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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca

w tysigcach zfotych, chyba ze podano inaczej Nota
Przychody 6
Koszt wlasny sprzedazy 6,8

Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 9
Koszty ogélnego zarzadu 8
Pozostate koszty operacyjne 10

2Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto 11

Udziaty w zyskach/(stratach) netto jednostek
stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy
Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody, ktére nigdy nie bedq podlegaé
reklasyfikacji do zysku lub straty biezqcego okresu
Wycena $wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody, ktdre podlegajq lub mogq
podlegac reklasyfikacji do zysku lub straty bieiqcego okresu
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek dziatajacych za granicg

Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej przy
zabezpieczaniu przeptywow pienieznych

Zmiana netto warto$ci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywow pienieznych przeklasyfikowana do zysku lub
straty biezacego okresu

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk netto przypadajacy na:
Witascicieli Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Wtascicieli Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

2015r. 2014r.
119 237 104 552
(40 705) (43 621)
78532 60931
3939 2438
(15 756) (13 103)
(82) (68)

66 633 50 198
7219 7195
(18 526) (21 024)
(11 307) (13 829)
47 (2)
55373 36 367
(10 325) (7 676)
45 048 28 691
31 (7

(5) 1

26 (6)

17 11
1714 (5092)
2626 2383
(825) 514
3532 (2 184)
3558 (2 190)
48 606 26 501
41956 25697
3092 2994
45 048 28 691
45511 23507
3095 2994
48 606 26 501
0,17 0,10
0,17 0,10

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowaé tacznie z informacjami dodatkowymi,

ktdre stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

w tysigcach ztotych Nota
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 12
Wartosci niematerialne 13

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Pozostate inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA
Kapitat wiasny 17
Kapitat zaktadowy 17.1

Akcje wiasne

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen

Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek dziatajgcych za granica

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

Kapitat wiasny wiascicieli Jednostki Dominujacej

Udziaty niekontrolujace
Kapitat wiasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe 18
Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Rezerwy krétkoterminowe 18
Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

30 czerwca 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
39397 39213
549 060 584 423
4003 3996
779 732
429723 400 043
104 605 105113
1127567 1133520
2220 2230
1611 1734

3 1

13 262 11133
190 444 167 257
207 540 182 355
1335107 1315875
185 447 185 447
(20) (20)

7 430 7430
(11 515) (15 030)
320631 262 049
194 160

(155 833) (139 213)
346 334 300 823
3796 4101
350 130 304 924
169 660 186 241
1800 3890
8933 9349
196 113 192 032
450 046 482 569
826 552 874 081
33797 32448

2 17

15599 19 826
4848 2773
21081 29 461
3073 435

7 890 6126
72135 45784
158 425 136 870
984 977 1010951
1335107 1315875

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,

ktdre stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca

w tysigcach ztotych 2015r. 2014r.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 55373 36 367
Korekty

Amortyzacja 20 704 21045
Rozwigzanie odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych (1) (1)
aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych 17 11
jednostek dziatajgcych za granica

(Zysk)/Strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 124 (77)
Zysk ze zbycia/likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych (20) 2)
oraz wartosci niematerialnych

Odsetki i dywidendy 1724 1503
(Zysk)/Strata z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych (47) 2
Zmiana stanu naleznosci (2 129) 166
Zmiana stanu zapasow 10 428
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 8369 (2 487)
pozostatych

Zmiana stanu rezerw 15 234 20 868
Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow 1348 1226
$rodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 100 706 79 049
Podatek dochodowy zaptacony (8 574) (8 631)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 92 132 70418
Przeptywy pienigine z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy inwestycyjne 6429 6700
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych a7 )
aktywow trwatych

Dywidendy otrzymane 188 61
Odsetki otrzymane 6154 6 635
Inne wptywy z aktywéw finansowych = 2
Wydatki inwestycyjne (48 706) (50 343)
Nabym’e wartosci niematerialnych oraz rzeczowych (19 093) (16 811)
aktywow trwatych

!)’rugotermmowe lokaty srodkéw przeznaczonych na (29 613) (33 532)
inwestycje

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (42 277) (43 643)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki finansowe (26 668) (25 814)
Dywidendy wyptacone (3 400) (3017)
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (15 766) (14 896)
Odsetki zaptacone (7 487) (7 872)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (15) (29)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (26 668) (25 814)
Przeptywy pienigzne netto ogétem 23187 961
Zmiana stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 23187 961
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzier 1 stycznia 167 257 169 535
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzie 30 czerwca 190 444 170 496

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowaé facznie z informacjami dodatkowymi,

ktdre stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2015 R.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone Sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

w tysigcach zfotych

Kapitat z Kapitat z Zyski Kapitat
- Pozostate . i .
N . emisji akcji tytutu N Réznice  zatrzymane wtasny Udziaty Kapitat
Kapitat  Akcje L. . kapitaty fpianls
powyzejich stosowania kursowe z oraz wiascicieli niekontro-  wtasny
zaktadowy wiasne - , . rezerwowe N N . . .
wartosci  rachunkowosci i przeliczenia niepokryte  Jednostki lujace razem
i j i A ! straty Dominujacej
91 (140 705) 244791 3719 248510

Stan na dzier 1 stycznia 2014 r. 185447  (20) 7430 (10612) 203 060 1
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 25697 25697 2994 28691
Inne catkowite dochody: - - - (2 195) 3 8 (6) (2 190) - (2190)
Efektywna cze$¢ zmian warto$ci godziwej przy

. X P - - - (5092) - - - (5 092) - (5092)
zabezpieczaniu przeptywéw pienieznych
Zmiana netto wartos$ci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywéw pienieznych przeklasyfikowana do zysku - - - 2383 - - - 2383 - 2383
lub straty biezacego okresu
Wycena $wiadczer pracowniczych - - - - - - (7) (7) - (7)
R.ozruce kurso.wezprzellcz‘em? sprawozdan‘ B B } } 3 3 a 1 ; 1
finansowych jednostek dziatajacych za granica
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - - 514 - - 1 515 - 515
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (2 195) 3 8 25691 23507 2994 26501
Wyptata dywidendy - - - - - - - - (3017) (3017)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - 58 966 - (58 966) - - -
Stan na dzien 30 czerwca 2014 r. 185447 (20) 7430 (12807) 262029 199 (173 980) 268 298 3696 271994
Ka.p:ta! z“ Kapitat z Pozostale o Zyski Kapitat . .
. . emisji akcji tytutu N Réznice  zatrzymane wiasny Udziaty Kapitat
Kapitat  Akcje o . kapitaty A
powyzejich stosowania kursowe z oraz wiascicieli niekontro- wfasny
zaktadowy wtasne - , . rezerwowe N N . N N
wartosci  rachunkowosci i przeliczenia niepokryte  Jednostki lujace razem
i j i f ’ straty  Dominujacej
Stan na dzien 1 stycznia 2015 r. 185447  (20) 7430 (15030) 262049 160 (139 213) 300 823 4101 304924
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 41956 41956 3092 45048
Inne catkowite dochody: - - - 3515 (13) 34 19 3555 3 3558
Efektvana czelsc zmian w:lartos'm gr{dnwe; przy _ _ _ 1714 _ _ _ 1714 _ 1714
zabezpieczaniu przeptywow pienigznych
Zmiana netto wartosci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywow pienieznych przeklasyfikowana do zysku = = = 2626 = = = 2626 = 2626
lub straty biezacego okresu
Wycena $wiadczen pracowniczych = = = = = = 27 27 4 31
Rf)zmce kurscfwe z przellcz'em? sprawozdan : _ ) ) ) (13) 34 @) 17 ) 17
finansowych jednostek dziatajacych za granica
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - - (825) - - (4) (829) (1) (830)
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy - - - 3515 (13) 34 41975 45511 3095 48606
Wypfata dywidendy - - - - - - - - (3400) (3400)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - 58 595 - (58595) - - -
Stan na dzieri 30 czerwca 2015 r. 185447  (20) 7430 (11515) 320631 194 (155 833) 346 334 3796 350130

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowig integralng cze$¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2015 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Podstawowe dane o Grupie

Stalexport Autostrady S.A. (,,Spétka”, ,,Jednostka Dominujgca”) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce pod
nr KRS 16854. Siedziba Spotki miesci sie w Mystowicach przy ul. Piaskowej 20.

Spodtka wraz z jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg Stalexport Autostrady S.A. (,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”).

Dziatalnos$¢ Grupy obejmuje m.in.:

= budowe drdg kotowych i szynowych, a w szczegdlnosci dziatalnos¢ gospodarcza zwigzang z zarzadzaniem,
budowg przez przystosowanie do wymogow autostrady ptatnej i eksploatacjg fragmentu autostrady A-4 na
odcinku Katowice — Krakéw,

=  zarzadzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,

=  wynajem pomieszczen.

Poza Spodtka w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2015 r. wchodzity nastepujgce podmioty:

. Data
Udziat w bieci
objecia
o o Gtéwny obszar o kapitale . . Metoda
Nazwa spotki Siedziba A L. Status spotki o kontroli/ .
dziatalnosci oraz liczbie Dat konsolidacji
ata
gtosow )
nabycia
Stalexport Autoroute S.a r.l. Luksemburg | DZatalnosc w zakresie Jednostka 100% 2005r. | Metoda petna
zarzadzania zalezna
| A B i ekspl j k
Stalexport Autostrada Mystowice udowa i eksploatacja Jednqst a 100%* 1998 r. Metoda petna
Matopolska S.A. autostrady zalezna
Ekspl j k
VIA4 S.A. Mystowice sploatacja Jednqst @ 55%* 1998 r. Metoda petna
autostrady zalezna
Administ i Jednostk Metod
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice R minis row,aflle . ednostia 40,63% 1994 r. etoaa plra?w
nieruchomosciami stowarzyszona wtasnosci
Spatka ni dzi Jednostk
Petrostal S.A. w likwidacji** Warszawa p.o @ nu,e F)rowa 2 € no.s @ 100% 2005 r. -
dziatalnosci zalezna

* poprzez Stalexport Autoroute S.ar.l.;

** podmiot nie objety konsolidacjg ze wzgledu na wystepujace ograniczenia w sprawowaniu kontroli;

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres szesciu miesiecy koriczacy sie
30 czerwca 2015 r. obejmuje sprawozdania finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych, a takze udziat Grupy
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych.

Roéwnolegle Grupa Kapitatowa ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej najwyzszego szczebla Atlantia S.p.A. (Wtochy), ktérej jednostka zalezng jest m.in. Autostrade per
I'ltalia S.p.A., wiekszosciowy akcjonariusz Spotki.
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2015 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska oraz innych obowigzujacych przepiséw.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 2014.133 j.t.), Grupa jest zobowigzana do publikacji wynikow finansowych za okres 6 miesiecy konczacy
sie 30 czerwca 2015 r., ktdry uznaje sie za biezgcy sSrédroczny okres sprawozdawczy.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
dla rocznych sprawozdan finansowych i nalezy je analizowaé facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu
24 lipca 2015 r.

Podstawa wyceny

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjgtkiem:

= pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej;
= instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréoconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w
ztotych polskich, walucie prezentacji Grupy, ktéra jest rowniez jej walutg funkcjonalng, po zaokragleniu do
petnych tysiecy.

Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
0sadow, szacunkoéw i zatozen, ktore majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywoéw, przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i
stanowig podstawe do okreslenia wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan, ktére nie wynikaja
bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczne wartosci mogg sie réznic¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w
okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Osgdy oraz szacunki dokonywane przez Zarzad, ktore majg istotny wptyw na skrécone $rddroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w notach 13, 14, 15 18.
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Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Informacje dotyczace Umowy Koncesyjnej

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatalno$¢ gospodarcza zwigzang z zarzgdzaniem, budowa/
przystosowaniem do wymogow autostrady ptatnej i eksploatacjg fragmentu autostrady A-4 na odcinku
Katowice — Krakow, skoncentrowang przede wszystkim w jednostce zaleznej Stalexport Autostrada Matopolska
S.A. (,SAM S.A.”, ,Koncesjonariusz”). Dziatalno$¢ ta jest prowadzona w oparciu o umowe koncesyjng (,Umowa
Koncesyjna”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja przedsiewziecia polegajacego na budowie ptatnej autostrady
A-4 (przystosowanie do wymogdw autostrady ptatnej) na odcinku Katowice (wezet Murckowska, km 340,2) -
Krakow (wezet Balice |, km 401,1) i jej eksploatacji, jak rowniez prowadzenie i zakonczenie pozostatych robédt
budowlanych w niej okreslonych.

Umowa Koncesyjna zostata zawarta na okres obowigzywania koncesji, tj. 30 lat koriczacych sie w marcu 2027 r.

Podstawowym zZrodtem przychodéw z realizacji przedsiewziecia okreslonym w Umowie Koncesyjnej s3
przychody z tytutu poboru optat.

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i pobierania
pozytkdéw z pasa drogowego autostrady. Prawo to obejmuje m.in. prawo do wyburzania i usuwania
znajdujacych sie w pasie drogowym autostrady budynkéw, budowli, urzadzen, drzewostanu i upraw, z
zastrzezeniem wszelkich odnos$nych przepiséw prawa.

W zamian Koncesjonariusz jest zobowigzany do eksploatacji i utrzymywania ptatnej autostrady do dnia
wygasniecia lub rozwigzania Umowy Koncesyjnej, ktéra okresla szczegétowy zakres obowigzkéw
Koncesjonariusza, oraz do inwestycji obejmujgcych Scisle okreslone roboty budowlane.

Ponadto, w ramach zobowigzan okreslonych przez Umowe Koncesyjng, po spetnieniu warunkdéw w niej
okreslonych, Koncesjonariusz bedzie zobowigzany do poniesienia ptatnosci z tytutu koncesji wobec Krajowego
Funduszu Drogowego. Dotyczy¢ one majg sptaty tzw. dtugu podporzadkowanego (zobowigzania z tytutu
kredytu w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju zaciggnietego przez Skarb Panstwa na budowe odcinka
Autostrady A-4 Katowice — Krakéw przejetego przez Koncesjonariusza).

Dotychczas zrealizowany Etap | obejmowat m.in. budowe systemu poboru optat, uruchomienie obwodu
utrzymania autostrady w Brzeczkowicach, oraz budowe systemu komunikacyjnego i zarzadzania oraz tacznosci
autostradowej. Dalsze etapy inwestycji (Etap Il), ktére s lub majg by¢ realizowane obejmujg m.in. remonty
mostow, rozbudowe weztéw autostradowych, budowe miejsc obstugi podréznych oraz prace z zakresu ochrony
Srodowiska (budowa ekrandw akustycznych, odwodnienia autostrady, budowa przejs¢ dla zwierzat).

Po zakonczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo do uzywania i pobierania pozytkdow z wszelkich
budynkdw i budowli wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie na Skarb Panstwa.

Postanowienia Umowy Koncesyjnej pomiedzy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury i Rozwoju oraz Konsorcjalne;j
Umowy Kredytowej pomiedzy SAM S.A. a konsorcjum (,,Konsorcjum”): PEKAO S.A., FMS WERTMANAGEMENT,
KfW, FM Bank PBP S.A. oraz Portigon AG (London Branch), uzalezniajg mozliwos¢ dokonywania wyptat
dywidend dla akcjonariusza(y) SAM S.A. m.in. od zakoriczenia okreslonego etapu robét budowlanych,
osiggniecia minimalnych wielkosci wskaznikéw obstugi dtugu oraz zapewnienia pokrycia rachunkow
rezerwowych w wymaganej wysokosci.
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Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Grupa przygotowujgc skrécone Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata

te same

zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien i za

rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Segmenty operacyjne

Grupa prezentuje swojg dziatalnos¢ w podziale na segmenty branzowe, ktéry wynika ze struktury zarzadzania

oraz raportowania wewnetrznego Grupy.

Grupa dziata w jednym segmencie geograficznym — catos¢ przychoddéw uzyskiwana jest w Polsce.

Segmenty branzowe

Segmenty branzowe obejmuja:

=  zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen,
=  zarzadzanie i eksploatacje autostrad.

Wyniki segmentow branzowych

Za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Zarzadzanie,

Zarzadzanie i
doradztwo oraz E

) eksploatacja Razem
wy.najem . autostrad
pomieszczen
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 1678 117 559 119 237
Przychody segmentu ogdtem 1678 117 559 119 237
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) (1841) (38 864) (40 705)
Koszty segmentu ogdtem (1841) (38 864) (40 705)
Pozostate przychody operacyjne 131 3839 3970
Pozostate koszty operacyjne (39) (74) (113)
Koszty ogdlnego zarzadu (*) (1 954) (13 802) (15 756)
Woynik z dziatalnosci operacyjnej (2 025) 68 658 66 633
Przychody/(koszty) finansowe netto 1404 (12 711) (11 307)
Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 47 ) a7
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy 160 (10 485) (10 325)
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy (414) 45 462 45 048
Inne catkowite dochody netto 19 3539 3558
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (395) 49 001 48 606
Gtéwne pozycje niepienigezne
Amortyzacja (275) (20 429) (20 704)
Inne rezerwy i odpisy lub ich rozwigzanie 1 - 1
Odpisy aktualizujgce naleznosci lub ich rozwigzanie (7) 1 (6)
Odwrdcenie dyskonta - (9 746) (9 746)
Aktualizacja wartosci inwestycji (124) - (124)

(*) Koszty ogdlnego zarzadu w segmencie "Zarzgdzanie, doradztwo oraz wynajem pomieszczen" obejmuja catosé
kosztow ogdlnego zarzadu Spotki.
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Za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Zarzadzanie,
doradztwo oraz

Zarzadzanie i

) eksploatacja Razem
wy'najem . autostrad
pomieszczen
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 1732 102 820 104 552
Przychody segmentu ogétem 1732 102 820 104 552
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) (1799) (41 822) (43 621)
Koszty segmentu ogdtem (1799) (41 822) (43 621)
Pozostate przychody operacyjne 183 2 255 2438
Pozostate koszty operacyjne (22) (46) (68)
Koszty ogdlnego zarzadu (¥*) (2 097) (11 006) (13 103)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (2 003) 52 201 50 198
Przychody/(koszty) finansowe netto 1997 (15 826) (13 829)
Udziaty w zyskach/(stratach) netto jednostek 6 (8) @)
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (41) (7 635) (7 676)
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy (41) 28 732 28 691
Inne catkowite dochody netto 11 (2 201) (2 190)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (30) 26 531 26 501
Gtéwne pozycje niepienigezne
Amortyzacja (322) (20 723) (21 045)
Inne rezerwy i odpisy lub ich rozwigzanie 12 763 775
Odpisy aktualizujace naleznosci lub ich rozwigzanie 150 1 151
Odwrdcenie dyskonta - (12 148) (12 148)
Aktualizacja wartosci inwestycji 77 - 77

(*) Koszty ogdlnego zarzadu w segmencie "Zarzadzanie, doradztwo oraz wynajem pomieszczeri" obejmuja cato$é

kosztow ogdlnego zarzadu Spotki.

Sytuacja finansowa wg segmentéw branzowych na dzien

30 czerwca 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen
Aktywa segmentu 137 114
Zobowigazania segmentu 3538

Zarzadzanie i eksploatacja autostrad

131779
3037

1184096
1007914

1315875

Aktywa segmentu 1197993
Zobowigazania segmentu 981 439
Aktywa ogotem 1335107
Zobowigzania ogétem 984 977

1010951

Cyklicznos¢, sezonowo$¢ dziatalnosci

Dziatalnos$¢ segmentu ,Zarzadzanie i eksploatacja autostrad” podlega zjawisku sezonowosci ze wzgledu na
wahania poziomu ruchu na koncesyjnym odcinku autostrady A4 pomiedzy poszczegdlnymi okresami
kwartalnymi. Najwieksze natezenie ruchu jest odnotowywane w trzecim kwartale, a najnizsze w pierwszym

kwartale roku kalendarzowego.
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Informacje dodatkowe do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Koszt utworzonych rezerw na wymiane nawierzchni
ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy (ustugi obce)
Pozostate ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym:

- wynagrodzenia

- ubezpieczenia spotecznei inne §wiadczenia
Pozostate

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow
Koszty wedtug rodzaju razem

Koszt wtasny sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Przychody z dzierzawy miejsc obstugi

podréznych

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci
Otrzymane odszkodowania, kary umowne, zwrot optat
oraz kosztéw postepowan sgdowych

Odsetki od naleznosci

Rozwigzanie innych rezerw i odpiséw

Nadwyzki inwentaryzacyjne

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Inne

Razem

Pozostate koszty operacyjne

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
Darowizny udzielone

Koszty likwidacji szkéd

Kary, odszkodowania, optaty

Vat naliczony niepodlegajacy odliczeniu

Inne

Razem

I péfrocze 2015 r. I pétrocze 2014 r.
(20 704) (21 045)
(2361) (2322)
(10 850) (14 571)
(7 808) (7 167)
(2 942) (612)
(10 930) (10 098)
(8 886) (8 263)
(2 044) (1 835)
(866) (908)
- (1)
(56 461) (56 724)
(56 461) (56 724)
I poirocze 2015 r. I potrocze 2014 r.
3592 1286
= 151
68 49
112 4
1 775
7 26
20 2
139 145
3939 2438
I potrocze 2015 r. I potrocze 2014 r.
(6) -
(12) (7)
(35) -
(3) (6)
(1) (23)
(25) (32)
(82) (68)
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Koszty finansowe netto

I péirocze 2015 r. I pétrocze 2014 r.
Ujete jako zysk lub strata biezqcego okresu
Dywidendy i udziaty w zyskach 188 61
Odsetki, w tym: 6967 6976
-z rachunkédw bankowych i lokat 6128 6976
- pozostate 839 -
Aktualizacja warto$ci inwestycji - 77
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 64 81
Przychody finansowe 7 219 7 195
Odsetki dotyczace zobowigzan wycenianych metodg zamortyzowanego (10 516) (11 366)
kosztu, w tym:
- od kredytéw i pozyczek, w tym: (5363) (6 389)
- nominalne (4 041) (5231)
- pozostate (1322) (1158)
- dyskonto zobowigzania z tyt. ptatno$ci koncesyjnych (5152) (4 876)
- pozostate (1) (101)
Dyskonto rezerw (4 594) (7 272)
Aktualizacja wartosci inwestycji (124) -
Inne koszty finansowe, w tym: (3292) (2 386)
- strata z transakcji na instrumentach pochodnych (2 626) (2 383)
- pozostate koszty finansowe (666) (3)
Koszty finansowe (18 526) (21 024)
Koszty finansowe netto ujete jako zysk lub strata biezacego okresu (11 307) (13 829)
Ujete w innych catkowitych dochodach
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek 17 11
dziafajacych za granica
Efektywnaj cze.s'é %nTian wartosci godziwej przy zabezpieczaniu 1714 (5092)
przeptywow pienieznych (*)
Zmiana netto warto$ci godziwej przy zabezpieczaniu przeptywdw 2626 5383
pienieznych przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu (*)
Przychody/(Koszty) finansowe ujete bezposrednio w innych catkowitych 4357 (2 698)

dochodach

(*) Grupa zabezpiecza przeptywy pieniezne z tytutu ptatnosci odsetkowych zwigzanych z Konsorcjalng Umowg Kredytowa
pomiedzy SAM S.A. a Konsorcjum. Dla zabezpieczanych przeptywdw stosuje sie rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow
pienieznych (cash flow hedge). Jako instrument zabezpieczajacy stosowany jest instrument pochodny (swap stopy

procentowej). Kwestia szerzej opisana w notach 31.2 oraz 32.3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

za 2014 rok.
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Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 r.
Nabycie

Przeniesienie ze Srodkéw trwatych w budowie
Sprzedaz/likwidacja

Wartosc brutto na dzieri 30 czerwca 2014 r.

Wartos¢ brutto na dzier 1 stycznia 2015 r.
Nabycie

Przeniesienie ze $rodkéw trwatych w budowie
Sprzedaz/likwidacja

Reklasyfikacja do nieruchomosci
inwestycyjnych

Inne reklasyfikacje

Wartos¢ brutto na dzier 30 czerwca 2015 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2014 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzieri 30 czerwca 2014 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzier 1 stycznia 2015 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja
Rozwigzanie/wykorzystanie odpisu
Reklasyfikacja do nieruchomosci
inwestycyjnych

Inne reklasyfikacje

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzieri 30 czerwca 2015 r.

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2014 r.
Na dzier 30 czerwca 2014 r.
Na dzien 1 stycznia 2015 r.
Na dzier 30 czerwca 2015 r.

Budynki i budowle Maszyny. ! $rodki transportu  Inne $rodki trwate Srodki trw.a!e w Razem
urzadzenia budowie

19 406 11038 14155 4148 3413 52 160
- 22 209 16 7521 7768
- 197 - - (197) -
- (62) (37) (2) - (101)
19 406 11195 14 327 4162 10737 59 827
19 980 9075 15097 2792 18 567 65511
= 124 = 10 1898 2032
- 12 - 2 (14) -
= (1 500) (577) (215) = (2292)
(484) (15) = - (178) (677)
= 24 = = = 24
19 496 7720 14 520 2589 20273 64 598
(9 880) (9330) (4 545) (3 125) - (26 880)
(497) (249) (703) (104) - (1553)
- 62 37 2 - 101
(10377) (9517) (5211) (3 227) - (28 332)
(10 827) (7 437) (5 803) (2231) = (26 298)
(513) (203) (734) (78) = (1528)
- 1500 489 214 - 2203
- = 54 = = 54
387 5 = = = 392
= (24) = = = (24)
(10 953) (6 159) (5994) (2 095) - (25 201)
9526 1708 9610 1023 3413 25280
9029 1678 9116 935 10737 31495
9153 1638 9294 561 18 567 39213
8543 1561 8526 494 20273 39397
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci
rzeczowych aktywoéw trwatych.

Wartosci niematerialne

Inne koncesje,
Wartosci

Koncesyjne licencje, L. .
. . Inne wartosci niematerialne
wartosci  oprogramowanie Razem

. . . niematerialne nieoddane do
niematerialne komputerowe i ) .
uzytkowania

pozostate

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 r. 893413 1711 970 - 896 094
A!(tuallza'qa wartosci koncesyjnych wartosci 22364 ) ) ) 22 364
niematerialnych
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2014 r. 915 777 1711 970 - 918 458
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 r. 908 782 1801 970 - 911553
Nabycie - 26 - 9 35
A!(tuallza-qa wartosci koncesyjnych wartosci (16 468) _ _ ) (16 468)
niematerialnych
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2015 r. 892 314 1827 970 9 895120
Umonjze’nle oraz ?dplsy z tytutu utraty wartosci (285 393) (870) (970) - (287233)
na dzien 1 stycznia 2014 r.
Amortyzacja za okres (19 182) (75) - - (19 257)
Rozwigzanie odpisu z tyt. trwatej utraty wartosci - 1 - - 1

. . " L.
Umor.ze'nle oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (304 575) (944) (970) - (306 489)
na dzier 30 czerwca 2014 r.

. . " -
Umor.ze’nle oraz ?dplsy z tytutu utraty wartosci (325 177) (983) (970) - (327130)
na dzien 1 stycznia 2015 r.
Amortyzacja za okres (18 882) (49) - - (18 931)
Rozwigzanie odpisu z tyt. trwatej utraty wartosci - 1 - - 1
Umor:zelnie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (344 059) (1031) (970) ) (346 060)
na dzier 30 czerwca 2015 r.
Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2014 r. 608 020 841 - - 608 861
Na dzieri 30 czerwca 2014 r. 611202 767 - - 611 969
Na dzien 1 stycznia 2015 . 583 605 818 - - 584 423
Na dzien 30 czerwca 2015 r. 548 255 796 - 9 549 060
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2015 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

W biezgcym okresie Grupa dokonata aktualizacji wartosci poczgtkowej koncesyjnych wartosci niematerialnych
zwigzanych z wydatkami Etapu Il:

(i) w zwigzku ze zmiang stop procentowych zastosowanych przy dyskontowaniu rezerwy na naktady
inwestycyjne (patrz nota 18), w efekcie czego ich wartos$¢ zostata pomniejszona o 4 754 tys. zt (I potrocze
2014 r.: wzrost o0 10 409 tys. zt); oraz

(i) w zwigzku ze zmiang szacunkdw dotyczacych przewidywanych wydatkéw inwestycyjnych oraz
harmonogramu prac budowlanych, ktére Grupa zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjnej winna wykona¢
do konica okresu koncesyjnego (patrz nota 18), w efekcie czego wartos¢ koncesyjnych wartosci
niematerialnych zostata pomniejszona o 11 714 tys. zt (I potrocze 2014 r.: wzrost o 11 955 tys. zt).

Odpisy amortyzacyjne koncesyjnych wartosci niematerialnych s3 wykazywane w pozycji koszt wtasny
sprzedazy. Odpisy amortyzacyjne pozostatych wartosci niematerialnych sg wykazywane w pozycji koszty
ogdblnego zarzadu.

Roczna stawka amortyzacji wyliczona w oparciu o szacowany przyrost ruchu w okresie obowigzywania koncesji
w odniesieniu do wartosci biezgcej netto wartosci niematerialnej na poczatek okresu sprawozdawczego
wyniosta 6,52% w | pdétroczu 2015 r. (I potrocze 2014 r.: 6,24%). Wedtug obecnego planu amortyzacji,
bazujacego na zaktualizowanych szacunkach przyrostu ruchu, stosunek kosztéow rocznej amortyzacji do
wartosci netto wartosci niematerialnej na 30 czerwca 2015 r. bedzie ksztattowat sie w przedziale od 7,04% do
9,73% w okresie obowigzywania koncesji.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci
koncesyjnych wartosci niematerialnych. Na dzier 30 czerwca 2015 r. Grupa rozpoznata odpisy z tytutu utraty
wartosci pozostatych wartosci niematerialnych w wysokosci 1 tys. zt (31 grudnia 2014 r.: 2 tys. z).
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Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Podatek odroczony

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w petnej wysokosci nadwyzki
przejsciowych rdznic ujemnych i strat podatkowych nad przejSciowymi réznicami dodatnimi, ze wzgledu na
brak pewnosci co do realizacji strat podatkowych oraz czesci réznic przejsciowych.

Zmiana rdéznic przejsciowych w okresie

Zmiana podatku odroczonego
od réznic przejsciowych ujeta

1stycznia 2015r.  jako zysk lub winnych 30 czerwca 2015r.
strata biezacego catkowitych

okresu dochodach
Rzeczowe aktywa trwate 73 887 (6 596) - 67 291
Wartosci niematerialne (107 997) 6599 - (101 398)
Nieruchomosci inwestycyjne 325 (15) - 310
Pozostate inwestycje dtugoterminowe (329) (12) - (341)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 233 1 - 234
Inwestycje krétkoterminowe 1890 24 - 1914
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (85) 18 - (67)
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek (892) 101 - (791)
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 35191 979 - 36 170
Przychody przysztych okreséw 2940 256 - 3196
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 794 310 (5) 1099
Rezerwy 100 387 (1174) - 99 213
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 4 (4) - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 392 (103) - 289
Pochodne instrumenty finansowe 3767 22 (825) 2964
Aktywa z tytutu nierozliczonych strat podatkowych 1319 (22) - 1297
Korekta wyceny (6 713) (62) - (6 775)
Razem 105 113 322 (830) 104 605

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci krétkoterminowych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy

aktualizujgce w kwocie 91 569 tys. zt (31 grudnia 2014 r.: 91 569 tys. zi).

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci przedstawia sie nastepujgco:

I p6irocze 2015 r. I péirocze 2014 r.
Wartos¢ odpisu na naleznosci na dzien 1 stycznia (91 569) (112 838)
Utworzone odpisy (15) (4)
Rozwigzane odpisy 9 154
Wykorzystanie odpisow 12 7 066
Reklasyfikacje odpisow (6) (12)
Wartos$é odpisu na naleznosci na dzier 30 czerwca (91 569) (105 634)

Odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zwigzku z przewidywang trudnoscig sptaty sald
niektorych kontrahentéw. Odpisy na pozostate naleznosci dotyczg przede wszystkim naleznosci wynikajacych z
dziatalnosci zaniechanej w latach ubiegtych, powstatych w rezultacie udzielonych poreczen kredytowych dla

spotek, ktdére utracity zdolnos¢ do sptaty swoich zobowigzan.

Zdaniem Grupy sptata naleznosci nieobjetych odpisami aktualizujgcymi nie budzi watpliwosci.
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Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej zaprezentowano wartosci bilansowe oraz wartosci godziwe instrumentéw finansowych wraz ze wskazaniem ich poziomu w hierarchii wartosci godziwej. Dla
instrumentow finansowych niewycenianych wg wartosci godziwej, ktérych wartosé bilansowa jest zblizona do ich wartosci godziwej, nie podano ich wartosci godziwej.

30 czerwca 2015 r. Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Aktywa Zobowigzania finansowe
Pozyczki i finansowe Instrumenty wyceniane metoda ) ) .
. L. Razem Poziom1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
naleznosci dostepne do pochodne zamortyzowanego
sprzedazy kosztu

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Instrumenty kapitatowe = 90 - - 90 90 - - 90
- 90 - - 90

Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej

Instrumenty kapitatowe* - 1589 - - 1589

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** 13 262 = = - 13 262

Dtugoterminowe lokaty bankowe 429 654 = = = 429 654

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 190 444 - - - 190 444

633 360 1589 - - 634 949

Zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Zabezpieczajace instrumenty pochodne*** - - (15 599) - (15 599) - (15 599) - (15 599)
- - (15 599) - (15 599)

Zobowiazania finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek = = - (203 457) (203 457)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ° ° - (2) (2)

Ptatnos$ci z tytutu Koncesji**** = - - (190369) (190 369)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** o = = (20 769) (20 769)

N - - (414597) (414 597)
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31 grudnia 2014 r.

Wartos¢ bilansowa

Aktywa Zobowiazania finansowe
Pozyczki i finansowe Instrumenty wyceniane metoda
naleznosci dostepne do pochodne zamortyzowanego Razem
sprzedazy kosztu

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe - 181 - - 181

- 181 - - 181
Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej
Instrumenty kapitatowe* - 1622 - - 1622
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** 10584 - - - 10 584
Dtugoterminowe lokaty bankowe 399974 - - - 399 974
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 167 257 - - - 167 257

577 815 1622 - - 579 437

Zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Zabezpieczajgce instrumenty pochodne*** - - (19 826) - (19 826)

- - (19 826) - (19 826)
Zobowigzania finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej
Zobowigazania z tytutu kredytéw i pozyczek - - - (218 689) (218 689)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - (17) (17)
Ptatnos$ci z tytutu Koncesji**** - - - (185218) (185 218)
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** - - - (34 500) (34 500)

- - - (438 424) (438 424)

* Udziaty i akcje nienotowane na rynkach finansowych, dla ktérych nie ma zadnych alternatywnych sposobdw weryfikacji ich wartosci godziwej, prezentowane sg w cenie nabycia skorygowanej

0 odpisy z tytutu utraty wartosci.

** Bez uwzglednienia naleznosci/zobowiazan z tyt. podatkéw, ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen.

Poziom 1

181

Wartos¢ godziwa

Poziom 2

(19 826)

Poziom 3

Razem

(19 826)

*** Warto$¢ godziwa zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych (SWAP stopy procentowej) ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne z tytutu zawartych transakcji, stanowiace
réznice miedzy strumieniami ptatnosci opartymi o zmienng stope procentowg (6M WIBOR), a strumieniami ptatnosci opartymi o statg stope procentowa.

**** Dla ptatnosci z tytutu koncesji nie jest mozliwe oszacowanie wartosci godziwej ze wzgledu na brak aktywnego rynku podobnych instrumentéw finansowych.
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Hierarchia instrumentoéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujgcych modeli
wyceny:

] Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowigzan,

] Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla
danych aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. s3 pochodng
rezerw),

] Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy
30 czerwca 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Ilo$¢ akcji na poczatek okresu 247 262 023 247 262 023
1lo$¢ akcji na koniec okresu (w petni optaconych) 247 262 023 247 262 023
Wartosé nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,75 0,75
Warto$é nominalna emisji serii A 6256 6256
Warto$é nominalna emisji serii B 370 370
Warto$é nominalna emisji serii D 3000 3000
Warto$é nominalna emisji serii E 71196 71196
Wartosé nominalna emisji serii F 37 500 37 500
Warto$é nominalna emisji serii G 67 125 67 125
Razem 185 447 185 447

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Saldo kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczerh wynika z wyceny instrumentéw pochodnych
spetniajgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych. Uznane za efektywne zmiany
wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne wyniosty w | pétroczu 2015 r.
1714 tys. zt (I potrocze 2014 r.: -5 092 tys. zt). W konsekwencji dokonanych w | pétroczu 2015 r. ptatnosci
odsetkowych objetych ww. zabezpieczeniem, Grupa przeklasyfikowata do kosztéw finansowych zmiane
wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych na ogdlng kwote -2 626 tys. zt (I potrocze 2014 r.: -2 383
tys. zt). Wartos¢ efektywnych zmian opisanych powyzej zostata skorygowana o ujetg w innych catkowitych
dochodach zmiane podatku odroczonego w wysokosci -326 tys. zt, z czego 499 tys. zt dotyczyto czesci zmian
przekwalifikowanych do kosztéw finansowych (I pétrocze 2014 r.: odpowiednio 967 tys. zt i 453 tys. zt).

Kapitat z tytutu wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Na kapitat ten odnoszone sg zyski i straty z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (za
wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych oraz rdéznic kursowych), dla ktérych mozliwe jest ustalenie wartosci
godziwej w oparciu o rynek regulowany, badz tez w inny wiarygodny sposdb.
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Rezerwy

Rezerwy na Rezerwy na

wy.mianq ) ) wydatki Pozostate rezerwy Razem

nawierzchni inwestycyjne
Rezerwy diugoterminowe autostrady Etapu Il
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2014 r. 85095 370966 - 456 061
Zwiekszenia, w tym: 11 856 5214 - 17 070
- z tytutu dyskonta 1243 5214 - 6457
Zmiana szacunkéw 3102 26 634 - 29736
Reklasyfikacja - (28 601) - (28 601)
Wartos¢ na dzien 30 czerwca 2014 r. 100 053 374 213 - 474 266
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2015 r. 109 065 373504 - 482 569
Zwiekszenia, w tym: 13 887 3148 = 17 035
- z tytutu dyskonta 979 3148 - 4127
Zmiana szacunkéw (909) 14 184 - 13 275
Reklasyfikacja (31014) (31 819) - (62 833)
Wartosc¢ na dzien 30 czerwca 2015 r. 91 029 359 017 - 450 046

Rezerwy na Rezerwy na

wymiane wydatki

nawierzchni inwestycyjne Pozostae rezerwy Razem
Rezerwy krétkoterminowe autostrady Etapu Il
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2014 r. 12 082 38 905 775 51762
Zwiekszenia, w tym: 171 644 - 815
- z tytutu dyskonta 171 644 - 815
Zmiana szacunkéw 856 (4 270) - (3 414)
Wykorzystanie (200) (9 226) - (9 426)
Rozwiazanie - - (775) (775)
Reklasyfikacja - 28 601 - 28 601
Wartosc¢ na dzien 30 czerwca 2014 r. 12 909 54 654 - 67 563
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2015 r. 6224 39560 - 45784
Zwiekszenia, w tym: 49 418 - 467
- z tytutu dyskonta 49 418 - 467
Zmiana szacunkéw (1 150) (30 652) - (31 802)
Wykorzystanie (209) (4 938) - (5 147)
Reklasyfikacja 31014 31819 - 62 833
Wartosc¢ na dzien 30 czerwca 2015 r. 35928 36 207 - 72 135

Rezerwa na wydatki inwestycyjne stanowi wartos$¢ biezgcg przysztych wydatkéw zwigzanych z realizacjg robét
modernizacyjnych odcinka Katowice-Krakow Autostrady A4 (Etap Il), do ktorych poniesienia Koncesjonariusz
zostat zobowigzany w ramach Umowy Koncesyjnej (szerzej patrz nota 4).

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa dokonata zmiany szacunkéw dotyczacych stép procentowych
zastosowanych do okreslenia biezgcej wartosci rezerw na wymiane nawierzchni autostrady oraz rezerwy na
wydatki inwestycyjne Etapu Il (w obu przypadkach zakres wartosci stop dyskonta zastosowany na 31 grudnia
2014 r. wynosit od 1,61% do 2,99%, w chwili obecnej od 1,72% do 3,49%). W wyniku tych zmian wartos¢
rezerwy na wymiane nawierzchni spadta o 1 332 tys. zt (I pétrocze 2014 r.: wzrost o 4 786 tys. zt) i zgodnie z
MSR 37 kwota ta pomniejszyta koszty operacyjne okresu, natomiast wartos$¢ rezerwy na wydatki inwestycyjne
Etapu Il spadta o 4 754 tys. zt (I pdtrocze 2014 r.: wzrost o 10409 tys. zt), ktéra to kwota pomniejszyta
koncesyjne wartosci niematerialne.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa dokonata réwniez przeszacowania rezerw na wymiane nawierzchni oraz
rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il w zwigzku ze zmiang szacunkow dotyczgcych przewidywanych
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wydatkow oraz harmonogramu prac budowlanych. W wyniku tej zmiany wartos¢ rezerwy na wymiane
nawierzchni spadfa o 727 tys. zt (I potrocze 2014 r.: spadek o 828 tys. zt) i zgodnie z MSR 37 kwota ta
pomniejszyta koszty operacyjne okresu, natomiast wartos¢ rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il spadta o
11 714 tys. zt (I potrocze 2014 r.: wzrost o 11 955 tys. zt), pomniejszajgc rownoczesnie koncesyjne wartosci
niematerialne.

Dnia 29 kwietnia 2015 r. Sad Najwyzszy oddalit skarge kasacyjng wniesiong przez CTL Maczki-Bor S.A. w
odniesieniu do wyroku Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 14 pazdziernika 2013 r. (szerzej patrz nota 29
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sporzgdzonego na dzien i za rok konczacy sie 31 grudnia
2014 r.).

Zobowigzania inwestycyjne

Dnia 14 wrzesnia 2012 r. SAM S.A. podpisata z firmg Autostrade Tech S.p.A. Kontrakt WUPO 2012 ,Wymiana
Urzadzen Poboru Optat”. Biezgca wartos¢ kontraktu (bez uwzglednienia zmian ceny kontraktowej wynikajacych
z potencjalnych dodatkowych polecenn zmiany) wynosi 24 714 tys. zt. Obecny zakres kontraktu moze ulec
rozszerzeniu w zaleznosci od wybranej funkcjonalnosci oraz formy wspoétdziatania elektronicznego poboru
optat, ktérego wprowadzenie jest mozliwe na podstawie kontraktu, z Krajowym Systemem Poboru Optat
dziatajgcym na sieci drég publicznych pozostajagcych w zarzadzie GDDKIA (tzw. opcje interoperacyjnosci).
Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 r. zaawansowanie finansowe (wartos¢ zafakturowanych robét)
wyniosto 17 938 tys. zt (72,6% wartosci kontraktu), z czego 1 616 tys. zt dotyczyto robét zafakturowanych
w 2015r.

W dniu 26 lipca 2013 r. SAM S.A. zawarta z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska Sp. z o.0.
Kontrakt F2b-4-2013 ,,Przebudowa odwodnienia autostrady A-4 na odcinku wojewddztwa $lgskiego — cze$¢ 1” o
wartosci 20 425 tys. zt (po uwzglednieniu polecen zmiany). Kontrakt przewiduje przebudowe odwodnienia dla
jedenastu zlewni w wojewddztwie slaskim. Wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2015 r. zaawansowanie
finansowe (wartos$¢ zafakturowanych robdt) wyniosto 19 423 tys. zt tj. 95,1% wartosci kontraktu i nie ulegto
zmianie w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 r.

W dniu 14 maja 2014 r. SAM S.A. zawarta z firmg RE-Bau Sp. z o0.0. Kontrakt F2b-7-2014 ,Budowa ekranéw
akustycznych nr 13, 15, 18, 24 oraz podwyzszenie ekranu akustycznego nr 29” o wartosci 4 842 tys. zt (po
uwzglednieniu polecenn zmiany). Kontrakt przewiduje budowe czterech ekranéw akustycznych wzdtuz
autostrady A4 o tgcznej dtugosci 2,4 km oraz podwyzszenie istniejgcego ekranu akustycznego nr 29. Wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2015 r. zaawansowanie finansowe (wartos¢ zafakturowanych robot) wyniosto
4772 tys. zt tj. 98,6% wartosci kontraktu, z czego 3 411 tys. zt dotyczyto robét zafakturowanych w 2015 r.

W dniu 9 lipca 2014 r. SAM S.A. zawarta z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska Sp. z o.0.
Kontrakt HM-1-2014 ,Wymiana nawierzchni 2014” obejmujgcy wymiane nawierzchni na czterech odcinkach
autostrady o tgcznej dtugosci 11,3 km oraz wykonanie cienkiej naktadki na odcinku o tacznej dtugosci 1,9 km.
Biezgca wartos$¢ kontraktu wynosi 15 364 tys. zt (po uwzglednieniu polecenia zmiany). Wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2015 r. zaawansowanie finansowe (warto$¢ zafakturowanych robdt) wyniosto 12 219 tys. zt
tj. 79,5% wartosci kontraktu i nie ulegto zmianie w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 r.

W dniu 15 czerwca 2015 r. SAM S.A. zawarta z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska
Sp. z o.0. Kontrakt F2b-8-2014 ,Rozbudowa Wezta Mystowice oraz budowa Wezta Rudno” o wartosci
22 046 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 r. nie poniesiono jeszcze zadnych wydatkéw
inwestycyjnych zwigzanych z kontraktem.
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W dniu 15 czerwca 2015 r. SAM S.A. zawarta z firmg PRI SBL-Zelbet Sp. z 0.0. Kontrakt F2b-9-2015 ,Budowa
ekrandw akustycznych nr 1, 6a, 24a, 25 i 34” o wartosci 2 219 tys. zt. W czerwcu 2015 r. rozpoczat sie etap
mobilizacji. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 r. nie poniesiono jeszcze zadnych wydatkow
inwestycyjnych zwigzanych z kontraktem.

Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy

Grupa uzytkuje niektore urzadzenia oraz srodki transportu w ramach umoéw leasingu finansowego. Na dzien
30 czerwca 2015 r. wartos¢ bilansowa leasingowanych srodkéw trwatych wynosita 43 tys. zt
(31 grudnia 2014 r.: 54 tys. zt). Do momentu sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego uzytkowane
Srodki trwate stanowig zabezpieczenie ptatnosci leasingowych.

Poza srodkami trwatymi w leasingu stanowigcymi zabezpieczenie pfatnosci leasingowych, o ktérych mowa
powyzej, na dzien 30 czerwca 2015 r. rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 9 243 tys. zt
(31 grudnia 2014 r.: 10 012 tys. zt) stanowity zabezpieczenie Konsorcjalnej Umowy Kredytowej.

Poza zastawami ustanowionymi na rzeczowych aktywach trwatych opisanymi powyzej, najwazniejsze
zabezpieczenia w ramach ww. umowy kredytowej obejmuja:

= zastaw na akcjach Stalexport Autostrada Matopolska S.A., VIA4 S.A. oraz Stalexport Autoroute S.ar.l.,

= przeniesienie praw wynikajgcych z umoéw dotyczgcych projektu Ptatnej Autostrady A-4 Katowice - Krakow,

= przeniesienie praw do rachunkéw bankowych Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,

= cesja wierzytelnosci Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zwigzanych z projektem Autostrady A-4
Katowice — Krakéw.

Z dniem 31 marca 2015 r. weszta w zycie podmiotowa zmiana jednego z kredytodawcéw w ramach
Konsorcjalnej Umowy Kredytowej, ktérej strong jest SAM S.A., tj. DEPFA BANK PLC zostat zastgpiony przez FMS
WERTMANAGEMENT. W rezultacie stosownym zmianom ulegty réwniez zapisy umdw zastawu stanowigcych
zabezpieczenie Konsorcjalnej Umowy Kredytowej.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe dotyczg udzielonych poreczen i gwarancji na rzecz jednostek powigzanych w kwocie
18 769 tys. zt (31 grudnia 2014 r.: 19 587 tys. z1).
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(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Stany rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi

30 czerwca 2015 r.

Atlantia S.p.A.

Jednostki dominujgce
Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp.z o.0.
Autogrill Polska Sp. z 0.0.
Autostrade Tech S.p.A.
Inne jednostki powigzane

Razem

31 grudnia 2014 r.

Atlantia S.p.A.

Jednostki dominujgce
Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp. z 0.0.
Autogrill Polska Sp. z o.0.
Autostrade Tech S.p.A.
Inne jednostki powigzane

Razem

Zobowiazania z tyt.

Kaucje i kwoty

Naleznosci i
dostaw i ustug zatrzymane

- 17 -

- 17 -

8 1 -

8 -
= - 7799
11 8 1856
= - 10
90 2220 1586
101 2228 11251
109 2246 11 251

Naleznoéci Zobowiaza.nia z tyt. Kaucje i kwoty
dostaw i ustug zatrzymane

R 17 -

- 17 -

28 116 -

28 116 -
- 8181 9259
3 751 1490
- - 10
75 4205 1586
78 13137 12 345
106 13 270 12 345

Wartosc transakcji z jednostkami powigzanymi

| péirocze 2015 r.
Biuro Centrum Sp. z 0.0.

Jednostki stowarzyszone
Pavimental Polska Sp.z o.0.
Autogrill Polska Sp. z o.0.
Autostrade Tech S.p.A.

Inne jednostki powigzane

Razem

| pétrocze 2014 r.
Autostrada Mazowsze S.A. w likwidacji
Biuro Centrum Sp. z 0.0.

Jednostki stowarzyszone
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp.z o.0.
Autogrill Polska Sp. z o.0.
Autostrade Tech S.p.A.

Inne jednostki powigzane

Razem

Koszty nabytych

Wartos¢ wydatkéw

Przychody Pozostate prz.ychody produktow, towarow inwestycyjnyc.h i
operacyjne i ustug prac zw..z wym.lanq
nawierzchni
134 - (1392) -
134 - (1392) -
43 7 (2) (21)
28 - - -
151 - (394) (1222)
222 7 (396) (1 243)
356 7 (1788) (1243)
Wartos¢ wydatkow
Pozostate przychody Koszty nabytych inwestyc:jnych i
Przychody R produktéw, towaréw .
operacyjne i ustug prac zw..z wym.lanq
nawierzchni
10 - - -
133 - (1453) -
143 - (1453) -
- - - (7 922)
45 6 (121) (4)
28 - - -
44 16 - (6 652)
117 22 (121) (14 578)
260 22 (1574) (14 578)
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2015 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
Koszty wynagrodzen osdb zarzgdzajacych i nadzorujacych w Grupie Kapitatowej ksztattowaty sie nastepujgco:

I p6trocze 2015 r. | podtrocze 2014 r.
Jednostka Dominujaca
Zarzad 910 926
Rada Nadzorcza 32 32

Jednostki zalezne

Zarzady 997 1035
Rady Nadzorcze 2 2
Razem 1941 1995

W pierwszym poétroczu 2015 r. oraz 2014 r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzaddéw i Rad Nadzorczych
spotek wchodzacych w sktad Grupy. Grupa nie udzielata tez powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy
poreczen.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére wymagatyby ujawnienia w skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoiczony 30 czerwca 2015 r.

Podpisy
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
24 lipca 2015 . Emil Wasacz ,//(QVV\ (/
Data Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny Podpis
{
N
24 lipca 2015 r. Mariusz Serwa
Data Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy Podpis
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