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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfié za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

za rok konczacy si 31 grudnia

w tysigcach ziotych, chybze podano inaczej

Przychody
Koszt wlasny sprzeds
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Koszty ogélnego zasdu
Pozostale koszty operacyjne
Zysk z dziatalngci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Udziaty w stratach netto jednostek stowarzyszonych
wycenianych metog praw wtasnaci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Rdéznice kursowe z przeliczenia sprawoadimansowych
jednostek dziatagych za granig

Efektywna czs¢ zmian wartéci godziwej przy zabezpieczaniu

przeptywow pieniznych

Zmiana netto wartci godziwej aktywéw finansowych

dostpnych do sprzeds

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy

Zysk netto przypadajacy na:

Wi cicieli jednostki dominujcej

Udzialy niekontrolgie

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody og6tem przypadajce na:
Wi cicieli jednostki dominujcej

Udzialy niekontroldie

Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy

Zysk przypadajacy na 1 akcg
Podstawowy (zf)
Rozwodniony (z4)

Nota 2010rr. 2009 . (*)
6 165 219 138 842
6,8 (76 119) (74 477)
89 100 64 365
9 6 827 13282
8 (31 457) (32830)
10 (2491) (1948)
61 979 42 869
12 966 9572
(55 219) (42 306)
11 (42 253) (32 734)
(116) (1181)
19610 8 954
12 (5128) (1384)
14 482 7570
(34) (240)
(3049) 16 144
(382) (1241)
579 (3067)
(2 886) 11596
11596 19 166
10 248 3787
4234 3783
14 482 7570
7367 15424
4229 3742
11 596 19 166
24
0,04 0,02
0,04 0,02

(*) - dane przeksztatlcone w zagku ze zmianami polityki rachunkowa, ktérych wptyw przedstawiono w nocie 5.23

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodal&y analizowé tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktére stanowd integralry, czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfié za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dziea
w tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Przedpfata z tytulu wieczystegaytkowania gruntéw
Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostale inwestycje dlugoterminowe

Przedpfaty diugoterminowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krétkoterminowe

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki piengzne iich ekwiwalenty

Przedpfaty krotkoterminowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

(*) - dane przeksztatcone w zazku ze zmianami polityki rachunkow, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowbgzg analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,

Nota 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. (*) 1 styga 2009 r. (*)
13 18 019 16 254 17 408
14 792 571 730 668 798 055
- 116 116
15 3500 3786 4063
16 - 116 397
17 180 098 7 056 4269
18 - 16 170 20172
19 270 84 418 84 886
1084 459 858 584 929 366
1570 1813 1647
17 63 999 54 889 74 630
20 12 106 1975
21 19 903 31432 27719
22 212 815 130 846 114 639
18 - 184 108
298 299 219 270 220718
1382 758 1077 854 1150084

ktére stanowd integralr, czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfié za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
w tysizcach ziotych Nota 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. (*) 1 styga 2009 r. (*)
PASYWA
Kapitat wtasny 23
Kapitat zaktadowy 494 524 494 524 494 524
Korekta z tytulu przeszacowania kapitalu zakladooveg 18 235 18 235 18 235
Akcje wiasne (20) (20) (20)
Kapitat z emisji akcji powgej ich wartdgci nominalnej 20916 20916 20916
Kapitat z tytutu wyceny aktywéw finansowych dephych do 23 (3390) (3013) (1813)
sprzeday
Kapitat z tytulu stosowania rachunko$w zabezpiecze 23c (3537) (1 067) (14 144)
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy 181 240 161 643 140 042
Réznice kursowe z przeliczenia 174 167 387
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty (531 955) (522 565) (504 731)
Kapitat wtasny wascicieli jednostki dominujace;j 176 187 168 820 153 396
Udzialy niekontrolujce 3895 3634 3682
Kapitat wtasny razem 180 082 172 454 157 078
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowhnzania z tytutu kredytow i piyczek 25 329 876 122 395 65 877
Zobowhgzania z tytutu leasingu finansowego 26 479 646 660
Zobowhgzania z tytuhswiadczer pracowniczych 27 2824 815 911
Przychod h okreso tytutu dotaciji

rzychody przyszlych okres6w oraz z tytutu dotaciji 29 12676 14796 15 849
rzadowych
Pozostale zobowzania diugoterminowe 28 182 284 185475 191 853
Rezerwy dlugoterminowe 30 514 698 448 982 493 796
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 19 6 - -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 1042 843 773109 768 946
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowgzania z tytutu kredytow i pyczek 25 13 627 1470 1488
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 26 218 270 1420
Pochodne instrumenty finansowe 32d, 33c 5269 1599 17 461
Zobowgzania z tytulu podatku dochodowego 20 908 28 423
Zobowhgzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 31 43944 65724 49271
Zobowhgzania z tytutwiadczeé pracowniczych 27 125 321 104
Przychody przyszlych okres6w oraz z tytutu dotaciji 29 832 1053 1053
rzadowych
Rezerwy krotkoterminowe 30 94 910 61 826 152 840
Zobowigzania krétkoterminowe razem 159 833 132 291 224 060
Zobowigzania razem 1202676 905 400 993 006
Pasywa razem 1382 758 1077 854 1150 084

(*) - dane przeksztatlcone w zazku ze zmianami polityki rachunkowvd, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowbgzg analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktére stanowd integralr, czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfié za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych
za rok konczacy si 31 grudnia

w tysizcach ziotych Nota 2010rr. 2009 . (*)

Przeptywy $rodk 6w pienigznych z dziatalngci operacyjnej

Zysk przed opodatk owaniem 19610 8 954
Korekty

Amortyzacja 37 164 34 455
Odpisy z tytutu utraty warkxi rzeczowych aktywow trwatych i waroi (310) 53
niematerialnych

Zyski z tytutu rénic kursowych (32 (241)
Zysk z tytulu dziatalnéci inwestycyjnej (3889 (3439)
(zysk)/strata ze zbycia/likwidacji rzeczowych akgwtrwatych oraz (80) 138
wartosci niematerialnych

Odsetki i dywidendy 6549 2901
Strata z udzialbw w jednostkach stowarzyszonych 116 1181
Zmiana stanu nat@osci 11 529 (3713)
Zmiana stanu zapasow 243 (166)
Zmiana stanu przedpfat 2800 443
Zmiana stanu zobowdan z tytulu dostaw i usiug oraz (12 333) 1359
pozostalych

Zmiana stanu rezerw 43 700 (33192
Zmiana stanu przychodéw przyszlych okresow orgrud dotacji (2 341) (1053)
rzadowych

Wp’rywy/(wydf';\tkl) Zwhzane z zabezpieczeniami wymaganymi przez 2200 (2 600)
kredytodawcow

Srodki pieni ezne wygenerowane na dziatalrizi operacyjne; 104 926 5080
Podatek dochodowy zapfacony (9423) (2 509)
Srodki pieni ezne netto z dziatalnéci operacyjnej 95 503 2571

(*) - dane przeksztatcone po uwadhieniu zmian wynikagych z przeksztatéedo skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji fioamesoraz

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoadisanych w nocie 5.23

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piamych naley analizowa tacznie z informacjami obgaiajacymi,

ktére stanowd integralr, czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfié za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych

za rok konczacy si 31 grudnia

w tysicach ziotych

Przeptywy $§rodk 6w pienigznych z dziatalngci inwestycyjnej
Wptywy inwestycyjne

Sprzeda wartdci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych

Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane

Zbycie aktywdw finansowych
Inne wplywy piengzne

Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Dlugoterminowe lokatygrodkéw przeznaczonych na inwestycje
Udzielone payczki

Nabycie aktywow finansowych

Pozostale wydatki

Srodki pieni ezne netto z dziatalnéci inwestycyjnej

Przeptywy $rodk 6w pienigznych z dziatalngci finansowej
Wptywy finansowe
Zachgniecie kredytéw i payczek

Wydatki finans owe

Dywidendy wypfacone

Odsetki zaptacone

Platngci zobowazan z tytutlu uméw leasingu finansowego

Srodki pieni ezne netto z dziatalngci finans owe;

Zmiana §rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu§rodk 6w pieni¢znych wedtug sprawozdania z sytuacii
finansowej

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dziei 1 stycznia

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dziea 31 grudnia, wtym:

Srodki pienizne i ich ekwiwalenty o ograniczonej o sci
dysponowania

Nota

22

2010 . 2009 1. ()
16 683 36 931
196 106
143 85
6 759 4800
9585 30 000
- 1 940
(244 602) (70 494)
(55 894) (59 407)
(172 908) (187)
(600) -
(15 200) (10 000)
- (900)
(227 919) (33 563)
230 000 60 000
230 000 60 000
(15 615) (12 800)
(3968) (3 790)
(11 359) (7 521)
(288) (1 489)
214 385 47 200
81969 16 208
81969 16 208
130 846 114 638
212815 130 846
180 159

(*) - dane przeksztatcone po uwadhieniu zmian wynikacych z przeksztatéedo skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji fioamesoraz
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoadpisanych w nocie 5.23

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piamych naley analizowa tacznie z informacjami obgaiajacymi,
ktére stanowd integralr, czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wdaym

w tysizcach ziotych
Kapitat z Kapitat z tytutu ’ Zyski .
. Korekta z tytuh‘J . emisji akcji  wyceny aktywow Kapital z tytgbu Pozgstale Réznice zatrzymane Kapna}b \.Nb.as.n Y . Kapitat
Kapitat przeszacowania Akcje L X stosowania kapitaty whascicieli Udziaty
Nota ) powyzej ich finansowych L . kursowe z oraz ) . . . wtasny
zaktadowy kapitatu wtasne = rachunkowosci rezerwowe i A . . jednostki niekontroluj ace
wartosci dostgpnych do . przeliczenia niepokryte Lo razem
zaktadowego ; . . zabezpieczé zapasowy dominujacej
nominalnej sprzedazy straty
Stan na dziei 1 stycznia 2009 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (1813) (14 144) 140 042 387 (325 760) 332367 3753 336120
Zmiany polityki rachunkowéci - - - - - - - - (178 971) (178 971) (71) (179 042)
Stan na dziei 1 stycznia 2009 r. (*) 494 524 18 235 (20) 20916 (1813) (14 144) 140042 387 (504 731) 153 396 3682 157078
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 3787 3787 3783 7570
Inne catkowite dochody: - - - - (1 200) 13077 9) (220) (11) 11637 (41) 11596
Efektywnfj\ czslc ;rp|an wartéci godziwej przy zabezpieczaniu 23¢ : : ) ) : 16 144 . ) ) 16 144 . 16 144
przeplywdw pieniznych
Zmiana neFto wartaci godziwej aktywéw finansowych daginych 23b : : } ; (1200) : } : : (1 200) @) (1 241)
do sprzedzy
qunl(?e kursowe z p_rzellczenla sprawoadmansowych jednostek ) ) : : ) ) ©) (220) an (240) : (240)
dziatajcych za granig
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - - - - (3067) - - - (3067) - (3067)
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - (1 200) 13077 9) (220) 3776 15 424 3742 19 166
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - - (3790) (3790)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - - - 21610 - (21 610) - - -
Stan na dzie 31 grudnia 2009 r. (*) 494 524 18 235 (20) 20916 (3013) (1 067) 161 643 167 (522 565) 168 820 3634 172454
Kapitat z Kapitat z tytutu . Zyski .
. bz tytuh_J . emisji akcji  wyceny aktywow bz tytl_ﬂu Pozgstale Réznice zatrzymane Kaplta}% V\ﬂasn Y . Kapitat
Kapitat przeszacowania Akcje L X stosowania kapitaty wtascicieli Udziaty
Nota X powyzej ich finansowych . . kursowe z oraz X . . . wtasny
zaktadowy kapitatu wiasne X rachunkowosci rezerwowe i ; . . jednostki niekontroluj ace
wartosci dostepnych do X przeliczenia niepokryte S razem
zaktadowego X X 5 zabezpieczé zapasowy dominujacej
nominalnej sprzedazy straty
Stan na dziei 1 stycznia 2010 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (3013) (1 067) 161 643 167 (320871) 370514 3711 374225
Zmiany polityki rachunkowgci - - - - - - - - (201 694) (201 694) (77) (201 771)
Stan na dzie 1 stycznia 2010 r. (*) 494 524 18 235 (20) 20916 (3013) (1 067) 161 643 167 (522 565) 168 820 3634 172454
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - - 10 248 10 248 4234 14 482
Inne catkowite dochody: - - - - 377) (2470) 27) 7 14) (2 881) (5) (2886)
Efektywn,a czs_c z_man wartéci godziwej przy zabezpieczaniu 236 ) ) _ _ ) (3049) _ ) ) (3 049) - (3049)
przeplywéw pieniznych
Zmiana netto wartci godziwej aktywow finansowych dagtnych 23b ) ) ) ) @77) ) ) ) ) @77) ) (382)
do sprzedzy
Ro_znl(_:e kursowe z p_rzellczenla sprawoadmansowych jednostek ) ) ) ) ) ) @7 7 a4 (34) ) 34)
dzialapcych za granig
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - - - - 579 - - - 579 - 579
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - 377) (2470) 27) 7 10 234 7 367 4229 11596
Wypfata dywidendy - - - - - - - - - - (3968) (3968)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - - - 19 907 - (19 907) - - -
Zmiany w Grupie Kapitatowej - - - - - - (283) - 283 - - -
Stan na dziei 31 grudnia 2010 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (3390) (3537) 181 240 174 (531 955) 176 187 3895 180082

(*) - dane przeksztatcone w zagku ze zmianami polityki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalsmwia naley analizowa tacznie z informacjami obgaiajacymi,
ktére stanowg integralrm cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfié za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

1. Podstawowe dane o Grupie

Spotka Stalexport Autostrady S.A. (,Spotka”) jepbika akcyjm zarejestrowanw Polsce pod nr KRS 16854.
Siedziba Spotki migei si¢ w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

Spoétka wraz z jednostkami zalgmi tworzy Grug Kapitalowg Stalexport Autostrady S.A. (,Grupa”, ,Grupa

Kapitatowa”).

Dziatalngi¢ Grupy obejmuje m.in.:
* budowe drég kotowych i szynowych, a w szczegd@loiodziatalngé gospodarcg zwiazam z zaradzaniem,
budowy przez przystosowanie do wymogow autostrady platedsploatag fragmentu autostrady A-4 na
odcinku Katowice — Krakow,
e zarzdzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziakaingospodarczej,
* Wwynajem pomieszcte

Poza Spétk w sktad Grupy Kapitalowej na dfi1 grudnia 2010 r. wchodzity naptijace podmioty:

Gléwny obszar Udziat w Data objecia Metoda
Nazwa spotki Siedziba dziatalnosci Status spotki Igapltale oraz kontroli/ _ konsolidacji
liczbie gloséw | Data nabycia
Dziatalndi¢ w zakresie Jednostka o
Stalexport Autoroute S.ar.l. Luksembu gzaradzania salena 100% 2005 r. Metoda petna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja| Jednostka opx
Matopolska S.A. Mystowice autostrady salena 100% 1998 r. Metoda petna
Stalexport Transroute : . Jednostka opx
Autostrada S A. Mystowice Eksploatacja autostrady salena 55% 1998 r. Metoda petna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja| Jednostka o
Dolnacslaska S.A. Katowice autostrady zalezna 100% 1997r. Metoda petna
Autostrada Mazowsze S.A. Katowice Budowa i eksploatacja| _ Jednostka 30% 2007 . Metoda praw
autostrady stowarzyszona wiasngci
. . Administrowanie Jednostka 0
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice nieruchomeciami salena 74,38% 2007 r. Metoda petna

* poprzez Stalexport Autoroute S.ar.l.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nandzieza rok kaczacy sk 31 grudnia 2010 r. obejmuje
sprawozdania finansowe Spotki oraz jej jednostéé&zngch, a take udziat Grupy w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych.

Rownolegle Grupa Kapitalowa ujmowana jest w skadselanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominupcej najwyszego szczebla Atlantia S.p.A. (Wiochy), ktorejnestly zalezna jest m.in. Autostrade per
I'ltalia S.p.A., wickszaciowy akcjonariusz Spotki.

Dnia 31 maja 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadgzéicjonariuszy spotki Stalexport Autostrafiaska
S.A. w likwidacji (jednostka zalma w 100% poprzez Stalexport Autostrada Déllggka S.A.) zatwierdzito
sprawozdanie likwidacyjne oraz sprawozdanie Likwoda z dziatalnéci spotki za okres od 1 stycznia do
28 maja 2010 r. W zwrku z zakaéczeniem posgpowania likwidacyjnego w dniu 10 sierpnia 2010 pdika
zostata wykrélona z Krajowego RejestruaBowego. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie §owe
obejmuje wyniki finansowe spotki Stalexport Aut@staSlaska S.A. w likwidacji wykazane w sprawozdaniu
likwidacyjnym tejpe spotki.



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

2. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodroi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spimane zostato zgodnie z wymogami ellzynarodowych
Standardow Sprawozdawdérod Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przezeUmiropejsk (,MSSF UE")
oraz innych obowaizujacych przepisow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato eatiabne przez Zagd Spotki w dniu 28 lutego 2011 r.

MSSF UE zawieraj wszystkie Medzynarodowe Standardy Rachunkdeio (MSR), Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawcad Finansowej (MSSF) oraz zgwiane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interprétacj
Miedzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej (KIMSF) poza Standardami oraz Intetgejami, ktore
oczekup na zatwierdzenie przez UWniEuropejsk oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore Hpsta
zatwierdzone przez UgiEuropejsk, ale nie weszly jeszcze xycie.

Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone w oparciu o zasadkosztu historycznego, za
wyjatkiem:

» pochodnych instrumentow finansowych wycenianychlagevartgci godziweyj;

» instrumentéw finansowych daeginych do sprzeds wycenianych wedtug warfoi godziwej,

» aktywéw finansowych wycenianych w wastb godziwej przez wynik finansowy.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym atpstaprezentowane w ziotych polskich, walucie
prezentaciji Grupy, ktéra jest rownigej walut, funkcjonalry, po zaokigleniu do petnych tyscy.

Nowe standardy i interpretacje niezastosowane \iejsizym sprawozdaniu finansowym

Nowe standardy, zmiany do standardéw oraz inteapjietktore obowizuja dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajcych sé po 1 stycznia 2010 r., nie zostaly uwgllione przy sporgizaniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jednadczekuje gi iz zadna ze zmian niegbizie miata

istothnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanian@owe Grupy, z wyikiem MSSF 9Instrumenty

Finansowe ktéry bedzie obowizkowy dla sprawozda finansowych Grupy po zatwierdzeniu przez éJni
Europejsk i mégtby mie€ wplyw na klasyfikagj i wycere aktywow finansowych.

Dokonane agdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego wymaga odadarnoadow, szacunkow i zaken, ktdre mag wplyw

na przygte zasady oraz prezentowane wat@ktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Smkcwraz
Zwiazane z nimi zakzenia opieraj sie ha déwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach wzanaych za
racjonalne w danych okoliczécach i stanowd podstaw do okrélenia wartdci bilansowych aktywdw i
zobowhzan, ktére nie wynikaj bezpdrednio z innychzrodel. Faktyczne warfoi mogy sie rozni¢ od wartgci

szacowanych.

Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw kgowych jest ujta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okreshigiacym i przyszitych, jeeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu bigcego, jak i okresow przysziych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zdrzktoére maj istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, zostaty przedstawione w notach 14, 972Q, 21, 27, 28, 30, 32 i 36.
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(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

3. Zatozenie kontynuacji dziatalncsci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zaleeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Grelgv dapcej sk przewidzi€ przyszigci.

4. Informacje dotyczace Umowy Koncesyjnej

Dziatalng¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatdé@ospodarcy zwiazam z zaradzaniem, budow
przystosowaniem do wymogéw autostrady ptatnej pllatacy fragmentu autostrady A-4 na odcinku Katowice
— Krakow, skoncentrowanprzede wszystkim w jednostce zalej Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
(,Koncesjonariusz”, ,SAM S.A."). Dziataln& ta jest prowadzona w oparciu o unpkoncesyja (,Umowa
Koncesyjna”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja psk@eziecia polegaicego na budowie ptatnej autostrady
A-4 (przystosowanie do wymogdéw autostrady ptatmej)odcinku Katowice (ezet Murckowska, km 340,2) -
Krakow (wezel Balice |, km 401,1) i jej eksploatacii, jak ndiez prowadzenie i zakazenie pozostatych robot
budowlanych w niej ok&onych.

Umowa Koncesyjna zostala zawarta na okres aimymiania koncesiji, tj. 30 lat kazacych s¢ w marcu 2027
roku.

Umowa Koncesyjna okéa sposob uzyskiwania przez Koncesjonariusza pogalw z realizacji
przeds¢wziecia. Do podstawowych przychodow Koncesjonariusiezaa

a) przychody z poboru opfat,

b) przychody z tytutu refundacji za przejazd pojazdwolnionych z opfat.

Stawki opfat za przejazd stanaeg przychody, o ktérych mowa w pkt. (a) paejy ustalane & zgodnie z
zapisami:

- ustawy o autostradach ptatnych,

- rozporadzenia w sprawie szczegobtowych zasad ustalanibiepania optat za przejazdy autostradami,

- postanowié Umowy Koncesyjnej.

Warunki uzyskiwania przychodow, o ktérych mowa w. k) powyej okr&lone g postanowieniami ustawy o
autostradach ptatnych, Umowy Koncesyjnej oraz ugiadrogach publicznych.

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres ohawivania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i
pobierania paytkéw z pasa drogowego autostrady. Prawo to obgmujn. prawo do wyburzania i usuwania
znajdupcych sé w pasie drogowym autostrady budynkéw, budowli, adem, drzewostanu i upraw,
z zastrzeeniem wszelkich odrsmych przepiséw prawa.

W zamian Koncesjonariusz jest zobewdny do eksploatacji i utrzymywania ptatnej autadyr do dnia
wygasniecia lub rozwizania Umowy Koncesyjnej, ktéra okte szczegblowy zakres obawkow
Koncesjonariusza, oraz do inwestycji obejmyihscisle okrelone roboty budowlane.

Ponadto, w ramach zoboygiea okreslonych przez Umow Koncesyja, po spetnieniu warunkoéw w niej
okreslonych, Koncesjonariuszedzie zobowizany do poniesienia ptatém z tytutu koncesji wobec Krajowego
Funduszu Drogowego. Dotyazyone maj spiaty tzw. diugu podpogdkowanego (zobowkania z tytutu
kredytu w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju (,BR") zachgnictego przez Skarb Batwa na budow
odcinka Autostrady A-4 Katowice — Krakdw pragjgo przez Koncesjonariusza).

Dotychczas zrealizowany Etap | obejmowat m.in. buglosystemu poboru optat, uruchomienie obwodu
utrzymania autostrady w Byezkowicach, oraz budawsystemu komunikacyjnego i zadzania orazacznaci
autostradowej. Dalsze etapy inwestycji (Etap Ithr& s lub map by¢ realizowane obejmajm.in. remonty
mostow, rozbudowweztéw autostradowych, budaamiejsc obstugi podtnych oraz prace z zakresu ochrony
srodowiska (budowa ekranéw akustycznych, odwodniantastrady, budowa przéjdla zwierat).
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Po zakaczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo dgwania i pobierania pytkow z wszelkich
budynkéw i budowli oraz ugdzen wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie kaalSPastwa.

Postanowienia Umowy Koncesyjnej paiizy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury oraz Konsjainej
Umowy Kredytowej (,Project Loan Agreement”) pasdzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw: PEKAO S.A.,
DEPFA BANK PLC, KfW, WESTLB BANK POLSKA S.A. oraz WSTLB AG (London Branch), uzaieiaja
mozliwos¢ dokonywania wyptat dywidend dla akcjonariusza(YM5S.A. m.in. od zakaczenia okréonego
etapu Robo6t Budowlanych, aghiecia minimalnych wielkéci wskanikdéw obstugi diugu oraz zapewnienia
pokrycia rachunkdw rezerwowych w wymaganej wysgko

5. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Zasady polityki rachunkowsgi przedstawione pomgj stosowane byly w odniesieniu do wszystkich obwes
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdanianfiowym przez wszystkie jednostki rale do
Grupy, za wyjtkiem tych opisanych w nocie 5.22, ktére odmosie do wprowadzonych zmian w polityce
rachunkowéci, a wrdd ktdrych szczegdlne znaczenie gnajniany opisane w nocie 5.22 (iii) wynikag z
wdrozenia interpretacjymowy na ustugi koncesjonowan&IMSF 12).

5.1. Zasady konsolidacji

() Jednostki zaléne

Jednostkami zakaymi s jednostki kontrolowane przez SpéikKontrola ma miejsce wtedy, gdy Spétka
posiada zdolni& kierowania bezpwednio lub pérednio polityly finansows i operacyjma danej jednostki, w
celu uzyskiwania korzgi ptynacych z jej dziatalnéci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze piod uwag wplyw
istniejacych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dailansowy mog zost& zrealizowane lub magpodlega
konwersji. Sprawozdania finansowe jednostek zsleh uwzgédniane g§ w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym pocawszy od dnia uzyskania nad nimi kontratido momentu jej wygaiecia.

(i) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszoney 40 jednostki gospodarcze, na ktérych poktykperacyja i finansowy Grupa
wywiera znacgcy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowangravozdanie finansowe zawiera udziat
Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzysziorwgkazywanych metedpraw witasnéci, od momentu
uzyskania znaerego wplywu do momentu jego wygpecia. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach
przewyssza warté¢ udziatbw w jednostce stowarzyszonej, wattdvilansowa jest zredukowana do zera.
Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat j@stiechane, za wytkiem strat wynikajcych z przygcia

na siebie przez Grgpprawnych lub zwyczajowych obogzkéw lub z faktu dokonania ptatém w imieniu
jednostki stowarzyszonej lub wspoétzaiej.

(iii) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewtmznych pom¢dzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane welbr Grupy oraz
wszelkie wynikagce std niezrealizowane zyski lub straty, azakprzychody oraz koszty Grupy sliminowane
w trakcie sporgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niezrealizowane zyski wynikafe 2z transakcji z jednostkami stowarzyszonymj wytaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie dosokeci udzialu Grupy w tych jednostkach.
Niezrealizowane stratyaswvytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowagej samej zasadzie co
niezrealizowane zyski, ale wagznie w przypadku, gdy nie wysgtuja przestanki wskazage na utrat wartaci.

5.2. Waluty obce

(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transakgjnowane g w ziotych przy
zastosowanidredniego kursu NBP dla danej waluty z dnia zawan@asakcji. Pozycje piegine aktywow i
pasywéw w walucie obcejasprzeliczane na dazkebilansowy wedtugsredniego kursu NBP dla danej waluty
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obowiazujacego na ten dzie R&nice kursowe wynikajce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywow i pasywow pieanych wyraonych w walutach obcych ujmowane w zysku lub
stracie bieacego okresu. Niepiegine pozycje aktywdw i zobowiar wyceniane wedtug kursu historycznego
w walucie obcej g przeliczane wedlugredniego kursu NBP obowiujacego w dniu dokonania transakciji.
Niepienkzne pozycje bilansowe wyrane w walucie obcej wyceniane wedtug wéet@odziwej g przeliczane
wedtugsredniego kursu NBP obowdujacego na dzi@ szacowania warkgi godziwe;j.

(i) Przeliczanie jednostek dzialggych za granig

Aktywa i zobowizania jednostek dzialgych za granig, wlaczapc wartag¢ firmy i korekty dotyczace wartdci
godziwej dokonywane przy konsolidacjy grzeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego na dzi@
bilansowy.

Przychody i koszty jednostek dzialeych za granig, wylaczapc jednostki dziatajce za granic w warunkach
hiperinflacji, s przeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego na dzi@ transakcji. Przychody i
koszty jednostek dziakggych za granic w warunkach hiperinflacjissprzeliczane wedtugredniego kursu NBP
obowiazujacego na dzigé bilansowy. Raénice kursowe powstate przy przeliczenig ymowane w innych
catkowitych dochodach i prezentowane jako zRi6ée kursowe z przeliczenia” w kapitatach. W syjijagdy
kontrola lub znacy wplyw nad jednostkdziatapca za granig zostaje utracona, skumulowana wattmznic
kursowych z przeliczenia jest przeklasyfikowywaiazgisku lub straty biacego okresu.

Przed przeliczeniem sprawozdéinansowych jednostek dziadgjych za granig w warunkach hiperinflacji,
sprawozdanie finansowe, w tym dane poréwnywalaeprgeksztatcane w celuegja zmian sity nabywczej
waluty hiperinflacyjnej. Przeksztalcenie to jeskdoywane na podstawie odpowiednich wakkow wzrostu
cen na dzig bilansowy.

(iif) Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkattiataigcych za granig

Rdéznice kursowe powstate z przeliczenia zolbgpania finansowego wyznaczonego jako zabezpieczenie
udziatéw w aktywach netto w jednostkach dzigdgch za granig do wysokdci, w ktérej stanowd efektywne
zabezpieczenie,asujmowane w innych catkowitych dochodach i prezemtoe w kapitale wlkasnym jako
.Réznice kursowe z przeliczenia”. Rdice kursowe, o ktorych mowa powej, w czsci nieefektywnej
zabezpieczenia ujmuje esiw zysku lub stracie bigcego okresu. W momencie zbycia zabezpieczonego
udziatu w aktywach netto w jednostce dziataj za granig, skumulowan kwote ujeta w kapitale ujmuje giw
zysku lub stracie bigcego okresu jako korektvyniku ze zbycia.

5.3. Umowy na ustugi koncesjonowane
Zasady rachunkowci dotyczice umow na ustugi koncesjonowane zostaly opisaneaie 5.22 (iii).
5.4. Pozostale wart€ci niematerialne

Pozostate wartei niematerialne wykazywanea sv oparciu o ceg ich nabycia, pomniejszano odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytuhaty wartdgci (zob. nota 5.11).

Nakfady poniesione w terminie gmejszym

P&niejsze wydatki na skladniki istnigjych wartdci niematerialnych podlegapktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszap przyszte korzgci ekonomiczne zvgzane z danym skiladnikiem. Pozostate naktadyjsiowane g
jako koszty w momencie poniesienia.

Amortyzacja wartéci niematerialnych

Wartcgici niematerialne amortyzowane etod, liniowa biorac pod uwag okres ich aytkowania chybaze nie
jest on okrélony. Szacunkowy okreszytkowania jest nagpujacy:

e prawa autorskie do 5 lat

e oprogramowanie komputerowe do 5 lat

» licencje 2-5 lat
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Poprawné¢ stosowanych okresdowzytkowania, metod amortyzacji oraz waitd rezydualnych warkei
niematerialnych jest weryfikowana nazkig dziea bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana

5.5. Rzeczowe aktywa trwale

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje: s ksieggach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisguu utraty wartéci (zob. nota 5.11).

Cena nabycia obejmuje cerzakupu sktadnika maku oraz koszty bezgoednio zwizane z zakupem i
przystosowaniem skiladnika mtju do stanu zdatnego daywania, hcznie z kosztami transportu, jakzte
zatadunku, wyladunku i skladowania. Rabaty, opusz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaj
cere nabycia skltadnika aktywow. Koszt wytworzenia skiikd srodkow trwatych orazrodkéw trwatych w
budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych przengstke w okresie jego budowy, moriia, przystosowania

i ulepszenia poniesionych do dnia pexya takiego skltadnika matkowego do wywania (lub do dnia
bilansowego, jdi sktadnik nie zostat jeszcze oddany do/wania). Koszt wytworzenia obejmuje rownies
przypadkach, gdy jest to wymagane, apsty szacunek kosztéw demaoita usungcia skladnikow rzeczowych
aktywéw trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierveg. Zakupione oprogramowanie, ktore jest ridab
do prawidtowego funkcjonowania zaggianego z nim ugglzenia jest aktywowane jakoedz tego uradzenia.

Koszty finansowania zewtrznego rzeczowych aktywow trwatych, ktérena bezpérednio przyporzdkowa
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanedadiika aktywow, tj. takiego, ktéry wymaga znaczmeg
czasu, aby przygotowago do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniemgdkawania lub sprzeds,
podlegag aktywacji w ramach ceny nabycia lub kosztu wytwemia tego sktadnika aktywow. Kosztami
finansowania zewgirznego, ktére mma bezpérednio przyporgdkowa nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skltadnika aktywéw e koszty, ktdrych mma by bylo unikaé, gdyby nie zostaly
poniesione naktady na dostosowywany skladnik aktywéktywowanie kosztow finansowania zegtrznego
rozpoczyna si z dniem poniesienia naktadéw na dostosowywany dsiifa aktywdw, poniesienia kosztéw
finansowania zewgirznego oraz podgia dziata niezlgdnych do przygotowania aktywéw do zamierzonego
(zgodnego z przeznaczeniem}ytkowania lub sprzeds i trwa a do chwili zakdiczenia wszystkich
niezkednych dziata do przygotowania dostosowywanego skfadnika aktywitéveamierzonegozyitkowania lub
sprzeday.

W przypadku, gdy oke&tony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sklada siodebnych i istotnych ogci
sktadowych o ranym okresie gytkowania, czsci te g traktowane jako odbne sktadniki aktywow.

Zysk lub strat ze zbycia skladnika rzeczowych aktywow dkaesie na podstawie poréwnania przychodéw ze
zbycia z wartécia bilansows zbytych aktywow i ujmuje gije w kwocie netto w zysku lub stracie hieego
okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostalezty.

Przeklasyfikowanie do nieruchogedinwestycyjnych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych wytwarzane celu przysziego wykorzystania jako nieruchaéoio
inwestycyjne zaliczaneaglo aktywdw trwatych i wykazywane w oparciu o iabskt wytworzenia do momentu
ukonczenia budowy, kiedy to zostgprzekwalifikowane do nieruchoréd inwestycyjnych.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchmmma wiasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchondé zostaje przeklasyfikowana do nieruchagionwestycyjnych.

Naktady ponoszone w terminiezpiéejszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w pfiejszym okresie koszty wymienianycheézi sktadnika rzeczowych
aktywéw trwatych, ktére mma wiarygodnie oszacowa jest prawdopodobneze Grupa osighie korzyci
ekonomiczne zwazane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywtiwatych. Naktady ponoszone w
zwiazku z biegacym utrzymaniem sktadnikow rzeczowych aktywéw tiyedtt § ujmowane w zysku lub stracie
biezacego okresu w momencie poniesienia.
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Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, weghie ich istotne i odibne czsci skladowe amortyzowane s
metod, liniowa przez przewidywany okreszytkowania przy uwzgidnieniu przewidywanej przy likwidacji
ceny sprzedgy netto pozostakei srodka trwatego (warkei rezydualnej). Grunty niegsamortyzowane.

Grupa przygta ponizsze okresy tytkowania dla poszczegolnych kategdrivdkdw trwatych:

Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i uradzenia 3-12 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Innesrodki trwate 1-10 lat

W przypadku rzeczowych aktywoéw trwalych zwanych z Umow Koncesyjn, jezeli przewidywany okres ich
uzytkowania wykracza poza okres koncesyjny, wowczZagoamortyzacji jest ograniczony donka okresu
koncesyjnego.

Poprawné¢ przyjetych okresow gytkowania, metod amortyzacji oraz waxtorezydualnychirodkow trwatych
(o ile nie jest nieznaczna) jest przez Graprocznie weryfikowana.

5.6. Nieruchomaici inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne g utrzymywane w celu uzyskania przychodéw z tytudinmu, z tytutu wzrostu ich
wartasci lub z obu tych przyczyn réwnocage. Nieruchoméci inwestycyjne wycenia siwedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy agrarcyjne oraz odpisy z tytutu utraty waito(zob. nota
5.11).

Nieruchomdci inwestycyjne § amortyzowane metadliniowa przez okres iytkowania przy uwzgidnieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzeganetto pozostakei nieruchoméci inwestycyjnej. Grupa przgfia
40-letni okres gytkowania dla cgsci budynku klasyfikowanej jako nieruchoiéanwestycyjna.

5.7. Skadniki rzeczowych aktywow trwatychytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosiadaiezo calét ryzyka oraz czerpie zasadniczo
wszystkie korzyci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywéw tyelatklasyfikowane s jako
umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowegonvykazywane pocgkowo w wartdci godziwej lub wartéci
biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaiesci od tego, ktéra z tych kwot jestzsiza, a nagpnie
pomniejszane o0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisytatu utraty wartéci (zob. nota 5.11). kywane na
podstawie leasingu finansowego sktadniki rzeczowgktywow trwatych podlegajamortyzacji wedtug zasad
stosowanych dla wiasnyditodkéw trwatych. Jeeli brak jest pewriwi, ze po zakéaczeniu umowy leasingu
Grupa otrzyma prawo whasfm, aktywa te 8 amortyzowane w okresie krétszym $piml okresu leasingu i
okresu ekonomicznepyteczndci.

Minimalne pfatnéci leasingowe z tytulu leasingu finansowego rezdzielane na g#¢é stanowica koszt
finansowania oraz €%¢ zmniejszaica zobowhzanie. Czs¢ stanowica koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegodlnych okreséw w czasie trwania umowvagihgu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

Umowy leasingowe niellace umowami leasingu finansowegptsaktowane jak leasing operacyjny.

5.8. Wieczyste gytkowanie gruntow

Grupa ujmuje prawa wieczystegeytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjnd®jatnégci dokonane

w celu nabycia wieczystegozytkowania gruntdw ujmowaneasjako przedptaty z tytulu wieczystego
uzytkowania gruntéw i rozliczane w okresigytkowania gruntdw w ramach zysku lub stratyzh@go okresu.
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5.9. Zapasy

Sktadniki zapasow wyceniaesiw cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, niezsaych od maliwej do
uzyskania ceny sprzedanetto. Cen nabycia lub koszt wytworzenia pozostalych zapasétala si metod
pierwsze weszto, pierwsze wyszio. Cena nabycianoljej cer zakupu powskszora 0 koszty bezpwednio
zwiazane z zakupem i przystosowaniem skiladnika aktywévstanu zdatnego daywania lub wprowadzenia
do obrotu.

5.10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzéygla

Aktywa trwale (lub aktywa i zobowktania stanowdce grug przeznaczondo zbycia), co do ktorych zaktadane
jest,ze wypracuj one korzyci dla jednostki w wyniku sprzedg a nie w wyniku diugotrwategozytkowania,
sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdd@Bezpdrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzeglaaktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonejztbycia) wycenianeas
zgodnie z zasadami rachunkdiepGrupy. Nastpnie na dzié pocztkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzeday, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbygiajsiowane wedtug nszej z dwoch warkei:
wartcici bilansowej lub warti godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenigpizeday.

5.11. Odpisy z tytutu utraty wartci aktywow

Aktywa finansowe (w tym nafesci)

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czyejistobiektywne dowody utraty warloi
sktadnikow aktywow finansowych niewycenianych wepartagci godziwej przez wynik finansowy.

Uznaje st, ze skladnik aktywow finansowych utracit wastp gdy po jego pocgkowym rozpoznaniu istnigj
obiektywne przestanki wygpienia zdarzenia powodigego utraf wartcgsici, mogicego mi€ negatywny,
wiarygodnie oszacowany wptyw na wastoprzysztych przeptywow piegtnych zwhzanych z danym
sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wastoaktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitalgch) zalicza
sie: niesptacenie albo zaleganie w sptacie diugu pdhemika; restrukturyzaejdtugu dhinika, na ktég Grupa
wyrazita zgod ze wzgkdow ekonomicznych lub prawnych wynikaych z trudnéci finansowych
pozyczkobiorcy, a ktorej w innym wypadku Grupa by nidzielita; okoliczndci swiadczce o wysokim
poziomie prawdopodohistwa bankructwa dimika lub emitenta; zanik aktywnego rynku na daniadiik
aktywow finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycjnstrumenty kapitatowe, za obiektywiprzestank
utraty wartdci aktywow finansowych uwa st znaczacy i przedidajacy sk spadek wart@i godziwej takiej
inwestycji ponkej ceny jej nabycia.

Grupa ocenia przestankwiadczce o utracie wartei naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalndéci zarowno na poziomie pojedynczego sktadnika aétywjak i w odniesieniu do grup aktywow. W
przypadku indywidualnie istotnych nafexci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagadon
przeprowadza sitest na utratwartcci pojedynczego sktadnika aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne naleosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicio dla ktérych
nie stwierdzono przestanek utraty wadiov oparciu o indywiduakpocer, sa nastpnie poddawane grupowej
ocenie w celu, stwierdzenia, czy nie wysla inaczej niezidentyfikowana utrata wadb Naleznoici i
inwestycje utrzymywane do terminu wymagdaicioo indywidualnie nieistotnej wartoi 3 oceniane zbiorczo
pod lkatem utraty wartéci w podziale na grupy o zhbnej charakterystyce ryzyka.

Dokonupc oceny utraty wartei dla grup aktywéw Grupa wykorzystuje historyczimendy do szacowania
prawdopodobigstwa wysipienia zalegtéci oraz momentu zaptaty oraz watd poniesionych strat,
skorygowane o szacunki Zadu ocenigjce, czy bieace warunki ekonomiczne i kredytowe wskazupby
rzeczywisty poziom strat miat znago r@ni¢ sie od poziomu strat wynikagego z oceny historycznych
trendow.

Utrata wartéci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianyelediug zamortyzowanego kosztu

szacowana jest jako xdica midzy ich wartdcia ksiggowa, a wartdcia biezaca oszacowanych przysztych

przeptywdw piengznych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wgael

straty ujmowane asw stracie bigacego okresu i stanowiodpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci, przy czym
16



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Grupa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualinyeh aktywéw. Jeeli pézniejsze okolicznéci swiadcz o
ustaniu przestanek powoduajch powstanie utraty waiad, wowczas odwrdcenie odpisu aktualinggo
ujmowane jest w zysku lub stracie hieego okresu.

Utrate wartasci aktywow finansowych dogbnych do sprzeds ujmuje sé poprzez przeniesienie do zysku lub
straty bigacego okresu skumulowanej stratyetej w kapitale z wyceny do wadc godziwej. Wartéé
skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza& $ako r&nice pomedzy cem nabycia, pomniejszano
amortyzaacg i splat rat kapitatowych, a warfcia godziwva pomniejszon o straty z tytutu utraty warfoi ujete
uprzednio w zysku lub stracie bigego okresu. Zmiany wakd odpisu z tytutu utraty warfoi zwigzane z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowajraowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach waré godziwa odpisanych diych papierow warteiowych zakwalifikowanych
jako dost¢pne do sprzeds wzrosnie, a jej wzrost mae by obiektywnie przypisany do zdarzenia peaii
utraty wartdci, to uprzednio wjta strat z tytutu utraty wartéci odwraca s, odnoszc skutki tego odwrécenia
do zysku lub straty bigcego okresu. W przypadku instrumentow kapitalowgdstpnych do sprzeds
odwrdécenie odpisu z tytutu utraty wadtd godziwej ujmuje & w innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartas¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innychznaktywa biologiczne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jesteonarkady dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy
wystepuja przestanki wskazage na utrat ich wartgci. W przypadku wysipienia takich przestanek Grupa
dokonuje szacunku watc odzyskiwanej poszczegdélnych aktywow. Wéétmdzyskiwalna warti firmy,
wartasci niematerialnych o nieokélmnym okresie gytkowania oraz warkei niematerialnych, ktére nieas
jeszcze zdatne daytkowania jest szacowana corocznie.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy wadtobilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka generugcego érodki pienkzne przewysza jego warté odzyskiwalm. Osrodek generuicy srodki
pienizne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowaligrupa aktywdw, ktéra wypracowujgodki
pieniezne niezalenie od innych aktywéw i ich grup. Odpisy z tytuttraty wartéci 3 ujmowane w ramach
zysku lub straty bimcego okresu. Utrata wakm osrodka generuicego srodki pienezne jest w pierwszej
kolejnasci ujmowana jako zmniejszenie wadtd firmy przypisanej do tego soodka (grupy érodkéw), a
nastpnie jako zmniejszenie wait bilansowej pozostatych aktywow tegdradka (grupy érodkéw) na
zasadzie proporcjonalnej.

Wartas¢ odzyskiwalna aktywdw lubsoodkéw generujcych srodki pienezne definiowana jest jako wksza z
ich wartagci netto maliwej do uzyskania ze sprzedaoraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu wakgtt
uzytkowej przyszte przeptywy piegine dyskontowane as przy uwyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktaatpnkows ocere wartgsci pienadza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. Mypadku aktywow, ktdre nie genegupiezalenych
przeptywéw pieniznych wartd¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfidoego drodka
generujcegosrodki pienezne, do ktérego dany skladnik aktywow przyrigtle

Odpis aktualizujcy wartgé¢ firmy z tytutu utraty wartéci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywéw, odpisy z tytutu utraty waoi rozpoznane w poprzednich okresachpsddawane na koniec okresu
sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki w§k@z na zmniejszenie utraty waitd lub jej catkowite
odwrécenie. Odpis aktualiziy z tytutu utraty wartéci jest odwracany, jpeli zmienity st szacunki
zastosowane do szacowania wsetoodzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wadtd odwracany jest tylko do
wysokasici wartagci bilansowej skltadnika aktywow pomniejszonej o isgipamortyzacyjne, jaka bytaby
wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utratyrt@sci nie zostat ujty.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

Ewentualny odpis z tytutu utraty waétd sktadnikbw grupy przeznaczonej do zbycia jeshawany jako
zmniejszenie wartei bilansowej sktadnikéw aktywOw na zasadzie projmralnej, z zastrzeniem,ze utrata
wartdci nie wptywa na wart@& zapasow, aktywow finansowych, aktywow z tytutu axhonego podatku
dochodowego, aktywow z tytukwiadcze pracowniczych, ktoreasnadal wyceniane stosownie do stosowanych
zasad rachunkowsoi. Utrata wartéci ujeta przy pocztkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzadpest
ujmowana w ramach zysku lub straty daieego okresu. Dotyczy to rowriezyskow i strat wynikajcych z
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pé&zniejszej zmiany wartei. Zyski z tytutu wyceny do warfoi godziwej 8 ujmowane tylko do wysokai
uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty waito

5.12. Kapitat wtasny

Do konca 1996 r. Grupa dziatata w warunkach hiperinflagfiodnie z wymogami MSR 2Sprawozdawczd
finansowa w warunkach hiperinflacfsrupa dokonata przeksztatcenia sktadnikow kapitelaisnego stosug
mieskczny wskanik wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych, zaecszy od dat, w ktérych kapitaty te
zostaly wniesione lub powstaty w inny sposob daad3il grudnia 1996 r. Retrospektywne zastosowani® MS
29 spowodowato zwkszenie wysokéri kapitatu zakladowego w korespondencji z abniem wysokéci salda
zyskéw zatrzymanych.

Akcje zwykie

Akcje zwykte ujmuje si w kapitale wlasnym. Koszty bezfgednio zwiazane z emigj akcji zwyktych i opcji na
akcje, skorygowane o wptyw podatkéw, pomniejsxegrtas¢ kapitatu.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji whlasnych, kwota zaptlatytego tytutu wraz z kosztami bezpednimi
przeprowadzenia transakcji, wykazywana jest jakmiejszenie kapitatlu wltasnego. Zakupione akcje ndas
wykazywane gjako odebna pozycja kapitatu wtasnego ze znakiem ujemnym.

Kapitat z tytutu stosowania rachunkosedbzabezpiecze

Na kapitat ten odnoszone gmiany wyceny warkei godziwej instrumentéw zabezpiecgajch przeptywy
pieniezne w czsci uznanej za efektywne (skuteczne) zabezpieczemiz odpowiadafa im zmiana podatku
odroczonego.

5.13. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Spoétki Grupy zobowizane g na podstawie obowzujacych przepiséw kodeksu pracy lub postandwie
wewretrznych regulaminéw wynagradzania do wyptaty odpeserytalnych.

Zobowigzanie Grupy wynikaice z odpraw emerytalnych obliczane jest przez aszacie wysokeéci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, évykh pracownik ogsignie wiek emerytalny oraz poprzez
oszacowanie wysokoi przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te dyskontowane do waroi biezacej.
Stop dyskontowd otrzymuje s na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji ke Pastwa na dzig
bilansowy. Zobowizanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jestpprcjonalnie do przewidywanego
okresuswiadczenia przez danego pracownika. Ujgougobowizanie z tytutu odpraw emerytalnych Grupa
ujawnia caté¢ zyskow i strat aktuarialnych w zysku lub stradieziicego okresu, w ktérym powstaty.

Nagrody jubileuszowe

Niektore spotki Grupy oferajzatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe rjth wysokd¢ zalery od
dlugcsci stazu pracy pracownika oraz od bigej wysokdci przecetnego wynagrodzenia w sektorze
przedstbiorstw.

Zobowigzanie Grupy wynikajce z nagrdd jubileuszowych obliczane jest poprzszacowanie wysokaoi
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, @rnkh pracownik nafdzie prawo do poszczegolnych
nagréd jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie kogso przysziej nagrody jubileuszowej. Nagrody te s
dyskontowane do warfoi biezacej. Stog dyskontowq otrzymuje st na podstawie rynkowej stopy zwrotu z
obligacji Skarbu P@stwa na dzig bilansowy. Ujmujc zobowizanie z tytutu nagréd jubileuszowych Grupa
ujawnia caté¢ zyskow i strat aktuarialnych w zysku lub stradieziicego okresu, w ktorym powstaty.

Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawieydtlarhistorycznych oraz przewidywapoziomu
zatrudnienia w przyszégi.
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Krétkoterminowegwiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowycéwiadcze pracowniczych swyceniane bez uwzglnienia dyskonta
i sa odnoszone w koszty w okresie wykonafwaadczenia.

Grupa ujmuje zobowkanie w c¢zar kosztdw w wysok&i przewidzianych platrigi dla pracownikoéw z tytutu
krotkoterminowych premii pieaknych, jeli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobawana do takich wyptat
na podstawie ustugwiadczonych przez pracownikow w przeszio a zobowizanie to mee zostéa rzetelnie

oszacowane.

5.14. Rezerwy

Rezerwa zostaje ¢tp w przypadku, gdy na Grupieazy obowhzek wynikaacy z przeszlych zdargzei
prawdopodobne jeste wypelnienie tego obowiku wiazat sie bedzie z wyptywem korz§ci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt waroi pienhdza w czasie ma istotne znaczenie, rezemvgzacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptyw@nwodkdéw piengznych w oparciu o stap przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedlasee szacunki rynkowe zmian wagtd pienadza w czasie oraz ryzyko
zwiazane z danym zobow#aniem. Rozliczenie dyskonta ujmowane jest jaka@kiisansowy.

(i) Rezerwa na remonty nawierzchni pasa drogowegtoatrady

Grupa tworzy rezergna koszty wymiany nawierzchni pasa drogowego anatdg w zwihzku z obowizkiem
wynikajacym z Umowy Koncesyjnej w dziedzinie eksploatacjitizymywania pasa drogowego autostrady.
Rezerwg okresla sk na podstawie przewidywanego kosztu wymiany nawheriz proporcjonalnie do okresu
zwzycia. Oszacowana wakibjest nastpnie dyskontowana na dzibilansowy.

(i) Rezerwa na wydatki inwestycyjne zmane z wymiaip i modernizacg infrastruktury

Zasady tworzenia rezerw na wydatki inwestycyjnepkth zostaty opisane w nocie 5.22.(iii).b.
5.15. Przychody ze sprzeg¢ia

Sprzeda wyrobow gotowych / towaréw

Przychody ze sprzedyatowarow i wyrobow gotowych wykazywane & wysokdci odpowiadajcej wartgci
godziwej otrzymanejduz naleznej zaptaty, pomniejszonej o waséwrotow, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedatowardw i wyrobow gotowychasujmowane w zysku lub stracie bigego okresu, gdy
znacace ryzyko i korzyci wynikajace z ich wlasn¢ti zostaly przeniesione na kupoggo. Przychody nieas
ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnoo do maliwosci uzyskania przysztych korggi ekonomicznych,
ustalenia wysok&i poniesionych kosztéw lub nabwosci zwrotu wyrobdw gotowych/towaréw lub Grupa
pozostaje trwale zaangavana w zargdzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchosod inwestycyjnych ujmowaneasw zysku lub stracie bimcego okresu
metod, liniowa przez okres trwania umowy. Specjalne oferty proyjras; stanowice dodatkow zaclete do

zawarcia umowy leasingowej gjmowane4cznie z przychodami z tytutu najmu.

Przychody z tytutu eksploatacji autostrady

Przychody z tytutu eksploatacji autostrady r®zpoznawane wediug zasady memoriatlowej tj. w sdch,
ktérych dotycz w zwiazku z wykorzystywaniem pasa drogowego autostrady.

5.16. Ptatnasci z tytutu leasingu

Platngci z tytutu zawartych przez Grgpumow leasingu operacyjnego ujmoware vé zysku lub stracie
biezacego okresu liniowo przez okres trwania leasinguizy®nane specjalne oferty promocyjne ujmowase s
jako integralna ag¢ catkowitych kosztow leasingu przez okres leasingu.
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Minimalne pfatnéci leasingowe z tytulu leasingu finansowegp rezdzielane na g#¢é stanowica koszt
finansowania oraz €%¢ zmniejszaica zobowhzanie. Czs¢ stanowica koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegodlnych okreséw w czasie trwania umowvagihgu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

5.17. Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmupdsetki nalene z tytutu zainwestowanych przez Ggupodkdw piengznych,
nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia deghych do sprzeds instrumentdw finansowych, zyski z tytutu
zmiany wartéci godziwej instrumentéw finansowych wycenianychgar wynik finansowy oraz zyski dotygze
instrumentéw zabezpiecaajych, ktére ujmowaneaswv zysku lub stracie bimcego okresu. Przychody z tytutu
odsetek wykazuje siw zysku lub stracie bimcego okresu wedlug zasady memoriatlowej, przy zastasiu
metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytdiywidend ujmuje siw zysku lub stracie biacego
okresu w momencie, kiedy Grupa nabywa prawo dotjgymania.

Koszty finansowe obejmaijodsetki ptatne od zadtania, odwracane dyskonto rezerw, straty z tytutiamm

wartasci godziwej instrumentow finansowych przez wynikdhsowy, odpisy z tytutu utraty wastd aktywow

finansowych oraz zyski i straty dotyce instrumentow zabezpieczaych, ktére ujmowaneasw zysku lub

stracie bieacego okresu. Koszty finansowania zetvmanego niedajce s¢ bezpdrednio przypisa do nabycia,
wytworzenia, budowy lub produkcji olélenych aktywow g ujmowane w zysku lub stracie bigego okresu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych wykazuje siw kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleie od ich §cznej pozycji netto.

5.18. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmujeeéé biezaca i odroczom. Podatek dochodowy ujmowany jest w zysku lub
stracie bieacego okresu, za wyptkiem kwot zwhzanych z pozycjami rozliczanymi beZpednio z kapitalem
wiasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek bigacy stanowi zobowsizanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowanialany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych ohxawgcych na dzié bilansowy oraz korekty podatku dotycego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowamiiody zobowizania bilansowego, w oparciu oznice
przegciowe pomedzy wartgcia aktywdw i zobowizan ustalam dla celow ksigowych, a ich wartizia ustalan
dla celéow podatkowych. Rezerwy nie tworzy sia nasipujace r&nice przejciowe: pocztkowe ugcie
aktywéw lub pasywow, ktére nie wptywagini na zysk kggowy ani na dochod do opodatkowania orazice
zwiazane z inwestycjami w jednostkach zalgch w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodolieezostan one
zrealizowane w dafej sk przewidzié przyszigci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sia
oczekiwaniach co do sposobu realizacji waitdilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowasiawek
podatkowych, ktore wedlug przewidyiwdeda stosowane wtedy, gdy priejowe r&nice odwrog sig, przy
czym za podstag przyjmowane $ przepisy podatkowe obowdujace prawnie lub praktycznie do dnia
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonege gjmowane do wysokai, do ktérej jest prawdopodobné, dsiagniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoliesizacg roznic przegciowych. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obma sk w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne@siccie dochodu do opodatkowania
wystarczajcego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowaniaznic przegciowych. Takie obriki koryguje
sie w gbr, w zakresie, w jakim uzyskanie wystareza&igo dochodu do opodatkowania staje si
prawdopodobne.
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5.19. Dzialalnosé zaniechana

Dziatalngi¢ zaniechana jest eia dziatalngci Grupy, ktéra stanowi oddzielrenaczia cze$¢ dziatalngci lub
segment geograficzny zbyty lub przeznaczony doeslay lub jest jednostk zalezna nabyt wytacznie w celu
odsprzeday.

Klasyfikacja do dziatalngzi zaniechanej dokonujeesiv wyniku sprzeday lub w momencie, kiedy dziatald®
spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczalegprzedzy. Kiedy dziatalné¢ jest zaklasyfikowana jako
zaniechana, dane porownawcze do skonsolidowanegaepdania z catkowitych dochodow grzeksztalcane
tak, jakby dziatalngt zostata zaniechana na paikz okresu poréwnawczego.

5.20. Zysk na akcg

Przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegdkulk@ja podstawowego zysku
przypadajcego na akejdokonana zostata w oparciu o zysk przypadaposiadaczom akcji zwyktych jednostki
dominupcej orazsredni wazona liczbe akcji zwyktych w okresie.

W okresach prezentowanych w niniejszym skonsoligdgiva sprawozdaniu finansowym nie stwierdzono
czynnikéw, ktére powodowatyby rozwodnienie zyskaymadagcego na jedpakcg.

5.21. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inneznnstrumenty pochodne

Pazyczki, nalenaosci i depozyty ujmowaneasw dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywanoave (w tym
aktywa wyceniane w warfoi godziwe] przez wynik finansowypujmowane w dniu dokonania transakcji, w
ktérym Grupa staje sistrora wzajemnego zobowzania dotycacego danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowaaktywa finansowe w momencie wyg#cia praw wynikagcych z umowy do

otrzymywania przeptywow pieainych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa afizymywania

przeptywéw piergznych z aktywa finansowegoa sprzekazywane w transakcji przengszj zasadniczo
wszystkie znace ryzyka i korzyci wynikajace z ich wlasngi. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie
finansowym, ktory jest utworzony lub pozostaje wsipdaniu Grupy jest traktowany jako osobne aktyulo |
zobowizanie.

Aktywa i zobowhzania finansowe kompensujes sie soly i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie netto, vagiznie jg@li Grupa posiada way prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowdzan finansowych lub zamierza rozliczydary transake; w wartgci netto
poddanych kompensacie skladnikdw aktywéw i zohawi finansowych Iub zamierza jednoémée
podlegajce kompensacie aktywa finansowe zrealizgveazobowazania finansowe rozliczy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaino

J&li Grupa ma zamiar i mdiwos¢ utrzymywania dhanych papieréw warteiowych (bonéw i obligacji Skarbu
Paistwa i innych) do terminu wymagalkéw, zostaj one zaklasyfikowane do aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagaku. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagati sa
pocatkowo ujmowane wedtug waroi godziwej powgkszonej o bezpmednio dajce st przyporadkowa
koszty transakcyjne. Wycena aktywéw finansowych werminie pdniejszym odbywa sgi wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody yefekj stopy procentowej, po pomniejszeniu o
ewentualne odpisy aktualizigie z tytutu utraty wartei.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wkszej nz nieznaczcej kwoty aktywéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnéi, w terminie innym ni blisko uptywu terminu wymagaldoi, powoduje, ¢ Grupa
przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywade terminu wymagalriei do inwestycji przeznaczonych
do sprzeday oraz powoduje,zi do kaica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata tolre Grupa nie
moze ujmowd nabywanych inwestycji do kategorii instrumentéwafsowych utrzymywanych do terminu
wymagalndci.

21



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wéet@odziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedlug tesni godziwej przez wynik
finansowy, jéli sa przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone yajaeniane wedtug wargoi godziwej
przez wynik finansowy przy postkowym ujciu. Aktywa finansowe s zaliczane do wycenianych wediug
wartasci godziwej przez wynik finansowy, §& Grupa aktywnie zaegdza takimi inwestycjami i podejmuje
decyzje odnfnie kupna i sprzeds na podstawie ich waroi godziwej. Koszty transakcyjne zgane z
inwestycph zostaj ujete w zysku lub stracie bigcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa finarsow
wyceniane wedtug warfoi godziwej przez wynik finansowy wyceniaesivediug wartéci godziwej, ktore
zmiany ujmuje s w zysku lub stracie bimcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyoz tych inwestycji
ujmowane g w zysku lub stracie biacego okresu.

Pazyczki i nalénasci

Pazyczki i nalenosci sa aktywami finansowymi, o ustalonych lub atisvych do ustalenia ptatrdciach, ktore
nie s notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa ocatkowo ujmowane wedtug waroi godziwej
powiekszonej o0 inne bezpgrednio dajce sé przyporadkowa koszty transakcyjne. Wycena pyozek i

naleznosci w terminie paéniejszym odbywa si wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowanienodyet
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu ertwalne odpisy aktualizige z tytutu utraty warkwi.

Pazyczki i nalenosci obejmup pazyczki udzielone, a tade nalenosci handlowe oraz pozostate nalesci.

Aktywa finansowe dagine do sprzeds

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds obejmuj inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostpne do sprzeds lub niesklasyfikowane dzadnej z poprzednich kategorii.

Po pocatkowym ugciu aktywa finansowe dogine do sprzeds sa wyceniane wedtug warioi godziwej, a
skutki zmiany w wartéci godziwej, inne ri odpisy z tytutu utraty warkoi oraz rénic kursowych od
instrumentéw kapitalowych daginych do sprzeds, s1 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw i prezentowane w kapitatackoj&apitat z wyceny do war§oi godziwej. Na dzig
wytaczenia inwestycji z kgg rachunkowych, skumulowanwarta¢ zyskow lub strat wiych w kapitatach
ujmuje st w zysku lub stracie okresu bigego.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki pienkzne w kasie oraz depozyty bankowe mgdanie o
pocatkowym okresie zapadalsc do trzech miesty. Saldo srodkéw pieneéznych i ich ekwiwalentéw
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywpieniznych sktada si z okrelonych powyej
srodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowmiesptacone kredyty w rachunkach
biezacych, stanowice integraln czes¢ systemu zargzaniasrodkami piengznymi Grupy.

Zobowizania finansowe nieddgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dine oraz zobowizania podpormdkowane § ujmowane w ksigach

rachunkowych Grupy na dZfieich powstania. Wszystkie pozostate zobgania finansowe, w tym
zobowhzania wyceniane wedtug waétm godziwej przez wynik finansowya $oczitkowo ujmowane na dzbe

zawarcia transakcji, w ktorej Grupa staje strorn zobowhzujacej umowy do wydania instrumentu
finansowego.

Grupa wyhcza z ksig zobowizanie finansowe, kiedy zoboagianie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowhzania finansowe kompensujes sie soly i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie netto, vagiznie jgéli Grupa posiada way prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowizan finansowych lub zamierza rozliczydary transake; w wartgci netto
poddanych kompensacie skladnikow aktywow i zohawi finansowych lub zmierza jednognée podlegajce
kompensacie aktywa finansowe zrealizéye zobowizania finansowe rozliczgy

Grupa posiada nagtujace zobowizania finansowe nielace instrumentami pochodnymi: zobazdnia z
tytutu kredytéw i payczek, zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia.
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Tego typu zobowizania finansowe pogikowo ujmowane gswedtug wartéci godziwej powgkszonej o dajce
sie bezpdrednio przyporzdkowa koszty transakcyjne. Po patkowym ugciu zobowhzania te wycenianieas
wedlug zamortyzowanego kosztu przyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkéwabezpiecze
Grupa uywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezgieia ryzyka zmiany stop procentowych.

W momencie pocgkowego wyznaczania pozycji zabezpiegzaj Grupa formalnie dokumentuje paaanie
pomiedzy instrumentem zabezpiecgajm a pozyc zabezpieczan Dokumentacja ta obejmuje cel zgizania
ryzykiem oraz strategiustanawiania zabezpieczenia, jak réwmeetody, jakie zostanuzyte przez Grug do
oceny efektywngci instrumentu zabezpieczaaggo.

Grupa ocenia, zarbwno w momencie ustanowienia pabezenia, jak i na bilaco w okresie péniejszym, czy
uzasadnione pozostaje oczekiwanie, instrumenty zabezpieczag pozostaj ,wysoce efektywne” w
kompensowaniu zmian waém godziwej lub przeptywow piegtnych poszczegolnych pozycji
zabezpieczanych podczas catego okresu, na ktbezpedrzenie zostato ustanowione, az¢éakzy rzeczywisty
poziom kadego zabezpieczenia rbi¢ sic w przedziale 80-125%. Zabezpieczenia przeptywoanigtnych
przysztych transakcji stosujegsilla przyszitych, wysoce prawdopodobnych transakdjarczonych ryzykiem
zmian przeptywdw pieriznych, ktérych skutki zostatyby rozpoznane w zysku s$tracie bigzacego okresu.

Pochodne instrumenty finansowggmowane pocgkowo w wartdci godziwej; przynalene koszty transakciji
Sa ujmowane w momencie poniesienia w zysku lub stré@acego okresu. Po pogkowym ugciu, Grupa
wycenia pochodne instrumenty finansowe w wanit@odziwej, zyski i straty wynikage ze zmiany warkgi
godziwej ujmuje s w podany poriej sposob.

Jeli pochodny instrument finansowy jest wyznaczorikojaabezpieczenie zmieniud przeptywow pieniznych

dotyczcych okrélonego ryzyka zwizanego z rozpoznanym sktadnikiem aktywow, z rozpogm

zobowhzaniem lub z wysoce prawdopodabplanowan transakai, ktéra mogtaby wplysnc na zysk lub strat

biezacego okresu, @&¢ zyskow lub strat zwzanych z instrumentem zabezpiegegn, ktora stanowi
efektywne zabezpieczenie, ujmuje s dochoddéw innych catkowitych dochodach i prezgntiako osoba

pozycg z tytulu zabezpieczenia, w kapitale wlkasnym. Na&bfwrg czes¢ zmian wartéci godziwej instrumentu
pochodnego ujmuje shatychmiast w zysku lub stracie kieego okresu.

W sytuacji gdy pozycja zabezpieczana jest aktyweésfimansowym, skumulowana w kapitatach kwota jest
wliczana do wartéci bilansowej aktywa, w momencie gdy aktywo zostajete. W innych przypadkach
skumulowana w kapitatach kwota jest przenoszonaydtu lub straty tego samego okresu w ktérym pa@zycj
zabezpieczana wptywa na zysk lub stradeli instrument zabezpieczgly przestaje spetniakryteria
rachunkowéci zabezpiecae wygasa, zostaje sprzedany, ragainy, wykonany, lub zmianie ulega jego
przeznaczenie, wtedy Grupa zaprzestaje stosowas@lzachunkowoi zabezpiecze Jdli nie przewiduje si
wystapienia planowanej transakcji, zyski lub stratgtejw kapitatach przenoszone do zysku lub straty
biezacego okresu.

5.22.  Zmiany zasad rachunkowsai w okresie sprawozdawczym

(i) Nabycie udziatéw niekontrolujcych

W wyniku zmian do MSSF Pofgczenia jednostek gospodarczymtaz MSR 27Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansoweabycia udziatow niekontrolagych s ujmowane jako transakcje z tacielami w
odpowiedniej proporcji do ich udziatu w kapitaleasthym, w wyniku czego w tego rodzaju transakcjaehast
ujmowana wart& firmy. Dotychczas, wartd firmy ujmowana byta w zwizku z nabyciem udziatéw
niekontrolupcych w jednostce zataej i stanowita nadwike poniesionego kosztu nad waita bilansowg
aktywow netto przetych w dniu wymiany.

Ponadto okrdenie ,udziaty mniejszéciowe” zostalo zagpione przez ,udziaty niekontrolage”. Przy

przegciach etapowych jednostka seowybra& wycerg udziatdbw niekontrolyjcych albo w wartéci godziwej,
albo wedlug proporcjonalnego udzialu w iych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki
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przejmowanej. Znowelizowany MSR 27 wymaga od spolkkacji zyskow Iub strat do udziatow
niekontrolupcych, nawet jéi w wyniku tej alokacji udziaty te wyka ujemry kwote.

Zmiany w polityce rachunkowoi zostaly zastosowane prospektywnie i nie mialyywp na dane finansowe
Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010. rza okres, w ktérym znowelizowane standardy s
stosowane po raz pierwszy. O#emie ,udzialy mniejszéciowe” zostato zagpione przez ,udzialy

niekontrolupce”.

(i) Polgczenia jednostek

W wyniku zmian do MSSF Polgczenia jednostek gospodarczymtaz MSR 275konsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowpolaczenia jednostek, mgje miejsce po 1 stycznia 2010 edb rozliczane wedtug
ponizszych zasad.

Grupa rozpoznaje wariéfirmy, jako warté¢ godziwg przekazanej zaptaty uwzglniajaca rozpoznaa wartasé

udziatdbw niekontrolujcych w jednostce przejmowanej, pomniejsgorm wartg¢ netto nhabytych
identyfikowalnych aktywow i przefych zobowizan wycenianych na dzie nabycia zasadniczo w waétd

godziwej.

Wartas¢ przekazanej zaptaty obejmuje wadttaggodziwg przeniesionych aktywOw, zoboazian zachgnietych
przez Grup wobec poprzednich wdaicieli jednostki przejmowanej oraz udzialdw wyemwanych przez
Grupe. Wartas¢ przekazanej zaptaty zawiera rownigartas¢ godziwg cze$ci zaptaty warunkowej, jak rownie
wartas¢ godziwg przekazanych przez przejmoggo nagrod w formie akcji jednostki przejmowarkegre s
obowiagzkowo zastpowane w peaiczeniach jednostek (jak opisano paij). Jeli potaczenie jednostek powoduje
wygasniecie wczéniejszych zobowizaa wystpujacych pomédzy Grup a jednostk przejmowan, wéwczas
wartas¢ zaptaty obmia sk 0 nizsz z: umownej ceny za wy@aiccie zobowizania lub wartéci elementu
pozarynkowego i ujmuje &ijako pozostaty koszt.

W sytuaciji, kiedy jednostka przejmgp wymienia swoje nagrody w formie akcji (hagrodgtgpcze) w zamian
za nagrody przyznane pracownikom jednostki przejemmy (nagrody u przejmowanego), ktére doiyaztug
wykonanych w przeszigi, wowczas wart€ rynkowa zasipionych nagréd jest ujmowana w przekazanej
zaptacie. Jeeli wymieniane nagrody dotygzustug, ktore bda wykonane w przyszkei, wowczas rénica
pomiedzy kwot uwzgkdniora w przekazanej zaptacie a waxta rynkowa wymienianych nagrod jest
ujmowana, jako koszt wynagrodzenia veyatjacy juz po pohczeniu jednostek.

Zobowigzanie warunkowe jednostki przejmowanej jest uadgiane przy peiczeniu jednostek tylko wtedy,
kiedy takie zobowizanie stanowi obecny oboyziek, wynika z przesztych zdarzeraz jego wart& godziwa
moze by¢ wiarygodnie zmierzona.

Grupa wycenia wszystkie udzialy niekontrakg w wartéci godziwej lub w proporcji do udziatow w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednogtkzejmowane;j.

Koszty transakcyjne poniesione w zwku z pohczeniem jednostek, takie jak wynagrodzenie za zielee,
optaty z tytutu ustug prawnych, due diligence araznne profesjonalne ustugi rozlicza gko koszt okresu, w
ktorym zostaty poniesione.

Zmiana w polityce rachunkowoi zostata zastosowana prospektywnie i nie miatgywup na dane finansowe
Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010. rza okres, w ktérym znowelizowane standardy s
stosowane po raz pierwszy.

(i) KIMSF 12 — Umowy na ustugi koncesjonowane

Interpretacja KIMSF 12, okékjaca wytyczne w zakresie rachunkai@bprowadzonej przez koncesjobiorcow
w ramach publiczno-prywatnych umow na ustugi kojaresvane, zostata zatwierdzona przezdBiuropejsk
rozporadzeniem Komisji Wspélnot Europejskich nr 254/200¢nia 25 marca 2009 r.

Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A., zgedniprzepisami w/w rozpaidzenia, zastosowata KIMSF
12 po raz pierwszy dla okresu obrotowego rozpodgagego st 1 stycznia 2010 r. Zmiany zasad (polityki)
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rachunkowéci potraktowane zostaly retrospektywnie, zgodnieprzepisami MSR 8Zasady (polityka)
rachunkowgci, zmiany wartéci szacunkowych i korygowanieebbw. W zwiazku z tym, dane poréwnawcze
prezentowane w niniejszym skonsolidowanym spraweizdéinansowym zostaty odpowiednio przeksztatcone
(patrz nota 5.23).

a) Konsekwencje kgijowe umow na ustugi koncesjonowane wedtug KIMSF 12

Zgodnie z warunkami uméw podlegaych KIMSF 12 koncesjobiorca dziata w charakternstawcy ustug.
Koncesjobiorca buduje lub modernizuje infrastruktustugi budowlane lub modernizacyjne — przychod
rozpoznawany jest zgodnie z MSR WUowy o ustug budowlam) wykorzystywam do swiadczenia ustug
uzyteczndci publicznej oraz eksploatuje i utrzymuje tnfrastruktue (ustugi eksploatacji - przychod
rozpoznawany jest zgodnie z MSR R&ychody przez okrélony okres.

Jezeli koncesjobiorcaswiadczy ustugi budowlane lub modernizacyjne wyndgemie otrzymywane przez
koncesjobiore lub jemu naléne ujmuje si w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finangoyako
aktywa. Wynagrodzenie to me by ujete jako:

» skiadnik aktywow finansowycKoncesjobiorca ujmuje sktadnik aktywow finansoWwyw zakresie, w
jakim posiada on bezwarunkowe prawo umowne do otymyania za ustugi budowlangrodkow
pienieznych lub innych aktywdow finansowych od lub na pelgie koncesjodawcy;

* wartasé niematerialna Koncesjobiorca ujmuje warté niemateriala w zakresie, w jakim otrzymuje on
prawo (licenct) do nakladania optat nazytkownikéw danej ustugi tyteczndci publicznej. Prawo do
nakladania optat nazytkownikéw ustugi aytecznaci publicznej nie stanowi bezwarunkowego prawa
do uzyskiwaniasrodkow piengznych, poniewa kwoty takie § uzalenione od intensywrii
swiadczenia danej ustugi.

W przypadku modelu wartoi niematerialnej prawa koncesjobiorcya srozpoznawane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansoyedjo koncesyjne warkgi niematerialnew

wartasci godziwej ustug budowlanych lub modernizacyjny&oncesyjne wartici niematerialne s
amortyzowane przez okres koncesji, od momentu ep@a swiadczenia ustug ayteczndgci

publicznej.

Jezeli koncesjobiorca uzyskuje zaplatza ustugi budowlane efciowo w formie skladnika aktywéw
finansowych, a agciowo w formie wartéci niematerialnej, konieczne jest, abyéaskladows wynagrodzenia
koncesjobiorcy rozliczy oddzielnie. Wynagrodzenie otrzymane lub maéez tytutu obu skladowych ujmujegsi
pocatkowo wedtug wartéci godziwej otrzymanego lub naleego wynagrodzenia.

Umowa Koncesyjna, ktérej strafest Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (paipta 4), spetnia przestanki
zastosowania modelu waétd niematerialnej.

Na koncesjobiorcy mag spoczywa zobowhzania umowne, ktére musi speinjako warunek otrzymanej
licencji, a) aby utrzymywat infrastrukteirna okrélonym poziomie sprawrioi lub b) aby przywrdcit
infrastruktue do okrélonego stanu przed przekazaniem jej na rzecz kipuascy na koniec okresu
obowiagzywania umowy na ustugi. Zoboszania umowne, aby utrzydub przywrdct stan infrastruktury, z
wytaczeniem elementu modernizacyjnegougmowane i wyceniane zgodnie z MSR Bé&zerwy, zobowktania

warunkowe i aktywa warunkowe.

Zgodnie z przyta interpretaci KIMSF 12, jezeli koncesjobiorca jest na mocy umowy koncesyjnej
zobowhzany do poniesienia w okresie koncesji wydatkow dstycyjnych zwizanych z wymias
modernizag infrastruktury niezalenie od tego w jakim stopniu spoteéstwo kedzie z niej korzysta w
okresie koncesiji, takie wydatki inwestycyjne, pomjrzostg zaliczone do wartgi pocztkowej koncesyjnej
wartdsci niematerialnej. Bigre pod uwag, ze wydatki te nie $ uzalenione od stopnia wykorzystania
infrastruktury, koncesjobiorca powinien utwoéziya ten tytut rezergvzgodnie z MSR 37 (w korespondenciji z
ww. wartdgcia niematerialn), jako wartd¢ biezaca szacowanych przysziych wydatkdéw inwestycyjnych
zwiazanych z realizagjprzyjetego zobowjzania. Rezerwa powinna zo&tajeta na moment przygia na siebie
zobowhzania.

25



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

b) Implementacja KIMSF 12 w Grupie Kapitatowej Statet@utostrady S.A.

Zgodnie z MSR 8, Grupa dokonata retrospektywnegstosawania KIMSF 12, pogwszy od momentu
przyznania Koncesji (1997 r.), a &g chwili, w ktérej Grupa uznatla swe zobauénie do
budowy/przystosowania i utrzymania autostrady.

W konsekwencji implementacji KIMSF 12 Grupa rozpaanwartéé niemateriala jako wynagrodzenie za
dostosowanie autostrady do wymogéw autostrady gjdttap 1) oraz za roboty budowlane (modernizacije)
ktére zgodnie z Umowv Koncesyjm maj zost& wykonane w terminach pdiejszych (Etap 1l). Wartg
pocatkowa elementu warfgi niematerialnej rozpoznanej w odniesieniu do kibszEtapu |, zostata okéona

na poziomie rzeczywistych wydatkow inwestycyjnych zwiazku z nim poniesionych (z uwzginieniem
kosztow finansowania zewtiznego), a warked pocatkowa elementu warfoi niematerialnej rozpoznanej w
odniesieniu do przewidywanych wydatkow inwestycgjmyEtapu Il zostata okékona jako wartéc biezaca tych
przysztych wydatkdéw na daieujecia po raz pierwszy (bez uwzgdhienia kosztéw finansowania zegtrznego).

Zgodnie z przyjta interpretaci element wart€ci niematerialnej zwizany ze zobowaizaniami poniesienia
wydatkow Etapu Il zostat ey w korespondencji z rezeawutworzor, na ten cel. Wartd biezaca wydatkéw

okreslono poprzez zdyskontowanie ich przewidywanej waitmominalnej za pomacdtugoterminowej stopy
wolnej od ryzyka, kté&y Grupa okrélita w oparciu o historyczni biezaca rentownadé¢ dtugoterminowych
obligacji skarbowych.

Wszelkie zmiany szacunkowych waitorezerwy wynikajce ze:
- zmian stop procentowych;

- zmian harmonogramu prac budowlanych;

- zmian przewidywanych wydatkéw inwestycyjnych;

znajduj odzwierciedlenie w wycenie wasi niematerialnej. Zgodnie z MSR 8, ich wplyw nas&olidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow jest uwdglany prospektywnie poprzezeaje w okresie, w ktorym
zmiana nagpita oraz w okresach przysztychsljezmiana ta dotyczy réwnietych okreséw.

Odwrdcenie dyskonta rezerwy jest uymowane jako kfdsansowy okresu.

Koncesyjne wartei niematerialne obejmayj takze skitadnik przekwalifikowany z rzeczowych aktywow
trwatych, ktérego wart@ pocatkowa okreslono jak wart@¢ biezaca zdyskontowanych platdoi z tytutu
konces;ji (patrz rownienota 28) na moment ich rozpoznania tj. 96 3642ys.

Zgodnie z MSR 38Wartosci niematerialne rozpoznana warté niematerialna o okébonym okresie
uzytkowania podlega amortyzacji w przewidywanym ole@eagytkowania.

Koncesyjna wart@& niematerialna jest amortyzowana w okresie od rozmia poboru optat za korzystanie z
infrastruktury (2000 rok),zado kaaca obowizywania Umowy Koncesyjnej (2027 rok).

Kierujac sk wskazowkami zawartymi w MSR 38, Grupa zastosowaktod amortyzacji najlepiej w jej
przekonaniu odzwierciediga sposdb konsumowania przysztych kddy ekonomicznych osganych z
wartdsci niematerialnej, a mianowicie metodnaturala, dla zdefiniowania ktorej podstawstat sé
prognozowanysrednioroczny przyrost ruchu na etym koncesi odcinku autostrady w trakcie okresu jej
obowigzywania.

Wplyw wyzej opisanych zmian na skonsolidowane sprawozddnansowe Grupy zostat przedstawiony w
nocie 5.23Wplyw zmian w polityce rachunkosed oraz innych zmian na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
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5.23.  Wplyw zmian w polityce rachunkowoi oraz innych zmian na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysizcach ziotych 31 grudnia 2009 r.  korekty KIMSF 12 inne korekty (6) 13grudnia 2009 r. 1 stycznia 2009 r. korekty KIMSF 12  inne korekty (6) 1 stycznia 2009 r.
opublikowane przeksztalcone opublikowane przeksztatlcone
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 509 927 (478 030§1) (15 643) 16 254 469 610 (436 607J1) (15 595) 17 408
Wartosci niematerialne 1081 729 582) - 730 668 982 797 07@) - 798 055
Przedpfata z tytulu wieczystegaytkowania gruntow 116 - - 116 116 - - 116
Nieruchomdci inwestycyjne 4318 - (532) 3786 4609 - (546) 4063
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 116 - - 116 397 - - 397
Pozostale inwestycje diugoterminowe 7056 - - 7 056 4269 - - 4269
Przedpfaty diugoterminowe 6341 - 9829 16 170 7363 - 12809 20172
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego =1 47 1573) 148 84418 42 903 41 89¢3) 85 84 886
Aktywa trwate razem 566 068 298714 (6198) 858 584 530 249 402 364 (3 247) 929 366
Aktywa obrotowe
Zapasy 1813 - - 1813 1647 - - 1647
Inwestycje krotkoterminowe 54 889 - - 54 889 74 630 - - 74 630
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 106 - - 106 1975 - - 1975
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 31432 - - 31432 27719 - - 27719
Srodki piengzne iich ekwiwalenty 130 846 - - 130 846 114 639 - - 114 639
Przedpfaty krétkoterminowe 184 - - 184 108 - - 108
Aktywa obrotowe razem 219270 - - 219 270 220718 - - 220718
Aktywa razem 785 338 298714 (6 198) 1077 854 750 967 402 364 (3247) 1150084
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zakladowy 494 524 - - 494 524 494 524 - - 494 524
Korekta z tytulu przeszacowania kapitatu zakladowveg 18235 - - 18 235 18235 - - 18235
Akcje wlasne (20) - - (20) (20) - - (20)
Kapitat z emisji akcji powsej ich wartdci nominalnej 20916 - - 20916 20916 - - 20916
Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dephych do (3013) R R (3013) (1813) . ~ 1813
sprzeday
Kapitat z tytulu stosowania rachunko$e zabezpiecze (1067) - - (1067) (14 144) - - (14 144)
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy 161 643 - - 161 643 140 042 - - 140 042
Réznice kursowe z przeliczenia 167 - - 167 387 - - 387
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty (320 871) 1@) (4) (670) (522 565) (325 760) (178 616%) (355) (504 731)
Kapitat wtasny wascicieli jednostki dominujacej 370514 (201 024) (670) 168 820 332367 (178 616) (355) 153 396
Udzialy niekontrolujce 3711 - 77 3634 3753 - (71) 3682
Kapitat wtasny razem 374225 (201 024) (747) 172 454 336 120 (178 616) (426) 157 078
Zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowhzania z tytutu kredytéw i pyczek 128 216 - (5821) 122 395 69 040 - (3163) 65877
Zobowhzania z tytulu leasingu finansowego 646 - - 646 660 - - 660
Zobowhzania z tytulswiadcze pracowniczych 497 - 318 815 592 - 319 911
Przychody przyszlych okreséw oraz z tytulu dotemjiowych 14 796 - - 14 796 15849 - - 15849
Pozostate zobowzania diugoterminowe 185 475 - - 185 475 191 853 - - 191 853
Rezerwy dlugoterminowe 6508 442 4766) - 448 982 4646 489 15(6) - 493 796
Zobowigzania dtugoterminowe razem 336 138 442 474 (5503) 773109 282640 489 150 (2 844) 768 946
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowhzania z tytutu kredytéw i pyczek 1470 - - 1470 1488 - - 1488
Zobowhzania z tytulu leasingu finansowego 270 - - 270 1420 - - 1420
Pochodne instrumenty finansowe 1599 - - 1599 17 461 - - 17 461
Zobowhzania z tytulu podatku dochodowego 28 - - 28 423 - - 423
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalte 65724 - - 65724 49271 - - 49271
Zobowhzania z tytuluswiadczeé pracowniczych 269 - 52 321 81 - 23 104
Przychody przyszlych okreséw oraz z tytulu dotemjiowych 1053 - - 1053 1053 - - 1053
Rezerwy krétkoterminowe 4562 57 2645) - 61 826 61010 91 83@5) - 152 840
Zobowigzania krétkoterminowe razem 74 975 57 264 52 132 291 132 207 91 830 23 224 060
Zobowigzania razem 411113 499738 (5451) 905 400 414 847 580 980 (2 821) 993 006
Pasywa razem 785 338 298714 (6 198) 1077 854 750 967 402 364 (3 247) 1150084

(1) Wyksiegowanie sktadnikéw infrastrukturyetlacych pod kontral koncesjodawcy, z ktérych Grupa
korzysta w celuswiadczenia ustug ayteczndci publicznej (poprzednio zaliczanych do rzeczowych
aktywow trwatych);

(2) Rozpoznanie wartgi niematerialnej w zakresie opisanym w nocie Fi22
(3) Skumulowany wptyw korekt KIMSF 12 na wasétoaktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego;
(4) Skumulowany wptyw korekt KIMSF 12 na zyski i stratyat ubiegtych, w tym na wyniki okresu;

(5) Rozpoznanie rezerwy utworzonej w korespondencji artaécia niemateriala w wartgci biezacej
szacowanych przyszitych wydatkow inwestycyjnych HtHp
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(6) (i) Korekta ugcia kosztéw doradztwa finansowego i prawnego zafigeh pierwotnie do warfci
pocatkowej rzeczowych aktywéw trwatych orazdaca jej konsekwengjkorekta rozliczenia kredytu
metod, efektywnej stopy procentowej, a tak(ii) korekta prezentacji rzeczowych aktywow tryedt
btednie zakwalifikowanych w latach ubiegtych do nidramdici inwestycyjnych oraz dmlaca jej
konsekwengj korekta amortyzacji ww. aktywow oraz (iii) korektgecia dodatkowych zobowian z
tytutu swiadcze pracowniczych.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

w tysizcach ziotych 2009 korekty KIMSF 12 inne korekty (4) 2009
opublikowane przeksztatcone
Przychody 138 842 - - 138842
Koszt wlasny sprzeds (68 261) (6 053)(1) (163) (74 477)
Zysk brutto na sprzedazy 70581 (6 053) (163) 64 365
Pozostale przychody operacyjne 13282 - - 13282
Koszty ogéinego zasdu (32915) - 85 (32830)
Pozostale koszty operacyjne (1948) - - (1948)
Zysk z dziatalngsci operacyjnej 49 000 (6 053) (78) 42 869
Przychody finansowe 9572 - - 9572
Koszty finansowe (20 386) (21 614)(2) (306) (42 306)
Koszty finansowe netto (10 814) (21 614) (306) (32 734)
UdZ|aIywstratach netto Jednoste{k _stowarzyszonych (1181) ) ) @ 181)
wycenianych metod praw wtasnasci
Zysk przed opodatkowaniem 37 005 (27 667) (384) 8 954
Podatek dochodowy (6 706) 5259(3) 63 (1384)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 30 299 (22 408) (321) 7570
Inne catkowite dochody
RQZni(?e kursowe z przeliczenia sprawotdimansowych jednoste (240) i ) (240)
dziatajcych za granig
Efektywn'?1 cqé'c’ z'rp|an wartéci godziwej przy zabezpieczaniu 16 144 ) } 16 144
przeplywéw pieniznych
Zmiana netto warteei godziwej aktywow finansowych
1241 - - 1241

dostpnych do sprzedgt ( ) ( )
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 063 - - (3067)
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 11596 - - 11596
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 4D8 (22 408) (321) 19 166
Zysk netto przypadajacy na:

Wigcicieli jednostki dominujcej 26 510 (22 408) (315) 3787

Udzialy niekontrolage 3789 - 6) 3783
Zysk netto za okres sprawozdawczy 30299 (22 408) (321) 7570
Catkowite dochody og6tem przypadajce na:

Wigcicieli jednostki dominujcej 38 147 (22 408) (315) 15424

Udzialy niekontrolage 3748 - 6) 3742
Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy 498 (22 408) (321) 19166
Zysk przypadajacy na 1 akcg
Podstawowy (z}) 0,11 (0,09) - 0,02
Rozwodniony (zt) 0,11 (0,09) - 0,02

(1) Skumulowany wptyw wyksigowania amortyzacji rzeczowych aktywow trwatychicednej wg metody
liniowej oraz ugcia amortyzacji warti niematerialnej naliczonej wg metody naturalnej;

(2) Odwroécenie dyskonta rezerwy na przyszie wydatkigstycyjne Etapu ll;
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(3) Skumulowany wptyw korekt KIMSF 12 na podatek odimtg za okres;

(4) (i) Korekta rozliczenia kredytu metadefektywnej stopy procentowej (patrz punkt 6 korekt
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansow@@j) korekta amortyzacji rzeczowych aktywow
trwatych bkdnie zakwalifikowanych w latach ubieglych do nidramaici inwestycyjnych, (iii) korekta
prezentacji kosztéw remontoweszi budynku biurowego przeznaczonej pod wynajem wedies 62 tys.
zt oraz kosztow amortyzacji rzeczowych aktywow tgeh bedacych przedmiotem wynajmu w kwocie
57 tys. zt oraz (iv) korekta efgia dodatkowych zobowkan z tytutuswiadcze pracowniczych.

6. Segmenty operacyjne

Grupa prezentuje swpdziatalng¢ w podziale na segmenty bramve, ktory wynika ze struktury zadzania
oraz raportowania wewtrznego Grupy.

Grupa dziata w jednym segmencie geograficznym eséairzychodow uzyskiwana jest w Polsce.
Segmenty bragowe
Segmenty braiowe obejmui:

e zarzdzanie i doradztwo oraz wynajem pomiesigze

e zarzdzanie i eksploatagjautostrad.

Wyniki segmentow brajowych
Za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r

Zarzadzanie,
doradztwo oraz Zarzadzanie i
wynajem eksploatacja autostrad Razem
pomieszczé
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (s przeddientom zewrtrznym) 9329 155 890 165 219
Przychody segmentu ogo6tem 9 329 155 890 165 219
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzeziientom zewrtrznym) (8313) (67 806) (76 119)
Koszty segmentu og6tem (8313) (67 806) (76 119)
Pozostale przychody operacyjne 2181 4 646 6 827
Pozostale koszty operacyjne (561) (1 930) (2491)
Koszty og6inego zasdu (*) (11 591) (19 866) (31 457)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (8 955) 70934 61 979
Przychody/(koszty) finansowe netto 4936 (47 189) (42 253)
Udzialy w stratach netto jednoste!< stowarzyszonych (116) - (116)
wycenianych metogipraw wiasnéci
Podatek dochodowy (32) (5 096) (5128)
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy (4167) 18 649 14 482
Inne catkowite dochody netto (416) (2 470) (2 886)
Calkowite dochody ogdétem za okres sprawozdawczy (83) 16 179 11 596
Gléwne pozycje niepiengzne
Amortyzacja (750) (36 414) (37 164)
Ujawnienie nalgnosci podatkowych 392 - 392
Inne rezerwy (341) (1 428) (1769)
Odpisy aktualizujce lub ich odwrécenie 1724 297 2021
Odwrocenie dyskonta - (31 248) (31 248)
Aktualiza.cja wyceny zobowrania z tyt. pfatnéci (3 225) ) 3 225)
koncesyjnych
Aktualizacja wartéci inwestyciji 484 - 484

(*) - Koszty ogblnego zarglu w segmencie "Zagdzanie, doradztwo oraz wynajem pomiesatzibejmup calas¢ kosztéw ogolinego zagdu

Jednostki Dominuafej Stalexport Autostrady S.A.
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Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r

Zarzadzanie,
doradztwo oraz Zarzadzanie i .
wynajem eksploatacja autostrad Razem ()
pomieszczé
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzeddientom zewgtrznym) 9173 129 669 138 842
Przychody segmentu og6tem 9173 129 669 138 842
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedidientom zewrtrznym) (8230) (66 247) (74 477)
Koszty segmentu ogétem (8 230) (66 247) (74 477)
Pozostate przychody operacyjne 10 458 2824 13 282
Pozostale koszty operacyjne (569) (1379) (1 948)
Koszty ogoinego zagdu (**) (12 035) (20 795) (32 830)
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej (1 203) 44 072 42 869
Przychody/(koszty) finansowe netto 4453 (37187) (32 734)
Udzial){ w stratach netto jednoste!( stowarzyszonych ) (1181) (1181)
wycenianych metogdpraw wiasnéci
Podatek dochodowy (5) (1 379) (1384)
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy 3245 4325 7570
Inne catkowite dochody netto (1481) 13077 11596
Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy 1%6 17 402 19 166
Gléwne pozycje niepiengzne
Amortyzacja (794) (33 661) (34 455)
Ujawnienie nalenosci podatkowych 3100 - 3100
Inne rezerwy (40) (1 326) (1 366)
Odpisy aktualizujce lub ich odwrdcenie 7034 (53) 6981
Odwrécenie dyskonta - (29 724) (29 724)
Aktualizacja wartéci inwestycji 202 - 202

(*) - dane przeksztaicone w zygku ze zmianami polity ki rachunkowd, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23
(**) - Koszty ogolnego zaradu w segmencie "Zagdzanie, doradztwo oraz wynajem pomieszatadejmuj catas¢ kosztow ogdinego zasdu

Jednostki Dominggej Stalexport Autostrady S.A.

Sytuacja finansowa wedtug segmentéw bfawych na dzig

31 grudnia 2010 r.

Zarz gdzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszcze

31 grudnia 2009 r. (*) 1 styczr2®09 r. (*)

Aktywa segmentu 163 062 174193 191 826
Zobowhzania segmentu 52714 64 056 76 027
Zarzadzanie i eksploatacja autostrad

Aktywa segmentu 1219 696 903 661 958 258
Zobowhzania segmentu 1149 962 841 344 916 979
Aktywa og6tem 1382 758 1077 854 1150 084
Zobowigzania ogtem 1202676 905 400 993 006

(*) - dane przeksztatcone w zazku ze zmianami polityki rachunkowa, kt6ry ch wplyw przedstawiono w nocie 5.23

Gtéwny klient

W latach obrotowych kaczacych sg¢ 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. przgyhad Skarbu Restwa z
tytutu rozliczer za przejazd pojazdow winietowych przekroczyly 1@%aychodow ze sprzeéa i wyniosty
odpowiednio 37 834 tys. zt oraz 32 712 tys. zt (pezgkdnieniu utworzonych rezerw na obenie

przychodéw).

7. Grupa przeznaczona do zbycia oraz dziatalnig zaniechana

Na dzier 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia i 1 styczni@®f Grupa nie posiadata aktywow ani zobynsh
kwalifikowanych do grupy przeznaczonej do zbycia.
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Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

8. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja (noty 13, 14i 15)

Zuzycie materiatéw i energii

Koszt utworzonych rezerw na wymianawierzchni
ujetych w koszcie wlasnym sprzega(ustugi obce)
Pozostale ustugiobce

Podatki i optaty

Koszty swiadczer pracowniczych, w tym:

- wynagrodzenia

- ubezpieczenia spofeczne i infwiadczenia
Pozostale

Koszty wedtug rodzaju razem

Zmiana stanu produktéw oraz rozliéze
miedzyokresowych dotyazych dziatalnéci
operacyjnej

Koszt wasny sprzeday oraz koszty ogélinego zargdu

2010r. 2009 1. (*)
(37 164) (34 455)
(7 820) (6 524)
(19 224) (20 382)
(17 565) (18 821)
(1210) (1078)
(22 398) (23 113)
(19 267) (19 832)
(3131) (3 281)
(2 450) (2 987)
(107 831) (107 360)
255 53
(107 576) (107 307)

(*) - dane przeksztalcone w zygku ze zmianami polity ki rachunkova, ktorych wplyw przedstawior

w nocie 5.23

9. Pozostate przychody operacyjne

Przychody z dzieawy miejsc obslugi

podr&nych

Rozwhzanie odpiséw aktualizgych nalenosci
Odwrécenie odpisow aktualizigych warté¢ maptku
trwalego

Otrzymane odszkodowania, kary umowne

Zwrot kosztow posipowania gdowego

Odsetki od nalenosci

Ujawnienie nalenosci podatkowych

Inne

10. Pozostate koszty operacyjne

Darowizny udzielone

Kary, odszkodowania, opfaty

Inne rezerwy i odpisy

Strata ze zbycia/likwidacji rzeczowych aktywéw
trwalych oraz wartéci niematerialnych

Odsetki od zobowrzah

Inne

2010r. 2009 T.
2191 2152
1711 7044
310 -
1905 426
23 44
4 54
392 3100
291 462
6 827 13 282
2010r. 2009 r.
(87) -
(393) (179)
(1769) (1419)
(160) (61)
®) (93)
77) (196)
(2 491) (1 948)
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfié za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego

(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

11.Koszty finansowe netto

Ujete w zysku lub stracie bigcego okresu
Dywidendy i udzialy w zyskach

Odsetki, w tym:

- zrachunkow bankowych ilokat

- Ztytutu udzielonych pagyczek

- pozostale

Aktualizacja wartéci inwestyciji

Inne przychody finansowe, w tym:

- nadwyka dodatnich rénic kursowych

- zysk zinwestycji w fundusze inwestycyjne (aktyfinansowe
wyceniane w wart¢ci godziwej przez wynik finansowy)
- pozostale przychody finansowe

Przychody finansowe

Odsetki dotycgce zobowizan wycenianych metod
zamortyzowanego kosztu, w tym:
- od kredytow i payczek, w tym:
- nominalne
- pozostale
- dyskonto zobowkania z tyt. platngci koncesyjnych
- pozostale
Dyskonto rezerw
Inne koszty finansowe, w tym:
- utworzone odpisy aktualizige na naliczone odsetki
- aktualizacja wyceny zoboyzania z tyt. platngci koncesyjnych
(wyceniane metaglzamortyzowanego kosztu; patrz nota 28)
- strata z transakcji na instrumentach pochodnych
- pozostale koszty finansowe
Koszty finansowe

Koszty finansowe netto ugte wzysku lub stracie bigacego okresu

Ujete w innych catkowitych dochodach

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdimansowych jednostek

dzialapcych za granig
Efektywna czs$¢ zmian wartéci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywéw pierdznych

Zmiana netto wartici godziwej aktywow finansowych dagtnych

do sprzedz

Przychody/(kos zty) finansowe ujte bezpdrednio winnych
catkowitych dochodach

2010r. 2009 1. (*)

143 85
8826 5524
8813 5332

12 -
1 192

484 202
3513 3761

189 423
3316 3237

8 101

12 966 9572
(25 558) (18 472)
(16 181) (8 126)
(11 763) (4 998)
(4 418) (3128)

(6577) (6 613)
(2 800) (3733)
(24 671) (23 111)
(4 990) (723)

(10)
(3 225) -
1 760) (603)

®) (110

(55 219) (42 306)
(42 253) (32 734)
(34) (240)
(3 049) 16 144
(382) (1 241)
(3 465) 14 663

(*) - dane przeksztalcone w zazku ze zmianami polity ki rachunkowvm, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23
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Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

12.Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub stracie higcego okresu

2010r. 2009 r. (*)
Biezacy podatek dochodowy (10 396) (3983)
Podatek odroczony 5268 2599
Powstanie/odwrdcenie mic prze§ciowych 5268 2599
Podatek dochodowy wptywagcy na zysk netto za okres (5 128) (1384)

(*) - dane przeksztatcone w zagku ze zmianami polity ki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w
nocie 5.2:

Stawka podatku dochodowego, ktérej podlegata dmiadé Grupy wynosita 19% w latach 2009-2010. Nie
przewiduje s, aby stawka podatku dochodowego ulegta zmianiejslinszych latach.

Efektywna stopa podatkowa

2010r. 2009 r. (*)

% %
Zysk przed opodatkowaniem 19610 8 954
Podatek w oparciu 0 oboyrujaca stawk; podatkovy (19,0%) (3726) (19,0%) (1 701)
Réznice trwale 0,2% 42 (8,9%) (794)
Korekta wyceny / rénice przejciowe obgte uprzednio (7.4%) (1 444) 12.4% 1111
korekta wyceny

(26,1%) (5128) (15,5%) (1384)

(*) - dane przeksztatcone w zaygku ze zmianami polity ki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23

Podatek dochodowy ugty w innych catkowitych dochodach

2010r. 2009r.
Przed Korzys¢é/ (strata) Przed Korzys$¢é/ (strata)
opodatkowaniem podatk owa opodatkowaniem podatk owa
Efektywna czs¢ zmian wartéci godziwej przy (3049) 579 16 144 (3067)
zabezpieczaniu przeplywow piemych(*)
(3 049) 579 16 144 (3 067)

(*) - kwestie zabezpieczeprzeptywéw pieniznych opisano w nocie 32d oraz 33c
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

13.Rzeczowe aktywa trwate

Budynki i Maszyny i Srodki Inne §rodki Srodki trwate w Razem
budowle urzadzenia trans portu trwate budowie
Warto§¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r. (*) 18 485 26 376 10983 4469 307 60 620
Nabycie 7 177 463 25 2255 2927
Przeniesienie zerodkéw trwalych w budowie 532 518 124 81 (1 270) (15)
Ujawnienie w wyniku inwentaryzacji - 34 - - - 34
Sprzeda/likwidacja - (518) (850) (45) (860) (2273)
Reklasyfikacje - (6) - 6 - -
Warto§¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r. (*) 19024 26 581 10720 4536 432 61 293
Warto§¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. (*) 19 024 26 581 10 720 4 536 432 61 293
Nabycie 1 484 1450 16 2132 4083
Przeniesienie ze&rodkdw trwatych w budowie 1606 - 406 - (2012 -
Sprzed#/likwidacja (199) (1038) (831) (1355) - (3423)
Reklasyfikacije - 43 (43) - - -
Warto§¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 . 20432 26 070 11 702 3197 552 61 953

(*) - dane przeksztalcone w zazku ze zmianami polity ki rachunkowvd, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Budynki i Maszyny i Srodki Inne $rodki Srodki trwate w Razem
budowle urzadzenia transportu trwate budowie

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartasci na
dzien 1 stycznia 2009 r. (¥) (7 028) (24 159) (7673) (4 095) (257) (43 212)
Amortyzacja za okres (839) (747) (1 045) (337) - (2 968)
Ujawnienie w wyniku inwentaryzaciji - (34) - - - (34)
Sprzeda/likwidacja 8 512 621 34 - 1175
Reklasyfikacje - 6 - 6) - -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartagsci na

7 859 24 422 8 097 4404 257 45 039
dzien 31 grudnia 2009 r. (*) ( ) ( ) ( ) ( ) (257) ( )
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartagsci na
dzien 1 stycznia 2010 r. (¥) (7 859) (24 422) (8097) (4 404) (257) (45 039)
Amortyzacja za okres (929) (770) (579) (84) - (2 362)
Sprzeda/likwidacja 125 1048 682 1355 - 3210
Reklasyfikacje - (43) 43 - - -
Rozwhzanie/wykorzystanie odpisu - - - - 257 257
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartasci na )
dzien 31 grudnia 2010 1. (8663) (24 187) (7 951) (3133) (43 934)
Wartos¢ netto
Na dzier 1 stycznia 2009 r. (*) 11 457 2217 3310 374 50 17 408
Na dziex 31 grudnia 2009 r. (*) 11 165 2159 2623 132 175 16 254
Na dzier 1 stycznia 2010r. (*) 11 165 2159 2623 132 175 16 254
Na dziex 31 grudnia 2010 . 11 769 1883 3751 64 552 18 019

(*) - dane przeksztatcone w zayzku ze zmianami polity ki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23
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Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Odpisy z tytutu utraty warto $ci

Na dziex 31 grudnia 2010 r. Grupa nie zidentyfikowata plaesk do przeprowadzenia testu na gtra@artaci
srodkéw trwatych. W prezentowanych danych poréwnawbzna 31 grudnia oraz 1 stycznia 2009 r.
rozpoznano odpisy aktualizge wartd¢ srodkow trwatych w budowie w kwocie 257 tys. zt, fgddotyczyty
wstrzymanych projektow inwestycyjnych.

Srodki trwate w leasingu

Grupa uytkuje niektére urgdzenia orazrodki transportu w ramach umow leasingu finansowdgp dzigé 31
grudnia 2010 r. wartgé bilansowa leasingowanych maszyn iagtzen wyniosta 920 tys. zt (31 grudnia 2009 r.:
1 076 tys. zt, 1 stycznia 2009 r.: 1 469 tys. Bip. momentu sptaty zobowaan z tytutu leasingu finansowego
uzytkowane maszyny stanoyvkabezpieczenie ptaté@ leasingowych.

Zabezpieczenia

Pozasrodkami trwatymi w leasingu stanaygiymi zabezpieczenie ptatéw leasingowych, o ktérych mowa w
poprzednim paragrafie, na d&zi81 grudnia 2010 r. rzeczowe aktywa trwate o waitbilansowej 12 307 tys. zt
(31 grudnia 2009 r.: 11 880 tys. zt; 1 stycznia 200 13 174 tys. zf) stanowily zabezpieczenie itéd
bankowych. Dodatkowo, w celu zabezpieczenia polattazobowhazar Grupy, rzeczowe aktywa trwate byly
obciazone na dzigé 1 stycznia 2009 r. hipotekna hczm kwote 1 155 tys. zt. W grudniu 2009 r. Grupa
otrzymata z 3du Rejonowego Katowice-Wschéd zawiadomienie o wij&rgu ww. hipotek.

Srodki trwate w budowie

Na dzieéx 31 grudnia 2010 rrodki trwate w budowie obejmaljprzede wszystkim koszty projektowania oraz
nadzoru Niezalmego Irzyniera dotycace projektu wymiany spetu do poboru opfat.
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Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

14.Wartoéci niematerialne

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r. (*)
Nabycie

Przeniesienie z wartgi niematerialnych
nieoddanych dozytkowania

Aktualizacja wartéci koncesyjnych warteci
niematerialnych

Sprzeda/likwidacja

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r. (*)

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. (*)
Nabycie

Przeniesienie z warfgi niematerialnych
nieoddanych dozytkowania

Aktualizacja wartéci koncesyjnych warteci
niematerialnych

Sprzed#/likwidacja

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartgci na
dzien 1 stycznia 2009 r. (*)

Amortyzacja za okres

Sprzed#/likwidacja

Odpis z tytutu trwalej utraty wartai

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartgci na
dzien 31 grudnia 2009 r. (*)

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartgci na
dzien 1 stycznia 2010 . (*)

Amortyzacja za okres

Sprzed#/likwidacja

Rozwhzanie odpisu

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartgci na
dzien 31 grudnia 2010 r.

Wartos$¢ netto

Na dziex 1 stycznia 2009 r. (*)
Na dzier 31 grudnia 2009 . (*)
Na dzier 1 stycznia 2010 . (*)
Na dzié 31 grudnia 2010 r.

Inne koncesije,

(*) - dane przeksztaicone w zyzku ze zmianami polityki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23

) ) . Wartos$ci
Koncesyjne licencje, - : :
e . Inne wartos$ci niematerialne
wartos$ ci oprogramowanie . . . Razem
. . . niematerialne nieoddane do
niematerialne  komputerowe i R .
uzytkowania
pozostate
907 018 624 1248 843 909 733
- 150 150 300
- 710 - (710) -
(36 441) - - - (36 441)
- ) (21) - (28)
870577 1477 1227 283 873 564
870577 1477 1227 283 873 564
- 68 10 78
- 134 - (134) -
96 284 - - - 96 284
- (291) (257) - (548)
966 861 1388 970 159 969 378
(109 945) (590) (1 143) - (111 678)
(31 057) (84) (54) - (31 195)
- 8 22 - 30
- (53) (63)
(141 002) (719) (1 175) - (142 896)
(141 002) (719) (1 175) - (142 896)
(34 342) (118) (50) - (34 510)
- 291 255 - 546
- 53 - - 53
(175 344) (493) (970) - (176 807)
797 073 34 105 843 798 055
729 575 758 52 283 730 668
729 575 758 52 283 730 668
791517 895 - 159 792 571

W biezacym okresie Grupa dokonata aktualizacji wéect@ocztkowe] koncesyjnych warggi niematerialnych

zwigzanych z wydatkami Etapu II:

a) w zwhzku ze zmiaa Stop procentowych zastosowanych przy dyskontowaeizerwy na nakilady

inwestycyjne (patrz nota 30), w efekcie czego icintac¢ zostata podwiszona o 2 198 tys. zt oraz

b) w zwiazku ze zmiaa szacunkow dotyexrych przewidywanych wydatkow inwestycyjnych oraz
harmonogramu prac budowlanych, ktére Grupa zgodnzapisami Umowy Koncesyjnej winna wyk@éndo
konca okresu koncesyjnego (patrz nota 30), w efekeega warté¢ koncesyjnych wartei niematerialnych

zostata podwiszona o 94 086 tys. zt.
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Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Odpisy amortyzacyjne koncesyjnych wado niematerialnych & wykazywane w pozycji koszt wilasny
sprzeday. Odpisy amortyzacyjne pozostatych wadioniematerialnych g wykazywane w pozycji koszty
0g6lnego zaradu.

Roczna stawka amortyzacji wyliczona w oparciu @emany przyrost ruchu w okresie obamjwania konces;ji

w odniesieniu do wartai biezacej netto wartéci niematerialnej na pogtek okresu sprawozdawczego wyniosta
w | pélroczu 2010 r. 4,67% (I potrocze 2009 r.:B®, w Il kwartale 2010 r. 4,78% (lll kwartat 2009
3,93%), a w IV kwartale 2010 r. 4,84% (IV kwartad@® r.: 3,93%). Wedlug obecnego planu amortyzaciji,
bazupcego na zaktualizowanych szacunkach przyrostu fustbaunek kosztow rocznej amortyzacji do waito
netto wartéci niematerialnej na 31 grudnia 2010 edbie ksztaltowat siw przedziale od 4,48% do 7,45% w
okresie obowjzywania koncesji.

Na dziex 31 grudnia 2010 r. Grupa nie zidentyfikowata plaesk do przeprowadzenia testu na gtra@artcsci
koncesyjnych wartei niematerialnych. Na dze31 grudnia 2010 r. Grupa nie zidentyfikowatla pelrz
utworzenia odpisow z tytutu utraty wagtd pozostatych warkei niematerialnych (31 grudnia 2009 r.: 53 tys. zi,
1 stycznia 20009 r.: brak).

15. Nieruchomasci inwestycyjne

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. (*)

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 11 683 11668
Przeniesienie z&rodkéw trwalych w budowie 6 15
Wartos¢ brutto na koniec okresu 11 689 11 683

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartgci na

7 897 7 605
poczatek okresu (7:897) ( )
Amortyzacja za okres (292) (292)
Umqrzenle oraz odpisy z tytutu utraty wartgci na (8 189) (7 897)
koniec okresu
Warto$¢ netto na pocatek okresu 3786 4 063
Warto$ ¢ netto na koniec okresu 3500 3786

(*) - dane przeksztalcone w zazku ze zmianami polity ki rachunkowvd, ktérych wplyw przedstawiono w
nocie 5.23

Nieruchomdci inwestycyjne wycenia siwediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ponszienych o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utratyte4ei.

Do inwestycji w nieruchomiei Grupa zalicza ¢&¢ budynku biurowego przeznaczpna wynajem.

Na podstawie wyceny rzeczoznawcy atiepwego przeprowadzonej w lipcu 2010 r. waétgodziwa budynku,
ktérego czs¢ powierzchni klasyfikowana jest do nieruchamioinwestycyjnych oraz wargé godziwa prawa
wieczystego gytkowania gruntu, na ktorym rzeczony budynekziajduje, zostata oszacowana na kwifd,2
min zt. Na dzié@ 31 grudnia 2010 r. Grupa zalicza 88,6% powierzdego budynku do nieruchosm
inwestycyjnych (wskanik ten podlega aktualizacji w okresach pétrocznych

Skonsolidowane przychody z tytutu wynajmu budynk@@40 r. wyniosty 3 189 tys. zt (w 2009 r.: 3 2986.tz})
i zostaly zaprezentowane w zyskudigego okresu w pozycji ,Przychody”, natomiast zzgine z nimi koszty
zostaly ugte w pozycji ,Koszt wiasny sprzegd.

W celu zabezpieczenia pozostatych zolkaai Grupy, nieruchomii inwestycyjne byly obeizone na dzig
1 stycznia 2009 r. hipotekna hczm kwote 8 978 tys. zt. W grudniu 2009 r. Grupa otrzymateSaiu
Rejonowego Katowice-Wschod zawiadomienie o willerdu ww. hipoteki.
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Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

16. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Ponizej przedstawiono podstawowe dane finansowe jedkesd@arzyszonych:

0 . L }
% ﬁ;;%axym U\',I\zlairst(c))\s/\ca Aktywa  Zobowigzania ﬁfi{ Przychody  Strata za okres
31 grudnia 2010 r.
Autostrada Mazowsze S.A. 30,00% - 255 620 (365) (751)
Razem -
31 grudnia 2009 r.
Autostrada Mazowsze S.A. 30,00% 1161212 826 386 - (3937)
Razem 116
1 stycznia 2009 r.
Autostrada Mazowsze S.A. 30,00% 397 4010 2687 328 - 8m)
Razem 397

17.Pozostale inwestycje

Pozostate inwestycje dtugoterminowe

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 1 stycznia 2009

Lokaty diugoterminowe 179 417 6 987 4200
Pazyczki udzielone 612 - -
Inne 69 69 69

180 098 7 056 4269

Razem pozostate inwestycje dtugoterminowe

Na dziex 31 grudnia 2010 r. lokaty diugoterminowe zwéane byly z blokadl srodkow pienéznych na
rachunkach rezerwowych i przeznaczone bylty nadkyryxie nieubezpieczonych strat — 4 655 tys. zidBidnia
2009 r.: 4 387 tys. zt, 1 stycznia 20009 r.: 4 28 rf), (ii) obstug dtugu — 36 230 tys. zi, (iii) roboty budowlane
w ramach Fazy F2b — 136 410 tys. zkznie z naliczonymi odsetkami w wagtd 1 723 tys. zt. Wszystkie
rachunki rezerwowe zostaly utworzone zgodnie z gaswieniami Umowy Koncesyjnej oraz Umowy
Kredytowej. Dodatkowo na 31 grudnia 2010 r. saldkat diugoterminowych w wysokoi 400 tys. zt (31
grudnia 2009 r.: 2 600 tys. zt) stanawiodki pientzne zablokowane na rachunku lokacyjnym w azki z

ustanowieniem zabezpieczenia na potrzeby Umowyoaidbwej linii kredytowej (patrz nota 25).

W 2010 r. Grupa udzielita ggczki podmiotowi stowarzyszonemu Autostrada Maz@vSzA. w kwocie 600
tys. zt. Zgodnie z umogvsptata payczki ma nasipi¢ do 31 marca 2012 r.

Inwestycje krotkoterminowe

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 1 stycznia 2009

Ins,trume.nty kqpﬂa’:owe dogine do sprzeda (akcje 6056 5954 6993
spoélek niepowizanych)

Inwestycje w funduszach inwestycyjnych 57 943 48 935 65 697
Inne - - 1940
Razem inwestycje krétkoterminowe 63 999 54 889 74 630

Instrumenty kapitalowe dagine do sprzeds dotycz akcji spétki Centrozap S.A. oraz Domu Maklerskiego
BDM S.A.
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Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Na dziex 31 grudnia 2010 r. akcje tych spolek zostahetmbpdpisem z tytutu utraty wakiti odpowiednio w
kwotach 6 431 tys. zt (na dA&1 grudnia 2009 r.: 6 431 tys. zt, 1 stycznia 2008 431 tys. z}) oraz 782 tys. zi
(na dzié 31 grudnia 2009 r.: 1 266 tys. zi, 1 stycznia 2009 468 tys. z). W zwizku z debiutem Centrozap
S.A. na Gieldzie Papieréw Wagtmowych w Warszawie poawszy od czwartego kwartatu 2008 roku $paz
odniesienia dla ustalenia waitd godziwej akcji tej spotki & notowania rynkowe — efekty tej wyceny, poza
odpisami z tytutu utraty warfoi, sa ujmowane jako inne catkowite dochody w skonsolidoym sprawozdaniu
z catkowitych dochodow (patrz rowiiaota 23b).

Na dzien 1 stycznia 2009 r. inne inwestycje krétkoterminowenosity s¢ do oprocentowanych kaucji
wptaconych jako zabezpieczenie udzielonych gwaraotjrego wykonania.

18. Przedptaty

Pozycja obejmuje przedptacpprowizjg oraz koszty doradztwa finansowego dogpezniewykorzystanej g&ci
kredytu konsorcjalnego oraz koszty doradztwa azeme z kredytem konsorcjalnym rozliczane metod
efektywnej stopy procentowej w okresie kredytowakllibzwiazku z zakéczeniem w dniu 30 wrZaia 2010 r.
okresu udospnienia kredytu konsorcjalnego przedptaty zostébk@vane proporcjonalnie do uruchomionych
transz kredytu, natomiast@# kosztow odnosa sé do niewykorzystanej g%ci kredytu w kwocie 1 308 tys.
zt zostata rozpoznana w zysku zahy okres.
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Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

19. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwpaodatek odroczony dotygponizszych pozyciji aktywdw i zobowzan:

Rzeczowe aktywa trwate

Wartasci niematerialne

Nieruchom@ci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Pozostale inwestycje diugoterminowe

Przedpfaty diugoterminowe

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pienkzne iich ekwiwalenty

Przedpfaty krétkoterminowe

Dlugoterminowe zobowrania z tytulu kredytéw i pgczek
Diugoterminowe zobowrania z tytulu leasingu finansowego
Pozostale zobowzania diugoterminowe

Dlugoterminowe przychody przyszlych okreséw oragtatu
dotacji radowych

Zobowhzania z tytutwiadczer pracowniczych

Rezerwy diugoterminowe

Krotkoterminowe zobowzania z tytutu kredytéw i pgyczek
Krotkoterminowe zobowizania z tytutu leasingu finansowego
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy krétkoterminowe

Krotkoterminowe przychody przyszlych okreséw oraytatu
dotacji radowych

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego na rénicach
przejsciowych

Aktywa z tytutu nierozliczonych strat podatkowych
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego ogdie
Kompensata

Korekta wyceny

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykaane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Aktywa Rezerwa Warto$ ¢ netto
31 grudnia2010r. 31 grudnia2009r. (*) 1 stycznia009r. (*) 31 grudnia2010r. 31 grudnia2009r. (*) 1 stycznia 2009 r. (*) 31 grudnia2010r. 31 grudnia009r. (*) 1 stycznia 2009 r. (*)
97 208 102 349 83845 (224) (238) (285) 96 984 102111 83 560
- 10 - (150 399) §16319) (151 444) (150 399) (138 609) (151 444)
464 471 479 - - - 464 471 479
47 26 10 - - - 47 26 10
- - - (327) - - (327) - -
- - - - (1205) (1 400) - (1205) (1 400)
438 647 1241 (1519) (472) (1162) 1081) 175 79
2023 2042 1845 (82) (22) - 1941 2020 1845
- - - (196) (137) (59) (196) (137) (59)
. - - . (35) (40) - (35) (40)
- - b (3424) (5 245) (783) (3424) (5 245) (783)
91 123 116 - - - 91 123 116
28 257 26 395 25613 - - - 28 257 26 395 25613
2443 2852 3010 - - - 2443 2852 3010
569 223 200 - - - 569 223 200
97 793 85307 93 640 - - - 97 793 85307 93 640
886 240 104 (596) (279) - 290 (39) 104
42 51 267 - - - 42 51 267
1334 1323 553 - (] - 1334 1322 553
17721 11746 29 040 - - - 17721 11746 29 040
158 158 200 - - - 158 158 200
1001 304 3318 - - - 1001 304 3318
250475 234 267 243 481 (156 767) (146 253) (155173 93708 88014 88 308
670 9 257 23761 - - - 7670 9 257 23761
258 145 243524 267 242 (156 767) (146 253) (155173 101378 97 271 112 069
(156 761) (146 253) (155 173) 156 761 146 253 155 173 - - -
(11 113) (12 853) (27 183) - - - (11113) (12 853) (27 183)
90 271 84418 84 886 ) - - 90 265 84 418 84 886

(*) - dane przeksztatcone w zazku ze zmianami polityki rachunkowd, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23
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Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonegdagiau dochodowego w petnej wysadkd nadwyki
przegciowych ré&nic ujemnych i strat podatkowych nad péegwymi réznicami dodatnimi, ze wzetlu na
brak pewnéci co do realizacji strat podatkowych oraz&z réznic przegciowych.

Zmiana roznic przejsciowych w okresie

Zmiana podatku odroczonego od rénic

przejsciowych rozpoznana

1 stycznia2010 . (*) 31 grudnia 2010 r.

wzysku lub stracie  winnych catkowitych

biezacego okresu dochodach

Rzeczowe aktywa trwale 02111 (5127) - 96 984
Wartosci niematerialne (138 609) (11 790) - (150 399)
Nieruchomgci inwestycyjne 714 7) - 464
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 26 21 - 47
Pozostale inwestycje diugoterminowe - (327) - (327)
Przedplaty diugoterminowe (1 205) 1205 - -
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 175 (1256) - (1p8
Inwestycje krétkoterminowe 2020 (152) 73 1941
Srodki pienizne iich ekwiwalenty (137) (59) - (196)
Przedpfaty krotkoterminowe (35) 35 - -
Diggoterminowe zobowrania z tytutu kredytow i (5 245) 1821 ) (3 424)
pozyczek
p&ugoterminowe zobowrania z tytutu leasingu 123 32) _ o1
finansowego
Pozostale zobowuzania diugoterminowe 6 325 1862 - 28 257
Diugoterminoyye przychody przyszlych okresow ¢ 2852 (409) ) 2 443
z tytulu dotacji radowych
Zobowhzania z tytulswiadczer pracowniczych 223 346 - 569
Rezerwy diugoterminowe 85 307 12 486 - 97 793
Krétkoterminowe zobowrania z tytutu kredytow i (39) 329 ) 290
pozyczek
Krétkoterminowe zobowkania z tytulu leasingu 51 ©) ) 42
finansowego
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1322 12 = 1334
Rezerwy krétkoterminowe 11 746 5975 - 17 721
Krétkoterminowe przychody przyszlych okresow 158 ) ) 158
oraz z tytulu dotacji edowych
Pochodne instrumenty finansowe 304 181 579 1001
Aktywa z tytutu nierozliczonych strat podatkowych 9 257 (1 587) - 7670
Korekta wyceny (12 853) 1813 (73) B)

84 418 5268 579 90 265

(*) - dane przeksztatcone w zagku ze zmianami polity ki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23
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(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Zmiana podatku odroczonego od rénic
przejsciowych rozpoznana

1 stycznia 2009 . (*) i ) )
wzysku lub stracie  winnych catkowitych

31 grudnia 2009 r. (*)

biezacego okres| dochodact

Rzeczowe aktywa trwale 83 560 18 551 - 102 111
Wartosci niematerialne (151 444) 12835 - (138)60
Nieruchomgci inwestycyjne 79 8) - 471
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 10 16 - 26
Przedpfaty dlugoterminowe (1 400) 195 - (1 205)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 79 96 - 175
Inwestycje krétkoterminowe 1845 (61) 236 2020
Srodki pienizne iich ekwiwalenty (59) (78) - (137)
Przedpfaty krétkoterminowe (40) 5 - (35)
Diqgoterminowe zobowrania z tytutu kredytow i (783) (4.462) ) (5 245)
pozyczek
I?iugotermlnowe zobowrania z tytutu leasingu 116 7 ) 123
finansowego
Pozostale zobowuzania diugoterminowe 5623 782 - 26 395
Diugoterminoyye przychody przyszlych okresow ¢ 3010 (158) ) 2852
z tytulu dotacji radowych
Zobowhzania z tytulswiadczer pracowniczych 020 23 - 223
Rezerwy diugoterminowe 93 640 (8333) - 8730
Krc?tkoterminowe zobowfania z tytulu kredytow i 104 (143) } (39)
pozyczek
Krétkoterminowe zobowkania z tytulu leasingu 267 (216) } 51
finansowego
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 553 769 - 1322
Rezerwy krétkoterminowe 29 040 (17 294) - 746
Krétkoterminowe pfzychody przyszlych okreséw 200 “42) ) 158
oraz z tytuiu dotacji sdowych
Pochodne instrumenty finansowe 3318 53 (3067) 304
Aktywa z tytutu nierozliczonych strat podatkowych 23761 (14 504) - 9257
Korekta wyceny (27 183) 14 566 (236) 8563)

84 886 2599 (3067) 84 418

(*) - dane przeksztatcone w zygku ze zmianami polity ki rachunkowa, ktorych wplyw przedstawiono w nocie 5.23
Straty podatkowe

Zgodnie z prawem strata poniesiona w roku podatkowyaze obniy¢ dochdd do opodatkowania w
najblizszych peciu kolejno po sobie nagiujacych latach podatkowych, z tymie wysokd¢é obnizenia w
ktorymkolwiek z tych lat nie mae przekrocz§ 50% kwoty straty. Na dzie31 grudnia 2010 r. wysoké strat
podatkowych pozostajych do rozliczenia wyniosta 40 375 tys. zt (31dyia 2009 r.: 48 747 tys. zi, 1 stycznia
2009 r.: 125 058 tys. zb). Na 31 grudnia 2010 ugarrozpoznata w odniesieniu do strat podatkowytivma z
tytutu podatku odroczonego w kwocie 358 tys. zir&eno na 31 grudnia 2009 r. jak i na 1 stycznia®00
Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku odsoego od maiwych do wykorzystania strat podatkowych,
ze wzgkdu na niepewnig realizacji korzgci z nich wynikagcych.

Wysoka¢é straty Termin wygsniecia

3436 2011
8202 2012
14 246 2013
11 436 2014
3055 2015
40 375
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20.Naleznosci oraz zobownzania z tytutu podatku dochodowego

Naleznaosci brutto z tytutu podatku dochodowego na dz8d grudnia 2010 r. wynos4 403 tys. zt (31 grudnia
2009 r.: 1 482 tys. zt, 1 stycznia 2009 r.: 3 3@4 iz4), z czego 1 403 tys. zt (31 grudnia 200941376 tys. zi,
1 stycznia 2009 r.: 1 376 tys. zl) jest to kwotdemaa Grupie do rozliczenia z przysztym zobaméniem do
urzedu skarbowego z tytutu podatku dochodowego. Ze gudzgha niepewni@ odzyskania cgci naleznosci z
tytutu podatku dochodowego na dzi81 grudnia 2010 r., jej wadé koryguje odpis z tytutu utraty wasa w
kwocie 1 391 tys. zt (31 grudnia 2009 r.: 1 371 sl stycznia 2009 r.: 1 385 tys. zt).

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego w wysak®08 tys. zt (31 grudnia 2009 r.: 28 tys. ziticgnia
2009 r.: 423 tys. zb) stanowi z0ice pomigdzy dokonanymi ptatrigiami za bieacy i ubiegly rok obrotowy
a kwo#t, podatku nalenego.

21.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 1 stycznia 2009

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pazeinych 9 18 885

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostalych 11 339 10 689 12 982

Naleznosci z tytutu .podatko.w, celubezpiedzspotecznych i 7858 20 255 11 440

zdrowotnych oraz innycéwiadcze

Pozostale nai@osci od jednostek pozostatych 697 470 2412
19 903 31432 27719

Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpiedzespotecznych i zdrowotnych oraz innyétviadczér stanowi
miedzy innymi nalénosé¢ wynikajaca z niestusznej zdaniem Grupy decyzji Naczelnikslabkiego Urzdu
Skarbowego w Sosnowcu z 26 sierpnia 2008 r.sdjeeej kwot nadwyki VAT naliczonego nad naleym za
mieshc sierpigé 2004 r., w zwizku z ktoy Grupa dokonata na rzecz organu podatkowego wpdatyySokaci
5952 tys. zt.

Dnia 2 listopada 2009 r. WojewodzkicGAdministracyjny w Gliwicach odrzucit skaggvniesiory przez Grup
na decyzj Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z 30 mar€@@2r., utrzymujca Czg$Ciowo W mocy Ww.
decyzg Naczelnika ISlaskiego Urzdu Skarbowego w Sosnowcu z 26 sierpnia 2008 r. &skorzystata z
prawa do skargi kasacyjnej. W opinii Grupy szarsevggranie sporu natg ocenig jako wysokie.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostaepszedstawione w kwotach netto pomniejszonych asydp
aktualizupce w kwocie 110 556 tys. zt (31 grudnia 2009 r4 550 tys. zt. 1 stycznia 2009 r.: 136 393 tys. zt)

Ponizsza tabela zawiera wiekowanie rlesci przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug orageimnosci
pozostatych wraz z informagcp wysokdci odpisow aktualizajcych.

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 1 stycznia 2009
Naleznosci przeterminowane brutto

do 1 m-ca 35 227 699
powyzej 1 m-ca do 6 m-cy 37 42 706
powyzej 6 m-cy do 1 roku 30 18 223
powyzej 1 roku 117 652 121 618 145 286
117 754 121 905 146 914
odpisy aktualizujce warté¢ nalenosci przeterminowanych (110 328) (114 337) (136 180)

Naleznosci przeterminowane netto 7 426 7 568 10734
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Zmiana stanu odpisow aktualizaych warté¢ naleznosci przedstawia ginastpujaco:

2010rr. 2009r.
Wartos$¢ odpisu na nal&énosci na dziea 1 stycznia (114 550) (136 393)
Utworzone odpisy (94) (61)
Rozwikzane odpisy 1838 7110
Wykorzystanie odpiséw 2 250 14794
Wartos$¢ odpisu na nal&nosci na dziea 31 grudnia (110 556) (114 550)

Odpisy na natenosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zwku z przewidywas trudnccia sptaty sald
niektérych kontrahentéw. Odpisy na pozostate iraci dotycz przede wszystkim natacsci powstatych w
wyniku udzielonych parczen kredytowych dla spoétek, ktére utracity zdodbalo sptaty swoich zobowzan.

Zdaniem Grupy spfata naleosci nieobgtych odpisami aktualizagymi nie budzi vatpliwosci.

Przeterminowane naieosci netto na kwat 7 100 tys. zt posiad@jzabezpieczenia na m#ju kontrahenta
przewysszapce wartéé tych nalenosci. Wartgé¢ godziwa tych zabezpieazena podstawie wycen
rzeczoznawcow matkowych przeprowadzonych w 2007 r. i 2011 r. wyrids© min zt.

W 2010 roku Grupa dokonata rozwania odpisow aktualizagych wartd¢ przeterminowanych nateosci
dotycacych dziatalnéci zaniechanej w latach ubiegtych w zwku z ich czsciowym odzyskaniem oraz w
oparciu o analig prawdopodobigstwa ich odzyskania po dniu bilansowym. Ogotem li@zano odpisy na
kwotg 1 838 tys. zt, z czego 1 496 tys. zt dotyczytol&Stport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upasitg 265 tys. zt
Seba Sp. z 0.0. oraz 77 tys. zt pozostatych jedkost

22.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 1 stycznia 2009

Srodki pientgzne w kasie 48 58 50
Srodki piengzne na rachunkach bankowych 9427 7022 7373
Krétkoterminowe lokaty bankowe 202 880 123 368 106 855

Srodki piengzne na rachunkach bankowych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania

Srodki piengzne w drodze 280 239 209
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty, wartdé wykazana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Kredyty w rachunku bigcym - - (@)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty, wartdé wykazana w
sprawozdaniu z przeptywow piengznych

180 159 152

212 815 130 846 114 639

212 815 130 846 114 638

Kwota srodkéw o ograniczonej nitiwosci dysponowania dotyczrodkow ZRSS.
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23.Kapitat wiasny

a. Kapitat zaktadowy
31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 1 stycznia 2009

llos¢ akcji na pocatek okresu 247 262 023 247 262 023 247 262 023
llos¢ akcji na koniec okresu (w petni opfaconych) 247 247 262 023 247 262 023
Wartos¢ nominalna 1 akcji (w ziotych) 2 2 2
Wartos¢ nominalna emisji serii A 16 682 16 682 16 682
Wartos¢ nominalna emisji serii B 986 986 986
Wartos¢ nominalna emisji serii D 8 000 8 000 8 000
Wartos¢ nominalna emisji serii E 189 856 189 856 189 856
Wartos¢ nominalna emisji serii F 100 000 100 000 100 000
Wartos¢ nominalna emisji serii G 179 000 179 000 179 000

494 524 494 524 494 524

Od listopada 1993 r. do grudnia 1996 r. Grupa flork@vata w warunkach hiperinflacji. MSR 29
Sprawozdawczd finansowa w warunkach hiperinflacjwymaga przeksztalcenia #dego sktadnika kapitatu
akcjonariuszy (z wyijtkiem niepodzielonych zyskow i nadwki z przeszacowania) przez ogdlimdeksaci cen
w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zasiwanie skutkowato spadkiem zyskéw zatrzymanyclyrw t
okresie nadczm kwotg 18 235 tys. zt oraz korekiz tytutu przeszacowania kapitatu zakltadowego wséenej
kwocie.

W 2010 roku wysok& kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomai prawo do jednego
gtosu na akg podczas Walnego Zgromadzenia Spotki. Wszystkigealigrawniaa w jednakowym stopniu do
majatku Spotki w przypadku podziatu nagiku.

b. Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dosgpnych do sprzeday

Na kapitat ten odnoszoney 2yski i straty z wyceny aktywéw finansowych dgstych do sprzeds (za
wyjatkiem odpiséw aktualizapych oraz rénic kursowych), dla ktérych nibwe jest ustalenie wartoi
godziwej w oparciu o rynek regulowanyadd tez w inny wiarygodny sposob. W 2010 r. straty z tégoitu
przypadagce na akcjonariuszy jednostki domigeegj wyniosty 377 tys. zt (2009 r.: 1 200 tys. zi).

c. Kapitat z tytutu stosowania rachunkowdaci zabezpiecza

Saldo kapitatu z tytutu stosowania rachunkéeia@abezpiecze wynika z wyceny instrumentéw pochodnych
spetniajcych wymogi rachunkowiei zabezpiecae przeptywow pieniznych. Uznane za efektywne zmiany
wartasci godziwej instrumentéw zabezpiecmajch przyszte przeptywy piegine wyniosty w 2010 roku 3 049
tys. zt (wartd¢ ujemna) (2009 r.: 16 144 tys. zt). Wadota zostata skorygowana o zmgapodatku
odroczonego w wysokoi 579 tys. zt (2009 r.: 3 067 tys. zt (watoujemna)), ujta w innych catkowitych
dochodach.

d. Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy
Pozostate kapitaty rezerwowe $worzone przez Walne Zgromadzenia zs$ce lub catgci zatwierdzonych

zyskéw Spotek nalecych do Grupy. Walne Zgromadzenie zaorOwniez wskaza konkretny cel, na ktory
srodki te mag by¢ przeznaczone.
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24.Zysk przypadajacy na jedm akcje
Kalkulacja podstawowego zysku przypagaigo odpowiednio na jedmakcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto akcjonariuszy Jednostki Domigegj w kwocie 10 248 tys. zt (2009 r.: 3 787 ty$.arlaz osrednia wazom

liczbe akcji na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 247 $624ztuk (31 grudnia 2009 r.:
247 262 tys. sztuk).

Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominupcej na akcje zwykta

2010r. 2009r. (*)
Zysk nettp za qkre_s _sprawozdawczy akcjonariuszy 10 248 3787
Jednostki Dominagej (w tys. zb)
Srednia yvaona liczba akcji zwyklych na koniec okresu (w 247 262 247 262
tys. akciji)
Zysk netto za okres sprawozdawczy akcjonariuszy 0,04 0.0

Jednostki Dominujacej na akcje zwykta (w ztotych)

(*) - dane przeksztalcone w zazku ze zmianami polity ki rachunkowa, ktérych wptyw przedstawiono w
nocie 5.2:

Na dzieh 31 grudnia 2010 r., 31 grudnia oraz 1 stycznia 9200 nie stwierdzono czynnikéw, Kktore
powodowatyby rozwodnienie zysku przypaa&go na jednakcg.

25.Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. (*) 1 styczri2®09 r. (*)

Dlugoterminowa og¢ kredytow i payczek

29 87 122 395 65 877
zabezpieczonych na méfu Grupy R
quovvu;zama dlugoterminowe z tytutu kredytow i 329 876 122 395 65 877
pozyczek
Krotkotgrmlnowa cgsé krgdytow i payczek 13627 1470 1487
zabezpieczonych na méfu Grupy
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i 13 627 1470 1488

pozyczek

(*) - dane przeksztatcone w zagku ze zmianami polityki rachunkowa, ktérych wptyw przedstawiono w nocie 5.23

W dniu 28 grudnia 2005 r. poedzy spoile Stalexport Autostrada Matopolska S.A. i bankaminkocyjnymi
zostata zawarta diugoterminowa umowa kredytowa.0A02r. spotka dokonata kolejnychagnien kredytu na
taczm sung 230 min zt. Nominalna kwota zagnigtego kredytu na dzfe31 grudnia 2010 r. wyniosta 360 min
zt. Okres udospniania kredytu zakiczyt sie 30 wrzénia 2010 r.

W dniu 26 padziernika 2009 r. spoétka Stalexport Autostrady SAwarta z Fortis Bank Polska S.A. Umpw
wielocelowej linii kredytowej, ktéra dopuszczateelytowanie w formie kredytu w rachunku kjeym (do
kwoty 400 tys. zt) oraz linii gwarancyjnej (do 2®@ys. zt). Dnia 25 listopada 2010 r. dokonano migw.
umowy — nowe warunki dopuszczggdynie kredytowanie w formie kredytu w rachunkazhcym (do kwoty
200 tys. zl). Umowa ma obogzywat do 25 padziernika 2019 r.
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a. Terminy i warunki sptat kredytow i po zyczek

Wartos$é Wartos$¢ Wartos ¢
Waluta  Nominalna stopa Rok zobovmazanlg zobovanzam_a zobovanzamg
sptaty na31 grudnia na31 grudnia nal stycznia
2010r. 2009 r. (*) 2009 r. (*)
Kredyty
Kredyt w rachunku biacym PLN - - 1
Konsorcjum Bankow PLN  WIBOR6M + max 2020** 343 503 123 865 67 364
Razem zobovgzania z tytutu 343503 123 865 67 365

kredytéwi pozyczek

(*) - dane przeksztatcone w zazku ze zmianami polityki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23
(**) - sptaty w transzach do 2020

b. Zabezpieczenia ustanowione na maiku Grupy

Poza zastawami ustanowionymi na rzeczowych aktywaesiatych opisanymi w nocie 13, najwaejsze
zabezpieczenia w ramach umow kredytowych obejmuj

zastaw na akcjach Stalexport Autostrada Matopo&ia, Stalexport Transroute Autostrada S.A. oraz
Stalexport Autoroute S.ar.l.,

przeniesienie praw wynikgych z uméw dotycgeych projektu Ptatnej Autostrady A-4 Katowice -
Krakow,

przeniesienie praw do rachunkéw bankowych Staldéxfsotostrada Matopolska S.A.,

cesja wierzytelngi Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zmanych z projektem Autostrady A-4

Katowice — Krakow.

26.Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Harmonogram sptat zobowgzan z tytutu leasingu finansowego

Minimalne ptatnosci

. Odsetki Kapitat
31 grudnia 2010 r. Z ytutu leasingu
do roku 266 48 218
ldo5lat 522 43 479
Razem 788 91 697
Minimalne ptatnosci
Iz Itytu}u Ieﬂsingz | Odsetki Kapitat
31 grudnia 2009 r.
do roku 332 62 270
ldo5lat 723 77 646
Razem 1055 139 916
oo o o
1 stycznia2009 . 9
do roku 1521 101 1420
ldo5lat 750 90 660
Razem 2271 191 2080

Jak opisano w nocie 13, do momentu sptaty zolwafi leasingowychsrodki trwate lgdace przedmiotem
leasingu stanowizabezpieczenie ptatém z tytutu leasingu.
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27.Zobowigzania z tytutu swiadczei pracowniczych

Diugoterminowe 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. (*) 1 styczr®d09 r. (*)

Zobowhzania z tyt. odpraw emerytalnych 233 224 320
Zobowhnzania z tyt. odpraw rentowych 21 22 18
Zobowhnzania z tyt. nagrdd jubileuszowych 607 569 573
Zobowhnzania z tyt. innycBwiadczex pracowniczych 1963 - -
Razem 2824 815 911

Krotk oterminowe

Zobowhnzania z tyt. odpraw emerytalnych 65 74 46
Zobowhnzania z tyt. odpraw rentowych 2 2 2
Zobowizania z tyt. nagrdd jubileuszowych 58 72 56
Zobowhzania z tyt. innycBwiadczer pracowniczych - 173 -
Razem 125 321 104

(*) - dane przeksztatcone w zazku ze zmianami polityki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23

Kwoty przysztych zobowizan z tytutu swiadcze pracowniczych zostaly okilene w oparciu o model wyceny
aktuarialnej.

Zobowizania z tyt. innychswiadczé pracowniczych na 31 grudnia 2010 r. stanowi prdgwana kwota
premii piengznej nalenej Zaradowi Spoétki na mocy 3-letniego planu motywacyjnemgbtiwalonego przez Rad
Nadzorca w 2010 r.

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod julsleawych zostaly wyliczone na podstawie
poniszych zataen:

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 1 stycznia 2009
Stopa dyskontowa 5,2%-5,5% 5,8% 5,5%
Wzrost wynagrodzew przyszigci 2%-5% 2%-5% 2,5%-4%
28.Pozostate zobowgzania diugoterminowe

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 1 stycznia 2009

Zobowgzania z tytutu udzielonego pgozenia 33 564 46 556 59 549
Platngci z tytulu koncesii 148 720 138919 132 304
Razem 182 284 185 475 191 853

Zobowizania z tytutu udzielonego pmzenia dotycz zobowhzania wobec Skarbu Rstwa z tytutu pagczen
kredytow zacignigtych przez Hut Ostrowiec celem modernizacji linii produkcyjnej. Bierpniu 2008 roku
Grupa rozpooga sptat zobowhzania gtdbwnego. Harmonogram sptaty zobmah z tytutu udzielonego
porgczenia zaprezentowano w tabeli paji

Zgodnie z Umow Koncesyja Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zobameina jest do poniesienia
Ptatngci z tytulu koncesji wobec Krajowego Funduszu Dnoggo (przejte zobowazanie z tytutu
zachgnigtego przez Skarb Rstwa kredytu EBOIR). Warf6 nominalna zobowgzania zgodnie z zadznikiem
nr 7 do Umowy Koncesyjnej wynosi 222 918 tys. zt.

Przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegdzmg i za rok kaczacy sk 31 grudnia
2010 r. przewidywania Grupy co do momentu sptashtgobowizan ulegty zmianie. W zwizku z tym, £
wartas¢ biezaca spodziewanych przeptywéw piemych wedlug nowego harmonogramu sptat (oszacowana
przy zastosowaniu pierwotnej stopy procentoweinié sk od wartdci biezacej spodziewanych przeptywow
pienieznych wedlug dotychczasowego harmonogramu sptatnagpd0%, Grupa wyksjjowata dotychczasowe
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zobowhzanie i ugta nowe zobowizanie zwizane z Platmi@iami z tytutu koncesji. Do dyskontowania wa&ib
nowego zobowdzania zastosowano stoprocentow wynosazca 5,64% (na 31 grudnia 2009 r.: 5,95%).
Zidentyfikowana w efekcie tej operacjiatica w kwocie 3 225 tys. zt zostala odniesiona \8zkp finansowe

okresu (patrz nota 11).

Harmonogram sptat pozostatych zobowgzan dtugoterminowych

Na dzien 31 grudnia 2010 r.

Zobowhzania z tytulu udzielonego pgzenia
Platngci z tytutu koncesiji
Razem

Na dzien 31 grudnia 2009 r.

Zobowhzania z tytulu udzielonego pgzenia
Platnaci z tytulu koncesji

Razem

Na dzien 1 stycznia 2009 |

Zobowizania z tytulu udzielonego pgzenia

Platnaci z tytulu koncesji
Razem

od 1-go roku .
Razem do 1 roku 43 lat od3do5lat powgej5 lat
46 556 12 992 25985 7579 -
148 720 - - - 148 720
195 276 12 992 25 985 7579 148 720
Razem do1roky C4LGOTOKU (a5 jat wyej 5 lat
do 3 lat POVEe]
59 548 12 992 25 985 20571 -
138 919 - - - 138 919
198 467 12992 25985 20571 138919
od 1-go roku .
Razem do 1 roku 93 lai od3do5lat powyej5s lat
72 541 12 992 25 985 25985 7579
132 304 - - - 132 304
204 845 12992 25985 25985 139 883

29.Przychody przysztych okresow oraz z tytutu dotacjrzadowych

Diugoterminowe

Przedpfaty z tytutu dzieawy (gtdwnie miejsc
obstugi podrénych)

Inne

Razem

Krétkoterminowe

Przedpfaty z tytutu dzieawy (gtdwnie miejsc
obslugi podrénych)

Inne

Razem

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r.

1 stycznia 2009

12 568 13 400 14 225
108 1396 1624

12 676 14 796 15 849
825 825 825

7 228 228

832 1053 1053
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30.Rezerwy

Rezerwy na Rezerwy na

wmlang . . Wydatkl' Pozostate Razem

nawierzchni inwestycyjne rezerwy
Rezerwy dtugoterminowe autostrady Etapu Il
Warto§¢ na dzien 1 stycznia 2009 r. (*) 4 646 489 150 - 493 796
Zwigkszenia, w tym: 1862 20 228 - 22 090
- z tytutu dyskonta 270 20228 - 20498
Zmiana szacunkéw - (8 248) - (8 248)
Reklasyfikacja - (58 656) - (58 656)
Wartos§¢ na dzien 31 grudnia 2009 r. (*) 6 508 442 474 - 448 982
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2010 r. (*) 6 508 442 474 - 448 982
Zwigkszenia, w tym: 15904 20 802 = 36 706
- z tytutu dyskonta 715 20 802 - 21517
Zmiana szacunkow 5247 111 955 - 117 202
Reklasyfikacja - (88 192) - (88 192)
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2010 r. 27 659 487 039 - 514 698
Rezerwy krétkoterminowe
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2009 r. (*) 37 388 91 830 23622 152 840
Zwigkszenia, w tym: 20 237 1167 2385 23789
- z tytutu dyskonta 1446 1167 - 2613
Zmiana szacunkéw - (28 193) - (28 193)
Wykorzystanie (54 496) (66 196) (24 574) (145 266)
Reklasyfikacja - 58 656 - 58 656
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2009 r. (*) 3129 57 264 1433 61 826
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2010 r. (*) 3129 57 264 1433 61 826
Zwigkszenia, w tym: - 3154 1774 4928
- z tytutu dyskonta - 3154 - 3154
Zmiana szacunkéw - (15 671) - (15 671)
Wykorzystanie (1917) (41 183) = (43 100)
Rozwihzanie (1212) - (53) (1 265)
Reklasyfikacja - 88 192 - 88 192
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2010 r. - 91 756 3154 94 910

(*) - dane przeksztalcone w zyzku ze zmianami polity ki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23

Rezerwa na wydatki inwestycyjne stanowi wéttbiezaca przysztych wydatkow zwizanych z realizagjrobot
modernizacyjnych odcinka Katowice-Krakow Autostra&ly (Etap 1), do ktérych poniesienia Koncesjonaru
zostat zobowizany w ramach Umowy Koncesyjnej (szerzej patrz ddta

Na dzier 31 grudnia 2010 r. Grupa dokonata zmiany szacurdatyczcych stop procentowych zastosowanych
do okrélenia biezacej wart@ci rezerwy na wymiaginawierzchni autostrady (stopa dyskonta zastosowargil
grudnia 2009 r. wynosita 6%, w chwili obecnej zakmeynosi od 4,25% do 5,24%) oraz rezerwy na wydatki
inwestycyjne Etapu Il (zakres wastd stop dyskonta zastosowany na 31 grudnia 2008mosit od 5,07% do
5,78%, w chwili obecnej od 4,25% do 5,24%). W wynikch zmian wart& rezerwy na wymiagnawierzchni
wzrosta w 2010 roku o 7 555 tys. zt i zgodnie z MSR kwota ta povekszyla koszty operacyjne okresu,
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natomiast wart& rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il wzrosta @98 tys. zi, ktéra to kwota zglkiszyta
koncesyjne wartei niematerialne zgodnie z zasadami opisanymi wend22.(iii).b.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa dokonala rownprzeszacowania rezerw na wynmgamawierzchni oraz
rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il w z@ku ze zmiaa szacunkéw dotyezych przewidywanych
wydatkéw oraz harmonogramu prac. W wyniku tej zmiavartgs¢ rezerwy na wymia§l nawierzchni zostata
obnizona o 2 308 tys. zt i zgodnie z MSR 37 kwota te pi@jszyly koszty operacyjne okresu, natomiast wéarto
rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il wzrosta9d 086 tys. zt, zwkszapc koncesyjne wartai
niematerialne zgodnie z zasadami opisanymi w ne@&2. (jii).b.

Na dziex 31 grudnia 2010 r. pozostate rezerwy staagwiede wszystkim:

0] rezerwa utworzona na podstawie wyrokad® Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie w
wysokaci 1 300 tys. zk:

W padzierniku 2007 r. Urgd Ochrony Konkurencji i Konsumentow, wsztzposepowanie
antymonopolowe przeciwko Stalexport Autostrada Malska S.A., w zwizku z podejrzeniem
nadwywania przez spotkpozycji dominujcej na rynku odptatnego urdaviania przejazdu odcinkiem
autostrady A-4 Katowice — Krakdéw poprzez narzucanieuczciwych cen za przejazd ptatnym
odcinkiem autostrady w wysokai okreslonej w cenniku optat w czasie remontu tego odcinka
autostrady, powodagego znaczne utrudnienia w ruchu pojazdéw. Na weevdJrzdu Grupa
przekazata informacje wymagane przezddriav zwiazku z tocacym sk postpowaniem oraz udzielita
niezkednych wyjanien.

W dniu 25 kwietnia 2008 r. UOKiK wydal decyzjw ktérej uznano,ze Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. naruszyta art. 9 ust. 2 pkt. 1 wstao ochronie konkurencji i konsumentow,
rébwnoczénie nakazujc jej zaniechanie stosowania praktykdicych przedmiotem pagtowania
antymonopolowego. UOKIK naigt na Grug kare pienkzna w wysokaci 1 300 tys. zt ptatpna rzecz
Skarbu Pastwa. Grupa skorzystata z prawa odwotania gituSOchrony Konkurencji i Konsumentéw w
Warszawie. Dnia 10 maja 2010 r. wwadswydat wyrok podtrzymugcy decyzg UOKIK. Dnia
28 czerwca 2010 r. Grupa wniosta apelacgdo Sidu Apelacyjnego Ochrony Konkurencji i
Konsumentow w Warszawie. Na chgibbecra termin rozprawy przed sgem Apelacyjnym jest
nieznany.

(ii) rezerwa utworzona na podstawie wyrokud$ Okiegowego w Katowicach z dnia 18 grudnia 2009 r. w
sprawie z powddztwa spotki CTL Maczki Bor Sp. z.mmdszkodowanie za bezumowngythowanie
gruntdow wchodzcych w pas drogowy autostradydSzaadzit na rzecz CTL Maczki Bor Sp. z o.0. od
spotki Stalexport Autostrady S.A. kwotd0 tys. zt wraz z odsetkami oraz od spéitki Stabeikp
Autostrada Matopolska S.A. kwp996 tys. zt wraz z odsetkami. Nahe odsetki zostaty réwnieobjete
rezervg. Zarébwno Stalexport Autostrady S.A. jak i StalestpAutostrada Matopolska S.A. zgly
apelacg od wyroku Sdu Okregowego w Katowicach doafu Apelacyjnego w Katowicach dnia
25 stycznia 2010 r. W trakcie rozprawy w dniu 26jan2010 r. §d Apelacyjny zwrocit s do Sdu
Okregowego o uzupetnienie dokumentacji. Podczas osjatozprawy w dniu 13 gaziernika 2010 r.
Sad Apelacyjny ogtosit 27 palziernika 2010 r. jako dzbepublikacji wyroku. W dniu 27 palziernika
2010 r. §d Apelacyjny ponownie odroczyt termin publikacji sfu, nie wyznaczafg kolejnego
terminu.
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31.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (krothterminowe)

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 1 stycznia 2009

Zobowizania z tytulu dostaw i ustug od jednostek p@anych 36 16 577 7979
Zobowizania z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jedeks 5259 6102 6044
Zobow?czgnla z Fytuiu podatkdw, cel, ubezpiegzapotecznych i 1756 1245 2842
innyché$wiadcze
Zobowizania z tytulu wynagrodze 1753 1883 1490
Wadia otrzymane 500 - -
Zobowizania z tytulu udzielonego pganzenia 12 992 12 992 12 992
szosta%e zobowkania Yvobec jednostek paanych oraz rozliczen 9403 12 497 3305
migdzyokresowe kosztow
szosta+e zobowzania Yvobec jednostek pozostatych oraz rozliczenia 12 245 14 498 14 619
migdzyokresowe kosztéw

43 944 65 724 49 271

Na saldo pozostalych zobawin oraz rozliczé miedzyokresowych znaazy wpltyw map kwoty zatrzymane
bedace zabezpieczeniem realizacji kontraktow budowlany@z kaucje gwarancyjne zwane z wykonanymi
robotami budowlanymi. War§é w/w zobowazan na dzié 31 grudnia 2010 r. wyniosta 20 633 tys. zt (na 31
grudnia 2009 r.: 24 797 tys. zt, 1 stycznia 20096.027 tys. zt).
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32.Instrumenty finansowe
a. Klasyfikacja instrumentow finansowych

31 grudnia2010rr.

Dtugoterminowe  Krétkoterminowe Razem
AMywa f_lnansowe yvygemane wedlug waitd i 57 943 57 943
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 69 6 056 6125
Dlugoterminowe lokaty bankowe 179 417 - 179 417
Srodki piengzne iich ekwiwalenty - 212 815 212 815
Zabezpieczape instrumenty pochodne - (5 269) (5 269)
Pazyczkii nalenosci 612 12 045 12 657
Zobowhzania finansowe wyceniane metod (512 639) (56 033) (568 672)
zamortyzowanego kosztu
Razem (332541) 227 557 (104 984)
31 grudnia 2009 r. (*)

Dlugoterminowe  Krétkoterminowe Razem
AMywa f_lnansowe yvygemane wedlug waitd i 48 935 48 935
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 69 5954 6023
Dlugoterminowe lokaty bankowe 6 987 - 6 987
Srodki piengzne iich ekwiwalenty - 130 846 130 846
Zabezpieczafe instrumenty pochodne - (2 599) (1 599)
Pazyczkiinalenosci - 11 177 11177
Zobowgzania finansowe wyceniane metod (308 516) (66 219) (374 735)
zamortyzowanego kosztu
Razem (301 460) 129 094 (172 366)
1 stycznia 2009 r. (*)

Dlugoterminowe  Krétkoterminowe Razem
Aktyvya flnansowe \.Nyf:emane wediug wartd i 65 697 65 697
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 69 6993 7062
Dlugoterminowe lokaty bankowe 4 200 - 4200
Srodki piengzne iich ekwiwalenty - 114 639 114 639
Zabezpieczage instrumenty pochodne - (17 461) (17 461)
Pozyczkii nalenosci - 18 219 18 219
Zobowgzania finansowe wyceniane metod (258 390) (49 337) (307 727)
zamortyzowanego kosztu
Razem (254 121) 138 750 (115 371)

(*) - dane przeksztalcone w zazku ze zmianami polity ki rachunkow, ktorych wplyw przedstawiono w nocie 5.23

W aktywach finansowych wycenianych w wadbgodziwej przez wynik finansowy zaprezentowanstaly
inwestycje w funduszach inwestycyjnych, ktogengkazywane w inwestycjach krotkoterminowych (nd#.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg obejmuj gtdwnie akcje spotek Centrozap S.A. i Dom Maklersk
BDM S.A.

Dlugoterminowe lokaty bankowe zostaty opisane wied@ niniejszego sprawozdania.
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Pazyczki i nalenoéci obejmup pozyczki udzielone, a tale nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci.

Zobowizania wyceniane metadzamortyzowanego kosztu obejrmuobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowkania, kredyty i pgyczki oraz zobowgzania z tytutu leasingu finansowego.

b. Efektywne stopy procentowe i terminy przeszacowania

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywnagiopcentowa dotygza aktywdw i zobowizan, od
ktorych naliczane jest oprocentowanie (lub dyskipntopodziale na:

31 grudnia 2010 r.
Efektywna stopa Razem <6 miegcy >5 lat

Dlugoterminowe lokaty bankowe 3,95% 179417 179 417 -
Srodki pienizne iich ekwiwalenty 3,78% 212815 212 815 -
Pazyczki udzielone 5,64% 612 612 -
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych - obligadepozyty 4,44% 37 286 37 286 -
Kredyt konsorcjalny 7,05% 343503 343 503 -
Platngci z tytulu Koncesiji 564% 148 720 - 148720
Zobowgzania z tytutu leasingu finansowego 6,65% 697 697 -
Zobowhzania z tytutlu parczen 5,14% 46 556 46 556 -

31 grudnia 2009 r. (*)
Efektywna stopa Razem <6 miegcy >5 lat

Dlugoterminowe lokaty bankowe 4,17% 6 987 6 987 -
Srodki piengzne iich ekwiwalenty 5,24% 130846 130 846 -
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych - obligadepozyty 4,30% 36 917 36 917 -
Kredyt konsorcjalny 7,20% 123 865 123 865 -
Platnagci z tytulu Koncesiji 595% 138919 - 138919
Zobowhzania z tytutu leasingu finansowego 574% 916 916 -
Zobowhzania z tytulu parxczen 5,20% 59 548 59 548 -

1 stycznia 2009 r. (*)
Efektywna stopa Razem <6 miegcy >5 lat

Dlugoterminowe lokaty bankowe 5,70% 4200 4200 -
Srodki pienizne iich ekwiwalenty 525% 114639 114 639 -
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych - obligagepozyty 6,10% 63 898 63 898 -
Inne inwestycje krétkoterminowe 4,60% 1940 1940 -
Kredyt konsorcjalny 9,64% 67 365 67 365 -
Platnagci z tytulu Koncesiji 595% 132304 - 132304
Zobowhzania z tytutu leasingu finansowego 13,12% 082 2080 -
Zobowhzania z tytulu parczen 7,79% 72541 72 541 -

(*) - dane przeksztaicone w zazku ze zmianami polityki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23

55



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

c. Wartos¢ godziwa
Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegodly dotgce wartdci godziwych instrumentow finansowych, dla ktoryiest
mozliwe ich oszacowanie.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty barkoraz krétkoterminowe kredyty bankowe
Wartas¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentow jest zidina do ich warteci godziwej z uwagi ha
szyblg zapadaln& tych instrumentow.

Naleznasci handlowe, pozostate nalesci, zobowgzania handloweWartag¢ bilansowa wyej wymienionych
instrumentow jest zhtbna do ich warteci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakte

Otrzymane pgyczki i kredyty bankowe, pezki udzielone Wartg¢ bilansowa wyej wymienionych
instrumentow jest zbibna do ich wart@&i godziwej z uwagi na zmienny, oparty na stopaghkowych
charakter ich oprocentowania.

Instrumenty kapitatowe dagine do sprzedy. S to udziaty i akcje prezentowarneediug wartéci godziwej
bez uwzgtdnienia kosztow transakcyjnych, biorpod uwag ich wart@¢ rynkowa na dzié bilansowy. Udziatly

i akcje nienotowane na rynkach finansowych, dlaykid nie mazadnych alternatywnych sposobow weryfikacji
ich wartcgci godziwej, prezentowane s cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutatytwartgci.

Inwestycje w funduszach inwestycyjnydtartai¢ bilansowa jest rowna wadd godziwej wynikajce] z
wyceny dokonanej w oparciu o kwotowania rynkowe.

Dla ptatngci z tytutu koncesji nie jest mbwe oszacowanie warfoi godziwej ze wzgldu na brak aktywnego
rynku podobnych instrumentéw finansowych.

Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wetlig wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wadbo godziwej mana zakwalifikow& do nasgpujacych modeli

wyceny:

 Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na akyphnrynkach dla takich samych aktywow i
zobowhzan,

* Poziom 2: dane wgjiowe, inne ni ceny kwotowane ayte w Poziomie 1, ktéreasobserwowalne dla
danych aktywéw i zobowkah, zarbwno bezpwednio (np. jako ceny) lub peednio (np. 8 pochoda
rezerw),

« Poziom 3: dane ws&giowe niebazujce na obserwowalnych cenach rynkowych (danesocieeye
nieobserwowalne).

Do wyceny aktywow finansowych deginych do sprzeds wycenianych w wartei godziwej w kwocie 4 199
tys. zt na 31 grudnia 2010 r. (31 grudnia 2009 681 tys. zt, 1 stycznia 2009 r.: 5 822 tys. z§zinwestycji w

funduszach inwestycyjnych wycenianych w wéti@odziwej w kwocie 57 943 tys. zt na 31 grudnd@r. (31

grudnia 2009 r.: 48 935 tys. zt, 1 stycznia 2008%.697 tys. zl) zastosowano poziom 1 wyceny.

Do wyceny zobowizan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wyaegch w wartéci godziwej, o
wartasci 5 269 tys. zt na 31 grudnia 2010 r. (na 31 grad@®09 r.: 1 599 tys. zt, 1 stycznia 2009 r.: B1 4ys.
zl), zastosowano poziom 2 wyceny.

d. Rachunkowasé¢ zabezpiecza

Rachunkowd¢ zabezpiecz@ przeptywow pienigznych

Grupa zabezpiecza przeptywy pigmme z tytutu platnéci odsetkowych zwizanych z Konsorcjatn Umowa
Kredytowa pomidzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw. Dla zabezpieczhnyrzeptywow stosuje i
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rachunkowé¢ zabezpiecze przeptywéw pieniznych (cash flow hedge). Jako instrument zabezpjgoza
stosowany jest instrument pochodny (swap stopyeprimeve)).

Planowana realizacja zabezpieczanych przeptywowigi@ych nastpi w okresach poétrocznych pogoizy
31 marca 2009 r. a 28 grudnia 2020 r. Planowamgitewptywu wyniku z transakcji zabezpiecazgj na wynik
finansowy jestscisle dopasowany do terminu realizacji zabezpieczanyaeptywdw pieniznych (kwestia
opisana rownigw nocie 23c oraz 5.22ochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkéwabezpieczs.

Zobowigzanie wynikajce z wyceny instrumentu zabezpiegzago na 31 grudnia 2010 r. wynosi 5 269 tys. zt
(na 31 grudnia 2009 r.: 1599 tys. zi, 1 styczrG@r.: 17 461 tys. zt). Wptyw rachunkos$eo zabezpiecae
przysztych przeptywow pieginych w czsci uznanej za efektywarzostat ugty jako inne catkowite dochody.

33. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

a. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahentagblacego stroa instrumentu finansowego swoich kontraktowych zolaaai. Ryzyko
kredytowe jest gtownie zwrane z natenosciami Grupy od klientéw oraz inwestycjami finansawiy Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty gslokowane w instytucjach finansowych o wysokiej iygodndgci finansowe;j.

Ponizsza tabela przedstawia maksymadkspozyai Grupy na ryzyko kredytowe:

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 1 stycznia 2009

Pozostale inwestycje diugoterminowe 180 098 7 056 4269
Inwestycje krotkoterminowe 63 999 54 889 74 630
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostale 19 903 31432 27719
Srodki piengzne iich ekwiwalenty 212 815 130 846 114 639
Razem 476 815 224 223 221 257

b. Ryzyko zmiany indeksow gietdowych

Ryzyko zmiany indekséw gietdowych jest to ryzykanjesienia przez Grupstrat finansowych na skutek waha
notowa gietdowych. Ryzyko to wynika gtdéwnie z posiadaakcji spotek gieldowych w ramach inwestyciji w
fundusze inwestycyjne oraz akcji spoétek gietdowygakwalifikowanych do aktywéw daginych do sprzeds.
Ponizsza tabela przedstawia maksymadkspozya Grupy na ryzyko zmiany indeksow gietdowych:

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 1 stycznia 2009

Inwestycje w funduszach inwestycyjnych - akcje 4 417 2105 1799
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 4199 4581 5822
Razem 8 616 6 686 7621

c. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwizane z zdciem zmian w zakresie popytu, paglaraz cen a talke innych czynnikow,
ktore wptyra na wyniki Grupy lub wart@& posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagranych, stopy
procentowe, cena kapitatu). Celem zazania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozyegito ryzyko w
akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optynglizerotu z ryzyka.
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Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy ha zmiany stop procentowych dgtggadwniesrodkdw pienéznych, ekwiwalentovérodkdw
pienieznych jak réwnie pozyczek i kredytéw bankowych oraz pozostatych zobaai opartych na zmiennej
stopie procentowe]j bazigej na WIBOR + mara.

Ponizsza tabela przedstawia profil podairio (maksymala ekspozya) Grupy na ryzyko zmiany stop
procentowych poprzez prezentadépstrumentow finansowych w podziale wedtug zmiesiny statych stop
procentowych:

Warto$¢ biezaca Wartos¢é biezaca Wartos¢ biezaca
31 grudnia 2010 . 31 grudnia 2009 r. (*) 1 styczni2009 r. (*)
Instrumenty o stalej stopie procentowej
Aktywa finansowe 20398 36 137 50 134
Zobowgzania finansowe - - -

202 989 36 137 511
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 22%80 138 613 128 403
Zobowhizania finansowe (534 814) (321 778) (272 802)
(305 008) (183 165) (144 399)

(*) - dane przeksztalcone w zyzku ze zmianami polity ki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23

Zgodnie z zapisami zawartych umow o finansowanidniu 27 maja 2008 r. SAM S.A. oraz banki WestLB
Bank Polska S.A., PEKAO S.A., DEPFA Bank zawargnsakcje zabezpieczaag przed ryzykiem przysztych
zmian stép procentowych (Interest Rate Swaps) viestbniu do Konsorcjalnej Umowy Kredytowej, polega
na zamianie strumieni ptaté@ opartych o zmiermstog; procentovy (6M WIBOR) na strumienie ptat§oi
oparte o stat stog procentovs. Na dzié 31 grudnia 2010 r. SAM S.A. posiadala zawarte daiinje
zabezpieczafe przed ryzykiem zmian przyszlych stop procentdwye odniesieniu do kwoty kredytu w
wysokaici 190 min zi, stanowcej do 50% maksymalnej kwoty kredytu jaki ww. s@oiogta wykorzysta
zgodnie z zawagtKonsorcjalla Umowa Kredytows (w okresie od 30 wrzZaia 2008 r. do 30 wrzaia 2010 r.
transakcje zabezpieczaty przeptywy odsetkowe wyadeaz kredytu o wartgi 70 min z, aw okresie od
1 padziernika 2010 r. do 28 grudnia 2020 r. transakejeezpiecz przeptywy odsetkowe wynikage z kredytu
o wartgci do 190 min zf). Terminy wymagalbcd zabezpieczanych platéw odsetkowych w transakcjach
zabezpieczafpych @ tozsame z terminami wymagaligd ptatnagci odsetkowych wynikajcych z zawartej
umowy kredytowe;.

Poza transakcjami opisanymi pawey, dziatania dotyce ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych
obejmup biezace monitorowanie sytuacji na rynku piemym. Ponadto e#¢ inwestycji lokowana jest w
instrumenty niezalae od zmian stopy WIBOR.

Grupa przeprowadzita analiavrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej i statejpoprocentowej
oraz zabezpieczgych instrumentoéw pochodnych na zmiaginkowych stép procentowych. W paszej tabeli
zaprezentowano wplyw, jaki miatoby zwszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 pbwynik
finansowy i na kapitalty wlasne. Analiza zostalagprowadzona przy zateniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. kursy wymiany walut pozostapiezmienione. Analig przeprowadzono dla okresu kieego roku i dla
okresu porownywalnego.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfié za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Zysk lub strata biezacego okresu Kapitat wtasny
zwigkszenia Zmniejszenia zwickszenia Zmniejszenia
100 pb 100 pb 100 pb 100 pb

2010rr.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej (3 050) 5@ 0 (3 050) 3 050
Instrumenty o stalej stopie procentowej (461) 487 (461) 487
Zabezpieczape instrumenty pochodne - - 9 864 (9 864)
2009 r. (*)

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej (1832 328 (1832 1832
Instrumenty o stalej stopie procentowej (316) 1568 (316) 1568
Zabezpieczafe instrumenty pochodne - - 9515 (9 515)

(*) - dane przeksztalcone w zazku ze zmianami polity ki rachunkow, ktorych wplyw przedstawiono w nocie 5.23

Ryzyko kursowe

Na koniec 2010 roku ryzyko kursowe dotycaypdkow piengznych i ich ekwiwalentow oraz zoboyvian z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatrio(maksymala ekspozya) Grupy na ryzyko zmiany kursow
walutowych poprzez prezentacjnstrumentow finansowych w podziale wedtug walwt, ktérych g one
denominowane:

Aktywa/zobowjzania wedtug waluty po przeliczeniu na zlote (dameys. zi)

31 grudnia2010rr.

EUR UsD
Srodki piengzne iich ekwiwalenty 276 22
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale (411) -
Ekspozycja sprawozdania z sytuacji finansowej na (135) 22
ryzyko kursowe
31 grudnia 2009 r.

EUR UsD
Srodki piengzne iich ekwiwalenty 1011 191
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale (407) -
Ekspozycja sprawozdania z sytuacji finansowej na 604 119
ryzyko kursowe
1 stycznia 2009 r.

EUR UsD
Srodki piengzne iich ekwiwalenty 921 439
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale (601) -
Ekspozycja sprawozdania z sytuacji finansowej na 320 93

ryzyko kursowe

Grupa przeprowadzita anadiavrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w wathtabcych na
zmiarg kursow tych walut. W popszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby wzmenie lub ostabienie
zlotego na dzie bilansowy o 5% w stosunku do wszystkich walut naniw finansowy i na kapitaty wtasne
zZwiazany z wycea tych instrumentow. Analiza zostata przeprowadzprey zatlaeniu, ze wszystkie inne
zmienne jak np. stopy procentowe pozastégzmienione.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfié za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Zysk lub strata biezacego okresu Kapitat wtasny
wzrost kurséw walu spadek kurséw wall wzrost kursow walu spadek kurséw walt
obcych o0 5% obcych 0 5% obcych 0 5% obcych o0 5%

2010r. (6) 6 (6) 6
2009 . 40 (40) 40 (40)

d. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wysgbienia braku maiwosci sptaty przez Grup jej
zobowhazan finansowych w momencie ich wymagadob

Polityka zarzdzania ryzykiem utraty ptyngoi finansowej polega na zapewnierdumodkéw finansowych
niezlgdnych do wywiazywania st Grupy z zobowjzaa finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu
najbardziej atrakcyjnychrodet finansowania.

Zarzdzanie ptynnécia Grupy koncentruje sina szczegotowej analizie, planowaniu i godj odpowiednich

dziatar w obszarach obejmagych kapitat pracacy oraz zadhzenie finansowe netto.

Ponizsza tabela przedstawia maksymadkspozyai Grupy na ryzyko utraty ptynsdoi finansowey:

31 grudnia 2010 .

_Zobovquanjaﬁnansome Z wczeniem Warto$¢ bilansowa Przgpb_ny peniezne -y, g m-cy 6-12 mecy 1-2lat 2-5 lat powej 5 lat

instrumentéw pochodnych wynikaj ace z umowy

Zobowhzania diugoterminowe Z tytutu 46 556 (50944)  (7623) (7 456) (14 412) (21 453) !

udzielonych pagczen

Platndci z tytutu Koncesji 148 720 (222 918) - - - - (222 918)

Zabezpieczone kredyty bankowe 343503 (491 145) (9738) (22 421) (45 254) (139 441) (274 291)

Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 697 (788) (133) (133) (274) (248) -

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz 30 952 (30 952) (30 952) _

pozostate

Wptywy/ (Wydatki) zwi azane z instrumentami

pochodnymi

Swap procentowy skicy zabezpieczeniu 5269 (5 642) (1862) (1 415) (1 495) (556) (314)
575 697 (802 389) (50 308) (31 425) E35) (161 698) (497 523)

31 grudnia 2009 r. (*)

.Zobowazantlaﬁnansowe Z wiczeniem Wartos¢ bilansowa Przgplywy penigzne do 6 mcy 6-12 mey 1-2lat 2-5 lat poviej 5 lat

instrumentéw pochodnych wynikajace z umowy

Zobowhzania diugoterminowe  tytul 59 548 ©6779)  (7979) (7 805) (15 104) (35 891)

udzielonych pagczen

Platngci z tytulu Koncesji 138919 (223 870) - - - - (223 870)

Zabezpieczone kredyty bankowe 123 865 (187 861) (3367) (3958) (12 286) (51 253) (116 997)

Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 916 (1 055) (200) (132) (265) (458)

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz 52 732 (52732) (52732)

pozostale

Wptywy/ (Wydatki) zwi azane z instrumentami

pochodnymi

Swap procentowy s#icy zabezpieczeniu 1599 (1732) (585) (525) (1222) 1293 (693)
377579 (534 029) (64 863) (12 420) &r) (86 309) (341 560)

1 stycznia 2009 r. (*)

_Zobovquanjaﬁnansome Z wczeniem Warto$¢ bilansowa P”‘?p'?"”y penigzne do 6 mcy 6-12 mey 1-2lat 2-5 lat powe; 5 lat

instrumentéw pochodnych wynikajace z umowy

Zobowkzania diugoterminowe z tytuku 72541 (96 946)  (8399) (9 196) (17 679) (46 957) (14 715)

udzielonych pagczen

Platndci z tytutu Koncesji 132 304 (223 870) - - - (223 870)

Zabezpieczone kredyty bankowe 67 365 (118 843) (2 909) (2941) (5 834) (29 366) (77 793)

Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 2080 (2 257) (824) (699) (286) (448)

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz 36 279 (36 279) (36 279)

pozostate

Wptywy/ (wydatki) zwi gzane z instrumentami

pochodnymi

Swap procentowy siicy zabezpieczeniu 17 461 21541 (252) 627 1292 9982 9892
328030 (456 654) (48 663) (12 209) B7) (66 789) (306 486)

(*) - dane przeksztalcone w zazku ze zmianami polityki rachunkowa, ktérych wplyw przedstawiono w nocie 5.23
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfié za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

e.Zarzadzanie kapitatami
Podstawowym zal@eniem polityki Grupy w zakresie zadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy
kapitatowej, ktéra &dzie podstaw zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcOow ayauku i ktéra zapewni
przyszty rozwoj Grupy. Grupa monitoruje zmiany wcpariacie, wskaniki rentowndci kapitatu oraz
wskazniki relacji kapitatu wlkasnego do zobaain.
Celem Grupy jest ogjjniccie wskanika rentownéci kapitatu na poziomie satysfakcjoacym akcjonariuszy.
Jednostka dominaga oraz spétki zalme kgdace spotkami akcyjnymi podlegajegulacji wynikajcej z art. 396
8§ 1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktory wymaga przaekéz na kapitat zapasowy spotki akcyjnej co najmnie
8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat teile wshgnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakfadowego.
W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polity@eupy dotycacej zaradzania kapitatami.
34. Leasing operacyjny
Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa jestasingobiore
Szacunkowe minimalne platém z tytulu umoéw leasingu operacyjnego ksztaltsig w sposob przedstawiony
ponizej:

31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. 1 stycznia 2009

do roku 47 1 59
ldo5lat 52 - 16
Razem 99 1 75

35.Zobowigzania inwestycyjne

W dniu 1 grudnia 2010 r. SAM S.A. rozstrzygpm przetarg na realizacKontraktu F2b-2-2009 ,Modernizacja
odwodnienia autostrady w Balicach (km 398+700 —+@D)”. Kontrakt zostat przyznany konsorcjum firm
Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska Sp. z #ego warté to 17 316 tys. zt. Realizacja kontraktu
przewidziana jest na okres grudz010 r. — stycae2012 r.

W grudniu 2009 r. SAM S.A. rozstrzygia przetarg na realizacKontraktu F2b-1-2009 ,Remont 22 obiektow
mostowych”. Kontrakt zostat przyznany konsorcjummfiPavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska Sp.oz o
Jego warté¢ to 103 194 tys. zi. Okres jego realizacji przewady jest na lata 2010 — 2012. W 2010 r.
zakaczono remont 8 obiektow mostowych. Waétavykonanych robot na 31 grudnia 2010 r. wyniostar32
tys. zt, co stanowi 34% wakci kontraktu.

36. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe dotygaudzielonych pagczen i gwarancji na rzecz jednostek paaanych w kwocie
15 472 tys. zt (31 grudnia 2009 r.: 14 552 tyslatycznia 2009 r.: 14 371 tys. z}).
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfié za rok konczacy si 31 grudnia 2010 r.

Informacje objasniajace (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansego

(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)
37.Transakcje z podmiotami powgzanymi

a. Stany rozrachunkow z jednostkami powazanymi

. Naleznosci  Pazyczki udzielone Zobowhzania
31 grudnia 2010 r.
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziatw Polsce 4 - 9389
Pavimental Polska Sp. zo.0. 5 - 534
Atlantia S.p.A. - - 16
Autostrada Mazowsze S.A. - 612 -
Razem 9 612 9 939
. Naleznosci Pazyczki udzielone Zobowhzania
31 grudnia 2009 .
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziatw Polsce 7 - 29 055
Pavimental Polska Sp. zo.0. 11 - -
Atlantia S.p.A. - - 16
Autostrada Mazowsze S.A. - - 2
Razem 18 - 29073
. Nalezno$ci Pazyczki udzielone Zobowhzania
1 stycznia 2009 r.
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziatw Polsce 11 - 11 267
Atlantia S.p.A. - - 17
Autostrada Mazowsze S.A. 874 - -
Razem 885 - 11 284
b. Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi
Warto$¢ wydatk 6w
P Pozostale Przychody Koszt}/n c,h . Pozostate koszty inwestycyjnych i prac
rzychody przychody ) produktéw, towaréw i ) :
operacyjne finansowe ustug operacyjne ZW. Z wymiarg
2010r. nawierzchni
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce - 6 - - - (385
Pavimental Polska Sp. z0.0. 92 20 - (16) (329) -
Autostrada Mazowsze S.A. 55 - 12 - - -
Razem 147 26 12 (16) (329) (38512)
Pozostate Kos zty nabytych Wartoéé wdatkéw
. . inwestycyjnych i
Przychody przychody produktéw, towardw ;
operacyjne i ustug prac zw. z wymiam
2009 . nawierzchni
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce 6 31 (31) (106 879)
Pavimental Polska Sp. z 0.0. 95 1 - -
Autostrada Mazowsze S.A. 887 - -
Woycliffe Management Sp. zo.0. - - (86) -
Razem 988 32 (117) (106 879)
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczgcey si¢ 31 grudnia 2010 r.

Informacje objasniajgce (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tvsiqeach zlotveh, chyvba ze podane inaczej)

¢. Transakcje z kluczowym personelem Kierowniczym

Wynagrodzenie osiagnig¢te przez osoby zarzadzajace w Grupie Kapitalowej i nadzorujace ksztaltowalo sig
nastgpujaco:

2009 r.

Jednostka dominujaca

Zarzd 3856
Rada Nadzorcz 88
Jednostki zalezne

Zarzydy 1 988
Rady Nadzorcze 637
Razem 9719

W 2010 r. oraz w 2009 r. nie udzielono pozyczek czlonkom Zarzadoéw i Rad Nadzorczych spolek wehodzacych
w sklad Grupy. Grupa nie udzielala tez powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy porgezen.

38. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapily istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére wymagalyby ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2010 r.

PODPISY

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

28 lutego 2011 . Emil Wasacz A
Data Prezes Zarzgdu Dyrektor Generalny Podpis
28 lutego 2011 r. Mieczyslaw Skolozynski

Data Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy Podpis
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