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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Stalexport Autostrady S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 29 (,,Grupa
Kapitalowa™), na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi
obowiazujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowo$ci”), Zarzad jednostki dominujacej
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w
tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowsa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wyboér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réowniez ocen¢ odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocen¢ ogélnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zafaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Stalexport Autostrady S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Grupy
Kapitatowej na dziefn 31 grudnia 2010 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe
Kapitatowsa. ’

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnoséci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzagdzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 11581 Biegly rewident nr 90066
Grzegorz Bies Dyrektor
Arkadiusz Cieslik

2 marca 2011 r.
Krakdéw
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Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace Grupe Kapitalowg
Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 3 lipca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000016854

Kapitat zaktadowy na dzien

bilansowy: 494.524.046 zt

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujgcej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodzili:

e Emil Wasacz — Prezes Zarzadu,
e Mieczystaw Skotozynski ~ — Wiceprezes Zarzadu,
e Wojciech Gebicki — Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady S.A. z dnia 10 lutego 2011 r.
ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu odwolano Pana Wojciecha Gebickiego.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Stalexport Autostrady S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:
e Stalexport Autoroute S.ar.l.,

o Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,

e Stalexport Transroute Autostrada S.A.,

e Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.,
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e Biuro Centrum Sp. z o0.0.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujaca:

o Stalexport Autostrada Slaska S.A. w likwidacji — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia do 28 maja 2010 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Grzegorz Bies
Numer w rejestrze: 11581

Imig i nazwisko: Arkadiusz Cieslik
Numer w rejestrze: 90066

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30 marca 2010 r. przez
Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
17 czerwca 2010 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1008 z 22 czerwca 2010 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Stalexport Autostrady S.A.
z siedzibg w Katowicach, ul. Mickiewicza 29 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
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sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 stycznia 2005 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 25 czerwca 2009 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
12 marca 2009 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 8 do 9 grudnia 2010 oraz od 24 do 28 stycznia 2011 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi
obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Sp. z 0.0. spetniajag wymog niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77
poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o0.0.



Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2010 r.

1.6. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych

jednostek objetych konsolidacja
1.6.1. Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2010 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do

badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja

Dzien Rodzaj opinii
Nazwa jednos tki Podmiot uprawniony do badania  bilansowy bieglego rewidenta
Stalexport Autoroute S.ar.l. Fiduciaire Patrick Sganzerla S.ar.l. 31.12.20101.  opinia bez zastrzezen
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. KPMG Audyt Sp. zo.o. sp.k. 31.12.2010r.  opinia bez zastrzezen
Stalexport Transroute Autostrada S.A. KPMG Audyt Sp.zo.0. 31.12.2010r.  opinia bez zastrzezen
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 4Audyt Sp. zo.o. 31.12.2010r.  opinia bez zastrzezen
Biuro Centrum Sp. z0.0. 4Audyt Sp.zo.0. 31.122010r.  opinia bez zastrzezen
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Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.

Raport uzupelniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2010 r.

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2010 % sumy 31.12.2009 % sumy
po pr=eksztalceniu
7z1'000  bilansowej z1'000 bilans owej
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 18 019 1,3 16 254 1,5
Warto$ci niematerialne 792 571 5753 730 668 67.8
Przedplata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow - - 116 0,0
Nieruchomos$ci inwestycyjne 3500 0,3 3786 0,4
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 116 0,0
Pozostale inwestycje dlugoterminowe 180 098 13,0 7056 0,7
Przedptaty dlugoterminowe - - 16 170 1,5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 90 271 6,5 84418 7.8
Aktywa trwale razem 1084 459 78,4 858 584 79,7

Ak tywa obrotowe
Zapasy 1570 0,1 1813 0,2
Inwestycje krotkoterminowe 63 999 4,6 54 889 5,1
Nalemosciz tytulu podatku dochodowego 12 0,0 106 0,0
Naleznosciz tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 19903 1,5 31432 2,9
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 212 815 154 130 846 12,1
Przedplaty krotkoterminowe - - 184 0,0
Aktywa obrotowe razem 298 299 21,6 219270 20,3
SUMA AKTYWOW 1382758 100,0 1077 854 100,0
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PASYWA 31.12.2010 % sumy 31.12.2009 % sumy
po przekszralcenin
z1 '000  bilansowej z1'000 bilans owej
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 494 524 358 494 524 459
Korekta ztytulu przeszacowania kapitatu zakladowego 18235 13 18235 1,7
Akcje wlasne (20) (0,0) (20) (0,0)
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 20916 1.5 20916 2,0
Kapitat z tytulu wyceny aktywow finansowych (3 390) 02) (3013) (0.3)
dostepnych do sprzedazy
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (3537) 0,3) (1067) (0,1)
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy 181240 13,1 161 643 15,0
Rézmice kursowe z przeliczenia 174 0,0 167 0,0
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty (531 955) (38.,5) (522 565) (48,5)
Kapital wlasny wia$cicieli jednostki dominujacej 176 187 12,7 168 820 15,7
Udzaly niekontrolujace 3895 03 3634 0,3
Kapital wlasny razem 180 082 13,0 172454 16,0
Zobowigzania
Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek 329 876 239 122 395 11,3
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 479 0,0 646 0,0
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 2824 0,2 815 0,1
Przychody przyszlych okresow oraz z tytutu dotacji 12676 09 14 796 14
rzadowych
Pozostale zobowigzania diugoterminowe 182 284 ,143’2 185475 17,2
Rezerwy dlugoterminowe 514 698 372 448 982 41,7
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 6 0,0 - -
Zobowigzania diugoterminowe razem 1042 843 754 773 109 71,7
Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek 13 627 1,0 1470 0,2
Zobowigzania ztytulu leasingu finansowego 218 0,0 270 0,0
Pochodne instrumenty finansowe 5269 0,4 1599 02
Zobowigzania z tytuti podatku dochodowego 908 0,1 28 0,0
Zobowiazania ztytulu dostaw i ushug oraz pozostate 43 944 3.2 65 724 6,1
Zobowigzania z tytutu $§wiadczen pracowniczych 125 0,0 321 0,0
Przychody przyszlych okresow oraz z tytutu dotacji 832 0.1 1053 0.1
rzadowych
Rezerwy krétkoterminowe 94 910 6,8 61 826 5.7
Zobowigzania kroétkoterminowe razem 159 833 11,6 132291 123
Zobowigzania razem 1202 676 87,0 905 400 84,0
SUMA PASYWOW 1382 758 100,0 1077 854 100,0
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.01.2010- ¢4, przychodow 1.01.2009 - % przychodow
31.12.2010 ze sprzedazy 31.12.2009 ze sprzedazy

po przeksztalceniu

z1'000 z1'000
Przychody 165219 100,0 138 842 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (76 119) (46,1) (74 477) (53,6)
Zysk brutto na sprzedazy 89100 53.9 64365 46,4
Pozostale przychody operacyjne 6827 4,1 13282 9,6
Koszty ogolnego zarzadu (31457) (19,0) (32 830) (23,7)
Pozostale koszty operacyjne (2491) (1,5) (1948) (1,4)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 61979 37,5 42 869 30.9
Przychody finansowe 12 966 78 9572 6,9
Koszty finansowe (55219) (33,4 (42 306) (30,5)
Koszty finansowe netto (42 253) (25,6) (32734) (23,6)
Udziat i stratach netto jednostek sToyvarzyszonych (116) 00 (1181) ©09)
wycenianych metoda praw wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 19610 11,9 8954 6.4
Podatek dochodowy (5 128) (3,1) (1384) 0,9
Zysk netto za okres sprawozdawczy 14 482 8.8 7570 I3
INNE CALKOWITE DOCHODY
R(’)z‘nice kursgw§ z pmcliczenialsprawozdar'l finansowych (34) (0,0) (240) 0,2)
jednostek dzialajacych za granica
Efektywn’a czt;.s'c' ;{rﬁau wartos ci godziwej przy zabezpieczeniu (3 049) (19) 16 144 116
przeplywow pienigznych
Zmiana netto warto$ci godziwej aktywow finansowych
- 9
dostepnych do sprzedazy (362 02 ety @9
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow 579 0,3 (3067) (2,2)
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy (2 886) (1,8) 11596 8,3
Calkowite dochody ogdélem za okres sprawozdawczy 11596 7,0 19166 13,8
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy (zt) 0,04 0,02
Rozwodniony () 0,04 0,02
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Wybrane wskazniki finansowe

2010 2009 2008
po przeksztalceniu  po przeksztalceniu

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto x100% 8,8% 5,5% 2,0%
przychody

2. Rentowno$¢ kapitalu wtasnego

zysk netto x 100% 8,7% 4,6% 1,7%
kapitat wlasny - zysk netto
3. Stopa zadtuzenia

zobowiazania x 100% 87,0% 84,0% 86,3%
suma pasywow

4. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1.9 1,7 1,0
zobowiazania krotkoterminowe

Interpretacja wskaznikow

Rentownos$¢ sprzedazy netto i rentownos$¢ kapitalu wlasnego
Wazrost rentownosci sprzedazy netto oraz rentownosci kapitalu wlasnego w kolejnych latach
wynikat z istotnego wzrostu zysku netto.

Stopa zadluzenia
Stopa zadluzenia nie ulegta istotnym zmianom w analizowanych okresach.

Wskaznik ptynnosci

Wazrost wskaznika plynnosci w roku ubieglym wynikal ze sfinansowania remontow i
modernizacji infrastruktury kredytem dlugoterminowym. Dalszy wzrost wskaznika ptynnosci
w roku biezgcym zwigzany jest z zaciagnieciem kolejnych transz kredytu dlugoterminowego,
ktére zostang przeznaczone miedzy innymi na sfinansowanie krétkoterminowych wydatkéw
inwestycyjnych, w zwigzku z czym zostaly czesciowo ulokowane na krétkoterminowych
rachunkach bankowych.
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Czes¢ szezegotowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Stalexport Autostrady S.A.
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi
przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 5.1 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialéw niekontrolujgcych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikow kapitalu  wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatlowi jednostki
dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wigczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialowcow
mniejszosciowych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychoddw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Stalexport
Autostrady S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgcej opis znaczgcych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te
stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rdbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i s one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe]j sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres konczacy sie tego dnia
wydalismy opini¢ bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly réwident nr 11581 Biegty rewident nr 90066
Grzegorz Bies Dyrektor
Arkadiusz Cieslik

2 marca 2011 r.
Krakow
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