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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 ROKU DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

Dla Akcjonariuszy Stalexport Autostrady S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Katowicach, ul.
Mickiewicza 29, na ktore sklada sie: skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008
roku, ktéry po stronie aktywow i pasywdéw wykazuje sumg 754.733 tys. zlotych, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku wykazujacy zysk
netto w kwocie 23.144 tys. ziotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres
od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego o
kwote 23.295 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia
2008 roku do 30 czerwca 2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o
kwote 102.545 tys. zlotych oraz informacja dodatkowa do srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zarzad Stalexport Autostrady S.A jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,, Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktory
zostal zatwierdzony przez Unig¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami. W oparciu o
przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przeglqdu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow oraz Miedzynarodowego Standardu Ushlug Przegladu 2410 Przeglad
Srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od osob
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i
innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku peilnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z /é{
badania o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Rana

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
$roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej Stalexport Autostrady S.A.
na dzien 30 czerwca 2008 roku, jej wyniku finansowego oraz przeplywow pienig¢znych za okres od |
stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktory zostal zatwierdzony przez
Unie Europejska.

Wb 0l M e

Biegly rewident nr 90066/7583 Za KPMG Audyt Sp. zo.0.

Arkadiusz Cieslik ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90066/7583
Arkadiusz Cieélik, Cztonek Zarzadu

Krakow, 14 sierpnia 2008 r.
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Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
za okres 6 miesicy konczacy sie

w tysigcach ztotych Nota 30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2007 r.
po przeksztatceniu
Dziatalngi¢ Dziatalnai¢
kontynuowana zaniechana

Przychody ze sprzedp 69 753 64 782 279 431
Koszt whasny sprzedst (30 016) (41 338) (262 316)
Zysk brutto na sprzedazy 39 737 23444 17 115
Pozostate przychody 10 10 096 8 894 1034
Koszty sprzeday - - (8 682)
Koszty ogoinego zagzlu (15 177) (11 907) (12 360)
Pozostate koszty 11 (398) (205) (1593)
Zyskl(strata) na dziatalndci operacyjnej 34 258 20 226 (4 486)
Odpis z tytutu .utraty Wa}rto $ci grupy ) i (16 095)
przeznaczonej do zbycia
Przychody finansowe 7 867 3933 769
Koszty finansowe (13 985) (15 338) (1 251)
Koszty finansowe netto 12 (6 118) (11 405) (482)
Udziaty w zyskach/(stratach) jednostek (495) 7 )
stowarzyszonycl
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 27 645 8 892 (21 063)
Podatek dochodowy 13 (4 501) (2 975) (81)
Zysk/(strata) netto 23144 6917 (21 144)
w tym przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki domirggj 21 255 5187 (21 196)

Akcjonariuszy mniejsZociowych 1889 1730 52
Zysk/(strata) przypadajaca na 1 akcg 25
Podstawowy (z1) 0,09 0,03 (0,13)
Rozwodniony (z}) 0,09 0,03 (0,13)
Zyski(strata) przypadajaca na 1 akcg (tacznie
dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana)
Podstawowy (z}) 0,09 (0,10)
Rozwodniony (z4) 0,09 (0,10)

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strégayeanalizowa tacznie z informacj dodatkovy,
ktéra stanowd integralm, czes¢ srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Sr()droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe p&res 6 mies¢cy konczacy sie 30 czerwca 2008 r.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Srodroczny skonsolidowany bilans

na dzieh

w tysigcach ztotych Nota 30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 14 446 029 417 975
Wartdéci niematerialne 15 157 179
Przedptata z tytutu wieczystegeaytkowania gruntéw 116 116
Nieruchomdci inwestycyjne 16 4762 4677
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 17 716 362
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 18 4 360 4247
Naleznosci diugoterminowe - 100
Dilugoterminowe przedptaty z tytutu prowizji orazzostate 19 7 206 6 160
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 933 33099
Aktywa trwate razem 498 276 466 915

Aktywa obrotowe

Zapas' 1511 179¢
Inwestycje krotkoterminowe 18 73 402 58 578
Pochodne instrumenty finansowe 33d 3434 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 21 7 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 29 138 175 343
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 23 148 860 46 310
Krétkoterminowe przedptaty z tytutu prowizji orangostate 19 105 92
Aktywa obrotowe razem 256 457 282 117
Aktywa razem 754 73! 749 03

Srédroczny skonsolidowany bilans najeanalizowa tacznie z informacj dodatkowy,
ktéra stanowi integrainczes¢ srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe pires 6 mies¢cy konczacy sie 30 czerwca 2008 r.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowbyieprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Srodroczny skonsolidowany bilans
na dziea

w tysigcach zlotych
PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy

Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadaweg

Akcje wiasne
Kapitat z emisji akcji powsej ich wartgci nominalnej

Kapitat z tytutu stosowania rachunko§eozabezpiecze

Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowy

Réznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udzialy mniejszéci
Kapitat wiasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow i pyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutwiadcze pracowniczych
Przychody przyszlych okreséw oraz z tytutu dotacji
rzadowyct

Pozostate zobowtrania dtugoterminow

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow i pgyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutwiadcze pracowniczych
Przychody przysziych okreséw oraz z tytutu dotacji
rzadowyct

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Srédroczny skonsolidowany bilans najeanalizowa tacznie z informacj dodatkowy,

Nota 30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
24

494 524 494 524
18 235 18 235

(20) 19)
20916 20916

24b 2782 -
139 818 196 389

(189) 37)

(333 926) (411 911)

342 14( 318 09°
2700 3448
344 840 321 545
26 69 004 68 969
27 1021 1343
28 462 482
30 16 376 16 902

29 194 56! 198 11:
31 3 646 53 123
285072 338930
26 4970 3859
27 1384 1373
21 791 1039
32 % 30 76 004
28 178 153
30 1695 1053
31 58 498 5076
124 821 88 557
409 893 427 487
754 733 749 032

ktéra stanowi integrainczes¢ srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Sr()droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe p&res 6 mies¢cy konczacy sie 30 czerwca 2008 r.
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Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pieniznych
za okres 6 miesicy konczacy sie

w tysigcach ztotych Nota 30 czerwca 2008r. 30 czerwca 2007 r.
Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalndci operacyijnej

Zysk/(Strata) przed opodatkowanien 27 64¢ (12171
Korekty

Amortyzacje 9 10 83 10 70%
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych (164) -
(Zysk)/strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej (1 297) -
(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 10,11 (97) 17
Odsetki i dywidendy 305 12 020
Odpis z tytutu utraty wartei grupy przeznaczonej do zbycia - 16 095
(Zysk)/strata z udziatéw w jednostkach stowarzygzbn 495 (71)
Zmiana stanu nakeosci 7 248 23908
Zmiana stanu zapasow 283 (38 239)
Zmiana stanu przedptat z tytutu prowizji oraz pdatysh (1 059) (1 925)
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz (20 156) (22 882)
pozostatych

Zmiana stanu rezel 3 94t 21 60¢
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw oraaudut dotacji 116 (949)
rzadowyct

Whplywy/(wydatki) zwhzane z zabezpieczeniami wymaganymi

przez kredytobiorcow (113) 10072
Inne korekty 188 (584)
Srodki pieni ezne wygenerowane na dziatalnéi operacyjnej 28 17¢ 17 607
Podatek dochodowy zaptacony (6 921) (7 303)
Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 21 255 10 304

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw piemych naley analizowa tacznie z informagj dodatkowy,
ktéra stanowi integrainczesé srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe p&res 6 mies¢cy konczacy sie 30 czerwca 2008 r.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pieniznych
za okres 6 miesicy konczacy sie

w tysigcach ziotych

30 czerwca 2008r. 30 czerwca 2007 r.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne 142 75( 4 07¢
Sprzeda wartaici niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatyck 98 125
Wplyw srodkéw pienéznych z tytutu sprzeds dziatalngci
zaniechan 138 700 -
Dywidendy otrzymane 2 -
Odsetki otrzymane 3927 3950
Spflata udzielonych pyczek - 3
Zbycie aktywdw finansowych 23 -
Wydatki inwestycyjne (55 024 (16 149
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéow
trwalych (38 570) (15 611)
Wyptyw srodkdw piengznych netto w zwazku z utrag kontroli

: . (1 454) -
nad jednostk zalezna
Nabycie aktywow finansowy! (15 000 -
Pozostate wydat - (538,
Srodki pieniezne netto z dziatalnéci inwestycyjnej 87 72¢ (12 071
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej
Woptywy finansowe - 199 98!
Wplyw netto z emisji akc - 199 98!
Wydatki finansowe (6 436 (18 084
Dywidendy wyptacon (2624 (1575
Wydatki na sptat kredytow i payczelk - (7 666
Odsetki zaptacor (3126 (7 851
Ptatngci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego (686) (992)
Srodki pieni ezne netto z dziatalnéci finansowe| (6 436 181 90:
Zmiana srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 102 54! 180 13¢
Bilansowa zmiana stanurodkéw pienieznych 102 54! 180 13«
Srodki plenlqz_nc? iich ekwwv_a!enty po pomniejszeniu o kredyty 46 310 69 032
w rachunku biezacym na dziei 1 stycznic
Srodki plenlqzhg iich ekwwglfanty po pomniejszeniu o kredyty 23 148 855 249 166
w rachunku biezacym na dziei 30 czerwca, w tym
Srodki pientzne i ich ekwiwalenty o ograniczonej aisvosci 2117 203 101

dysponowani

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw piemych naley analizowa tacznie z informagj dodatkowy,
ktéra stanowi integrainczesé srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe pires 6 mies¢cy konczacy sie 30 czerwca 2008 r.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyieprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tysiach ztotych, chybze podano inacze))

1. Podstawowe dane o Grupie

Spotka Stalexport Autostrady S.A., (,Spoétka”) jesdtky akcyjry zarejestrowanw Polsce pod nr KRS 16854.
Siedziba Spétki migi sie w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

Do dnia 30 sierpnia 2007 r. Spotka nosita na8talexport Spotka Akcyjna.

Spoétka wraz z jednostkami zalteymi tworzy Grug Kapitatowy Stalexport Autostrady (,Grupa”, ,Grupa

Kapitatowa”).

Dziatalngi¢ Grupy obejmuje:
e budowve drég kotowych i szynowych a w szczegd@loodziatalngé gospodarcz zwigzam z zaradzaniem,
budowg przez przystosowanie do wymogéw autostrady ptatedpsploatag fragmentu autostrady A-4 na
odcinku Katowice — Krakow,
* zarzdzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziakgingospodarczej,
* wynajem pomieszcze

Poza Spotk w sktad Grupy Kapitatowej na dzi0 czerwca 2008 r. wchodzity ngstijace podmioty:

Gléwny obszar Status spoéiki Udziat w Data objecia Metoda
Nazwa spotki Siedziba dzia#glnoéci kapitale oraz kontroli/ konsolidaciji
liczbie gtoséw | Data nabycia
Stalexport Autoroute S.a.r.l. Luksemburg?;:ggigﬁfaw zakresie Jgglr;zo:;ka 100% 2005 . Metoda petna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja| Jednostka ok
Matopolska S.A. Mystowice autostrady zalemna 100% 1998 r. Metoda petna
iLe;l(;eggg(;;TSréRsroute Mystowice Eksploatacja autostrady Jsglr;)nsztika 55,00%* 1998 r. Metoda petna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja| Jednostka o
Dolnoglaska S.A. Katowice autostrady salena 100% 1997 r. Metoda petna
. Budowa i eksploatacja| Jednostka ok Metoda praw
Autostrada Mazowsze S.A. Katowice autostrady stowarzyszona 30% 2007 r. wlasnaci
. , Administrowanie Jednostka o
Biuro Centrum Sp. z o.0. Katowice nieruchomeciami salena 74,38% 2007 r. Metoda petna
Stalexport Autostrada Katowice Budowa i eksploatacja| Jednostka 37,5006+ 2001 T, Metoda pr_aw
Slaska S.A. autostrady stowarzyszona whasngci

* poprzez Stalexport Autoroute S.a.r.l.

**poprzez Stalexport Autostrada Dollgska S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowskes széciu miesiecy kaiczacy sie 30 czerwca 2008 r.
obejmuje sprawozdania finansowe Spoitki oraz jepgstiek zalenych, a take udziat Grupy w aktywach netto
jednostek stowarzyszonych i wspotzaigch.

Réwnolegle Grupa Kapitalowa ujmowana jest w skadsslanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominupcej najwyszego szczebla Atlantia S.p.A. (Wiochy).

Zmiany w skitadzie Grupy Kapitatowej w 2008 roku tahg opisane w nocie nr 7.
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Informacja dodatkowa do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tysiach ztotych, chybze podano inacze))

2. Podstawa sporgdzeniasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

Oswiadczenie zgodidoi

Srédroczne  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe rzgmone  zostato zgodnie z  wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkéeio34 ,Srédroczna sprawozdawcko finansowa”, ktory zostat
zatwierdzony przez UaiEuropejsk oraz innych obowzujacych przepisow.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowéatpogatwierdzone przez Zax: Spotki w dniu 14
sierpnia 2008 r..

MSSF UE zawieraj wszystkie Medzynarodowe Standardy Rachunkdeio (MSR), Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawcmd Finansowej (MSSF) oraz zgzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpratacj
Miedzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej (KIMSF) poza wymienionymi pagj Standardami oraz
Interpretacjami, ktére oczekupa zatwierdzenie przez UnkEuropejsk oraz Standardami oraz Interpretacjami,
ktore zostaly zatwierdzone przez Yluropejsk, ale nie weszly jeszcze iycie.

Podstawa wyceny

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetatpossporadzone w oparciu o zasadkosztu
historycznego, za wyikiem:

« pochodnych instrumentéw finansowych wycenianychhagevartagci godziwej;

« instrumentéw finansowych deginych do sprzeds wycenianych wedtug warfoi godziwe;j.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostalty zaprezemewaziotych polskich, walucie prezentacji Gruptrk
jest réwnie jej walug funkcjonalr, po zaoksgleniu do petnych tyscy.

Nowe standardy i interpretacje

Grupa nie skorzystata z mlovosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardow i Integjie ktore
zostaly ju opublikowane oraz zatwierdzone przez ¢JBuropejska, a ktére wejdv zycie po dniu bilansowym.
Ponadto na dziebilansowy Grupa nie zakozyla jeszcze procesu oszacowania wptywu nowychdaraow i
Interpretacji, ktére weglw zycie po dniu bilansowym, na skonsolidowane sprawoiz finansowe Grupy za
okres, w ktérym bdg one zastosowane po raz pierwszy.

Data wejscia w
zycie dla okresow
rozpoczynajcych
sie w lub po dniu

Standardy i Interpretacje zatwierdzone lub oczekujce na zatwierdzenie przez UE

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

MSSF 8Segmeni operacyjne 1 stycznia 2009

Standard wymaga ujawnienia informacji o segmentacbparciu o elementy sktadowe
jednostki, ktére zarglzapcy monitorup w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych.
Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednodthi,ktérych oddzielna informacja
finansowa jest dogpna i regularnie oceniana przez osoby podejoeukluczowe decyzje
odndnie alokacji zasobéw i ocenigie dziatalnéc.
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Informacja dodatkowa do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tysiach ztotych, chybze podano inacze))

denta

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Zaktualizowany MSR 2Koszty finansowania zewtnzneg«

Zaktualizowany standard c¢Bizie wymagat aktywowania kosztéw finansowa
zewretrznego odnosgeych sé do sktadnikow aktywow, ktére wymagaznacznego okres
czasu niezidnego do przygotowania ich daytkowania lub sprzeds.

1 stycznia 2009

nia
u

Zaktualizowany MSR Prezentacja sprawozddinansowyc

Zaktualizowany standard wymaga agregacji informacjgprawozdaniach finansowych
oparciu o kryterium cech wspélnych i wprowadza smzdanie z dcznych zyskéw

(statement of comprehensive income). Pozycje py@Ww i kosztdw oraz pozycje

skladajce st na pozostategtzne zyski mog by¢ prezentowane albo w pojedynczy
sprawozdaniu zgtznych zyskéw pokazagym sumy czstkowe albo w dwoch oddzielnyg
sprawozdaniach (oddzielnie rachunek zyskow i strax sprawozdanie z zyskowcknych).

1 stycznia 2009

W

m
h

KIMSF 12 Umowy koncesyijt

Interpretacja okrda wskazéwki dla podmiotow sektora prywatnego w iesieniu do
zagadnié rozpoznawania i wyceny, ktére powstpyzy rozliczaniu transakcji zazanych z
koncesjami naswiadczenie ustug udzielanymi podmiotom prywatnynzegr podmioty
sektora publicznego.

1 stycznia 2008 *

KIMSF 13 Programy Lojalngciowe

Interpretacja wyj#nia jak jednostki, ktére udzielaklientom kupujcym od nich towary

ustugi, nagréd w programach lojakemowych, powinny zaksgowa swoje zobowjzania
do realizacji tych nagréd w postaci sprzadtowardéw i ustug za darmo lub po obminych
cenach. Takie jednostkia zobowihzane alokowé cze$¢ swoich przychoddw ze sprzesyal
do nagrod w programach lojakeiowych. Ta czs¢ przychodow ze sprzeda jest
rozpoznawana tylko wtedy, kiedy jednostki wypelsivoje zobowjzania.

1 lipca 2008 *

Zakiualizowany MSSF Polgczenia jednostek gospodarcz

Do zakresu zaktualizowanego standardwcabno cgs¢ dotychczas wylczonych ze
stosowania standardu poker jednostek gospodarczych. Doprecyzowano deéin
przedsgwzigcia (businesy Zawgzono zakres zobowzan warunkowych, do ktorych nioa
przypis& koszt poiczenia jednostek gospodarczych. ¥églono maliwos¢ ujmowania
kosztow transakcji w koszcie peokenia jednostek gospodarczych. Zmieniono zas

1 lipca 2009 |

icj

sady

ujmowania korekt kosztu pgizenia uwarunkowanych przysztymi zdarzeniami.

Wprowadzono madiwosé¢ wyceny udzialdbw mniejszoi w wartgci godziwe;.

Zmiany do MSR 2'Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finar

W powigzaniu z aktualizagj MSSF 3 (powyej), wprowadzono m.in. nggujace zmiany
do MSR 27:

- zmiana definicji udziatébw mniejszai;
- uregulowanie sposobu ujmowania transakcji z ddgieami mniejszéciowymi;
- zmiana ujcia transakcji utraty kontroli nad jednogtk

- howe wymogi ujawni.

1 lipca 2009 |
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denta

Zmiany do MSSF Ptatnasci w formie akc

Doprecyzowanie kwestii wptywu warunkow innychz nzarunki nabywania uprawniena
wycere instrumentéw kapitatowych.

1 stycznia 2009

Zmiany do MSR 32:Instrumenty Finansowe- Prezentacj i MSR 1: Prezentacje
Sprawozda Finansowych— Instrumenty finansowe z opcjsprzeday i obowizki
powstajce przy likwidacji

Zmiany wprowadzaj zwolnienie od zasady wynikgjej z MSR 32 odnimie klasyfikacji
instrumentow finansowych z opcgprzeday, dopuszczap klasyfikacg niektérych z nich
jako skiadnik kapitatu. Zgodnie z wymogami wynd@jmi ze zmian, okrdone
instrumenty finansowe, reprezenitg udziaty kacowe (rezydualne) w aktywach net
jednostki, ktore inaczej bylyby zaklasyfikowane gakobowjzania finansowe, dala
klasyfikowane jako sktadniki kapitatu,§je zarébwno te instrumenty finansowe, jak i ogol
struktura kapitatowa jednostki wystawgegj te instrumenty dua spetniaty okrélone
warunki.

1 stycznia 2009

to

Zmiany do MSSF 1 i MSR 2Koszt inwetycji w jednostki zalne, wspokontrolowane lut
stowarzyszone

Zmiany do MSSF 1 zezwalajednostce stosagej MSSF po raz pierwszy na zastosowd
na dzié przegcia w sprawozdaniach jednostkowych kosztu zaktagiando ugcia
inwestycji w jednostki zalme, wspoétkontrolowane i stowarzyszone. Wybér ddim
zastosowania kosztu zaktadanego oraz jego podgtaarycs¢ bilansowa wedtug wcZaiej

stosowanych ogélnie prajych zasad rachunkowec Ilub wartéé godziwa ustalona

zgodnie z MSR 39), dokonywany jest ¢dnie dla kadej inwestycji. Dla jednoste
stosujpcych MSSF po raz pierwszy, stosmjch koszt zaktadany do ggjia inwestyciji,
przewidziane growniez dodatkowe ujawnienia w sprawozdaniach finansowych.

Zmiany do MSR 27 elimingj definicjc ,metody ceny nabycia” obecnie wgptijgca w
MSR 27, w zamian wprowadzaj wymodg, by wszystkie dywidendy od jednost
zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych bylymajvane w przychodach
jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestady ustalone jest prawo d
otrzymania dywidendy. Zmiany oldlaja réwniez sposdb ujcia w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych nowo tworzonych jedhostiore staj sie jednostly
dominupca innej jednostki w grupie przy spetnieniu oioaych warunkow.

1 stycznia 2009

nie

k

ek

Udoskonalenia do Midzyrarodowych Standardéw Sprawozdawezdinansowej 20C

Udoskonalenia do MSSF 20@8wieraj 35 zmian i podzielone zostaty na dwiesd:

Czs¢ | zawiera 24 zmiany do 15 standardéw, ktore skgtku zmianach zasa
prezentacji, ujmowania i wyceny

Czs¢ Il zawiera 11 zmian terminologii i edytorskich d® standardow, w
odniesieniu do ktérych Rada Bdizynarodowych Standardéw Rachunkéwig
oczekuje, 1 nie kedg miaty wptywu na zasady rachunkoseo lub zmiany te bda
minimalne.

1 stycznia 2009 |
lub — w przypadku
zmian do MSSF 5

dAktywa trwate
przeznaczone do
sprzeday — 1 lipca
2009 .
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KIMSF 15Umowy budowlane dotygze nieruchomi 1 stycznia 2009

Interpretacja zajmuje siokresleniem, ktéry standard (MSR 11mowy o ustug budowlamy
lub MSR 18Przychody powinien by zastosowany do uméw budowlanych dotypyzh
nieruchomdci, oraz okréleniem momentu gfia przychodow.

KIMSF 16 Zabezpieczenia udziatdw w aktywach netto w podmizagraniczny 1 pazdziernika20(8
r.

Interpretacja dotyczy wszystkich jednostek stgsygh zabezpieczenie udziatéw |w
aktywach netto w podmiotach zagranicznych. Intdgmja wyj&nia, ©z ten rodzaj
zabezpiecaé maze by zastosowany tylko, gdy aktywa netto podmiotu zagznego s
ujete w sprawozdaniach jednostki.

*W procesie zatwierdzania KIMSF 12 i 13 przez Kgmisuropejsk data ich efektywnego waia wzycie maze ulec zmianie.

Dokonane ogdy i oszacowania

Sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF YBaga od Zardu ogdow, szacunkow i
zalazen, ktére mag wptyw na przygte zasady oraz prezentowane wsartaktywoéw, pasywow, przychodoéw
oraz kosztoéw. Szacunki oraz zwane z nimi zatzenia opieraj sie ha dégwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okaticiach i stanows podstaw do okrd&lenia wartgci
bilansowych aktywow i zobowzan, ktére nie wynikag bezpdrednio z innychirodet. Faktyczne warfei mog
sie rézni¢ sie od wartdci szacowanych.

Szacunki i zwizane z nimi zatlzenia podlegaj biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw kgiowych jest ujta
w okresie, w ktdrym dokonano zmiany lub w okreshighacym i przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu ligcego, jak i okresOw przysztych.

Osydy oraz szacunki dokonywane przez Zdrprzy zastosowaniu MSSF UE, ktére magtotny wplyw na
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovataoprzedstawione w notach 20, 21, 22, 28, 38 3

3. Zalozenie kontynuacji dziatalndsci gospodarczej

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdatosporadzone przy zatgeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez Greiv dapcej sk przewidzi€ przyszigcei.

4. Informacje dotyczace Umowy Koncesyjnej

Dziatalng¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatalfv@ospodarcz zwigzary z zaradzaniem, budow/
przystosowaniem do wymogow autostrady ptatnej pldetacy fragmentu autostrady A-4 na odcinku Katowice
— Krakéw, skoncentrowanw jednostce zalej Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (,Konoesjriusz”,
~SAM S.A."). Dziatalnai¢ ta jest prowadzona w oparciu o unyokoncesyja (,Umowa Koncesyjna”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja psk@eziecia polegajcego na budowie ptatnej autostrady
(przystosowanie do wymogow autostrady ptatnej) staoly A-4 na odcinku Katowice ¢zet Murckowska, km
340,2) - Krakéw (wzet Balice I, km 401,1) i jej eksploatacji, jak ndez prowadzenie i zakwzenie
pozostatych rob6t budowlanych w niej olomych.

Umowa Koncesyjna zostala zawarta na okres ofxomiania koncesji, tj. 30 lat Kazacych s¢ w 2027 roku.
Umowa Koncesyjna okf&e sposob uzyskiwania przez Koncesjonariusza poyaw z realizacii
przeds¢wzigccia. Do podstawowych przychodéw Koncesjonariuszezaa

a) przychody z poboru optat,
b) przychody z tytutu refundacji za przejazd pojazdwolnionych z optat.
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Stawki optat za przejazd stanaeé przychody, o ktérych mowa w pkt. (a) pawej ustalane g zgodnie z
zapisami:

- ustawy o autostradach ptatnych,
- rozporadzenia w sprawie szczegdtowych zasad ustalaniadiepmia optat za przejazdy autostradami oraz
postanowié Umowy Koncesyjnej.

Warunki uzyskiwania przychodéw o ktérych mowa w.pkt) powyej okrélone g postanowieniami tycle
regulaciji.

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres ohawivania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i
pobierania paytkow z pasa drogowego autostrady. Prawo to ob&muijn. prawo do wyburzania i usuwania
znajdupcych sé w pasie drogowym autostrady budynkéw, budowli, adem, drzewostanu i upraw, z
zastrzeeniem wszelkich odrsmych przepisow prawa.

Koncesjonariusz jest zoboyziany do eksploatacji i utrzymywania ptatnej autadyr do dnia wyganiecia lub
rozwigzania Umowy Koncesyjnej, ktéra okta szczegbtowy zakres obaygkdédw Koncesjonariusza.

Koncesjonariusz jest zobayziany m.in. do realizacji rob6t budowlanych.

Zrealizowany Etap | obejmowal m.in. budevsystemu poboru optat, uruchomienie obwodu utrzyanan
autostrady w Brgzkowicach, oraz budaw systemu komunikacyjnego i zadzania oraz aczncci
autostradowe;j.

Dalsze etapy inwestycji, ktérg &ib map by¢ realizowane obejmaijm.in. remonty mostéw, rozbudewveziéw
autostradowych, budaywmiejsc obstugi podunych oraz prace z zakresu ochr@ngydowiska (budowa ekranéw
akustycznych, odwodnienia autostrady, budowa grz8a zwierat).

Po zakaczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo dgwania i pobierania pytkéw z wszelkich
budynkéw i budowli oraz usdzen wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie keatSPastwa.

Zgodnie z Umow Koncesyjna, w trakcie jej trwania, Koncesjonariusz jest zobmmany do utrzymywania
wlasciwego stanu nawierzchni autostrady i przeprowaidzakresowych remontéw kapitalnych nawierzchni
autostrady. W 2007 r. rozpaga zostata realizacja prac zwanych z pierwszym remontem kapitalnym
nawierzchni autostrady, ktorego zékaenie planowane jest dofdaa 2009 roku.

Ponadto, w ramach zobagin okreslonych przez Umow Koncesyja, po spetnieniu warunkédw w niej
okreslonych, Koncesjonariuszelzie zobowjzany do poniesienia ptatém z tytutu koncesji wobec Krajowego
Funduszu Drogowego. Dotyazyone mag spfaty tzw. diugu podpogdkowanego (zobowrania z tytutu
kredytu w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju (BIR”) zachgnicte przez Skarb Ratwa na budow
odcinka Autostrady A-4 Katowice — Krakdw pregj przez Koncesjonariusza).

Postanowienia Umowy Koncesyjnej peaizy SAM S.A. a Ministrem Transportu oraz Konsonogl Umowy
Kredytowej (,Project Loan Agreement”) pogdizy SAM S.A. a konsorcjum bankéw: BPH S.A., DEPFANK
PLC, KfW, WESTLB BANK POLSKA S.A. oraz WESTLB AG (ndon Branch uzaleniajg mazliwosé
dokonywania wyptat dywidend dla akcjonariusza(y)M6&.A. m.in. od zakfczenia okréonego etapu Robot
Budowlanych, osigniecia minimalnych wielkéci wskanikow obstugi diugu oraz zapewnienia pokrycia
rachunkéw rezerwowych w wymaganej wysédio
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5. Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Za wyjatkiem zmian prezentacyjnych opisanych w punkcié5zasady polityki rachunkowo przedstawione
ponizej stosowane byly w spos6lagly w odniesieniu do obydwu okreséw zaprezentowhny@rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez wkgygednostki nalzgce do Grupy.

5.1. Zasady konsolidacji

(i) Jednostki zaléne

Jednostkami zalmymi s jednostki kontrolowane przez SpétkKontrola ma miejsce wtedy, gdy Spoétka
posiada zdoln@ kierowania bezpwednio lub pérednio polityky finansows i operacyja danej jednostki, w
celu uzyskiwania korzgi ptynacych z jej dziatalnéci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze pod uwag wptyw
istniejgcych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzidlansowy mog zosta& zrealizowane lub magpodlegé
konwersji. Sprawozdania finansowe jednostek zgleh uwzgédniane § w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym pocawszy od dnia uzyskania nad nimi kontratido momentu jej wygdiccia.

(ii) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszoney 40 jednostki gospodarcze, na ktorych pokty&peracyjg i finansows Grupa
wywiera znacgcy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowangravozdanie finansowe zawiera udziat
Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszionygkazywanych metedpraw witasnéci, od momentu
uzyskania znagzego wplywu do momentu jego wyagmecia. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach
przewysza warté¢ udzialdbw w jednostce stowarzyszonej, wéaftdilansowa jest zredukowana do zera.
Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat zestiechane, za watkiem strat wynikajcych z przygcia

na siebie przez Grgpprawnych lub zwyczajowych oboywkéw lub z faktu dokonania ptatém w imieniu
jednostki stowarzyszone;.

(iii) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewtiznych pomgdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane welabr Grupy oraz
wszelkie wynikagce sid niezrealizowane zyski lub straty, a#alprzychody oraz koszty Grupy sliminowane
w trakcie sporzdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niezrealizowane zyski wynikage 2z transakcji z jednostkami stowarzyszonymj wylgczone ze
skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie dosokgci udzialu Grupy w tych jednostkach.
Niezrealizowane stratyasvylagczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowagej samej zasadzie co
niezrealizowane zyski, ale vagznie w przypadku, gdy nie wygiuja przestanki wskazgge na utrag wartcci.

5.2. Waluty obce

(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transak¢gmowane § w ziotych przy
zastosowanidredniego kursu NBP dla danej waluty z dnia zawan@asakcji. Pozycje piepine aktywow i
pasywoOw w walucie obcejgsprzeliczane na dzbebilansowy wedtugiredniego kursu NBP dla danej waluty
obowigzujgcego na ten dzie R&nice kursowe wynikage z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywow i pasywow piesnych wyraonych w walutach obcych ujmowang s rachunku
zyskéw i strat. Niepierizne pozycje aktywdw i zobogzan wyceniane wedtug kursu historycznego w walucie
obcej g przeliczane wedlugredniego kursu NBP obowdujagcego w dniu dokonania transakcji. Niepigimie
pozycje bilansowe wyr@mne w walucie obcej wyceniane wedlug wéectogodziwe] g przeliczane wedtug
sredniego kursu NBP obow#ujgcego na dzi@ szacowania warkgi godziwej.

(i) Przeliczanie jednostki dziatgrej za granig

Aktywa i zobowizania jednostek dziatggych za granig, wiaczapc warta¢ firmy i korekty dotycace wartgci
godziwej dokonywane przy konsolidacjy grzeliczane wedtugredniego kursu NBP obow#ujagcego na dzi@
bilansowy.

Przychody i koszty jednostek dzigjeych za granig, wytaczapc jednostki dziatajce za granig w warunkach
hiperinflacji, g przeliczane wedtugredniego kursu NBP obow#ujagcego na dzie transakcji. Przychody i
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koszty jednostek dziakgjych za granic w warunkach hiperinflacjigsprzeliczane wedtugredniego kursu NBP
obowigzujacego na dzie bilansowy. Ranice kursowe powstate przy przeliczenguugmowane bezpoednio w

oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego — ,Rice kursowe z przeliczenia”. W przypadku zbycidniestek

dziatapcych za granig, czsciowego lub w caléci, odpowiednie kwoty gfe w kapitatach grozpoznawane w
rachunku zyskow i strat.

Przed przeliczeniem sprawozdéinansowych jednostek dziajglych za granig w warunkach hiperinflaciji,
sprawozdanie finansowe, w tym dane poréwnywalgeprzeksztalcane w celu egjia zmian sity nabywczej
waluty hiperinflacyjnej. Przeksztatcenie to jeskdoywane na podstawie odpowiednich wskkow wzrostu
cen na dzigé bilansowy.

(iif) Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkathatagcych za granig

Rdéznice kursowe powstale z przeliczenia inwestycjitmet jednostkach dzialggych za granig oraz z
przeliczenia odnogzych sé do tych inwestycji zabezpieazess ujmowane w oddzielnej pozycji kapitatu
whasnego. $one przenoszone do rachunku zyskow i strat w moreabycia.

5.3. Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje; s ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpiggwtu utraty wartéci (zob. punkt 5.12).

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych obejmujn.in. pas drogowy autostrady petikdwo wyceniony
wedlug kosztu &dacego rownowartécia zdyskontowanych ptatdoi z tytutu koncesji i amortyzowany przez
okres koncesji.

Cena nabycia obejmuje aerzakupu skfadnika matku oraz koszty bezgoednio zwizane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika mt§u do stanu zdatnego daywania, cznie z kosztami transportu, jakzte
zatadunku, wyladunku i skladowania. Rabaty, opusyz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaj
cere nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia skiikd srodkéw trwatych orazrodkéw trwatych w
budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych przengsstie w okresie jego budowy, moria, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia pexya takiego skladnika mgtkowego do uywania (lub do dnia
bilansowego, jéi sktadnik nie zostat jeszcze oddany doywania). Koszt wytworzenia obejmuje rownies
przypadkach, gdy jest to wymagane, apsity szacunek kosztéw demomta usungcia sktadnikdw rzeczowych
aktywéw trwatych oraz przywrécenia do stanu piemvegip. Zakupione oprogramowanie, ktore jest ridab
do prawidtowego funkcjonowania zarianego z nim ugdlzenia jest aktywowane jako ¢z tego uradzenia.
Koszty finansowania dotygee zakupu sktadnika rzeczowych aktywéw trwalych aglnoszone w ekar
rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

W przypadku, gdy ok&bony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada siodgbnych i istotnych ogci
sktadowych o rénym okresie aytkowania, czsci te g traktowane jako ogbne sktadniki aktywow.

Przeklasyfikowanie do nieruchoseoinwestycyjnych

Skladniki rzeczowych aktywow trwatych wytwarzane celu przysziego wykorzystania jako nieruchdéoo
inwestycyjne zaliczanggslo aktywow trwatych i wykazywane w oparciu o iabskt wytworzenia do momentu
ukonczenia budowy, kiedy to zostigprzekwalifikowane do nieruchorsg inwestycyjnych.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchimnma wiasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchondé zostaje przeklasyfikowana do nieruchgeionwestycyjnych.

Naktady ponoszone w terminiezpéejszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w piniejszym okresie koszty wymienianycheéa sktadnika rzeczowych
aktywéw trwatych, ktére mma wiarygodnie oszacowa jest prawdopodobneie Grupa osignie korzyci
ekonomiczne zwzane z wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywtwaltych. Pozostale naktady s
ujmowane na bigco w rachunku zyskow i strat, jako koszty w momerginiesienia.
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Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzdhie ich istotne i odbne czsci skladowe amortyzowane s
metody linowa przez okres iytkowania przy uwzgidnieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzega
netto pozostakri srodka trwatego (warkei rezydualnej). Grunty niggamortyzowane.

Grupa przygta ponizsze okresy xytkowania dla poszczegélnych kategdérindkow trwatych:

Pas drogowy okres koncesiji
Pozostate budynki 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-12 lat
Pojazdy 5-10 lat

Meble i wyposaenie 3-5 lat

W przypadku rzeczowych aktywow trwatych zwénych z Umow Koncesyjn, jezeli przewidywany okres ich
uzytkowania wykracza poza okres koncesyjny, wowczasamortyzacji jest ograniczony donka okresu
koncesyjnego.

Poprawné¢ stosowanych okresowzytkowania, metod amortyzacji oraz waitd rezydualnychsrodkow
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przezggreorocznie weryfikowana.

5.4. Wartasci niematerialne

Wartasci niematerialne nabyte przez Geuprykazywane $ w oparciu o ceg ich nabycia, pomniejszano
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjngtatt utraty wartéci (zob. punkt 5.12).
Naktady poniesione w terminie fnbejszym

P&niejsze wydatki na sktadniki istniglych wartdci niematerialnych podlegapktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszap przyszite korzyci ekonomiczne zwgzane z danym sktadnikiem. Pozostate naklagdyjgiowane w
rachunku zyskow i strat jako koszty w momencie psignia.

Amortyzacja wartéci niematerialnych

Wartcici niematerialne amortyzowaneg setod liniowa biorac pod uwag okres ich uytkowania chybaze nie
jest on okrélony. Szacunkowy okreszytkowania jest nagpujacy:

e prawa autorskie do 5 lat
e oprogramowanie komputerowe do 5 lat
* licencje 2-5 lat

5.5. Nieruchomgaci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne g utrzymywane w celu uzyskania przychodow z tytuimmu, z tytutu wzrostu ich
wartdsci lub z obu przyczyn. Nieruchor@ inwestycyjne wycenia siwedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjrazadpisy z tytutu utraty wartoi (zob. punkt 5.12).

Nieruchomdci inwestycyjne & amortyzowane metadliniowa przez okres zytkowania przy uwzgidnieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzeganetto pozostakei nieruchomeci inwestycyjnej. Grupa przgia
40-letni okres faytkowania dla cgsci budynku klasyfikowanej jako nieruchoktanwestycyjna.

5.6. Skfadniki rzeczowych aktywow trwatychiytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosktycanie catd¢ ryzyka oraz czerpie wszystkie kokzy

wynikajace z posiadania skladnikdw rzeczowych aktywow tyslatklasyfikowane s jako umowy leasingu
finansowego.
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Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowegovykazywane pocatkowo w wartdci godziwej lub wartéci
biezacej minimalnych opfat leasingowych, w zatesci od tego, ktéra z tych kwot jestzsiza, a nagpnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisytatu utraty wartéci (zob. pkt 5.12). Wywane na
podstawie leasingu finansowego sktadniki rzeczowsgktywow trwatych podlegajamortyzacji wedtug zasad
stosowanych dla whasnyaltodkéw trwatych. Jeeli brak jest pewndi, ze po zakaczeniu umowy leasingu
Grupa otrzyma prawo wiasfm, aktywa te § amortyzowane w krétszym z dwoéch okresow: okressifeyu i
okresu ekonomicznepyteczndgci.

Minimalne pfatnéci leasingowe z tytutu leasingu finansowegp rezdzielane na e#é stanowijca koszt
finansowania oraz e€%¢ zmniejszajca zobowhzanie. Cgs¢ stanowica koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegllnych okreséw w czasie trwania umovagitgu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

Umowy leasingowe nieltlace umowami leasingu finansowegptsaktowane jak leasing operacyjny.
5.7. Wieczyste gytkowanie gruntéw

Grupa ujmuje prawa wieczysteggytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjndégjatnégci dokonane
w celu nabycia wieczystegozytkowania gruntéw ujmowanegsjako przedptaty z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntéw i rozliczane przez okrestikowania gruntéw do rachunku zyskéw i strat.

5.8. Naleznosci diugoterminowe, nalgnosci krétkoterminowe

Naleznosci diugoterminowe oraz krétkoterminowe to rgdice instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
oraz aktywa finansowe nie notowane na aktywnym uyakokrélonej wysokdci ptatngci. Pocatkowo ujmuje
sie je wedlug wartéci godziwej. Po pocgkowym uiciu wycenia s je wedlug zamortyzowanego kosztu,
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty waciqzob. pkt 5.12).

5.9. Zapasy

Skiladniki zapas6w wyceniagsiv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, niezeaej od maliwej do uzyskania
ceny sprzedsy netto. Cea nabycia lub koszt wytworzenia pozostatych zapas@tala s metod, pierwsze
weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje eakupu powikszory o koszty bezpednio zwijzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow doistatatnego doaywania lub wprowadzenia do obrotu. W
przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszawieraj odpowiedmi czs¢ statych pérednich
kosztow produkcii, wyliczom przy zatazeniu normalnego wykorzystania zdodabprodukcyjnych. Maliwa do
uzyskania cena sprzeda netto jest rénica pomidzy szacowam cery sprzeday dokonywam w toku
dziatalngci gospodarczej, a szacowanymi kosztamingkenia i kosztami niezbnymi do doprowadzenia
sprzeday do skutku.

5.10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzéga

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowktania stanowjice grug przeznaczomndo zbycia), co do ktérych zaktadane
jest, ze wypracug one korzyci dla jednostki w wyniku sprzedg a nie w wyniku diugotrwategozytkowania,

s klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgddBezpdrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywéw
trwatych przeznaczonych do sprzeglaaktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonejztigcia) wycenianeas
zgodnie z zasadami rachunkaiwbGrupy. Nasipnie na dzié pocatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzeday, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbygiajgowane wedtug mszej z dwoch wartwi:
wartdsci bilansowej lub wartéci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenispizeday.

5.11. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienizne w kasie oraz depozyty bankowezgdanie. Saldo
srodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanyaechunku przeptywow pieginych
sktada s} z okr&lonych powyej srodkdéw pienéznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo o
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niesptacone kredyty w rachunku hieym, stanowicych integralp czes¢ systemu zaggzania srodkami
pienigznymi Grupy.

5.12. Odpisy z tytutu utraty wartci aktywow

Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty wartei aktywéw finansowych jest ujmowany w momencieedsi istniej obiektywne
przestanki,ze zaistnialy zdarzenia, ktére mpgieé negatywny wplyw na warfd przysztych przeptywow
pienieznych zwipzanych z danym skladnikiem aktywdéw.

Utrata wartéci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianyalediug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako mdica medzy ich wartdcig bilansowa, a wartdcia biezacg przysztych przeptywéow
pienieznych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpigytutu utraty
wartasci w odniesieniu do aktywow finansowych dgstych do sprzeds jest wyliczany przez odniesienie do
ich biezacej wartgci godziwej.

Wartas¢ bilansowa poszczegoblnych aktywow finansowych ongstkowo istotnej wartei poddawana jest
ocenie na kady dziern bilansowy w celu stwierdzenia, czy wgstja przestanki wskazgge na utrat ich
wartdsci. Pozostale aktywa finansowe eceniane pod gtem utraty wartéci zbiorczo, pogrupowane wedtug
podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartei ujmowane g w rachunku zyskow i strat. Zai zmniejszenie wartei godziwej
aktywoéw finansowych dogpnych do sprzeds byto uymowane bezgoednio w kapitale z aktualizaciji wyceny,
skumulowane straty, ktore bylty uprzednigtajw kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje 8 rachunku zyskow
i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartei s3 odwracane, @i pozniejszy wzrost warei odzyskiwalnej mge by
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dnigcig straty z tytutu utraty warfoi. Odpisy z tytutu utraty
wartasci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kajotee zaklasyfikowanych jako degine do sprzeds
nie 9 odwracane przez wynik finansowy.zéé wartags¢ godziwa instrumentéw dimych zakwalifikowanych
jako dost¢pne do sprzedst wzrosnie a jej wzrost mze by obiektywnie przypisany do zdarzenia peaii
utraty wartdci to uprzednio ujta strat z tytutu utraty wartéci odwraca si przez rachunek zyskow i strat.

Aktywa niefinansowe

Wartaé¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innychzreapasy i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie nalkalzier bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystlija przestanki
wskazugce na utrat ich wartgci. W przypadku wyspienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku
wartcsci  odzyskiwanej poszczegdllnych aktywow. Waéto odzyskiwalna wartei firmy, wartgici
niematerialnych o nieokénym okresie gytkowania oraz wartei niematerialnych, ktore ni@ geszcze zdatne
do wytkowania jest szacowana nazilg dzier bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy waitobilansowa sktadnika aktywéw lub
osrodka generuacego srodki pienezne przewysza jego wark® odzyskiwalm. Osrodek generuaicy srodki
pieniczne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalgrupa aktywow, ktéra wypracowujgodki
pieniezne niezalenie od innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytuttraty wartgci 3 ujmowane w rachunku
zyskéw i strat. Utrata warfoi osrodka generuacegosrodki pienezne jest w pierwszej kolejdoi ujmowana
jako zmniejszenie warfoi firmy przypisanej do tegosoodka (grupy érodkow), a nagpnie jako zmniejszenie
wartaici bilansowej pozostatych aktywéw tegéradka (grupy érodkéw) na zasadzie proporcjonalne;.

Wartas¢ odzyskiwalna aktywow lubsoodkow generujcych srodki pienezne definiowana jest jako wksza z
ich wartagci netto maliwej do uzyskania ze sprzedaoraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu wasici
uzytkowej przyszie przeptywy piegine dyskontowane gs przy wyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktaalpnkowa ocere wartaici pienadza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego skfadnika aktywow. Mypadku aktywéw, ktére nie genesupiezalenych
przeptywow piergznych wartd¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfidoego érodka
generugcegosrodki pienezne, do ktérego dany sktadnik aktywow przymsle
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Odpis aktualizujcy wartag¢ firmy z tytutu utraty wartéci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywdw, odpisy z tytutu utraty waroi rozpoznane w poprzednich okresachpsddawane na kdy dzie
bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki wskazej na zmniejszenie utraty waito lub jej catkowite
odwrécenie. Odpis aktualizigy z tytutu utraty wartéci jest odwracany, jeli zmienity sé szacunki
zastosowane do szacowania wéartcodzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wagtd odwracany jest tylko do
wysokaci wartaici bilansowej skladnika aktywdw pomniejszonej o isgpamortyzacyjne, jaka bylaby
wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utratyriegci nie zostat ujty.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzgda

Ewentualny odpis z tytutu trwatej utraty wadtosktadnikow grupy przeznaczonej do zbycia jestawany jako
zmniejszenie wartei bilansowej sktadnikdw aktywéw na zasadzie profmalnej, z zastrzeniem,ze utrata
wartasci nie wpltywa na wart@ zapasoéw, aktywow finansowych, aktywéw z tytutu aahonego podatku
dochodowego, aktywow z tytukiwiadczer pracowniczych, ktéregsnadal wyceniane stosownie do stosowanych
zasad rachunkowoi. Utrata wartéci ujeta przy pocatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzgdgest
ujmowana w rachunku zyskow i strat. Dotyczy to ré@ureyskow i strat wynikajcych z pdniejszej zmiany
wartasci. Zyski z tytutu wyceny do warfoi godziwej 8 ujmowane tylko do wysokgoi uprzednio
zarachowanych strat z tytutu utraty wadio

5.13. Kapitat wikasny

Do koaca 1996 r. Grupa dziatata w warunkach hiperinflaggjodnie z wymogami MSR 28prawozdawczo
finansowa w warunkach hiperinflacferupa dokonata przeksztatcenia sktadnikow kapitelasnego stosug
miesiczny wskanik wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych, zaeeszy od dat, w ktérych kapitaty te
zostaty wniesione lub powstaly w inny sposéb daadil grudnia 1996 r. Retrospektywne zastosowani® MS
29 spowodowato zwkszenie wysok&i kapitatu zaktadowego w korespondencji z abniem wysokéci salda
zyskéw zatrzymanych.

Akcje zwykle
Koszty bezpérednio zwazane z emigj akcji zwyktych pomniejszajwartcé kapitatu.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji whlasnych, kwota zaplatytego tytulu wraz z kosztami bezpednimi
przeprowadzenia transakcji, wykazywana jest jakomejszenie kapitatu wlkasnego. Zakupione akcje mdas
wykazywane g jako odebna pozycja kapitatu wlkasnego ze znakiem ujemnym.

Kapitat z tytutu stosowania rachunkosedozabezpiecze

Na kapitat ten odnoszone gmiany wyceny wartei godziwej instrumentéw zabezpiecgajch przeptywy
pieniczne w czsci uznanej za efektywne (skuteczne) zabezpieczensiz odpowiadafra im zmiana podatku
odroczonego.

5.14. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Spotki grupy zobowgzane g na podstawie obowzujacych przepiséw kodeksu pracy lub uktadu zbiorowego
wyptaty odpraw emerytalnych.

Zobowigzanie Grupy wynikajce z odpraw emerytalnych obliczane jest przez aszacie wysoKéci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, @vykh pracownik ogsignie wiek emerytalny oraz poprzez
oszacowanie wysokoi przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te dyyskontowane do warfoi biezacej.
Stop dyskontovg otrzymuje st na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji ke Pastwa na dzig
bilansowy. Zobowjzanie z tytutlu odpraw emerytalnych ujmowane jestpprcjonalnie do przewidywanego
okresuswiadczenia przez danego pracownika.
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Nagrody jubileuszowe

Niektore Spotki Grupy ofergjzatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszoweyat wysokdé zalery od
stazu pracy pracownika oraz od wysagkowynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prde nagrody
jubileuszowe;.

Zobowigzanie Grupy wynikajce z nagréd jubileuszowych obliczane jest poprzezacowanie wysoKoi
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, @rykh pracownik nagdzie prawo do poszczegdlnych
nagréd jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie kagso przysziej nagrody jubileuszowej. Nagrody te s
dyskontowane do wartoi biezacej. Stog dyskontows otrzymuje st ha podstawie rynkowej stopy zwrotu z
obligacji Skarbu Pestwa na dzig bilansowy.

Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawieyattarhistorycznych oraz przewidywapoziomu
zatrudnienia w przyszioi.

Krotkoterminowegwiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowycéwiadcze pracowniczych gswyceniane bez uwzglinienia dyskonta
i s3 odnoszone w koszty w momencie wykonaivigadczenia.

Grupa tworzy rezergy w ciezar kosztow w wysokei przewidzianych ptatrigi dla pracownikow z tytutu
krotkoterminowych premii pieaknych, jeli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobawana do takich wyptat
na podstawie ustugwiadczonych przez pracownikéw w przeszio a zobowizanie to mee zosta rzetelnie

oszacowane.

5.15. Rezerwy

Rezerwa zostaje ¢ta w przypadku, gdy na Grupieazy obowihzek wynikajcy z przesziych zdaraei
prawdopodobne jeste wypelnienie tego obowiku wigzat sie bedzie z wyptywem korzéci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt waroi piengdza w czasie ma istotne znaczenie, rezemvgzacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptyw&wdkéw piengznych w oparciu o stap przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedlatjee szacunki rynkowe zmian wadtd piengdza w czasie oraz ryzyko
zwigzane z danym skfadnikiem pasywow.

() Rezerwa na remonty nawierzchni pasa drogowegtoatrady

Grupa tworzy rezergyna koszty wymiany nawierzchni pasa drogowego &aig w zwazku z obowazkiem
wynikajacym z Umowy Koncesyjnej dotygzym utrzymywania pasa drogowego autostrady. Rezeisesla
sie na podstawie przewidywanego kosztu wymiany nawlarzproporcjonalnie do okresuzicia. Oszacowana
wartas¢ jest nasipnie dyskontowana na dsibilansowy.

5.16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate ptkemvo ujmuje s w wartagci godziwej. Po
pocatkowym ugciu ujmuje s¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu. Zobamainia krotkoterminowe nieas
dyskontowane.

5.17. Oprocentowane kredyty bankowe ijyazKki

W momencie pocgkowego ugcia kredyty bankowe, pgczki i papiery diane s ujmowane w warkri
godziwej, pomniejszonej o koszty zmane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diune g nastpnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metodgtyat@ej stopy procentowe;.
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5.18. Przychody

Sprzeda wyrobow gotowych / towaréw

Przychody ze sprzedatowardw i wyrobow gotowych wykazywane w wysokdci odpowiadajcej wartgci
godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o warzwrotéw, opustéw i rabatow.

Przychody ze sprzedya towardw i wyrobow gotowychasujmowane w rachunku zyskow i strat, gdy znaez
ryzyko i korzyéci wynikajace z ich wlasnéci zostaty przeniesione na kupoggo. Przychody niggsuyjmowane,
gdy istnieje znaczna niepewddoco do maliwosci uzyskania przysztych korzgi ekonomicznych, ustalenia
wysokaici poniesionych kosztéw lub mibwosci zwrotu wyrobow gotowych/towaréw lub Grupa pozpst
trwale zaangaowana w zargdzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchosm inwestycyjnych ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat metpd
liniowa przez okres trwania umowy. Specjalne oferty proyjrae stanowjce dodatkow zackte do zawarcia
umowy leasingowejgsujmowanedcznie z przychodami z tytutu najmu.

Przychody z tytutu eksploatacji autostrady

Przychody z tytutu eksploatacji autostragdyezpoznawane wedtug zasady memoriatowej tj. wsdch
ktorych dotyca w zwigzku z wykorzystywaniem pasa drogowego autostrady.

5.19. Platnasci z tytutu leasingu

Platngci z tytutu zawartych przez Gragpumow leasingu operacyjnego ujmowagessrachunku zyskow i strat
liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymanecgiee oferty promocyjne ujmowane w rachunku zyskow
i strat cznie z kosztami z tytutu leasingu.

Minimalne ptatnéci leasingowe z tytutu leasingu finansowegp rezdzielane na ¢%é stanowica koszt
finansowania oraz €%¢ zmniejszajca zobowhzanie. Czé¢ stanowica koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegélnych okresdw w czasie trwania umowagitgu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

5.20. Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmupdsetki nalene z tytutu zainwestowanych przez Ggupodkdéw pienéznych,
nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia dgghych do sprzeds instrumentéw finansowych, zyski z tytutu
zmiany wartéci godziwej instrumentow finansowych wycenianychga wynik finansowy, zyski z tytutu zbic
kursowych oraz zyski dotygee instrumentéw zabezpiecgeych, ktére ujmowaneasw rachunku zyskow i
strat. Przychody z tytutu odsetek wykazuje \si rachunku zyskéw i strat wedtug zasady memoriajowrzy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowegHdd z tytutu dywidend ujmujegsiv rachunku zyskéw i
strat w momencie, kiedy Grupa nabywa prawo dotjgymania.

Koszty finansowe obejmaijodsetki ptatne z tytulu zadtania, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, straty z
tytutu réznic kursowych, straty z tytutu zmiany wadtd godziwej instrumentéw finansowych przez wynik
finansowy, odpisy z tytutu utraty watm aktywow finansowych oraz zyski i straty dotgce instrumentow
zabezpieczagych, ktére ujmowaneasn rachunku zyskow i strat. Wszystkie koszty z fiytodsetek g ustalane

w oparciu o efektywsp stog procentovy.

5.21. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw it sbiaejmuje czs¢ biezaca i odroczom. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i szatyyjtkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi
bezpdrednio z kapitatem wtasnym. Wéwczas ujmujegd w kapitale wkasnym.
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Podatek biggcy stanowi zobowgizanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowaniaany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych olxawjcych na dzié bilansowy oraz korekty podatku dotycego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowam@iody zobowjzania bilansowego, w oparciu oznice

przegciowe pomé¢dzy wartgcia aktywow i zobowazan ustalag dla celéw ksigowych, a ich wartwia ustalarn

dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy sia nasipujace ré&nice przejciowe: pocatkowe ugcie

aktywéw lub pasywéw, ktére nie wptywsaani na zysk ksgowy ani na dochdd do opodatkowaniagtdjkwota
podatku odroczonego opiera gia oczekiwaniach co do sposobu realizacji wiartbilansowej aktywow i
pasywoéw, przy zastosowaniu stawek podatkowych odmjgcych lub uchwalonych na dfidilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonege gjmowane do wysokai, do ktérej jest prawdopodobne, dsignicty
zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoligadizacg réznic przegciowych. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obma st w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobney@siccie dochodu do opodatkowania
wystarczajcego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowaniaznic przegciowych. Takie obriki koryguje
sie w gOr, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarezaigo dochodu do opodatkowania staje si
prawdopodobne.

5.22. Dziatalnosé zaniechana

Dzialalngi¢ zaniechana jest efriag dziatalngci Grupy, ktéra stanowi oddzigrenaczig cze$¢ dziatalngci lub
segment geograficzny zbyty lub przeznaczony doesjay lub jest jednostk zalezng nabyt wytacznie w celu
odsprzeday.

Klasyfikacja do dziatalnii zaniechanej dokonujeesiv wyniku sprzeday lub w momencie, kiedy dziataléo
spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczaltesprzeday. Kiedy dziatalné¢ jest zaklasyfikowana jako
zaniechana, dane poréwnawcze w rachunku zyskéwai st przeksztalcane tak, jakby dziatadozostata
zaniechana na pogtku okresu poréwnawczego.

5.23. Zysk na akcg

Przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegdkulk@ja podstawowego zysku
przypadajcego na akej dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypaglapa akcjonariuszy zwyktych
jednostki dominujcej orazsredni wazomng liczbe akcji zwyklych na dzig sporadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W okresach prezentowanych w ninigjszyimddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyie
stwierdzono czynnikéw, ktére powodowatyby rozwodrgéezysku przypadagego na jedmakci.

5.24. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inneznnstrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmupwestycje kapitatowe, dime papiery wartiowe,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naiesci, srodki piengzne i ich ekwiwalenty, kredyty i pyczki
oraz zobowjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zokyania.

Instrumenty finansowe inne:ninstrumenty pochodne sijmowane pockowo wedtug wartéci godziwej — za
wyjatkiem inwestycji wycenianych wedtug waftd godziwej przez wynik finansowy - poygkiszonej o
bezpdrednie koszty zwaizane z nabyciem.

Instrument finansowy jest ujmowany,sljeGrupa staje i strors umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostajwytaczone z bilansu, §# wynikajace z umowy prawa Grupy do przeptywéw
pienieznych z tych aktywdéw wygagn badz jesli Grupa przeniesie prawo do tych aktywéw na rzeoego
podmiotu nie zachowsg kontroli, nie ponosgc ryzyka z nimi zwizanego oraz nie czeggi z nich korzyci.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzgd&tadnika aktywow finansowych sljmowane na dziezawarcia
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transakcji, tji. w dniu, w ktérym Grupa zobawe sk do kupna lub sprzeds aktywa. Zobowizania finansowe
przestaj by¢ wykazywane w bilansie, §& zobowigzania te wygasn(to znaczy, kiedy obowzek okrélony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaino

Aktywa utrzymywane do terminu wymagakto ;3 to aktywa zescisle okr&long wartaicig oraz terminem
wykupu, ktére Grupa ma zamiar i atigvos¢ utrzymywa do terminu wymagalnigi. Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnei 53 wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy gastaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Aktywa tej kategorii rozpoznaje jako aktywa trwate, pod warunkieme ich termin

realizacji przekracza 12 miesy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug weet@odziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Geuw celu generowania zysku w krétkim okresie czasisyKikuje seé
jako aktywa finansowe wyceniane wedtug wéet@odziwej przez wynik finansowy. Instrumenty tgognia s¢

w wartaici godziwej bez kosztéw transakcyjnych z uwveriglieniem wartéci rynkowej instrumentu na dzie
bilansowy. Zmiany wart@i godziwej odnosi gibezpdrednio do rachunku zyskow i strat. Aktywa tej kanteig
klasyfikuje st jako aktywa obrotowe, pod warunkiem,intencp Zarzadu Grupy jest zbycie tych aktywow w
okresie nieprzekraczgjym 12 miesjcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dagine do sprzeds

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, ktére nidatpszaklasyfikowane do pgczek i nalenosci wkasnych
ujmuje sé¢ w aktywach finansowych daginych do sprzeds.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds wycenia s wedlug wartéci godziwej bez uwzghbnienia kosztéw
transakcyjnych, biac pod uwag ich wart@¢ rynkowa na dzié bilansowy. Jeeli dane aktywo finansowe nie
jest notowane na gieldzie papierow wéctowych oraz, gdy nie maadnych alternatywnych sposobow
weryfikacji jego wartéci godziwej, to aktywa takie wyceniaggpo cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty warteci.

Zyski i straty, za wyjtkiem odpisow z tytutu utraty wartoi, uimuje s¢ bezpdrednio w kapitale wtasnym, pod
warunkiem, ¥ mozliwe jest ustalenie ich wartoi godziwej w oparciu o rynek regulowanyydd tez w inny,
wiarygodny sposoéb. Odpisy z tytutu utraty wadiaozpoznaje sibezpdrednio w rachunku zyskow i strat jako
koszt finansowy.

Pazyczki i nalenasci wiasne
Po pierwotnym ujciu, pazyczki i naleznosci wkasne wycenia siwedtug zamortyzowanego kosztu.

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe lgmowane poczkowo w wartdci godziwej; przynalene koszty transakciji
s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie @siehia. Po poatkowym ugciu Grupa wycenia
pochodne instrumenty finansowe w wadiogodziwej, zyski i straty wynikage ze zmiany wartgi godziwej
ujmuje st¢ bezpdrednio w rachunku zyskéw i strat, chylze dany instrument pochodny petni funkc
zabezpieczara.

Grupa nie stosuje rachunkoyeb zabezpieczewartdci godziwe;.

Instrumenty pochodne wyznaczone jako instrumenibezpieczajce, od ktérych oczekujecsize wynikapce z
nich przeptywy pienrizne skompensaj zmiany wartéci przeptywow piergznych pozycji zabezpieczanej,
ujmuje sé z godnie z zasadami rachunkaeiczabezpieczaeprzeptywdw pieniznych, jezeli spetnione g
jednoczénie nasgpujace warunki:
e W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnignagzono i udokumentowano pa@a@nie
zabezpieczape, jak rownie cel zarzdzania ryzykiem przez Grgporaz strategi ustanowienia
zabezpieczenia;
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» oczekuje si, ze zabezpieczenieedrie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian prze@y
pienigznych wynikagcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumeamtppierwotnie strategi
zarzdzania ryzykiem, dotyaza tego konkretnego powdania zabezpieczgjego;

» planowana transakcjattaca przedmiotem zabezpieczenia musi ysoce prawdopodobna oraz musi
podlega zagraeniu zmianami przeptywow piegzinych, ktére w rezultacie magvptywaé na rachunek
zyskéw i strat;

» efektywna¢ zabezpieczenia mpa wiarygodnie okrgi¢;

e zabezpieczenie jest na hieo oceniane i stwierdzaesijego wysol efektywn@é we wszystkich
okresach sprawozdawczych, na ktére zabezpieczesiala ustanowione.

W przypadku stosowania rachunkadiesbzabezpieczeprzeptywow piergznych Grupa:

e cze$¢ zyskéw lub strat zwzanych z instrumentem zabezpiegezgim, ktdra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje beZpednio w kapitale wlasnym poprzez zestawienie zmiankapitale
wiasnym, natomiast

* nieefektywny czes$¢ zyskow i strat zwjzanych z instrumentem zabezpiegezgin ujmuje w rachunku
zyskow i strat

Jezeli zabezpieczana transakcja skutkujescigm skiladnika aktywéw finansowych lub zoberania
finansowego, zwizane z n§ zyski lub straty, ktore byly gie bezpérednio w kapitale wkasnym przenosg sio
rachunku zyskow i strat w tym samy okresie alboknesach, w ktérych nabyty sktadnik aktywéw lub pesy
zobowizanie maj wpltyw na rachunek zyskow i strat. Jedmakjeili Grupa oczekujeze cat@é lub cz$¢ strat
ujetych bezpérednio w kapitale wkasnym niecthzie odzyskana w jednym lub ¢eej przysztych okresow,
ujmuje w rachunku zyskéw i strat kvepico do ktérej oczekujeize nie ledzie odzyskana.

Jeli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkujeciain skladnika aktywow niefinansowych lub
zobowpzania niefinansowego albo planowana transakcjazamia ze sktadnikiem aktywow niefinansowych lub
zobowizaniem niefinansowym stajecsiiprawdopodobnionym przysztym zobawaniem, do ktérego stosuje
sie zabezpieczenie wadd godziwej, Grupa wycza zwhzane z tym zyski lub straty, ktore bylyetq
bezpdrednio w kapitale wlasnym i wtza je do pocgkowego kosztu nabycia lub do innej wardiobilansowej
sktadnika aktywow lub zobowzania.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachurdawabezpieczeprzeptywdw pieniznych jezeli:

e instrument zabezpieczmly wygasa, zostaje sprzedany, ragzainy lub wykonany — woéwczas
skumulowane zyski lub straty powstate w okresaclktdvych zabezpieczenia byto efektywne ujmuje
sie nadal w odgbnej pozycji w kapitale wlasnymzao momentu wygpienia planowanej transakcij;

e zabezpieczenie przestaje spedniliryteria rachunkowszi zabezpiecae — w takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zyziane z instrumentem zabezpiegzsim, odnoszone bezfrednio na
kapitat wkasny, ujmuje sinadal w odtbnej pozycji w kapitale wlasnymzalo momentu wygpienia
planowanej transakcji;

e zaprzestano oczekiwaealizacji planowanej transakcji — woéwczas wszgsdkumulowane zyski lub
straty zwizane z instrumentem zabezpiegegn, odniesione bezpednio na kapitat wkasny, ujmuje
si¢ w rachunku zyskow i strat.

W przypadku, gdy Grupa uniewsia powizanie zabezpieczgje, skumulowane zyski lub straty awane z
instrumentem zabezpieczaym odnoszone bezg@dnio na kapitat wiasny, ujmujecgialej w odgbnej pozycii
w kapitale wlkasnym,zado momentu wygpienia planowanej transakcji lub do momentu, kiedgrzestanie si
oczekiwa jej realizacji.
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5.25. Zmiany prezentacyjne

Grupa dokonata zmiany prezentacji amortyzdojidkow trwatych zwizanych z Umow Koncesyja oraz
kosztow zwiyzanych bezp@ednio z wynajmem nieruchorm przeklasyfikowwc je z kosztéw ogdlnego
zarzdu do kosztu wtasnego sprzegda

Dane porownawcze za okres 6 miegi konczacy sk 30 czerwca 2007 r. zostaly odpowiednio zmienione.
taczny wptyw wprowadzonych korekt na dane poréwnawarezentuje pousza tabela.

Dane ze
skonsolidowanego Dane za okres 6 miesty
sprawozdania Tytut L, konczacy sie
Tyt finansowego za okres § korekty Wartosé korekty 30 czerwca 2007 r.

miesiecy konczacy sie po przeksztatceniu

30 czerwca 2007 r.

Koszty ogdlnego zagru
(dziatalng¢ kontynuowana,
Koszt wlasny sprzeds
(dziatalng¢ kontynuowana,

(22 408) Reklasyfikacja 10501 (11 907)

(30 837) Reklasyfikacja (10 501) (41 338)
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6. Sprawozdawcz&¢ wedtug segmentéw

Grupa prezentuje swpjdziatalng¢ w podziale na segmenty bramve oraz geograficzne. Podstawowy wzor
sprawozdawczy stanowi podziat na segmenty Amae i wynika ze struktury zagdzania oraz raportowania
wewretrznego Grupy.

Segmenty bragowe
Segmenty braiowe obejmuj:
e zarzdzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszgze
e zarzdzanie i eksploatacja autostrad.
W zwiazku z reorganizagjGrupy poczwszy od IV kwartatu 2007 r. Grupa nie operuje M segmentach:
dziataln@g¢ handlowa wyrobami stalowymi, dziatakto produkcyjna-wyréb konstrukcji stalowych oraz
pozostata dziatalrid.
Wyniki segmentéw brajowych
Za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r

Zarzadzanie i

doradztwo oraz Cacdea 2

wynajem eksploatacja Razem
. autostrad
pomieszczé

Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzeddientom 4493 65 260 69 753
zewrgtrznym)
Przychody segmentu ogétem 4 493 65 260 69 753
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedilientom (4 535) (25 481) (30 016)
zewrgtrznym)
Koszty segmentu ogétem (4 535) (25 481) (30 016)
Pozostate przychody 7 940 2 156 10 096
Pozostate koszty (395) 3 (398)
Koszty ogolnego zasglu (3578) (11599) (15177)
Wynik segmentu 3925 30 333 34 258
Koszty i przychody nieprzypisane
Koszty finansowe netto (6 118)
Udziaty w zyskach/(stratach) jednostek

(495)
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (4 501)
Wynik finansowy netto 23 144
Gléwne pozycje niepiengzne
Amortyzacja (321) (10 516) (10 837)
Odpisy aktualizujce lub ich odwrécenie 7517 - 7 517
Aktualizacja wartéci inwestycj 401 - 401
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Za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zarzadzanie i

Dziatalngs¢ zaniechana

Zarzgdzanie i Handel Wyréb
doradztwo oraz - . . Pozostata
. eksploatacja  wyrobami  konstrukcji . L Razem
wynajem . dziatalnosé
. autostrad stalowymi  stalowych
pomieszczé
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzeddientom 878 63904 249548 26118 3765 344213
zewretrznym)
Przychody segmentu ogoh 87¢ 63 90 249 54¢ 26 11¢ 3 76¢ 344 21
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedlientom (941) (40397) (229 680) (31 019) (1617) (303 654)
zewrgtrznym)
Koszty segmentu ogote (941 (40 397 (229 680 (31019 (1617 (303 654
Pozostate przychody 4129 4765 928 103 3 9928
Pozostate koszty (187) (18) (1 413) (174) (6) (1798)
Koszty sprzedsy - - (8 175) (492) (15) (8 682)
Koszty ogolnego zagrlu dziatalngci (3171) (8 736) ) ) ) (11 907)
kontynuowanej
Odpis z tytutu .utraty Wgr@l grupy ) _ (14 580) (1515) ) (16 095)
przeznaczonej do zbycia
Wynik segmentu 708 19518 (3372) (6 979) 2130 12 005
Koszty i przychody nieprzypisane
Koszty ogolnego zagelu dziatalnéci zaniechanej (12 360)
Koszty finansowe netto (11 887)
Udzialy w zyskach/(stratach) jednostek 71
stowarzyszonyc
Podatek dochodov (2 056
Wynik finansowy netto (14 227)
Gtéwne pozycje niepiengine
Amortyzacja (250) (10 457) - - - (10 707)
Odpis z.tyt. utraty wartei grupy przeznaczonej ) ) (14 580) (1515) ) (16 095)
do zbycia
Odpisy aktualizujce lub ich odwrécenie 2000 - 1 (3698) - (1697)
Sytuacja finansowa wedtug segmentéw bgamwych
Na dziei 30 czerwca 2008 r.
LETE D] Zarzadzanie i
doradztwo oraz -
naiem eksploatacja Razem
wynaj autostrad
pomieszczé

Aktywa segmentu 201 656 553 077 754 733
Nieprzypisane aktyw - - -
Aktywa ogotem 754 733
Zobowigzania segmen 87 690 322203 409 893
Nieprzypisane zobowkania - - -
Zobowiazania ogotem 409 893

28



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe pires 6 mies¢cy konczacy sie 30 czerwca 2008 r.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyieprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tysiach ztotych, chybze podano inacze))

Na dziei 31 grudnia 2007 r.

Zarzgdzanie i

Zarzadzanie i
doradztwo oraz 3

. eksploatacja Razem
wynajem
. autostrad
pomieszcza
Aktywa segmentu 227 799 521233 749032
Nieprzypisane aktywa - - -
Aktywa ogotem 749 032
Zobowigzania segmentu 119728 307 759 427 487
Nieprzypisane zobowtania - - -
Zobowigzania ogdtem 427 487

Segmenty geograficzne

Zaprezentowany podziat na segmenty geograficzngcharlow generowanych przez Geupparty zostat na
geograficznym rozmieszczeniu klientéw Grupy.

Wydatki inwestycyjne nie gs alokowane do segmentéw geograficznych, ponieaktywa trwate slmce
dziatalngci we wszystkich segmentach, zlokalizowane bytyolsEe.

Wyniki segmentéw geograficznych za okres od 1 stigc2008 r. do 30 czerwca 2008 r.

Polska Pozostate kraje Razem

Przychody od odbiorcéw

69 499 254 69 753
zewretrznych

Wyniki segmentéw geograficznych za okres od 1 stigc2007 r. do 30 czerwca 2007 r.

Polska Pozostate kraje Razem

Dziatalnagi¢ Dziatalnas¢

A Dziatalndi¢ zaniechana
kontynuowana zaniechana

Argentyna Ukraina Niemcy USA Pozostate
Przychody od odbiorcow 64 782 150 598 53444 26188 17 192 15179 16830 344213
zewrgtrznych
Sezonow§d

Dziatalng¢ Grupy nie podlega istotnym sezonowym fluktuacjom.
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7. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe]

Dnia 29 lutego 2008 r. spotka zaha Stalexport Autostrada Dolflgska S.A. z siedzip w Katowicach
podpisata z Atlantia S.p.A. umeveprzeday 70% akcji spotki Autostrada Mazowsze S.A.. Aksf@zedano po
cenie nominalnej za kwe3.500 tys. zi. Z punktu widzenia Grupy Kapitatowgpczwszy od 1 marca 2008 r.
Autostrada Mazowsze S.A. zmienita swoj status ngetki zalenej na stowarzyszan

Skiladniki aktywow i pasywow Autostrady Mazowsze SnA dzié sprzeday akcji oraz wptyw tej transakcji na
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

29 luty 2008 r.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 352
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 984
Suma aktywéw na dzidé sprzedazy 5 306
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (2 375)
Suma pasywow na dzig sprzeday (2 375)
Aktywa netto na dziesprzeday 2931
% sprzedanych aktywéw netto 70%
Sprzedane aktywa netto 2 052
Przychod ze sprzeda 3500

Nadwyzka przychodu ze sprzeday na wartoscia

sprzedanych aktywOw netto St
Srodki pienkzne otrzyman 3 50(
Przekazanérodki pienezne (4 954)
Przeptywy pienigzne netto (1 454)

8. Grupa przeznaczona do zbycia oraz dziatalr$é zaniechana

Na dzier 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Grupgosiadata aktywdw ani zoboyzan
kwalifikowanych do grupy przeznaczonej do zbycia.

30



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Sr()droczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe p&res 6 mies¢cy konczacy sie 30 czerwca 2008 r.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tysiach ztotych, chybze podano inacze))

9. Koszty wedtug rodzaju

| potrocze 2008 r. | pétrocze 2007r.
Dziatalng¢ Dziatalng¢
kontynuowana zaniechana
Amortyzacja (noty 14, 15, 16) 10 837 10 707 -
Zuzycie materiatow i energii 3 309 1623 23 315
Ustugi obce 11 629 6 322 10 630
Podatki i optaty 497 369 1438
Kosztyswiadcze pracowniczych, w tym: 9717 6 940 10 950
- wynagrodzenia 7 889 5552 8912
- ubezpieczenia spoteczne i inlvwdiadczenia 1828 1388 2038
Pozostate 1863 3373 850
Koszty wedlug rodzaju razem 37 852 29334 47 183
10. Pozostate przychody
| pétrocze 2008 r. | pétrocze 2007 r.
Dziatalnas¢ Dziatalnas¢
kontynuowana zaniechana
Przyc'.hody Z dzielawy miejsc obstugi 1058 1658 i
podr&nyck
Rozwigzanie odpiséw aktualizagych nalenosci 7 609 2 000 -
Otrzymane odszkodowania, kary umowne 13 1806 -
Zwrot kosztow posjpowania gdowego 26 1126 -
Odsetki od natenosci 20¢ - -
Rozwigzanie pozostatych rezerw 5 - -
Spisanie przedawnionych zobaaé 18 1900 -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 97 i i
trwatyck
Inne 1062 404 1034
10 096 8 894 1034
11. Pozostate koszty
| p6trocze 2008 r. | potrocze 2007 r.
Dziatalnags¢ Dziatalnags¢
kontynuowana zaniechana
Zawigzanie rezerw néwiadczenia pracownicz - - (299
Kary, odszkodowania, optaty (20) - -
Inne rezerwy i odpisy (260) - -
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych - (16) 1) (
Inne (118) (189) (1 293)
(398) (205) (1 593)
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12. Koszty finansowe netto

Dywidendy i udzialy w zyskach od jednostek
powigzanyct

Odsetki, w tym:

- z rachunkéw bankowych i lokat

- pozostate

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartéci inwestycji
Sprzeda wierzytelngci

Inne przychody finansowe, w tym:

- nadwyzka dodatnich rénic kursowych
- umorzone odsetki podatkowe

- pozostate przychody finansowe
Przychody finansowe

Odsetki, w tym:
- od kredytow i payczek, z tego:
- dla jednostek powzanyct
- dyskontt
- pozostate
Inne koszty finansowe, w tym:
- utworzone odpisy aktualizzge na naliczone
odsetk
- strata z inwestycji w fundusze inwestycyjne
- pozostate koszty finansowe
Koszty finansowe

Koszty finansowe, netto

| p6trocze 2008 r.

| p6trocze 2007 r.

Dziatalnags¢ Dziatalnas¢
kontynuowana zaniechana
2 - -
4 257 3 888 62
4 039 3497 32
218 391 30
1471 - -
401 - -
247 - -
1489 45 707
19 40 466
1434 - -
36 5 241
7 867 3933 769
(13 138) (14 963) (1 007)
(4 048) (3 005) (820)
(116 (87) -
(5387 (8119 -
(3703) (3839) (187)
(847) (375) (244)
(97) (288) -
(575) - -
(175) (87) (244)
(13 985) (15 338) (1 251)
(6118) (11 405) (482)
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13. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i stta

| p6trocze 2008r. | potrocze 2007 r.
Biezacy podatek dochodow (6 984 (7 857
Z dziatalngci kontynuowane (6 984 (7776
z dziatalndgci zaniechant - (81)
Podatek odroczon 2 48: 5 801
Powstanie/odwrocenie xdic przegciowych w dziatalnéci 2483 5801
kontynuowane
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i stita (4 501) (2 056)

(tacznie dziatalngé¢ kontynuowana i zaniechana

Stawka podatku dochodowego, ktérej podlegata daiadé Grupy wynosita 19% w latach 2007-2008. Nie
przewiduje s}, aby stawka podatku dochodowego ulegta zmianiajiinszych latach.

Efektywna stopa podatkowa

| polrocze 2008r. | pétocze 2007r.

% %
Zysk przed opodatkowaniem z dziatadoio 27 645 8 892
kontynuowane
Strqta przed opodatkowaniem z dziatdlrio i (21 063)
zaniechan
Zy.sk/(stra'ta) przed opodaFkowgmera;n(zlnle 27 645 (12 171)
dziatalngé¢ kontynuowana i zaniechat
Podatek w oparciu o oboyaujaca stawlke podatkovy (29,0%) (5 253) (19,0%) 2312
Raéznice trwate (0,6%) (173) (1,2%) 143
Nierozpoznawane aktywa z tytutu odroczonego podatku (1,3%) (367) (4,1%) 501
dochodowego
Korekta wyceny aktywéw z tytutu odroczonego podatku 4.6% 1292 41.2% (5 012)
dochodoweg

(16,3%) (4 501) 16,9% (2 056)
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe p&res 6 mies¢cy konczacy sie 30 czerwca 2008 r.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tysiach ztotych, chybze podano inacze))

Odpisy z tytutu utraty warto $ci

Na dziex 30 czerwca 2008 r. Grupa rozpoznata odpisy z uytittaty wartéci srodkow trwatych w budowie w
wysokaci 812 tys. zt (31 grudnia 2007 r.. 1 127 tys. ZBdpisy te dotycg wstrzymanych projektow
inwestycyjnych.

Srodki trwate w leasingu

Grupa uytkuje niektore urzdzenia orazrodki transportu w ramach umow leasingu finansow&ggrzypadku
wszystkich umoéw, Grupa ma mavos¢ zakupu tychsrodkéw trwatych po zakiczeniu okresu leasingu po
obnizonej cenie. Na dzie30 czerwca 2008 r. wadbbilansowa leasingowanych maszyn igglzah wyniosta

1 381 tys. zt (31 grudnia 2007 r.: 1 266 tys. Bip. momentu splaty zobowdar z tytutu leasingu finansowego
uzytkowane maszyny stanayvtabezpieczenie platé leasingowych.

Zabezpieczenia

Na dzier 30 czerwca 2008 r. rzeczowe aktywa trwate o wartbilansowej 13 570 tys. zt (31 grudnia 2007 r.:
14 334 tys. zt) stanowity zabezpieczenie kredyt@mkowych. Dodatkowo, w celu zabezpieczenia pozgdtat
zobowhzan Grupy, rzeczowe aktywa trwate zostaly atione hipotek na hczm kwotg 1 155 tys. zt (31
grudnia 2007 r: 898 tys. z}).

Srodki trwate w budowie

Na dzies 30 czerwca 2008 rsrodki trwate w budowie obejmyjprzede wszystkim prace modernizacyjne
dotyczice obiektéw mostowych zlokalizowanych wa@il autostrady oraz prace zgane z instalagjekranow
akustycznych.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe p&res 6 mies¢cy konczacy sie 30 czerwca 2008 r.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tysiach ztotych, chybze podano inacze))

15. Wartosci niematerialne

Koncesje, licencje,

oprogramowanie Inne wartosci Wartosci
komputerowe i niematerialne  niematerialne razem
pozostate

Warto §¢ brutto na dzien 1 stycznia2007r. 664 1047 1711
Zwigkszenii 13 - 13
Zmniejszeni (14) - (14)
Warto §¢ brutto na dzien 30 czerwca2007r. 663 104 171C
Warto§¢ brutto na dzien 1 stycznia2008r. 733 121( 1 94:
Zwigkszenii 32 = 32
Zmniejszeni = (7 (7)
Warto §¢ brutto na dzien 30 czerwca2008r. 765 1 20¢ 1 96¢
Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Koncesje, licencje,

oprogramowanie Inne wartosci Wartosci

komputerowe i niematerialne  niematerialne razem
pozostate

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizupce na (591) (856) (1 447)
dzien 1 stycznia 2007 |
Amortyzacja za okre a7) (24) (41)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizupce na
dzien 30 czerwca 2007 (608) (880) (1 488)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizupce na
dzien 1 stycznia 2008 | (688) (1076) (1764)
Amortyzacja za okre (23) (24) (47)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizupce na
dzien 30 czerwca 2008 (711) (1 100) (1811)
Wartos¢ netto
Na dzier 1 stycznia 2007 73 191 264
Na dziex 30 czerwca 2007 55 167 22z
Na dziei 1 stycznia 2008 45 134 17¢
Na dzier 30 czerwca 2008 54 102 157

Odpisy amortyzacyjne waoi niematerialnychgwykazywane w pozycji koszty og6lnego zgata.

W okresie 6 miesty konczacych sé 30 czerwca 2008 r. oraz 30 czerwca 2007 r. ni@adpkano odpiséw z
tytutu utraty wartéci dotyczcych wartdci niematerialnych.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe p&res 6 mies¢cy konczacy sie 30 czerwca 2008 r.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tysiach ztotych, chybze podano inacze))

16. Nieruchomdaci inwestycyjne

30 czerwca 2008r. 30 czerwca 2007 r.

Warto ¢ brutto na poczatek okresu 12 276 7 641
Przeniesienie z&odkdw trwatych w budowie 424 -
Reklasyfikacje (patrz réwnienota 14) (466) -
Warto §¢ brutto na koniec okresu 12 234 7641
Skumulowana amortyzacja | odpisy z tytutu utraty watosci

na pocatek okresu (7 599) (4 581)
Amortyzacja za okres (157) (96)
Reklasyfikacje (patrz rownienota 14) 284 -
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wato $ci

na koniec okresu (7 472) (4 677)
Warto$é netto na pocatek okresu 4677 3 060
Warto$¢é netto na koniec okresu 4762 2964

Do inwestycji w nieruchomiei Grupa zalicza ¢g¢ budynku biurowego przeznaczpna wynajem.

Na podstawie wyceny rzeczoznawcy gtiepwego przeprowadzonej w sierpniu 2006 r. wgrtgodziwa
budynku, ktérego ez¢ powierzchni klasyfikowana jest do nieruchaitioinwestycyjnych zostata oszacowana
na kwot 15,1 min zi. Na dzie 30 czerwca 2008 r. Grupa zalicza 88,6% powierzd¢bgd budynku do
nieruchomdci inwestycyjnych (wskanik ten podlega aktualizacji w okresach pétrocznych

Skonsolidowane przychody z tytutu wynajmu budynkpierwszym pétroczu 2008 r. wyniosty 1 355 tys(vet
pierwszym potroczu 2007 r.: 878 tys. zt) i zostalgprezentowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji
.Przychody ze sprzedg’, natomiast zwjzane z nimi koszty zostatyatig w pozycji ,Koszt wkasny sprzegd'.

Nieruchomdci inwestycyjne zostaty obgione hipotel na hczm kwote 8 978 tys. zt (31 grudnia 2007 r.:
10 442 tys. zt) w celu zabezpieczenia zokxaai Grupy.

17. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Ponizej przedstawiono podstawowe dane finansowe jedksst@varzyszonych:

%

posiadanych Wartosc Aktywa Zobowiazania Kapitat Przychod'y ze Zysk/ (Strata)
o bilansowa wiasny sprzedazy za okres
udziatéw

30 czerwca 2008r
Autostrada Mazowsze S.. 30,00% 37! 2 13¢ 89l 1 24¢ - (2 95¢
Stalexport Autostradélaska S.A. 37,50% 341 8 605 7 695 910 - 2|
Razem 716
31 grudnia 2007 r.
Stalexport Autostradglaska S.A. 37,50% 362 8 656 7 689 966 - 11
Razem 362
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Informacja dodatkowa do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tysiach ztotych, chybze podano inacze))

18. Pozostate inwestycje

Pozostate inwestycje diugoterminowe

30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
Lokaty diugoterminow 4291 4178
Inne 69 69
Razem pozostate inwestycje dlugoterminov 4 36( 4247

Na 30 czerwca 2008 r. oraz na 31 grudnia 2007 lokaty diugoterminowe zwrzane byly z blokagsrodkéw
pienieznych na rachunku rezerwowym przeznaczonym na pakrpeeubezpieczonych strat, utworzonym
zgodnie z postanowieniami Umowy Koncesyjnej oranwsnkredytowe;j.

Inwestycje krétkoterminowe

30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
Ir_13trum_enty kapitatowe dagine do sprzedg (akcje spotek 8 806 8406
niepowazanycl)
Inwestycje w funduszach inwestycyjm 64 59¢ 50 17:
Razem inwestycje krétkoterminowe 73 40z 58 57¢

Instrumenty kapitatowe dagine do sprzeds dotycz akcji spotki Centrozap S.A. oraz BDM S.A..

Na dzier 30 czerwca 2008 r. akcje tych spétek zostahetebpdpisem z tytutu utraty wadit odpowiednio w
kwotach 6 431 tys. zt (na da&1 grudnia 2007 r.: 6 831 tys. zt) oraz 1 468 rygna dzié 31 grudnia 2007 r.:
1468 tys. z).

19. Przedptaty z tytutu prowizji oraz pozostate
Pozycja odnosi si do przedptaconej prowizji oraz kosztéw doradztwmarisowego dotygzych

niewykorzystanej c&ci kredytu konsorcjalnego, ktéredy rozliczane metagdefektywnej stopy procentowej w
okresie kredytowania.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe pires 6 mies¢cy konczacy sie 30 czerwca 2008 r.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyieprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tysiach ztotych, chybze podano inacze))

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonegdagka dochodowego w petnej wysadko nadwyzki
przegciowych r&nic ujemnych i strat podatkowych nad péegwymi raznicami dodatnimi, ze wzgtlu na
brak pewnéci co do realizacji tych rnic.

Zmiana réznic przejsciowych w okresie

1 stycznia 2008 r. Zmiana podatku odroczonego od rénic 30 czerwca 2008 r.
przejsciowych rozpoznana w
rachunku zyskow i strat kapitale wiasnym
Rzeczowe aktywa trwate (4 230 12 - (2947
Nieruchomdci inwestycyjne 5( (19) - 4t
Inwestycje w jednostkach zaleych i

63 (5) - 58

stowarzyszonych
Dlugoterminowe przedptaty z tytutu prowi: (1170) (199) : (1 369)
oraz pozostate
Naleznosci handlowe i pozostate 43 (2 248 - 2 Ot
Inwestycje krotkoterminowe 1 4¢ - - 1 4¢
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (7) (14) - (21)
Krotkoterminowe przedptaty z tytutu prowi:
oraz pozostate ) ) i (20)
Dlugoterminowe zobowkania z tytuh
leasingu 255 (72) - 183
Pozostate zobowrania dtugoterminowe 24 0¢ 7 - 24 8¢
Dilugoterminowe przychody przyszty:
okresow z tytutu dotacji sdlowych i inne el ¢ o
Zobowaz_anla z tytuhdwiadczeé 118 13 5 131
pracowniczych
Rezerwy dtugoterminowe 10 0O¢ (9 399 - 6¢
Zobowgzania z tytutu kredytow i pyczek (117 2 - 1:
Krotkoterminowe zobovezania z tytuh
leasingu 237 23 - 260
Zobowpzania z tytutu dostaw i ustug or 1716 1285 431
pozostat ( ) i
Rezerwy krotkoterminowe 9¢ 101 - 11 1:
Krotkoterminowe przychody przysziy
okresOw oraz z tytutu dotacjigdowych 200 122 i §22
Pochodne instrumenty finansowe - - (652) (652)
Aktywa z tytutu nierozliczonych stri 39 745 1949 : 41 694
podatkowych
Korekta wyceny (48 354 12 = (47 062

33 0¢ 24 (652) 34 9
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Zmiana podatku odroczonego
od réznic przejsciowych
rozpoznana w

1 stycznia 2007 r. rachunku zyskéw i strat 30 czerwca 2007 r.
Rzeczowe aktywa trwa (123 (470) (593
Nieruchomdci inwestycyjne 3 - 3.
Naleznosci handlowe i pozostate 2581 i 26 3:
Zapas' - - -
Inwestycje krotkoterminow 171 - 17:
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty (23) (13)
Krotkoterminowe przedptaty z tytutu prowizji Q) (6) (7
Aktywa w ramach grupy przeznaczonej 1991 3081 5072
zbycia
Dlugoterminowe zobowgzania z tytut. i 3 3
kredytéw i payczek
Dtugoterminowe zoboweania z tytutt
leasingu 493 (119) 374
Pozostate zobowtania diugoterminowe 50: 1cC 6 1(
Diugoterminowe przychody przyszty:
okreséw z tytutu dotacji gdlowych i inne 3427 (98) 3329
Zoboqu_anla z tytulswiadczeé 16 1 17
pracowniczych
Rezerwy dtugoterminov 18 5¢ 4¢ 23 4.
Zobowigzania z tytutu kredytow i pgyczek 2¢ (6) 2t
Krotkotermlnowe zobowzania z tytutu 258 ©) 249
leasingu
Krotkotgrmlnowe zobowgizania z tytutt 212 ) 212
dostaw i ustug oraz pozost
Rezerwy krotkoterminowe Z 7 7¢
Krétkoterminowe przychody przysziyc 158 ) 158
okreséw z tytutu dotacji slowych i inne
Zobowq_zama w ramach grupy przeznaczo 1 459 (197) 1262
do zbycia
Aktywa z tytutu nierozliczonych stri 63 552 1511 65 063
podatkowycl
Korekta wycen (97 267 (5012 (102 279

25 ot 5¢ 317t

Straty podatkowe

Zgodnie z prawem strata poniesiona w roku podatkowyaze obniy¢ dochdéd do opodatkowania w
najblizszych péciu kolejno po sobie nagiujacych latach podatkowych, z tyrne wysokdé obnizenia w
ktorymkolwiek z tych lat nie ma przekrocz§ 50% kwoty straty. Na dzie30 czerwca 2008 r. wysokbstrat
podatkowych pozostgych do rozliczenia wyniosta 219 442 tys. zt (3Ldia 2007 r. 209 183 tys. zi).
Zarobwno na 30 czerwca 2008 r. jak i na 31 grudi@72r. Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku
odroczonego od mtiwych do wykorzystania strat podatkowych, ze wegl na niepewni ich wykorzystania.

Wysoka¢ straty  Termin wygahiecia

81 125 2008
95 600 2009
19 939 2010

8 705 2011
8943 2012
5131 2013

219 442
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21. Nalenosci oraz zobownzania z tytutu podatku dochodowego

Naleznasci brutto z tytutu podatku dochodowego na dZ8® czerwca 2008 r. wynasi 365 tys. zt (31 grudnia
2007 r.: 1 358 tys. zf). Jest to kwota mal@ Grupie do rozliczenia z przysztym zobgzéiniem do Urgdu
Skarbowego z tytutu podatku dochodowego. Ze wiigina niepewnid odzyskania nalaaosci z tytutu podatku
dochodowego na dzie30 czerwca 2008 r., jej wakbkoryguje odpis z tytutu utraty wado w kwocie 1 358
tys. zt (31 grudnia 2007 r.: 1 358 tys. z}).

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego w wys@k@91 tys. zt (31 grudnia 2007 r.: 1 039 tys.st§nowi
kwote zobowhzan wobec urzdu skarbowego z tytutu rdicy pomedzy dokonanymi platrigiami za bieacy i
ubiegly rok obrotowy a kwatpodatku nalenego.

22. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2007 r.

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pgréanych 328 9
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozosts 16 43¢ 8 08¢
Naleznosci z tytutu podatkqw, cel ubezpieazspotecznych i 6948 21 893
zdrowotnych oraz innycfwiadczé
Pozostate nalmoici od jednostek powrzanyct 2 84¢ 2 84¢
Pozostate nalaosci od jednostek pozostaty 2 58: 142 51

29 138 175 343

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatepszedstawione w kwotach netto pomniejszonych dsydp
aktualizupce w kwocie 148 335 tys. ztotych (31 grudnia 200762 027 tys. ztotych).

Ponizsza tabela zawiera wiekowanie rmesci przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug oragemosci
pozostatych wraz z informagcp wysokdci odpisow aktualizajcych.

30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2007 r.

Naleznosci przeterminowane brutto
do 1 m-ci 344 49t
powyzej 1 m-ca do 6 m-cy 811 595
powyzej 6 m-cy do 1 roku 533 315
powyzej 1 rokt 156 46: 164 21.

158 149 165 617
odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci przeterminowanyc (148 335) (161 735)
Naleznosci przeterminowane nettc 9 81« 3 88:

Zmiana stanu odpiséw aktualizaych wart@¢ naleznasci przedstawia ginastpujaco:

| pétocze 2008 r. | pétrocze 2007 r.
Warto §¢ odpisu na nalenosci na dziei 1 stycznie (162 027) (292 309
Utworzone odpis (134) (1271
Rozwigzane odpis 7 646 2983
Wykorzystanie odpis6 6 18( 547
Warto §¢ odpisu na nalenosci na dzien 30 czerwce (148 33 (28512

Odpisy na nalenoéci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zku z przewidywas trudndcia sptaty sald
niektorych kontrahentéw. Odpisy na pozostate madéci dotycz przede wszystkim nataocsci powstatych w
wyniku udzielonych paiczer kredytowych dla spétek, ktére utracity zdoddalo sptaty swoich zobowzan.

Zdaniem Grupy sptata nateosci nie obgtych odpisami aktualizagymi nie budzi vgtpliwosci.
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Przeterminowane nalrosci netto na kwat 8 025 tys. zt posiadajzabezpieczenia na mtju kontrahenta
przewyszapce wartdé tych nalenosci. Wartgé¢ godziwa tych zabezpieazena podstawie wyceny
rzeczoznawcy majkowego przeprowadzonej w 2004 r. wynosi 14,3 nhin z

23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
Srodki piengzne w kasi 61 52
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 114 828 21743
Krotkoterminowe lokaty bankowe 31434 24 288
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych o ograniczonej 2117 81
mozliwosci dysponowania
Srodki piengzne w drodze 420 146
S'I‘Odkl' pieniezne i ich ekwiwalenty, wartcs¢ wykazana w 148 860 46 310
bilansie
Kredyty w rachunku biggcym (5)
Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty, wartas¢ wykazana w 148 855 46 310

rachunku przeptywow pienieznych

Kwota srodkéw o ograniczonej miwosci dysponowania dotyczyrodkéw ZFSS oraz lokat stanowtych
zabezpieczenie udzielonych gwarancji dobrego wyki@na

24. Kapitat wtasny

a. Kapitat zakladowy

30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
llos¢ akcji na pocatek okres 247 262 02 157 762 02
Emisja akcji serii G - 89 500 00
llo$¢ akeji na koniec okres(w petni optaconyc) 247 262 02 247 262 02
Wartas¢ nominalnel akcji (w ztotycth) 2 2
Wartas¢ nominalna emisji serii 16 68: 16 68:
Wartaé¢ nominalna emisji serii 98¢€ 98¢
Wartas¢ nominalna emisji serii 8 00C 8 00(
Wartas¢ nominalna emisji serii 189 85t¢ 189 85t
Wartas¢ nominalna emisiji serii 100 00( 100 00(
Wartaé¢ nominalna emisji serii 179 00( 179 00(

494 524 494 524

Od listopada 1993 r. do grudnia 1996 r. Grupa fiork@wvata w warunkach hiperinflacji. MSR 29
Sprawozdawczdé finansowa w warunkach hiperinflacitymaga przeksztatcenia 2dego sktadnika kapitatu
akcjonariuszy (z wyjtkiem niepodzielonych zyskéw i nadwki z przeszacowania) przez ogglimdeksacgj cen
w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastwanie skutkowato spadkiem zyskéw zatrzymanyclymw t
okresie nadgczm kwote 18 235 tys. zt oraz korekiz tytutu przeszacowania kapitatu zakladowego wséanej
kwocie.

W dniu 25 czerwca 2007 r. ngsito podwyzszenie kapitatlu zakladowego Stalexport Autostrady. 8 kwotk

179 000 tys. zt w wyniku emisji 89 500 tys. akaris G o wartgci nominalnej 2 zt, ktére zostaly @l przez
dotychczasowego akcjonariusza Atlantia S.p.A. (depwdwutostrade S.p.A.) i w cadoi optacone gotowk Cena
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emisyjna jednej akcji wyniosta 2,2458 zt. Poniesi@nzez Spékkkoszty emisji akcji serii G w wysokoi 1 047
tys. zt pomniejszyly kapitat z emisji akcji powgj ich wart@ci nominalnej.

W 2008 roku wysokst kapitatu zakladowego nie ulegta zmianie.

Dnia 18 stycznia 2008 r. ngpito wniesienie przez Atlantia S.p.A. wkladu niagignego w postaci caloi
posiadanych akcji Stalexport Autostrady S.A. dgednostki zalenej Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedzity
Rzymie. W wyniku nabycia akcji Autostrade per ligaS.p.A. dysponuje obecnie pakietem 139.059.1&8% a
oraz talg sam liczba gtosbw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego
glosu na akeg podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SpOikszystkie akcje uprawni@jw
jednakowym stopniu do mgku Spotki w przypadku podziatu ragku.

b. Kapitat z tytutu stosowania rachunkowdci zabezpiecz#

Saldo kapitatu z tytutu stosowania rachunkéevazabezpiecae wynika z wyceny instrumentéw pochodnych
spetniagcych wymogi rachunkowdei zabezpiecae przeptywow pienjznych. Uznane za efektywne zmiany
wartdsci godziwej instrumentéw zabezpiecgajch przeptywy pierizne wyniosty w | pétroczu 2008 roku 3 434
tys. zi. Wartd¢ ta zostata pomniejszona o zmigmodatku odroczonego w wysakd 652 tys. zt, odniesian
bezpdrednio w kapitaty zgodnie z zasadami rachunkémiveabezpiecae

c. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy

Pozostate kapitalty rezerwowe $worzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszgzgci lub catdci
zatwierdzonych zyskéw Spotek nadeych do Grupy. Walne Zgromadzenie raadwniez wskazé konkretny
cel, na ktéryrodki te mag by¢ przeznaczone.

25. Zysk przypadapcy na jedm akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypamta@go odpowiednio na jedrakci dokonana zostata w oparciu o zysk
netto akcjonariuszy Spdtki Domimagej w kwocie 21 255 tys. zt (I potrocze 2007 r.podiednio zysk netto
5187 tys. zt z dzialalei kontynuowanej oraz strata netto 21 196 tys. dzimtalngci zaniechanej) oraz o
sredni wazong liczbe akcji na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 247 2@&2 $ztuk
(30 czerwca 2007 r.: 160 248 tys. sztuk). Wiétkae zostaty ustalone w sposéb przedstawionyzspni

a. Zysk netto przypadajpcy na Akcjonariuszy Spotki Dominujacej

| pétrocze 2008 r. | pétrocze 2007r.
Dziatalngi¢ Dziatalnas¢
kontynuowana zaniechana
Zysk/(strata) neti 21 25¢ 518i (21 196
b. Srednia wazona liczba akcji zwyktych
| p6trocze 2008 . | potrocze 2007r.
llos¢ akcji zwyktych na pocgtek okrest 247 262 02 157 762 02 157 762 02
Wptyw emisji akcji serii G (5 dni w | potr. 200 - 248611 2486 11

Srednia wazona liczba akcji zwyktych na
koniec okresu 247 262 023 160 248 134 160 248 134
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c. Zysk/(strata) netto akcjonariuszy Spo6tki Dominupcej na akcje zwykta

| pétrocze 2008 r.

| p6trocze 2007r.

Dziatalnas¢ Dziatalnas¢

kontynuowana zaniechana
Zysk/(strgta) netto akcjonariuszy Spoiki 21 255 5187 (21 196)
(,W tys. zt
Srednia waona Ilcgba akcji zwykiych na koniec 247 262 160 248 160 248
okresu (w tys. akcj
Zys_k/(strata) netto akcjonariuszy Spotki na 0.09 0.03 (0,13)
akcje zwykta (w ztotych)
Zysk/(strata) netto akcjonariuszy Spotki na
akcje zwykta (w ztotych) - lacznie dziatalngé 0,09 (0,10)

kontynuowana i zaniechan:

Na dziex 30 czerwca 2008 r. oraz 30 czerwca 2007 r. nigesti@ono czynnikéw, ktére powodowatyby

rozwodnienie zysku/(straty) przypage¢go na jednakci.

26. Zobowizania z tytutu kredytow i pozyczek

30 czerwca 2008 r.

Dlugoterminowa cgsé¢ kredytow i payczek zabezpieczonych na

31 grudnia 2007 r.

. 69 004 68 969
majatku Grupy
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pazyczek 69 004 68 969
Kredyt w rachunku bieicym 5 -
qutkotermlnowa cgs¢ kredytow i payczek zabezpieczonych na 1431 420
majatku Grupy
Krotkotermmowa cgs¢ kredytow i payczek od podmiotéw 3534 3439
powiazanycl
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 4970 3859
a. Harmonogram spfat kredytéw i pazyczek

Razem do 1 roku od1-gorokt 3 4o 5 fat
do 3 lat
Kredyty i pazyczki zabezpieczone na mtju Grupy 70 43¢ 1431 25 01¢ 43 98¢
Pazyczki od podmiotéw povdzanyct 3 53¢ 3 53¢ = =
RAZEM 73 96¢ 4 96¢ 25 01¢ 43 98¢
b. Terminy i warunki sptat kredytow i po zyczek
Rok Warto§é Warto§¢
Waluta Nominalna stopa sola zobowigzaniana  zobowigzania na
PRY 30 czerwca 2008 1. 31 grudnia 2007 .

Kredyty
Kredyt w rachunku bigcym PLN 5 -
Konsorcjum Banko PLN WIBOR 6M + 1,75% may 2020 70 43¢ 69 38¢
Pozyczki od podmiotow pownzanych
Stalexport Autostradélaska S. A PLN WIBOR 6M + 1% mary 200¢ 3 53¢ 3 43¢
Razem zobowazania z tytutu kredytow 73974 72 828

i pozyczek
* - sptaty w transzach do 2020 roku
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c. Zabezpieczenia ustanowione na matku Grupy
Poza zastawami ustanowionymi na rzeczowych aktywhelatych i nieruchoméxiach inwestycyjnych

opisanymi odpowiednio w notach 14 i 16 brak inngabezpiecagustanowionych na mgku Grupy.

27. Zobownzania z tytutu leasingu finansowego

Harmonogram spfat z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci z tytutu

30 czerwca 2008 r. leasingu Odsetki Kapitat
do rokt 1568 184 1384
ldo5la 107t 55 1 02(
powyzej 5 lat 1 - 1

2 644 239 2 405

31 grudnia 2007 r.

do rokt 1627 253 1373
1do5la 1389 46 1343
3016 299 2716

Jak opisano w nocie 14, do momentu splaty zolmafi leasingowychsrodki trwate kdagce przedmiotem
leasingu stanowizabezpieczenie ptatso z tytutu leasingu.

28. Zobowhgzania z tytutu §wiadczeir pracowniczych

Dlugoterminowe 30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
Zobowigzania z ty. odpraw emerytalnyc 22¢€ 22C
Zobowigzania z ty. odpraw rentowyc 10 11
Zobowigzania z ty. nagrod jubileuszowyc 226 251
Razen 462 482

Kroétkoterminowe

Zobowigzania z ty. odpraw emerytalnyc 50 34
Zobowigzania z ty. odpraw rentowyc 1 1
Zobowigzania z ty. nagréd jubileuszowyc 127 118
Razen 178 153

Kwoty przysztych zobowdzan z tytutu $wiadcze pracowniczych zostaty ok§lene w oparciu o model wyceny
aktuarialnej.

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod julslEawych zostaly wyliczone na podstawie
ponizszych zalaen:

30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
Stopa dyskontow 6,0% 6,0%
Wzrost wynagrodzew przyszigci 2,5%-3% 2,5%-3%
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29. Pozostate zobowizania dtugoterminowe

30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2007 r.

Zobowizanie z tytutu udzielonego pmzenia 66 045 72 541

Ptatngci z tytutu koncesji 128 518 125 471

Inne zobowizania = 99
194 563 198 111

Zobowigzania z tytutu udzielonych pgrzen dotycz zobowhzania wobec Skarbu Bstwa z tytulu pagczen
kredytéw udzielonych dla Huty Ostrowiec celem mateacji linii produkcyjnej. Sptata tych zoboyzian ma s¢
rozpocaé¢ po uregulowaniu zobowzan z tytutu posgpowania uktadowego, czyli w sierpniu 2008 r.
Harmonogram splaty zoboyzdan z tytutu udzielonego peczenia zaprezentowano w tabeli paji Informacije
na temat zobowran z tytutu posgpowania uktadowego zostaly zaprezentowane w nétie 3

Zgodnie z Umow Koncesyjm Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zobgmmina jest do poniesienia
Ptatngci z tytulu koncesji wobec Krajowego Funduszu Dmwggo (przejte zobowizanie z tytutu
zachgnietego przez Skarb Bstwa kredytu EBOIR). Warté nominalna zobowizania zgodnie z zgtznikiem
nr 7 do Umowy Koncesyjnej wynosi 223 870 tys. ztzyRta stopa dyskontowa wyniosta 5,95% (2007 r.:
5,95%).

a. Harmonogram sptat pozostatych zobovazan dtugoterminowych

od 1-go roku

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Razem do 1 roku B od 3 do5 lat Powyej 5 lat
Zobowigzania z tytutu udzielonego pmzenia 77 955 11 910 25985 25 985 14 075
Ptatngci z tytutu koncesji 128 518 - - - 128 518
Zobowigzania z tytutu uktadu z wierzycielami 2 036 2 036 - - -
RAZEM 208 509 13 946 25 985 25 985 142 593
Na dzien 31 grudnia 2007 r. Razem doiroku ©¢ ;(;g;lzku od3do5lat Powyej5 lat
Zobowizania z tytutu udzielonego panzenie 77 95¢ 5414 25 98¢ 25 98¢ 20 571
Ptatngci z tytutu konces 125 47: - - - 125 47:
Zobowiyzania z tytutu uktadu z wierzyciela 23 68¢ 23 685 - - -
Inne zobowazanie 99 - 99 - -
RAZEM 227 21( 29 09¢ 26 08¢ 25 98¢ 146 04.

30. Przychody przysztych okreséw oraz z tytutu dotgi rz adowych

Dlugoterminowe

Przedptaty z tytutu dzieawy (gtéwnie miejsc obstugi
podr&nych’

Inne

Razen

Kroétkoterminowe

Przedptaty z tytutu dzieawy (gtéwnie miejsc obstugi
podr&nych’

Inne

Razen

30 czerwca 2008 r.

31 grudnia 2007 r.

14 637 15 050
173¢ 1 852
16 376 16 902
1 467 825
22¢ 22¢
1695 1053
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31. Rezerwy

Rezerwy dtugoterminowe

Wartas¢ na dzié 1 stycznia2007r.
Zwigkszenii, w tym:

- Z tytutu dyskoni

Wykorzystani

Rozwigzanie

Wartai¢ na dzié 30 czerwca2007r.

Wartai¢ na dzié 1 stycznia2008r.
Zwigkszenii, w tym:

- z tytutu dyskont

Wykorzystani

Rozwigzanie

Reklasyfikacja

Wartai¢ na dzié 30 czerwca2008r.

Rezerwy krétkoterminowe

Wartas¢ na dzié 1 stycznia2007r.
Zwigkszenii

Wykorzystani

Wartci¢ na dzié 30 czerwca2007r.

Wartas¢ na dzié 1 stycznia2008r.
Zwigkszenii

Wykorzystani

Reklasyfikacja

Wartas¢ na dzié 30 czerwca2008r.

. Rezerwy na
Rezerwa na Rezerwa na inne wymian
zobowigzanie z  koszty z tytutu y! ¢ Pozostate rezerwy Razem
. nawierzchni
tytutu por eczenia uktadu
autostrady
85571 6 507 75 80( 60 167 94
- - 28 919 53 28972
- - 4 64 - 4 641
- - (3129 - (3129
- (3464) - - (3 464)
85571 3 04: 101 59( 113 190 32!
= = 53 118 5 53123
- - 10 357 - 10 357
- - 2 34( - 2 34(
- - (10 651) - (10 651)
- - - ®) (5)
- - (49 178 = (49 178
= = 3 646 = 3 646
. Rezerwy na
Rezerwa na inne .
wymiane Pozostate
koszty z tytutu . . Razem
nawierzchni rezerwy
uktadu
autostrady
171 16 187
3 82¢ - 68 3 89¢
(221, - - (221
3778 84 3862
- - 5 07¢ 5 07¢
- - 4 255 4 255
- - (11) (11)
= 49 17¢ = 49178
- 49178 9 320 58 498

* przeniesienie z e#ci dlugoterminowej do krétkoterminowej

Wartaé¢ pozostatych rezerw stanowi przede wszystkim ogpievocie 8 959 tys. zt zwrany z szacowanym
obnizeniem stawki za przejazd pojazdéw zwolnionych abfitw. "pojazdéw winietowych”).
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32. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2007 r.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych

. 19 405 16 238
jednoste
.Zobowgz.ama z tytutu podatkow, cet, ubezpietapotecznych i 1771 1708
innychswiadcze
Zobowazan_la wobec pozostatych J_ednostek Z tytutu 2036 23 685
postpowania uktadowego w okresie sptaty do 1 |
Zobowigzania z tytutu wynagrod# 664 7 34(
Pozos’ta+e zobowzkania oraz rozliczenia gdzyokresowe 33429 27033
kosztow

57 305 76 004

Stosownie do postanowieuktadu z wierzycielami, zatwierdzonego postanowden §du Rejonowego w
Katowicach z dnia 27 czerwca 2002 r., po waaginiu s¢ z warunkow umowy, Grupie przystuguje umorzenie
zobowgzan przewidzianych w postanowieniu ukladowym.

W ubieglych latach obrotowych Grupa rozpoznala @alle umorzenie zobowtan przewidziane w
postanowieniu ukladowym nadzrg kwote 241 558 tys. zi. Na daie30 czerwca 2008 r. w celu catkowitego
wykonania warunkéw uktadu do zaptaty pozostata kw@ 036 tys. zt (31 grudnia 2007 r.: 23 685 tyk. z
Grupa dokonata ostatecznej sptaty kwoty zobaemia uktadowego w lipcu 2008 r.. Obecnie, pozetiu
stosownego wniosku, Grupa oczekuje na formalne mamwik uktadu przez £l Rejonowy w Katowicach.

Na saldo pozostatych zobaea oraz rozliczé migdzyokresowych znagey wpltyw map kwoty zatrzymane z
realizacji kontraktow budowlanych oraz kaucje gwasane zwjzane z wykonanymi robotami budowlanymi.
Wartcé¢ w/w zobowgzan na dzié 30 czerwca 2008 r. wyniosta 18 387 tys. zt (nagds@dnia 2007 r.
20 059 tys. zh).

33. Instrumenty finansowe

a. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

30 czerwca 2008

diugoterminowe krotkoterminowe Razem
Akty_wa_ finansowe wyceniane wedtug waitbgodziwej przez ) 64 596 64 596
wynik finansow
Aktywa finansowe dospne do sprzeds 69 8 806 8 875
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wynhagsai 4291 - 4291
Zabezpieczape instrumenty pochodne - 3434 3434
Pazyczki i naleznosci = 171 08’ 171 08
Zobowizania finansowe wyceniane mejathmortyzowanego (264 588) (62 110) (326 698)
kosztt
31 grudnia 2007

dtugoterminowe krétkoterminowe Razem
Aktywq finansowe wyceniane wedtug waitogodziwej przez ) 50 172 50 172
wynik finansow»
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 69 8 40¢ 8 47¢
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wynhagsei 4178 - 4178
Pazyczki i naleznosci - 199 760 199 760
Zobowizania finansowe wyceniane mejathmortyzowanego (268 324) (79 528) (347 852)

kosztt
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W aktywach finansowych wycenianych w wadbgodziwej przez wynik finansowy zaprezentowanstaly
inwestycje w funduszach inwestycyjnych, ktogengkazywane w inwestycjach krotkoterminowych (nd&.
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds obejmup gtdwnie akcje spétek Centrozap S.A. i Beskidzkinbo
Maklerski S.A.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wynhagfzi zwigzane byly z blokagl srodkow piengznych
na rachunku rezerwowym przeznaczonym na pokryceub@izpieczonych strat, utworzonym zgodnie z
postanowieniami Umowy Koncesyjnej oraz umowy krews;.

Pazyczki i naleznosci obejmujp naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natci.

Zobowigzania wyceniane meteadamortyzowanego kosztu obejmuajobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrania, kredyty i poyczki, zobowsjzania z tytutu leasingu finansowego oraz zohaamia
wynikajace z postanowieukiadu.

b. Efektywne stopy procentowe i terminy przeszacowaa

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywnagiopcentowa dotygea aktywdw i zobowszan, od
ktérych naliczane jest oprocentowanie, w podziale n

30 czerwca 2008

Efektywna stope Razen < 6 mieskcy > 5 lat
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 5,80% 148 860 48860
Iqwgsycje w funduszach inwestycyjnych - obligaic§eodki 6.10% 60 753 B
pieniczne
Otrzymane pgyczki 7,81% (3534) (3534)
Kredyt konsorcjalny 8,41% (70 435) (70 435)
Platngci z tytutu Koncesji 5,95% (128 518) (128 518)
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 13,60% (2 405) 403)
Zobowizania z tytutu parczen 7,79% (77 955) (77 955)
Zobowipzania z tytutu uktadu 8,15% (2 036) (2 036)
31 grudnia 2007

Efektywna stopa Razem < 6 miegty > 5 lat
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 5,05% 46 310 46 310
Naleznosci pozostate - rachunek escrow 4,70% 100 000 100 000
Irywe.sj[ycje w funduszach inwestycyjnych - obligaic§eodki 5.55% 45 218 45 218
pienigzne
Otrzymane pgyczki 6,99% (3439) (3439)
Kredyt konsorcjalny 6,20% (69 389) (69 389)
Pfatngci z tytutu Koncesji 5,95% (125 471) (125 471)
Zobowipzania z tytutu leasingu finansowego 13,40% (2716) 718
Zobowipzania z tytutu pagczen 7,02% (77 955) (77 955)
Zobowipzania z tytutu uktadu 7,18% (23 685) (23 685)

c. Wartosé godziwa

Wartcé¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoly dotyce wartdci godziwych instrumentow finansowych, dla ktoryeht

mozliwe ich oszacowanie:

« Srodki pientzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bawe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Wart& bilansowa wyej wymienionych instrumentow jest zidina do ich wartéci godziwej z
uwagi na szybk zapadalné tych instrumentow.

51



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe p&res 6 mies¢cy konczacy sie 30 czerwca 2008 r.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tysiach ztotych, chybze podano inacze))

* Nalezncsci  handlowe, pozostale nateosci, zobowizania handlowe. Waréé bilansowa wyej
wymienionych instrumentow jest zitina do ich wartei godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy
charakter.

* Otrzymane pgyczki i diugoterminowe kredyty bankowe. Waito bilansowa wyej wymienionych
instrumentow jest zbtbna do ich wartéi godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprooe/ania.

e Instrumenty kapitatowe dagine do sprzed®. S to udziaty i akcje prezentowane w cenie nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty waito Odpisy z tytutu utraty wartoi obchzaja koszty finansowe.
Posiadane przez Spétkakcje nie s notowane na rynkach finansowych, w zmkiu z tym Spéika nie
dysponuje bagzodniesienia dla ustalenia ich waitbgodziwej.

* Inwestycje w funduszach inwestycyjnych. Waétdilansowa jest rowna wadt godziwej wynikagcej z
wyceny dokonanej w oparciu o kwotowania rynkowe.

Dla ptatngci z tytutu konces;ji nie jest mbwe oszacowanie war§oi godziwej ze wzgldu na brak aktywnego
rynku podobnych instrumentéw finansowych.

d. Rachunkowa¢ zabezpiecza
Rachunkowas¢ zabezpiecza przeptywoOw pienigznych

Grupa zabezpiecza przeplywy pigmie z tytutu platnéci odsetkowych zwizanych z Konsorcjaln Umowg
Kredytowg pomiedzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw. Dla zabezpieczhnyrzeptywdéw stosuje ei
rachunkowé¢é zabezpiecze przeptywdw piergznych (cash flow hedge). Jako instrument zabezpjgoza
stosowany jest instrument pochodny (swap procentowy

Planowana realizacja zabezpieczanych przeplywowigiieych nasipi w okresach potrocznych pogaizy 31
marca 2009 r. a 28 grudnia 2020 r. Planowany temgtywu wyniku z transakcji zabezpieczegj na wynik
finansowy jeskcisle dopasowany do terminu realizacji zabezpieczapyzbptywdw pieniznych.

Wartaé¢ godziwa instrumentu zabezpiecgaggo na 30 czerwca 2008 r. wynosi 3434 tys. zihiyWp
rachunkowéci zabezpiecze przeptywdw pienjznych w czsci uznanej za efektywanzostat ugty bezpdrednio
w skonsolidowanym kapitale wkasnym.

34. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

a. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przeus strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahentaghacego strom instrumentu finansowego swoich kontraktowych zolaah. Ryzyko

kredytowe jest glownie zwzane z natenosciami Grupy od klientdw oraz inwestycjami finansawiy Srodki
pienizne i ich ekwiwalenty slokowane w instytucjach finansowych o wysokiej ygodndgci finansowe.

Ponisza tabela przedstawia maksymadkspozyai Grupy na ryzyko kredytowe:

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Pozostate inwestycje diugoterminowe 4 360 4247
Inwestycje krétkoterminowe 73 402 58 578
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 138 175 343
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 148 860 46 310

255 760 284 478
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b. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwzane z zdciem zmian w zakresie popytu, paglaoraz cen a tae innych czynnikow,
ktére wptyry na wyniki Grupy lub wart& posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagganych, stopy
procentowe, cena kapitatu). Celem agdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozygito ryzyko w
akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizavrotu z ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stop procentowych dagtggawniesrodkow piengznych, ekwiwalentovérodkow
pienieznych jak rownie pazyczek i kredytow bankowych oraz pozostatych zohaai opartych na zmiennej
stopie procentowej bazigej na WIBOR + masa.

Ponizsza tabela przedstawia profil podairio (maksymaln ekspozyg) Grupy na ryzyko zmiany stép
procentowych poprzez prezentagpstrumentow finansowych w podziale wedtug zmiesiny statych stop
procentowych:

Warto$¢ biezaca Wartos¢ biezaca
30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Instrumenty o stalej stopie procentowe
Aktywa finansowe 42 637 30 945
Zobowigzania finansowe - -

42 637 30 945
Instrumenty o zmiennej stopie procentowe
Aktywa finansowe 171 267 164 761
Zobowigzania finansowe (284 888) (302 655)
(113 621) (137 894)

Dziatania dotycgce ograniczenia ryzyka zmian stép procentowychrobpjbiezace monitorowanie sytuacji na
rynku pieneznym. Ponadto e¢&¢ inwestycji lokowana jest w instrumenty niezale od zmian stopy WIBOR.
Grupa nie posiada instrumentow finansowych o sistlgpie wycenianych w waro godziwej przez wynik
finansowy. W zwazku z tym zmiana stopy procentowej na dziglansowy nie wptynie na wycentych
instrumentow i w efekcie na rachunek zyskéw i strat

Grupa przeprowadzita anajizwrazliwosci instrumentow finansowych o zmiennej stopie prdoeej oraz
zabezpieczapych instrumentow pochodnych na zngarynkowych stop procentowych. W paskej tabeli
zaprezentowano wpltyw, jaki miatoby zwszenie | zmniejszenie stopy procentowej o 100 bpwynik
finansowy i na kapitaty wtasne. Analiza zostalagprmwadzona przy zateniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. kursy wymiany walut pozosganiezmienione. Analiz przeprowadzono dla okresu kieego roku i dla
okresu poréwnywalnego.

Rachunek zyskéw i strat Kapitat wiasny
zwigkszenia zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia

100 pb 100 pb 100 pb 100 pb
2008 r
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej (1 136) 361 (1 136) 1136
Zabezpieczajce instrumenty pochodne - - 9 750 (9 750)
2007 r.
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej (1379) 79 3 (2 379) 1379
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Ryzyko kursowe

Na koniec | potrocza 2008 roku ryzyko kursowe dagyedynie zdeponowanyahodkow piengznych.
Ponisza tabela przedstawia profil podairio(maksymaln ekspozygj) Grupy na ryzyko zmiany kursow
walutowych poprzez prezentacjnstrumentow finansowych w podziale wedtug walwt, ktérych g one

denominowane:

Aktywa/zobowjzania wedtug waluty po przeliczeniu na zlote (dameys. zi)

30 czerwca 2008 Dziatalnosé kontynuowana Dzialalndsé zaniechana
EUR USD EUR USD
Naleznddci z tytutu dostaw i ustug oraz 53 i i i
pozostat
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 21 47 - -
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz
(553) - - -
pozostat
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe (282) 472 - -
31 grudnia 2007 Dziatalno$é kontynuowana Dziatalnas¢ zaniechana
EUR uUSsSD EUR UsbD
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 22 5¢ - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
(108) - - -
pozostat
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe 2097 597 - -

Grupa przeprowadzita anajizvrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych w wathtabcych na
zmiare kurséw tych walut. W ponszej tabeli zaprezentowano wplyw, jaki miatoby wzmienie lub ostabienie
zlotego na dzie bilansowy o 5% w stosunku do wszystkich walut naiw finansowy i na kapitaty wiasne
Zwigzany z wycen tych instrumentéw. Analiza zostala przeprowadzpray zataeniu, ze wszystkie inne
zmienne jak np. stopy procentowe pozastagzmienione.

Rachunek zyskoéw i strat Kapitat wiasny
wzrost kursow walt spadek kursow wali wzrost kurséw walt spadek kurséw wall
obcych o 5% obcych o 5% obcych o 5% obcych o 5%
2008 . 10 (10) 10 (10)
2007 . 135 (135) 135 (135)

c. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wygpienia braku mgiwosci sptaty przez Grup jej
zobowhzan finansowych w momencie ich wymagasoo

Polityka zarzdzania ryzykiem utraty ptynsoi finansowej polega na zapewniendtodkéw finansowych
niezlednych do wywizywania s Grupy z zobowjzan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu
najbardziej atrakcyjnyclrodet finansowania.

Zarzdzanie ptynnéciag Grupy koncentruje sina szczegétowej analizie, planowaniu i godj odpowiednich
dziatar w obszarach obejmagych kapitat pracacy oraz zadtzenie finansowe netto.
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Ponizsza tabela przedstawia maksymadkspozya Grupy na ryzyko utraty ptynioi finansowe;j:

30 czerwca 200
. — : f A X Zakontraktowana
Zobowiazania finansowe z wyjczeniem instrumentéw Wartoéc bilansowa

pochodnych TETAGEE T do 6 m-cy 6-12 mey 1-2lat 2-5 lat powdej 5 lat

Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu udzielonych 77 955 96 946 8399 9196 17 679 46 957 14715

poreczen

Ptatnosci z Tytutu Koncesiji 128 51¢ 223 87( - - - - 223 87(

Zabezpieczone kredyty bankow 70 43¢ 83 65¢ 3119 1688 3376 75 472 -

Otrzymane pazyczki 353¢ 3 66¢ 3 664 - - - -

Zobowigzania z tytutu leasingu finansoweg 2 40t 2 552 772 772 750 257 1

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozosta 43 35¢ 43 35¢ 43 359 - - -

Zobowiazania uktadowe 2 03¢ 2 07¢ 2074 - - - -
328 242 456 120 61 387 11 656 21805 122 686 238 586

31 grudnia 200°

Zobowigzania finansowe z wyjczeniem instrumentéw Wartos¢ bilansowa Zakon'ttaktowana do 6 mcy 6-12 mcy 1-2lat 2-5lat powdej 5 lat

pochodnych warto$é cash flow

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu udzielonych 77 955 97 795 2751 8100 17 662 47515 21767

poreczen

Platnosci z Tytutu Koncesiji 125 47: 223 87( 223 87(

Zabezpieczone kredyty bankow 69 38¢ 83 91! 168¢ 168¢ 3 37¢ 72 90° 4 25¢

Otrzymane pazyczki 3 43¢ 343¢ 343¢ - - - -

Zobowiazania z tytutu leasingu finansoweg 2 71¢ 3 01¢ 89¢ 72¢ 132z 67

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozosta 46 90t 46 90t 46 90¢ - - -

Zobowiazania uktadowe 23 68¢ 24 57¢ 16 52! 8 05¢ - - -
349 560 483 517 72 202 18 575 22 360 120 489 249 891

d. Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zaleniem polityki Grupy w zakresie zadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy
kapitatowej, ktéra bdzie podstaw zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow ayeaku i ktéra zapewni
przyszty rozwéj Grupy. Grupa monitoruje zmiany wcpkariacie, wskaniki rentowndci kapitalu oraz
wskazniki relacji kapitatu wlasnego do zobaain.

Celem Grupy jest osgnigcie wskanika rentownéci kapitatu na poziomie satysfakcjoacym akcjonariuszy.
Jednostka domingga oraz spotki zatme kedace spotkami akcyjnymi podlegaiegulacii wynikajcej z art. 396

§ 1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéry wymaga przeké na kapitat zapasowy spotki akcyjnej co najinnie
8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat teie wmshgnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polity@eupy dotyczcej zaradzania kapitatami.

35. Leasing operacyjny
a. Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa jedeasingobiora

Szacunkowe minimalne platéw z tytutu umow leasingu operacyjnego ksztattsig w sposob przedstawiony
ponizej:

30 czerwca 2008 . 31 grudnia 2007 r.
dziatalnosé kontynuowana
do rokt 85 73
ldo5lat 5 35
90 108
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36. Zobowhzania inwestycyjne

W ramach obowizkéw wynikapcych z Umowy Koncesyjnej na dziebilansowy prowadzone byly roboty
budowlane w ramach kontraktéw:

1. Kontrakt F2a-6-2006 — Remont autostradowyclektidiw mostowych oraz nawierzchni autostradowej

Kontrakt na wykonanie rob6t zawarto 26 lutego 2007firma Budimex Dromex S.A..
Wartai¢ kontraktu: 178 447 tys. zt netto. Na dzig0 czerwca 2008 roku zaawansowanie finansowe vakian
kontraktu wyniosto 90,8 %.

2. Kontrakt F2a-3-2005 — Budowa ekranéw akustydziNres, 6, 7a, 8, 9, 28, 29, 30 31

Kontrakt zawarto z konsorcjum Signalco Ltd sp.@ oTubosider S.p.A..
Wartas¢ kontraktu: 20 349 tys. zt netto. Na koniec | péizta 2008 r. zaawansowanie finansowe wykonania
kontraktu wynosito 99,5%.

3. Kontrakt F2a-8-2007 — Remont autostradowychkibig mostowych oraz nawierzchni autostradowej

W dniu 28 marca 2008 r. SAM S.A. zawarta ze spdfavimental S.p.A. kontrakt obejmay remont 10
obiektow mostowych (6, 11, 12, 23 27, 30, 31, 42, 44) zlokalizowanych wzdiiautostrady lub nad #i
remont nawierzchni na pasach ruchu i pasach aweatyjma diugéci okoto 26 km, remont nawierzchni
bitumicznej dwdéch placéw poboru optat oraz remagozhic dwoch wztow autostradowych. Warté kontraktu
wynosi 142 188 tys. zt , a kontraktowy termin readiji to koniec 2009 roku.

Na koszty prac remontowych nawierzchni autostradyp@ tworzy rezerwy (patrz rowrkignota 31) zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie 5 ,Opisaniejszych stosowanych zasad rachunkaivo

37. Zobowhzania warunkowe

Zobowizania warunkowe dotygaidzielonych pagczen i gwarancji na rzecz jednostek paaanych w kwocie
14 231 tys. zt (31 grudnia 2007 r. 14 405 tys. phzostalych jednostek w kwocie 2 216 tys. zt (Badgia
2007 r. 1 529 tys. z}).

W pazdzierniku 2007 r. Urgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wsatprzeciwko Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. pogpowanie antymonopolowe, w zazku z podejrzeniem nadywania przez spotkpozycji
dominupcej na rynku odptatnego umlaviania przejazdu odcinkiem autostrady A-4 Katogvie Krakéw
poprzez narzucanie nieuczciwych cen za przejazthysta odcinkiem autostrady w wysaodad okreslonej w
cenniku optat w czasie remontu tego odcinka awtdgtpowodujcego znaczne utrudnienia w ruchu pojazdow,
co mae stanowd naruszenie art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ochrkoikurencji i konsumentéw.

Na wezwanie Urgu Grupa przekazata informacje wymagane przezagdmw zwigzku z tocacym sk
postpowaniem oraz udzielita niegtinych wyjanien.

W dniu 25 kwietnia 2008 r. UOKIiK wydat decyzjw ktérej uznanoze Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
naruszyta ww. art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o octedsonkurencji i konsumentéw, rownoémée nakazujc jej
zaniechanie stosowania praktyk&dhcych przedmiotem pogtowania antymonopolowego. UOKIK naid na
Grupg kare pienkzna w wysokaci 1.300 tys. zt ptatp do Skarbu Restwa. Decyzja nie jest prawomocna, a
Grupa skorzystata z prawa odwotania.

W opinii Zaradu Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz ZdwzGrupy, realizacja zadaemontowych i
inwestycyjnych wykonywanych na podstawie Umowy Kesyjnej oraz powszechnie obawiljacych
przepiséw dotycrych autostrad ptatnych nie stanowi naruszenia piségev o ochronie konkurencji i
konsumentow.
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Informacja dodatkowa do §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tysiach ztotych, chybze podano inacze))

W zwigzku z powyszym, wsrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyenutworzonazadnych
rezerw na pokrycie kary wynikgjej z decyzji UOKIK.

38. Transakcje z podmiotami powazanymi

a. Stany rozrachunkéw z jednostkami powazanymi

30 czerwca 2008 r. Naleznosci Zobowiazania  Payczki otrzymane
Autostrade per ['ltalia 328 - =
Stalexport Autostradslaska S.A. 2 846 - 3534
RAZEM 317¢ = 3 53¢
31 grudnia 2007 r. Naleznosci Zobowigzania  Pazyczki otrzymane
Stalexport Autostradslaska S.A. 2 855 - 3439
RAZEM 2 85¢ - 3 43¢
b. Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi

Przychody ze Przychody )
| potrocze 2008 r. sprzeday finansowe Koszty finansowe
Atlantia S.p.A. - 3 500 =
Autostrade per I'ltalia 254 - -
Autostrada Mazowsze S.A. 1 - -
Stalexport Autostraddlaska S.A. 7 - (116)
RAZEM 262 3 50( (116

Przychody ze

Koszty nabytych

| potrocze 2007 r. sprzedazy ustug Koszty finansowe
Biuro Centrum Spétka z o.0. 31 1364 -
Stalexport Autostradslaska S.A. 6 - 87
RAZEM 37 1 364 87
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c. Transakcje z kadra kierownicza

Wynagrodzenie osgnicte przez osoby zagdzapce w Grupie Kapitatowej i nadzoggje ksztattowato gi
nastpujaco:

| potrocze 2008 r. | pdtrocze 2007 .
Jednostka dominujacs

Zarzd 79€ 99z
Kadra Kierownicz 30C 28C
Rada Nadzorc: 60 82

Jednostki zalezne

Zarzdy 1 05z 114«

Rady Nadzorcz 281 401

Kadra Kierownicz 771 692
3261 3592

W pierwszym pétroczu 2008 r. oraz w 2007 r. nieieldno payczek cztonkom Zaegldéw i Rad Nadzorczych
spotek wchodzcych w skiad Grupy oraz ich nainkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do
drugiego stopnia lub zwianym z tytutu opieki, przysposobienia lub kuratelosobami zaggdzapcymi lub
bedacymi w organach nadzorczych jednostki, w ktéryghzeacacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub
wspblnikami). Grupa nie udzielataztpowyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy ¢oaen.

39. Zdarzenia po dniu bilansowym

e W lipcu 2008 roku Grupa dokonata ostatniej ptatmona rzecz obligatariuszy z tytulu zobgui
wynikajacych z ukfadu z wierzycielami, wypetryaj tym samym kompletnie jego postanowienia.

Réwnoczénie Grupa zwrdcita gido Sidu Rejonowego w Katowicach z wnioskiem o formalaenknicie
uktadu.

e W dniu 28 lipca 2008 r. rozpogy sie finalne negocjacje spotki stowarzyszonej Autosirdthzowsze S.A.
z Generala Dyrekci Drég Krajowych i Autostrad, mage na celu wytonienie najlepszej oferty na bugow
eksploatag odcinka Autostrady A-2 porgilzy Strykowem a \bztem Konotopa (91 km).
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 ROKU DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

Dla Akcjonariuszy Stalexport Autostrady S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skroconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Stalexport Autostrady S.A. z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 29, na ktore
sktada si¢: skrécony jednostkowy bilans sporzadzony na dzief 30 czerwca 2008 roku, ktéry po
stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 280.843 tys. zlotych, skrécony jednostkowy rachunek
zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwea 2008 roku wykazujacy zysk netto w
kwocie 4.307 tys. ztotych, skrdcone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od
1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg
4.306 tys. ztotych, skrécony jednostkowy rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia
2008 roku do 30 czerwca 2008 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o
kwote 94.531 tys. zlotych oraz informacja dodatkowa do skrdconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacjg tego skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez
Unig¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad,
naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
§rddrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jjednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$é jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i
innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z
badania o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Stalexport Autostrady S.A. nie zostalo
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,, Srédroczna sprawozdawezosé finansowa”, ktéry zostal zatwierdzony

przez Uni¢ Europejska.

Yl o, . Ol

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Arkadiusz Cieslik ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90066/7583
Arkadiusz Cieslik, Czlonek Zarzadu

Krakow, 14 sierpnia 2008 r.
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 6 miesi¢cy konczacy si¢
30 czerwca 2008 r.



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem badania bieglego rewidenta

Spis tresci

Skrocony Srédroczny jednostkowy rachunek zyskow i strat

Skrocony $rédroczny jednostkowy bilans

Skrécony Srédroczny jednostkowy rachunek przeplywow pieni¢znych
Skrécone §réodroczne jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Informacja dodatkowa do skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem badania bieglego rewidenta

Skrocony §réodroczny jednostkowy rachunek zyskow i strat
za okres 6 miesi¢cy konczacy sie

w tysiqcach zlotych 30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2007 r.
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
kontynuowana zaniechana
Przychody ze sprzedazy 1515 935 228 380
Koszt whasny sprzedazy (1233) (941) (218 614)
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 282 (6) 9766
Pozostate przychody 7961 4129 883
Koszty sprzedazy - - (4 231)
Koszty ogolnego zarzadu (3 799) (3171) (10 789)
Pozostate koszty (394) (187) (1498)
Zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej 4 050 765 (5 869)
Odpis z tytulu. utraty vYartosc1 grupy : } 12 977)
przeznaczonej do zbycia
Przychody finansowe 5425 4 861 715
Koszty finansowe (5 168) (5344) (1169)
Koszty finansowe netto 257 (483) 454)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 4307 282 (19 300)
Podatek dochodowy - - -
Zysk/(strata) netto 4307 282 (19 300)
Zysk/(strata) przypadajaca na 1 akcje
Podstawowy (zt) 0,02 0,00 (0,12)
Rozwodniony (zt) 0,02 0,00 (0,12)

Zysk/(strata) przypadajaca na 1 akcje¢ (lacznie
dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana)

Podstawowy (zt) 0,02 (0,12)
Rozwodniony (zt) 0,02 (0,12)

Skrécony $rodroczny jednostkowy rachunek zyskow i strat nalezy analizowac tacznie z informacja dodatkowa, ktora
stanowi integralng cze$¢ skroconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem badania bieglego rewidenta

Skrécony Srédroczny jednostkowy bilans

na dzien

w tysiqcach zlotych 30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 1 650 1787
Warto$ci niematerialne 4 5
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania 116 116
Nieruchomosci inwestycyjne 4762 4677
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 50476 50476
Naleznosci dlugoterminowe 34 937 34 009
Aktywa trwale razem 91 945 91 070

Aktywa obrotowe

Zapasy - 50
Inwestycje krétkoterminowe 73 001 58 577
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 7 -

Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate 11 509 151 066
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 104 381 9 845
Aktywa obrotowe razem 188 898 219 538
Aktywa razem 280 843 310 608

Skrécony $rédroczny jednostkowy bilans nalezy analizowac tacznie z informacja dodatkowa, ktéra stanowi integralna
cze$¢ skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
4



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem badania bieglego rewidenta

Skrécony srédroczny jednostkowy bilans

na dzien

w tysiqcach zlotych 30 czerwca 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy 494 524 494 524
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego 18 235 18 235
Akcje wlasne (20) (19)
Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20916 20916
Niepokryte straty (345 103) (349 410)
Kapital wlasny razem 188 552 184 246
Zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 344 373
Pozostale zobowigzania dtugoterminowe 66 045 72 541
Rezerwy dlugoterminowe - 5
Zobowiazania dlugoterminowe razem 66 389 72 919

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 9 853 10 608
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 126
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 15 532 42 641
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 157 68
Rezerwy krotkoterminowe 360 -
Zobowigzania krotkoterminowe razem 25 902 53 443
Zobowigzania razem 92 291 126 362
Pasywa razem 280 843 310 608

Skrdécony srédroczny jednostkowy bilans nalezy analizowac tacznie z informacja dodatkowa, ktora stanowi integralna
cze$¢ skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem badania bieglego rewidenta

Skrocony §réodroczny jednostkowy rachunek przeplywow pieni¢znych
za okres 6 miesi¢cy konczacy sie

w tysigcach ztotych 30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2007 r.

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 4307 (19 018)
Korekty

Amortyzacja 284 250
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 552 -
(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych (18) 26
Odsetki i dywidendy (2 246) (2359)
QOdpis z tytulu utraty wartosci grupy przeznaczonej do zbycia - 12977
Zmiana stanu naleznosci (78) 32918
Zmiana stanu zapasOw 50 (36 793)
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ushug oraz (33 583) (23 289)
pozostatych

Zmiana stanu rezerw 355 552
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow - (312)
Inne korekty - (634)
SrodkKi pieniezne wygenerowane na dzialalnosci operacyijnej (30 377) (35 682)

Podatek dochodowy zaptacony o -

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (30 377) (35682)

Skrécony srédroczny jednostkowy rachunek przeptywow pienigznych nalezy analizowaé tacznie z informacja
dodatkowa, ktora stanowi integralng czes¢ skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem badania bieglego rewidenta

Skrocony §réodroczny jednostkowy rachunek przeplywow pieni¢znych

za okres 6 miesi¢cy konczacy sie

w tysiqcach zlotych

Przeplywy $rodkoéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy inwestycyjne

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych

Wplyw srodkow pienigznych z tytutu sprzedazy dziatalnosci
zaniechanej

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Splata udzielonych pozyczek

Zbycie aktywow finansowych

Wydatki inwestycyjne

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Nabycie aktywow finansowych

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci finansowej
Wplywy finansowe
Wplyw netto z emisji akcji

Wydatki finansowe

Wydatki na sptat¢ kredytow i pozyczek

Odsetki zaplacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Zmiana Srodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentow
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty

w rachunku biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty

w rachunku biezacym na dzien 30 czerwca, w tym:
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Skrécony srédroczny jednostkowy rachunek przeptywow pienigznych nalezy analizowaé tacznie z informacja

30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2007 r.
141 312 4 541
19 71
138 700 -
39 2097
2531 2369
= 4
23 -
(15 320) (1008)
(320) (1 008)
(15 000) -
125992 3533
- 199 985
- 199 985
(1 084) (10 282)
(902) (7751)
(182) (2210)
- (321)
(1 084) 189 703
94 531 157 554
94 531 157 554
9 845 24 266
104 376 181 820
1 946 203 101

dodatkowa, ktora stanowi integralng czes¢ skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacja dodatkowa do skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie bylo przedmiotem badania bieglego rewidenta

Informacja dodatkowa do skrdoconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Zasady rachunkowosci
Zasady rachunkowos$ci istotne dla przygotowania niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego zostaly, poza kwestia wyceny udzialow i akcji opisang ponizej, zawarte w notach

objasniajacych do srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A.

W $rodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty i akcje wycenione zostaly w cenie
nabycia, skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane razem ze
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

2. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje dlugoterminowe w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolzaleznych dotycza nastgpujacych
spolek:

Cena nabycia O(?pis. Wartoéc’ % posi?danego
aktualizujacy  bilansowa kapitalu
30 czerwca 2008 r.
Stalexport Autostrada Dolno$laska S.A. 28 075 (7 548) 20 528 100,00%
Petrostal S.A. w likwidacji 1727 (1727) = 100,00%
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadto$ci 12072 (12 072) - 97,96%
Stalexport Autoroute S.ar.1 29 886 - 29 886 100,00%
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 62 - 62 74,38%
Razem 71822 (21 347) 50 476
Odpis Wartosé % posiadanego

Cena nabycia aktuali:ujqcy bilansowa Il)mpitalu :
31 grudnia 2007 r.
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 28075 (7 548) 20528 100,00%
Petrostal S.A. w likwidacji 1727 (1727) - 100,00%
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadtosci 12072 (12072) - 97,96%
Stalexport Autoroute S.ar.l 29 886 - 29 886 100,00%
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 62 - 62 74,38%
Razem 71 822 (21 347) 50476

Dane finansowe tych Spoétek, ktorych wartos¢ nie jest objeta 100% odpisem aktualizujacym przedstawiajg si¢
nastgpujaco:

% posiadanego Przychody ze Zysk/(strata)
kapitalu Aktywa Zobowigzania  Kapital wlasny sprzedazy za okres

30 czerwca 2008
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 100,00% 17 683 295 17 388 995 (1490)
Stalexport Autoroute S.a r.1 100,00% 164 423 2 164 421 - 3090
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 74,38% 3072 2 541 531 4496 104
Razem 185178 2 838 182 340 5491 1704
31 grudnia 2007
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 100,00% 17 690 1315 16 375 - (1987)
Stalexport Autoroute S.ar.l 100,00% 172 418 13 172 405 - 3573
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 74,38% 1721 1211 511 8231 58
Razem 191 829 2539 189 291 8231 1644



SPRAWOZDANIE
ZARZ ADU
Z DZIALALNO SCI

GRUPY KAPITALOWEJ
STALEXPORT
AUTOSTRADY

y

za | potrocze 2008 roku

Katowice, sierpien 2008 roku



SPRAWOZDANIE ZARZ ADU
Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT AUTOSTRADY

za | pétrocze 2008 roku

Spis tresci:
1. WPROWADZENIE. ... ..ottt ettt et e e ettt e e ettt e e et e e e st e e e sabee e s atbeeeatseeesntaeesanseeeeans 4

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ STALE XPORT AUTOSTRADYS5

2.1. Charakterystyka Spotek Grupy Kapitatowej Statet Autostrady...........cccccvvvviiiiieirieeeeeciniinnns 5
2.1.1.  StaleXport AULOSTFAAY S.A. ......uuieiiiiiieimmmrrr e e e eeee e e e et e st assssseaar s reereeeeeaaaaeesessanasannnnnnnns 6
2.1.2.  Stalexport AULOrOULE S.a.T.L c.ooeiiiiii e a e e 8
2.1.3.  Stalexport Autostrada MalopoISKa S.A. ......cueeeeuiiiiiiiiiiiiriiiee e 8
2.1.4. Stalexport Transroute AULOSIrada S.A. ... cccceee e e e e e 8
2.1.5. Stalexport Autostrada DOIBIBSKA S.A. .......uuuriiiiiiiiiiiiee e aaeeee e 9
2.1.6.  Stalexport AULOSITA0BIASKA S.A. .......coviiieeeeeeeeeeee et e et e et e e e ste et e eeeereeeens 9
2.1.7.  AUtOStrada MAZOWSZE S.A. ......c.oeiiiireee e st e st et et e e anen e e e snnreeennes 10
2.1.8 BiUuro Centrum SP. Z 0.0, ceceeiiiiiii ittt e e e e e e e e e e e e s e e s e e e s aae e e e e e eaaaaeeeeaaeaanan 10

3. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT AUTOSTRADY ............... 11

3.1. Omowienie WyNiKOW fINANSOWYCH ... .ottt e e e et e e e s saraeeeae e e 11
3.1.1. Przychody ze sprzega koszty Whasne SPrzef..........oovvveaeiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e 11
3.1.2. Pozostata dziatafiDOPEraCyjNa .......coiiuurriiiiiiiiiiiii e eeeei et 11
3.1.3. Przychody i KOSZtY fINANSOWE.........caeaaeiiiiiiiieiiiie ettt e e e e e e e e e 12
Wyniki fiInanSOWe - POASUMOWAINIE .........oiiieeeiieiiiii it e e e e e e e e e e e e e e eenneaees 12

3.2. Ocena czynnikéw i nietypowych zdaizenapcych wplyw na wynik dziatalniei gospodarczej z

uwzgkdnieniem zdarzepo dniu DilaNSOWYM .........oooiiiiiiii e 12.
3.3. Sytuacja majkowa i finansowa wraz z opise#médet finansowania, polityki dotyazej zadtienia a
takze polityki zaradzania rYZYKIEIM ..........ooiii i e e e e e e e e e e 12
3.3.1. Aktywa Grupy KapitadOWe] .........oei it eieeeiiiiieie ettt 12
3.3.2. Pasywa Grupy KapitalOWe] ..........ii ettt 14
3.3.3. Strukturarddet finansowania i zagdzanie zasobami finaNSOWYMi ................commmevvereenn. 15
3.4. Opis dziafalngi INWESTYCYJNE] .....eeieeeiiiiiiiiiie ettt e e st e e e e 15
4. ANALIZA DZIALALNO SCI HANDLOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ.......ccocvoviviies e 16
4.1 SegMmeNty AZIAkalISO0I ...........uuiiiiiiiie et a e e e e 16
4.2 Perspektywy rozwoju rynku autostradowego WEBDIS. .........covvveieeeieeiiie i s e 17

5. POZOSTALE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ STALEX PORT AUTOSTRADY ...19

5.1. Informacje o zawartych umowach znayrh dla dziatalngci Grupy Kapitatowej, w tym znanych Spéice
umowach zawartych pomuzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspdipiub kooperacji

5.2. Informacja o zmianach w pawaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy Kalowej z innymi
podmiotami oraz okéenie jej gtdbwnych inwestycji krajowych i zagranmzh oraz opis metod ich
FINBNSOWANIA ...ttt e ettt e ettt e e s s e e e e s s s bbb et e e e s aabbe e et e e s snnnreeeeens 19

5.3. Opis transakcji z podmiotami pawanymi (dla jednorazowej lubadznej wartéci transakcji
przekraczajcej w roku obrotowym wartg 500.000 EURO).........ccuvvvireiiiiiiiiiimmmeeeee e 20

5.4. Informacja o zaggnigtych kredytach, umowach pyczek z uwzgidnieniem termindw ich wymagaléa
oraz o udzielonych peczeniach i gWaranCjach ................oooi e ceeeeeiee e 20.

5.5. Informacja o udzielonych pgczkach, z uwzgdnieniem terminéw ich wymagaléa a take udzielonych
poreczeniach i gwarancjach, ze szczeg6lnym uedigkeniem payczek, pogczeh i gwarancji udzielonym

jednostkom pPOVAZANYM ZE SPOH ........uvviiieei ittt e e e e e e e e et rar e e e e e nnees 21

5.6. Informacja o emisji papierow wastiowych wraz z opisem wykorzystania przez Spohplywoéw z
<1001 PP PTPUPT PP 22

5.7. Objanienie r@nic pomkdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie m#znym (SA-PS) a w
raporcie KWartalNym (SAQ) ... ... e e e e e e e e et e et e et e e aaaaaaesaa s e nnnnbabbeebeeeeeees 22



5.8. Ocena wraz z uzasadnieniem gdrania zasobami finansowymi, ze szczegllnym uwdriéniem
zdolnaici wywigzywania st z zacignietych zobowizan oraz okrélenie ewentualnych zagren i dziataa
jakie Stalexport Autostrady S.A. patjlub zamierza podf w celu przeciwdziatania tym zagmniom

5.9. Ocena mdiwosci realizacji zadf iNWESLYCYJNYCN ........oooeeei i 22
5.10. Ocena czynnikbw i nietypowych zdarzenapcych wptyw na wynik dzialaln@i w okresie
sprawozdawczym, z okdleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypoyzdarzé na osigniety

17701 22
5.11. Charakterystyka zewtnznych i wewrtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spéiki orapis
perspektyw rozwoju dziatal80i GOSPOUAICZE] ....cvvvviveeeeeeei e 22

5.12. Zmiany w podstawowych zasadach adzania przedsbiorstwem Spéiki i jej GrupKapitatows23

5.13. Zmiany w skladzie os6b zadzapcych i nadzorujcych Spétk i Grupe Kapitatows w ciagu okresu
sprawozdawczego, zasady dotez powotywania i odwotywania os6b zadzapcych, w szczegolriwi
prawo do podicia decyzji 0 emisji lub WyKUPi€ akCji .......ummmmeeeeeeeeiiiriiiiiiiiiiieiieeer e eeen 23

5.14. Informacja 0 umowach zawartych peday Spoéilkh lub spétkami Grupy Kapitatowej a osobami
zaradzapcymi, przewidujce rekompensatw przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajnam&go
stanowiska bez waej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolniemastpuje z powodu paktzenia

Sy o0 | [ o] 4 =Y48 o] 4 o = RSP 25

5.15. Wynagrodzenia oséb zatlzapcych i nadzorujcych Stalexport Autostrady S.A............cccee. 25

5.16. Nalenosci z tytutu niesptaconych pgczek, informacje o udzielonych pgzkach, zaliczkach,
gwarancjach, p@czeniach 0S0bom ZadZARCYM .........ccceiiiiiiiiiiiiic e 26

5.17. Akcje Spotki oraz akcje lub udziaty w jedri@sth powiazanych Spéiki bdacych w posiadaniu oséb
zaradzapcych i NnadzorCych SPOHE...........uuveiiiiiiiiiiiicie e 26

5.18. Wykaz akcjonariuszy posiagajch co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow ................. 26

5.19. Informacja o znanych Spéice umowach, w wyrkkirych mog w przyszigci nasgpi¢c zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowakdionariuszy ... ..26

5.20. Akcjonariusze akcji, ktére dagpecjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do ISpm]raz Z opisem
18770 LT 0] =\ o T PP 26

5.21. Informacja o systemie kontroli programow aRCACOWNICZYCH .........cvvvvvevieeeeieiiii i, 26

5.22. Informacje dotyexe wszelkich ograniche dotyczicych przenoszenia prawa whasaio papierow
wartasciowych oraz ograniczew zakresie wykonywania prawa gtosu przypadgth na akcje Spoékki.

5.23. Data zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym flhdania sprawozdafinansowych oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, okrgaknaostata zawarta jak réwrtiéaczna wysokéc
wynagrodzenia za badanie jednostkowe i skonsolidewadanym roku obrotowym. .................. 27

6. PERSPEKTYWY ROZWOJU ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGRO ZEN,
CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWN ETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH

DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT AUTOSTRADY  ..ooiiiiiiiiieeeiiiee 28
6.1, PerSPEKLYWY FOZWOJU ... .ottt ettt ettt ettt e e e e e e e e e e e e e aaa s nnbeebaebeeeeeeeeeaaaaaaaaaaaeeaanan 28
6.2. Opis podstawowych ryzyk i zagea oraz charakterystyka zewmrznych i wewrtrznych czynnikéw
istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej oraz spode przeciwdziatania tym ryzykom. ........... 28
7. PODSUMOWANIE ..ottt ettt ekt s e st e e s re e e s et e s aare e e e an et e e nnne e e s nnneeenanes 29
R N . N 074\ | < PR 30

8.1. Gwiadczenie Zarmu, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozddimansowe i dane
poréwnywalne spoedizone zostaty zgodnie z obagujacymi zasadami rachunkodw@ oraz ze
odzwierciedlag w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytwaojaptkowa i finansow Spoiki oraz jej
wynik finansowy, orazze sprawozdanie zadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i agnigé oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podsStaWOWYCH NYZYK. coe.....eiiieiiiiiiiiee e 30

8.2. Gwiadczenie Zarmu stwierdzajce, ze podmiot uprawniony do badania rocznego sprawadadan
finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisamivpr@razze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujcy badania tego sprawozdania spetniali warunki gicakenia bezstronnej i niezaieej opinii o
badaniu, zgodnie z wdeiwymi przepisami prawa Krajowego. ..........cccceveeeeiiiiiiieennniiieeeee e 31



1. WPROWADZENIE

Sprawozdanie Zagdu z dzialalngci Grupy Kapitalowej Stalexport Autostrady =z  siduzi
w Katowicach za | pétrocze 2008 r. zawiera najwiejsze informacje dotyeze funkcjonowania Grupy w okre-
sie sprawozdawczym.

| potowa 2008 r. to pierwszy okres w dziatalooStalexport Autostrady S.A., w ktérym Spotka mkenczonej
sukcesem 7 letniej restrukturyzacji (sprzeda;sci stalowej, sptata zobowdan ukladowych) mae koncentro-
waé sie na nowych celach, z ktorych gtéwnym jest zdobymeyciji lidera na rynku budowy i eksploatacji auto-
strad w Polsce, a w perspektywie w Eurdfriedkowo-Wschodniej. Realizacja tego celu nie bytabgywicie
mozliwa bez pozyskania w 2006 r. inwestora strategigonw postaci spotki Atlantia S.p.A., dki ktéremu
Spétka mogta nie tylko pondinie zakaiczy¢ proces restrukturyzacii, ale takuzyskata ogromne wsparcie biz-
nesowe w postaci dwiadczenia w braty autostradowej i know-how, jakie m® Spoice dostarczyGrupa
Atlantia S.p.A.

Przedstawione sprawozdanie obejmuje zagadnieniesloke w Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia
19.10.2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych przekazywanych przez emitentopigyaw warto-
sciowych (Dz.U. nr 209 z 2005 r., poz. 1744).

Sprawozdanie Zagru obejmuje:

1. Wprowadzenie.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowe;j.

3. Czs$¢ finansowa, ktéra zawiera oméwienie wynikow finansowych, opggrmikéw nietypowych magych
wptyw na wynik dziatalnéci, opis sytuacji magkowej i finansowej Spoéiki.

4. Cz$¢ handlows, ktora zawiera podstawowe informacje o rynku zepley.

5. Pozostale informacjeo Spétce i Grupie Kapitatowej.

6. Czs¢ opisujaca perspektywy rozwoju oraz opis podstawowych ryzyk zagrozen Grupy Kapitatlowej
Stalexport Autostrady jak rowniez dziatan Zarzdu podgtych w celu okrélenia uwarunkowa dalszego
rozwoju Grupy Kapitatowe;.

7. Podsumowanie.

8. Cz$¢ zawierajagca Gwiadczenia Zarmdu wymagane Rozposzizeniem Ministra Finanséw z dnia
19.10.2005 r. w sprawie informacji higych i okresowych przekazywanych przez emitentopigraw
wartasciowych.

Uzyte w sprawozdaniu skroty oznaczaj

Spétka - Stalexport Autostrady S.A.

Grupa/Grupa Kapitalowa — Grupa Kapitalowa Stalekpaoitostrady
SAD - Stalexport Autostrada Dolflgska S.A.

SAM — Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

STA — Stalexport Transroute Autostrada S.A.

SAS — Stalexport Autostradélaska S.A.

AM SA - Autostrada Mazowsze S.A.

ZCP — zorganizowana €& przedsgbiorstwa



2. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ STALE XPORT AUTOSTRADY

2.1. Charakterystyka Spétek Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady

Po dniu 1 padziernika 2007 r. dziataldé Spoitki Stalexport Autostrady S.A.i jej Grupy Kapitatowej koncen-
truje sk prawie wyhcznie na ustugach autostradowych obejoygh:

» zarzdzanie ptatnym odcinkiem autostrady A4 Katowice#tma, w tym pozyskiwanie diugoterminowego
finansowania dla naginych faz realizowanej inwestycjizywanie i pobieranie pgtkdw z nieruchomgi
wchodzcych w skiad pasa drogowego autostrady, prowadzebiét budowlanych, a tak eksploatacja au-
tostrady,

= uczestniczenie w wybranych przetargach na bgdfub eksploatag kolejnych projektow autostradowych.

Ponadto, w ramach pozostatej dziatakriajmuje st zaradzaniem i wynajmem pomieszdze obejmup-
cym: zaradzanie biurowcem przy ul. Mickiewicza 29 w Katowgbaswiadczenie ustug wynajmu powierzchni
biurowych i miejsc parkingowych, organizadionferencji i ustugi gastronomiczne. Segment tyskug jest
realizowany przez spdkdominupca, jako wigciciela nieruchoméxi oraz spotk zalezng Biuro Centrum Sp. z
0.0. — jako zargdce nieruchoméci.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowe] Stalexpgartostrady wedtug stanu na 30.06.2008 r. przedstaovi
ponizej.

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

J

SEGMENT AUTOSTRADOWY POZOSTALA DZIALALNOSE

]

 AUTOSTRADA A4 KRAKOW-KATOWICE ™ /POZOSTALE PROJEKTY AUTOSTRADOWE™,

T A0
W% | Statexpert Autorouts Sa L | 100 | O ... || Biuro Centrum Sp. z 0.0
Luksemburg Aumtostrada Dolnoslaska 5.4 Kalowice
Katowlee
A% Stalexport A
Autostrada Matapolska S A Altostrada Mazowsze 5 A, || Fozostale spolki zalezne krajowe
Myshouvice Katowica W likwidaci lub upadiosci
A% Stalexport A750% | Stalexport
ransroUle Autostrada SA, Aulnsirada Slaska SA,

Mystowlce Katowlce

N N i

Wybrane pozycje bilansowe i rachunku wynikéw oragkamiki finansowe najwgkszych spotek, magych
istotny wptyw na wyniki catej Grupy Kapitalowej pdstawiono w poaszej tabeli.



Tabela nr 1: Podstawowe jednostkowe dane finansowe wy

bramdkls

STALEXPORT AUTOSTRA-
wtys. zt DY S.A. SAM S.A. STAS.A.

dane bilansowe 30.06.2004 31.12.200f 30.06.2908 123007 30.06.2008 31.12.2007]

Aktywa dtugoterminowe 91 94p 91 070 487 111 456 080 3521 3453
Aktywa krétkoterminowe 188 89B 219 538 47 079 45 044 8 366 10 511
Kapitat wiasny 188 552 184 246 180 545] 161 520 5698 7 361
Zobowigzania dugoterminowe 66 349 72919 252 487 298 474 1073 1447
Zobowigzania krétkoterminowe 25 9(2 53 443 101 159 41 130 5116 5155
dane wynikowe | potowa 2008| | potowa 2007*| | polowa 200§ | polowa 2007 | | potowa 2008 | polowa 2007
Przychody ze sprzeda 1515 935 64 048 63 682 14 599 13933
Zysk (strata) brutto na sprzega 282 -6 32135 15775 7 254 6 907
Zysk (strata) z dziatalrfoi operacyjnej 4 05 765 28 668 14 628 5246 5001
Wynik na dziatalnéci finansowej 257 -483 -7 144 -9 651 -112 -196
Zysk (strata) netto 4307 282 16 244 4211 4139 3845
Marza EBITDA** 286% 109% 60% 38% 39% 40%
Marza EBIT*** 267% 82% 45% 23% 36% 36%
Rentownéé kapitatu wiasnego ROE*** 2% 0% 9% 3% 73% 52%

Objaénienia do tabeli nr 1:

*Dane dla Stalexport Autostrady S.A. dotyazytacznie dziatalnéci kontynuowanej
**Mar za EBITDA liczona, jako: ZYSK Z DZIALALNGSCI OPERACYJNEJ+AMORTYZACJA / PRZYCHODY ZE SPRZEDX x

100%

**Mar za EBIT liczona, jako: ZYSK Z DZIALALNGSCI OPERACYJNEJ / PRZYCHODY ZE SPRZEDA x 100%
*%k - Rentownasé kapitatu wiasnego ROEliczona, jako: ZYSK NETTO / KAPITAE WEASNY x 100%

2.1.1.

Stalexport Autostrady S.A.

Nazwa:
PKD:

Stalexport Autostrady S.A.
4523 A Budowa drog kotowych i szynowych

Forma prawna przedgbiorstwa:

Organ rejestrowy:

Siedziba Spotki:

KRS:

Regon:

NIP:

NKP:

Kapitat akcyjny:

WWW:

e-mait

Tel.

Faks

Wiasciwy dla firmy ZUS

Wiasciwy dla firmy Urzd Skarbowy

Spétka Akcyjna

Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrudslowego

40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29

0000016854 zarejestrowany wd2ie Rejonowym
Wydziat VIl KRS w Katowicach, ul. Lompy 14
271936361

634-013-42-11

38-10454

494.524.046 zt - optacony w catd

http://www.stalexport-autostrady.pl
info@stalexport-autostrady.pl

+48 32 251 21 81

+48 32 251 28 22

ZUS Oddziat Chorzéw

ul. Dabrowskiego 45, 41-500 Chorzéw
PierwszySlaski Urzad Skarbowy

ul. Braci Mieroszewskich 97, 41-219 Sosnowiec

Stalexport Autostrady S.A. rozpagaiziatalngé dnia 01.01.1963 r., jako Przeglsiorstwo Handlu Zagranicz-
nego ,Stalexport”, specjalizage st w eksporcie i imporcie wyrobéw hutniczych oraz onge surowcéow dla
polskiego hutnictwa. W 1993 r. nagito jego przeksztatcenie w Jednoosoh®potke Skarbu Pastwa i prywa-
tyzacja. Obecnie posiada status prawny spotki alegyktorej akcje zostaly dopuszczone do obrotuigziego
na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wadiowych w dniu 26.10.1994 r.



W 1997 r. Spoétka wygrata proces przetargowy i atraja na okres 30. lat koncesja budow poprzez przysto-
sowanie i eksploatagpdcinka autostrady ptatnej A4 na trasie Katowicgek6w o dtugéci 61 km.

W 2006 r. Stalexport Autostrady S.A. pozyskata isteea strategicznego, tj. figrAtlantia S.p.A. z siedzibw
Rzymie (Wtochy) - lidera na europejskim rynku zgiizania autostradami. Atlantia S.p.A. zaitza sieci ponad
3.400 km autostrad ptatnych w Europie i w USA gest liderem w zakresie systemow automatycznegomob
optat na autostradach. Akcje Atlantia S.p.Anstowane na gieldzie w Mediolanie.

Wejscie Atlantia S.p.A. do Stalexport Autostrady S.powodowato uzyskanieéznie 269.700 tys. zt gotOwki
Z tytutu podwyszenia kapitatu, z czego 68.619 tys. zt w 200@01.081 tys. zt w 2007 .

Ponadto, w wyniku rozliczenia w dniu 06.08.200%ransakcji gietdowej, ddacej wynikiem zapiséw dokona-
nych w wezwaniu do zapisywaniagsha sprzeda akcji spoéiki Stalexport Autostrady S.A. z siedgib
w Katowicach, Atlantia S.p.A. nabyta 15.399.804jakstalexport Autostrady S.A. W wyniku nabycia vakcji
Atlantia S.p.A. posiadata 139.059.182 akcje Stadexputostrady S.A., co stanowito 56,24 % udziatkapita-
le Spoiki oraz w ogdlnej liczbie gloséw na WZA Stgbort Autostrady S.A. Aktualnie po dokonanym wudni
18.01.2008 roku wniesieniu przez Spotktlantia S.p.A wkladu niepieatnego w postaci 139.059.182 akcji
Stalexport Autostrady S.A. do jej spoiki zalej, Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedzitv Rzymie, wszystkie
ww. akcje § w posiadaniu Spoitki Autostrade per ['ltalia.

W zwiazku z prowadzonym w 2007 r. procesem sprzedacsci stalowej nagpita réwniez zmiana firmy, pod
ktora dziatata Spétka: ze Stalexport Spétka Akcyjna maleXport Autostrady Spétka Akcyjna (postanowienie
Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat VIII Gospodarc¥rajowego Rejestru g8lowego z dnia
30.08.2007r.).

Do 30.09.2007 r. dziataldé Spotki oraz Grupy Kapitatowej koncentrowata sia dwoch gtéwnych obszarach
dziatalngci, tj. ustugach autostradowych i dziatalnéci handlowej obejmujcej eksport, import, obrét krajowy
wyrobami stalowymi, surowcami hutniczymi oraz pmétstwo wyrobéw stalowych, w tym produkdj monta
zbrojen prefabrykowanych.

Po sprzeday czsci stalowej Stalexport Autostrady S.A. koncentrsifewytacznie na dziatalniei autostradowej
oraz dodatkowo na wynajmie powierzchni biurowychbiwrowcu przy ul. Mickiewicza 29 w Katowicach, kto
rego Spotka jest wspotwdeicielem i w ktorym znajduje sirdwniez siedziba Spoéiki.

W 2008 roku Spétka pondinie zakaczyta realizagj uktadu z wierzycielami, zatwierdzonego postanoveien
Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 27.06.2002 r. idgc | potrocza 2008 r. sptacono trzy ostatnie raty
uktadowe w kwocie 21.649 tys. zt, co - po uvertylieniu kaicowej sptaty zobowizan ukladowych wobec obli-
gatariuszy w dniu 3 lipca br. na kwd.036 tys. zt — pozwolito na ostateczne zaraiei realizacji pogpowania
uktadowego zgodnie z pragym harmonograment.acznie w okresie 06.10.2003r. - 03.07.20088p6tka ure-
gulowata wszystkie zobowzania uktadowe w wysokoi 605.771.843,68 zt poprzez:

1) sptat w 20 ratach kwoty 171.813.776,62 zt + 1.902.568,9@vierzyciele drobni sptaceni w jednej lub

4 ratach),
2) umorzenie kwoty 241.580.251,10zt zi,
3) konwersg kwoty 189.856.394,00 zt na akcje Spoiki.

W | p6hroczu 2008 r. Stalexport Autostrady S.A.agseta przychod ze sprzethaw wysokdci 1.515 tys. zi,
ktory dotyczyt dziatalnéci zwiazanej z wynajmem powierzchni biurowej, gigjac z tego tytutu zysk brutto na
sprzeday w kwocie 282 tys. zt. Wynik na dziatalém operacyjnej jest dodatni i wynosi po 6. migsich 2008
roku 4.050 tys. zi, do czego przyczynitg gitdwnie przychody z tytutu rozaezania odpiséw aktualizacyjnych na
naleznosci w kwocie 7.628 tys. zt.

W dziatalngci finansowej gtéwne pozycje po stronie przychodsianowity odsetki od lokat bankowych, a po
stronie kosztéw odsetki od pozen wobec Skarbu Ratwa, zobowizan uktadowych i payczek.

Zysk netto wypracowany przez Spétka | potrocze 2008 r. wynosi 4.307 tys. zt.



2.1.2. Stalexport Autoroute S.a.r.l.

Stalexport Autoroute S.a.r.l. z siedzity Luksemburgu zostata zarejestrowana 30.12.2Q00% jej powotanie
stanowito jeden z warunkéw uzyskania tzw. zarekiai finansowego przez Stalexport Autostrada Maiskmol
S.A., czyli skutecznego zawarcia dtugoterminowejum kredytowej z konsorcjum bankéw na keato 380
min zt. Spétka ta nie prowadzadnej innej dziatalniei poza posiadaniem udziatow w spétkach Stalexpatb-
strada Matopolska S.A. oraz Stalexport Transroutéogtrada S.A., w celu wdeiwego wdraenia pakietu za-
bezpiecz# (zastaw na akcjach) do ww. umowy kredytowej.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 47.565.000 EURCes$t optacony w cakoi. Spotka jest w 100% zadea od
Stalexport Autostrady S.A.

Spoika jest akcjonariuszem poseych spoétek:
= Stalexport Autostrada Matopolska S.A., Mystowic@{%),
= Stalexport Transroute Autostrada S.A., Mystowic&%®.

Koszty jej funkcjonowania za i pétrocze 2008r. vwosty 68 tys. zt.

2.1.3. Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedzibb Mystowicach powstata na podstawie aktu notaggn z
dnia 19.12.1997 r. Statutowa dziataléspotki to dziatalné¢ autostradowa w zakresie zadzania projektami
autostradowymi oraz catoksztatt zadaynikajacych z obowizujacej umowy koncesyjnej (ktéra pierwotnie
zostata udzielona Stalexport Autostrady S.A., depage zostata przeniesiona deeyzjdnia 28.07.2004 r. przez
Ministra Infrastruktury do SAM) obejmagej zaradzanie budow, przystosowanie do wymogow autostrady
ptatnej i eksploatagjfragmentu autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw

Kapitat zaktadowy SAM wynosi 29.553 tys. zt i jegitacony w catéci. Spotka jest w 100% zalea od Stale-
xport Autoroute S.a.r.L

Na mocy umowy koncesyjnej SAM zostata upamniana do pobierania optat za przejazd autost@dz czyn-
szow dzierawnych. Do obowizkdw SAM naley biezace utrzymanie autostrady oraz kontynuowanie zada
inwestycyjnych.

W dniu 21.03.2005 r. zostat podpisany aneks nr Grdowy koncesyjnej. Po podpisaniu wszystkictyezahikbw

w dniu 17.10.2005 r. umowa wesztazycie, co umaliwito zamkniecie finansowe w formie diugoterminowego
kredytu przeznaczonego na dalsze finansowanie linl@istycyjnych oraz rozlicdewynikajacych z przeniesie-
nia koncesji przez Stalexport Autostrady S.A. releSiport Autostrada Matopolska S.A.

Wartas¢ przychoddéw netto ze sprzegaw | potroczu 2008 r. wyniosta 64.048 tys. zt, peds gdy w analogicz-
nym okresie 2007 r. wyniosta 63.682 tys. zt. Wzmmztychodbéw dotyczyt w szczegokw sprzeday zwiazanej

z refundacj za przejazd pojazdéw zwolnionych z optat (systemetowy) i byt pochoda znacznego wzrostu
ruchu tej kategorii pojazdow. W | pétroczu 20083AM wygenerowata zysk netto w kwocie 16.244 tys. z
Dziatalna¢ inwestycyjna realizowana w omawianym okresie tgdatynuacy rob6t budowlanych, ktérych re-
alizacja stanowi zobowzanie SAM wynikajce z postanowie umowy koncesyjnej. Roboty te byly zwane
gtéwnie z remontami nawierzchni i obiektéw mostotvgraz z budowekrandw akustycznych.

SAM finansuje swaj dziatalng¢ przychodami uzyskiwanymi z tytutu poboru optat ofaedytem bankowym.
Zgodnie z zawasgtw grudniu 2005 r. umoavkredytowa z konsorcjum bankowym, spétka uzyskata finansowani
zewretrzne do wysokéci 380.000 tys. zt. Nominalna wagtodtugu na 30.06.2008 r. wyniosta 70.000 tys. zt.

2.1.4. Stalexport Transroute Autostrada S.A.

Stalexport Transroute Autostrada S.A. z sieglmtdMlystowicach powstata 14.05.1998 r. na podstaie nota-
rialnego. Przedmiotem dziatalém STA jest dziataln& zwiazana z eksploatacpdcinka autostrady ptatnej A4
na odcinku Katowice-Krakéw. STAwiadczy swoje ustugi na rzecz jednego odbiorcy$ M. Za wykonywane
ustugi otrzymuje wynagrodzenie ryczattowe, ktéralamione jest gidwnie od inflacji i wielkkei ruchu pojaz-
dow.



Do najwaniejszych zadarealizowanych przez STA natgustugi biezacej eksploatacji i utrzymania autostrady
A4 na odcinku Katowice-Krakéw, a w szczegdicio

eksploatacja systemu poboru optat,

zarzdzanie ruchem na autostradzie,

utrzymywanie wyposania autostrady w odpowiednim stanie technicznym,

petne utrzymanie cadoi pasa autostrady,

utrzymanie zimowe autostrady,

zarzdzanie i doradztwo zwlaszcza w sprawach przyszhgohontéw i napraw nawierzchni oraz projektow
podniesienia standardu drogi.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 500.000 zt i jegitacony w catéci. Spotka jest w 55% zatea od Stalexport
Autoroute S.a.r.l. Pozostate 45% niglelo Egis Road Operatio(Francija).

Przychody ze sprzedaw | potroczu 2008 r. wyniosty 14.599 tys. zt ithpyyzsze od przychoddéw w | p6troczu
2007 r. 0 666 tys. zt. W | p6troczu 2008 r. spélismgneta zysk netto w wysokizi 4.139 tys. zt, ktéry byt wi
szy o blisko 8% od wyniku uzyskanego w analogiczmjmesie roku poprzedniego.

2.1.5. Stalexport Autostrada Dolnélaska S.A.

Stalexport Autostrada Doldlaska S.A. z siedzibw Katowicach powstata na podstawie aktu notargdne dnia
2 lipca 1997 r. Podstawawdziatalngcia SAD jest zarzdzanie projektami autostradowymi. Kapitat zaktadowy
SAD wynosi 40.100.000 zt i zostat optacony w %.l&8tport Autostrady S.A. posiada 100% akcji tej &pot

Stalexport Autostrada Dolslska S.A. - poprzez swojspotle zalezng Stalexport Autostrad&laska S.A., w
ktorej pozostatymi udziatowcamiy STRABAG i Egis Project - prowadzita starania o pisdnie umowy o za-
rzadzanie i utrzymanie autostrady A4 na odcinku KatesiVroctaw, przerwane anulowaniem ppsiwania
przetargowego przez strorzadows.

SAD zawizata konsorcja z wlogkfirma Atlantia S.p.A. (liderem w zakresie zadzania infrastruktur autostra-
dowa w Europie) oraz Autostrade per I'ltalia S.p.A. ¢ - cérla firmy Atlantia S.p.A) w celu uczestnictwa w
ogtaszanych przez GDDKIA przetargach autostradowykD w | pétroczu 2008 r. uczestniczyta w trzech
postpowaniach przetargowych:

. budowa i zargdzanie autostradA2 na odcinku Strykdéw-Konotopa (91km) — w przetargiziat bioa

dwie spotki celowe: Autostrada Potudnie S.A. i Asttada Mazowsze S.A. (z 30% udzialem SAD), ktérych
oferty zostaly uznane za réwnedne. 28.07.2008 r. nagito formalne rozpoagzie negocjacji rownolegtych
przez Ministra Infrastruktury;

. dostosowanie do standardéw autostrady ptatnej bpoloptat autostrady A4 na odcinku Wroctaw-
Sdénica (162km) — gd Okregowego w Warszawie w dniu 27.06.2008 r. wydat estaty wyrok, w ktérym
nakazat uniewanienie obecnego przetargu ze wlyl na sprzeczroi zawarte w Specyfikacji Istotnych Warun-
kéw Zaméwienia; SAD zamierza uczestni€zy ponownym przetargu;;

» dostosowanie do standardow autostrady ptatnej opobptat autostrady A2 na odcinku Konin-Strykow
(103km) — konsorcjum z udzialem SAD wygrato przgtalednake decyzja ta zostala zaskama prze konku-
renta i pomimo odrzucenia protestu zaréwno przeD&iB, jak i przez Krajowa |zbe Odwotawca przy Urz-
dzie Zaméwié Publicznych, ostatecznie decyzadu konsorcjum zostato wykluczone z przetargu; abeec
intencp spotki jest uczestnictwo w ponownym przetargush gbecny zostanie uniewniony

2.1.6. Stalexport AutostradaSlaska S.A.

Stalexport Autostrad&laska S.A. z siedzipw Katowicach powstata na podstawie aktu notargine dnia 24
sierpnia 2000 r. Podstawawiziatalngcia SAS jest zarzdzanie projektami autostradowymi.

SAS prowadzita starania o uzyskanie koncesji na ekdply autostrady A4 na odcinku Katowice-Wroctaw,
jednak przetarg ten zostat uniesmdgny w dniu 27.02.2006 r. przez Ministra Infragtury. W zwihzku z tym
faktem w chwili obecnej prowadzong dziatania, ktérych celem jest likwidacja tego paaiion



Kapitat zaktadowy SA wynosi 2.240.000 zt i jest optacony w Y4. Akcjonsdami spotki & Stalexport Auto-
strada Dolnélaska S.A. (37,5% akcji), Egis Project S.A. (37,5%gzStrabag AG (25%).

2.1.7. Autostrada Mazowsze S.A.

Autostrada Mazowsze S.A. z siedgly Katowicach powstata na podstawie aktu notargdne dnia 6 listopada
2007 r. Podstawomwdziatalngcia AMSA jest zarzdzanie projektami autostradowymi.

AMSA powotana zostata - jako podmiot specjalnegrepnaczenia - w celu Ztenia wizacej oferty w ogtoszo-
nym przez GDDKIA posfpowaniu na wybér podmiotu, ktéry uzyska koneesf budow oraz eksploatagj
autostrady A2 na odcinku Strykéw Il-Konotopa (91km)

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 20.000.000 zt itjieptacony w Ya. W chwili zawkzywania spotki 100% akcji
nalezalo do SAD. W dniu 29 lutego 2008 r. ngsta sprzeda 140.000 akcji (stanowtych 70% kapitatu)
nalezacych do SAD drugiemu cztonkowi konsorcjum, tjnfie Atlantia S.p.A. Jak wspomniano paey oferta
AMSA zostata uznana za réwnoavea z konkurencypn i w dniu 28.07.2008 r. rozpogy Sic tzw. negocjacje
réwnolegte z zamawiagym.

2.1.8  Biuro Centrum Sp. z o.0.

Spotka Biuro Centrum Sp. z 0.0. jest licencjonowargarzadca nieruchomeéci o charakterze niemieszkalnym.
Zapewnia peiny zakres ustug awanych z zargdzaniem nieruchondgia przy ulicy Mickiewicza 29 — jednym z
najwyzszych biurowcéw w Katowicach. Ponadto realizujeceteéa zargdzania innymi nieruchonsgciami. Po-
siada nowoczesne zaplecze organizacyjne, technibamewe. Przeprowadzony w | pétroczu br. pradgiech-
niczny obiektu zakéczyt sk pozytywnymi ocenami dla poszczegdlnych element@nskukcji i wszystkich
instalacji technologicznych. Przyczynita slo tego realizacja przedsizie¢, ktére w okresie sprawozdawczym
byly przede wszystkim nakierowane na bezpiésteo obiektu i jego ytkownikéw. Obejmowaty one min.:

" zakaczenie realizacji Bwiekowego Systemu Ostrzegawczego (DSO),

" zakaczenie modernizacji Systemu Kontroli Degst,

" oddanie do #zytkowania instalacji platformy avigowej dla niepetnosprawnych, co doprowadzito do
spetnienia wymogow Ministra Infrastruktury w zakieesvarunkdéw technicznych jakim powinny odpowiada
budynki.

W | pétroczu 2008 r. koszty utrzymania i eksplo@tabiektu wzrastaty znacznie wolniejznwynosito tempo
wzrostu czynnikow kosztotwérczych, maych wptyw na finalg cere ustug. Warté¢ bilansowa aktywéw spoiki
wyniosta na dzig 30.06.2008 r. 3.072 tys. zt. Spétka za | p6iro2PO8 r. osigreta przychody w wysoksi
4.496 tys. zt, oraz zysk netto na poziomie 104#ys.
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3. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT AUTOSTRADY

3.1. Omowienie wynikéw finansowych

Tabela nr 2: Skonsolidowane wyniki finansowe za | potrocZe82@ku

| potowa | potowa Zmiana Odchylenie
w tys. PLN 2008 2007~ 2008/2007] 2008/2007
I. Przychody ze sprzeday 69 753 64 782 4971 7,7%
Il. Koszt wlasny sprzeday -30 016 -41 338 -11 322 -27,4%
Ill. Zysk (strata) brutto na sprzedsy 39 737 23 444 16 293 69,5%
IV. Pozostate przychody 10 09¢ 8 894 1202 13,5%
V. Koszty sprzeday 0 0 0 -
VI. Koszty ogolnego zaradu -15 177, -11 907 3270 27,5%
VII. Pozostate koszty -394 -205 193 94,1%
VIII. Zysk (strata) z dziatalngci operacyjnej 34 258 20 226 14 032 69,4%
IX. Przychody finansowe 7 867 3933 3934 100,0%
X. Koszty finansowe -13 984 -15 338 -1 353 -8,8%
XI. Udziat w zyskach(stratach) jedn. stowa-
rzyszonych -495 71 - -
XIl. Zysk (strata) brutto 27 641 8 892 18 753 210,9%
XIll. Podatek dochodowy -4 501 -1 975 2526 127,9%
XIV. Zysk (strata) netto 23 144 6917 16 227 234,6%

* do celéw poréwnawczych wyniki | potowy 2007 roku dmtyiziatalngici kontynuowanej
(dziatalngi¢ zaniechana dotyczyta dziatalfw stalowej, ktéra ulegta zbyciu z/kem Il kwartatu 2007)

3.1.1. Przychody ze sprzeds i koszty wtasne sprzeday

Przychody ze sprzedaw | potowie 2008 r. wyniosty ogétem 69.753 tgi stanows przede wszystkim wply-
wy w kwocie 64.048 tys. zt z poboru optat na odairlutostrady ptatnej A4 Katowice-Krakéw w ramacimée-
sji posiadanej przez SAM oraz 1.212 tys. zt z tytebzostalych ustug autostradowych,a ponadto ohjejpray-
chody z tytutu zarmdzania biurowcem i czynsz za wynajem powierzchardwej w hcznej kwocie 4.493 tys.
zk.

Wzrost przychodéw ze sprzegaw stosunku do | potrocza 2007 roku jest w gtowmégrze efektem ggia po

raz pierwszy w skonsolidowanych przychodach dziakaii spotki zalenej Biuro Centrum Sp. z 0.0. polegeg)

na zaradzaniu biurowcem, a tak wzrostu przychodéw z czynszu za wynajem o por@®d Gtdwnie wskutek
zwigkszenia powierzchni przeznaczonej pod wynajemi jakegocjacji stawek czynszu.

Zysk brutto na sprzedp za | potrocze 2008 r. wyniost 39.737 tys. zistje blisko 70 % wikszy niz w analo-
gicznym okresie ubiegtego roku, na cozfly sic gtéwnie dwa czynniki:

- w | péiroczu 2008 r. utworzono o 16.255 tys. zliep rezerw na wymiannawierzchni obezajacej koszt wia-
sny sprzeday niz w | pétroczu 2007 r.,

- w | pétroczu 2008 r. pomniejszono przychody avarizenie rezerwy z tytutu renegocjacji stawek wioweych
w kwocie 3.895 tys. zt.

3.1.2. Pozostata dzialalré operacyjna

Pozostale przychody wyniosty 10.096 tys. zt, z czglpwny pozycg stanowi rozwizanie odpiséw aktualizacyj-
nych na nalenosci w kwocie 7.609 tys. zt. Spmd gtdwnych tytutdw rozwizanych w tym okresie odpisow
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4.858 tys. zt dotyczylo natecsci od Huty Kaciuszko zabezpieczonych na nieruchéenol.773 tys. zt dotyczy-
lo nalezncsci od Huty Ostrowiec, a 499 tys. zt dotyczyto malesci PRINZ Holding.

W ramach pozostatych przychodéw wykazano rowmezychody z dzierawy miejsc obstugi podediych na
autostradzie w kwocie 1.058 tys. zt oraz rozliceerobowizan podatkowych z lat ubiegtych w kwocie 706 tys.
zt. Pozostale koszty za | pétrocze 2008 r. wyni@&®8 tys. zt i obejmuaj m.in. utworzenie rezerwy na sprawy
sadowe dotycace bytej spotki Stalexport Centrostal Warszawa SvAkwocie 257 tys. zi, oraz utworzenie re-
zerw z tytutuswiadcze pracowniczych w kwocie 106 tys. zt.

Na koniec | pétrocza 2008 r. koszty ogdlnego gdmzwykazano w kwocie 15.177 tys. zt podczas gdypdtio-
czu 2007 r. koszty te wyniosty 11.907 tys. zt. Wstrkosztéw ogdlnego zaydu o ponad 27% wynika z uczest-
nictwa spotki zalenej Stalexport Autostrada Dolflaska S.A. w dwdch przetargach i koniecfrigponoszenia
zwigzanych z tym kosztow, gtéwnie z zakresu doradzkidre wyniosty 3.190 tys. zt.

3.1.3. Przychody i koszty finansowe

Saldo na dziatalrii finansowej za | p6trocze 2008 r. jest ujemneynasi 6.118 tys. zt.

Przychody finansowe wyniosty 7.867 tys. zi, na émzyly sie przede wszystkim przychody z tytutu odsetek
(gtéwnie z lokat bankowych) w kwocie 4.257 tys. zysk ze zbycia akcji sp6tki Autostrada MazowszA. Sv
kwocie 1.448 tys. zt oraz umorzone odsetki podatkemkwocie 1.434 tys. zi.

Koszty finansowe w | potroczu 2008 r. wyniosty 185%tys. zt i obejmuj miedzy innymi:

= odsetki z tytutu dyskonta diugu podpatdkowanego (kredyt EBOIR, ptatém z tytutu koncesji) w kwocie
5.387 tys. zt,

= odsetki od kredytu bankowego na finansowanie inyefista autostradzie A4 w kwocie 3.932 tys. zi,

= odsetki od zobowizan wobec Skarbu Ratwa z tytutu pagczeh w kwocie 2.842 tys. zi,

= odsetki uktadowe w kwocie 690 tys. zt.

Wyniki finansowe - podsumowanie

Grupa Kapitatowa na poziomie wyniku netto wykazeysk w wysokéci 23.144 tys. zi, ktéry jest ponad trzy-
krotnie wikszy od zysku netto za | pétrocze 2007 r. Do wara@ssku netto przyczynito gsigtdwnie rozwizanie
rezerw na remont nawierzchni autostradowej, agakyzsze przychody finansowe.

3.2. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarae majacych wplyw na wynik dziatalindci gospodarczej z
uwzglednieniem zdarzai po dniu bilansowym

Do najistotniejszych nietypowych zdafzenapcych wptyw na sprawozdanie finansowe Stalexportoduady
S.A. i Grupy Kapitatowej za | potrocze 2008 r. zali¢c nalezy catkowite rozliczenie zobowzan uktadowych.
Spotka dominujca pomylnie zakaiczyta realizagj ukladu z wierzycielami, zatwierdzonego postanoweien
Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 27.06.2002 r. idgwc | potrocza 2008 r. splacono trzy ostatnie raty
uktadowe w kwocie 21.649 tys. zt, co - po uvertylieniu kaicowej sptaty zobowrzan ukladowych wobec obli-
gatariuszy w dniu 03.07.2008 r. na kw@t036 tys. zt — pozwolito na ostateczne zargiei realizacji posipo-
wania uktadowego zgodnie z przim harmonogramem. Spétka ziga do gdu wniosek o uznanie pepowa-

nia uktadowego za zakozone.

3.3. Sytuacja majgitkowa i finansowa wraz z opisenzrodet finansowania, polityki dotyczcej zadluzenia a
takze polityki zarzadzania ryzykiem

3.3.1. Aktywa Grupy Kapitatowej

Bilans Grupy Kapitatowej i jego strukiuwvedtug stanu na 30.06.2008 r. prezentapele nr 3 i 4.
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Tabela nr 3 Struktura aktywéw bilansu

dane w tys. zt Stan na Stan na Dynamika Struktura

30.06.2008| 31.12.2007 2008/2007 30.06.20pP8 31.02.2
I. Aktywa dtugoterminowe 498 276 466 915 6,7% 66% 62%
Rzeczowe aktywa trwate 446 029 417 975 6,7% 59% 56%
Wartdsci niematerialne 15y 179 -12,3% 0% 0%
Przedptata z tytutu wieczystegaytkowania 114 116 0,0% 0% 0%
Nieruchomdci inwestycyjne 4764 4677 1,8% 1% 1%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (16 362 97,8% 0% 0%
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 4 360 4 247 2,7% 1% 1%
Naleznosci diugoterminowe 100 - - 0%
Dilugoterminowe przedptaty 7 2Q6 6 160 17,0% 1% 1%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowggo 93a 33 099 5,5% 5% 4%
Il. Aktywa krotkoterminowe 256 457 282 117 -9,1% 34% 38%
Zapasy 1511 1794 -15,8% 0% 0%
Inwestycje krotkoterminowe 73 4Q2 58 578 25,3% 10% 8%
Pochodne instrumenty finansowe 3434 - - 0% -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 - - 0% -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29138 175343 -83,4% 4% 23%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 148 86D 46 310 221,4% 20% 6%
Krétkoterminowe przedptaty 105 92 14,1% 0% 0%
Aktywa w ramach grupy przeznaczonej do zbycig - - - - -
Aktywa razem 754 733 749 032 0,8% 100% 100%

Wedtug stanu na 30.06.2008 r. wattaktywdéw Grupy Kapitatowej wyniosta 754.733 tys.iak stosunku do
stanu na koniec 2007 r. zkbzyla s¢ 0 0,8%, tj. 0 5.701 tys. zt. W strukturze aktywgpwewaaja aktywa
dtugoterminowe, ktorych udziat w sumie aktywéw wghn66%, podczas gdy udziat aktywow krotkoterminokvyc
nie przekracza 34%.

Aktywa diugoterminowe wynogz98.276 tys. zi, wod ktorych gtdéwne pozycje stanawi

" rzeczowe aktywa trwate w wysoi@ 446.029 tys. zi, ktére w 99% dotycmajtku uzytkowanego
przez SAM w ramach koncesji na autostradt Katowice-Krakéw, ktdrego warfé zwiekszyta s¢ w wyniku
prowadzonych robét budowlanych,

" aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegowadie 34.930 tys. zt — wykazane per saldo,
dotyczice w wikszasci  rozliczer roznic przegciowych w SAM z tytutu zobowzan i rezerw dtugotermino-

wych,

" budynek biurowy (w Katowicach przy ul. Mickiewic28) ugty czesciowo, jako rzeczowe aktywa trwa-
te (610 tys. zt) oraz jako nieruchoiégpod wynajem w ramach inwestycji dtugoterminowydtvg2 tys. zi),

" przedptata w wysoki 7.206 tys. zt, ktéra w cadoi dotyczy spéitki SAM, z tytutu prowizji od zagi

gnietego kredytu na budami remont odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéwaratytutu kosztow doradztwa
Zwigzanego z pozyskaniem kredytu.

W ramach aktywéw krétkoterminowych, ktére wyne256.457 tys. zt, nagpity znacznie bardziej dynamiczne
zmiany w ciagu | pétrocza 2008 r., aiw przypadku majtku trwatego.

W zwiazku z wptywemsérodkéw pienéznych z tytutu sprzedy zorganizowanej e&ci przedsthiorstwa zwgk-
szyt sk stansrodkéw pieneéznych, ktére na koniec czerwca 2008 r. wyniosty 888.tys. zt. Jednoczeie
zmniejszyly s¢ naleznosci krétkoterminowe do poziomu 29.138 tys. zi, §B0 ktérych 16.762 tys. zt stanawi
naleznodci z tytutu dostaw i ustug, a 6.948 tys. zt stanpmaleznosci z tytutu podatku VAT.

Inwestycje krotkoterminowe obejmugrodki finansowe ulokowane w Towarzystwach Fundusayestycyjnych
~Skarbiec” i ,Credit Suisse” oatznej wartdci wynosacej na koniec | pétrocza 2008 roku 64.596 tys.ralzo
akcje Spotki Centrozap S.A. o wastd 7.636 tys. zt nabyte poprzez konwergjierzytelndgci i akcje Beskidz-
kiego Domu Maklerskiego S.A. o waétn 1.170 tys. zt.

W zwiazku z zawartymi transakcjami zabezpiegegimi przed ryzykiem przysztych zmian stép procentchv
wplywajacym na koszt zaggnietego kredytu, wito w ramach aktywow krétkoterminowych waitanstrumen-
téw pochodnych w kwocie 3.434 tys. zt, co zostadawierciedlone réwniewe wzrdgcie kapitatdéw wlasnych o
kwote 2.782 tys. zt, natomiastdice w kwocie 652 tys. zt stanowi odroczony podatekhdmiowy
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3.3.2. Pasywa Grupy Kapitatowej

W pasywach Grupy Kapitatowej wagu | péirocza 2008 r. kapitaty wlasne wzrosty o adrv% gtéwnie na
skutek wygenerowanego zysku netto za | pétroczé 20@ wysokdci 23.144 tys. zt.
Z kolei w ramach zobowkan, ktdrych udziat w pasywach wynosi 54%, zmniejszityzobowizania diugoter-
minowe na korz§ zobowhzan krétkoterminowych w zwizku ze zmiaa kwalifikacji rezerw na wymiag na-

wierzchni autostradowej.

Tabela nr 4: Struktura pasywéw bilansu

dane w tys. zt Stan na Stan na Dynamika Struktura
30.06.2008 31.12.2007 2008/2007 30.06.20P8 31.02.2p

|. Kapitat wlasny 344 840 321 545 7,2% 46% 43%
Kapitat zaktadowy 494 524 494 524 0,0% 66% 66%
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadawed 18 235 18 235 0,0% 2% 2%
Akcje wlasne -20 -19 5,3% 0% 0%
Kapitat z emisji akcji powyej ich wartgci nominalnej 20 914 20916 0,0% 3% 3%
Kapitat z tytutu stosowania rachunko$eozabezpiecze 2782 - - 0% -
Raéznice kursowe z przeliczenia -189 -37 410,8% 0% 0%
Pozostale kapitaty rezerwowe i zapasowy 139818 196 389 -28,8% 19% 26%
Udziaty mniejszéci 2700 3448 -21,7% 0% 0%
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty -333 926  -411 911 -18,9% -44% -55%
Il. Zobowi gzania dlugoterminowe 285 074 338 930 -15,9% 37% 45%
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pyczek 69 004 68 969 0,1% 9% 9%
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 1421 1343 -24,0% 0% 0%
Zobowizania z tytuhkwiadczeé pracowniczych 462 482 -4,1% 0% 0%
Pozostate zobowrania diugoterminowe 194 563 198 111 -1,8% 26% 26%
Rezerwy dlugoterminowe 3646 53123 -93,1% 0% 7%
Przychody przysztych okreséw oraz z tytutu dotacji

rzadowych 16 376 16 902 -3,1% 2% 2%
Ill. Zobowi gzania krotkoterminowe 124 821 88 557 40,9% 17% 12%
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pyczek 4970 3859 28,8% 1% 1%
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 1384 1373 0,8% 0% 0%
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 7191 1039 -23,9% 0% 0%
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 571305 76 004 -24,6% 8% 10%
Zobowizania z tytutswiadczé pracowniczych 17 153 16,3% 0% 0%
Przychody przysziych okreséw oraz z tytutu dotacji

rzadowych 1695 1053 61,0% 0% 0%
Rezerwy krétkoterminowe 58 498 5076 1052,4%) 8% 1%
Zobowizania w ramach grupy przeznaczonej do zbygia - - - - -
Pasywa razem 754 733 749 032 0,8% 100% 100%

Bilans wedtug stanu na 30.06.2008 r. po strongywaw obejmuje trzy gtébwne pozycje:

1) kapitat wlasny w wysokizi 344.840 tys. zt, w ktérym kapitat akcyjny wyn@€l4.524 tys. zt;
2) zobowhzania dtugoterminowe w wysoka 285.072 tys. zt, w ramach ktérych wyelni¢c mozna:
= pozostale zobowkania w kwocie 194.563 tys. zt, ktére obejmmpbownzania wobec Skarbu Rstwa
z tytutu poeczen dla Huty Ostrowiec w kwocie 66.045 tys. zt {6z dtugoterminowa) oraz zdyskonto-
wane zobowizanie SAM wobec Krajowego Funduszu Drogowego Zuykvedytu EBOIR zaaignicte-
go przez Skarb Ratwa na budow odcinka Autostrady A4 Katowice-Krakow w wysacko 128.518

tys. zi,

= kredyt zacignicty na finansowanie inwestycji na odcinku autostradyKatowice-Krakéw, ktérego po-
ziom wykorzystania na koniec czerwca 2008 roku veyn@9.004 tys. zi,
= przedptaty z tytutu dzieawy miejsc obstugi podediych na autostradzie A4 w kwocie 14.637 tys. zi,

= biezaca cze¢ rezerw w SAM na wymiannawierzchni w kwocie 3.646 tys. zi,

= pozostale zobowzania obejmujce leasing finansowygwiadczenia pracownicze i inne przychody przy-

sztych okresow;

3) zobowhzania krétkoterminowe w kwocie 124.821 tys. ztrktébejmuj m.in.:
= rezerwy na wymiaginawierzchni autostradowej w kwocie 49.178 tys. zt,
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= rezerve na przychody z winiet w kwocie 8.960 tys. zt w gakiu z ryzykiem obrienia stawki dla po-
jazddéw winietowych,

= zobowhzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 19.405 @fs.

= kaucje gwarancyjne i koszty zatrzymane w kwocie388.tys. zt z tytutu realizowanych lub zalozo-
nych robét budowlanych,

= cze$¢ krétkoterminowa zobowkzan wobec Skarbu Rstwa z tytutu pagczen dla Huty Ostrowiec w
kwocie 11.910 tys. zi,

= zobowhzania uktadowe w kwocie 2.036 tys. zt w ramach ptetgch zobowizan, sptacone catkowicie
w dniu 03.07. 2008 r.,

= pozyczki na kwot 3.534 tys. zt udzielone w ramach Grupy Kapitatosmjtce dominuijcej.

3.3.3. Struktura zrédet finansowania i zaradzanie zasobami finansowymi

Zrodtem finansowania aktywow Grupy Kapitatowej wdtiwczu 2008 r. byt przede wszystkim:

" wplywy z tytutu sprzeday czesci stalowej w kwocie 138,7 min zt;

" podwyzszenie kapitatu wtasnego dki wptywom w kwocie 201 min zt z tytutu obgia akcji przez
spotke Atlantia S.p.ASrodki te poshayly m.in. do sptaty zrestrukturyzowanych zobazen;

" przychody z poboru optat na odcinku autostrady Adokiice-Krakéw, ktére w | potroczu 2008 r. wy-
niosty 64 min zti byly przeznaczone na prowadzetzitalndgci autostradowej;

" kredyt na finansowanie rob6t budowlanych na auogie w kwocie 69 min zt.

W lipcu 2008 r. zakaczyla s¢ sptata zobowazan uktadowych zgodnie z praytym harmonogramem. Wegju |
potrocza 2008 r. sptacono trzy ostatnie raty uk¥eelev kwocie 21,6 min zt, na koniec 30.06.2008 rzgsiato 2
min zt zobowizan uktadowych wobec obligatariuszy, ktére zostahatstznie sptacone w dniu 03.07.2008 r.

Poza realizagj zobowihzan uktadowych i porozumie bankowych dotycrych splaty zrestrukturyzowanych
kredytéw, istotnym obgzeniem finansowymaszobowizania wynikajce z pogczen dla Skarbu Pigstwa z tytu-
tu udzielonych kredytéw Hucie Ostrowiec w kwocie mdh zt. Splata zobowkzan nasipi w 72. miesicznych
ratach i rozpocznie siw sierpniu 2008 r., a zakozy w lipcu 2014 r.

Wolne érodki pienezne g utrzymywane na krotkoterminowych lokatach bankdwiib inwestowane w papiery
wartasciowe za pérednictwem Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych ,®kec” i ,Credit Suisse”.

3.4. Opis dziatalndci inwestycyjnej

Wartas¢ naktadow inwestycyjnych w mggk trwaty i finansowy poniesionych w ramach Gruggpitalowej
Stalexport Autostrady S.A. w | péiroczu 2008 rokyniosta 38.974 tys. zi.

Gtéwne naktady inwestycyjne zggane bylty z prowadzonymi robotami budowlanymi naiokl autostrady A4
Katowice-Krakow, ktére obejmowaty:

" remonty nawierzchni,
" remonty mostéw,
" budowe ekrandéw akustycznych.

W | p6hroczu 2008 r.gczny koszt rob6t budowlanych wynidst 37.859 tysPozostate inwestycje wynikaty z
biezacej dziatalnéci i obejmowaty naklady na:

" srodki transportu w kwocie 693 tys. zi,

maszyny i urgdzenia w kwocie 225 tys. zt,

innesrodki trwate w kwocie 80 tys. zi,

inwestycje w biurowcu dotyaze bezpiecaestwa w kwocie 85 tys. zi,

licencje i oprogramowanie komputerowe w kwocie B2 .
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4. ANALIZA DZIALALNO SCI HANDLOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

4.1 Segmenty dziatalngci

Po sprzeday czesci stalowej od dnia 1.10.2007 r. Grupa Stalexpartoatrady koncentruje sha dwoch seg-
mentach ustug:

= zarzadzaniu i eksploatacji autostrad- obejmujcym eksploatagj odcinka autostrady A4 Katowice-
Krakow, jak réwnie uczestniczenie w wybranych przetargach na bgddub eksploatag kolejnych
projektéw autostradowych. Segment tych ustug pdaeugjinwestora strategicznego Atlantia S.p.A. jest
rozwijany i stanowi gtowny perspektywiczny obszaradalngici Spotki;

» zarzadzaniu i wynajmie pomieszcza —obejmupcym zaradzanie biurowcemiwiadczenie ustug wy-
najmu powierzchni biurowych i miejsc parkingowyadnganizac konferencji i ustugi gastronomiczne.
Segment tych ustug jest realizowany przez sp@&minupca jako wigciciela nieruchoméi oraz
spétle zalezna Biuro Centrum — jako zagdce nieruchoméci.

Autostrada A4 Katowice - Krakéw byta budowana prBezstwo z przerwami przez prawie 20 lat w latach 70,
80 i 90-tych. W latach 1996-97 SkarbfBfwa wyremontowat jezdaiautostrady z kredytu udzielonego przez
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju. Kredyt ten wsekaici 225 min zt wraz z odsetkami zostanie zrefun-
dowany przez koncesjonariusza.

W 1997 r. droga zostata przekazana 6wczesnemu gjomagiuszowi - Stalexport Autostrady S.A. Inwepza-

cja wykonana razem z Generaldyrekcip Drég Publicznych wykazatae a 80% obiektéw mostowych wyma-
ga remontéw. Niezwtocznie po otrzymaniu koncesjpi&p rozpoczta na wkasny koszt i ryzyko | etap budowy
polegajicej na przystosowaniu odcinka A4 Katowice-Krakéwasrunkow autostrady ptatnej. 28.07.2004 r., na
mocy decyzji Ministra Infrastruktury, koncesja pnsiona zostata na SAM S.A., ktéra 17.10.2004awarta z
Ministrem Infrastruktury now Umowe Koncesyja. W grudniu 2005 r. doszto do podpisania umowy iede]

z konsorcjum czterech bankéw.

W ramach trwajcego od 2003 r. Il etapu inwestycji do wykonani@atie pozostaje:

= remont 25 wiaduktéw nad autostaad

przebudowa 3 wztéw autostradowych,

budowa systemu ochrony wod splyw@jch z jezdni autostrady,

budowa prze dla zwierat z zieleny naprowadzajca oraz sadzenie zieleni ochronnej,
budowa stacji poboru optat w wybranychatach,

budowa kolejnych Miejsc Obstugi Podrg/ch.

Zakaoaczenie prac w ramach tego etapu zaplanowano navévtit 2009 r.

W ramachsegmentu ustug autostradowycloskgnigto w | pétroczu 2008 r. przychody w kwocie 65.2§8.zt,
Z czego 64.048 tys. zt bylo zagiane z posiadarkoncesj na odcinku autostrady A-4 Katowice-Krakow.

Struktura przychodow z optat za przejazd autostpadedstawia ginastpujaco:

a) optaty na punktach poboru optat 38.539 tys. zt
b) bilety rabatowe 4.610 tys. zt
) winiety 24.794 tys. zt
d) rezerwa z tytutu renegocjacji wptywow z winiet (3.895) tys. zt

Decydujcy wplyw na wysoké przychodow z tytutu koncesji ma poziom ruchu ngostiadzie, ktéry ma ten-
dencg wzrostow, co obrazuje ponszy wykres.
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Wykres nr 1. Ruch na autostradzie w latach 2005-200
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W | pétroczu 2008 r. nagpit wzrost ilas¢ przejazdéw w ruchu dobowym o 2,6% w stosunku dalcgicznego
okresu w 2007 r.

Z tytutu dziatalndci autostradowej osgnigto zysk operacyjny w kwocie 30.333 tys. zi

Za | péirocze 2008 r. przychody z tytuharzadzania i wynajmu pomieszczé wyniosty 4.493 tys. zt, oraz
osiagnieto zysk operacyjny w kwocie 3.925 tys. zt. Wzrostygehodéw w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego byt zwizany z ugciem po raz pierwszy wynikéw finansowych sp6itki BilCentrum, a tate ze
zwiekszeniem wynajmowanej powierzchni i ze wzrostemvekaczynszu. Natomiast na w8zy poziom zysku
operacyjnego wphgio gtéwnie rozwizanie odpiséw aktualizggych nalenosci, zakwalifikowane jako pozo-
state przychody z tego segmentu.

4.2 Perspektywy rozwoju rynku autostradowego w Pots.

Ze wzgkdu na role w przewozie tadunkéw transport drogot@newi niezwykle istotny element gospodarki, w
tym takze element rynku pracy. Przewiduje sie,do 2020 r. przewozy fadunkéw transportem drogousyda
wzrastd o 1,6 — 2,1% rocznie, a zapotrzebowanie na przgwamochodowe fadunkéw polskiego handlu zagra-
nicznego wzrénie o 150 — 190%. Towarzyszyemu ledzie dalszy szybki wzrost liczby samochodéw osobo-
wych, szacowany na 40-60% porowguigtan obecny do prognoz na 2020 r. W efekciezpalezekiwa dalszej
silnej presji na mocno juwyeksploatowasi niedoinwestowassiec drogowy w Polsce.

Do jednej z najpowmniejszych wad polskiej sieci drogowej nalebrak spdjnej sieci autostrad i drog szybkiego
ruchu. W Polsce funkcjonuje obecnie (wedtug stamduty 2008 r.) 699 km autostrad i 317 km drdg e&sp-
wych. Tym niemniej niekompletne, $eszcze cigi autostradowe mage pohczy¢ zachodni granie paistwa z
Krakowem i Warszaw

Zasadnicza przebudowa sieci drog w Polsce zaplamwastata na okres do 2020 r., z podziatem nasgkre
2008-2012 i 2013-2020.
W oparciu o plany rozwoju sieci autostrad w PolStalexport Autostrady SA dzieli rynek autostradewjako
przedmiot swojego zainteresowania — na dwa obszary
= zarzdzanie poprzez eksploatadjutrzymanie odcinkdw autostrad wybudowanychsmelkdéw budetowych

i unijnych;
» budow; i eksploatagj odcinkéw autostradowych w ramach systemu konceggn

Podstawowymizrodtami finansowania gglowego programu inwestycyjnegada srodki budzetowe, srodki
unijne pochodazce z Funduszu Spojéad i Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnegmkae srodki Kra-
jowego Funduszu Drogowego.

Na podstawie wiej okrelonych priorytetow przygotowano Program Budowy Didgajowych na lata 2008-
2012. Okres programowania obejmuje 5 lat z okrdmcioe] perspektywy finansowej UE, w ktoéegpdki finan-
sowe wydawanedda w latach 2007 — 2015.

Program opiewa naézm kwote ponad 121 mid zt i obejmuje m.in. wydatki zapewata rozwdj sieci drog
krajowych na kwag 104, 7 mid zt (w tym drég ekspresowych i autostrad

Wymiernym efektem realizacji programu powinna lyybudowanie w latach 2008 - 2012 ok. 632 km auoist
1.980 km drdg ekspresowych oraz 54 obwodnic midsconej diugdci 428 km. Zostam takze wzmocnione
badz przebudowane drogi krajowe gcknej diugéci 1.560 km.
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Zdaniem Zarzdu Spétkisrodki, jakimi dysponuje rd i jakie mae pozyské z Unii Europejskiej § niewystar-
czapce do realizacji tak ambitnego programu. Nighi®e jest pozyskanie — w ramach partnerstwa puldiczn
prywatnego — dodatkowych, ponad planowanedkéw finansowych z rynku prywatnego. \ifige tutaj, wraz z
gtébwnym akcjonariuszem Spoiki, Zaz widzi szans na rozwoj dziatalnéci Grupy Kapitalowej. Ponadto po-
wstanie nowych odcinkéw autostrad wymaga ichseitesego zaradzania, co stanowi dodatkowo potencjalny
rynek dla Stalexport Autostrady S.A. Spotka aktysvailacza s¢ w obszar dziala w tym zakresie w ramach
partnerstwa publiczno-prywatnego, czego przyktademre by udziat w przetargach na dostosowanie autostrad
do wymogow drogi ptatnej na odcinkach A-4 Wroctalim@Ee i A-2 Konin-Strykéw.

Wykres nr.2 Siet autostrad w Polsce Zrodio GDDKIA)
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W okresie ohgtym programowaniem na lata 2008-2012 realizowagdy lwdwniez projekty autostradowe w
systemie koncesyjnym (umowy o budpiveksploatacje autostrad ptatnych) opartym nangastwie publiczno-
prywatnym, dztki czemu ma powstadodatkowo 473 km autostrad. W jednym z nich zaamgane jest kon-
sorcjum z udziatem spotek grupy kapitatowej Statekputostrady S.A. Projekty te zostaly wykazaneipe:

a). Odcinek autostrady A2 Strykéw — Konotopa (¢,29km) planowany jest do realizacji w latach 2@08-0.
Trwaja obecnie negocjacje rownolegte z dwiema spotkatdrykh oferty przetargowe zostaty uznane za poréw-
nywalne. Jedn z nich jest Autostrada Mazowsze S.A.(podmiot paamy ze Spol) Zwienczeniem negocjacji
bedzie podpisanie z Ministrem Infrastruktury umowytalove i eksploatagj tego odcinka.

b). Odcinek autostrady Al Gfisk — Nowe Marzy (dt. 89,5 km) realizowany jest @rapotie GTC S.A. Odda-
nie do ruchu tego odcinka autostrady planowanernjas2008 rok. Umowa o budew eksploatacje autostrady
ptatnej zostata zawarta w dniu 31 sierpnia 20041rok

¢). Odcinek autostrady Al Strykéw — Pyrzowice (80,5 km) przewidywany jest do realizacji w lat&308-
2010. Trwa obecnie pagtowanie wylaniajce spotk, ktéra podpisze z Ministrem Infrastruktury umpw bu-
dowe i eksploatacje tego odcinka.

d). Odcinek autostrady A8wiecko — Nowy Tomgl (dt. 107,9 km) przewidywany jest do realizacjilatach
2008-2010. Trwaj obecnie negocjacje ze spoétka Autostrada Wielkd@oB.A., ktéra posiadata koncesje na
budowe tego odcinka autostrady.
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5. POZOSTALE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ STALEX PORT AUTOSTRADY

5.1. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalndgci Grupy Kapitatowej, w tym znanych
Spéitce umowach zawartych pongdzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoétpcy lub ko-
operacji

1. W dniu 29 lutego 2008 rpodmiot zaleény Stalexport Autostrada Dolélaska S.A. podpisata z wiogKirma
Atlantia S.p.A. umow sprzeday po cenie nominalnej 140.000 sztuk (stargmyth 70% udziat w kapitale spot-
ki) akcji Autostrada Mazowsze SA (podmiot powotamy potrzeby przetargu véleiwego ogtoszonego przez
GDDKIA na budowe i eksploatacje autostrady A2 Strykéw-Konotopa)ptdta za akcje w kwocie 3,5 min zt
wptyneta na rachunek bankowy SAD w dniu 05.03.2008 gddnie z postanowieniami umowy z 29.02.2008r., z
tym dniem nagpito przeniesienie wiasioi akcji.

2. W dniu 27 maja 2008 r.Stalexport Autostrada Matopolska S.A. poinformaatzawarciu przez aumow z
trzema bankami, tj.: WestLB Bank Polska S.A., BaRklska Kasa Opieki S.A., DEPFA Bank plc.
Przedmiotem umdwastransakcje zabezpiecaag przed ryzykiem przysztych zmian stop procentdwinterest
Rate Swap) — zamiana strumieni ptaticmdsetkowych opartych o zmiepstog; procentow (6M WIBOR) na
strumienie pfatnéci odsetkowych oparte o sfasto procentow. Zawarte transakcje zabezpigcrumienie
ptatngici odsetkowych, wynikage z istniejcego i przysztego zadienia spoétki w okresie: 30.09.2008r. do
28.12.2020 r.. Zabezpieczane strumienie pkainadsetkowych dotyezzadhzenia do kwoty 190 min zi.

5.2. Informacja o zmianach w powazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy Kaptalowej z in-
nymi podmiotami oraz okreslenie jej gtdwnych inwestycji krajowych i zagranicaych oraz opis metod
ich finansowania

1. W dniu 7 stycznia 2008 rZarzad Spoétki poinformowatze dziatajc na podstawie Umowy z dnia 22.11.2007
r. zwrdcit st do Firmy Deloitte Audyt Sp. z 0.0. w Warszawiepmizadzenie tzw. raportu rzeczoznawcy dodat-
kowego.

2. W dniu 8 stycznia 2008 rna rachunek Spoiki zostata zajggdwana kwota 101.168.357,64 zt z tytutu zaptaty
cze$ci ceny za ZCP (100.000.000 zt) oraz odsetek odtkwdeponowanej na rachunku powierniczym typu
escrow

3. W dniu 21 stycznia 2008r. Spétka otrzymata zawiadomienia od spétek: Atlarfigp.A z siedzib

w Rzymie i Autostrade per I'ltalia S.p.A. informg, i dnia 18.01.2008 r. nastapito wniesienie przeamth
S.p.A wkiadu niepieriznego w postaci 139.059.182 akcji Stalexport AutabtrS.A. do jej spoiki zakmej,
Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedailw Rzymie. Akcje zostaly obje przez Autostrade per [I'ltalia S.p.A.
Przed nabyciem akcji Autostrade per I'ltalia S.poke byla akcjonariuszem Stalexport Autostrady SMwyni-

ku nabycia akcji, Autostrade per I'ltalia S.p.A.sghpnuje obecnie pakietem 139.059.182 akcji oraz $aka
liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu Stalexport Autostr&dA. Posiadane przez Autostrade per ['ltalia
S.p.A. akcje stanowitacznie 56,24% udzialu w kapitale Stalexport Autadyr S.A. oraz taki sam procentowy
udziat w ogoélnej liczbie gloséw na WZA Spoiki. Wzeccagu 12. miesicy od daty niniejszego zawiadomienia,
Autostrade per I'ltalia S.p.A. nie zamierza gksza swojego udziatlu w kapitale Stalexport Autostradé.S

4. W dniu 23 stycznia 2008 rzostato podpisane porozumienie peday: Ztomrex S.A., Stalexport S.A. i Sta-

lexport Autostrady S.A., na mocy ktérego stronygammienia zgodnie:

a) rezygnuj z mazliwosci zwrdcenia s o weryfikaci ceny sprzedsgy ZCP ustalonej w raporcie rzeczoznaw-
cy do rzeczoznawcy dodatkowego,

b) ustalaj cere sprzeday ZCP na kwat 138.700.000 zi,

c) ustalaj, ze kwota 549.360,49 ztcHaca nadwyka ponad ce@ sprzeday ZCP ustaloa w raporcie rzeczo-
znawcy, stanowi refundackosztéw naktadéw inwestycyjnych poniesionych pr&talexport Autostrady
S.A,

d) ustalaj, ze kwota 38.700.000 zt, stanawa nadwyke ponad otrzymamnjuz przez Stalexport Autostrady
S.A. kwot; 100.000.000 zt staniegsivymagalna z dniem 29 lutego 2008 r. oraz postaajawie:
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e) Zlomrex S.A. zlay oswiadczenie o dobrowolnym poddaniw fgzekucji do kwoty 38.700.000 zt wraz
z odsetkami na wypadek niedokonania pt&tha terminie.

Przedmiotowe porozumienie wyczerpato wszelkie rpsa@ Stron, ktére magoowsta w przysztdéci w zakre-
sie ceny sprzeds ZCP. Réwnoczie Zarad Stalexport Autostrady S.A. poinformowag otrzymat podpisane
oswiadczenie, o ktorym mowa powsj. Tym samym spetniono wszystkie warunki porozuniaie

5. W dniu 6 marca 2008 rwplyneta do Spétki informacja o rozliczeniu transakcjiktdrej mowa w punkcie 3
powyzej.

6. W dniu 29 lutego 2008 r.Stalexport Autostrada Doldlaska S.A. podpisata z wlogKirma Atlantia S.p.A.
umowe opisan w pkt.5.1.1.

5.3. Opis transakcji z podmiotami powjzanymi (dla jednorazowej lub hcznej wartosci transakcji prze-
kraczajacej w roku obrotowym wartos¢ 500.000 EURO)

W | pbiroczu 2008 r. Stalexport Transroute Autoder®.A. wyplacita na rzecz Stalexport Autoroute 19.dy-
widend; za 2007 r. naatzm kwote 3 192 tys. zt (rownowartd 908 tys. EURO).

Dnia 29.02.2008 r. Stalexport Autostrada Ddlaska S.A. zawarta z Atlantia S.p.A umewprzeday 70%
akcji spotki Autostrada Mazowsze S.A. Akcje sprzemlaa kwog 3 500 tys. zt.

Ponadto wzajemne obroty pagdezy Stalexport Transroute Autostrada S.A. i Stabekputostrada Matopolska
S.A. w okresie sprawozdawczym byty na poziomiaril® zi.
5.4. Informacja o zacagnigtych kredytach, umowach payczek z uwzgédnieniem terminéw ich wymagal-

nosci oraz o udzielonych pogczeniach i gwarancjach

Stan zobowizah z tytutu kredytéw i peyczek wraz z warunkami i terminami ich splaty premge ponisza
tabela:

Rok Wartos¢ Warto §¢ zobowi-

Dane w tys. zt Nominalna stopa zobowigzania

i T
splaty na 30.06.2008| Z&Nia na 31.12.200
Kredyty:
Konsorcjum Bankéw o . d
(w tym Kapitat 69.004 tys. z4) WIBOR 6M + 1,75% maty 2020 70 435 69 389
Pazyczki od podmiotéw powhzanych
Stalexport Autostradslaska WIBOR 6M + 1% maty 2008 3534 3439
(w tym kapitat 3.340 tys. z})
Razem zobowazania z tytutu kredytow i 73 969 72 828

pozyczek

Poza wymienionymi kredytami i pgczkami do istotnych zobowian o charakterze finansowym, wykazywa-
nych w bilansie skonsolidowanym na koniec | p6ta2008 roku mna zaliczy:

= platnaici z tytutu koncesji 125.518 tys. zi,

Zgodnie z Umow Koncesyjna Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zobaeina jest do poniesienia ptafnb
z tytutu koncesji wobec Krajowego Funduszu Drogowvégrzegte zobowizanie z tytulu zaagnigtego przez
Skarb Pastwa kredytu EBOIR). Warté nominalna zobowzania wynosi 223.870 tys. zt.

= zobownzania wobec Skarbu Rstwa z tytutu pagczen 77.955 tys. zt
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Splata zobowizan wobec Skarbu Ratwa z tytutlu pagczen kredytow udzielonych dla Huty Ostrowiec ma si
rozpoca¢ po uregulowaniu zobowuzah z tytutu postpowania uktadowego, czyli w sierpniu 2008 roku.

= zobowhnzania ukltadowe 2.063 tys. zt (sptacone w @nlipca br.)

5.5. Informacja o udzielonych pdyczkach, z uwzg¢dnieniem terminéw ich wymagalndci a takze udzielo-
nych poreczeniach i gwarancjach, ze szczeg6lnym uwzdhieniem pazyczek, porczeai i gwarancji
udzielonym jednostkom powazanym ze Spotl.

Naleznosci z tytutu udzielonych przez Spaipozyczek wynosz 80.000 tys. zt (w tym 1.900 tys. zt stanawi
odsetki). Na nalenoici z tytutu payczek utworzony zostat odpis aktualizacyjny w kveo€B.100 tys. zt. Szcze-
gotowe zestawienie udzielonychiyszek zawiera ponsza tabela.

Termin » Pazyczkobiorca Kapitat do sptaty
wymagalnagsci w tys. zt
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 31 500
31.12.2002 Huta Ostrowiec 36 000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5 600
X X Razem 78 100

Pazyczki udzielone Hucie Ostrowiec zostaly zgtoszooenthsy upadkziowej w zwihzku z tocacym sk post-

powaniem upadkziowym.

W stosunku do stanu na 31.12.2007 zyoaki zmniejszyly si o kwot 5.430 tys. zt w zwizku z zamknjciem
sadowym postpowania upadiciowego dotycacego Centroziom Warszawa Sp. z 0.0. Kadéci zostaty spi-
sane w straty, a utworzone na nie rezerwy w teppamsokdaci zostaly wykorzystane .

taczna warté¢ obcihzen pozabilansowych z tytutu udzielonych pozeh i gwarancji wyniosta 16.447 tys. zi,
w tym poekczen 15.231 tys. zt, a gwarancji 1.216 tys. zt.

Stan udzielonych przez Spéthoreczen i gwarancje na 30 czerwca 2008 r. przedstawiazgaaitabela:

Ekspozycja — nie-

Nazwa podmiotu Kwota poreczenig splacony kapitat Beneficjent poreczenia Data wanosci
w tys. zt tys. zt
Stalexport Autostrada Dolélaska S.A. 1.000 1.000 Fortis Bank 31.08.2008 1|

Stalexport Autostrada Matopol-

Stalexport Transroute Autostrada S.A ska S.A./Konsorcjum Bankow

14.231 14.231 reprezentowane przez WESTLB 81.03.2021 .
IAG
Suma poreczai 15.231 15.231 X X
Gwarancje kontraktowe rézne 1.216 1.216 X X
Suma gwarandji 1.216 1.216 X X

W stosunku do stanu na dzi81.12.2007 r. p@czenia zwkszyly sk facznie o kwot 821 tys. zi, co wynika z:

= udzielenia pogczenia dla Stalexport Autostrada Dalhgka S.A. na kwet1.000 tys. zt do bankowej gwa-
rancji przetargowej,

= zmniejszenia kwoty pgczenia dla Stalexport Transroute Autostrada S.A/dtys. zi, na skutek aktualizacji
wyceny pogczenia,

= zmniejszenia kwoty pgczenia za Centroziom Warszawa Sp. z 0.0. 0 5 tysa skutek spisania w straty w
zwiazku z zamknjciem sidowym posgpowania upadiriowego.

W stosunku do stanu z 31.12.2007 r. suma gwaramgjiejszyta si o kwot 313 tys. zt z powodu wyceny we-
dhug kurséw walutowych na dziéilansowy.
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5.6. Informacja o emisji papieréw wartdciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spokwplywow
Z emisji

W | pétroczu 2008 r. Spotka nie przeprowadzata gmpapieréw wartéciowych.

5.7. Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie pétocznym (SA-PS)
a w raporcie kwartalnym (SAQ)

W poréwnaniu do skonsolidowanego sprawozdania fioaego za Il kwartat 2008 r., sv6drocznym skonsoli-
dowanym rachunku przeptywow pieanych w ramach wptywow inwestycyjnych wymiiono wptywsrodkéw z
tytutu sprzeday dziatalndci zaniechanej w kwocie 138.700 tys. zt. W skormsmhianym rachunku przeptywéw
pienigznych za Il kwartat 2008 r. wptyw ten zaprezentowanmmach zmiany stanu nafessci w przeptywach z
dziatalngci operacyjne;.

5.8. Ocena wraz z uzasadnieniem zagdzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym uwgdhieniem
zdolnosci wywigzywania sgé z zachgnietych zobowhzan oraz okreslenie ewentualnych zagréen i
dzialan jakie Stalexport Autostrady S.A. podjt lub zamierza podjaé¢ w celu przeciwdziatania tym za-
grozeniom

Brak maldiwosci dofinansowania sp6tki domiragej w ubiegtych latach przez akcjonariuszy i oggaonesrodki
jakimi dysponowata Spétka spowodowaly koniecggnposzukiwania inwestora strategicznego. Przeprowaglz
przez Zarzd dziatania doprowadzity do zawarcia umowy inwegjtyej z Atlantia S.p.A (dawniej Autostrade
S.p.A) i pozyskania inwestora. Weje Atlantia S.p.A do Stalexport Autostrady S.A.zwiazku z realizagj
umowy inwestycyjnej spowodowato pozyskaniezinie 269 min zkrodkéw pienéznych, co umeliwito zakon-
czenie procesu restrukturyzacji i skoncentrowaidiea rozwoju dziatalnici autostradowe;.

W obecnej sytuacji nie wygtuja zagraenia zwiazane z ryzykiem braku ptynsc. Posiadane wolngodki pie-
niezne pozyskane z podwsgzenia kapitatu oraz ze sprzed&@CP w petni pokrywaj pozostale do sptaty zobo-
wiazania finansowe oraz mggostry¢ do sfinansowania projektéw autostradowych, kgjrebecnie przedmio-
tem postpowai przetargowych. W midzyczasiesrodki pienezne @ inwestowane za geednictwem funduszy
inwestycyjnych oraz na lokatach bankowych

5.9. Ocena meliwosci realizacji zadan inwestycyjnych

Informacje obejmujca treéi¢ tego punktu zostaty ¢gciowo przedstawione w punkcie 3.4 niniejszego spria-
nia. Dzialania inwestycyjne poszczeg6lnych spolestaty okrélone w planach naktaddw inwestycyjnych na rok
2008 i zaakceptowane przez Rady NadzorSeedki na naktady inwestycyjne pochodzity z kieej dziatalngci i
kredytu bankowego.

W szczegolnéri finansowanie zadainwestycyjnych, wynikajcych z umowy koncesyjnej zawartej przez SAM,
jest zabezpieczongodkami wtasnymi pochodezymi z eksploatacji autostrady A4 na odcinku KateaKrakow i
dodatkowo udzielonym kredytem do wysé&o380 min zt, wykorzystanym dotychczas w wys&ia’O min zi.

5.10. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzemajacych wptyw na wynik dziatalnasci w okresie sprawoz-
dawczym, z okréleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowyb zdarzen na oshgniety wy-
nik

Informacje obejmujce tre¢ tego punktu zawarto w Rozdziale 3. ANALIZA FINANSYAGRUPY KAPITA-

LOWEJ STALEXPORT AUTOSTRADY, punkt.3.2.

5.11. Charakterystyka zewntrznych i wewngtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalncsci gospodarczej

Charakterystyka czynnikéw zewtnznych i wewmtrznych istotnych dla rozwoju Spétki i catej Grugapitato-
wej oraz opis perspektyw rozwoju dziatadnbautostradowej znajdujegsiv Rozdziale 6.
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5.12. Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania przedsgbiorstwem Spéiki i jej Grupa Kapitalowa
W | potowie 2008 r. nie wyspity istotne zmiany w zasadach zadzania przedsbiorstwem Spoiki i jej Grup
Kapitatows.

Struktura organizacyjna Spétki po sprzegla dniem 01.10.2007 r. ZCP ulegta znacznemu upgesEU, a za-
trudnienie zostato ograniczone. Wg stanu na 3000& 2. zatrudnienie wynosito 24 osoby (21 ¥4 etatu)

Schemat organizacyjny Spoétki przedstawiono pejni

PREZES ZARZADU
DYREKTOR GENERALNY
BIURD ZARZADZANIA WICEPREZES ZARZADL
KORPORACY JNEGD DZIA}GF;EUWY DYREKTOR FINANSOWY
- GZK - - GDF -
BILURO KSIEGOWDSCI DYREKTOR BIURO
GLOWNY KSIEGOWY ds. PROJEKTOW ZARZADZANIA FINANSAMI
-FFK- -FZF -

Wraz z rozwojem biznesu autostradowego struktugarazacyjna mze ewoluowa.

Po sprzeday czesci stalowej (ZCP) Spoétka prowadzi dziatadom, autostradow.

5.13. Zmiany w skfadzie 0s6b zaeglzajacych i nadzorujacych Spote i Grupe Kapitalowa w ciaggu okresu
sprawozdawczego, zasady dotygee powolywania i odwotywania os6b zagdzajacych, w szczegdl-
nosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Stalexport Autostrady S.A.

a) Zarzad

W okresie sprawozdawczym skiad Zgia nie ulegat zmianie i przedstawiat siastpujaco:

1. Emil
2. Mieczystaw

Wasacz
Skotaynski

- Prezes Zaydu
- Wiceprezes Zasgu

b) Rada Nadzorcza

W okresie od 01.01.2008 r. do 28.03.2008 r. - zgodnuchwad nr 28 Walnego Zgromadzania w dniu
28.06.2007r. - Rada Nadzorcza liczyta 9 oséb.
Od 28.03.2008 r., uchwahr 21, Walne Zgromadzenie zmniejszyto liczedénRady Nadzorczej do 7 oséb.

Sklad Rady Nadzorczej:
W okresie sprawozdawczym skiad Rady Nadzorczephltegianie i przedstawiatlghastpujaco:
= w okresie od 01.01.2008 r. do 27.03.2008 r. - Ramlatata w émioosobowym nastpujacym skta-
dzie:

! ze wzgkdu na rezygnagcjjednego z czionkéw Rady pod koniec 2007 roku.i&adi Di Marco ziayt rezygnacs z dniem 28.09.2007 r.
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1. Giuseppe Palma - Przewodnicy

2. Bogustaw Lénodorski - Wiceprzewodniazy
3. Jerzy Sroka - Sekretarz

4. Dario V. Cipriani

5. Katarzyna Galus

6. Christopher Melnyk

7. Konrad Tchérzewski

8. Mateusz Van Wollen

Katarzyna Galus zigta rezygnagj w dniu 27.03.2008 r.

W dniu 28.03.2008 r. Walne Zgromadzenie Akcjonayudokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej odwotu
jac Bogustawa Lénodorskiego, Jerzego SkgkMateusza Van Wollena i Konrada Tchérzowskiega @awotu-
jac Michelangelo Damasco, Aleksandra Galosa, Cosiaibi oraz Tadeusza Wiudyk

= wokresie od 28.03.2008 r. do nadal - Rada daiatenastpujacym sktadzie:

1. Giuseppe Palma - Przewodnicy

2. Aleksander Galos - Wiceprzewodnicy
3. Michelangelo Damasco - Sekretarz

4. Dario V. Cipriani

5. Costantino Ivoi

6. Christopher Melnyk

7. Tadeusz Wiudyka

¢) Prokurenci

W okresie sprawozdawczym skfad Prokurentow nieallemianie, tj. prokurentem Spoétki byta i pozostaglal
Pani Matgorzata Michalunio-4pys.

Zgodnie z §24 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sk&ga 6. do 9. czlonkéw wybieranych na okres wspdlnej
kadencji wynoszcej trzy lata. Walne Zgromadzenie powotuje i odvi@tozionkéw Rady Nadzorczej ustalaj
wczeniej ich liczke na dan kadencg.

Zgodnie z 810 Statutu Spotki Zatz sklada si z 1. do 3. oséb. Prezesa Zatu powotuje Rada Nadzorcza, a
pozostatych cztonkéw Zagdu Rada Nadzorcza - na wniosek Prezesaadarz
Zgodnie z art.371 84 Kodeksu spotek handlowych prektéw powotuje Zarg.

Stalexport Autostrada Malopolska S.A.

W dniu 27.03.2008r. ZWZA spotki podp uchwat o odwotaniu z Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Betkas
vel Adamiak i Pana Zbigniewa Czapli-Nowickiego iwamdaniu w ich miejsca Pana Michelangelo Damasco i
Pana Costantino Ivoi.

Stalexport Transroute Autostrada S.A.

W dniu 29.02.2008r. z Rady Nadzorczej zostal odmypRan Vincent Terrasson i na jego miejsce zostaiop
tany Pan Yannick Mallet.

W dniu 26.03.2008r. akcjonariusze spétki w azkiu z uptywem kadencji powotali RadNadzorca na nowa
kadencg¢ w nastpujacym skiladzie:

= Mieczystaw Skotaynski, Mariusz Serwa, Costantino Ivoi (jako przedstieli Stalexport Autoroute S.a.r.l,
» Francois Bienvenue, Frederic Nicolon, Yannick Malle

Stalexport Autostrada Dolncslaska S.A.

W dniu 20.05.2008 r. Stalexport Autostrady S.A. othkvz Rady Nadzorczej PanBarbar Kepinsks, Pana
Ricardo Starace i Pana Rafata Sulika i powotatwnidejsce Pana Michelangelo Damasco, Pana Costartin

i Pana Christophera Melnyk (z ramienia Egis Roaér@iion).
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5.14. Informacja o umowach zawartych pomidzy Spoétka lub spotkami Grupy Kapitatlowej a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensa¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmova-
nego stanowiska bez wmej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienienastepuje z powodu po-
taczenia Spotki przez przegcie

W 2008 r. Spoétka nie zawarta z osobami zdrapcymi umow przewidujcych rekompensatw przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowis&a wanej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnie-
nie nastpuje z powodu patzenia Spoétki przez przgjie. Umowy o prag zawarte z Zarmdem posiadaj klau-
zule 6-cio mies¢cznej odprawy w przypadku odwotania przed uptyweddacii.

5.15. Wynagrodzenia oséb zaeglzajacych i nadzorujacych Stalexport Autostrady S.A.
Zasady wynagradzania cztonkoéw Zgia, zgodnie ze Statutem Spotki oeeRada Nadzorcza.agkzne wyna-

grodzenie z tytulu umoéw o praosob zargdzapcych Spoétl, tj. cztonkéw Zaradu i prokurentéw za i pétrocze
2008 roku wyniostodcznie: 4.425.458 zt, w tym:

Natomiast 4czne wynagrodzenie os6b zaizapcych Spéiki z tytutu zasiadania w radach nadzorezspétek

podporadkowanych za | pétrocze 2008 r. wyniosto 81.66&00

Kwota Wwynagdro- Wynagrodzenia z
d\évé/ﬁ 9 Premie i nagrody| tytutu petnienia
. . . . w Stalexport | funkcji w radach RAZEM
Lp. Imi ¢ i Nazwisko Funkcja w Spétce Z umowy
. Autostrady S.A. nadzorczych (w zh)
0 pracg w Spotce .
(w z#) jednostek podpo-
(w zh)
rzadkowanych
1. |Emil Wasacz Prezes Zawglu, Dyrekion 434 798 1.223.000 27.986,00 1.681.784,00
Generalny
o, [Mieczystaw \Wiceprezes Zarglu, 365.278 919.000 53.682,00 1.337.960,00
Skotazynski Dyrektor Finansowy
Urszula Dzietron Cztonek Zarzdu,
s (do 29.09.2007) Dyrektor Handlowy X 1.260.000 X 1.260.000,00
4, [Malgorzata Prokurent 90.882 136.500 X 227.382,00
Michalunio-Kepys
X RAZEM X 886.958 3.538.500 81.668,00 4.507.126,90

Zasady wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej, migode Statutem Spéiki olkila Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. faczne wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej za 2008vyniosto60.306,00zt, w tym:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja w Radzie Nadzorczej Wynagrodzenie
Lp. Stalexport Autostrady S.A. za 2008 rok
(w zh)

1. | Giuseppe Palma Przewodnicy nie pobiera wynagrodzenia|
2. | Bogustaw Lénodorski Wiceprzewodniazy (do 28.03.2008 ) 7.323,00

3. | Aleksander Galos Wiceprzewodnicy (od 28.03.2008 ) 7.695,00

4. | Jerzy Sroka Sekretarz (do 28.03.2008 ) 6.408,00

5. | Michelangelo Damasco Sekretarz (od 28.03.3008 nie pobiera wynagrodzenial
6. | Dario V. Cipriani Czlonek 13.032,00

7. | Katarzyna Galus Czlonek (do 27.03.2008 ) 6.299,00

8. | Christopher Melnyk Czionek nie pobiera wynagrodzenia
9. | Konrad Tchorzewski Czlonek (do 28.03.2008) 6.408,00
10. | Mateusz Van Wollen Czlonek (do 28.03.2008 ) 6.408,00

11. | Tadeusz Wiudyka Czlonek ( od 28.03.2008) 6.733,00

12. | Costantino Ivoi Czionek (od 28.03.2008) nie pobiera wynagrodzenia
X Razem X 60.306,00 zt

5.16. Nalenosci z tytutu niesptaconych payczek, informacje o udzielonych payczkach, zaliczkach, gwa-
rancjach, poreczeniach osobom zarpdzajacym
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Nie ma nalenosci z tytutu niesptaconych pgczek przez osoby zamdzapce. Spotka nie udzielita pgczek,
zaliczek, gwarancji, pgczen osobom zargzapcym.

5.17. Akcje Spotki oraz akcje lub udzialy w jednostach powigzanych Spéiki kedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Spotie

Zgodnie ze zleonymi cgswiadczeniami liczba i warté nominalna akcji Stalexport Autostrady S.Aedicych
w posiadaniu os6b zadzapcych i nadzorujcych grupa kapitatow wedtug stanu na 30.06.2008 roku (i na
dzien raportu) przedstawiatacshastpujaco:

Lp. Imi ¢ i nazwisko Liczba akciji Warto§¢ nominalna (w zt)
1. Emil Wasacz 59.000 118.000
2. Dario V.Cipriani 10 20
3. Katarzyna Bijak 2.000 4.000

Osoby zaradzapce i nadzorujce Stalexport Autostrady S.A. nie posiadakcji i udziatéw podmiotéw powi
zanych.

5.18. Wykaz akcjonariuszy posiadajcych co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtosow

Wedlug najlepszej wiedzy Zasdu, w oparciu o list akcjonariuszy zarejestrowanych na Zwyczajnym Walny
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28.03.2008 r.zooakomunikaty skltadane zgodnie z prawem przezoakcj
nariuszy, akcjonariuszami posiaatajmi co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw (24622023) wedtug stanu

na dzieé 30.06.2008 r., byli isnadal:

. . . . Udziat w ogdlnej liczbie
Liczba posiadanych . . Liczba gtoséw na .
. . Udziat w kapitale gtosoéw na Walnym
Nazwa podmiotu akcji zwyktych na Walnym Zgromadze- ; ?
iy zaktadowym (%) . . . Zgromadzeniu Akcjona-
okaziciela niu Akcjonariuszy -
riuszy (%)
Autostrade per [I'ltalia S.p.A. 139.059.182 56,24 % 139.059.182 56,24 %
Pozostali akcjonariusze 108.202.841 43,76 % 108.202.841 43,76 %

5.19. Informacja o znanych Spéice umowach, w wynikktorych moga w przyszicci nastapié¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasoych akcjonariuszy

Spéice nie g znane informacje o innych zawartych umowach, wilayrktorych mog w przyszigci nasapic¢

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez datgelsowych akcjonariuszy.

5.20. Akcjonariusze akcji, ktére dap specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spkt, wraz z opi-
sem tych uprawniai

Zadne akcje Stalexport Autostrady S.A. nieadggecjalnych uprawniekontrolnych w stosunku do Spotki.

5.21. Informacja o systemie kontroli programow akdj pracowniczych

W Spotce nie funkcjonajprogramy akcji pracowniczych.

5.22. Informacje dotyczace wszelkich ograniczé dotyczacych przenoszenia prawa wlasrizi papierow
wartosciowych oraz ograniczé w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajcych na akcje
Spoiki.

Akcje Spotki nie podlegajzadnym ograniczeniom w zakresie przenoszenia praasnaci badz wykonywania
prawa gtosu przypadgych na akcje.
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5.23. Data zawarcia umowy z podmiotem uprawnionymalbadania sprawozda finansowych oraz skonso-
lidowanego sprawozdania finansowego, okres na jakiostata zawarta jak rowniez taczna wysokd¢
wynagrodzenia za badanie jednostkowe i skonsolidowa w danym roku obrotowym.

Stalexport Autostrady S.A.

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki oraz sKimlmseanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitato-
wej Stalexport Autostrady za rok 2008 zostato poraae KPMG Audyt Sp. z o0.0. (dalej KPMG) przez Rad
Nadzorca Spotki, zgodnie z jej kompetencjami oflanymi w Statucie Spotki. KPMG ma siedzilw Warsza-
wie, przy ul. Chitodnej 51 i jest wpisana nadippdmiotéw uprawnionych do badania sprawdizfilaansowych
pod nr 458. Firma KPMG przeprowadzita badanie jethkmwych sprawozdafinansowych Spétki i skonsolido-
wanych sprawozdafinansowych Grupy Kapitatowej w latach 1994-20Gizow 2007 r.

Umowa na badanie i przegl sprawozda finansowych oraz raportéw grupowych za rok 2008 pétlka KPMG
zostata podpisana w dniu 07.07.2008 r.

taczne wynagrodzenie KPMG za prace gamgine z przegemsrédrocznego sprawozdania finansowego jed-
nostkowego i skonsolidowanego oraz z badaniem emrzisprawozdania finansowego jednostkowego i skonso
lidowanego za 2008 rok zostato olome na 195.000 zt netto + 10 % kosztéw dodatkowyehroku 2007 4cz-

ne wynagrodzenie za przedli badanie sprawozddinansowych jednostkowych i skonsolidowanych voghd
88.950 Euro.

Stalexport Autostrada Dolnaslaska S.A.
Spotka nie zawarta jeszcze umowy z audytorem n20Q18.
Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 20(@édnostkowego i skonsolidowanego) przeprowadzita-s
ka Bufiks Sp. z 0.0. z siedzilw Katowicach, a wynagrodzenie z tego tytutu wylios
= 12.900 zt netto za przeprowadzenie badania jedoostio sprawozdania finansowego za rok 2007
zgodnie z umowzawarf dnia 01.02.2008r.,
= 9.900 z! netto za przeprowadzenie badania skormsetidego sprawozdania finansowego za rok 2007
zgodnie z umowzawarf dnia 01.02.2008r.

Stalexport Transroute Autostrada S.A.

Spotka w dniu 16.06.2008 r. zawarta z KPMG Audyt 8p.o. umow o badanie sprawozdania finansowego za
2008 r. orazwiadczenie innych ustug rewizyjnycha¢ézne wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. za prace
zwigzane z przegtlemsrédrocznego sprawozdania finansowego oraz z bauiantieznego sprawozdania finan-
sowego za 2008 rok zostato olmme na 95.000 zt, ptatne w ngstijacy sposéb: 40.000 zt za badanie sprawoz-
dania za | potrocze 2008 r. oraz 55.000 zt za @piraport z badania rocznego sprawozdania finangowe

Kwota wynagrodzenia netto KPMG za praceagzane z audytem za rok 2007 wyniosta 86.365 zt.

Stalexport Autostrada Malopolska S.A.

Spotka w dniu 30.06.2008 r. zawarta z KPMG Audyt 8p.0. umow o badanie sprawozdania finansowego za
2008 r. orazwiadczenie innych ustug rewizyjnychaézne wynagrodzenie KPMG za prace @@ine z przegt
demsrédrocznego sprawozdania finansowego oraz z bagamieznego sprawozdania finansowego za 2008 rok
zostato okrélone na 110.000 zt pogkszone o zwrot kosztéw ustugodawcy.

Kwota wynagrodzenia netto KPMG za praceaaane z audytem za rok 2007 wyniosta 135.349,24 zt.

Biuro Centrum Sp. z o.0.

Na badanie sprawozflaZza 2008 r. zawarto 23.06.2008 r. urgaavKancelar Biegtych Rewidentow Sp. z
0.0. z siedzib w Katowicach, wpisanna list podmiotow uprawnionych do badania sprawdztimansowych
pod numerem 1119. Za badanie sprawaZdwmnsowych ustalono wynagrodzenie umowne netkovacie 7.200
zk.

Audytorem sprawozdafinansowych Spétki za lata 2006 i 2007 byta firtSBTECH COMP Wiestawa Ro-
manowska z siedzibw Katowicach, wpisana na kspodmiotow uprawnionych do badania sprawdztiaan-
sowych pod numerem 2656. Data zawarcia umowy zawgdytorem — 31.08.2006 r. Wyplacone wynagrodzenie
netto (bez VAT) za 2007 r. wyniosto 10.500 zi.
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6. PERSPEKTYWY ROZWOJU ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGRO ZEN, CHARAK-
TERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWN ETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZ-
WOJU GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT AUTOSTRADY

6.1. Perspektywy rozwoju

Wraz z pozyskaniem inwestora strategicznego iiinal sprzeday czsci stalowej Grupa Kapitalowa Stalexport
Autostrady koncentruje swpjdziatalng¢ w sferze projektow infrastrukturalnych zwanych z budow
zarzdzaniem i eksloatagjautostrad ptatnych. Ze wzglu na jednostkowy charakter przegsicé w Polsce
Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady bierze czyadziat poprzez podmioty zalee lub bezpgednio, czy to
samodzielnie, czy #ew ramach konsorcjéw we wszystkich pgsiwaniach przetargowych zygianych z nowymi
projektami autostradowymi w Polsce. Stalexport Atriady S.A. aktywnie analizuje rowaienazliwosci udziatu
w zagranicznych projektach autostradowych, szcrégdl krajach éciennych.

Plan rozbudowy infrastruktury drogowej w Polscetywm budowa sieci ponad 600 km autostrad do 201Qjkre
potencjalny rynek dla Grupy. Perspektywa Euro 20f@ywa na determina¢j rzadu RP w dotrzymaniu
powyzszych plandéw, co istotnie poprawia reaach realizacji. Innym istotnym czynnikiem wplyvaaym na
realnég¢ plandéw budowy autostrad jest dgstas¢ funduszy struktukturalnych przewidzianych w pekdpeie
budzetowej Unii Europejskiej na lata 2007-2013.

Obszar infrastruktury drogowej jest sektorem sikmaleznionym od péstwowego regulatora. Szczegdlnie istotne
pod tym wzgtdem g obecnie prowadzone prace legislacyjne nad dwonzavasi: tzw. ,ustaw winietowy” oraz
ustawa o partnerstwie publiczno-prywatnym. Pierwsza zhniokreéli model odpfatnéci za korzystanie z
infrastruktury drogowej w Polsce, drugaszakreili dopuszczalne modele wspéipracy sektora prywatneg
publicznego co ma szczegdlnie znaczenie dla prjekbfrastrukturalnych. Przygie obydwu wymienionych
zmian ustawowych ni® (w zalenosci od ich zapiséw) znacznie uspradmealizacg projektOw oraz rozszerzy
mozliwosci udzialu w nich firm prywatnych, takich jak Stapert Autostrady SA. Spotki Grupy stagapie
aktywnie br& udziat w pracach legislacyjnych, w tym w konsuit@b spotecznych, tak bezednio, jak poprzez
organizacje brarowe, aeby zapewrd jak najkorzystniejszy ksztatt rozagian formalno-prawnych.

Deklarowane obecnie przez #RP dzenie do wprowadzenia rzeczywistego (bezedniego) systemu odpfat-
nosci za korzystanie z autostrad oraz szerokiego gast@nia idei partnerstwa publiczno-prywatnego wply
korzystnie na perspektywy rozwoju dziatadooStalexport Autostrady S.A.

6.2. Opis podstawowych ryzyk i zagrden oraz charakterystyka zewrtrznych i wewnetrznych czynnikow
istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej oraz spostow przeciwdziatania tym ryzykom.

Sfera dziatalnéci autostradowej charakteryzuje sivoma gtéwnymi grupami ryzyk, tj. o charakterzeeémicz-
nym oraz o charakterze politycznym.

Gléwnymi czynnikami ryzyka o charakterze ekonomigrrsy obecnie wzrastage ceny ustug budowlanych oraz
oligopolizacja rynku ustug budowlanych w Polsce6#a stara si przeciwdziata ww. zjawiskom poprzez dziata-
nia swojego inwestora strategicznego, tj. Atlai8ip.A, ktéry wprowadza obecnie na polski rynek wiafirme
budowlan. Innym istotnym czynnikiem jest znagz pogorszenie klimatu inwestycyjnego w sektoraskbarym,

w tym wzrastajce ryzyko finansowania dtugoterminowych inwestyigfirastrukturalnych. Spotka jest w stanie
minimalizow& takie ryzyko poprzez wspétpraa instytucjami finansowymi, ktére posiadajteboka wiedz o
specyfice projektéw infrastrukturalnych oraz wielmie déwiadczenia we wspétpracy przy finansowaniu takich
projektow realizowanych przez inwestora strategigrm tj. Atlantia S.p.A.

Gléwnymi czynnikami ryzyka o charakterze politycemya niestabilné¢ i niewydolng¢ instytucjonalno-prawna
otoczenia regulacego sektor infrastruktury w Polsce. Przejawamotegzyka g nagminne przewlekanieatlz
uniewanianie posipowan przetargowych, przewlekie negocjacje ze strmdows czesto powodowane zmiana-
mi polityki Paastwa wobec sektora oraz reorganizaicistytucji odpowiedzialnych za regulacgektora. Spétka
stara ¢ w miare swoich maliwosci przeciwdziatd powyzszym ryzykom poprzez promowanie dobrych praktyk i
rozwiazan instytucjonalno-prawnych stosowanych w innych &chj oraz poprzez aktywny udziat w konsultacjach
spotecznych nad nowymi rozagianiami legislacyjnymi dotyezymi sektora.
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7. PODSUMOWANIE

Analizujac aktualm sytuacg Stalexport Autostrady S.A. nale stwierdzé, ze w wyniku pozyskania inwestora
strategicznego oraz sprzegiaczesci stalowej, Stalexport Autostrady S.A stata fiima dziatajca wytacznie w
brarzy autostradowej, a tym samym zardlendotychczasowczterdziestoczteroletnhistori dziatalngci Spoétki
w brarzy stalowe;j.

W efekcie tych dziaka zyskata take bardzo solidne podstawy finansowe, ktére nieotyapewnity wywizanie
sie z zobowizan uktadowych i pozauktadowych, ale stwarzajwniez realne maliwosci dalszego rozwoju.

Wiceprezes Zasdu Prezes Zaadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
IMieczystaw Skokgnski/ /Emil Wasacz/

Katowice, sierpi# 2008 roku
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8. ZAL ACZNIKI

Zgodnie z Rozporglzeniem Ministra Finansow z dnia 19zgaiernika 2005 roku w sprawie informacji baeych
i okresowych przekazywanych przez emitenta papievéwasiciowych (Dz.U. z 2005 r. nr 209, poz.1744), raport
roczny zawiera:

8.1. Gswiadczenie Zaradu, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanimansowe i dane poréw-
nywalne sporadzone zostaly zgodnie z obowzujacymi zasadami rachunkowdci oraz ze odzwiercie-
dlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuag majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik fi-
nansowy, orazze sprawozdanie zargdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
Spoiki, w tym opis podstawowych ryzyk.

Os$wiadczenie

Niniejszym dwiadczamy,ze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne sprawoedarmnsowe za | potrocze 2008
roku i dane poréwnywalne spadzone zostaly zgodnie z obawujacymi zasadami rachunkoéa orazze od-
zwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytwaojajptkowa i finansowy, a take wynik finansowy
Stalexport Autostrady S.A.

Réwnoczénie gwiadczamy,ze roczne sprawozdanie Zadz zawiera prawdziwy obraz rozwoju i agnie¢ oraz
sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk grezen.

Wiceprezes Zardu Prezes Zaadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
/Mieczystaw Skokynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, sierpia@ 2008 roku
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8.2. Gdwiadczenie Zaradu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania rocznego sprawozdaa fi-
nansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami praw@az ze podmiot ten oraz biegli rewidenci do-
konujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wazenia bezstronnej i niezalenej opinii o
badaniu, zgodnie z wiciwymi przepisami prawa krajowego.

Oswiadczenie

Niniejszym dwiadczamy,ze KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzilbiw Warszawie, uprawniona do badania rocznego
sprawozdania finansowego za 2008 rok zostata wgbrgodnie z przepisami prawa, to jest na podst&ig
ust.3 pkt. 8 Statutu Stalexport Autostrady S.A. atdicach.

Rownoczénie dwiadczamy,ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokoacy badania tego sprawozdania spel-
niali warunki do wyraenia bezstronnej i niezaieej opinii o badaniu, zgodnie z Wtwymi przepisami prawa
polskiego.

Wiceprezes Zargu Prezes Zaadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
/Mieczystaw Skokynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, sierpi# 2008 roku
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