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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Stalexport Autostrady 5.4,

Przeprowadezilismy badanie zatyczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Stalexport
Autostrady S.A. (poprzednio Stalexport 5.A.) z siedzibg w Katowicach, ul. Mickiewicza 29
{»Spolka™), na ktore sktada sig bilans sporzagdzony na dziefi 31 grudnia 2007 r., kidry po stronie
aktywéw i pasywow wykazuje sumeg 310.608 tys. zlotych, rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy koficzaey sig tego dnia wykazujacy zysk netto w kwoeie 7.191 tys, zlotych,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykaznjace
zwigkszenie kapitah wlasnego o kwote 207.109 tys. zlotych, rachunek przeplywiw pienigznych
za rok obrotowy konczacy sig tego dnin wykazujacy zmnicjszenie stanu Srodkaw pienieznych
netio o kwotg 14.420 tys. zlotych oraz informacja dodatkowa do sprawozdania (nansowepo
zawierajgca opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce. Dane
porownawcze zostafy przedstawione na podstawie sprawozdania finansoweszo Spolki za rok
obrotowy koiczacy sig 31 grudnia 2006 r, zbadanego przez inny podmiot uprawniony do
badania, ktéry w dniu 26 czerwea 2007 r. wydal opinig bez zastrzezen o tym sprawozdaniu
finansowym.

Odpowiedzialnesé Zarzadu

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosdé ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng  prezentacjg  fego  jednostkowepo  sprawosdania finansowego  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone
przez Unig BEuropejsks i mnymi obowigzujgevmi przepisami. Odpowiedzialnosé ta obejmuje:
zaprojektowanie, wdroZenie | utrzymanie kontroli wewngtrznej zwiazangj ze sporzadzeniem
oraz rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowodei powstalych
wskutek celowych drzialag lub bledéw, dobir oraz zastosowanie odpowiednich zasad
rachunkowosei, a takze dokonywanie szacunkow ksiggowych stosownych do zaistniabych
okolicznodei,

Okdpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Maszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
Jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym oraz prawidlowosei  ksiag  rachunkowych
stanowigcych  podstawg  jego  sporzadzenia.  Badanie  sprawozdania  finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowied rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. 1. 7 2002 r. nr 76, poz. 694 » pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o
tachunkowoser™), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentdw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas ubowigzek postgpowania zgodnego z 2asadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spesoh, aby uzyskaé racjonalng pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe 1 ksiggi rachunkowe stanowigee podstawe jego sporzadzenia s
wolne od istotnych nieprawidlowodei.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnicnych w sprawozdaniu finansowym, Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oveny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialaii lub bledéw. Prreprowadzajac oceng tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kontrolg wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjy sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzielania kontroli
wewnetrznej w jednostee. Badanie obgjmuje réwniez oceng odpowiednioéei stosowanych zasad
rachunkowosci, zasadnodei szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogolnej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyvskane przez nas dowody badania
stanowia wystarczajaea i odpowiednia podstawe do wyraZenia przez nas opinii badania.

Cpinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie mansowe Stalexpor! Autostrady S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacie majatkowa i finansows Spotki na deien 31 grudnia 2007 1,
wynik finansowy oraz przephywy pieniezne za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wsevstkich istotnych aspekiach, zpodnie & Migdzynarodowymi Standardami
Sprawoedawczoscl Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Eumpe]ska,_., Jest zpodne z
wphywajacymi na tres¢ jednostkowego sprawozdanmia finansowego przepisami prawa i
postanowicniami  statutu Spolki oraz zostale sporzadzone na  podstawie  prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

inne Iwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, 2e sprawozdanie
z deintalncéei Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa wart, 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenin Ministra Finansdw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biczgeych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z
mformacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdanio fimansowym,
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Stnlexpori Antosirady S.A. (poproednio Stalexport 5.4.)
Baport uzupelniajgey apinie = badania fednositowega spraweozdania finonsowags

za rok obrolowy kedczgoy sig 2 gradeia 2007 r.

Czeé¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujgce Spolke

Nazwa Spolki
Stalexport Autostrady $.A. (do dnia 30 sierpnia 2007 r. Stalexport 8.A.)

Siedziba Spdlki
ul, Mickiewicza 20
40-085 Katowice

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarcry Krajowego Rejestru
Sadowego

Drata: 3 lipea 2001 1.

Mumer rejeslru: 0000016354

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
MNumear NIP: 634-01-34-211
REGON: 271936361

Dane identyfikujace bieglego rewidenta (podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowyech)

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0,

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru; KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydeial

Gospodarczy Krajowegn Rajestru Sgdowego
Kapital zakladowy:  125.000 zotych
Numer MIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 4538,

Podstawy prawne

Kapital zakladowy
Spotka zostata zalofona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 26 paidziernika 1993 r. na czas
nizokreslony.

Kapital zakladowy Spotki na dzieii 31 grudnia 2007 r., zgodnie z KRS, wynosil 494.524.046,00
zhotych i dzielit sie na 247.262.023 akeji 0 wartosci nominalngj 2 zhote kazda.
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Stafexport Antostrady S.A. (poprzednio Stalexport S.4.)
Raport uzupetniaiacy apinig = badania fednosthowege sprawozdonia finansovego
za rok obretowy koncoqey sig 31 grudnia 2007 r.

0Od listopada 1993 r. do grudnia 1996 r. Spotka funkcjonowata w warunkach hiperinflacyi. MSR
29 Sprawozdawczold finansowa w warunkach hiperinflacji wymaga przeksztalcenia kazdego
sktadnika kapitalu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskéw i nadwyiki z
przeszacowania) przez ogolng indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne
zastosowanie skutkowato spadkiem zyvskéw zatrzymanych w tym okresie na tgeang kwotg
18.235 tys. zt oraz korekta z tytulu przeszacowania kapitalu zakladowego w tej samej kwocie.

W odniu 26 ceerwea 2007 o nastgpilo podwyzszenie kapitalu zakladowego Spélki o kwotg
179.000 tys. zt w wyniku emisji 89.500 tys. akeji serii G o wartosci nominalnej 2 zl kazda, ktdre
zostaly objete przez dotychczasowego akejonariusza Atlantia S.p.A. i w calosci oplacone
gotowka,

Wedhig stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura whasnosciowa w Spolee kszialtowata sig
nastgpujgooe:

Wartesd Udzial w kapitale

1loéé gloséw nominalna akeji zakladowym

Mazwa akcjonariusza loié abeji {w %) xl (w Wl
Adlantia 5.p.A. 139059 | g2 56,24% 278 118 364,00 56,24%
Pozostali 108 202 §41 43,76% 216 403 6820 43,7645
247 262 023 TGS 404 524 0460 100,00%

Dnia 18 stycznia 2008 r. w wyniku wniesienia przez spotke Atlantia S.p.A. wkiadu
nicpicnieznego w postaci 139.059.182 akcji spotki Stalexport Autostrady S.A. do jej spobki
calednej, Autostrade per I'Italia S.p.A., nastapila zmiana glownego akcjonariusza Spotki. Przed
nabyciem akeji. Autostrade per I'Ttalia S.p.A. nie byla akcjonariuszem Spatki.

Jednostki powiazane
Spotka jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej Stalexport Autostrady 5.A.
riwnoczesnie nalezy do Grupy Kapitalowej Atlantia S.p.A. (Wtochy).

Kierownik jednostki
Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2007 r. wehodzili:

s Emil Wasacz ~ Prezes Zarzadu,
o Mieczystaw Skologyiski — Wiceprezes Zarzadu.

Z dniem 29 wrzesnia 2007 r. p. Urszula Dzierzon zrezygnowala z pelnienia funkeji Czlonka
Zarzadu Slalexport Autostrady 5. A.

Przedmiot dzialalnosei
Przedmiotem dzialalnnéei Spotki zgodnie ze statutem Spotki jest w szezegdlnosei:

» Doradztwo w zakresic prowadzenia dzialalnodci gospodarczej | zarzadzania,
» Dziatalnoéé zwigzana z zarzadzaniem holdingami,
* Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,



Sratexport Antostrady 8.A. (popreednio Stalexport S.4.)
Raport uzwpelniaiacy epinig z badania fednostkowego sprawcadania jfinansovego
za rek obrolowy koflezqoy sig 31 grudaia 2007 ».

o  Sprredaz hurtowa paliw stabych, cieldych i gnzowych,
¢ Produkeja konstrukeji metalowych z wytaczeniem driatalnosei ustugowe).

Dnia 1 pazdziernika 2007 r. Spolka podpisala umowe sprzedaky zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, zajmujace] sig sprzedazs hurtowa metali @ rud metali oraz produkejs
konstrukeji metalowych,

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2006 r., przed
korektami przedstawionvmi w nocie 34 jednostkowego sprawozdania finansowego, zostalo
zbadane przez BDO Numerica Sp. z o.0., ktore dnia | czerwea 2007 r. wydalo opinig bieglego
rewidenta z zastrzezeniami nastgpujacej tresei:

Zwracamy uwagg, ze w dalszym ciggu kontynuacja dziafalnosei Spétki uzalezniona jest od
realizacji postanowief ukladu zawartego z wierzyciclami oraz terminowych splat rat kredytow i
odsetek, co bedzie mozliwe w preypadku wygenerowania odpowiedniej wielkosci srodkow
finansowych.

Podejmowane dziatania zmierzajace do pozyskania drodkdw finansowych poprezez:

- pozyskanie inwestora i jego bezposrednie zaangazowanie gotowkowe zostato wstrzymane do
momentu rozstrzygnieé sadowych odnosnie waznosci uchwat o podwy2szeniu kapitatu i jego
objeciu przez inwestora, a tym samym odroczony zostal moment rejestracii pudwyiszenia
kapitatu i moment uruchomienia wplaconych i zablokowanych drodkéw na jego pokryeie,

- realizacje podpisanej umowy zbycia handlowej czedei dziatalnosei, ktdra jest uwarunkowana
zarejestrowaniem kapitahu, co rownicz oddala w czasic pozyskanie gotowki.

jak dotychuzas nie przyniosty oczekiwanych wphywdw.

Spotka pomimo podjgtych dzialah w zakresie sprzedaiv handlowej czgsei dziatalnosei nie
zaprezentowala jej wartodci w aktywach przeznaczonych do zbyeia i nie okreslila szacowanago
wyniku tej transakeji.

Podkreslamy, e realizacja splat zobowiazan kosztem ograniczenia kapitatu pracujacego moze
by¢ dodatkowa przyczyng pugorszenia sytuacji, przyspieszajaca utratg mozliwosei kontynuacji
dziatalnosei przez Spatke.”

Dnia 26 czerwea 2007 r. ze wrzgledu na okolicznosei zaistnienia zdarzed po dacie bilansy,
biegly rewident BDO Numerica Sp. z o.0. wydal vpinig zmieniajaca opinie wydana | czerwca
2007 r. Opinia wydana 26 czerwca 2007 r. byla bez zastrzezen z uwaga nastgpujacej tresci:

JNie zplaszajac zastrzesern do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
[inansowepo zwracamy uwagg, ze Spotka mimo podjgtych deialaii w zakresie sprzedazy
handlowej czgsci dziatalnodei nie zaprezentowala jej wartodci w aktywach przeznaczonych do
zhyeia i nie okreslita szacowanepo wyniku te] fransake)i,”

Jednnstkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
28 czerwca 2007 r., ktdre postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obratowy w kwocie 1.859.679.00
zlotych wynikajacy ze sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzacy sig 31 grudnia
2006 r. bedzie w calodei przeznaczony na pokrycie straty z lat ubieglych.
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Stalexport Autosirady 8.4, (poprzednio Stalexport S.A4.)
Raport weupefiigiaey opinie @ badonie fednosthowego sprawosdanla finansowsgo
20 rok obrotowy soviczgey siz 37 gradnia 2007 ».

Bilans zamknigcia na dziefi 31 grudnia 2006 r., po vwzglednieniu korekt przedstawionych w
nocie 34 jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat prawidlowo wprowadzony do ksiag
jako bilans otwarcia roku badanego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlofone w Sadzie Rejestrowym w dniu 10 lipca
2007 r, oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2211 z 18 grudnia 2007 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygoiowany dla Walnego Zgromadzenia Stalexport Autostrady 5.A.
z siedziby w Katowicach, ul. Mickiewicza 29 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na kiore skiada sig bilans sporzadzony na dzied 31 grudmia 2007 r., kiéry po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 310,608 tys. elotych, rachunek zyskdw i strat za
rok obrotowy keficzacy sig tego dnia wykazujgey zvsk netto w kwocie 7.191 tys. zlotych,
zestawicnic zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia wykazujace
zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwaote 207,109 tys. zlotych, rachunek przeptywow pienigznych
za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia wyvkazujacy zmniejszenie stanu srodkow pieniginych
netto o kwote 14.420 tys. zlotych oraz informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
rawierajaca opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Ma podstawie decyzji Nadzwyezajnege Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20
stycznia 2005 r. hadana jednostka sporzgdra jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawordawczodei Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone
przex Unig Europejska.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsy 2 dnia
25 czerwca 2007 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 26 kwiemia 2007 r.
odnoénie wyboru pedmictu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilidmy stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowodci, norm wykonywania zawodu bieglegn
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Dieglych Rewidentow w Polsce oraz
Miadzynarodowych Standarddw Bewizji Finansowe].

Badanic jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
w okresie od 2 do 4 stycznia 2008 r. oraz od 11 do 15 lutego 2008 1.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadezenie
i rzetelny prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie 2 Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone prazes Unig Europejska
oraz z innvmi obowigzujacymi przepisami,

Maszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu  uzupelniajacego, odnodnic tego jednostkowego sprawozdania finansowegn oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigeych podstawg jego sporzadrenia.

Zarzad Spalki ztozyt w dniu wydania ninigjszego raportu ofwiadczenie o rzetelnosui i jusnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niczaistnieniu
zdarzeri wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdanin
finansowym za rok badany.



hcoiot
Stafexport Antoxirady SA. (poprzediio Stelexport 8.4.)

Raport uzupelniafazy opinte = badania fednosthowego sprawozdomia finansowego
za rok obrolowy kolczqey sie 34 grudnia 2007 r.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu i organow nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczgce w badaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spolki spelniaja wymag
niczaleinosei od badanej Spolki. Zakres planowanej i wykonangj pracy nie zostal w Zaden
sposdb ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez
nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibiz KPMG Audyt Sp. z 0.0,



Sralexport Autosiraidy 8.A. (poprredaio Stalecport 8.4.)
Raport wsepefnigfacy opinie 2 badania jednostkawego sprawozdania finmsawegs
za rok obrotowy kodczqey sig 31 grudaia 2007 r,

2 Analiza finansowa Spolki

2.1 Ogdlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1 Bilans

AKTYWA 3122007 % sumy ILI22006 %% sumy
o T —
! "0 bilansowej 7 "0 bilansowej
Aktywa trwabe
Rrecrowe akoywa ewals 1787 1.4 3214 0,49
Warlvdel niemalerialme 5 4.0 G o0
Przedplata = iytulu wieczystegn nxyrkowania 116 1.0 116 0,0
Mieruchomodoi inwestycyjne 4677 1,5 3 0ai 0.8
Inwestycje w jednostkach zaleenych | stwarzyszonyeh 30476 16,3 50 446 13.8
Pozostale inwestveje diugoterminswe - - 1171 0.3
Malegroici diugoterminowe 34009 11.0 321 6RO a.0n
Aktywa trwale razem W1 70 293 W 693 244
Adktywa obrotowe
FLapasy 50 0,0 - -
Inwcatyoje kratkoterminowe 58577 15,9 4 546 1,3
Maleznosci z tviulu podatky dechadowego - | 1 342 0.4
Malednose z trtulu dostaw 1 nshug oree pozostale 151 066 486 5413 1.5
Srodki pienigzne i ich chwiwalenty 0 345 32 34185 84
Akbrwa w ramach grupy przeznaczone) do ghveia - - 226 716 62,6
Alitywa obrotewe razem 219 538 0,7 AT202 73,1
SUMA AKTYWOW 310 608 00,0 362 B85 1000




RIna

Stafexport Antesirady S.4. (popreedniv Stalexport 5.4.)

Rapart uzupelniajgoy apinig z badania fednestbowego spraowozdania finansowega

za rok abrotowy koficzgey sie 31 grudnia 2007 r,

21 '000 bilansowej £l 000 hilansowej

Kapital wlasny
Kapitat zakladowy 484 324 1592 315524 7.0
Korckia & tytulu preeszacowania kapitahy zakladowegn 18 235 59 18 2335 34
Akcje wlasne (19) 0,0 21 0,0
K apital 7 emisii skl powyzej ich wartodcl nominalnej 20 916 6.7 2887 0.8
Porostale kapilaly reserwowe | 28pasowy = - 43 0,0
Zyski zarrzymane araz niepokryie siraty (39 410)  (112.5) (359 531) (99.2)
Kapital wlzsny razem 184 246 0.3 (21 B63) [6.4]
Fobowigzania
Zobowigzania 2 tytulu kredyiow i podyczek . ; 17137 47
Zohowigaania ¢ ylulu $wiadczen pracowniczych 373 0,1 - -
Ponstale wobowizzania dhugaterminowe 72541 233 14230 28,7
Rezerwy dingoterminnwe X - O3 084 254
Zobowigzania dlugoterminowe razem 72 919 34 21349 88
Tobowigzania z tviutu Eredyidw oraz pozyezek 10 MR 34 38 lo4 0.5
Zobowigzania x Wviuby leasingu finansowego 126 .0 -
Fobowiazania 2 tvtuly dostaw i ustug oraz pozostale 42 641 139 34681 g4
Lobowigzania 2 tvtuby swiadezen pracowniczveh 68 0.0 - -
Prevehody prevselych okresdw oraz z tviulu dotacii i i 116 ol
rzadowych "
Rezerwy krdtkoterminows - - 171 0.1
Zobuwimania w ramach grupy preezreczongj do zhycia - 080935 273
Zobowigrania krdtkoterminowe rizem 53 443 [T 172 267 476
Fobowigzania razem 126 362 40,7 385 758 1064
SUMA PASYWOW 310 608 100.0 362 895 100,11
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2.2

)
Rana
Stulexport Autestrady 8.4, (poprzednio Stalexport 5.4.)
Raport wzupelniajqey apinig z badania fednosibowegs sprawozdania finansowego

za rak obrolowy koflczgey sig 3] grudnia 2007 v,

Wybrane wskazniki finansowe

2007 2006

po preeestaleenii

1. Hentownosé sprzedaiy netto

zysk netto za rok obroiowy « 1008 2,1% WArtos¢
preyvehody ze spreedady ujemna

1. Hentowno#é kapitalu wiasnego

wysk netlo za rok obrotowy x 100% 4.1%  nie dokonano
kapital wlasny - 2ysk netto za rok obrotowy analizy

3. Stopa zadlugenia

zobowigzania x 100% 40, 7% 106.3%
SUIMA Pasywdw

4. Wskagnik plynnosci

akovwa cbhrotowe 4.1 1.6
zobowiazania krdtkoterminowe

s Praychody netto obejmujy preychody netlo ze spreedazy produkiaw, towardw | materiabow,

Interpretacja wskainikow

Rentownodé sprzedaty netto i rentownoéé kapitalu wlasnego

W zwiazku 2z osiggnietym zyskiem netto wskainiki rentownosci sprzedazy netto oraz
rentownosci kapitalu wlasnego wykazujg w 2007 r. wielkodcei dodatnie. Na poziom zysku w
2007 r. istotny wplyw miafa ugoda zawarta z Walcownia Rur Silesia S.A. dotyczaca porgczenia
udzielonego Walcowni Rur Jednoéé Sp. z v.o., w wyniku ktérej Spotka rozwiazata nadwyike
utworzonej na ten cel rezerwy w wysokosci 37,6 min zt. Jednoczednie Spotka rozpoznala strate
na sprredaiy dzialalnoici zaniechanej w kwocie 19,8 min zb. Z powodu poniesione) straty netto
oraz ujemnej warlosci kapitalu wlasnego, nie dokonano analizy rentownosei sprzedazy netio
oraz rentownesei kapitatu wlasnego za rok 2006,

Stopa zadluienia
Spadek stopy zadiuenia zwigzany jest przede wszystkim z podwyZszeniem kapitatu
zakladowego Spotki w zwiazku z dokonang emisja akeji.

Wskaznik plynnosei
Istolny wezrost wskaznika plvonosci w 2007 r. zwiazany jest ze sprzedaZa dziatalnosci
Zzaniechanej.



31

32

3.3

Stalexpart Auresirady S.4. {peprrednio Stalexpori 5.4.)
Raport wzupeliioigey opinie @ bodonic fednosthowegn sprawozdania finansewegn
26 rok ebrotowy sodczgey sip 3T gradnla 2007 »,

Czgs¢ szezegolowa raportu

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci
Spotka posiada akiualna dokumentacjg opisujacq zasady rachunkowosc, preyjete preez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosei.

W trakeie preeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonaligmy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosei  dzialania systemu rachunkowodci. Naszej ocenie podlegaly
w szezegolnodei:

s zasadnosé i ciaglost stosowanych zasad rachunkowosei,

¢ prawidlowost udokumentowania operacii gospodarczych,

»  rzetelnosé, bezblednosé i sprawdzalnnsé ksiag rachunkowych, w tym powigzania zapisow
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

= rpodnodé przyvjetych zasad ochrony dokumentacii ksiggowej, ksigg rachunkowych
1 sprawozdan Bnansowych z ustawa o rachunkowosei.

W trakcie  przeprowadzonych  prac nie  stwierdzilismy znacezgeych  nieprawidiowobci
dotyezacyeh systemu rachunkowosci, ktdre nie zostatyby usunigte, a mogly mieé istotny wphyw
na badane sprawnzdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie komplzksowej
opinii na temat funkejonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikow majatkowych
Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okredlonych
woart. 26 ustawy o rachunkowosel, Inwentaryzacja objeto nastgpujace skiadniki aktywow:

= <rodki pienigzne,
s zapasy,
¢ naleZnosci.

Réznice inwentaryzacyjne rozliczono w  ksiegach okresu objetego  jednostkowym
sprawozdaniem finansowym.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania linansowego
Dane zawarte w informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawicrajacej opis istotnych zasad rachunkowodei oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie | prawidiowo. Dane te stanowia
integralng czedé jednostkowego sprawozdania finansowego.



35

Stilexport Autostrudy 8 A, (poprzednio Stalexport 8.A4.)
Raport uzupelniafqoy opinie 2 hadania fednostbowega sprawezdania ffnansowego
za rok ebretowy: koresgey sie 21 prudnia 2007 r.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spalki

Sprawozdanie z dzialalnosei Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktorych mowa w art. 4% ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenin Ministra Finansdw z
dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacyeh 1 okresowveh przekazywanych
przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz, U, z 2005 r,, nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne
7 informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta
W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzief 31 grudnia 2007 r, wydalidmy opinig bez zastrzezen.

i

Biegly rewident nr 90066/7583
Arkadiusz Cieslik

E

Marcin Domagata, Gelonek Zarzadu

Erakdw, 12 marca 2008 r.



Stalexport Autostrady

Spotka Akcyjna

ul.Mickiewicza29
40-085 Katowice

List Prezesa Zarzadu Stalexport Autostrady S.A. do Akcjonariuszy

Drodzy Akcjonariusze,

Przedstawiam Panstwu sprawozdanie Spétki Akcyjne Stalexport Autostrady
S.A. za 2007 rok.

Jest to pierwszy rok od 2000 roku, kiedy moge z cata satysfakcja stwierdzi¢, ze
program restrukturyzacji Spotki zostat praktycznie zakonczony. Nasza Spotka przezy-
ta w minionych siedmiu latach bardzo trudny okres. Co naimnigj kilkunastokrotnie
ocieralismy si¢ 0 krawedz definitywnego bankructwa.

Rozpoczecie w 2006 roku i zakonczenie w 2007 roku procesu podwyzszenia
kapitatu pozwolito na pozyskanie dla Spotki tacznie okoto 269 min ztotych, co zabez-
pieczyto nie tylko mozliwos¢ wywiazania si¢ z zobowiazan uktadowych i pozaukta-
dowych, ae takze na zgromadzenie srodkéw niezbednych do dalszego dynamicznego
rozwoju. Jest rzecza niezwykle istotna, ze dzigki pozyskaniu strategicznego inwestora
branzowego jakim jest Atlantia S.p.A. zostaty jasno zdefiniowane kierunki tego roz-
woju, atakze w roku 2007 zostata rozpoczeta realizacja tych kierunkéw rozwoju.

Miniony rok to przede wszystkim realizacja zobowiazan i zadan wynikajacych
z podpisang) 26.06.2006 roku Umowy inwestycyjng z Autostrade S.p.A. (obecnie

Atlantia S.p.A), a takze rozpoczecie realizacji nowych kierunkéw rozwoju opartych o
niezwykle solidne podstawy finansowe.

Do gtéwnych zagadnien, ktore realizowane byty w tym zakresie w 2007 roku
nalezy zaliczyc¢:
1) redlizacj¢ drugiego etapu podwyzszenia kapitatu,

2) sprzedaz segmentu Spotki zwiazanego z prowadzeniem dziatalnosci handlows,
gtéwnie w zakresie wyrobow stalowych,

3) udziat w przetargach zorganizowanych przez strong rzadowa na budoweg nowych
autostrad, lub dostosowaniaistniejacych autostrad do poboru optat,

4) wspolny z Atlantia udziat w rozpisanym przez rzad Stowacji, migdzynarodowym
przetargu na zbudowanie systemu poboru optat na autostradach,

5) dzigki pozyskaniu srodkow z podwyzszenia kapitatu wczesniejsze uregulowanie
zobowiazan wynikajacych z porozumien pozauktadowych,

6) definitywne rozwiazanie skutkow poreczenia przez Spotke w roku 1997 kre-
dytow dla Walcowni Rur Jednos¢. Dla przypomnienia zagrozenie z tego



tytutu wykazywane byto w naszych ksiggach w wysokosci blisko 300 min zi, a
ostatecznie dzigki dziataniom Zarzadu i dzigki posiadanym srodkom z podwyzszenia
kapitatu zaskutkowato jedynie wydatkiem 43 min zt w gotowce i okoto 33 min zt w
formie podwyzszenia kapitatu.

Szanowni Pazistwo,

Te wszystkie wydarzenia, ktdére miaty migjsce w 2007 roku sprawity, ze nasza Spétka
jest zupetnie inna niz jeszcze rok temu. Najistotnigjsze cechy tej nowej jakosci to:

§ stworzenie solidnegj bazy finansowej do dynamicznego rozwoju Spotki w przyszto-
sci,

§ wejscie Spotki w rodzing Atlantii, jednej z ngjwigkszych i ngibardziej dynamicznie
rozwijajace Se¢ firmy w branzy autostradowej w Europie,

8 rezygnacja z dziatalnosci handlowej,

§ koncentracja na dziatalnosci autostradowsy,

§ zmiananazwy firmy ze STALEXPORT S.A. na Stalexport Autostrady S.A.

Drodzy Akcjonariusze,

Nasze sprawozdanie za 2007 rok sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i zweryfikowane przez Firmg Audytorska KPMG Polska
Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie, przedstawia Firme o dobrych wynikach, zdolna do dal-
Szego intensywnego wzrostu.

Teraz przed Stalexport Autostrady S.A. stoja nowe wyzwania zwigzane
z rozwojem szeroko rozumiang dziatalnosci autostradowej, a poniewaz w tej dziedzi-
nie, zwlaszcza w naszym krgu, jest bardzo wiele do nadrobienia
- to pozwolg¢ sobie wyrazi¢ nadzieje, ze to Stalexport Autostrady systematycznie i zna-
Czaco przyczyniaé si¢ bedzie do zmiany istniejacego stanu rzeczy.

Temu wiasnie celowi Zarzad poswieci szczegblna uwage w roku 2008,
tj. w czterdziestym piatym juz roku dziatalnosci Spoiki.

Zache¢cam Panstwa do lektury sprawozdan finansowych Stalexport Autostrady
oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w 2007 roku, gdzie znajda Panstwo szcze-
go6towy opis stanu Spétki. Sprawozdania te sa takze dostepne na stronie internetowey
www.stalexport-autostrady.pl

Z powazaniem,

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny

/Emil Wasacz/


http://www.stalexport-autostrady.pl

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
(POPRZEDNIO STALEXPORT S.A.)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
sporzgdzone na dzien i za rok konczgcy si¢
31 grudnia 2007 r.



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (POPRZEDNIO STALEXPORT S.A.)
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.

Spis tresci

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

Jednostkowy bilans

Jednostkowy rachunek przeplywéw pieni¢znych
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (POPRZEDNIO STALEXPORT S.A.)
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat
za rok konczacy si¢

w tysiqcach ztotych Nota 31.12.2007 31.12.2006 *
po przeksztatceniu
Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnos¢ Dziatalnosé
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana

Przychody ze sprzedazy 2017 338 168 1738 526 303
Koszt wlasny sprzedazy (2208) (327 080) (1983) (485 511)
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 191) 11 088 (245) 40 792
Pozostale przychody 8 6915 883 23 820 1 664
Koszty sprzedazy - (7 921) - (29 981)
Koszty ogodlnego zarzgdu (13 288) (13915) (4 028) (24 720)
Pozostale koszty 9 (612) (2 183) (3117) (3 900)
Zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej (7176) (12 048) 16 430 (16 145)
Strata ze zbycia dzialalnosci zaniechanej - (19 839) - -
Przychody finansowe 56 767 1333 19 347 405
Koszty finansowe (10 204) (1642) (26 975) (1443)
Koszty finansowe netto 10 46 563 (309) (7 628) (1038)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 39 387 (32 196) 8 802 (17 183)
Podatek dochodowy 11 = = - -
Zysk/(strata) netto 39387 (32 196) 8 802 (17 183)
Zysk/(strata) przypadajaca na 1 akcje 22

Podstawowy (zt) 0,19 (0,15) 0,07 (0,13)
Rozwodniony (zt) 0,19 (0,15) 0,07 (0,13)

Zysk/(strata) przypadajaca na 1 akcje (lacznie
dzialalnos¢ kontynuowana i zaniechana)

Podstawowy (zt) 0,04 (0,06)
Rozwodniony (zl) 0,04 (0,06)

* - po uwzglgdnieniu zmian opisanych w nocie 34

Jednostkowy rachunek zyskow i strat nalezy analizowac lacznie z informacja dodatkowa, ktora stanowi integralna,
czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
3



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (POPRZEDNIO STALEXPORT S.A.)
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.

Jednostkowy bilans

na dzien
w tysiqcach zlotych

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Przedplata z tytutu wieczystego uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Pozostale inwestycje dlugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa w ramach grupy przeznaczonej do zbycia
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

* - po uwzglgdnieniu zmian opisanych w nocie 34

Nota

13

14
15

32

16
18

20

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.*
po przeksztaiceniu
1787 3214
5 6
116 116
4677 3060
50476 50 446
- 1171
34 009 32680
91 070 90 693
50 -
58 577 4 546
- 1342
151 066 5413
9 845 34185
- 226 716
219 538 272 202
310 608 362 895

Jednostkowy bilans nalezy analizowac¢ lgcznie z informacja dodatkowa, ktora stanowi integralng czes$é
jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (POPRZEDNIO STALEXPORT S.A.)
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.

Jednostkowy bilans

na dzien
w tysiqcach zlotych

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat zakladowy

Korekta z tytulu przeszacowania kapitalu zakladowego
Akcje wlasne

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowy

Niepokryte straty

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy diugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okresow oraz z tytutu dotacji
rzadowych

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania w ramach grupy przeznaczonej do zbycia
Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

* - po uwzglgdnieniu zmian opisanych w nocie 34

Nota

21

23
24
25
26

23

27
24

26

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.*
po przeksztaiceniu
494 524 315524
18 235 18 235
(19) (21)
20916 2 887
- 43
(349 410) (359 531)
184 246 (22 863)
- 17 137
373 -
72 541 104 270
5 92 084
72919 213 491
10 608 38 164
126 -
42 641 34 681
68 -
- 316
- 171
- 98 935
53 443 172 267
126 362 385 758
310 608 362 895

Jednostkowy bilans nalezy analizowac¢ lgcznie z informacja dodatkowa, ktora stanowi integralng czes$é
jednostkowego sprawozdania finansowego

5



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (POPRZEDNIO STALEXPORT S.A.)
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.

Jednostkowy rachunek przeplywow pienieznych
za rok konczacy si¢

w tysigcach zlotych Nota 31.12.2007 31.12.2006 *

po przeksztatceniu

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 7191 (8381)
Korekty

Amortyzacja 7 601 2328
Strata ze zbycia dziatalno$ci zaniechanej 19 839 -
Strata/(Zysk) z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej (2 833) 2 535
Strata ze sprzedazy $rodkow trwatych 9 109 3621
Odsetki i dywidendy (4 396) 3379
Zmiana stanu naleznosci 42 746 (12 591)
Zmiana stanu zapasow (14 585) (13 769)
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz (85 394) (26 818)
pozostalych

Zmiana stanu rezerw (92 741) (10 196)
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw (316) 316
Inne korekty (70) (1225)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (129 849) (60 802)

* - po uwzglednieniu zmian prezentacyjnych oraz zmian do rachunku zyskow i strat opisanych w nocie 34

Jednostkowy rachunek przeplywow pieni¢znych nalezy analizowaé lacznie z informacjg dodatkows, ktora stanowi

integralng, czgs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
6



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (POPRZEDNIO STALEXPORT S.A.)
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.

Jednostkowy rachunek przeplywow pienieznych
za rok konczacy si¢
w tysiqcach ztotych Nota 31.12.2007

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

31.12.2006 *

po przeksztatceniu

Wplywy inwestycyjne 19 307 76 908
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwalych 91 8742
Sprzedaz dziatalnosci zaniechanej, po pomniejszeniu o sprzedane 6

$rodki pienigzne 11182 -
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - 61 541
Dywidendy otrzymane 3613 2189
Odsetki otrzymane 3801 3707
Splata udzielonych pozyczek - 543
Zbycie aktywow finansowych 620 187
Wydatki inwestycyjne (56 152) (18 361)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwalych (5474) (15979)
Udzielone pozyczki - (319)
Nabycie aktywow finansowych (50 678) -
Pozostate wydatki - (2063)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (36 845) 58 547
Przeplywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci finansowej

Wplywy finansowe 199 985 68 319
Wplyw netto z emisji akcji 199 985 68 319
Wydatki finansowe (47 7111) (46 458)
Wydatki na splate kredytow i pozyczek (43 490) (36 855)
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych - -
Odsetki zaplacone (4 221) 9275)
Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego - (327)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 152 274 21 861
Zmiana srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (14 420) 19 607
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieni¢znych (14 420) 19 607
Srodki plemgz'nf: iich ekwm{al,enty po pf)mmejszemu o kredyty 24 265 4658
w rachunku biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki plen1¢z1'1e‘ iich ekwnw?le’:nty po por'nmejszemu o kredyty 20 9 845 24 265
w rachunku biezacym na dzien 31 grudnia, w tym:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci 31

dysponowania

* - po uwzglgdnieniu zmian prezentacyjnych oraz zmian do rachunku zyskow i strat opisanych w nocie 34

Jednostkowy rachunek przeplywow pieni¢znych nalezy analizowaé lacznie z informacjg dodatkows, ktora stanowi

integralng, czgs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
7
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (POPRZEDNIO STALEXPORT S.A.)

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok konczacy
si¢ 31 grudnia 2007 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych chyba, ze podano inaczej)

1. Podstawowe dane o Spélce

Spolka Stalexport Autostrady S.A. (poprzednio Stalexport S.A.), (,,Spolka”) jest spolka akcyjna zarejestrowanag
w Polsce pod nr KRS 16854. Siedziba Spotki miesci si¢ w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

W dniu 30 sierpnia 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy KRS
wykreslono dotychczasowa nazwe - Stalexport Spotka Akcyjna zastgpujac ja nowa nazwag - Stalexport
Autostrady Spotka Akcyjna.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. dzialalno$¢ Spolki obejmuje doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej i1 zarzadzania, a takze dziatalno$¢ zwiazang z zarzadzaniem holdingiem.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Stalexport Autostrady S.A. (poprzednio Grupa Kapitatlowa
Stalexport S.A.) i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Spotka rownocze$nie wchodzi w sklad Grupy Kapitalowej Atlantia S.p.A. (Wlochy) i1 objeta jest
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez jednostke dominujaca wyzszego rzgdu
Atlantia S.p.A.

2. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,, MSSF UE”).

Spoltka sporzadza takze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z wymogami MSSF UE.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 12 marca 2008 r.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami
oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Podstawa wyceny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparcia o zasad¢ kosztu historycznego, za
wyjatkiem:

¢ pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedhug wartosci godziwej;

e instrumentow finansowych dost¢pnych do sprzedazy wycenianych wedlug warto$ci godziwe;j.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, walucie funkcjonalnej Spolki,
po zaokragleniu do pelnych tysigcy.

Nowe standardy i interpretacje

Spolka  nie  skorzystala z = mozliwosci  wczesniejszego  zastosowania  nowych  standardow
i interpretacji, ktore zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Spoélka nie zakonczyla jeszcze procesu
szacowania wplywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktore wejda w zycie po dniu bilansowym, na
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za okres, w ktérym beda one zastosowane po raz pierwszy.



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (POPRZEDNIO STALEXPORT S.A.)

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok konczacy
si¢ 31 grudnia 2007 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych chyba, ze podano inaczej)

Data wej$cia w
zycie dla okreséw
rozpoczynajacych
si¢ w lub po dniu

Standardy i Interpretacje zatwierdzone lub oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

KIMSF 11 MSSF 2 — Transakcje w akcjach grupy kapitatowej i akcjach wlasnych 1 marca 2007 r.

Interpretacja wymaga, aby transakcje, w ktorych jednostka placi akcjami wlasnymi za
otrzymane dobra lub ustugi uzna¢ za transakcje w akcjach wlasnych bez wzglgdu na to,
czy jednostka moze lub musi wykupi¢ te instrumenty kapitalowe w celu wypelnienia
cigzacego na niej zobowiazania. Interpretacja wskazuje takze, czy transakcje w akcjach
podmiotu dominujacego, w ktérych dostawca dobr lub uslug dla jednostki otrzymuje
instrumenty kapitalowe podmiotu dominujacego powinny by¢ klasyfikowane jako
rozliczane pieni¢znie lub kapitalowo w sprawozdaniu finansowym spolki.

MSSF 8 Segmenty operacyjne 1 stycznia 2009 r.

Standard wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparciu o elementy skltadowe
jednostki, ktore zarzadzajacy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji
operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy skladowe jednostki, dla ktérych
oddzielna informacja finansowa jest dostgpna i regularnie oceniana przez osoby
podejmujace kluczowe decyzje odno$nie alokacji zasobow i oceniajace dziatalnos¢.

Standardy i Interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE

Zaktualizowany MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego 1 stycznia 2009 r.

Zaktualizowany standard bedzie wymagal aktywowania kosztéw finansowania
zewnetrznego odnoszacych si¢ do skladnikéw aktywow, ktore wymagaja znacznego
okresu czasu niezbgdnego do przygotowania ich do uzytkowania Iub sprzedazy.

Zaktualizowany MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych 1 stycznia 2009 r.

Zaktualizowany standard wymaga agregacji informacji w sprawozdaniach finansowych
w oparciu o kryterium cech wspolnych i wprowadza sprawozdanie z facznych zyskow
(statement of comprehensive income). Pozycje przychodow i kosztow oraz pozycje
skladajace si¢ na pozostate taczne zyski moga by¢ prezentowane albo w pojedynczym
sprawozdaniu z lacznych zyskow pokazujacym sumy czastkowe albo w dwoch
oddzielnych sprawozdaniach (oddzielnie rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z
zyskow tacznych).

KIMSF 12 Umowy koncesyjne 1 stycznia 2008 1.

Interpretacja okresla wskazowki dla podmiotéw sektora prywatnego w odniesieniu do
zagadnien rozpoznawania i wyceny, ktore powstaja przy rozliczaniu transakcji
zwigzanych z koncesjami na $wiadczenie ustug udzielanymi podmiotom prywatnym
przez podmioty sektora publicznego.




STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (POPRZEDNIO STALEXPORT S.A.)

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok konczacy

si¢ 31 grudnia 2007 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych chyba, ze podano inaczej)

Standardy i Interpretacje zatwierdzone lub oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Data wej$cia w
zycie dla okreséw
rozpoczynajacych
si¢ w lub po dniu

KIMSF 13 Programy lojalnosciowe

Interpretacja wyjasnia jak jednostki, ktére udzielajg klientom kupujacym od nich
towary 1 ustugi, nagréd w programach lojalno$ciowych, powinny zaksiggowacé swoje
zobowigzania do realizacji tych nagrod w postaci sprzedazy towarow i ushug za darmo
lub po obnizonych cenach. Takie jednostki sa zobowiazane alokowaé czg$¢ swoich
przychodow ze sprzedazy do nagréd w programach lojalnosciowych. Ta czesé
przychodow ze sprzedazy jest rozpoznawana tylko wtedy, kiedy jednostki wypelnia
swoje zobowigzania.

1 lipca 2008 r.

KIMSF 14 MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow programow okreslonych
Swiadczeh pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje

Interpretacja okresla 1) kiedy refundacje z programu lub obnizki przysztych sktadek na
rzecz programu powinny by¢ traktowane jako dostgpne zgodnie z paragrafem 58 MSR
19; 2) jak wymogi minimalnego finansowania (,, MFR”) moga wplynaé na dostgpnosé
obnizek skladek na rzecz programu; oraz 3) kiedy MFR moga skutkowaé powstaniem
zobowiazania.

Pracodawca nie musi rozpoznawaé¢ dodatkowego zobowigzania zgodnie z KIMSF 14,
chyba, ze skladki placone w ramach minimalnych wymogéw finansowania nie moga
by¢ spolce zwrdcone.

1 stycznia 2008 r.

Zaktualizowany MSSF 3 Polqczenia jednostek gospodarczych

Do zakresu zaktualizowanego standardu wlaczono czg$¢ dotychczas wylaczonych ze
stosowania standardu polaczen jednostek gospodarczych. Doprecyzowano definicje
przedsigwzigcia (business). Zawgzono zakres zobowiazan warunkowych, do ktorych
mozna przypisaé koszt polaczenia jednostek gospodarczych. Wylaczono mozliwosé
ujmowania kosztow transakcji w koszcie polaczenia jednostek gospodarczych.
Zmieniono zasady ujmowania korekt kosztu polaczenia uwarunkowanych przysztymi
zdarzeniami. Wprowadzono mozliwos¢ wyceny udzialdw mniejszosci w wartosci
godziwe;j.

1 lipca 2009 r.

Zmiany do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

W powigzaniu z aktualizacja MSSF 3 (powyzej), wprowadzono m.in. nastgpujace
zmiany do MSR 27:

- zmiana definicji udzialéw mniejszosci;
- uregulowanie sposobu ujmowania transakcji z udzialowcami mniejszo$ciowymi;
- zmiana ujg¢cia transakeji utraty kontroli nad jednostka;

- nowe wymogi ujawnien.

1 lipca 2009 r.

Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji

Doprecyzowanie kwestii wplywu warunkow innych niz warunki nabywania uprawnien
na wyceng instrumentéw kapitalowych.

1 stycznia 2009 r.




STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (POPRZEDNIO STALEXPORT S.A.)

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok konczacy
si¢ 31 grudnia 2007 r.
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych chyba, ze podano inaczej)

Data wej$cia w
zycie dla okreséw
rozpoczynajacych
si¢ w lub po dniu
Zmiany do MSR 32: Instrumenty Finansowe - Prezentacja i MSR 1: Prezentacja | 1 stycznia 2009 r.
Sprawozdan Finansowych — Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy i obowigzki
powstajace przy likwidacji

Standardy i Interpretacje zatwierdzone lub oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Zmiany wprowadzaja zwolnienie od zasady wynikajacej z MSR 32 odnos$nie
klasyfikacji instrumentéw finansowych z opcja sprzedazy, dopuszczajac klasyfikacje
niektérych z nich jako skladnik kapitalu. Zgodnie z wymogami wynikajacymi ze
zmian, okreslone instrumenty finansowe, reprezentujace udzialy koncowe (rezydualne)
w aktywach netto jednostki, ktore inaczej bylyby zaklasyfikowane jako zobowigzania
finansowe, beda klasyfikowane jako skladniki kapitalu, jesli zarowno te instrumenty
finansowe, jak i ogdlna struktura kapitalowa jednostki wystawiajacej te instrumenty
beda spelnialy okreslone warunki.

Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i
zalozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowia podstawe do okre$lenia wartosci
bilansowych aktywow i1 zobowiazan, ktore nie wynikaja bezposrednio z innych zrodel. Faktyczne warto$ci moga
si¢ roznié si¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére maja istotny wplyw na
jednostkowe sprawozdanie finansowe, zostaly przedstawione w odpowiednich notach.

3. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Spolki podjat decyzje o reorganizacji Spotki. W swoich zamierzeniach Spoétka postanowita
skoncentrowa¢ si¢ na dzialalnosci polegajacej na zarzadzaniu i doradztwie dotyczacym budowy i eksploatacji
autostrad, rezygnujac z produkcji i handlu wyrobami stalowymi.

4. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowoSci

Poza zagadnieniami przedstawionymi w nocie 34 zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej
stosowane byly w sposob ciagly w odniesieniu do obydwu okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

Prezentacja niektorych danych porownawczych zostala zmieniona, w celu dostosowania jej do obecnie
przyjetych zasad prezentacji. Szczegoly zmian zostaly przedstawione w nocie 34. Ponadto, dane poréwnawcze w
rachunku zyskow i strat w odniesieniu do dzialalno$ci zaniechanej w 2007 r. zostaly zaprezentowane tak jakby
dziatalnos¢ zaniechano na poczatku okresu poréwnawczego (patrz nota 6).
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4.1. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych, w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w zlotych przy
zastosowaniu sredniego kursu NBP dla danej waluty z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieni¢zne aktywow i
pasywow w walucie obcej sa przeliczane na dzien bilansowy wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty
obowiazujacego na ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywow i pasywow pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w rachunku
zyskow 1 strat. Niepienigzne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedlug kursu historycznego w walucie
obcej sg przeliczane wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne
pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug warto$ci godziwe] sa przeliczane wedlug
$redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien szacowania warto$ci godziwej.

4.2. Rzeczowe aktywa trwale

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. punkt 4.12).

Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu skladnika majatku oraz koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, lacznie z kosztami transportu, jak tez
zaladunku, wyladunku i skltadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja
cen¢ nabycia skladnika aktywow. Koszt wytworzenia skladnika $rodkéw trwalych oraz $rodkow trwalych w
budowie obejmuje 0gol kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
1 ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skladnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli skladnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w
przypadkach, gdy jest to wymagane wstepny szacunek kosztow demontazu i usunigcia sktadnikow rzeczowych
aktywow trwalych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie, ktore jest niezbgdne
do prawidlowego funkcjonowania zwiazanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czg$¢ tego urzadzenia.
Koszty finansowania dotyczace zakupu sktadnika rzeczowych aktywoéw trwalych sa odnoszone w cigzar
rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

W przypadku, gdy okre$lony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sklada si¢ z odrebnych i istotnych czgsci
skladowych o réznym okresie uzytkowania, czgsci te sa traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Skltadniki rzeczowych aktywow trwalych wytwarzane w celu przyszlego wykorzystania jako nieruchomosci
inwestycyjne zaliczane sa do aktywow trwalych i wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia do momentu
ukonczenia budowy, kiedy to zostaja przekwalifikowane do nieruchomosci inwestycyjnych.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wlasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchomos¢ zostaje przeklasyfikowana do nieruchomosci inwestycyjnych.

Naktady ponoszone w terminie pozZniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci skladnika rzeczowych
aktywow trwalych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Spotka osiagnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywéw trwalych. Pozostale naklady sa
ujmowane na biezaco w rachunku zyskow i strat, jako koszty w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Skltadniki rzeczowych aktywow trwalych, wzglednie ich istotne i odrgbne cze$ci skladowe amortyzowane sa
metoda liniowa przez przewidywany okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji
ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sg amortyzowane.
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Spolka przyjela ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegolnych kategorii Srodkow trwalych:

Budynki 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-12 lat
Pojazdy 5-10 lat
Meble i wyposazenie 3-5 lat

Poprawnos¢ przyjetych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkow trwalych
(o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spotke corocznie weryfikowana.

4.3. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte przez Spolke wykazywane sa w oparciu o ceng ich nabycia, pomniejszong o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci (zob. punkt 4.12).
Naktady poniesione w terminie pozniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwigkszaja przyszle korzysci ekonomiczne zwiazane z danym skladnikiem. Pozostale naklady sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat jako koszty w momencie poniesienia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Warto$ci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie
jest on okreslony. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastgpujacy:

e prawa autorskie do 5 lat
e oprogramowanie komputerowe do 5 lat
e licencje 2-5 lat

4.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich
wartosci lub z obu tych przyczyn rownoczesnie. Nieruchomos$ci inwestycyjne wycenia si¢ wedlug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci (zob. punkt
4.12).

Nieruchomosci inwestycyjne sa amortyzowane metoda liniowa przez okres uzytkowania przy uwzgl¢dnieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci nieruchomosci inwestycyjnej. Spotka przyjeta
40-letni okres uzytkowania dla czgs$ci budynku klasyfikowanej jako nieruchomo$¢ inwestycyjna.

4.5. Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych uiytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spolka ponosi praktycznie calosé¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych klasyfikowane sg jako
umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w warto$ci godziwej lub wartosci
biezacej minimalnych oplat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a nastgpnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci. Uzywane na podstawie leasingu
finansowego skladniki rzeczowych aktywoéw trwalych podlegaja amortyzacji wedlug zasad stosowanych dla
wlasnych srodkow trwalych. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, Zze po zakonczeniu umowy leasingu Spolka
otrzyma prawo wlasnosci, aktywa te sa amortyzowane w okresie krotszym sposrdd okresu leasingu i okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Poniesione oplaty leasingowe w okresie sprawozdawczym odnosza si¢ na zobowiazania z tytulu leasingu
finansowego w wielko$ci rownej ratom kapitalowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigza w
calosci koszty finansowe.
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Umowy leasingowe niebgdace umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny.
4.6. Wieczyste uiytkowanie gruntow

Spolka ujmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntow jako umowy leasingu operacyjnego. Platnosci
dokonane w celu nabycia wieczystego uzytkowania gruntéw ujmowane sg jako przedplaty z tytulu wieczystego
uzytkowania gruntéw i rozliczane w okresie uzytkowania gruntoéw do rachunku zyskow i strat.

4.7. Inwestycje w jednostkach zaleZnych i stowarzyszonych

Spotka wycenia inwestycje w jednostki zalezne i jednostki stowarzyszone wedlug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytulu utraty wartosci (zob. punkt 4.12).

4.8. Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe

Nalezno$ci dlugoterminowe oraz krotkoterminowe to niebgdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
oraz aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku, o okreslonej wysokosci platnosci. Poczatkowo ujmuje
si¢ je wedlug warto$ci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu,
pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci (zob. pkt 4.12).

4.9. Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszej od mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. Ceng nabycia lub koszt wytworzenia pozostalych zapasow ustala si¢ metoda pierwsze
weszlo, pierwsze wyszlo. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem 1 przystosowaniem skladnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W
przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty zawieraja odpowiednia czgs$¢ stalych posrednich
kosztow produkcji, wyliczona przy zalozeniu normalnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych. Mozliwa do
uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
dzialalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

4.10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale (lub aktywa i zobowiazania stanowigce grupg przeznaczong do zbycia), co do ktorych zalozono,
ze przysporza korzy$ci Spolce w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku dlugotrwalego uzytkowania, sa
klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow trwalych
przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) wyceniane sg zgodnie z
zasadami rachunkowosci Spolki. Nastepnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy,
aktywa trwale lub grupa przeznaczona do zbycia sa ujmowane wedlug nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia sprzedazy do skutku.

4.11.  Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie. Saldo
srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w jednostkowym rachunku przeptywow pieni¢znych sktada
si¢ z okreslonych powyzej srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo o niesplacone
kredyty w rachunku biezacym, stanowiacych integralng czg$¢ systemu zarzadzania srodkami pienigznymi
Spotki.

4.12. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe

Odpis z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych jest uymowany w momencie, kiedy istnieja obiektywne
przestanki, ze zaistnialy zdarzenia, ktére moga mieé negatywny wplyw na wartos¢ przyszlych przeptywow
pieni¢znych zwiazanych z danym skladnikiem aktywow.
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Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako roznica miedzy ich warto$cig bilansowa, a wartoscia biezaca przyszlych przeplywow
pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytulu utraty
warto$ci w odniesieniu do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do
ich biezacej wartosci godziwe;.

Warto$¢ bilansowa poszczegélnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest
ocenie na kazdy dziefi bilansowy w celu stwierdzenia, czy wyst¢puja przestanki wskazujace na utrat¢ ich
warto$ci. Pozostale aktywa finansowe sa oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedlug
podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytulu utraty warto$ci uyymowane sa w rachunku zyskow 1 strat. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy bylo uyymowane bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny,
skumulowane straty, ktore byly uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw
i strat.

Odpisy z tytulu utraty wartosci sa odwracane, jes$li pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze byé
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujgcia straty z tytulu utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty
wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitalowe zaklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy
nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli wartos¢ godziwa instrumentéw dluznych zakwalifikowanych
jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujgciu
utraty wartosci to uprzednio ujeta strate z tytulu utraty wartosci odwraca si¢ z kwota odwrocenia wykazana w
rachunku zyskow i strat.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wyst¢puja przestanki
wskazujace na utrate¢ ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przeslanek Spotka dokonuje szacunku
wartosci  odzyskiwanej poszczegoélnych aktywoéw. Warto§¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktore nie sg jeszcze zdatne
do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytulu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa skladnika aktywow lub
osrodka generujacego srodki pieni@ine przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generuja@y $rodki
plem@zne jest definiowany jako najmnlejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktora wypracowuje $rodki
plem@zne niezaleznie od innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytul”u utraty wartosci sg u]mowane w rachunku
zyskow 1 strat. Utrata wartosci oSrodka generujacego srodki pieni¢zne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana
jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego o$rodka (grupy osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie
wartosci bilansowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkdéw) na zasadzie proporcjonalne;.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkow generujacych srodki pienigzne definiowana jest jako wicksza z
ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszle przeptywy pienigzne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualna rynkowa oceng wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych
przeplywéw pienigznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka
generujacego srodki pieni¢zne, do ktorego dany skladnik aktywow przynalezy.

Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytulu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzief
bilansowy ocenie, czy zaszly przeslanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej calkowite
odwrocenie. Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartoSci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki
zastosowane do szacowania wartos$ci odzyskiwalnej. Odpis z tytulu utraty wartosci odwracany jest tylko do
wysoko$ci wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby
wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytulu utraty wartosci nie zostal ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Ewentualny odpis z tytulu utraty wartosci sktadnikow grupy przeznaczonej do zbycia jest ujmowany jako
zmniejszenie wartosci bilansowej skladnikéw aktywdw na zasadzie proporcjonalnej, z zastrzezeniem, ze utrata
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wartosci nie wplywa na warto§¢ zapasow, aktywoéw finansowych, aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, aktywow z tytulu §wiadczef pracowniczych, ktore sq nadal wyceniane stosownie do stosowanych
zasad rachunkowosci. Utrata wartosci ujeta przy poczqtkowej klasyﬁkacp jako przeznaczone do sprzedazy jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat. Dotyczy to réwniez zyskow i strat wynikajacych z pézniejszej zmiany
wartosci. Zyski z tytulu wyceny do wartosci godziwej sa ujmowane tylko do wysokosci uprzednio
zarachowanych strat z tytulu utraty wartosci.

4.13. Kapital wltasny

Do kofica 1996 r. Spotka dzialala w warunkach hiperinflacji. Zgodnie z wymogami MSR 29 Sprawozdawczos¢
finansowa w warunkach hiperinflacji Spotka dokonala przeksztalcenia skltadnikow kapitatu wlasnego stosujac
miesigczny wskaznik wzrostu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych, poczawszy od dat, w ktdrych kapitaly te
zostaly wniesione lub powstaly w inny sposéb do dnia 31 grudnia 1996 r. Retrospektywne zastosowanie MSR
29 spowodowato zwigkszenie wysokosci kapitalu zaktadowego w korespondencji z obnizeniem wysokosci salda
zyskow zatrzymanych.

Akcje zwykle

Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych pomniejszaja wartos¢ kapitahu.

Zakup akcji wiasnych

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitalu wlasnego. Zakupione akcje wlasne
wykazywane sa jako odrgbna pozycja kapitalu wlasnego ze znakiem ujemnym.

4.14. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Spolka zobowigzana jest na podstawie obowiazujacych przepiséw uktadu zbiorowego do wyplaty odpraw
emerytalnych.

Zobowiazanie Spolki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest przez oszacowanie wysokosci
przyszlego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz poprzez
oszacowanie wysokosci przyszlej odprawy emerytalnej. Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezacej.
Stope dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien
bilansowy. Zobowiazanie z tytulu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu §wiadczenie przez danego pracownika.

Nagrody jubileuszowe

Spoltka oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktorych wysokos¢ zalezy od dlugosci stazu
pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia oraz od wysokosci wynagrodzenia pracownika w
momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;j.

Zobowiazanie Spotki wynikajace z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przyszlego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik nabg¢dzie prawo do poszczegdlnych
nagrod jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosSci przyszlej nagrody jubileuszowej. Nagrody te sa
dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie rynkowej stopy zwrotu z
obligacji Skarbu Pafistwa na dzien bilansowy.

Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytulu krotkoterminowych §wiadczen pracowniczych sq wyceniane bez uwzglednienia dyskonta
1 s3 odnoszone w koszty w momencie wykonania §wiadczenia.
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Spolka tworzy rezerwe w cigzar kosztow w wysoko$ci przewidzianych platnosci dla pracownikéw z tytulu
krotkoterminowych premii pieni¢znych, jesli Spotka jest prawnie lub konstruktywnie zobowiazana do takich
wyplat na podstawie uslug $wiadczonych przez pracownikow w przeszlosci, a zobowiazanie to moze zosta¢
rzetelnie oszacowane.

4.15. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spolce ciazy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen i
prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku wigza¢ si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeplywow $rodkéw pienigznych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
zwiazane z danym skladnikiem pasywow.

4.16. Zobowiqzania 7 tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale poczatkowo ujmuje si¢ w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu ujmuje si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania krotkoterminowe nie sg
dyskontowane.

4.17. Oprocentowane kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane w warto$ci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedhug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

4.18.  Przychody ze sprzedaZy

Sprzedaz wyrobow gotowych / towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobow gotowych wykazywane sa w wysoko$ci odpowiadajacej warto$ci
godziwej otrzymanej zaplaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotow, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy towardéw i wyrobow gotowych sa uymowane w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace
ryzyko 1 korzysci wynikajace z ich wlasnosci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody nie sa ujmowane,
gdy istnieje znaczna niepewnos¢, co do mozliwosci uzyskania przyszlych korzysci ekonomicznych, ustalenia
wysokos$ci poniesionych kosztéw lub mozliwosci zwrotu wyroboéw gotowych/towaréw lub Spotka pozostaje
trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

Przychody z tytulu najmu

Przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat metoda
liniowa przez okres trwania umowy.

4.19. Platnosci 7 tytulu leasingu

Platnosci z tytulu zawartych przez Spotke uméw leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat facznie z kosztami z tytulu leasingu.

Minimalne platnosci leasingowe z tytulu leasingu finansowego sg rozdzielane na czg$¢ stanowiaca koszt
finansowania oraz czg$¢ zmniejszajaca zobowiazanie. Czg$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegbélnych okresow w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j.
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4.20. Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Spolke srodkow pienigznych,
nalezne dywidendy, zyski z tytulu zbycia dostgpnych do sprzedazy instrumentéw finansowych, zyski z tytutu
zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytulu r6znic
kursowych oraz zyski dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktdore ujmowane sq w rachunku zyskow i
strat. Przychody z tytulu odsetek wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat wedlug zasady memorialowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat w momencie, kiedy Spotka nabywa prawo do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmuja odsetki platne od zadluzenia, odwracane dyskonto rezerw, straty z tytulu roznic
kursowych, straty z tytulu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przez wynik finansowy, odpisy
z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentow zabezpieczajacych,
ktére ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat. Wszystkie koszty z tytulu odsetek sq ustalane w oparciu o
efektywna stopg¢ procentowa.

4.21. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw 1 strat obejmuje czg$¢ biezaca i odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi
bezposrednio z kapitalem wlasnym. Wowczas ujmuje si¢ go w kapitale wlasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dziefi bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego
lat ubieglych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o réznice
przej$ciowe pomiedzy wartoscia aktywow i zobowigzan ustalang dla celow ksiggowych, a ich warto$cia ustalang
dla celow podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢ na nastgpujace roznice przejsciowe: poczatkowe ujgcie
aktywow lub pasywow, ktore nie wplywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochod do opodatkowania, réznice
zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one
zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na
oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek
podatkowych obowiazujacych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagnigty
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacj¢ rdéznic przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania roznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje
si¢ w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢
prawdopodobne.

Ze wzgledu na niepewno$¢ realizacji ujemnych réznic przejsciowych oraz nierozliczonych strat podatkowych w
dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, Spotka zaréwno na dziefi 31 grudnia 2007 r. jak i 31 grudnia 2006 r. nie
rozpoznala aktywow netto z tytulu podatku odroczonego.

4.22. Dzialalnosé zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czg$cia dziatalnosci Spolki, ktora stanowi oddzielna znaczna czg$¢ dziatalnosci lub
segment geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy lub jest jednostka zalezna nabyta wylacznie w celu
odsprzedazy.

Klasyfikacja do dzialalno$ci zaniechanej dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dzialalnos¢
spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Kiedy dzialalno$¢ jest zaklasyfikowana jako
zaniechana, dane poréwnawcze w rachunku zyskow i strat sa przeksztalcane tak, jakby dzialalnos¢ zostala
zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.
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4.23. Zysk na akcje

Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego
na akcje dokonana zostala w oparciu o zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyklych spolki oraz $rednia
wazona liczbe akcji zwyktych na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

W okresach prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie stwierdzono czynnikow, ktore
powodowalyby rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcjg.

4.24. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmuja inwestycje kapitalowe, dluzne papiery wartosciowe,
naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale naleznosci, srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, kredyty i pozyczki
oraz zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug i pozostale zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sa uyyjmowane poczatkowo wedlug wartosci godziwej — za
wyjatkiem inwestycji wycenianych wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy - powigkszonej o
bezposrednie koszty zwiazane z nabyciem.

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Spotka staje si¢ strong umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostaja wylaczone z bilansu, jesli Wynlkajqce z umowy prawa Spoétki do przeplywow
plenleznych z tych aktywow wygasna, badz jesli Spotka przemesw prawo do tych aktywow na rzecz innego
podmiotu nie zachowujac kontroli, nie ponoszac ryzyka z nimi zwigzanego oraz nie czerpiac z nich korzysci.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy skladnika aktywow finansowych sg ujmowane na dziefn zawarcia
transakcji, tj. w dniu, w ktorym Spoéltka zobowiaze si¢ do kupna lub sprzedazy aktywa. Zobowigzania finansowe
przestaja by¢ wykazywane w bilansie, jesli zobowigzania te wygasng (to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w
umowie zostal wypelniony, umorzony Iub wygast).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa ze scisle okreslona wartoscia oraz terminem
wykupu, ktore Spotka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywaé do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnos$ci sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje si¢ jako aktywa trwale, pod warunkiem, zZe ich termin realizacji przekracza 12
miesi¢cy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Spolke w celu generowania zysku w krotkim okresie czasu klasyfikuje si¢
jako aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty te wycenia si¢
w wartosci godziwe] bez kosztow transakcyjnych z uwzglednieniem warto$ci rynkowej instrumentu na dzief
bilansowy. Zmiany wartosci godziwej odnosi si¢ bezposrednio do rachunku zyskow i strat.

Aktywa tej kategorii klasyfikuje si¢ jako aktywa obrotowe, pod warunkiem, iz intencjg Zarzadu Spoitki jest
zbycie tych aktywow w okresie nieprzekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostale aktywa finansowe, ktore nie zostaly zaklasyfikowane do pozyczek i naleznosci wlasnych
ujmuje si¢ w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wycenia si¢c wedlug wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztow
transakcyjnych, biorac pod uwage ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Jezeli dane aktywo finansowe nie
jest notowane na gieldzie papieréw wartoSciowych oraz, gdy nie ma zadnych alternatywnych sposobow
weryfikacji jego wartoSci godziwej, to aktywa takie wycenia si¢ po cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytubu utraty wartosci.
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Zyski i straty, za wyjatkiem odpiséw z tytulu utraty wartosci, ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wltasnym, pod
warunkiem, iz mozliwe jest ustalenie ich wartosci godziwej w oparciu o rynek regulowany, badz tez w inny,
wiarygodny sposob. Odpisy z tytulu utraty wartosci rozpoznaje si¢ bezposrednio w rachunku zyskow i strat jako
koszt finansowy.

Pozyczki i naleznosci wlasne

Po pierwotnym ujgciu, pozyczki i naleznosci wlasne wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu.

Pochodne instrumenty finansowe

Spolka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe celem zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym.
Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane poczatkowo wedlug wartosci godziwej; przynalezne koszty
transakcji sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Spotka

wycenia pochodne instrumenty finansowe w warto$ci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci
godziwej ujmuje si¢ natychmiastowo w rachunku zyskow 1i strat.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych typu forward jest ustalana w oparciu o biezace
notowania na dzien bilansowy, stanowiace warto$¢ biezaca notowanej ceny kontraktu forward.
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5. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow

Spolka prezentuje swoja dzialalno$¢ w podziale na segmenty branzowe oraz geograficzne. Podstawowy wzor
sprawozdawczy stanowi podzial na segmenty branzowe i wynika ze struktury zarzadzania oraz raportowania

wewngtrznego Spotki.
Segmenty branowe

Segmenty branzowe obejmuja:

e zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen,

pozostala dzialalnosé.

dzialalno$¢ handlowa wyrobami stalowymi,
dziatalnos¢ produkcyjng — wyréb konstrukeji stalowych,

W zwiazku ze sprzedaza zorganizowanej cz¢sci przedsigbiorstwa, poczawszy od IV kwartatu 2007 r. Spoétka nie
operuje juz w segmentach: dziatalnos¢ handlowa wyrobami stalowymi, dzialalno$¢ produkcyjna - wyrob
konstrukcji stalowych oraz pozostala dziatalnos¢.

Wyniki segmentow branZowych

Za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

I. Przychody operacyjne

Przychody segmentu (sprzedaz klientom
zewngtrznym)

Przychody segmentu ogolem

II. Koszty operacyjne

Koszty segmentu (sprzedaz klientom
zewngtrznym)

Koszty segmentu ogotem

Pozostale przychody

Pozostale koszty

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu dzialalnosci
kontynuowane;j

Strata na sprzedazy dzialalnosci zaniechanej
II1. Wynik segmentu

IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Koszty ogolnego zarzadu dzialtalnosci
zaniechanej

Koszty finansowe netto

Podatek dochodowy

V. Wynik finansowy netto

Glowne pozycje niepieni¢zne
Amortyzacja

Strata na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej
Odpisy aktualizujace lub ich odwrdocenie
Aktualizacja wartosci inwestycji
Rozwiazanie rezerwy na porgczenia

Dzialalnos¢ . o q
Dzialalno$¢ zaniechana
kontynuowana
Zarzadzanie i .
doradztwo oraz Handel . Wyréb . Pozostala
. wyrobami konstrukcji . . Razem
wynajem . dzialalnos¢
. , stalowymi stalowych
pomieszczen
2017 288 020 48 929 1219 340 185
2017 288 020 48 929 1219 340 185
(2208) (278 145) (48 935) - (329 288)
(2208) (278 145) (48 935) - (329 288)
6915 752 128 3 7798
(612) (1 860) (316) ®) (2 796)
- (6 746) (1 146) (29) (7 921)
(13 288) - - - (13 288)
- (16 896) (2 870) (73) (19 839)
(7176) (14 875) (4 210) 1113 (25 148)
(13 915)
46 254
7191
(601) = - - (601)
- (16 896) (2 870) (73) (19 839)
4603 (206) - - 4396
2713 - - - 2713
37577 - - - 37577

Alokacja straty na sprzedazy dzialalnoSci zaniechanej nastapila wedlug struktury przychodow ze sprzedazy w

segmentach dziatalnosci zaniechanej.
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Za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

Dzialalnos¢ Dzialalnos¢ zaniechana
kontynuowana
Zarzadzanie i .
Handel Wyroéb
doradztho oraz wyrobami konstrukeji P(')ZOStali’l’ Razem
wynajem . dzialalnosé
. . stalowymi stalowych
pomieszczen
I. Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom 1738 462 963 62213 1127 528 041
zewnetrznym)
Przychody segmentu ogotem 1738 462 963 62 213 1127 528 041
I1. Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom
1 421 2 -
zewnetrznym) (1983) (421 709) (63 802) (487 494)
Koszty segmentu ogotem (1983) (421 709) (63 802) - (487 494)
Pozostale przychody 23 820 1463 197 4 25482
Pozostale koszty (3 117) (3431) (461) (8) (7 017)
Koszty sprzedazy - (26 372) (3 544) (64) (29 981)
K J iatalnosci
k(;)nstzty ogolnego zarzadu dzialalnosci (4 028) ) ) ) 4 028)
ynuowanej
II1. Wynik segmentu 16 430 12 913 (5397) 1058 25003
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Koszty ogélnego zarzadu dzialalnosci (24 720)
zaniechanej
Koszty finansowe netto (8 666)
Podatek dochodowy -
V. Zysk netto (8 381)
Glowne pozycje niepieni¢zne
Amortyzacja (397) (1 683) (247) (1) (2329
Odpisy aktualizujace lub ich odwrdcenie 20 891 (10 600) - - 10 291
Aktualizacja warto$ci inwestycji (6 346) 8 - - (6 338)
Sytuacja finansowa wedlug segmentow branZowych
Na dzien 31 grudnia 2007 r.
Dane bilansowe na dzieti 31 grudnia 2007 r.
Dzialalnos¢ Dzialalno$¢ zaniechana
kontynuowana
Zarzadzanie i .
Handel Wyré6b
doradztvs:o oraz wyrobami konstrukeji P(‘)zostals’l’ Razem
wynajem . dzialalnos¢
. . stalowymi stalowych
pomieszczen
Aktywa segmentu 310 608 310 608
Aktywa ogélem 310 608
Zobowigzania segmentu 126 363 126 363
Zobowiazania ogélem 126 363
Na dzien 31 grudnia 2006 r.
Dzialalnos¢ Dzialalno$¢ zaniechana
kontynuowana
Zarzadzanie i .
Handel Wyréb
doradfltholzraz wyrobami konstrukcji d]:i)zlo sltlal:c’ Razem
wy' ae . stalowymi stalowych ataino
pomieszczen
Aktywa segmentu 99 674 172 874 25393 97 298 038
Nieprzypisane aktywa 64 857
Aktywa ogélem 362 895
Zobowigzania segmentu 286 958 78 837 9217 - 375012
Nieprzypisane zobowiazania 10 746
Zobowiazania ogélem 385 758
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(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych chyba, ze podano inaczej)

Segmenty geograficzne

Zaprezentowany podzial na segmenty geograficzne przychodow generowanych przez Spotke oparty zostal na
geograficznym rozmieszczeniu klientow Spotki.

Wydatki inwestycyjne nie sg alokowane do segmentow geograficznych, poniewaz te same aktywa trwale stuza
do dzialalno$ci we wszystkich segmentach.

Wyniki segmentow geograficznych za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

Polska Pozostale kraje Razem
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢

. Dziatalnos¢ zaniechana
kontynuowana  zaniechana

Argentyna Ukraina Niemcy USA Pozostate

Przychody od odbiorcow

2017 154 527 74 558 38998 30952 16 053 23 081 340 185
zewngtrznych

Wyniki segmentow geograficznych za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

Polska Pozostale kraje Razem

Dziatalnos¢ Dzialalnos¢
kontynuowana  zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana

Argentyna Ukraina Niemcy USA Pozostate

Przychody od odbiorcow

1738 213 920 107 651 38 821 50919 41522 73470 528 041
zewngtrznych

6. Grupa przeznaczona do zbycia oraz dzialalno§¢ zaniechana

Zarzad Stalexport Autostrady S.A. (poprzednio Stalexport S.A.) pod koniec 2006 roku podjal decyzje o
przeprowadzeniu reorganizacji dzialalno$ci gospodarczej Spotki. W swoich zamierzeniach postanowit
skoncentrowa¢ si¢ na dzialalnosci polegajacej na zarzadzaniu i doradztwie dotyczacym budowy i eksploatacji
autostrad, rezygnujac z produkcji i handlu wyrobami stalowymi. W celu realizacji powyzszego celu Zarzad
Stalexport S.A. podjal decyzje¢ o wydzieleniu zorganizowanej czg$ci przedsiebiorstwa obejmujacej aktywa i
pasywa zwigzane w szczegoOlno$ci z handlem i produkcja wyrobow stalowych oraz akcje i udzialy w
nastepujacych spotkach:

Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice,
Stalexport Centrostal S.A. Lublin,
Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0. Bialystok,
Stalexport Serwis Centrum S.A. Belchatow.

31 maja 2007 roku Stalexport Autostrady S.A. (poprzednio Stalexport S.A.) zawarl ze spolka Ztomrex S.A. z
siedziba w Poraju umowg¢ (,,Umowa inwestycyjna”) dotyczaca sprzedazy zorganizowanej cze$ci
przedsigbiorstwa (,,ZCP”’) obejmujacej dzialalno$¢ handlowa i produkcyjng w zakresie wyrobow stalowych. W
dniu 1 pazdziernika 2007 r., po ziszczeniu si¢ warunkow zawieszajacych, nastapilo zamknigcie transakcji.
Bezposrednim nabywca ZCP zostal Stalexport S.A. (poprzednio Stalexport Trade S.A.), ktorego 100% akcji na
mocy ww. umowy zostalo nabytych przez Ztomrex S.A. od Stalexport Autostrady S.A. za kwotg 500 tys. zt.

Cena sprzedazy zostala ustalona na dzief transakcji, w oparciu o formule cenowa okreslong w umowie, a
nastepnie zweryfikowana przez niezaleznego rzeczoznawcg. Dnia 23 stycznia 2008 r. strony transakcji podpisaty
porozumienie, w ktorym ustalono ostateczna cen¢ sprzedazy ZCP na kwote 138.700 tys. zl. Przychdd ze
sprzedazy w calosci odniesiono w wynik 2007 roku.
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(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych chyba, ze podano inaczej)

Skladniki aktywow i pasywéw Spolki reprezentujace grup¢ przeznaczong do zbycia na dzien 1
pazdziernika 2007 r. (tj. dzien sprzedazy) oraz na 31 grudnia 2006 r. zaprezentowano w ponizszej tabeli:

1 pazdziernika 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Rzeczowe aktywa trwale 47252 45101
Warto$ci niematerialne 29 89
Nieruchomosci inwestycyjne 10 000 10 000
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 24314 23814
Zapasy 72114 57 579
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 35364 85 048
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5084 5085
Suma aktywoéw przeznaczonych do zbycia 194 157 226 716
Zobowigzania dtugoterminowe (1 006) (1803)
Rezerwy dlugoterminowe (2 869) (3 052)
Kredyty w rachunku biezacym (18 964) (15 004)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale (15618) (77 509)
Rezerwy krotkoterminowe (1260) (1567)
Suma pasywéw przeznaczonych do zbycia (39 717) (98 935)
Aktywa netto grupy przeznaczonej do zbycia 154 439 127 781
Srodki pieni¢zne otrzymane za sprzedaz ZCP (do 31 grudnia 2007 r.) -
Przekazane $rodki pienigzne (5 084)
Przekazane kredyty w rachunku biezacym 18 964
Koszty sprzedazy (zaplacone do 31 grudnia 2007 r.) (2 699)
Przeplywy pieni¢zne netto (za 2007 r.) 11182

Na 31 grudnia 2007 r. Spétka nie posiada aktywow ani zobowiazan kwalifikowanych do grupy przeznaczonej do
zbycia.
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci zaniechanej

Przeplywy pienigine 7 dzialalnosci zaniechanej

9 miesiecy 2007 r. 12 miesiecy 2006 r.
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne;j 1613 17 921
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (4 336) (6 459)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (1237) (677)
Przeplywy pienigzne netto 3 960) 10 785

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w grupie przeznaczonej do zbycia na dzien bilansowy

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Srodki pieniezne ujete w grupie przeznaczonej do zbycia - 5085
Kredyty w rachunku biezacym ujgte w zobowiazaniach ) (15 004)
zwiazanych z grupa przeznaczona do zbycia
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w ) ©920)

rachunku przeplywow pieni¢znych
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7. Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Uslugi obce

Podatki i oplaty

Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym:

- wynagrodzenia

- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostale

Koszty wedlug rodzaju razem

8. Pozostale przychody

Rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznosci
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych wartosé
majatku trwalego

Otrzymane odszkodowania, kary umowne, zwrot
oplat

Spisanie przedawnionych zobowigzan

Inne

9. Pozostale koszty

Niedobory majatku trwalego i obrotowego
Kary, odszkodowania, oplaty

Inne rezerwy i odpisy

Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych
Inne

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2006-31.12.2006

Dzialalnos¢ Dziatalnos¢ Dzialalnos¢ Dzialalnos¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
601 - 397 1931

97 40 673 45 52518

3166 13 992 2299 31420

426 1238 397 3727

10 460 11714 2504 15186
9282 9533 2 088 12 541
1178 2 181 416 2 645

575 1 040 255 1751

15 324 68 657 5897 106 534

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2006-31.12.2006

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalno$¢ Dzialalnos¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
4603 - 13 824 -

- - 7093 -

200 146 129 224

1934 - - -

178 736 2773 1440

6915 883 23 820 1 664

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2006-31.12.2006

Dzialalnos¢ Dziatalno$¢ Dziatalno$¢ Dziatalno$¢

kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
(52) - - -

(378) (886) - (572)

- (60) (26) (509)

(96) (13) (2993) (628)

87) (1224) (98) (2192)

(612) (2183) 3117) (3900)

26



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (POPRZEDNIO STALEXPORT S.A.)
Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok konczacy

si¢ 31 grudnia 2007 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych chyba, ze podano inaczej)

10. Koszty finansowe netto

Dywidendy i udziaty w zyskach od jednostek
powiazanych
Odsetki, w tym:
- z rachunkow bankowych i lokat
- z tytutu udzielonych pozyczek
- pozostate
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Rozwiazanie rezerwy na zobowigzanie z tytulu
poreczenia dla WRJ
Sprzedaz wierzytelnos$ci z tytutu roszczen
regresowych
Inne przychody finansowe, w tym:
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych
- odsetki umorzone od kredytow
- zysk z transakeji na instrumentach pochodnych
- pozostate przychody finansowe, w tym:
- od jednostek powiazanych
Przychody finansowe

Odsetki, w tym:
- od kredytow i pozyczek, z tego:
- dla jednostek powiazanych
- dyskonto
- pozostate
- dla jednostek powiazanych
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Inne koszty finansowe, w tym:
- nadwyzka ujemnych r6znic kursowych
- utworzone odpisy aktualizujace na naliczone
odsetki
- pozostale koszty finansowe
Koszty finansowe

Przychody/(koszty) finansowe, netto

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2006-31.12.2006

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
3613 - 2189 -
5668 6 12777 27
4 826 - 942 -
31 - - 20

811 6 11835 7
120 - 3765 46
2713 - - 8
37577 - - -
1900 - - -
5176 1327 616 324
- - - 166

3464 - - -

- 1150 - -
1712 177 616 158
1329 - 362 -
56 767 1333 19 347 405
(9304) (1306) (15941) (746)
(1771) (1116) (8904) (76)
(631) - (638) -

- (70) - (124)

(7 533) (120) (7037) (5406)
(155) - (80) -

- - (6 346) -

(900) (336) (4 688) (697)
(59) (15) (23) -
(613) - (3369) (242)
(228) (321) (1297) (455)
(10 204) (1642) (26 975) (1443)
46 563 309) (7 628) (1038)
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11. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

Stawka podatku dochodowego, ktorej podlegala dzialalnos¢ Spoétki w latach 2006-2007 wynosita 19%. Nie
przewiduje sig, aby stawka podatku dochodowego ulegla zmianie w najblizszych latach.

Spolka z uwagi na osiagnigta strat¢ podatkowa zarowno w 2007 r. jak i w 2006 r., nie placita biezacego podatku
dochodowego.

Na dziefi 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. Spétka nie rozpoznata aktywow netto z tytulu podatku

odroczonego ze wzgledu na niepewno$¢ realizacji ujemnych roznic przejSciowych oraz mozliwych do
wykorzystania strat podatkowych w dajacej si¢ przewidzie przyszlo$ci (patrz rowniez nota 17).
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (POPRZEDNIO STALEXPORT S.A.)

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok konczacy

si¢ 31 grudnia 2007 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych chyba, ze podano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2006 r. rzeczowe aktywa trwale o wartosci bilansowej 2 950 tys. zl stanowily

zabezpieczenie kredytéw bankowych. Zabezpieczenia te wygasty w 2007 r. w zwiazku ze splata kredytow.

13. Wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2006 r.
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Reklasyfikacje*

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2006 r.

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2007 r.
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Reklasyfikacje*

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2007 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2006 r.

Amortyzacja za okres

Reklasyfikacje*

Zmniejszenia z tytutu likwidacji/sprzedazy
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace na
dzien 31 grudnia 2006 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2007 r.

Amortyzacja za okres

Reklasyfikacje*

Zmniejszenia z tytutu likwidacji/sprzedazy
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace na
dzien 31 grudnia 2007 r.

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2006 r.

Na dzien 31 grudnia 2006 r.
Na dzien 1 stycznia 2007 .

Na dzien 31 grudnia 2007 r.

Koncesje, licencje,

oprogramowanie Inne wartosci Wartosci
komputerowe i niematerialne  niematerialne razem
pozostale
1 808 970 2778
20 - 20
95) - 95)
(1704) (111) (1816)
30 859 889
30 859 889
16 - 16
(150) - (150)
181 111 292
77 970 1047

Koncesje, licencje,

oprogramowanie Inne wartosci Wartosci
komputerowe i niematerialne  niematerialne razem
pozostale
(1599) (968) (2567)
(118) 2) 119)
1616 110 1727
77 - 77
(23) (859) (882)
(23) (859) (882)
(40) (D (41)
(138) (110) (249)
130 - 130
(72) 970) (1042)
209 3 212
6 - 6
6 - 6
5 - 5

* - obejmuje gtownie przeniesienia do/z grupy aktywow przeznaczonej do zbycia

Amortyzacja wartoSci niematerialnych oraz odpisy z tytulu utraty wartoS$ci

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych sa wykazywane w pozycji koszty ogoélnego zarzadu.

W okresie 12 miesi¢cy koficzacych si¢ 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. nie dokonywano odpisow z

tytuhu utraty wartosci dotyczacych wartosci niematerialnych.
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14. Nieruchomo$ci inwestycyjne

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 7 641 64 586
Sprzedaz = (46 945)
Reklasyfikacje 4 635 (10 000)
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 12 276 7 641
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci

na poczatek okresu (4 581) (4 390)
Amortyzacja za okres (220) (191)
Reklasyfikacje (2 798) -
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci

na Kkoniec okresu (7 599) (4 581)
Wartos¢ netto na poczatek okresu 3060 60 196
Wartos¢ netto na koniec okresu 4677 3060

Do inwestycji w nieruchomosci Spotka zalicza czg$¢ budynku biurowego (wraz z parkingami samochodowymi),
przeznaczong na wynajem.

Na podstawie wyceny rzeczoznawcy majatkowego przeprowadzonej w sierpniu 2006 r. warto$¢ godziwa
budynku, ktérego czg$¢ powierzchni klasyfikowana jest do nieruchomosci inwestycyjnych zostala oszacowana
na kwot¢ 15,1 min zt. Na dzien 31 grudnia 2007 r. Spolka zalicza 92% powierzchni tego budynku do
nieruchomosci inwestycyjnych.

Przychody z tytulu wynajmu budynku w 2007 r. wyniosty 2 017 tys. zt (w 2006 r.: 1738 tys. zl) i zostaly
zaprezentowane w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Przychody ze sprzedazy”.

Nieruchomosci inwestycyjne zostaly obciazone hipoteka na taczng kwote 1 118 tys. zt (31 grudnia 2006 r.:
6 412 tys. zl) w celu zabezpieczenia zobowiazan Spolki.

15. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje dlugoterminowe w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolzaleznych dotycza nastgpujacych
spotek:

Cena nabycia Odpis Wartos¢ % posifndanego
aktualizujacy  bilansowa kapitalu

31 grudnia 2007 r.

Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 28 075 (7 548) 20 528 100,00%
Petrostal S.A. w likwidacji 1727 (1727) = 100,00%
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadtosci 12072 (12 072) = 97,96%
Stalexport Autoroute S.ar.1 29 886 - 29 886 100,00%
Biuro Centrum Sp. z o.0. 62 = 62 74,38%
Razem 71822 (21 347) 50476

Dnia 5 grudnia 2007 roku Stalexport Autostrady S.A. nabyl 33,75% udzialdow w Biuro Centrum Sp. z 0.0. za
kwote 30 tys. zl uzyskujac w ten sposéb kontrolg nad tym podmiotem (laczny udzial to 74,38% kapitatu
wlasnego).
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Cena nabycia Odpis Wartos¢ % posifndanego
aktualizujacy  bilansowa kapitalu

31 grudnia 2006 r.
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 28 075 (7 548) 20 528 100,00%
Petrostal S.A. w likwidacji 1727 (1727) - 100,00%
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadtosci 12072 (12072) - 97,96%
Stalexport Zaptor SA w likwidacji 173 (173) - 98,69%
Stalexport Autoroute S.ar.1 29 886 - 29 886 100,00%
Invest Centrostal Sp. z 0.0. 297 (297) - 42,00%
Biuro Centrum Sp. z o.0. 32 - 32 40,63%
Razem 72 262 (21 816) 50 446

Dane finansowe tych spolek, ktorych wartos¢ nie jest objeta 100% odpisem aktualizujacym przedstawiaja si¢
nastepujaco:

% posiadanego Przychody ze Zysk/(strata)
kapitatu Aktywa Zobowiazania Kapital wlasny sprzedaiy za oKkres

31 grudnia 2007
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 100,00% 17 690 1315 16 375 - (1987)
Stalexport Autoroute S.ar.] 100,00% 172 418 13 172 405 - 3573
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 74,38% 1721 1211 511 8231 58
Razem 191 830 2538 189 291 8231 1 645
31 grudnia 2006
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 100,00% 17 231 373 16 859 - (89)
Stalexport Autoroute S.ar.] 100,00% 184 499 8 184 491 - 2529
Biuro Centrum Sp. z o.0. 40,63% 2 024 1572 453 7591 (23)
Razem 203 755 1952 201 802 7591 2417

Na akcjach spotek Stalexport Autoroute S.a.r.l oraz nalezacych do niej akcjach spotek Stalexport Autostrada
Malopolska S.A. oraz Stalexport-Transroute Autostrada S.A. zostal ustanowiony zastaw jako zabezpieczenie
kredytu bankowego udzielonego na rzecz jednostki zaleznej Stalexport Autostrada Malopolska S.A.

16. Inwestycje krétkoterminowe

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Ir?stmmgnty kapitalowe dostgpne do sprzedazy (akcje spolek 8 405 4 546
niepowiazanych)
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych 50172 -
Razem inwestycje krotkoterminowe 58 577 4 546

Instrumenty kapitalowe dostgpne do sprzedazy dotycza akcji spolki Centrozap S.A. oraz BDM S.A.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. akcje tych spolek zostaly objete odpisem z tytulu utraty warto$ci odpowiednio w
kwotach 6 330 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2006 r.: 9 043 tys. zt) oraz 1 468 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2006 r.:
1 468 tys. z}).
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(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych chyba, ze podano inaczej)

b. Straty podatkowe

Zgodnie z prawem strata poniesiona w roku podatkowym mozne obnizy¢ dochéd w najblizszych kolejno po
sobie nastgpujacych pigciu latach podatkowych, z tym, ze wysokos¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie
moze przekroczy¢ 50% kwoty straty. Na dzien 31 grudnia 2007 r. maksymalna wysoko$¢ strat podatkowych,
ktore moga obnizy¢ dochod podatkowy w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pigciu latach
podatkowych wyniosta 201 209 tys. zt (31 grudnia 2006 r.: 337 241 tys. zl). Zaréwno na 31 grudnia 2007 r. jak i
na 31 grudnia 2006 r. Spoélka nie rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego od mozliwych do
wykorzystania strat podatkowych, ze wzgledu na niepewnos¢ ich wykorzystania.

Wysokos¢ straty  Termin wygasniecia

80 380 2008
92 235 2009
16 466 2010
8370 2011
3759 2012
201 209

18. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

Nalezno$ci brutto z tytulu podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosza 1 342 tys. zt (31 grudnia
2006 r.: 1 342 tys. zl). Jest to kwota nalezna Spélce do rozliczenia z przyszlym zobowigzaniem z tytutu podatku
dochodowego. Ze wzgledu na niepewnos¢ odzyskania naleznosci z tytulu podatku dochodowego na dzien 31
grudnia 2007 r. Spotka utworzyla 100% odpis z tytulu utraty wartosci powyzszej naleznosci.

19. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 36 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostalych 3352 20
Naleznosci z tytutu podatkow, cel ubezpieczen spolecznych i
. o , 5953 -
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Pozostale naleznosci od jednostek pozostatych 141 724 5393
151 066 5413

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostale sg przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy
aktualizujace w kwocie 162 022 tys. zlotych (31 grudnia 2006 r.: 289 743 tys. zlotych).

Ponizsza tabela zawiera wiekowanie nalezno$ci przeterminowanych z tytulu dostaw i ushug oraz naleznosci
pozostalych wraz z informacja o wysokos$ci odpisow aktualizujacych. Dodatkowo, w 2007 roku Spolka objeta
odpisem aktualizujacym naleznos$ci nieprzeterminowane w kwocie 292 tys. zl, ktoérych odzyskanie jest
Zagrozone.

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Naleznosci przeterminowane brutto
do 1 m-ca 491 11
powyzej 1 m-ca do 6 m-cy 595 3508
powyzej 6 m-cy do 1 roku 315 28 947
powyzej 1 roku 164 207 261 109

165 608 293 575
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci przeterminowanych (161 730) (289 743)

Naleznosci przeterminowane netto 3878 3832
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Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci przedstawia si¢ nastgpujaco:

2007 r. 2006 r.
Warto$¢ odpisu na naleZnosci na dzien 1 stycznia (289 743) (333 006)
Utworzone odpisy (1989) (20 709)
Rozwigzane odpisy 7112 20953
Wykorzystanie odpisow 142 765 17 176
Reklasyfikacje odpisow* (20 167) 25 843
Warto$¢ odpisu na naleinosci na dzien 31 grudnia (162 022) (289 743)

*przeniesienia do/z aktywdw w ramach grupy przeznaczonej do zbycia

Odpisy na naleznos$ci z tytulu dostaw i ushug utworzono w zwiazku z przewidywang trudnoscia splaty sald
niektérych kontrahentéw. Odpisy na pozostale naleznosci dotycza przede wszystkim naleznosci powstatych w
wyniku udzielonych porgczen kredytowych dla spotek, ktore utracily zdolnos¢ do sptaty swoich zobowiazan.

Zdaniem Spolki splata naleznos$ci nie objetych odpisami aktualizujacymi nie budzi watpliwosci.
Przeterminowane naleznosci netto posiadajg zabezpieczenia na majatku kontrahenta przewyzszajace warto$é
tych nalezno$ci. Warto§¢ godziwa tych zabezpieczen na podstawie wyceny rzeczoznawcy majatkowego
przeprowadzonej w 2004 r. wynosi 14,3 mln zt.

20. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9814 34 185
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych o ograniczonej 3 i
mozliwosci dysponowania
Srodk} pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w 9 845 34185
bilansie
Srodki pieni¢zne ujete w grupie przeznaczonej do zbycia (Nota 6) - 5085
Kredyty w rachunku biezacym ujete w zobowigzaniach zwigzanych ) (15 004)
z grupg przeznaczong do zbycia (Nota 6)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w 9 845 24265

rachunku przeplywow pieni¢znych

Kwota $rodkéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotyczy $rodkow ZFSS.
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21. Kapital wlasny

a. Kapital zakladowy

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Ilo$¢ akcji na poczatek okresu 157 762 023 107 762 023
Emisja akgcji serii F - 50 000 000
Emisja akcji serii G 89 500 000 -
Ilo$¢ akcji na koniec okresu (w pelni optaconych) 247 262 023 157 762 023
Wartos¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 2 2
Warto$¢ nominalna emisji serii A 16 682 16 682
Warto$¢ nominalna emisji serii B 986 986
Warto$¢ nominalna emisji serii D 8 000 8000
Warto$¢ nominalna emisji serii E 189 856 189 856
Warto$¢ nominalna emisji serii F 100 000 100 000
Warto$¢ nominalna emisji serii G 179 000 -
494 524 315524

Od listopada 1993 r. do grudnia 1996 r. Spotka funkcjonowala w warunkach hiperinflacji. MSR 29
Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji wymaga przeksztalcenia kazdego sktadnika kapitatu
akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i nadwyzki z przeszacowania) przez ogélna indeksacje cen
w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowato spadkiem zyskow zatrzymanych w tym
okresie na laczna kwote 18 235 tys. zl oraz korekta z tytulu przeszacowania kapitalu zakladowego w tej samej
kwocie.

Opisane powyzej reklasyfikacje zostaly ujete w bilansie.

W drugiej polowie 2006 r. dokonano podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii F dla
Atlantia S.p.A. o wartosci 68 319 tys. zl oraz poprzez konwersj¢ zobowiazan wobec bankoéw z tytulu
udzielonych porgczen w wysokosci 31 681 tys. zb Roznica migdzy wartoScia zobowigzan podlegajacych
konwersji a warto$cia wydanych w zamian akcji w kwocie 2 887 tys. zt zostala odniesiona na kapital z emisji
akcji powyzej ich wartosci nominalne;.

W dniu 25 czerwca 2007 r. nastapilo podwyzszenie kapitatlu zaktadowego Spotki o kwote 179 000 tys. zt w
wyniku emisji 89 500 tys. akcji serii G o wartosci nominalnej 2 zl, ktore zostaly objete przez dotychczasowego
akcjonariusza Atlantia S.p.A. (dawniej Autostrade S.p.A.) i w calosci oplacone gotdwka. Cena emisyjna jednej
akcji wyniosta 2,2458 zt.

Poniesione przez Spotke koszty emisji akcji serii G w wysokosci 1 047 tys. zI pomniejszyly kapital z emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalne;.

Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego
glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Wszystkie akcje uprawniaja w
jednakowym stopniu do majatku Spotki w przypadku podziatu majatku.

b. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy

Pozostale kapitaly rezerwowe sa tworzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z czgsci lub calosci

zatwierdzonych zyskéw Spolki. Walne zgromadzenie moze rowniez wskazal konkretny cel, na ktory srodki te
maja by¢ przeznaczone.
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22. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcj¢ dokonana zostala osobno dla dzialalno$ci
kontynuowanej i dzialalno$ci zaniechanej w oparciu odpowiednio o zysk netto akcjonariuszy Spotki w kwocie
39 387 tys. zt oraz stratg netto 32 196 tys. zt (2006 r. odpowiednio: zysk netto 8 802 tys. zl i strata netto 17 183
tys. zl) oraz o $rednia wazong liczb¢ akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 204 106
tys. sztuk (31 grudnia 2006 r.: 130 317 tys. sztuk). Wielkosci te zostaly ustalone w sposob przedstawiony

ponizej.

a. Zysk netto Akcjonariuszy Spolki

2007 r. 2006 r.
Dziatalnosé Dziatalno$é Dziatalno§¢ Dziatalno§¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Zysk/(strata) netto 39 387 (32 196) 8802 (17 183)
b. Srednia wazona liczba akcji zwyklych
2007 r. 2006 r.
Tlos¢ akeji zwyklych na poczatek okresu 157 762 023 157 762 023 107 762 023 107 762 023
Wplyw emisji akeji serii F 22 555207 22 555207
Transza przypadajgca Atlantii S.p.A. (158 dni) 14 786 852 14 786 852
Transza.przypadaja(ca pozostalym akcjonariuszom 7768 355 7768 355
(179 dni)
Wplyw emisji akeji serii G (189 dni) 46 343 836 46 343 836
Srednia wazona liczba akcji zwyklych na koniec
okresu 204 105 859 204 105 859 130317 230 130317 230
c. Zysk/(strata) netto akcjonariuszy na akcj¢ zwykla
2007 r. 2006 r.
Dzialalno$é Dziatalno$é¢ Dziatalno$¢ Dziatalnosé¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Z kcj i otki
ysk/(strata) netto akcjonariuszy Spotki 39387 (32 196) 2 802 (17183)
(w tys. zh)
Srednia waZona 11(.:.zba akeji zwyklych na koniec 204 106 204 106 130317 130317
okresu (w tys. akcji)
Zysk/(strata) netto akcjonariuszy Spolki na akcje 0,19 ©0,15) 0,07 ©0,13)

zwykla (w zlotych)

Na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. nie stwierdzono czynnikéw, ktore powodowalyby

rozwodnienie zysku/(straty) przypadajacego na jedna akcje.
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23. Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Dlugoterminowa czg$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych na 16717
majatku Spolki
Dlugoterminowa czgs¢ kredytow i pozyczek od podmiotow 420
powiazanych
Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu kredytéw i pozyczek - 17137
Krotkoterminowa czgs$é kredytow i pozyczek zabezpieczonych na 24251
majatku Spoltki
Krotkoterminowa czgsé kredytow i pozyczek od podmiotow
) e krecytow 1 pozy P 10 608 13912
powiazanych
Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu kredytéw i pozyczek 10 608 38 164
a. Terminy i warunki splat kredytéw i pozyczek
Rok ‘Wartosé ‘Wartosé
Waluta Nominalna stopa s l: ¢ zobowiazania na 31 zobowiazania na 31
P orudnia2007r.  grudnia 2006 r.
Kredyty
Kredyt BPH PLN WIBOR IM + 1,5% marzy 2007 - 2338
Kredyt ING Bank Slaski PLN  WIBOR IM + 1,5% marzy 2007 - 400
Kredyt PKO BP PLN WIBOR IM + 1,5% marzy 2007 - 14 364
Kredyt Bank Handlowy PLN  WIBOR IM + 1,5% marzy 2007 - 3315
Kredyt Bank Handlowy PLN  WIBOR IM + 1,5% marzy 2007 - 8 663
Kredyt Bank Handlowy PLN  WIBOR IM + 1,5% marzy 2007 - 8 598
Kredyt BRE PLN WIBOR IM + 1,5% marzy 2007 - 3291
Pozyczki od podmiotéw powiazanych
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. PLN WIBOR IM + 0,25% marzy 2008 7169 9 346
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. PLN WIBOR IM + 0,25% marzy 2007 - 420
Stalexport Autostrada Slaska S.A. PLN WIBOR 6M + 1% marzy 2007 3439 3562
Stalexport Transroute Autostrada S.A. PLN WIBOR IR + 0,5% marzy 2007 - 1 004
Razem zobowiazania z tytulu kredytéw i 10 608 55300

pozyczek

b. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Spolki

Poza zabezpieczeniami opisanymi w nocie 14 brak innych zabezpieczen ustanowionych na majatku Spotki.
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24. Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Dlugoterminowe 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Zobowiazania z tyt. odpraw emerytalnych 111 -
Zobowiazania z tyt. odpraw rentowych 11 -
Zobowiazania z tyt. nagrod jubileuszowych 251 -
Razem 373 -
Kroétkoterminowe

Zobowigzania z tyt. odpraw emerytalnych 21 -
Zobowiazania z tyt. odpraw rentowych 1 -
Zobowigzania z tyt. nagrod jubileuszowych 46 -
Razem 68 -

Kwoty przysztych zobowiazan z tytutu swiadczen pracowniczych zostaly okreslone w oparciu o model wyceny
aktuarialnej.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. calo$¢ zobowiazan z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zostata
zaprezentowana w pozycji zobowiazan w ramach grupy przeznaczonej do zbycia.

Zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zostaly wyliczone na podstawie
ponizszych zalozen:

2007 2006

Stopa dyskontowa na dzien 31 grudnia 6,0% 6,0%

Wzrost wynagrodzen w przyszlosci 2,5%-3% 3,0%
25. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Zobowiazanie z tytulu udzielonego porgczenia 72 541 77 955

Zobowigzanie ukltadowe = 26 315

72 541 104 270

Zobowiazania z tytulu udzielonego porg¢czenia dotycza zobowigzania wobec Skarbu Pafistwa z tytulu poreczen
kredytow zaciagnigtych przez Hutg Ostrowiec celem modernizacji linii produkcyjnej. Splata tych zobowiagzan
ma si¢ rozpoczaé po uregulowaniu zobowigzan z tytulu postgpowania uktadowego, czyli w sierpniu 2008 r.
Harmonogram splaty zobowiazan z tytulu udzielonego porgczenia zaprezentowano w tabeli ponizej. Informacje
na temat zobowiazan z tytulu postgpowania ukltadowego zostaly zaprezentowane w nocie 27.
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Harmonogram splat zobowiazan z tytulu por¢czen oraz zobowiazan ukladowych

na dzien 31 grudnia 2007 r.

od 1-go roku . .
Razem do 1 roku do 3 lat od 3 do 5 lat Powyzej 5 lat

Zobowigzania z tytutu udzielonego porgczenia 77 955 5414 25 985 25 985 20 571
Zobowigzania quec Je.dnost.ek powigzanych z 2631 2631

tytulu ukladu z wierzycielami = - -
Zobowigzania quec Je.dnost.ek pozostatych z 23 685 23 685

tytulu ukladu z wierzycielami = - -
RAZEM 104 270 31729 25 985 25 985 20571
na dzien 31 grudnia 2006 r.

od 1-go roku . .
Razem do 1 roku do 3 It od3do5Slat Powyzej S lat

Zobowigzania z tytutu udzielonego porgczenia 77 955 18 406 25985 33 564
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z

tytulu uktadu z wierzycielami 4417 1786 2631 - -
Zobowigzania wobec jednostek pozostatych z

tytutu uktadu z wierzycielami 55054 31369 23 685 - -
RAZEM 137 426 33155 44 721 25 985 33 564
26. Rezerwy

Rezerwa na Rezerwa na inne Pozostale
zobowiazanie z koszty z tytulu rezerw Razem

Rezerwy dlugoterminowe tytulu porg¢czenia ukladu y

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2006 r. 85577 10 257 5 95 839

Rozwigzanie - (3754) (3754)
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2006 r. 85577 6503 5 92 084
Wartos$¢ na dzien 1 stycznia 2007 r. 85577 6503 5 92 084
Zwickszenia - 773 - 773
Wykorzystanie (48 000) (3 812) - (51 811)
Rozwiazanie (37 577) (3 464) = (41 041)
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2007 1. - - 5 5

Rezerwa na inne
Pozostale
koszty z tytulu rezerw Razem

Rezerwy krotkoterminowe ukladu y
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2006 r. 644 1782 2 426
Zwigkszenia 2 385 - 2 385
Wykorzystanie (2 812) (1782) (4 594)
Reklasyfikacja (46) - (46)
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2006 r. 171 - 171
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2007 r. 171 - 171
Wykorzystanie (171) - (171)

Warto$¢ na dziet 31 grudnia 2007 r. -
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W konsekwencji ugody zawartej w dniu 21 sierpnia 2007 r. pomigdzy Stalexport Autostrady S.A. oraz
Walcownig Rur Silesia S.A. (,, WRS”) w dniu 12 listopada 2007 r. zostala zawarta umowa pomigdzy Stalexport
Autostrady S.A. oraz WRS, na podstawie ktorej doszlo pomigdzy stronami do ostatecznego rozliczenia
zobowigzan Stalexport Autostrady S.A. z tytuly porgczenia wekslowego udzielonego w dniu 7 listopada 1997 r.
przez Stalexport S.A. na rzecz Skarbu Panstwa.

Na podstawie ww. umowy Spotka dokonata na rzecz WRS wyplaty kwoty okreslonej w ugodzie, tj. 48 min zt i
tym samym nastapito wygasnigcie zobowigzan z tytulu porgczenia wekslowego udzielonego przez Spolke na
rzecz Skarbu Panstwa za Walcowni¢ Rur Jedno$¢ Sp. z o.0. (,WRJ”). Przedmiotowe weksle stanowily
zabezpieczenie porgczenia udzielonego przez Skarb Panstwa dotyczacego Kredytu Podstawowego Zlotowego i
Kredytu Podstawowego Dewizowego zaciagni¢tych w dniu 6 pazdziernika 1997 roku przez WRI.

Nadwyzke istniejacej na ww. cel rezerwy w kwocie 37 577 tys. zt odniesiono w pozostale przychody finansowe.

27. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug od jednostek 18 139
powiazanych
Zoboquzama z tytutu dostaw i ustug od pozostatych 2107 656
jednostek
Zobowiazania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych i
. s ; 573 193
innych swiadczen
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych z tytulu

. . 2631 1 786
postgpowania ukladowego w okresie splaty do 1 roku
Zobowiazania wobec pozostalych jednostek z tytutu 23 685 31 369

postgpowania ukladowego w okresie splaty do 1 roku
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 6 860 1
Pozostale zobowigzania wobec jednostek powiazanych oraz

. .. 2
rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow 87 9
Pozostale zobowigzania wobec jednostek pozostalych oraz

. L . 6 680 42
rozliczenia migdzyokresowe kosztow

42 641 34 681

Stosownie do postanowien ukladu z wierzycielami, zatwierdzonego postanowieniem Sadu Rejonowego w
Katowicach dnia 27 czerwca 2002 r., po wywiazaniu si¢ z warunkow umowy, Spolce przysluguje umorzenie
zobowigzan przewidzianych w postanowieniu uktadowym.

W ubiegltych latach obrotowych Spotka rozpoznala calkowite umorzenie zobowigzan przewidziane w
postanowieniu uktadowym na taczng kwotg 241 558 tys. zt. Na dziefi 31 grudnia 2007 r. w celu calkowitego
wykonania warunkéw uktadu do zaplaty pozostata kwota 26 316 tys. zt. (31 grudnia 2006 r.: 59 471 tys. z}).

Zarzad Spolki nie widzi zagrozenia, co do realizacji pozostalej czesci ukladu.
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28. Instrumenty finansowe

a. Klasyfikacja instrumentow finansowych

31 grudnia 2007 r.

dlugoterminowe krotkoterminowe Razem
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - 58 577 58 577
Pozyczki i naleznosci 34 009 160911 194 920
Zobowigzania wyceniane metody zamortyzowanego kosztu (72 914) (53 443) (126 357)
31 grudnia 2006 r.
dlugoterminowe krétkoterminowe Razem
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1171 4 546 5717
Pozyczki i naleznosci 32 680 129 756 162 436
Zobowigzania wyceniane metody zamortyzowanego kosztu (123 210) (165 358) (288 568)

W aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy zaprezentowane zostaly akcje spolek Centrozap S.A. i
Beskidzki Dom Maklerski S.A., inwestycje w funduszach inwestycyjnych, ktore sa wykazywane w inwestycjach
krotkoterminowych (nota 16).

Pozyczki i nalezno$ci obejmuja przede wszystkim naleznos¢ z tytulu umowy sprzedazy zorganizowanej czg$ci
przedsigbiorstwa w wysokos$ci 138 700 tys. zl, a takze srodki pieni¢zne, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosci.

Zobowiazania wyceniane wedlug wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu a nastepnie metoda
zamortyzowanego kosztu obejmuja zobowiazania z tytulu dostaw i ushug, pozostale zobowiazania, kredyty i
pozyczki, zobowiazania z tytulu leasingu finansowego oraz zobowiazania wynikajace z postanowien uktadu.

b. Efektywne stopy procentowe i terminy przeszacowania

W ponizszych tabelach przedstawiona zostala efektywna stopa procentowa dotyczaca aktywow i zobowiazan, od
ktorych naliczane jest oprocentowanie oraz ich terminy przeszacowania, w podziale na:

31 grudnia 2007 r.

Efektywna stopa Razem < 6 miesigcy
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5,05% 9 845 9 845
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 7,49% 8062 8 062
Otrzymane pozyczki 6,99% (10 440) (10 440)
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 8,56% (126) (126)
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 7,02% (77 955) (77 955)
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 7,18% (26 315) (26 315)
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31 grudnia 2006 r.

Efektywna stopa Razem < 6 miesi¢cy
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3,80% 39270 39270
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5,80% 8317 8317
Otrzymane pozyczki 4,89% (14 332) (14 332)
Kredyty bankowe oraz kredyty w rachunku biezacym 5,62% (55973) (55973)
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 5,62% (106 073) (106 073)
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 5,60% (33 155) (33 155)

c. Warto$¢ godziwa
Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoly dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest

mozliwe ich oszacowanie:

o Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z
uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow.

e Naleznosci handlowe, pozostale naleznosci, zobowigzania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy
charakter.

e Otrzymane pozyczki i kredyty bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest
zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania.

e Instrumenty kapitalowe dostgpne do sprzedazy. Sa to udzialy i akcje prezentowane w cenie nabycia
skorygowanej o odpisy z tytulu utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty wartosci obciazaja koszty finansowe.
Posiadane przez Spotke akcje nie sa notowane na rynkach finansowych, w zwiazku z tym Spoétka nie
dysponuje baza odniesienia dla ustalenia ich warto$ci godziwe;.

e Inwestycje w funduszach inwestycyjnych. Warto$¢ bilansowa jest rowna wartosci godziwej wynikajacej z
wyceny dokonanej w oparciu o kwotowania rynkowe.

29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

a. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypelnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strona instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko
kredytowe jest gldéwnie zwiazane z nalezno$ciami Spotki od klientdéw oraz inwestycjami finansowymi. Srodki

pieni¢zne i ich ekwiwalenty sa lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowe;.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje¢ Spotki na ryzyko kredytowe:

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Naleznosci dlugoterminowe 34 009 32 680
Inwestycje krotkoterminowe 58578 4 545
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1342
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 151 066 90 463
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 845 39270
253 498 168 300

Na dzien 31 grudnia 2007 r. gtowne naleznosci Spotki (138.700 tys. zl) dotyczyly naleznosci z tytuly sprzedazy
zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa.
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b. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwiazane z zajSciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze innych czynnikow,
ktore wplyna na wyniki Spotki lub warto§¢ posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagranicznych, stopy
procentowe, cena kapitalu). Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w
akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany stop procentowych dotyczy glownie srodkow pienigznych, ekwiwalentow
$rodkéw pienigznych jak réwniez pozyczek i kredytow bankowych oraz pozostalych zobowigzan opartych na
zmiennej stopie procentowej bazujacej na WIBOR + marza. Spdlka nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian
stop procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycj¢) Spoltki na ryzyko zmiany stop
procentowych poprzez prezentacj¢ instrumentow finansowych w podziale wedlug zmiennych i stalych stop
procentowych:

Warto$¢ biezaca Warto$¢ biezaca
31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Instrumenty o stalej stopie procentowej
Aktywa finansowe 22718 -
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 37301 39270
Zobowiazania finansowe (115 004) (209 533)

Dzialania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmuja biezace monitorowanie sytuacji na
rynku pieni¢znym. Ponadto czgs¢ inwestycji lokowana jest w instrumenty niezalezne od zmian stopy WIBOR.
Spoltka nie posiada instrumentow finansowych o stalej stopie wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. W zwiazku z tym zmiana stopy procentowej na dzien bilansowy nie wplynie na wycene tych
instrumentoéw i w efekcie na rachunek zyskow i strat.

Spoltka przeprowadzita analizg¢ wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiang
rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw, jaki mialoby zwigkszenie i
zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy i na kapitaly wlasne. Analiza zostala
przeprowadzona przy zalozeniu, Zze wszystkie inne zmienne jak np. kursy wymiany walut pozostaja
niezmienione. Analiz¢ przeprowadzono dla okresu biezacego roku i dla okresu poréwnywalnego.

Rachunek zyskéw i strat Kapital wlasny
zwigkszenia zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia
100 pb 100 pb 100 pb 100 pb
2007 r. (777) 777 (777) 777
2006 r. (1703) 1703 (1703) 1703

Ryzyko kursowe
Na koniec 2007 roku ryzyko kursowe dotyczy jedynie zdeponowanych srodkoéw pienigznych.
Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalna ekspozycje) Spotki na ryzyko zmiany kursow

walutowych poprzez prezentacje instrumentdw finansowych w podziale wedlug walut, w ktérych sa one
denominowane:
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ZadluZenie wedlug waluty po przeliczeniu na zlote (dane w tys. zl)

31 grudnia 2007 r. Dzialalno$¢ kontynuowana Dzialalno$¢ zaniechana
EUR USD EUR USD

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1504 321 - -

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe 1504 321 - -

31 grudnia 2006 r. Dzialalno$¢ kontynuowana Dzialalno$¢ zaniechana
EUR USD EUR USD

leznosci 1 i ust

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz ) 35 7799 21 987

pozostale

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz i ) (2 106) (1 249)

pozostale

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe - 35 5693 20 738

Spotka przeprowadzila analiz¢ wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych na
zmiang kursow tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw, jaki mialoby ostabienie lub wzmocnienie
zlotego na dzien bilansowy o 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy 1 na kapitaly wlasne
zwiazany z wyceng tych instrumentéw. Analiza zostala przeprowadzona przy zalozeniu, ze wszystkie inne
zmienne jak np. stopy procentowe pozostajg niezmienione.

Rachunek zyskéw i strat Kapital wlasny
wzrost kursow walut spadek kursow walut wzrost kursow walut spadek kursow walut
obcych 0 5% obcych 0 5% obcych 0 5% obcych o0 5%
PLN PLN PLN PLN
2007 r. 91 1) 91 1)
2006 r. 1323 (1323) 1323 (1323)

c. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty plynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez Spotke jej
zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci.

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci finansowej polega na zapewnieniu $rodkéw finansowych
niezbednych do wywiazywania si¢ Spolki ze zobowiazan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu
najbardziej atrakcyjnych zrédel finansowania.

Zarzadzanie plynnoscia Spotki koncentruje si¢ na szczegolowej analizie, planowaniu i podjgciu odpowiednich
dziatah w obszarach obejmujacych kapital pracujacy oraz zadluzenie finansowe netto.
Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko utraty ptynnosci finansowej:

na 31 grudnia 2007 r.

Zakontraktowana
warto$¢

Wartosc bilansowa do 6 m-cy 6-12 mey 1-2lat 2-5 lat powyiej 5 lat
Zobowiazania finansowe z wylaczeniem instrumentow przeplywow
pochodnych pieni¢znych
Zobowizgzania dlugoterminowe z tytulu udzielonych 77 955 97 796 2751 3 100 17 662 47515 21 767
porgczen
Otrzymane pozyczki 10 608 10 608 10 608
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 126 126 126
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 10912 10 912 10912
Zobowiazania ukladowe 26 315 27 248 18 308 8 940 - - -
125 916 146 690 42705 17 040 17 662 47515 21767
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na 31 grudnia 2006 r.

Zobowiazania finansowe z wylaczeniem instrumentdw Warto$¢ bilansowa Zakon't'raktowana do 6 mcy 6-12 mey 1-2]at 2-5lat powyZej 5 lat
pochodnych warto$¢ cash flow

Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu udzielonych 77 955 103 214 2210 2539 11192 50507 36 766
poreczen

Zabezpieczone kredyty bankowe 40 969 42107 8748 33359 -

Otrzymane pozyczki 12 960 14 121 2824 292 11 005

Kredyty w rachunku biezacym sklasyfikowane w 15 004 15 685 450 15235

grupie dostepnej do sprzedazy
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate 1527 1527 1527
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate

77 508
sklasyfikowane w grupie przeznaczonej do zbycia 77508 77508
Zobo.wmzama filugotermmowe sklasyfikowane w 1803 1803 R R 350 1453
grupie do zbycia
Zobowigzania ukladowe 59 471 62 245 16 823 19 106 26316 - -
287197 318 210 110 090 70 531 48 863 51 960 36 766

d. Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zalozeniem polityki Spolki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitalowe;j,
ktora bedzie podstawg zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcow oraz rynku i ktora zapewni przyszly rozwdj
Spotki. Spotka monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu
wlasnego do zobowigzan.

Celem Spolki jest osiagnigcie wskaznika rentownos$ci kapitatu na poziomie satysfakcjonujacym akcjonariuszy.

Spoélka jako spolka akcyjna podlega regulacji wynikajacej z art. 396. § 1 Kodeksu spolek handlowych, ktory wymaga
przekazania na kapital zapasowy spétki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie
osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Spolki dotyczacej zarzadzania kapitalami.

30. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spoélka jest leasingobiorca

Szacunkowe platnosci z tytulu umow leasingu operacyjnego ksztaltuja sie¢ w sposob przedstawiony ponize;j:

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
dzialalnos¢ kontynuowana
do roku 73 212
1 do 5 lat 35 370
dzialalno$¢ zaniechana
do roku - 283
1 do 5 lat - 915
108 1780

31. Zobowiazania warunkowe

Zobowiazania warunkowe dotycza udzielonych porgczen i gwarancji na rzecz jednostek powigzanych w kwocie
14 405 tys. zt (31 grudnia 2006 r. 12 327 tys. zl), pozostalych jednostek w kwocie 1 529 tys. zt (31 grudnia
2006 r. 11 622 tys. z}).
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32. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Stany rozrachunkéw z jednostkami powiazanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi dotycza przede wszystkim sprzedazy towaréow handlowych oraz

dzierzawy nieruchomosci.

Dziatalno$¢ kontynuowana

31 grudnia 2007 r.
Stalexport Autostrada Malopolska S.A.

Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.

Biuro Centrum Spoélka z o.0.
Stalexport Autostrada Slaska S.A.

31 grudnia 2006 r.
Stalexport Autostrada Malopolska S.A.
Stalexport Transroute Autostrada S.A.

Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.

Stalexport Serwis Centrum S.A.
Biuro Centrum Spoélka z o.0.
Stalexport Autostrada Slaska S.A.
RAZEM

Naleznosci Zobowiazania Pozyczki otrzymane
34010 - -

13 2 631 7 169
13 105 -

9 - 3439

34 045 2736 10 608
Naleznosci Zobowiazania Pozyczki otrzymane
32 680 - -

- - 1 004

- 4134 9 766
- 283 -
- 613 -

- - 3562

32 680 5030 14 332

Nalezno$ci od Stalexport Autostrada Malopolska S.A. wynikaja z umowy o przeniesienie nakltadow etapu I

zwigzanych z przystosowaniem autostrady do wymogow autostrady platne;.

Dziatalnosé zaniechana

31 grudnia 2006 r.

Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0.
Stalexport Serwis Centrum S.A.
Stalexport Centrostal S.A.
Stalexport Belchatow S.A.
RAZEM

Naleznosci Zobowiazania
1 658 -
122 16
156 1
574 3
2510 20
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b. Wartos¢ transakceji z jednostkami powigzanymi

Dziatalno$¢ kontynuowana

2007 r.
Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
Stalexport Transroute Autostrada S.A.

Stalexport Autostrada Dolno$laska S.A.

Stalexport Autoroute S.a.r.l
Stalexport Serwis Centrum S.A.
Biuro Centrum Spoétka z 0.0.
Stalexport Autostrada Slaska S.A.
RAZEM

2006 r.
Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
Stalexport Transroute Autostrada S.A.

Stalexport Autostrada Dolno$laska S.A.

Stalexport Autoroute S.a.r.l
Stalexport Serwis Centrum S.A.
Biuro Centrum Spoétka z 0.0.
Stalexport Autostrada Slaska S.A.
RAZEM

Dziatalnosé zaniechana

2007 r.

Stalexport Transroute Autostrada S.A.
Stalexport Metalzbyt Sp. z o.0.
Stalexport Serwis Centrum S.A.
Stalexport Centrostal S.A.

Stalexport Betchatow S.A.

RAZEM

2006 r.

Stalexport Transroute Autostrada S.A.
Stalexport Metalzbyt Sp. z o.0.
Stalexport Serwis Centrum S.A.
Stalexport Centrostal S.A.

Stalexport Belchatow S.A.

RAZEM

Koszty nabytych
P"y“""d"f e Przychody finansowe produktziw,tomrdw Koszty finansowe
sprzedazy i ustug
- 1329 - -
_ _ - 40
57 _ - 560
- 3613 - -
_ _ - 26
62 - 2 800 B
13 _ 4 187
132 4942 2 804 813
Koszty nabytych
Przychody ze Przychody finansowe produktt)(,’)W,to);vzréw Koszty finansowe
sprzedazy i ustug
- 362 - -
) _ - 50
23 _ - 462
- 2131 - -
) _ - 33
57 58 2 804 -
45 1 - 218
124 2551 2 804 762
Koszty nabytych
P"y“""d"f e Przychody finansowe produktt)(liw,to);Zrdw Koszty finansowe
sprzedazy i ustug
798 - - B
81 - 231 -
4533 - 1200 -
2294 9 691 -
30 = 24 -
7736 9 2 146 -
Koszty nabytych
Przychod?’ ze Przychody finansowe produktt)(,’)W,to);vzréw Koszty finansowe
sprzedazy i ustug
1732 - - )
277 - 156 ]
6577 - 26771 ]
1819 - 1224 -
) 55 137 102
10 405 55 4194 102
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c. Transakcje z kadrg kierownicza

W 2007 r. oraz w 2006 r. nie udzielono pozyczek czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoélki oraz ich
malzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia lub zwiazanym z tytulu opieki,
przysposobienia lub kurateli z osobami zarzadzajacymi lub bedacymi w organach nadzorczych jednostki, w
ktorych sa znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub wspolnikami). Spolka nie udzielala tez powyzszym
osobom zaliczek, gwarancji czy porgczen.

Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych Spotka i nadzorujacych ksztaltowato si¢ nastepujaco:

2007 r. 2006 r.
Zarzad 5304 2012
Kadra Kierownicza 1377 1612
Rada Nadzorcza 155 150
6 836 3775

Wynagrodzenie za 2007 rok zawiera zarachowang na dzien 31 grudnia 2007 roku rezerwg na premi¢ dla Zarzadu
w kwocie 3 500 tys. zL.

33. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 9 stycznia 2008 r. Spolka otrzymala z Sadu Okr¢gowego w Katowicach pozew wniesiony przez
spotke CTL Maczki Bor Sp. z 0.0. przeciwko: (i) Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez GDDKIA (ii)
Stalexport Autostrady S.A. oraz (iii) Stalexport Autostrada Malopolska S.A., z tytulu bezumownego
korzystania z niektorych dzialek wchodzacych w sklad pasa drogowego autostrady za okres od 26 maja 1998
r. do 2 czerwca 2006 r. Powdd wnidst o zaplate¢ PLN 4,3 mln wraz z odsetkami. Powodztwo dotyczy rowniez
stwierdzenia solidarnej odpowiedzialnos$ci za zaplate w/w kwoty, w tym odpowiednio: (i) od Skarbu
Pafistwa calosci roszczenia (ii) od Stalexport Autostrady S.A. ok. PLN 3,3 mln (iii) od Stalexport Autostrada
Malopolska S.A. ok. PLN 1 min. W styczniu 2008 r. Spolka zlozyla odpowiedz na pozew wnoszac o
oddalenie powddztwa w catosci z uwagi na fakt nadanego przez Ministra Transportu prawa do posiadania
gruntu w dobrej wierze, na podstawie Koncesji, Umowy Koncesyjnej i uméw towarzyszacych.

Dnia 11 stycznia 2008 r. Spoélka otrzymala od pelnomocnika konsorcjum SlovakPASS (Autostrade per
I’Italia, Stalexport-Autostrady S.A., Efkon AG) kopi¢ oficjalnego komunikatu zamawiajacego (NDS —
Narodowa Dyrekcja Drogowa Republiki Stowacji), iz SlovakPASS zostalo ostatecznie zakwalifikowane do
wlasciwego przetargu na budowe i zarzadzanie ogolnokrajowa siecig elektronicznego poboru optat od
samochodow ci¢zarowych.

Dnia 21 stycznia 2008 r. Spotka otrzymata zawiadomienia od Spolek: Atlantia S.p.A. z siedziba w Rzymie i
Autostrade per I’Italia S.p.A. informujace, iz dnia 18 stycznia 2008 r. nastapilo wniesienie przez spoltke
Atlantia S.p.A wkladu niepieni¢znego w postaci 139.059.182 akcji spotki Stalexport Autostrady S.A. do jej
Spolki zaleznej, Autostrade per I’Italia S.p.A. z siedziba w Rzymie. Przed nabyciem akcji, Autostrade per
I’Italia S.p.A. nie byla akcjonariuszem spotki Stalexport Autostrady S.A. W wyniku nabycia akcji,
Autostrade per I’Italia S.p.A. dysponuje obecnie pakietem 139.059.182 akcji oraz taka samg liczba glosow
na Walnym Zgromadzeniu spotki Stalexport Autostrady S.A. Posiadane przez spotke Autostrade per 1’Italia
S.p.A. akcje stanowig tacznie 56,24 % udzialu w kapitale spolki Stalexport Autostrady S.A. oraz taki sam
procentowy udzial w ogoélnej liczbie glosow na WZA spélki Stalexport Autostrady S.A. W przeciagu 12
miesi¢cy od daty niniejszego zawiadomienia, Autostrade per 1’Italia S.p.A. nie zamierza zwigkszaé swojego
udzialu w kapitale spotki Stalexport Autostrady S.A.
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34. Korekty lat ubieglych i zmiany prezentacyjne

Spolka dokonala nastepujacych korekt lat ubieglych i zmian prezentacyjnych w stosunku do zatwierdzonego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2006 r.

Korekt 31 grudnia 2006 r. Wartosé korek 31 grudnia 2006 r. po
orekta przed korektami artos¢ korekty korektach

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwale a,b,c,d, f 56 037 (52 823) 3214
Wartosci niematerialne i prawne f 95 (89) 6
Przedplata z tytulu wieczystego uzytkowania d - 116 116
Nieruchomosci inwestycyjne b, f 10 000 (6 940) 3060
Naleznosci dlugoterminowe 32 680 - 32 680
Inwestycje w jednostkach zaleznych i foq 297577 (177 132) 50 445
stowarzyszonych
Inne inwestycje dlugoterminowe f,q 200 972 1172
Aktywa trwale razem 326 589 (235 896) 90 693
Zapasy f 57579 (57579) -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego i - 1342 1342
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale f 91733 (86 320) 5413
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty f 39270 (5085) 34185
Inwestycje krotkoterminowe 4 545 - 4 545
Aktywa w ramach grupy przeznaczonej do zbycia f - 226716 226716
Aktywa obrotowe razem 193 127 79 075 272 202
Aktywa razem 519 716 (156 821) 362 895

51



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (POPRZEDNIO STALEXPORT S.A.)
Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien i za rok konczacy

si¢ 31 grudnia 2007 r.

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych chyba, ze podano inaczej)

PASYWA

Kapital zakltadowy

Korekta z tytulu przeszacowania kapitalu
zaktadowego

Akcje wlasne

Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci
nominalnych

Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy
Kapitatl z aktualizacji wyceny

Niepokryte straty

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate

Przychody przyszlych okreséw

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania w ramach grupy przeznaczonej
do zbycia

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

31 grudnia 2006 r.

31 grudnia 2006 r. pc

Korekta przed korektami Wartos¢ korekty korektach

315524 - 315524

P - 18 235 18 235
21 - 21

2 887 - 2 887

43 - 43

b, g h,j 131813 (131 813) -
b,c,ej, kL p,o (345 156) (14 374) (359 530)
105 090 (127 952) (22 862)

17 137 - 17 137

f,m, n 191 649 (87379) 104 270
f,n 9559 82 525 92 084

k 745 (745) -

e, h, ko 29 383 (29 383) -
248 473 (34982) 213 491

f,m 51 800 (13 636) 38 164

f, 1 109 017 (74 336) 34 681

f 3598 (3282) 316

f 1738 (1567) 171

f - 98 934 98 934
166 153 6114 172 267

414 626 (28 869) 385757
519 716 (156 821) 362 895
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Korekta Opis

Wycena $rodkéw trwalych na dzien zastosowania przez Spotk¢ MSSF UE po raz pierwszy, zgodnie z
MSR 29 "Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji". Zastosowanie MSR 29

a spowodowalo zmiang wartosci poczatkowej srodkow trwalych stanowiacej podstawe dokonania
odpisow amortyzacyjnych.

b Przekwalifikowanie wynajmowanej czgsci budynku biurowego do nieruchomosci inwestycyjnych

c Eliminacja przeszacowania prawa wieczystego uzytkowania gruntow

d Zmiana prezentacji platnosci dokonanych w celu nabycia wieczystego uzytkowania gruntow

o Wycofanie rezerwy z tytulu podatku odroczonego utworzonej w zwiazku z przeszacowaniem o,
ktérym mowa w punkcie (¢) powyzej

£ Przekwalifikowanie poszczegdlnych skladnikow aktywow i pasywow nalezacych do grupy
przeznaczonej do zbycia

g Wycofanie przeszacowania inwestycji w jednostkach zaleznych

h Wycofanie rezerwy z tytulu podatku odroczonego utworzonej w zwigzku z przeszacowaniem o
ktérym mowa w punkcie (g) powyzej

i Prezentacja rozliczen z tytulu podatku dochodowego w odrgbnej pozycji bilansu

j Zmiana prezentacji w ramach skladnikow kapitalu wlasnego

K Wycofanie dlugoterminowych rozliczenn migdzyokresowych przychodow z tytulu przeszacowan
udzialow w jednostkach zaleznych, o ktorym mowa w punkcie (g)

1 Ujecie kosztow transportu dotyczacych sprzedazy za 2006 r.

m Zmiana prezentacji odsetek od pozyczek

n Zmiana prezentacji szacowanych zobowiazan z tytutu udzielonych porgczen

0 Wycofanie rezerwy z tytulu podatku odroczonego
Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitalu zakladowego
Zmiana prezentacji pozostalych inwestycji
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Rachunek zyskow i strat

1 stycznia 2006 r. - 31 1 stycznia 2006 r. -
Korekta grudnia 2006 r. przed  Warto&¢ korekty 31 grudnia 2006 r.
korektami po korektach

Przychody 528 041 - 528 041
Koszt whasny sprzedazy G,E (484 267) (3227) (487 493)
Zysk brutto na sprzedazy 43774 (3227) 40 547
Pozostale przychody C 34512 (9 029) 25482
Koszty sprzedazy D,F (18 706) (11275) (29 981)
Koszty ogbélnego zarzadu C,G (30 628) 1 880 (28 748)
Pozostale koszty C,E,F (27 484) 20 467 (7 017)
Strata na dzialalnosci operacyjnej 1468 (1184) 284
Przychody finansowe H 22 450 (2697) 19 753
Koszty finansowe H (31 115) 2 697 (28 418)
Koszty finansowe netto (8 665) - (8 665)
Strata przed opodatkowaniem (7197) (1184) (8381)
Podatek dochodowy A 9056 (9 056) -
Strata netto 1859 (10 240) (8381)
Strata przypadajaca na 1 akcje

Podstawowy (zt) A,B 0,01 (0,07) (0,06)
Rozwodniony (z}) A,B 0,01 (0,07) (0,06)

A. Wycofanie podatku dochodowego zwigzanego ze zmiang stanu rezerwy na podatek odroczony na poczatek i koniec okresu
B. Korekta wyliczenia zysku/straty przypadajacej na 1 akcje

C. Wynettowanie pozostalych kosztow i przychodéw oraz kosztow ogdlnego zarzadu

D. Przeksiggowanie kosztow transakcyjnych z 2007 roku

E. Prezentacja utworzenia opisow aktualizujgcych wartosé zapasow

F. Prezentacja utworzenia odpiséw na naleznosci

G. Prezentacja kosztu wlasnego sprzedazy - dzialalno$¢ kontynuowana

H. Nettowanie aktualizacji warto$ci inwestycji
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1. WPROWADZENIE

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stalexport Autostrady S.A. (poprzednio STALEXPORT S.A.) z siedziba
w Katowicach za 2007 rok zawiera najwaznigjsze informacje dotyczace funkcjonowania Spotki w okresie spra-
wozdawczym.

Gléwne zadania przyjete przez Stalexport Autostrady S.A. (poprzednio STALEXPORT S.A.) do redizacji w
2007 roku wynikaty z przyjetego w 2002 roku ,,Programu realizacji strategii STALEXPORT S.A. w latach
2002-2007 w warunkach postgpowania ukladowego” oraz podpisangy w 2006 roku Umowy Inwestycyjne z
inwestorem strategicznym, tj. Spotka Atlantia S.p.A.

Obejmowaly one w szczegdlnosai:

1) dalsze dokapitalizowanie Spotki na kwote ponad 200 min zt poprzez kolgjne objecie akcji przez Spotke
AtlantiaS.p.A.,

2) sptate zobowiazan uktadowych i pozauktadowych,

3) zmiang profilu dziatania Spétki poprzez sprzedaz jg czesci stalowe,

4) ostateczne uregulowanie zobowiazan wynikajacych z udziel onych poreczen dla Walcowni Rur Jednosé.

Wejscie Spotki Atlantia S.p.A. do Stalexport Autostrady S.A. i realizacja zawarte) umowy spowodowata uzyska-
nie tacznie okoto 269 min zt gotowki. Zastrzyk gotdwki ostatecznie wyeliminowal ryzyko upadtosci Spotki, po-
zwolit zamkna¢ proces restrukturyzacji finansowej i stworzyt warunki do jg dalszego rozwojul.

W 2007 roku Stalexport Autostrady S.A. posiadajac srodki finansowe sptacit zobowiazania uktadowe na kwotg
33,2 min zt. Ponadto, w | potowie 2007 roku sptacono 7,7 min zt zobowiazan pozauktadowych oraz dodatkowo
w lipcu 2007 roku Stalexport Autostrady S.A. przedptacit 33,3 min zt zobowiazan pozauktadowych. Tym samym
sptacone zostaty przedterminowo wszystkie zrestrukturyzowane zobowiazania wobec bankéw, ktére nie zostaty
objete uktadem.

Réwnoczesnie na przestrzeni catego 2007 roku prowadzono intensywne prace zmierzajace do sprzedazy czesci
stalowej Spotki inwestorowi, tj. Spoétce Ztomrex S.A. Stosowna umowe podpisano w dniu 01.10.2007 roku.

Ponadto dokonano ostatecznego uregulowania zobowiazan wynikajacych z udzielonych poreczen dla Wal cowni
Rur Jednos¢ w wysokosci 48 min zt.

Omowienie podgmowanych dziatan i osiagnietych rezultatow zawarto w kolejnych rozdziatach ninigszego spra-
wozdania.

Przedstawione sprawozdanie obegimuje zagadnienia okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19.10.2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow war-
tosciowych (Dz.U. nr 209 z 2005 r., poz. 1744).

Sprawozdanie Zarzadu obgimuje:

1. Wprowadzenie.

2. Podstawowe informacje o Grupie K apitatowe;.

3. Cze$¢ finansowa, ktéra zawiera omowienie wynikow finansowych, opis czynnikéw nietypowych majacych

wplyw nawynik dziatalnosci, opis sytuacji majatkows i finansowej Spotki.

Czesé handlowa, ktéra zawiera podstawowe informacje o rynku i sprzedazy.

Pozostate infor macje o Spétcei Grupie Kapitatows.

6. Cze$é¢ opisujaca perspektywy rozwoju oraz opis podstawowych ryzyk i zagrozen Grupy Kapitatowej

STALEXPORT AUTOSTRADY jak réwniez dziatan Zarzadu podjetych w celu okreslenia uwarunkowan

dalszego rozwoju Spotki.

Podsumowanie.

8. Cze$¢ zawierajaca oswiadczenia Zarzadu wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Nazwa: Stalexport Autostrady S.A. (od 30.08.2007 r.,
wezesniej) STALEXPORT SA)
PKD: 4523 A Budowa drog kotowych i szynowych

Forma prawna przedsi ¢bior stwa:

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Sedziba Sporki: 40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29
KRS 0000016854 zarejestrowany w Sadzie Rejonowym
Wydziat VIII KRS w Katowicach, ul. Lompy 14
Regon: 271936361
NIP: 634-013-42-11
NKP: 38-10454
KapitaZ akcyjny: 494.524.046 7t - optacony w catosci
Konta: FORTIS BANK POLSKA SA.
Oddziat w Katowicach
PL 68 1600 1055 0002 3211 9906 7001 PLN
PL 13 1600 1055 0002 3211 9906 7021 EUR
PL 83 1600 1055 0002 3211 9906 7022 USD
WWW: http://www. stal export-autostrady.pl
email: info@stal export-autostrady.pl
Te.: +48 32 251 21 81
Faks: +48 32 251 28 22
Wrasciwy dla firmy ZUS: ZUS Oddziat Chorzow

Wiasciwy dla firmy Urzqd Skarbowy:

Spdétka Akcyjna

ul. Dabrowskiego 45, 41-500 Chorzéw
Pierwszy Slaski Urzad Skarbowy

ul. Braci Mieroszewskich 97, 41-219 Sosnowiec

Stalexport Autostrady S.A. (dawnigf STALEXPORT S.A.) rozpoczat dziatalnos¢ dnia 1 stycznia 1963 roku, jako
Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,, Stalexport”, specjalizujace sie w eksporcie i imporcie wyrobow hutni-
czych oraz imporcie surowcéw dla polskiego hutnictwa. W 1993 roku nastapito jego przeksztatcenie w Jednooso-
bowa Spotke Skarbu Panstwa i prywatyzacja. Obecnie posiada status prawny spotki akcyjnej, ktére akcje zostaty
dopuszczone do obrotu publicznego na Warszawskiej Gieldzie Papierédw Wartosciowych w dniu 26 pazdziernika
1994 roku.

W 1997 roku Spétka wygrata proces przetargowy i otrzymata na okres 30. lat koncesje na budowe poprzez przy-
stosowanie i eksploatacje odcinka autostrady platnej A4 natrasie Katowice-Krakéw o dtugosci 61 km.

Spotka jest w trakcie realizacji uktadu z wierzycielami, zatwierdzonego postanowieniem sadu Rejonowego
w Katowicach z dnia 27.06.2002 roku. Zgodnie z warunkami uktadu sptata zobowiazan powinna nastapi¢ w 20.
ratach kwartalnych. Do dnia sporzadzania sprawozdania Spotka sptacita 18 z 20. rat uktadowych. Pozostate dwie
raty przypadaja do sptaty na 07.04.2008 roku i 07.07.2008 roku.

W 2006 roku Stalexport Autostrady S.A. pozyskat inwestora strategicznego, tj. Spotke Atlantia S.p.A. z siedziba
w Rzymie (Wtochy) - lidera na europejskim rynku zarzadzania autostradami. Atlantia S.p.A. zarzadza Siecia
ponad 3.400 km autostrad ptatnych w Europie i w USA oraz jest liderem w zakresie systemow automatycznego
poboru optat na autostradach. Atlantia S.p.A. jest notowana na gietdzie w Mediolanie, a jg wartos¢ rynkowa
wynosi wedtug stanu na koniec lutego 2008 roku ok. 13 mld EURO.

Zgodnie z zawarta umowa inwestycyjna Atlantia S.p.A. w czerwcu 2006 roku objeta 34 159 378 akdji serii F
(Il transzy), wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docel owego, co
stanowito 21,7% w kapitale zaktadowym Spdiki. Rejestracja podwyzszenia nastapita w dniu 02.08.2006 roku.
Nastgpnie w marcu 2007 roku Atlantia S.p.A. objeta koleina emise akgji (serii G) o taczng wartosci okoto 201
min zt. Reestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki nastapita w dniu 25.06.2007 roku. Srodki pozy-
skane z ww. emigji akcji pozwalaja z jedng strony na splate zrestrukturyzowanych zobowiazan Spoiki, co juz
W znacznej czgsci nastapito, a z drugiel narealizacje strategii rozwoju dziatalnosci w segmencie autostradowym.

Ponadto, w wyniku rozliczeniaw dniu 06.08.2007 roku transakcji gietdowsej, bedacej wynikiem zapisow dokona-
nych w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Stalexport Autostrady S.A. z siedziba
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w Katowicach, Atlantia S.p.A. nabyta 15.399.804 akcje Stalexport Autostrady S.A. W wyniku nabycia ww. akcji
Atlantia S.p.A. posiadata 139.059.182 akcje Stalexport Autostrady S.A., co stanowito 56,24 % udziatu w kapitale
spotki oraz w ogolng liczbie gtosdw na WZA Stalexport Autostrady S.A. Aktualnie po dokonanym w dniu
18.01.2008 roku wniesieniu przez Spotke Atlantia S.p.A wkiadu niepienieznego w postaci 139.059.182 akgji
Spotki Stalexport Autostrady S.A. do jg spotki zalezngj, Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedziba w Rzymie,
wszystkie ww. akcje sa w posiadaniu Spotki Autostrade per I’ [talia.

Rok 2007 w dziatalnosci Spotki charakteryzowat si¢ dwoma etapami, ktére rozdziela moment sprzedazy Zorga-
nizowanej Czesci Przedsiebiorstwa, co nastapito 01.10.2007 rokul.

Do 30.09.2007 roku dziatalnos¢ Spdtki oraz Grupy Kapitatowej koncentrowata si¢ na dwoch gtéwnych rodzajach
dziatalnosci, tj.:

§ dzialalnos¢ w zakresie ustug autostradowych obgimujacych przystosowanie do warunkéw autostrady platnej
oraz eksploatacje odcinka autostrady A4 Katowice-Krakdw, jak réwniez uczestniczenie w wybranych przetar-
gach na budowg i/lub eksploatacje kolejnych projektéw autostradowych. Segment tych ustug po wejsciu inwe-
stora strategicznego Atlantia S.p.A. jest rozwijany i bedzie stanowit gtdwny perspektywiczny obszar dziatalno-
$ci Spotki;

§ dziatalnos¢ handlowa obgimujaca eksport, import, obrét krajowy wyrobami stalowymi, surowcami hutniczymi
oraz przetwérstwo wyrobow stalowych, w tym produkcje i montaz zbrojen prefabrykowanych.

Po sprzedazy czgsci stalowe Stalexport Autostrady S.A. od dnia 1 pazdziernika 2007 roku koncentruje si¢ wy-
tacznie na dziatalnosci autostradowej oraz wynajmie powierzchni biurowych w biurowcu przy ul. Mickiewicza
29 w Katowicach, ktorego Spdika jest wspotwiascicielem i w ktérym znajduje sie réwniez siedziba Spotki.

W zwigzku z prowadzonym procesem sprzedazy czesci stalowej w 2007 roku w wyniku podjetej uchwaty
Walnego Zgromadzen Akcjonariuszy nastapila r wniez zmiana firmy, pod ktéra dziatata Spétka: ze Stale-
xport Spdtka Akcyjna na Stalexport Autostrady Spdtka Akcyjna (postanowienie Sadu Rejonowego w Ka-
towicach, Wydziat V111 Gospodar czy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30 sier pnia 2007 roku).



2.1. Dzialalnosé Stalexport Autostrady S.A.

Dziatalnos¢ Stalexport Autostrady S.A. w 2007 roku koncentrowata si¢ na dwdch gtéwnych rodzajach dziatal-

NosCi:

§ uslugi autostradowe obgimujace m. in. przystosowanie do warunkow autostrady ptatnej oraz eksploatacje
autostrady A4 na odcinku K atowice-Krakow,

§ dziatalnos¢ handlowa obejmujaca eksport, import, obrét krajowy wyrobami stalowymi, surowcami hutni-
czymi oraz przetworstwo wyrobéw stal owych, w tym produkcje i montaz zbrojen prefabrykowanych.

W zakresie ustug autostradowych dziataja nastepujace spotki zalezne Stalexport Autostrady S.A:

1. Stalexport Autoroute S.ar.l. Luxemburg, ktéra jest akcjonariuszem ponizszych spotek:

§ Stalexport Autostrada Matopolska S.A., Mystowice (posiadajaca koncese na eksploatacje autostrady
A4 naodcinku Katowice-Krakow),

§ Stalexport Transroute Autostrada S.A., Mystowice.

2. Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A., Katowice, ktdra jest akcjonari uszem nastgpujacych spotek:
§ Autostrada Mazowsze SA.
§ Stalexport Autostrada Slaska S.A.,
§ Konsorcjum Autostrada Slask S.A.

W sktad czesci  handlowej wchodzita Zorganizowana Czes¢ Przedsigbiorstwa Stalexport Autostrady S.A.
(ZCP) wraz z nastepujacymi spotkami zal eznymi:

Stalexport Serwis Centrum S.A., Katowice.,

Stalexport Centrostal S.A., Lublin.

Stalexport - Metalzbyt Sp. z 0.0., Biatystok.

Stalexport Serwis Centrum Belchatéw S.A., Rogowiec.

In-Bud Sp. z 0.0, Ostrolgka.

agkrwdhpE

Z dniem 01.10.2007 roku nastapita sprzedaz Zorganizowanej Czesci Przedsigbiorstwa

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowe] Stalexport Autostrady S.A. wedtug stanu na 31.12.2007 roku przed-
stawiono ponizg.

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
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3. ANALIZA FINANSOWA STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

3.1. Oméwienie wynik éw finansowych

W zwiazku z zawarta w dniu 31.05.2007 roku umowa inwestycyjna dotyczaca zbycia przez Stalexport Autostrady
S.A. aktywow i zobowigzan dotyczacych dziatalnosci stalowe - w ramach rachunku zyskéw i strat zostaty wyod-

rebnione wyniki dziatalnosci zaniechang.

Whyniki finansowe za 2007 roku przedstawia ponizsza tabela:

danewtys. zt dziatalnos¢ kontynuowana dziatalno§¢ zaniechana
I-111 2007/1-111
2007 2006 2007/2006 2007 kw.2006* | kw.2006*
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar 6w i materia-
1ow 2017 1738 16,1% 338168 387 645 -12,8%
11. Koszty sprzedanych towar 6w, produktéw i mater ialéw 2209 1983 11,4% 327080 355 304 -7,9%
111. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - 11) -191 -245 -22,0% 11088 32341 -65,7%
1V. Pozostale pr zychody 6916 23820 -71,0% 883 1063 -16,9%
V. Koszty sprzedazy 0 0 - 7921 14583 -45,7%
VI. Koszty og6lnego zar zadu 13288 4028 229,9% 13915 18 650 -25,4%
VII. Pozostale koszty 612 3117 -80,4% 2183 15732 -86,1%
VII1. Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnej (I11+1V-V-VI-VII) -7 176 16 430 - -12 048 -15561 -22,6%
I X. Strata na sprzedazy dziafalnosci zaniechanej 0 0 - -19 839 0 -
X. Przychody finansowe 56 768 19348 193,4% 1333 834 59,8%
XI. Koszty finansowe 10 204 26 975 -62,6% 1642 958 71,4%
XI1. Zysk (strata) brutto (VI11 +X -XI+1X) 39 387 8802| 3475%| -32196] -15685 105,3%
XI11. Podatek dochodowy 0 0 - 0 0 -
XIV. Zysk (strata) netto (X11 - XI11) 39387 8802 3475% | -32196| -15685 105,3%

*w celach poréwnawczych wyniki dziazalnosci zaniechanej w 2006 roku dotyczg okresu I-111 kwartaZ.

3.1.1. Przychody i koszty podstawowej dzialalnosci operacyjnej (sprzedaz, koszty zakupu i sprzedazy,
koszty ogdlnego zar zadu)

Przychody ze sprzedazy za 2007 roku wyniosty 340.185 tys. zt, z czego 2.017 tys. zt stanowity przychody w ra-
mach dziatalnosci kontynuowanej z tytutu wynajmu powierzchni biurowej, ktére w poréwnaniu z 2006 rokiem
wzrosty o ponad 16%.

W zwiazku ze sprzedaza Zorganizowanej Czesci Przedsigbiorstwa ZCP z koncem 111 kwartatu 2007 roku, dzia-
talnos¢ zaniechana w IV kwartale 2007 roku nie byta prezentowana w wynikach Spotki, stad w celach pordw-
nawczych z rokiem ubiegtym, nalezy bra¢ pod uwage wyniki za I-111 kwartat 2006 roku.

Udziat dziatalnosci handlowej w przychodach ogétem wynidst 85%; w jef ramach nagwicksze znaczenie ma
sprzedaz eksportowa, ktérel wartos¢ w 2007 roku wyniosta 183.611 tys. zt, co daje 54% w sprzedazy ogétem.
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow na rynku kragjowym wyniosty w 2007 roku 104.408 tys. zt, a jg
udziat w przychodach ogétem wynosi 31%. Sprzedaz towaréw na rynku krajowym odbywata sie poprzez centrale
Spotki Stalexport Autostrady S.A. (dotyczy towaréw dla znaczacych odbiorcdw i towaréw z importu) oraz sktady
handlowe rozmieszczone na terenie catego kraju.

Dziatalnos¢ produkcyjna zorganizowana byta w ramach trzech zaktaddw zbrojen dla budownictwa. Przychody ze
sprzedazy zbrojen za 2007 roku wyniosty 48.929 tys. zt, a ich udziat w przychodach ogdtem wynos powyze)
14%.

W ramach przychodéw ze sprzedazy produktow nalezy odnotowac réwniez dziatalnos¢ zwiazang z wynajmem
i dzierzawa nieruchomosci, ktorg udzial w przychodach ogétem wynosi 1%, z przychodami na poziomie 3.236
tys. zt, przy czym cze$¢ tych przychodéw dotyczaca wynajmu powierzchni biurowej w kwocie 2.017 tys. zt
znajduje Si¢ w zakresie dziatalnosci kontynuowane.



Wynik brutto na sprzedazy za 2007 roku z dziatalnosci kontynuowaneg jest ujemny i wynos 191 tys. zt, przy
czym wykazana strata jest mnigsza, niz w roku ubiegtym o 22%.

Dziatalnos¢ zaniechana wygenerowata zysk brutto na sprzedazy na poziomie 11.088 tys. zt, podczas gdy
w porownywalnym okresie trzech kwartatow 2006 roku byt on na poziomie 32.341 tys. zi, co oznacza spadek
0 blisko 66%.

Osiagni¢cie mnigjszego zysku jest konsekwencja:

§ zmnigszeniasi¢ wielkosci sprzedazy gtéwniew | pétroczu 2007 roku,

§ dstrat generowanych w produkcji zbrojen,

§ pogorszenia sie wskaznika marzy sprzedazy w eksporcie.

Koszty sprzedazy, w catosci przypadajace na dziatalnosé stalowa, wyniosty w 2007 roku 7.921 tys. zt. Koszty
0golnego zarzadu ujgte w dziatalnosci kontynuowanej wyniosty 13.288 tys. zi, a przypadajace na dziatalnos¢
zaniechang wyniosty 13.915 tys. zi. Ponad trzykrotny wzrost kosztéw ogélnego zarzadu z dziatanosci
kontynuowanej w stosunku do 2006 roku wynikat ze zdarzen jednorazowych i dotyczyt swiadczen pracowniczych
i ustug obcych. W drugig potowie roku zostaty zarachowane nagrody dla wszystkich pracownikow w tacznej
kwocie 3.693 tys. zt jako forma rekompensaty za dobrowolna obnizke ich wynagrodzen w okresie, gdy spdtka
przechodzita proces restrukturyzacji w obliczu grozacej jg upaditosci; oraz zostata zarachowana premia dla
Zarzadu w kwocie 3.500 tys. zt powickszona o narzuty z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych w kwocie 319
tys. zt. Natomiast w zwiazku ze sprzedaza czgsci stalowej poniesiono koszty doradztwa w kwocie 1.775 tys. zt.

3.1.2. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody wyniosty 7.798 tys. zt, z czego 883 tys. zt to przychody dziatalnoici zaniechanej, gdzie naj-
wieksze pozycje stanowia przychody w kwocie 447 tys. zt z tytutu rozwiazania umow leasingowych zwiazanych
z majatkiem ruchomym uzytkowanym w ramach dziatalnosci stalowej; oraz przychody w kwocie 203 tys. zt
z tytutu odsetek karnych od naleznosci.

Pozostate przychody dziatalnosci kontynuowanej wyniosty 6.916 tys. zi, z czego gtéwna pozycje stanowi saldo
odpisow aktualizacyjnych na naleznosci w kwocie 4.603 tys. zl, na ktére sktada si¢ rozwiazanie odpisow w kwo-
cie 6.887 tys. zt i utworzenie odpisdw w kwocie 2.284 tys. zt. Sposrod rozwiazanych odpisow 3.000 tys. zt doty-
czyto udzielonych poreczen na weksle Walcowni Rur Jednosé, a 2.391 tys. zt dotyczyto naleznosci od Spoiki
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0. 0.; natomiast w utworzonych odpisach gtéwna pozycje stanowia odpisy na po-
datek dochodowy od oséb prawnych w kwocie 1.342 tys. zt. Ponadto, wpisano w przychody przedawnione zobo-
wigzania wobec Firmy Eko-Stahl (Niemcy) w kwocie 1.901 tys. zt.

Mnigjszy poziom pozostatych przychodéw w poréwnaniu z ubiegtym rokiem wynika z dwéch zdarzen, jakie
miaty miejsce w 2006 roku: zamiana zalegtych naleznosci na akcje spétki Centrozap, co skutkowato rozwiaza-
niem odpisow na kwote 11.995 tys. zt, oraz sprzedaz nieruchomosci w Katowicach - dzigki czemu rozwiazano
utworzone wczesnigl na ta inwestycje odpisy w kwocie 7.065 tys. zt. W ramach pozostatych kosztow, ktére na
koniec 2007 roku wyniosty 2.796 tys. zt, najwicksze pozycje stanowia koszty z tytutu odsetek od przeterminowa-
nych zobowiazan handlowych w kwocie 710 tys. zt.

Zarok 2007 wynik z dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wyniost 19.224 tys. zt. Strata z zaniechangj dziatalno-
$Ci operacyjnegj wyniosta 12.048 tys. zt, z dziatalnosci kontynuowanej wykazano strat¢ w kwocie 7.176 tys. zt.

W rachunku zyskéw i strat za 2007 rok wyodrebniono w ramach dziatalnosci zaniechang strat¢ ze sprzedazy
Zorganizowangj Czes$c Przedsigbiorstwa w kwocie 19.839 tys. zt, wynikajacel z réznicy pomigdzy przychodami
w kwocie 137.800 tys. zt, awartoscia ksiegowa zbywanych aktywow i zobowiazan.

3.1.3. Przychody i koszty finansowe

Saldo na dziatalnosci finansowej za 2007 rok jest dodatnie i wynosi 46.254 tys. zt.

Przychody finansowe wyniosty 58.100 tys. zt, na co ztozyty sie przede wszystkim przychody w ramach dziatalno-
$ci kontynuowanel w kwocie 56.768 tys. zt. W zwiazku z rozliczeniem zobowiazan wobec Skarbu Panstwa z
tytutu poreczen wekslowych umorzono czes¢ zobowiazan w kwocie 37.577 tys. zt oraz ujeto przychdd z tytutu
sprzedazy wierzytelnosci do Walcowni Rur Silesiaw kwocie 1.900 tys. zt.

Po stronie przychodéw ujeto odsetki w kwocie 9.132 tys. zt (w tym 4.826 tys. zt z tytutu lokat bankowych, a
3.464 tys. zt z tytutu umorzonych odsetek od zrestrukturyzowanych kredytéw) oraz dywidende otrzymana od
Spotki Stalexport Transroute Autostrada S.A. w wysokosci 3.613 tys. zt.
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W ramach kosztéw finansowych, ktére uksztattowaty sie na poziomie 11.847 tys. zt, 10.204 tys. zt dotyczy dzia-
talnosci kontynuowanej, a pozostata wartos¢ 1.642 tys. zt dotyczy dziatalnosci zaniechang.

Koszty finansowe za 2007 rok obegimuja:

§ odsetki od zobowiazan wobec Skarbu Panstwa z tytutu poreczen w kwocie 4.749 tys. zi,

§ odsetki od kredyt6w bankowych w kwocie 2.256 tys. zt (w tym 1.116 tys. zt w ramach dziatalnosci zaniecha-
nej),

odsetki uktadowe w kwocie 2.774 tys. zi,

odsetki od dyskonta weksli w kwocie 70 tys. zt w ramach dziatalnosci zaniechansgj,

odsetki od pozyczek w kwocie 631 tys. zt,

odsetki od rat leasingowych w kwocie 131 tys. zt (w tym 120 tys. zt w ramach dziatalnoéci zaniechang),
prowizje bankowe i optaty gietdowe w kwocie 535 tys. zt (w tym 314 tys. zt w ramach dziatalnosci zaniecha-
nej),

rezerwa naroszczenia z tytutu odsetek 613 tys. zi,

§ pozostate koszty w kwocie 88 tys. zt.

w W W W W

Wyniki finansowe - podsumowanie

Spoétka na poziomie wyniku brutto wykazuje zysk w wysokosci 7.191 tys. zt, przy czym na dziatalnosci zaniecha-
nej osiagnigto stratg brutto w kwocie 32.196 tys. zt, podczas gdy z tytutu dziatalnosci kontynuowanej osiagnigto
zysk brutto w kwocie 39.387 tys. zt.

Z uwagi na brak obciazen z tytutu podatku dochodowego zysk brutto stanowi réwnoczesnie wynik netto, jaki
Spotka osiagneta w 2007 roku.

Wykazana strata netto z dziatalnosci zaniechangj za 2007 rok jest przede wszystkim efektem straty ze zbycia
Zorganizowangj Czesc Przedsiebiorstwa w wysokosci 19.839 tys. zt oraz mnigjszych zyskow z biezacej dziatal-
nosci handlowej Spotki, ktére nie pokrywaja w catosci kosztow biezacej dziatalnosci operacyjnegj. Natomiast do
wykazanego zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej przyczynito si¢ przede wszystkim rozliczenie zobowiazan
wobec Skarbu Panstwa z tytutu porgczen dla Walcowni Rur Jednosé.

3.2. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik dzialalnosci gospodarczej
z uwzglednieniem zdar zen po dniu bilansowym

Do najistotnigjszych nietypowych zdarzen majacych wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki Stalexport Auto-
strady S.A. w 2007 roku zaliczy¢ nalezy:

1) podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spdtki poprzez emise akcji dla inwestora strategicznego Atlantia S.p.A.
w Rzymie (dawnigj Autostrade S.p.A.),

2) sprzedaz Zorganizowane Czesci Przedsigbiorstwa (ZCP),

3) sptate kredytdw zrestrukturyzowanych,

4) podpisanie ugody w sprawie Walcowni Rur Jednosé.

ad. 1)

Istotnym i przetomowym wydarzeniem w dziatalnosci Spdtki byto zawarcie w czerwcu 2006 roku umowy inwe-

stycyjng z Atlantia S.p.A jako inwestorem strategicznym Spotki. Wymieniony inwestor w ramach przedmiotowe)

umowy objat w 2006 roku kapital Spotki w wysokosci 68.319 tys. zt wynikajacy z emisji akeji serii F, aw dalszej

koleinosci podwyzszyt swoje zaangazowanie w kapital e zaktadowym do poziomu 56,24%, poprzez:

1) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 315.524 tys. zt do kwoty 494.524 tys. zi, tj. o kwote
179.000 tys. zt (rejestracja podwyzszenia kapitatu nastapita w dniu 25.06.2007 r.) tytutem objecia akcji serii
G za kwote 201.081 tys. zt wptacong 27.03.2007 roku,

2) rozliczenie w dniu 06.08.2007 roku transakcji gietdowej, bedacej wynikiem zapisdéw dokonanych w wezwaniu
do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki, w ramach ktérego Atlantia S.p.A. nabyta 15.399.804 akdji.

W wyniku powyzszych zdarzen Spétka Atlantia S.p.A. stala si¢ wigckszosciowym akcjonariuszem, co otwiera
obiecujace perspektywy rozwoju dla Stalexport Autostrady S.A. oraz stanowi nowe zrodto finansowania.

ad. 2)
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W dniu 31.05.2007 roku zostata zawarta pomiedzy Stalexport Autostrady S.A. a Spotka Ztomrex S.A. w Porgju
oraz Spdtka Stalexport Trade S.A. w Katowicach (obecnie Stalexport S.A), umowa inwestycyjna (umowa przed-
wstepna sprzedazy), dotyczaca:

a) zbycia przez Stalexport Autostrady S.A. wszystkich posiadanych akcji Stalexport Trade S.A. na rzecz Spdtki
Ztomrex S.A. lub innego kupujacego, ktérym moze by¢ spétka zalezna od Ztomrex S.A., po cenie odpowiada-
jacel wartosci kapitatu zaktadowego w wysokosci 500 tys. zt,

b) zbyciaprzez Stalexport Autostrady S.A. zorganizowanej czg$ci przedsighiorstwa (ZCP), obejmujace nalezace
do Spdtki aktywa i pasywa zwiazane przede wszystkim z handlem i produkcja wyrobow stalowych do Stale-
xport Trade S.A.

Ztomrex S.A. zaoferowat Stalexport Autostrady S.A. za ZCP ceng referencyjna w kwocie 122.500 tys. zt, skalku-
lowana na podstawie bilansu skonsolidowanego ZCP na dzien 30.09.2006 roku Cena sprzedazy ZCP zostata
wyliczona na dzien transakcji, w oparciu o formulg cenowa zaakceptowang przez strony, a nastepnie zweryfiko-
wana przez niezaleznego rzeczoznawcg, tj. Firme Ernst & Young.

Zamkniecie Transakcji nastapito w dniu 01.10.2007 roku, po ziszczeniu sie wszystkich warunkéw zawieszaja-
cych. W dniu 08.10.2007 roku na rachunek powierniczy typu escrow zostata wptacona kwota 100 min zi, ktéra
nastepnie

w dniu 08.01.2008 roku zostata przekazana na rachunek Stalexport Autostrady S.A. tytutem zaptaty czgsci ceny
za ZCP (100 min zt) wraz z odsetkami od kwoty zdeponowanej na rachunku powierniczym typu escrow.

Dnia 27.12. 2007 roku wptynat do Spotki Raport Rzeczoznawcy, tj. Firmy Ernst & Young ustalajacy cene sprze-
dazy ZCP na 138 min zt (138.150.639,51 z1.).

W dniu 25 stycznia 2008 roku do Spdtki wptyneto podpisane przez Ztomrex SA porozumienie pomiedzy: Zto-

mrex SA., STALEXPORT S.A. i Stalexport Autostrady S.A., namocy ktérego strony zgodnie:

§ rezygnuja z mozliwosci zwrécenia sie o weryfikacje ceny sprzedazy ZCP ustalongl w Raporcie Rzeczoznawcy
do Rzeczoznawcy Dodatkowego,

§ ustalgja cene sprzedazy ZCP na kwote 138,7 min zt (138.700.000 zt),

§ ustalga, ze kwota 0,5 min zt (549.360,49 zt), bedaca nadwyzka ponad ceng sprzedazy ZCP ustalona w Ra-
porcie Rzeczoznawcy, stanowi refundacje kosztéw naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Stalexport
Autostrady S.A.,

§ ustalgja, ze kwota 38,7 min zi, stanowiaca nadwyzke ponad otrzymana juz przez Stalexport Autostrady S.A.
kwote 100 miIn zt stanie sie wymagalna z dniem 29 lutego 2008 r.,

§ ustalaja, ze Ztomrex S.A. ztozy oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 38,7 min zt
wraz z odsetkami na wypadek niedokonania ptatnosci w terminie, co nastapito tego samego dnia.

Przedmiotowe Porozumienie wyczerpuje wszelkie roszczenia Stron, ktére moga powstaé w przysztosci
w zakresie Ceny Sprzedazy ZCP.

ad. 3)

W zwiazku z pozyskaniem nowych Zrédet finansowania w wyniku emigji akcji, podjeto decyzje aby czes¢ tych
srodkéw przeznaczy¢ na wezesnigjsza splate zrestrukturyzowanych kredytéw bankowych. Transakcja ptatnosci
zostata przeprowadzona w dniu 13.07.2007 roku. Stan zobowiazan z tytutu kredytéw zrestrukturyzowanych na
moment ptatnosci wynaosit tacznie 33.252 tys. zt i obejmowat nastepujace banki: Citibank - Handlowy S.A., PKO
BP S.A., ING Bank Slaski S.A., BRE Bank SA., BPH SA.

W wyniku te transakcji zostaty ograniczone koszty zwiazane z ich obstuga (odsetki) oraz poprawita si¢ struktura
bilansowa pasywow.

ad. 4)

W zwiazku z zabezpieczeniem weks owym porgczen Skarbu Panstwa udzielonych dla Walcowni Rur Jednos¢ Sp.
Z 0.0. (dalgg WRJ) Spotka Stalexport Autostrady S.A. posiadata zobowiazania w kwocie 85.732 tys. zt.

W konsekwencji ugody zawarte) w dniu 21 sierpnia 2007 roku pomigdzy Stalexport Autostrady S.A. oraz Wal-
cownia Rur Silesia SA. z siedziba w Siemianowicach Slaskich (dalgg WRS) w dniu 12.11.2007 roku zostata
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zawarta pomiedzy Spotka oraz WRS umowa, na podstawie ktérel doszto pomiedzy stronami do definitywnego
rozliczenia zobowigzan Stalexport Autostrady S.A. z tytuty poreczenia wekslowego udzielonego w dniu
07.11.1997 roku przez Spdtke narzecz Skarbu Pahstwa.

Ugoda okresla gorna granice odpowiedzialnosci Stalexport Autostrady S.A., ktéra wynosi 48.000 tys. zt jako
poreczyciela wekslowego za weksle ztozone przez WRJ do dyspozycji Skarbu Panstwa na zabezpieczenie pore-
czenia przez Skarb Panstwa Kredytu Podstawowego Ztotowego i Kredytu Podstawowego Dewizowego zaciagnie-
tego przez WRJ od Bankéw Konsorcjalnych.

Ugoda okresla réwniez zasady zbywania 1.600 udziatdw posiadanych przez Stalexport Autostrady S.A.
w WRJ za kwote 100 tys. zi. oraz zasady sprzedazy wierzytelnosci przystugujacych, lub tez tych ktére beda przy-
stugiwa¢ Stalexport Autostrady S.A. w stasunku do WRJ o wartosci nominalnej 46.250 tys. zt oraz 48.000 tys. zt
za taczna ceng 4.900 tys. zt.

W ramach rozliczenia kwoty ugody z WRS Stalexport Autostrady S.A. dokonat w dniu 12.11.2007 roku harzecz
WRS zaptaty kwoty 44,9 min zt. Pozostata czgs¢ ugody, tj. kwota 3,1 min zt zostata rozliczona w drodze umow-
nego potracenia zobowiazan WRS w stosunku do Stalexport Autostrady S.A. z wierzytelnosciami przystugujacy-
mi Stalexport Autostrady S.A. z tytutu sprzedazy narzecz WRS:

§ wierzytelnosci przystugujacych Spdtce wobec WRJ za kwote 3,0 min zt,
§ udziatéw Stalexport Autostrady S.A. posiadanych w WRJ za kwote 0,1 min zt.

W ramach ugody z dnia 12.11.2007 roku doszto réwniez do sprzedazy przez Stalexport Autostrady S.A. narzecz
WRS wierzytelnosci regresowych przystugujacych wobec WRJ z tytutu wykonania zobowiazan z tytutu porgcze-
nia udzielonego na rzecz WRJ. Cena sprzedazy wynosita 1,9 min zt i zostata w catosci zaptacona przez WRS w
dniu 12.11.2007 roku.

3.3. Sytuacja majatkowa i finansowa wraz z opisem zr 6det finansowania, polityki dotyczacej zadluzenia a
takze polityki zarzadzania ryzykiem
3.3.1. Aktywa Spotki

Bilans Stalexport Autostrady S.A. wedtug stanu na 31.12.2007 roku ulegt zasadniczym zmianom w stosunku do
sprawozdan prezentowanych w poprzednich okresach, w zwiazku ze sprzedaza Zorganizowang Czgsci Przedsig-
biorstwa.

Strukture aktywow bilansu przedstawia ponizsza tabe a:

danew tys. zt Stan na Stan na Dynamika Struktura

31.12.2007 31.12.2006 2007/2006 | 31.12.2007 | 31.12.2006
|. Aktywa diugoter minowe 91070 90 693 0,4% 29% 25%
Rzeczowe aktywa trwate 1788 3214 -44.4% 1% 1%
Wartosci niematerialne 5 6 -16,7% 0% 0%
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania 116 116 0,0% 0% 0%
Nieruchomosci inwestycyjne 4677 3060 52,8% 2% 1%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 50476 50 446 0,1% 16% 14%
Pozostate inwestycj e dtugoterminowe - 1171 -100,0% 0% 0%
Naleznosci dtugoterminowe 34009 32680 4,1% 11% 9%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - -

11. Aktywa kr 6tkoter minowe 219538 272 202 -19,3% 71% 75%
Zapasy 50 - - 0% 0%
Inwestycje krétkoterminowe 58577 4546 1188,7% 19% 1%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 1342 -100,0% 0% 1%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 151 066 5413 2790,8% 49% 1%
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Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 9845 34185 -71,2% 3% 9%
Aktywaw ramach grupy przeznaczonej do zbycia 226 716 -100,0% 0% 62%
Aktywarazem 310 608 362 895 -14,4% 100% 100%

Wartos¢ aktywow Spétki na koniec 2007 roku wyniosta 310.608 tys. zt i w stosunku do stanu na koniec 2006
roku zmnigjszyta sie 0 ponad 14%, tj. 0 52.287 tys. z, co jest zwiazane gtéwnie z pozbyciem sie aktywdw doty-
czacych dzialalnosci stalowej. W strukturze aktyww przewazaja aktywa kroétkoterminowe, ktorych wartos¢ jest
blisko dwu i pétkrotnie wieksza, niz aktywéw dtugoterminowych.

Aktywa dtugoterminowe wynosza 91.070 tys. zi, wérdd ktérych gtdwne pozycje stanowia:

§ inwestycje w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 50.476 tys. zt obgimujace akcjei udziaty gtéwnie dwoch
spétek autostradowych: Stalexport Autoroute (Luksemburg) i Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.,
a ponadto udziaty w Spdice Biuro Centrum Sp. z 0.0. zarzadzajaceg] nieruchomoscia w Katowicach przy
ul. Mickiewicza 29 (siedziba Stalexport Autostrady S.A.),

§ naleznosci od Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z tytutu pozostatych do zwrotu kosztéw | etapu inwe-
stycji autostradowej wraz z odsetkami w tacznej kwocie 34.010 tys. zt, poniesionych przez Stalexport Auto-
strady SA.,

§ budynek biurowy (w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29) ujety czgsciowo, jako rzeczowe aktywa trwate (405
tys. zt) oraz jako nieruchomos¢ pod wynajem w ramach inwestycji dtugoterminowych (4.677 tys. zt).

W ramach aktywow krétkoterminowych, ktére wynosza 219.538 tys. zi, nastapity znacznie bardzigj dynamiczne
zmiany w ciagu 2007 roku, niz w przypadku majatku trwatego Spotki.

Konsekwencja sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsi ghiorstwa byto wyksi ggowanie aktywow przeznaczonych
do zbycia, ktdre na koniec 2006 roku wyniosty 226.716 tys. z, a na moment sprzedazy miaty wartos¢ 195.721
tys. zl, az drugig strony zwickszenie si¢ aktywdw w pozycji naleznosci z tytutu sprzedazy w kwocie 138.700
tys. zt.

Pozostate pozycje w ramach naleznosci krétkoterminowych stanowia naleznosci z tytutu podatku VAT w kwocie
5.953 tys. zt oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 3.680 tys. zt.

Inwestycje krétkoterminowe obeimuja papiery wartosciowe Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych ,Skarbiec’
i ,Credit Suisse” o tacznej wartosci wynoszacej na koniec 2007 roku 50.172 tys. zt, oraz akcje Spotki Centrozap
0 wartosci 7.235 tys. zt nabyte poprzez konwersi¢ wierzytelnosci i akcje Beskidzkiego Domu Maklerskiego
owartosci 1.171 tys. zt.

Srodki pienigzne zgromadzone na rachunkach bankowych na koniec 2007 roku wynosity 9.845 tys. zt.

3.3.2. Pasywa SpdiKi

W pasywach Spotki w ciagu 2007 roku istotnie zmienita sie struktura. Kapitaty wiasne, ktére w 2006 roku byty
ujemne, obecnie - dzieki podwyzszeniu kapitatu - stanowia blisko 60% wartosci pasywow.

Z kolel spadt udziat zobowiazan dtugoterminowych do poziomu 23% wartosci pasywow na skutek sptaty zobo-
wigzan zrestrukturyzowanych (poreczenia Skarbu Panstwa, kredyty, raty uktadowe), a takze zmnigjszyty si¢
zobowigzania krétkoterminowe, gtéwnie w wyniku zbycia zobowiazan czesci stalowe i ich udziat w wielkosci
pasywow wyniést na koniec 2007 roku 17%.

Strukture pasywdw bilansu przedstawia ponizsza tabela:

danewtys. zt Sanna Stan na Dynamika Struktura
31.12.2007 31.12.2006 2007/2006 | 31.12.2007 | 31.12.2006
|. K apital wiasny 184 246 -22 863 -905,9% 59% -6%
Kapitat zaktadowy 494 524 315524 56,7% 159% 87%
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego 18235 18235 0,0% 6% 5%
Akcje wlasne (19) (21) -8,0% 0% 0%
Kapitat zemigji akcji powyze ich wartosci nominal nej 20916 2887 624,4% 7% 1%
Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
Pozostate kapitaty rezerwowei zapasowy - 43 -100,0% - -
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty (349 410) (359531) -2,8% -112% -99%
I1. Zobowigzania diugoter minowe 72919 213491 -65,8% 23% 59%

14




danewtys. zt Sanna Stan na Dynamika Struktura
Zobowiazaniaz tytutu kredytow i pozyczek - 17 137 -100,0% 0% 5%
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - - - 0%
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 373 - - - -
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 72541 104 270 -30,4% 23% 29%
Rezerwy dtugoterminowe 5 92 084 -100,0% 0% 25%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - - - 0% 0%
I11. Zobowigzaniakr étkoter minowe 53443 172 267 -69,0% 17% 47%
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 10608 38 164 -72,2% 3% 11%
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 126 - - 0% 0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 42 641 34 681 22,9% 14% 10%
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 68 - - 0% 0%
Przychody przysztych okresw oraz z tytutu dotacji rzadowych - 316 -100,0% 0% 0%
Rezerwy krétkoterminowe - 171 -100,0% 0% 0%
Zobowiazaniaw ramach grupy przeznaczonej do zbycia - 98 935 -100,0% 0% 27%
Pasywa razem 310 608 362 895 -14,4% 100% 100%

Bilans wedtug stanu na 31.12.2007 roku po stronie pasywow obegjmuje trzy gtéwne pozycje:

1) kapital wtasny w wysokosci 184.246 tys. zt, w ktérym nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego do po-
ziomu 494.524 tys. zt, poprzez emige akcji dla inwestora strategicznego Atlantia S.p.A., a nadwyzka warto-
sci akcji powyzej ich wartosci nominalnej zostata ujgta w kapital e zapasowym; jednoczesnie wid kos¢ kapita-
16w zaniza strata z lat ubiegtych w kwocie 356.601 tys. zt, pomnigjszona o biezacy zysk w kwocie 7.191 tys.
zt;

2) zobowiazania diugoterminowe w wysokosci 72.919 tys. zt, w ramach ktérych wyodrebni¢ mozna:

§ pozostate zobowiazania w kwocie 72.541 tys. z1, ktore obejmuja zobowiazania wobec Skarbu Panstwa z ty-
tutu poreczen dla Huty Ostrowiec,
§ zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych w kwocie 373 tys. zt,

3) zobowiazania krétkoterminowe w kwocie 53.443 tys. zt, ktore obgimuja m.in.:

§ pozyczki od spdtek autostradowych na taczna kwotg 10.440 tys. zt oraz odsetki od pozyczek w wysokosci
168 tys. z1,

§ zobowiazania uktadowe w kwocie 26.316 tys. zt w ramach pozostatych zobowigzan,

§ czes¢ krétkoterminowa zobowiazan wobec Skarbu Panstwa z tytutu poreczen dla Huty Ostrowiec w kwocie
5.414. tys. zi,

§ zobowiazania z tytutu wynagrodzen w kwocie 6.860 tys. z1,

§ zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 2.125 tys. zt.

3.3.3. Struktura zr 6del finansowania i zar zadzanie zasobami finansowymi

Zrédtem finansowania aktywéw w 2007 roku byt przede wszystkim kapitat wtasny. Sytuacja finansowa Spotki
zdecydowanie polepszyta sie dzieki wplywom w kwacie 201 min zt z tytutu objecia akcji przez Spotke Atlantia
Sp.A.

Spotka w dalszym ciagu jest w trakcie realizacji sptat zobowiazan uktadowych zgodnie z przyjetym harmono-
gramem. W ciagu 2007 roku sptacono w ramach czterech rat uktadowych 35,9 min zt zobowiazan wraz z odset-
kami. Na koniec 2007 roku stan zobowiazan uktadowych wynosit 26,3 min zt, a obecnie stan ten wynos 18,2
min zt. Do splaty pozostaty jeszcze dwie raty uktadowe.

Na sytuacje zwiazana z przeptywami finansowymi istotny wptyw miat rowniez koszt obstugi zrestrukturyzowa-
nych kredytéw bankowych, ktére w dniu 13.07.2007 roku zostaty w caltosci sptacone na taczna kwote 33,3 min
z.

Poza realizacja zobowiazan uktadowych i porozumien bankowych dotyczacych sptaty zrestrukturyzowanych
kredytow, istotnym obciazeniem finansowym dla Spétki sa zobowiazania wynikajace z poreczen dla Skarbu Pan-
stwa. Poreczenia z tytutu udzielonych kredytow Hucie Ostrowiec w kwocie 78 min zt beda sptacane od lipca 2008
roku w ratach miesiecznych. Natomiast poreczenia z tytutu udzielonych kredytéw na inwestycje Walcowni Rur
Jednos¢ w kwaocie 85,6 min zt - na podstawie porozumienia zostaty w catosci rozliczone, poprzez czesciowe umo-
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rzenie
w kwocie 37,6 min zt i sptatg pozostatej wartosci w kwocie 48 min zt.

3.4. Opisdzialalnosci inwestycyjnej

Wartos¢ poniesionych naktadéw inwestycyjnych w majatek trwaly i finansowy poniesionych przez Stalexport
Autostrady S.A. w 2007 roku wyniosta 3.568 tys. zt i obgimuje:

1) powotanie spétki Stalexport Trade S.A. - akcje o wartosci 500 tys. zt,

2) zakup udziatow w Spotce Biuro Centrum Sp. z 0.0. - 30 tys. zi,

3) prace remontowo-budowlane w obiekcie Warszawa-Ursus ha kwote 2.316 tys. zt,

4) koszty inwestycyjne w oddziatach handlowych i produkcyjnych na kwote 129 tys. zt,

5) inwestycjaw biurowcu - Dzwigkowy System Ostrzegania - na kwote 215 tys. zt,

6) koszty remontowo-inwestycyjne w biurowcu - na kwote 239 tys. zi,

7) koszty inwestycji informatycznych (zakup sprzetu i oprogramowania) na kwote 139 tys. zt.

4. ANALIZA DZIALALNOSCI HANDL OWEJ SPOEK | (dotyczy dziatalnosci zaniechane))

4.1. Sprzedaz - Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W zwiazku ze zbyciem dziatalnosci stalowej z koncem 111 kwartatu 2007 roku, w 1V kwartale przychody z tego
tytutu nie wystepowaty, stad dla poréwnywalnosci danych analiza dziatalnosci handlowej obgjmuje trzy pierwsze
kwartaty, a osobno zostat wyodrebniony IV kwartat 2007 roku.

Za 9 miesiecy 2007 roku przychody ze sprzedazy Stalexport Autostrady S.A. wyniosty 339,6 min zt byty 0 13%
nizsze od osiaghietych za 9 miesiecy 2006 roku.

Struktura towarowa i ustugowa w obr ocie Spétki w 2007 roku:

1-1X 2007 roku X-X11 2007 roku
Wartosé¢ sprzedaz Udzat Wartosé¢ sprzedaz Udzat
Towar / Ustuga w m?r)l z azy w przychodach w mslfl z / w przychodach

ksztattowniki 104,4 31% - -
produkcja zbrojen 48,9 14%
wyroby z metali kolorowych 45,6 13%
wyroby ptaskie 41,3 12%
prety i walcowka 31,1 9%
poétwyroby 31,0 9%
rury 23,2 7% - -
ustugi wynajmu 2,6 1% 0,6 100%
pozostate 115 3% - -

W okresie 9. miesiecy 2007 roku udziat wyrobéw hutniczych w obrotach Spétki utrzymat sie na zblizonym po-
ziomie, tj. 87% (88% za 9 miesiecy 2006 roku). Udziat materiatdw zaopatrzenia hutniczego odpowiednio 11% i
10%.

W IV kwartale 2007 roku sprzedaz wyrobow hutniczych nie wystepowata, a uzyskane przychody ze sprzedazy
stanowity czynsz z tytutu wynajmu powierzchni biurows.

Asortymentem stanowiacym najwiekszy udziat w sprzedazy Spoiki

Asortymentowa struktura

byty ksztattowniki, ktérych przychody ze sprzedazy za 9 miesiecy przychodow ze sprzedazy Stalexport Autostrady S.A.
za 9 miesigcy 2007 roku

2007 roku spadty o 18% w poréwnaniu do 9. miesiecy 2006 roku.
Spadek przychodow ze sprzedazy w omawianym okresie zauwazal ny
jest dla: rur o 46%, pretow i walcdwki o 18%, wyrobéw ptaskich
0 16%.

Wzrosty przychody ze sprzedazy: wyrobow z metali kolorowych o
31%, potwyrobow o 7% i produkcji zbrojen o 1%.

materialy
zaopatrzenia
" hutniczego
11%

pozostale
“-towary i uslugi

wyroby
2%

hutnicze-
87%
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4.2. Infor macja o rynkach zbytu i dostawcach

Za 9 miesiecy 2007 roku najwigkszy udziat w przychodach ze sprzedazy miata sprzedaz eksportowa (55%) i
sprzedaz krajowa (41%), natomiast sprzedaz importowa stanowita 4% udziatu.

W analogicznym okresie 2006 roku udziat ten ksztattowat si¢ nastepujaco: sprzedaz eksportowa 57%, sprzedaz
krajowa 39%, a sprzedaz importowa 4%.

4.2.1. Sprzedaz eksportowa

Za 9 miesiecy 2007 roku 22% sprzedazy eksportowej Spotki zostato skierowane na rynek Unii Europejskig i tyle
samo, tj. 22% do pozostatych krajéw europejskich. Natomiast 47% stanowit eksport do Ameryki Potudniowsj,
a 9% eksport do Ameryki Pétnocngj. Asortymentowa strukture eksportu za 9 miesiecy 2007 roku w 82% stanowi-
ta sprzedaz wyrobdw hutniczych natomiast 17% potwyrobow, a 1% pozostatych towarow.

Gléwne towary w sprzedazy eksportowej Spétki w 2007 roku:

1-1X 2007 roku X-X11 2007 roku
Towar / Ustuga Wartosé¢ sprzedazy Udzat _ Wartosé¢ sprzedazy Udzat _
wmin z w eksporcie wmin z w eksporcie
K sztattowniki 83,2 45% - -
wyroby z metali kolorowych 445 24%
Pétwyroby 31,0 17%
Rury 16,0 9%
Prety 51 3%

4.2.2. Sprzedaz krajowa i importowa

Za 9 miesiecy 2007 roku asortymentowa strukture sprzedazy krajowej w 93% stanowita sprzedaz wyrobéw hut-
niczych, a 3% materiatéw zaopatrzenia hutniczego oraz 4% pozostatych towaréw i ustug.

Gléwne towary w sprzedazy na rynku krajowym Spotki w 2007 roku:

1-1X 2007 roku X-X11 2007 roku
Wartosé¢ sprzedazy : Udziat w sprzedazy  Wartosé sprzedazy | Udziat w sprzedazy
wmin z narynek krajowy wmin z narynek krajowy
produkcja zbrojen 48,9 31% - -
wyroby ptaskie 41,3 26%
prety i wal cowka 26,0 17%
ksztattowniki 21,3 14%
rury 7,3 5%

4.2.3. Glowni dostawcy

Najwiekszym dostawca Spétki za 9 miesiecy 2007 roku, jak i w catym 2007 roku byt ARCELORMITTAL PO-

LAND SA.
Glowni dostawcy (powyzej 10% udzialu w zakupach) Spétki w 2007 roku:
1-1X 2007 roku X-X11 2007 roku
Wartosé Udzat Wartosé Udzat
Nazwa dostawcy zakupu W war tosci zakupu W war tosci
wmin Z zakupoéw wmin z zakupoéw
ARCELORMITTAL POLAND S.A 88,9 27,4% - -
HUTMEN SA. 43,1 13,3%
ZLOMREX Sp. z 0.0. 38,8 11,9%

4.2.4. Gléwni odbiorcy




Dwoma najwiekszymi odbiorcami Spotki w 2007 roku byty firmy zagraniczne: z Ameryki Pétnocngj i Ukrainy.
Sprzedaz do tych klientéw stanowita 30% przychoddéw Spotki.

Glowni odbiorcy (powyzel 10% udziatu w sprzedazy) Spdtki w 2007 roku:

1-1X 2007 roku X-X11 2007 roku
Wartosé Udzat Wartosé Udzat
Nazwa odbiorcy spr zedazy W war tosci sprzedazy W war tosci
wmin z sprzedazy wmin z sprzedazy
STENA METAL INC. 62,7 18,5% - -
NATIONAL BANK OF UKRAINE 39,0 11,5% - -
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5. POZOSTALE INFORMACJE O STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

5.1. Infor macje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Spdtki, w tym znanych Spélce umowach
zawartych pomigdzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooper acji

1. Dnia 8 stycznia 2007 roku Zarzad poinformowat, ze spdtka otrzymata limit kredytowy w kwocie 15 min zt
od Banku DnB NORD Polska S.A. z siedziba w Warszawie. Limit moze by¢ wykorzystywany na zaptatg zo-
bowiazan z tytutu zakupu surowcdw do produkcji zbrojen prefabrykowanych. Okres wykorzystania kredytu:
do dnia 31 grudnia 2007 roku.

2. Dnia 1 lutego 2007 roku Zarzad poinformowat, iz Spotka zawarta - na | kwartat 2007 roku - kontrakty na
eksport wyrobdw stalowych do Ameryki Pétnocnej o tacznej okoto 16 min zt.

3. Dnia 27 lutego 2007 roku Zarzad poinformowat, ze spétka zalezna Stalexport Autostrada Matopolska S.A .-
koncegionariusz ptatnego odcinka autostrady A4 podpisata z Budimex-Dromex S.A. kontrakt na remont 7.
obiektow mostowych oraz 24 km nawierzchni autostrady. Wartos¢ kontraktu wynosi 178.466.850 zt netto.
Prace remontowe rozpoczna si¢ w marcu 2007 roku, a ich zakonczenie zaplanowane na sierpien 2008 roku.

4. Dnia 31 maja 2007r oku zawarta zostata pomiedzy Spdtka a Ztomrex S.A. oraz Stalexport Trade S.A. umowa
inwestycyjna ( umowa przedwstepna sprzedazy) dotyczaca:

§ zbycia przez Spotke wszystkich posiadanych akcji Stalexport Trade S.A. narzecz spotki Ztomrex SA. lub
innego kupujacego, ktérym moze by¢ spdtka zalezna od Ztomrex S.A. po cenie odpowiadajacej wartosci
kapitatu optaconego, tj. na dzien 31.05.2007 roku 125.000 zt (nie wigcej niz 500.000 zt).

oraz

§ zbycia przez Spbtke zorganizowane czesci przedsighiorstwa (ZCP), obgimujaca nalezace do nig aktywa
i pasywa zwiazane przede wszystkim z handlem i produkcja wyrobdw stalowych, do Stalexport Trade S.A.
Ztomrex S.A. zaoferowal za ZCP cene referencyjna w kwocie 122.500.000 ztotych skalkulowana na pod-
stawie bilansu skonsolidowanego ZCP na dzien 30.09.2006 roku (Cena sprzedazy ZCP wyliczona zostata
na dzien transakcji w oparciu o formute cenowa zaakceptowana przez strony, a nastepnie zweryfikowana
przez niezaleznego rzeczoznawcg, firme Ernst & Young).

Z uwagi na skomplikowany charakter tef umowy zawierata ona wiele warunkéw zawieszajacych zamkniecie
transakcji, a warunki te powinny zosta¢ spetnione tak, by zamknigcie transakcji nastapito nie péznig niz do
dnia 1 pazdziernika 2007 roku.

5. W dniu 21 serpnia 2007 roku zostata podpisana ugoda z Walcownia Rur Silesa S.A. z siedziba
w Siemianowicach Slaskich (dalgf WRS). Przedmiotem ugody jest okreslenie zasad i zakresu odpowiedzial-
nosci Stalexport Autostrady S.A. z tytutu porgczenia weks owego za weks e wystawione przez Walcownig Rur
Jednosé Sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Slaskich (dalef WRJ) do dyspozycji Skarbu Panstwa. Przed-
miotowa ugoda zostata szerzej opisanaw punkcie 5.2.

6. W dniu 1 pazdziernika 2007 roku w ramach realizacji postanowien Umowy Inwestycyjnej Stalexport Auto-
strady S.A. dokonat bezwarunkowej sprzedazy akcji Stalexport S.A. (poprzednio Stalexport Trade S.A.) na
rzecz Ztomrex S.A. oraz bezwarunkowej sprzedazy Zorganizowanej Czgsci Przedsighiorstwa (ZCP) na rzecz
Stalexport S.A. Szerzej obie umowy zostaty opisane w pkt. 5.2.

7. W dniu 12 listopada 2007 roku w wykonaniu postanowien ugody z dnia 21 sierpnia 2007 roku zostata za-
warta pomiedzy Stalexport Autostrady S.A. oraz WRS umowa, na podstawie ktoregl doszto pomiedzy strona-
mi do definitywnego rozliczenia zobowiazan Stalexport Autostrady S.A. z tytuty poreczenia wekslowego
udzielonego w dniu 7 listopada 1997 roku przez Spoétke na rzecz Skarbu Panstwa. Na podstawie umowy z
dnia 12 listopada 2007 roku doszto do catkowitego rozliczenia kwoty ugody, tj. 48.000.000 zt i tym samym
wygasnigcia zobowiazan z tytutu poreczenia wekslowego udziel onego przez Stalexport na rzecz Skarbu Pan-
stwa za WRJ. Przedmiotowa umowa zostata szerzej opisanaw pkt. 5.2.

8. W dniu 22 listopada 2007 roku zostata podpisana przez wszystkie strony (Stalexport Autostrady S.A., Stale-
xport S.A., Ztomrex S.A. i Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) Umowa z Rzeczoznawca Dodatkowym - De oitte Audyt
Sp. z 0.0.. Umowa ta zostata zawarta na okolicznos¢ ustalenia ceny sprzedazy ZCP w przypadku, jezeli strony
wniosa zastrzezenia do Raportu pierwszego Rzeczoznawcy, tj. Firmy Ernst & Young.
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9. W dniu 5 grudnia 2007 roku Stalexport Autostrady S.A. podpisat ze Spotka Centrozap SA z siedziba w Ka-
towicach umowe sprzedazy udziatéw w Spétce Biuro Centrum Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach. W wyniku
transakcji zakupiono 54 udziaty Biura Centrum Sp. z 0.0., ktdre stanowity 33,75% kapitatu zaktadowego
Spotki dajace 33,75% udziatu w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. f.aczna cena sprzedazy 54 szt.
udziatéw Biura Centrum Sp. z 0.0. wyniosta 30.000 zi. Przed transakcja Stalexport Autostrady S.A. posiadat
65 udziatow, tj. 40,6% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw w Biurze Centrum Sp. z 0.0. W wy-
niku transakcji udziat Stalexport Autostrady S.A. wzrést do 74,4% udzialu w glosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw (ogétem 119 udziatéw).

10. W dniu 29 lutego 2008 roku podmiot zalezny Stalexport Autostrada Dolnoslaska SA z siedziba w Katowicach
podpisat z wtoska firma Atlantia S.p.A. umowe sprzedazy po cenie nominalnej, 140.000 sztuk (stanowiacych
70% udziat w kapitale spotki) akcji spotki Autostrada Mazowsze SA (podmiot powotany na potrzeby przetar-
gu wilasciwego ogtoszonego przez GDDKIA nabudowe i eksploatacje autostrady A2 Strykow-Konotopa). Za-
ptata za akcje, w kwocie 3,5 min PLN, wptyneta na rachunek bankowy Stalexport Autostrada Dolnoslaska SA
w dniu 5 marca 2008 r. i zgodnie z postanowieniami umowy z 29 lutego 2008r., z tym dniem nastapito
przeniesienie wiasnosci akcji.

5.2. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi podmiota-
mi oraz okreslenie je gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych oraz opis metod ich finansowa-
nia

1. W dniu 14 lutego 2007 roku NWZA Stalexport Autostrady S.A. uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktado-
wego w drodze emigi 89,5 min akcji serii G, w cenie emisyjng 2,2458 zt za akcje, skierowang do inwesto-
réw kwalifikowanych.

2. W dniach od 16 do 23 mar ca 2007 roku przyjmowane byty zapisy na akcje serii G.

3. W dniu 23 marca 2007 roku Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o wpisie do Krajowego
Rejestru Sadowego - rejestru przedsiehiorcow, spotki o nazwie Stalexport Trade S.A. Przedmiotem dziatalno-
$ci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci handlowej. Kapitat zaktadowy Stalexport Trade S.A wynosi 500.000
zt
i dzieli si¢ na 50.000 akgji o wartosci nominalng 10 zt kazda. Kapitat optacono w Y4 wysokosci, tj. w wysoko-
$ci 125.000 zt. Wszystkie akcje zostaty objgte przez Stalexport Autostrady S.A.

4. W dniu 26 marca 2007 roku Zarzad przydzielit wszystkie akcje serii G spétce Atlantia S.p.A - poich opta-
ceniu w catosci kwota ok. 201 min zi.

5. W dniu 29 marca 2007 roku Spotka otrzymata zawiadomienie Sadu Okregowego w Katowicach, Wydziat
V111 Gospodarczy z dnia 19.03.2007 roku o ztozeniu przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospo-
darki Wodnej (dalef NFOSiGW) pozwu przeciwko Stalexport Autostrady S.A. o uchylenie lub stwierdzenie
niewaznosci uchwaty nr 2 i 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 14 lute-
go 2007 roku.

6. W dniu 11 maja 2007 roku przed Sadem Okregowym w Katowicach (Wydziat X111 Gospodarczy) odbyta sie
rozprawa w sprawie z pow6dztwa NFOSIGW przeciwko Stalexport Autostrady S.A. w Katowicach o stwier-
dzenie niewaznosci lub uchylenie Uchwat nr 2 i 3 z dnia 14.02.2007 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia Akcjonariuszy Spotki. W zwiazku ze zgtoszeniem sie do udziatu w ww. sprawie akcjonariusza
Spotki, tj. spdiki Atlantia S.p.A. w charakterze interwenienta ubocznego i sprzeciwem zgtoszonym przez po-
woda - NFOSIGW Sad odroczyt termin rozprawy do czasu uprawomocnienia Sig jego postanowienia oddala-

jacego ten sprzeciw (opozycje).

7. W dniu 17 maja 2007 r oku Sad Rgonowy w Katowicach (Wydziat V111 Gospodarczy) zawiesit postgpowanie
w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu do czasu prawomocnego orzeczenia Sadu Okregowego w sprawie
wniesiongj przez NFOSIGW, a dotyczacej orzeczenia o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie Uchwat nr 2
i 3z dnia 14.02.2007 roku Nadzwyczajnego Wal nego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.
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10.

11

12.

13.

W dniu 31 maja 2007roku przed Sadem Okregowym w Katowicach odbyta si¢ rozprawa w sprawie z po-
woédztwa NFOSiGW przeciwko Stalexport Autostrady S.A. o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwat
nr 2 i nr 3 z dnia 14.02.2007 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Sad
Okregowy w Katowicach na wniosek NFOSiGW, do ktérego przychylit si¢ Stalexport Autostrady S.A., posta-
nowit o odroczeniu rozprawy do dnia 06.06.2007 roku. Petnomocnik NFOSiGW wniosek o odroczenie uza-
sadnit faktem, iz strony prowadza negocjacje zmierzajace do zawarcia ugody w sprawie i cofnigcia pozwu.

W dniu 31 maja 2007r oku zawarta zostata pomiedzy Stalexport Autostrady S.A., Ztomrex S.A. oraz Stale-

xport Trade S.A.(obecnie Stalexport S.A.) umowa inwestycyjna (umowa przedwstepna sprzedazy) dotyczaca:

§ zbycia przez Stalexport Autostrady S.A. wszystkich posiadanych akcji Stalexport Trade S.A. na rzecz
Spotki Ztomrex S.A. lub innego kupujacego, ktérym moze by¢ spétka zalezna od Ztomrex S.A. po cenie
odpowiadajacel wartosci kapitatu optaconego, tj. na dzien 31.05.2007 roku 125.000 zt (nie wigce, niz
500.000 zt),

oraz

§ zbycia przez Stalexport Autostrady S.A. zorganizowanej czgsci przedsighiorstwa (ZCP), obejmujaca nale-
zace do Spotki aktywa i pasywa zwiazane przede wszystkim z handlem i produkcja wyrobdw stal owych,
do Stalexport Trade S.A. Ztomrex S.A. zaoferowat za ZCP cene referencyjna w kwocie 122.500.000 zto-
tych skalkulowana na podstawie bilansu skonsolidowanego ZCP na dzien 30.09.2006 roku. (Cena sprze-
dazy ZCP wyliczona zostata ha dzien transakcji w oparciu o formute cenowa zaakceptowana przez strony,
a nastepnie zweryfikowana przez niezaleznego rzeczoznawcg, firme Ernst & Young).

W dniu 6 czerwca 2007 roku w Sadzie Okregowym w Katowicach odbyta si¢ rozprawa w sprawie
z powddztwa NFOSIGW przeciwko Stalexport Autostrady S.A. o stwierdzenie niewaznosci |ub uchylenie
uchwat nr 2 i nr 3 z dnia 14.02.2007 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
Stalexport Autostrady S.A. Na ww. rozprawie pethomocnik NFOSIGW ztozyt pismo procesowe o cofnigciu
pozwu wraz ze zrzeczeniem Sie roszczenia. Tym samym Sad Okregowy postanowit o umorzeniu postepowa-
nia na podstawie Art. 355 par. 1 Kodeksu cywil nego.

W dniu 25 czerwca 2007 roku Spétka otrzymata Postanowienie Sadu Rejonowego w Katowicach, Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z 25 czerwca 2007 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
Spotki z kwoty 315.524.046 zt do kwoty 494.524.046 z1, tj. o kwote 179.000.000 zt. Réwnoczesnie nastapito
zwigkszenie liczby akcji z 157.762.023 akcji do 247.242.023 akdji, tj. 0 89.500.000 akcji zwyktych, na okazi-
ciela o wartosci nominalng 2,00 zt.

W dniu 8 sierpnia 2007 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza, tj. od Spdtki Atlantia
S.p.A. z Siedziba w Rzymie, ze w wyniku rozliczenia w dniu 6.08.2007 roku transakcji gietdowej, bedacej
wynikiem zapisow dokonanych w wezwaniu do zapisywania Sie na sprzedaz akcji spotki Stalexport Autostra-
dy S.A. z siedziba w Katowicach, Atlantia S.p.A. nabyta 15.399.804 akcje Stalexport Autostrady S.A. W wy-
niku nabycia ww. akcji Atlantia S.p.A. posiada obecnie 139.059.182 akcje Stalexport Autostrady S.A. co sta-
nowi 56,24% udziatu w kapitale Spotki oraz w ogdlng liczbie glosdw na WZA Stalexport Autostrady S.A.
Przed ww. transakcja Spotka Atlantia S.p.A. posiadata 123.659.378 akcji Stalexport Autostrady S.A., co sta-
nowito 50,01% kapitatu akcyjnego Spotki, i odpowiadato 50,01% ogdlngj liczby gtosow na WZA.

W dniu 21 sierpnia 2007 roku zostata podpisana ugoda z Walcownia Rur Silesia S A. z siedziba w Siemia-
nowicach Slaskich (dalgf WRS). Przedmiotem ugody jest okreslenie zasad i zakresu odpowiedzialnosci Stale-
xport Autostrady S.A. z tytutu poreczenia wekslowego za weksle wystawione przez Walcownig Rur Jednoéé¢
Sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Slaskich (dalef WRJ) do dyspozycji Skarbu Panstwa. Przedmictowe
weksle stanowig zabezpieczenie poreczenia udzielonego przez Skarb Panstwa dot. Kredytu Podstawowego
Ztotowego i Kredytu Podstawowego Dewizowego zaciagnigtych w dniu 06.10.1997 roku przez WRJ na pod-
stawie umow nr KZ/02/96/KK/05a, oraz KD/91/96/KK/05a. Kredytodawca we wskazanych umowach byta
grupa dziewieciu bankéw komercyjnych dziatgjacych jako konsorcjum bankowe na podstawie umowy
KK/05a/96/KD/KZ z dnia 06.10.1996 roku. Ugoda okresla réwniez zasady zbywania udziatdw posiadanych
przez Stalexport Autostrady S.A. w WRJ oraz zasady zbycia wierzytelnosci przystugujacych Stalexport Auto-
strady S.A. a ohciazajacych WRJ. Zawarta ugoda stanowi fragment zestawu porozumien, ktorych planowane
zawarcie zwiazane jest z restrukturyzacja WRJ. Gtowni uczestnicy procesu restrukturyzacji WRJ, tj.: Skarb
Panstwa, Banki Konsorcjalne, Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach oraz Stale-
xport Autostrady S.A. z siedziba w Katowicach prowadza diugotrwate negocjacje zmierzajace do okreslenia
catosciowej formuty dokonczenia projektu inwestycyjnego WRJ oraz rozpoczecia dziatalnosci produkcyjnej

21



14.

15.

16.

17.

przez t¢ Spotke. Zawarta ugoda ma charakter warunkowy i je skutecznos¢ zalezy od spetnienia szeregu opi-
sanych szczeg6towo w umowie warunkow zawieszajacych i rozwiazujacych.

Ugoda okresla gérna graniceg odpowiedzialnosci Stalexport Autostrady S.A. ktéra wynosi 48.000.000 zl, jako
poreczyciel a weksl owego za weksle ztozone przez WRJ do dyspozycji Skarbu Panstwa na zabezpieczenie po-
reczenia przez Skarb Panstwa Kredytu Podstawowego Ztotowego i Kredytu Podstawowego Dewizowego za-
ciagnietego przez WRJ od Bankow Konsorcjalnych.

Ugoda okresla réwniez zasady zbywania 1600 udziatéw posiadanych przez Stalexport Autostrady S.A. w
WRJ za kwotg 100.000 zt oraz zasady sprzedazy wierzytelnosci przystugujacych, lub tez tych ktére beda przy-
stugiwa¢ Spétce w stosunku do WRJ o wartosci nominalnej 46.250.000 zi oraz 48.000.000 zt za taczna ceng
4.900.000 zt.

Uczestnicy procesu restrukturyzacji, wymienieni powyzej planuja, iz zawartej ugodzie towarzyszy¢ bedzie
zawarcie kolginych porozumien pomigdzy WRS a Skarbem Panstwa oraz pomig¢dzy WRS a Bankami Konsor-
cjanymi.

Konstrukcja ww. porozumien zaktada wspotdziatanie wszystkich uczestnikow w taki sposob, ze wszystkie
zawarte juz porozumienia i te, ktére winne zosta¢ zawarte w przysztosci s3 wzajemnie powiazane i efekt re-
strukturyzacyjny moze zajs¢ tylko w sytuacji ich tacznego wykonania przez wszystkich partneréw porozu-
mien. Ugoda przewiduje kare umowna dla WRS w wysokosci 3.500.000 zt. w przypadku sprzedania lub roz-
porzadzenia przez WRS sprzedawanymi wierzytelnosciami Stalexport Autostrady S.A. z naruszeniem posta-
nowien ugody oraz kar¢ umowna w kwocie 110.000 zt. w przypadku sprzedania lub rozporzadzenia przez
WRS sprzedawanymi udziatami z naruszeniem postanowien ugody.

W dniu 30 sierpnia 2007 roku Sad Regonowy w Katowicach Wydziat V111 Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego wydal postanowienie, na mocy ktorego:

§ wykreslono firme Spotki Stalexport Spdtka Akcyjnai wpisano Stalexport Autostrady Spotka Akcyjna,

§ wykreslono firme Spotki Stalexport Trade Spétka Akcyjna (Spdtka zalezna w 100%) i wpisano Stalexport
Spotka Akcyjna.

Przedmiotowe postanowienia sa wynikiem wczesnig podjgtych uchwat Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy
i stanowia element procesu restrukturyzacji, w ramach kt6rego nastepuje rozdzielenie dziatalnosci Spotki na
dziatalnos¢ autostradowa (Stalexport Autostrady S.A.) i dziatalnos¢ handlowa, ktéra prowadzita bedzie nowa
Spotka Stalexport S.A.

W dniu 19 wrze$nia 2007 roku Zarzad poinformowat o otrzymaniu Postanowienia Sadu Rejonowego w
Olsztynie, informujacego o wykresleniu z Krajowego Rejestru Sadowego Spdiki Stalexport Zaptor S.A. w li-
kwidacji z siedziba w Olsztynie. Ww. postanowienie uprawomocnito si¢ z dniem 11 sierpnia 2007 roku.

W dniu 27 wrze$nia 2007 roku Zarzad Stalexport Autostrady S.A. poinformowat, ze. otrzymat informacje
0 wyrazeniu zgody przez Zarzad Stalexport S.A., na zbycie przez Stalexport Autostrady S.A. 50.000 akgcji
Stalexport S.A. 0 tacznej wartosci 500.000 zt. (100% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZA),
na rzecz Spotki Ztomrex S.A. z siedziba w Poraju - na warunkach okreslonych Umowa Inwestycyjna zawarta
pomiedzy Spétkami w dniu 31 maja 2007 roku.

W dniu 1 pazdziernika 2007 roku, nastapito spetnienie kolejnych warunkéw zawieszajacych Umowy
Inwestycyjnej z dnia 31 maja 2007r oku, a mianowicie:

a) Ztomrex S.A. poinformowat o otrzymaniu zgody Prezesa UOKIiK na dokonanie koncentragji;
b) zostaly podpisane:
§ Umowa z Rzeczoznawcs, tj. pomigdzy Stalexport Autostrady S.A., Stalexport SA., Ztomrex S.A.
i Firma Ernst & Young,
§ Umowa Rachunku Powierniczego (rachunku bankowego typu escrow);
C) zostaty dotaczone do Umowy Inwestycyjng oswiadczenia i zapewnienia Stalexport Autostrady S.A.,
wraz z zatacznikami;
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19.

20.

21.

d) zostat podpisany Aneks do Umowy Inwestycyjngj z dnia 31 maja 2007 r., w ktorym strony Umowy In-

westycyjng uchylity nastepujace warunki zawieszajace transakcji:

§ podpisanie Umowy z Rzeczoznawca Dodatkowym,

§ wptata przez Ztomrex S.A. kwoty réwnej cenie referencyjngl na rachunek powierniczy przed dniem

1 pazdziernika 2007 roku.

W dniu 1 pazdzier nika 2007 roku w ramach realizacji postanowien Umowy Inwestycyjne Stalexport Auto-
strady S.A. dokonat bezwarunkowej sprzedazy akcji Stalexport S.A. narzecz Ztomrex S.A.
Transakcja dotyczyta 50.000 akcji Spotki o wartosci nominaneg) 10 zt kazda, co stanowito 100% kapitatu
zaktadowego Spotki. Cena za wszystkie akcje wyniosta 500.000 zt i zostata wptacona w dniu podpisania
umowy. Po dokonaniu transakcji Stalexport Autostrady S.A. nie posiada akcji ww. Spotki. Stalexport Auto-
strady S.A. miat prawo do zwrotnego zakupu akcji Stalexport S.A. do 15 pazdziernika 2007 roku, jezeli w
terminie do 8 pazdziernika 2007 roku Ztomrex S.A. nie wptacitby lub nie spowodowatby wptacenia na rachu-
nek powierniczy kwoty 100 min zt tytutem optacenia 100.000 akcji Stalexport S.A., ktére obgmie w ramach
podwyzszenia kapitatu w Stalexport S.A., po cenie emisyjngj réwne 1.000 zt za jedna akcje. Do czasu wpla-
cenia ww. kwoty na rachunek powierniczy odcinek zbiorowy akdji Stalexport S.A., opiewajacy na 50.000 ak-
cji wydany Ztomrex S.A. zostat ztozony do depozytu notarial nego.

W dniu 1 pazdzier nika 2007 roku w ramach realizacji postanowien Umowy Inwestycyjngj Spétka dokonata
bezwarunkowej sprzedazy Zorganizowane] Czgsci Przedsighiorstwa (ZCP) na rzecz Stalexport S.A. Przewi-
dywana cena sprzedazy zostata okreslona na 125 min zt i zostata ona nastepnie zweryfikowana przez Rzeczo-
znawcg na warunkach okreslonych na warunkach Umowy Inwestycyjng z dnia 31 maja 2007 roku i Aneksu
do nig z 1 pazdziernika 2007 roku Zorganizowana Cze¢s¢ Przedsighiorstwa bedaca przedmiotem sprzedazy
obgjmuje aktywa, pasywa i zobowiazania pozabilansowe zwiazane z handlem i produkcja wyrobow stalowych
oraz produkcja zbrojen prefabrykowanych, stanowiaca zaktad samodzielnie sporzadzajacy bilans w rozumie-
niu ustawy o podatku od towardw i ustug, w tym w szczegdlnosci:

a) nastepujace nieruchomosci nalezace do Spotki:

w K atowicach-Panewnikach, ul. Owsiana 60A,

w Chorzowie, ul. Metalowcow 13,

w Gnieznie, ul. Surowieckiego 9A,

w Gostyniu, ul. Graniczna 16A,

w Pile, ul. Przemystowa 9,

w Krzyzu Wielkopol skim, ul. Portowa 4,

w Kostrzynie n/Odra ul. Prosta 18,

w Betchatowie gm. Kleszczéw,

w Biatymstoku, ul. Plazowa 37,

w Czestochowie, ul. Bor 166,

w Warszawie-Ursusie, ul. Gierdzigjowskiego 3.

w W W W W W W W W LW

b) nalezace do Spotki akcje i udziaty, w nizej wymienionych spotkach:
STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. w Katowicach,
STALEXPORT CENTROSTAL S.A. w Lublinie,

STALEXPORT SERWIS CENTRUM BELCHATOW S.A. w Rogowcu,
STALEXPORT METALZBYT Sp. z 0.0. w Biatymstoku.

w W W W

c) inne aktywa (w tym ruchomosci i prawa) i pasywa oraz zobowiazania pozabilansowe, wedtug zasad okre-
slonych w Umowie inwestycyjne.

Powyzsza transakcja oraz sprzedaz akcji Stalexport S.A. na rzecz Ztomrex S.A. to koncowy etap realizacji
strategii wychodzenia z dziatalnosci stalowej i skoncentrowania sig¢ na biznesie autostradowym.

W dniu do 8 pazdziernika 2007 roku na rachunek powierniczy typu escrow zostata wptacona kwota 100
min zi tytutem optacenia 100.000 akcji STALEXPORT S.A., ktére objat CENTROSTAL S A. w Gdansku w
ramach podwyzszenia kapitatu w STALEXPORT S.A.

W dniu 12 listopada 2007 roku w wykonaniu postanowien ugody z dnia 21 sierpnia 2007 roku zostata za-
warta pomiedzy Stalexport Autostrady S.A. oraz Walcowni¢ Rur Silesia S.A (dalgg WRS) umowa, na podsta-
wie ktorg doszto pomiedzy stronami do definitywnego rozliczenia zobowiazan Stalexport Autostrady S.A. z
tytuty poreczenia wekslowego udzielonego w dniu 7 listopada 1997 roku przez Spdtke na rzecz Skarbu Pan-
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stwa. Na podstawie umowy z dnia 12 listopada 2007 roku doszto do catkowitego rozliczenia kwoty ugody, tj.
48.000.000 zt i tym samym wygasni¢cia zobowiazan z tytutu poreczenia wekslowego udziel onego przez Sta-
lexport na rzecz Skarbu Panstwa za Wal cownie Rur Jednosé Sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Slaskich
(WRJ). Przedmiotowe wekde stanowity zabezpieczenie poreczenia udzielonego przez Skarb Panstwa doty-
czacego Kredytu Podstawowego Ztotowego i Kredytu Podstawowego Dewizowego zaciagnietych w dniu 6
pazdziernika 1997 roku przez WRJ. W ramach rozliczenia kwoty ugody z WRS Stalexport Autostrady S.A
dokonat w dniu 12 listopada 2007 roku na rzecz WRS zaptaty kwoty 44.900.000 zt. Pozostata czgs¢ Ugody, tj.
kwota 3.100.000 zt zostata rozliczona w drodze umownego potracenia zobowiazan WRS w stosunku do Sta-
lexport Autostrady S.A. z wierzytelnosciami przystugujacymi Stalexport Autostrady S.A. z tytutu sprzedazy
narzecz WRS:

§ wierzytelnosci przystugujacych Stalexport Autostrady S.A. wobec WRJ za kwotg 3.000.000 zt,

§ udziatow Stalexport Autostrady S.A. w WRJ za kwate 100.000 zt.

Zaptata kwoty 44.900.000 zt z tytutu porgczenia weks owego na rzecz WRS wiaze sig z faktem, iz w dniu 26
pazdziernika 2007 roku, poprzez sptate zobowiazan WRJ w stosunku do Skarbu Panstwa, WRS wstapit w
prawa Skarbu Panstwa z tytutu weksli z wystawienia WRJ (nabyt weksle od Skarbu Panstwa), a zatem stat sie
bezposrednim wierzycielem wekslowym Stalexport Autostrady S.A. Jednoczesnie Zarzad Stalexport Auto-
strady S.A. przypomina, iz na mocy ugody z dnia 21 sierpnia 2007 roku gérna granica odpowiedzia nosci
Spotki

w stosunku do WRS z tytutu poreczenia weksli wystawionych przez WRJ zostata umownie ograniczona do
kwoty 48.000.000 zt. W zwiazku z powyzszym WRS zobowiazat si¢ w stosunku do Stalexport Autostrady
S.A. (odrgbne oswiadczenie ztozone przez WRS), iz nie bedzie dochodzit od Spdtki wierzytenosci przewyz-
szajacych ww. kwote, a nadto zobowiazat Sie, iz zardwno Skarb Panstwa jako pierwotny wierzyciel weks owy
ani tez osoby trzecie nie beda kierowa¢ do Stalexport Autostrady S.A. jakichkolwiek roszczen z tytutu pore-
czenia weksl owego udzielonego przez Spoike.

Ponadto w ramach Ugody z dnia 12 listopada 2007 roku doszto rowniez do sprzedazy przez Stalexport Auto-
strady S.A. narzecz WRS wierzytelnosci regresowych przystugujacych wobec WRJ z tytutu wykonania zobo-
wiazan z tytutu poreczenia udzielonego na rzecz WRJ. Cena sprzedazy wynosita 1.900.000 zt i zostata
w catosci zaptacona przez WRS w dniu 12 listopada 2007 roku. W wyniku zawarcia w dniu wczorajszym
umowy z WRS zawarte wczesnigl z WRS umowy sprzedazy wierzytelnosci oraz sprzedazy udziatw, o kto-
rych mowa powyzej uzyskaty ostateczny (bezwarunkowy) charakter.

W zwiazku z powyzszym w wyniku zawarcia w dniu 12 listopada 2007 roku umowy z WRS wszelkie zobo-
wigzania Spotki z tytutu poreczenia udzielonego WRJ na rzecz Skarbu Panstwa zostaty w catosci wykonane.

W dniu 26 listopada 2007 roku Spétka otrzymata odpis z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sa-
dowego potwierdzajacy zarejestrowanie w dniu 26.11.2007 roku Spotki Autostrada Mazowsze Spotka Akcyj-
na z siedziba w Katowicach, ktérg jedynym akcjonariuszem jest Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. (w
100% zalezna od Stalexport Autostrady S.A.) Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 20 min ziotych, na ktéry
sktada si¢ 200.000 akcji o wartosci nominalnegj 100 zt kazda. Kapitat zostat optacony w %4, tj. w wysokosci 5
min zi. Spotka Autostrada Mazowsze S.A. zostata utworzona na potrzeby uczestniczenia w przetargu na bu-
dowe i eksploatacje autostrady A2 na odcinku Strykw-Konataopa.

W dniu 22 listopada 2007 roku zostata podpisana przez wszystkie strony (Stalexport Autostrady S.A., Sta-
lexport S.A., Ztomrex S.A. i Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) Umowa z Rzeczoznawca Dodatkowym - Deloitte Au-
dyt Sp. z 0.0. Umowa ta zostata zawarta na okolicznos¢ ustalenia ceny sprzedazy ZCP w przypadku, jezeli
strony wniosa zastrzezenia do Raportu pierwszego Rzeczoznawcy, tj. Firmy Ernst & Y oung.

W dniu 5 grudnia 2007 roku Stalexport Autostrady S.A. podpisat ze Spotka Centrozap S.A. z Siedziba
w Katowicach umowe sprzedazy udziatow w Spotce Biuro Centrum Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach.
W wyniku transakcji zakupiono 54 udziaty Biura Centrum Sp. z o.0., ktore stanowity 33,75% kapitatu zakta-
dowego Spotki dajace 33,75% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw. f.aczna cena sprzedazy 54
szt. udziatéw Biura Centrum Sp. z 0.0. wyniosta 30.000 zt. Przed transakcja Stalexport Autostrady S.A. po-
siadat 65 udziatéw, tj. 40,6% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw w Biurze Centrum Sp. z o.0.
W wyniku transakcji udziat Stalexport Autostrady S.A. wzrdst do 74,4% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw ( ogétem 119 udziatow).
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26.

27.

28.

29.

W dniu 27 grudnia 2007 roku wptynat do Spétki Raport Rzeczoznawcy, tj. Firmy Ernst & Young ustalgjacy
cene sprzedazy ZCP na 138.150.639,51 zt.

W dniu 7 stycznia 2008 roku Zarzad Spotki poinformowat, ze dziatajac na podstawie Umowy z dnia 22
listopada 2007 roku zwrdcit sie¢ do Firmy Deloitte Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie 0 sporzadzenie Raportu Rze-
czoznawcy Dodatkowego.

W dniu 8 stycznia 2008 roku na rachunek Spdtki zostata zaksiegowana kwota 101.168.357,64 zt z tytutu
zaptaty czgsci ceny za ZCP (100.000.000 zt) oraz odsetek od kwoty zdeponowanej na rachunku powierniczym
typu escrow.

W dniu 21 stycznia 2008 roku Spotka otrzymata zawiadomienia od Spdtek: Atlantia S.p.A z siedziba
w Rzymiei Autostrade per I’'ltalia S.p.A. informujace, iz dnia 18.01.2008 roku, w wyniku wniesienia przez
Spotke Atlantia S.p.A wkladu niepienieznego w postaci 139.059.182 akcji spotki Stalexport Autostrady S.A.
do jg spdtki zalezngj, Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedziba w Rzymie. Akcje zostaty objete przez Auto-
strade per I'lItalia S.p.A. Przed nabyciem akcji Autostrade per I'ltalia S.p.A. nie byla akcjonariuszem Spotki
Stalexport Autostrady S.A. W wyniku nabycia akcji, Autostrade per I’ Italia S.p.A. dysponuje obecnie pakie-
tem 139.059.182 akcji oraz taka sama liczba gtosdw na Walnym Zgromadzeniu spdtki Stalexport Autostrady
S.A. Posiadane przez Spétke Autostrade per I'Italia S.p.A. akcje stanowia tacznie 56,24% udziatu w kapitale
Spotki Stalexport Autostrady S.A. oraz taki sam procentowy udziat w ogélngj liczbie gtosdw na WZA Spoiki
Stalexport Autostrady S.A. W przeciagu 12. miesiecy od daty ninigjszego zawiadomienia, Autostrade per
I’lItalia S.p.A. nie zamierza zwigksza¢ swojego udziatu w kapitale Spotki Stalexport Autostrady S.A.

W dniu 25 stycznia 2008 r oku otrzymata podpisane porozumienie z dnia 23 stycznia 2007 roku pomigdzy:

Ztomrex SA., Stalexport SA. i Stalexport Autostrady S.A., na mocy ktdrego strony zgodnie:

a) rezygnuja z mozliwosci zwrdcenia si¢ 0 weryfikacje ceny sprzedazy ZCP ustalongj w Raporcie Rzeczo-
znawcy do Rzeczoznawcy Dodatkowego,

b) ustagja ceng sprzedazy ZCP na kwotg 138.700.000 zt,

c) ustalaja, ze kwota 549.360,49 zt, bedaca nadwyzka ponad cene sprzedazy ZCP ustalona w Raporcie Rze-
czoznawcy, stanowi refundacje kosztow naktaddw inwestycyjnych poniesionych przez Stalexport Auto-
strady SA.,

d) ustalaja, ze kwota 38.700.000 zt, stanowiaca hadwyzke ponad otrzymang juz przez Stalexport Autostrady
S.A. kwote 100.000.000 zt stanie si¢ wymaga na z dniem 29 lutego 2008 r. oraz postanawiaja, z€:

€) Ztomrex S.A. ztozy oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 38.700.000 zt wraz
z odsetkami na wypadek niedokonania ptatnosci w terminie.

Przedmiotowe porozumienie wyczerpuje wszelkie roszczenia Stron, ktére moga powstac w przysziosci w za-
kresie ceny sprzedazy ZCP. Rownoczesnie Zarzad Stalexport Autostrady S.A. poinformowal, ze otrzymat
podpisane oswiadczenie, 0 ktdrym mowa powyze. Tym samym spetniono wszystkie warunki porozumienia.

30. W dniu 6 marca 2008 r oku wptyneta do Spétki informacja o rozliczeniu transakgji, o ktérej mowa w punkcie

31.

28 powyzeg.

W dniu 29 lutego 2008 roku podmiot zalezny Stalexport Autostrada Dolnoslaska SA z siedziba w Katowi-
cach podpisat z wtoska firma Atlantia S.p.A. umowe sprzedazy po cenie nominalngj, 140.000 sztuk (stano-
wiacych 70% udziat w kapitale spotki) akcji spotki Autostrada Mazowsze SA (podmiot powotany na potrzeby
przetargu wilasciwego ogloszonego przez GDDKIiA na budowg i eksploatacje autostrady A2 Strykow-
Konotopa). Zaptata za akcje, w kwocie 3,5 min PLN, wptyneta na rachunek bankowy Stalexport Autostrada
Dolnoslaska SA w dniu 5 marca 2008 r. i zgodnie z postanowieniami umowy z 29 lutego 2008r., z tym dniem
nastapito przeniesienie wiasnosci akeji.

5.3. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi (dla jednorazowej lub tacznej wartosci transakcji prze-

kraczajacej w roku obrotowym war tos¢ 500.000 EURO)
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W 2007 roku spétka Stalexport Autoroute S.ar.l z siedziba w Luksemburgu, wyptacita na rzecz Stalexport Auto-
strady SA dywidende za 2006 rok oraz zaliczkowa dywidende za 2007 rok nataczna kwote 3 611 tys. zt. (row-
nowartos¢ 970 tys. EURO).

5.4. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem terminéw ich wymagal-
nosci oraz o udzielonych por eczeniach i gwar ancjach

Spotka na koniec roku 2007 poza nizeg prezentowanymi zobowiazaniami z tytutu pozyczek i zaciagnietych
kredytow posiada zobowigzania z tytutu:

§ zawartego postepowania uktadowego (3 raty) 26.316 tys. zt,

§ porgczenia gwarancji udzielongj przez Skarb Paastwa Hucie Ostrowiec 77.955 tys. zt.

Laczna warto$¢ zobowiazan finansowych wynos 115.004 tys. zi, z czego do sptaty narok 2008 przypada 42.463
tys. zi., w tym gtéwnie splat rat uktadowych, sptat pozyczek oraz czesciowej splaty zobowiazania z tyt. porecze-
nia gwarancji udzielong przez Skarb Panstwa Hucie Ostrowiec.

Zobowiazania z tytutu pozyczek na koniec 2007 roku wynosza wraz z odsetkami  10.608 tys. zt, w tym:

K apital pozyczki Termin
Pozyczkodawcal siedziba wtys. zt wymagalnosci Uwagi
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 7100 31.08.2008
Pozyczka do rozliczenia wraz z planowanym
obnizeniem kapitatu uchwalonym na WZA SAS|
Stalexport Autostrada Slaska SA. 3340 31.12.2006 S.A. w dniu 9.05.2007 roku
Razem 10 440

W stosunku do stanu na 31.12.2006 roku zobowiazania z tyt. pozyczek zmnigjszyty si¢ 0 kwote 2.520 tys. zi.
R&znica wynika z:

§ zmni gjszenia zobowiazania wobec Stalexport Transroute Autostrada S.A. 0 1.000 tys. zi,

§ zmni gjszenia zobowiazania wobec Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 0 1.520 tys. zt.

Na koniec 2007 roku Spotka nie miata zobowiazan z tytutu zaciagnietych kredytow.

W stosunku do stanu z 31.12.2006 roku kredyty zmnigjszyly sie 0 55.965 tys. zt. Rdznica wynika ze:

= zmnigjszenia zobowiazan wobec Banku Handlowego S.A. 0 20.576 tys. zt,

= zmnigjszenia zobowiazan wobec PKO BP S A. 0 14.364 tys. zi,

= zmnigjszenia zobowiazan wobec Bank BPH S.A. 0 2.338 tys. Zt,

= zmnigjszenia zobowiazan wobec BRE Banku S.A. 0 3.291 tys. zt,

= zmnigjszenia zobowiazan wobec ING Bank Slaski 0 400 tys. zi,

= zmnigjszenia zobowigzan wobec FORTIS Bank Polska S.A. 0 14.996 tys. zt., wykazanych w bilansie jako
zobowiazania w ramach grupy przeznaczongj do sprzedazy.

5.5. Informacja o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem ter minéw ich wymagalnosci a takze udzielo-
nych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji
udzielonym jednostkom powigzanym ze Spéika.

Naleznosci z tytutu udzielonych przez Spotke pozyczek wynosza 83.549 tys. zt. Na naleznosci z tytutu pozyczek
utworzony zostat odpis aktualizacyjny w kwocie 83.549 tys. zt. Szczegbétowe zestawienie udzielonych pozyczek
zawiera ponizsza tabel a.

Termin i Pozyczkobior ca Kapital do splaty
wymagalnosci wtys. zt

31.12.2002 Huta Ostrowiec 5000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 31500
31.12.2002 Huta Ostrowiec 36 000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5600
30.09.2001 Centroziom Warszawa 3500
30.06.2001 Centroziom Warszawa 1.949

X X Razem 83549
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Pozyczki udzielone Hucie Ostrowiec oraz Centroztomowi Warszawa zostaty zgtoszone do masy upadtosciowej
w zwiazku z toczacymi Sig postepowaniami upadtosciowymi tych Spotek.

W stosunku do stanu ha 31.12.2006 roku pozyczki zmnigjszyty si¢ 0 kwote 24 tys. zt z uwagi ha sptate pozyczki
udzielongj Panu Jarostawowi Jatkiewiczowi.

Laczna wartos¢ obciazen pozabilansowych z tytutu udzielonych porgczen i gwarancji wyniosta 15.938 tys. zt, w
tym poreczen 14.409 tys. zt, a gwarancji 1.529 tys. zi.

Stan udzielonych przez Spdtke poreczen i gwarancje na 31.12.2007 roku przedstawia ponizsza tabela:

Ekspozycja
Nazwa podmiotu Kwotaporeczenial ;i :pl?(l:ojny Beneficjent poreczenia Data waznosci
wiys. zt kapital tys. zi
Centroztom Warszawa 5 5 TLK SA.
Stal export Autostrada M atopol -
Stalexport Transroute Autosrada SA. aao 114404 a S.A./Konsorgjum Bankow 41.08.2001 1
' ' reprezentowane przez WE- e '
STLB AG
Suma por eczein 14.409 14.409
Gwar ancje kontr aktowe r 6zne 1529 1529
Sumagwar angji 1529 1529

W stosunku do stanu na dzien 31.12.2006 roku poreczenia zwigkszyly sie¢ 0 tacznie o kwotg 2.073 tys. zt., co

wynika ze:

§ zwickszenia kwoty poreczenia dla Stalexport Transroute Autostrada S.A. 0 2.111 tys. zt., na skutek aktualizacji
wyceny poreczenia,

§ zmnigjszenia kwoty poreczenia za SSC Belchatéw o 33 tys. zt. na skutek przejecia zobowiazania przez Stale-
xport S.A. w wyniku sprzedazy ZCP.

W stosunku do stanu z 31.12.2006 roku suma gwarancji zmnigjszyta sie o kwote 10.093 tys. zt. Réznica wynika
z przejgcia gwarangji wigkszosci gwarancji kontraktowych przez STALEXPORT S.A. w wyniku sprzedazy ZCP.

5.6. Informacja o emigji papieréw wartosciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spotke wplywow
zemigi

W dniu 14 lutego 2007 roku NWZA uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emigi 89,5 min
akcji serii G, w cenie emisyjng 2,2458 zt za akcje, skierowang do inwestorow kwalifikowanych. W dniach od 16
do 23 marca 2007 roku przyjmowane byty zapisy na akcje serii G. W dniu 26 marca 2007 roku Zarzad przydzie-
lit wszystkie akcje serii G spdtce Atlantia S.p.A - po ich optaceniu w catosci kwota ok. 201 min zt. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 315.524.046 zt do kwoty 494.524.046 z1, tj. o kwote 179.000.000 zt zostato
zargjestrowane w dniu 25 czerwca 2007 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Rownoczesnie nastapito zwigkszenie liczby akcji z 157.762.023
akcji do 247.242.023 akdji, tj. 0 89.500.000 akcji zwyktych, na okaziciela, o wartosci nominalng 2,00 zt kazda.

Wplywami z emigji Spétka sptacita:

pozostata kwote zobowiazan wobec bankdw z umdéw restrukturyzacyjnych z odsetkami - 36.673 tys. zt,
raty uktadowe w tacznej kwocie 18.732 tys. zt,

zobowiazanie wobec Skarbu Panstwa z tyt. poreczenia za WRIw wys. 43.000 tys. zt,

pozyczki zaciaghiete w Grupie Kapitatowej w wys.1.500 tys. z1,

odsetki wobec Skarbu Panstwa z tytutu poreczenia za H. Ostrowiec S.A. w wys. 2.070 tys. zt,

sptate zobowiazan handlowych w wys.46.280 tys. zi.

w W W W W W

Pozostate srodki zostaty zdeponowane na | okatach bankowych i w funduszach.
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5.7. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym (SA-RS)
aw raporcie kwartalnym (SAQ)

W poréwnaniu do raportu kwartalnego SAQ Spotka w ramach SA-RS odniosta w przychody finansowe 2007
roku rozwiazanie odpisu aktualizujacego wartos¢ posiadanych aktywow finansowych na kwoteg 2.713 tys. zt oraz
naliczone statystycznie odsetki w kwocie 1.056 tys. zt od srodkéw pienigznych zdeponowanych na rzecz Spotki
na rachunku escrow.

5.8. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania Si¢ z zaciagnigtych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan jakie Stalexport Autostrady S.A. podjat lub zamier za podjaé¢ w celu przeciwdziatania tym za-
grozeniom

Brak mozliwosci dofinansowania Spdtki w ubiegltych latach przez udzialowcow i ograniczone érodki, jakimi
dysponowata Spétka spowodowaty koniecznos¢ poszukiwania inwestora strategicznego. Przeprowadzone przez
Zarzad dziatania doprowadzity do zawarcia Umowy Inwestycyjneg z Atlantia S.p.A (dawnigl Autostrade S.p.A.)
i pozyskania inwestora. Wejscie Atlantia S.p.A do Stalexport Autostrady S.A. w zwiazku z realizacja Umowy
Inwestycyjng spowodowato pozyskanie tacznie 269 min zt srodkéw pienigznych, co umozliwito zakonczenie
procesu restrukturyzacji i skoncentrowanie si¢ na rozwoju dziatalnosci autostradowej Spotki.

Spotka w dalszym ciagu jest w trakcie realizacji sptat zobowiazan uktadowych i zobowiazan wobec Skarbu Pan-
stwa z tytutu poreczen, co zostato szczegétowo opisane w pkt. 3.3.3.

W obecng sytuacji nie wystepuja zagrozenia zwiazane z ryzykiem braku ptynnosci Spétki. Posiadane obecnie
wolne $rodki pienigzne pozyskane z podwyzszenia kapitatu oraz ze sprzedazy Zorganizowanej Czgsci Przedsie-
biorstwa w petni pokrywaja pozostate do sptaty zobowiazania finansowe oraz moga postuzy¢ do sfinansowania
projektow autostradowych, ktdre sq obecnie przedmiotem postgpowan przetargowych. W migdzyczasie srodki
pieniezne sa inwestowane w funduszach inwestycyjnych oraz na lokatach bankowych, bedac dodatkowym przy-
chodem finansowym dla Spatki.

5.9. Ocena mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych

Informacje obgmujaca tres¢ tego punktu zostaty czesciowo przedstawione w punkcie 3.4 ninigszego sprawozdania
Dziatania inwestycyjne Spotki byty przedstawione w Planie naktadéw inwestycyjnych narok 2007 i zaakceptowanym
przez Rade Nadzorcza. Srodki na naktady i nwestycyjne pochodzity z biezacej dziatalnosci Spotki.

Plan naktadéw inwestycyjnych na 2008 rok na dzien sporzadzania sprawozdania nie byt jeszcze zatwierdzony przez
Rade Nadzorcza.

5.10. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikdw lub nietypowych zdar zen na osiagniety wynik

Informacje obgmujace tresé tego punktu zawarto w Rozdziale 3. ANALIZA FINANSOWA SPOEKI, punkt.3.2.

5.11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spdtki oraz opis
per spektyw rozwoju dziatalnosci gospodar czej

Charakterystyka czynnikoéw zewnetrznych i wewnetrznych istotnych dla rozwoju Spdtki oraz opis perspektyw
rozwoju dziatalnosci autostradowej znajduje si¢ w Rozdziale 6.

5.12. Zmiany w podstawowych zasadach zar zadzania przedsigbior stwem Spadlki i jego Grupa K apitatowa
Znaczaca zmiana W zasadach zarzadzania przedsighiorstwem Spdétki byto wydzielenie Zorganizowanej Czgsci

Przedsiebiorstwa (ZCP) w ramach istnigjacg struktury Spotki. | tak, ZCP w strukturze organizacyjnej stanowito
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wydzielona (w rozumieniu art. 4a pkt 4 ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych stanowiqcqg zakfad
(oddzia/) samodzielnie sporzgdzajgcy bilans, o ktérym mowa w art.6 ustawy o podatku od towaréw i usfug) zor-
ganizowana czgs¢ Stalexport autostrady i nie byta podatnikiem. Tym samym ZCP sporzadzata jedynie bilans i
rachunek zyskéw i strat.

Natomiast zargjestrowanym podatnikiem byt Stalexport Autostrady S.A., ktory rozliczat podatki jako jeden po-
datnik i rozliczenia podatkowe prowadzit tacznie z ZCP.

Z dniem 01.10.2007 roku nastapita sprzedaz Zorganizowaneg] Czgsci Przedsigbiorstwa (ZCP). Po te transakcji
struktura organizacyjna ulegta znacznemu uproszczeniu, a zatrudnienie zostato ograniczone do 21. osdb (184
etatu) wg stanu na 31.12.2007 roku.

Nowy schemat organizacyjny Spotki przedstawiono ponizej:

PREZES ZARZADU
DYREKTOR GENERALNY
-DG-
BIURD ZARZADZANIA WICEPREZES ZARZADL
KORPORACY JNEGO DZIﬁLGpr{; :"WY DYREKTOR FINANSOWY
- GZK - - GOF -
BILRO KSIEGOWOSCI DYREKTOR BIURC
GLOWNY KSIEGOWY ds. PROJEKTOW ZARZADZANIA FINANSAMI
-FFK- -FZF -

Wraz z rozwojem biznesu autostradowego struktura organizacyjna moze ewoluowac.

Po sprzedazy czesci stalowej (ZCP) Spétka prowadzi dziatalnoscia autostradows.

5.13. Zmiany w skladzie asdb zar zadzajacych i nadzor ujacych Spétke w ciagu ostatniego roku obr otowego,
zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych, w szczegdélnosci prawo do podje-
ciadecyzji o emigi lub wykupie akcji

a) Zarzad

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu ulegt zmianiei przedstawiat si¢ nastepujaco:

§ W okresie od 01.01.2007 roku do 29.09.2007 roku:

1. Emil Wasacz - Prezes Zarzadu
2. Mieczystaw Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu
3. Urszula Dzierzon - Cztonek Zarzadu

§ Urszula Dzierzon ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Stalexport Autostrady S.A.
z dniem 29.09.2007 roku. W zwiazku z powyzszym od dnia 30.09.2007 roku do dnia 31.12.2007 roku
Zarzad dziatal w nastepujacym sktadzie dwuosobowym:
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1. Emil

2. Mieczystaw

b) Rada Nadzorcza

Wasacz - Prezes Zarzadu
Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorcze) ulegat zmianiei przedstawiat si¢ nastepujaco:

WoNOUA~AWDNE

§ W okresie od 01.01.2007 roku do 14.02.2007 roku:

Galliano
Bogustaw
Jerzy

Dario V.
Katarzyna
Jeffery
Christopher
Alexander

Giuseppe

Di Marco - Przewodniczacy
Lesnodorski - Wiceprzewodniczacy
Sroka - Sekretarz

Cipriani

Galus

Grady

Melnyk

Neuber

Palma

W dniu 14.02.2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w sktadzie Rady
Nadzorcze] odwotujac Jeffery’a Grady i powotujac Konrada Tchorzewskiego.

©oNOUOA~AWDNE

§ W okresie od 14.02.2007 roku do 28.06.2007 roku:

Galliano
Bogustaw
Jerzy

Dario V.
Katarzyna
Christopher
Alexander
Giuseppe
Konrad

Di Marco - Przewodniczacy
Lesnodorski - Wiceprzewodniczacy
Sroka - Sekretarz

Cipriani

Galus

Melnyk

Neuber

Palma

Tchérzewski

W dniu 28.06.2007 roku X1V Zwyczajne Wal ne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato na VI kadencje w naste-
pujacym sktadzie:

©oNOUA~AWDNE

§ W okresie od 28.06.2007 roku do 28.09.2007 roku:

Galliano
Bogustaw
Jerzy

Dario V.
Katarzyna
Christopher
Giuseppe
Konrad
Mateusz

Di Marco - Przewodniczacy
Lesnodor ski - Wiceprzewodniczacy
Sroka - Sekretarz

Cipriani

Galus

Melnyk

Palma

Tchérzewski

Van Wollen

Galliano Di Marco ztozyt rezygnacje z dniem 28.09.2007 roku. Do dnia 31.12.2007 roku - i do nadal, Rada Nad-
zorcza dziata w o$mioosobowym nastepujacym sktadzie:

agkrwdhpE

Giuseppe
Bogustaw
Jerzy
Dario V.
Katarzyna

Pama - Przewodniczacy (od 16.11.2007 roku)
Lesnodor ski - Wiceprzewodniczacy

Sroka - Sekretarz

Cipriani

Galus
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6. Christopher Melnyk
7. Konrad Tchérzewski
8 Mateusz Van Wollen

¢) Prokurenci
W okresie sprawozdawczym sktad Prokurentow ulegt zmianiei przedstawiat sie nastepujaco:

§ W okresie od 01.01.2007 roku do 30.09.2007 roku:

1. Marek Bury
2. Barbara Bos
3. Malgorzata Michal unio-Kepys

Prokury Marka Burego i Barbary Bo$ zostaty odwotane z dniem 30.09.2007 roku.

§ W okresie od 01.10.2007 roku do 31.12.2007 roku - i do nadal prokurentem Spoétki pozostaje Matgorzata
Michalunio-Kepys.

Zgodnie z 824 Statutu Spétki Rada Nadzorcza sktada si¢ z 6. do 9. cztonkdw wybieranych na okres wspdlnej
kadencji wynoszacg trzy lata. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorcze ustalajac
wczesnig ich liczbe na dang kadencje.

Zgodnie z 810 Statutu Spétki Zarzad sktada si¢ z 1. do 3. osob. Prezesa Zarzadu powoluje Rada Nadzorcza,
a pozostatych cztonkow Zarzadu Rada Nadzorcza - nawniosek Prezesa Zarzadu.

Zgodnie z art.371 84 Kodeksu spdtek handlowych prokurentéw powotuje Zarzad.

5.14. Infor macja o umowach zawartych pomiedzy Spotka a osobami zar zadzajacymi, przewiduj ace rekom-
pensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia Spdiki przez przejecie

W 2007 roku Spotka nie zawarta z osobami zarzadzajacymi umow przewidujacych rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwol-
nienie nastepuje z powodu polaczenia Spotki przez przejecie. Umowy o prace zawarte z Zarzadem posiadaja
klauzule

6-cio miesigcznel odprawy w przypadku odwotania przed uptywem kadencji.

5.15. Wynagr odzenia osdb zar zadzajacych i nadzorujacych Stalexport Autostrady S.A.
Zasady wynagradzania cztonkdw Zarzadu, zgodnie ze Statutem Spdiki okresla Rada Nadzorcza. L.aczne wyna-

grodzenie z tytutu umow o prace osob zarzadzajacych Spotka, tj. cztonkéw Zarzadu i prokurentéw za 2007 rok
wyniosto tacznie: 2.322.446 zt, w tym:

K wota wynagr o- . Wynagrodzenia z
dzen Prems:t: nagrody w tytutu petnienia funk-
. ) i . export . RAZEM
Lp. Imig i Nazwisko Funkcja w Spoéice Zumowy Autostrady SA ¢ji wradach nadzor - (w2)
0 prace w Spéice w zl)y o czych jednostek pod-
(wzh) por zadkowanych
1. |Emil Wasaez Prezes Zarzadu, Dyrektor 747,632 X 3301 750.933
Generalny
Mieczystaw \Wiceprezes Zarzadu,
2. Skolozynski Dyrektor Finart 636.087 X 33.034 669.121
Urszula Dzierzon Czlonek Zarzadu,
3. (do 29.09.2007) Dyrektor Handiowy 409.170 11.564 12.109 432.843
Marek Bury
4. (d0 30.09.2007) Prokurent 108.842 15.000 25.444 149.286
Malgorzata
5. Michalunio-Kepys Prokurent 167.979 16.000 X 183.979
BarbaraBos
6. (d0 30.09.2007) Prokurent 136.284 X X 136.284
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K wota wynagr o- . Wynagrodzenia z

dzen Premiei nagrody w tytutu petnienia funk-

L ) . . Stalexport " RAZEM
Lp. Imig i Nazwisko Funkcja w Spoéice Zumowy ¢ji wradach nadzor -
. Autostrady SA. . (wzh)

0 prace w Spéice (w2l) czych jednostek pod-

(wzh) por zadkowanych
X RAZEM X 2.205.994 42.564 73.888 2.322.446

Natomiast taczne wynagrodzenie osob zarzadzajacych Spotki z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spotek
podporzadkowanych za 2007 rok wyniosto 73.888 zt.

Ponadto, w koszty wynagrodzen za 2007 rok zarachowano na dzien 31.12.2007 roku rezerwe ha premig¢ dla
Zarzadu w kwocie 3.500 tys. zt.

Zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie ze Statutem Spotki okresla Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. ¥.aczne wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej za 2007 rok wyniosto 154.933 zt, w tym:

Imig i Nazwisko Funkcjaw Radzie Nadzor czej Wynagr odzenie
Lp. Stalexport Autostrady S.A. za 2007 rok
(w 1)

1. |GiuseppePama Przewodniczacy nie pobiera wynagrodzenia
2. | Bogustaw Lesnodorski Wiceprzewodniczacy 35.085

3. |Jerzy Sroka Sekretarz 27.700

4. |DarioV. Cipriani Czionek 23.700

5. |KatarzynaGalus Czionek 23.700

6. | Christopher Melnyk Czionek nie pobiera wynagrodzenia
7. | Jeffery Grady .Cztonek (do 14.02.2007r.) nie pobierat wynagrodzenia
8. |Konrad Tchérzewski Cztonek (od 14.02.2007r.) 20.737

9. | Mateusz VanWollen Czionek (od 28.06.2007 r.) 11.850

10. | Galliano Di Marco Przewodniczacy (od 01.01.2007 r. do 28.09.2007 .) nie pobierat wynagrodzenia
11. | Alexander Neuber Czionek (od 01.01.2007 do 28.06.2007 r.) 12.161

X Razem X 154.933

5.16. Naleznosci z tytutu niesptaconych pozyczek, informacje o udzielonych pozyczkach, zaliczkach, gwa-
rancjach, por eczeniach osobom zarzadzajacym

Nie ma naleznosci z tytutu niesptaconych pozyczek przez osoby zarzadzajace. Spétka nie udzielita pozyczek,
zaliczek, gwarancji, poreczen osobom zarzadzajacym.

5.17. Akcje Spdlki oraz akcje lub udzialy w jednostkach powiagzanych Spdiki bedacych w posiadaniu oséb
zar zadzaj acych i nadzor ujacych Spétke

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami liczba i warto$§¢ nominalna akcji Stalexport Autostrady S.A., bedacych
w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych wedtug stanu na 31.12.2007 roku (i na dzien raportu) przed-
stawiata si¢ nastepujaco:

Lp. Imig i nazwisko Liczbaakcji War tosé nominalna (w zt)
1 Emil Wasacz 59.000 118.000
2. Dario V.Cipriani 10 20
3. Mateusz Van Wollen 10 20

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Stalexport Autostrady S.A. nie posiadaja akcji i udziatéw podmiotéw powiaza-
nych.

5.18. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych conajmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow
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Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, w oparciu o liste akcjonariuszy zarejestrowanych na Nadzwyczajnym Wal-
nym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 20.08.2007 roku oraz o komunikaty sktadane zgodnie z prawem przez
akcjonariuszy, akcjonariuszami posiadajacymi co ngimnigl 5% w ogdlng liczbie glosow (247.262.023) wediug
stanu na dzien 31.12.2007 roku, byli:

L iczba posiadanych Liczba gtoséw na Udziat wogdlnej liczbie
Nazwa podmiotu kil p Kiveh ﬁa Udziat w kapitale Walnym Zgroma- glosdw naWalnym
P 11 ZWYKIy! zaktadowym (%) dzeniu Akcjonariu- Zgromadzeniu Akcjona-
okaziciela )
szy riuszy (%)
AtlantiaS.p.A. z siedziba w Rzymie o o
(poprzedhio Autosrade Sp.A.) 139.059.182 56,24 % 139.059.182 56,24 %
Pozostali akcjonariusze 108.202.841 43,76 % 108.202.841 43,76 %

Dnia 18 stycznia 2008 roku, w wyniku wniesienia przez Spdtke Atlantia S.p.A wkiadu niepienieznego w postaci
139.059.182 akcji Spdtki Stalexport Autostrady S.A. do je Spdtki zalezng), tj. do Autostrade per I'ltalia S.p.A.
z siedziba w Rzymie, akcje zostaty objete przez Autostrade per I'Italia S.p.A.

5.19. Informacja o znanych Spdétce umowach, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany
w propor cjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spoice nie sa znane informacje o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

5.20. Akcjonariusze akgji, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki, wraz z opi-
sem tych uprawnien

Zadne akcje Stalexport Autostrady S.A. nie daja specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spotki.
5.21. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
W Spotce nie funkcjonuja programy akcji pracowniczych.

5.22. Informacje dotyczace wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papier Ow
wartosciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa gitosu przypadajacych na akcje Spol-
Ki.

Akdje Spdtki nie podlegaja zadnym ograniczeniom w zakresie przenoszenia prawa wiasnosci badz wykonywania
prawa gtosu przypadajacych na akcje.

5.23. Data zawar cia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz skonso-
lidowanego sprawozdania finansowego, okres na jaki zostala zawarta jak rdwniez laczna wysok 0sé
wynagr odzenia za badanie jednostkowe i skonsolidowane w danym roku obr otowym.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitato-
wej Stalexport Autostrady za rok 2007 zostato powierzone KPMG Audyt Sp. z 0.0. (dalg KPMG) przez Rade
Nadzorcza Spdtki, zgodnie z jef kompetencjami okreslonymi w Statucie Spétki. KPMG Audyt Sp. z 0.0. masie-
dzibe w Warszawie, przy ul. Chtodngj 51 i jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawoz-
dan finansowych pod nr 458. Firma KPMG przeprowadzita badanie jednostkowych sprawozdan finansowych
Spotki i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej w latach 1994-2001.

Umowa na badanie i przeglad sprawozdan finansowych oraz raportow grupowych za rok 2007 ze Spotka KPMG
Audyt Sp. z 0.0. zostata podpisanaw dniu 25 czerwca 2007 roku.

Laczne wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. za prace zwiazane z przegladem srédrocznego sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz z badaniem rocznego sprawozdania finansowego jednost-
kowego i skonsolidowanego wynosi 74 500 EURO.
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Umowa na ustugi audytorskie dotyczace 2006 roku zostata zawarta z Firma BDO Polska Sp. z 0.0. w dniu 8
sierpnia 2006 roku na okres jednego roku 2006. Umowa obegjmowata:

§ przeglad pdtroczny jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki,

§ badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki.

Laczne wynagrodzenie dla audytora wyniosto 160 tys. zt. Pozostata wysoko$é¢ wynagrodzenia wyptaconego z
innego tytutu, niz badanie sprawozdan finansowych w 2006 roku wyniosta 32.000 zi.
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6. PERSPEKTYWY ROZWOJU ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN, CHARAK -
TERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZ-
WOJU STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

6.1. Per spektywy rozwoju

Pozyskanie przez Stalexport Autostrady S.A. inwestora strategicznego w postaci Atlantii S.p.A. (poprzednio
Autostrade S.p.A.) zapewnito dostep zarowno do kapitatu oraz know-how niezbednych do rozwoju dziatal nosci
autostradowsyj, umozliwiajac kontynuacje dotychczasowych projektow oraz udziat w nowych przedsiewzieciach.
Stalexport Autostrady S.A. poprzez swoja spitke zalezng - Stalexport Autostrada Dolnoslaska S A. (SAD SA)
bierze obecnie udziat (w ramach konsorcjum), w nastepujacych postgpowaniach przetargowych ogtoszonych
przez Ministra Transportu RP:

1) budowe i utrzymanie autostrady ptatnej A2 na odcinku Strykéw(t.odz)-K onctopa(Warszawa) - 95km,

2) przystosowanie autostrady A4 do poboru optat na odcinku Wroctaw-Sosnica(Gliwice) - 162km,

3) przystosowanie autostrady A2 do poboru optat na odcinku Konin-Strykéw(t.6dz) - 103km.

ad. 1)

W dniu 10 sierpnia 2007 roku konsorcjum z udziatem SAD S.A. zostato zaproszone do ztozenia oferty wiazacej
w przetargu na budowe i utrzymanie autostrady ptatng A2 na odcinku Strykéw(t.odz)-Konotopa (Warszawa) w
terminie do 10 grudnia 2007 roku Obecnie termin ztozenia ofert wiazacych zostat przesunicty na 31 marca 2008
roku.

ad. 2)

W zakresie przetargu na dostosowanie autostrady A4 na odcinku Wroctaw-Sosnica do standardéw autostrady
ptatng konsorcjum z udziatem spétki zaeznej Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. otrzymato w dniu 24
pazdziernika 2007 roku zaproszenia do ztozenia oferty wiazacej do dnia 28 grudnia 2007 roku. Termin ten zostat
ostatecznie przesuniety na 21 stycznia 2008 roku. Konsorcjum ztozyto Oferte, jednakze w dniu 6.03.2008 zostato
powiadomione przez GDDKIiA o odrzuceniu jego oferty.

ad. 3)

W przetargu na dostosowanie autostrady A2 na odcinku Konin-Strykéw do standardéw autostrady ptatne bierze
udziat konsorcjum z udziatem spétki zalezngj, tj. SAD S.A. Poczatkowo termin ztozenia ofert wigzacych zostat
wyznaczony na 4 lutego 2008 roku, a nastgpnie przeniesiony na 18 lutego 2008 roku. Oferta zostata ztozona
przez ww. konsorcjum, a planowany termin rozstrzygniecia przetargu to marzec-maj 2008 roku.

W zakresie rynku krajowego Spotka Stalexport Autostrady S.A. zamierza koncentrowa si¢ na przetargach na
budowe autostrad ptatnych w systemie BOT (w charakterze inwestora i zarzadcy) oraz utrzymanie, eksploatacje
i pobor optat (w charakterze operatora).

Ponadto, Spdtka Stalexport Autostrady S.A. we wspbtpracy ze swoim inwestorem strategicznym zamierza row-
niez uczestniczy¢ w przetargach w sektorze autostradowym organizowanych w krajach osciennych. Przyktadowo,
na Stowacji konsorcjum SLOVAKPASS z udziatem Spétki Stalexport Autostrady S.A. zostato prekwalifikowne
do przetargu wiasciwego na wybdr dostawcy i uruchomienie systemu wol noprzejazdowego poboru optat od sa-
mochoddw ciezarowych na sieci autostrad i drog krajowych.

6.2. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow
istotnych dla rozwoju Spdiki, przeciwdziatania tym ryzykom.

Rok 2007 przyniést spotce definitywne uporanie sie z cigzacymi nad nia zagrozeniami i problemami. Bylto to
mozliwe dzieki pomysinemu zakonczeniu procesu pozyskaniainwestora strategicznego, tj. Spotki Atlantia S.p.A.
W wyniku dwaoch kolginych emisji akcji (serii F Il Transzy i serii G) Stalexport Autostrady S.A. pozyskata od
inwestora strategicznego srodki w tacznej wysokosci przekraczajacej 269 min zt.
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Pozwolito to na biezace regulowanie zobowiazan w latach 2006-2007, uzyskanie trwategj stabilizacji finansowsj,
ktéra pozwolita na wczesnigjsza sptate zobowiazan restrukturyzowanych i ostateczne zamkniecie ciazacel na
Spotce od 10. lat kwestii gwarancji udzielongj Skarbowi Panstwa dla poreczenia udziel onego dla WRJ.

Obecnie najwieksze zagrozenia i ryzyka na jakie narazona jest Spétka, wynikaja z polityki Panstwa w zakresie
projektéw autostradowych i jego stosunku do prowadzenia projektow infrastrukturalnych w oparciu o zasady
partnerstwa publiczno-prywatnego. Spdtka stara si¢ ogranicza¢ ryzyko zwiazane z ograniczaniem roli podmiotow
prywatnych w planach rozwoju infrastruktury drogowej poprzez promowanie idel partnerstwa publiczno-
prywatnego oraz popularyzowanie korzysci, wynikajacych z udziatu sektora prywatnego w projektach
infrastrukturalnych.

Istotnym dla Spotki jest ryzyko przedtuzania lub uniewazniania postepowan przetargowych, wynikajace z obec-
ni e obowi azujacych przepisow prawa, w szczegélnosci prawa zamoéwien publicznych. Spétka stara si¢ ograniczaé
ww. ryzyko poprzez promowanie zmian w zakresie prawa udraznigjacych procesy przygotowaniai prowadzenia
inwestycji infrastrukturalnych

Kolginym ryzykiem istotnym w dziatalnosci jest zagrozenie niedoborem podstawowych czynnikéw produkcji
w sektorze budownictwa drogowego, w tym wykwalifikowanej sity roboczej oraz podstawowych surowcéw i ma-
terialéw wykorzystywanych w budownictwie drogowym, jak réwniez mozliwosci transportu ww. surowcéw, co
moze skutkowa¢ niekontrolowana inflacja cen budowlanych. Spdtka stara si¢ ogranicza¢ ww. ryzyko poprzez
angazowanie sie przede wszystkim w przedsiewziecie infrastrukturalne we wspbtpracy z partnerami budowlany-
mi,

w tym powiazanymi kapitatowo z inwestorem strategicznym Spotki, oraz stosowanie innowacyjnych technol ogii
pozwal gjacych stosowanie substytutéw najbardziej deficytowych materiatéw budowl anych.
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7. PODSUMOWANIE

Analizujac aktuana sytuacje Stalexport Autostrady S.A. nalezy stwierdzi¢, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowe-
go w drodze emigji akcji serii G i objecie ich przez Atlantia S.p.A. oraz sprzedazy czgsci stalowej wraz ze zmiana
nazwy z dotychczasowegj STALEXPORT S.A. na: Stalexport Autostrady S.A. zamkngty dotychczasowa czter-
dziestoczteroletnig historie dziatalnosci Spotki w branzy stalowsy.

W efekcie tych dziatan Spotka stata sie firma dziatajaca wytacznie w branzy autostradowseyj. Zyskata takze bardzo
solidne podstawy finansowe, ktére nie tylko zapewniaja wywiazanie sie¢ ze wszystkich zobowiazan uktadowych
i pozauktadowych, ale stwarzaja réwniez realne mozliwosci dalszego rozwojul.
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8. ZALACZNIKI

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji bieza-
cych i okresowych przekazywanych przez emitenta papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2005 r. nr 209, poz.1744),
raport roczny zawiera:

8.1. Oswiadczenie Zarzadu, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane por éw-
nywalne spor zadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwier cie-
dlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spdiki oraz jej wynik fi-
nansowy, oraz ze sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢é oraz sytuacji
Spdiki, w tym opis podstawowych ryzyk.

Oswiadczenie

Ninigiszym oswiadczamy, ze wedle naszel najlepszel wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2007 roku i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwier-
ciedlaja

w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa, a takze wynik finansowy Stalexport Au-
tostrady S.A.

Rdwnoczesnie oswiadczamy, ze roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnieé¢ oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
IMieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

38



Katowice, marzec 2008 roku

8.2. Oswiadczenie Zarzadu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania rocznego sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opi-
nii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Oswiadczenie

Ninigjszym oswiadczamy, ze KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, uprawniona do badania rocznego
sprawozdania finansowego za 2007 rok zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa, to jest na podstawie §18
ust.3 pkt. 8 Statutu Stalexport Autostrady S.A. w Katowicach.

Rdwnoczesnie oswiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spel-
niali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezalezngj opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
polskiego.
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