STALEXPORT
AUTOSTRADY SA

SA- PS 2007

skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | potrocze 2007

1. Raport KPMG z przeglqdu

2.\Wyniki skonsolidowane

3.Decyzia Czionka Zarzgdu

4. Sprawozdanie Zarzqdu z dziafalnosci Grupy Kapitafowe)

Katowice, 30 pazdziernika 2007 r.




KPMG Audyt Sp. z oo, Telzfon 428 12 224 94 00
Biuro wr Krakoeie Fax +48 12 424 84 01
al. Arrrui Krapness) 18 Erail  krakow@kpmg p
20-150 Krakdne el weaneekprg.pl
Haland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2007 ROKU DO 30 CZERWCA 2007 ROKU

Dla Akcjonariuszy Stalexport Autostrady S.A. (popreednio Stalexport 5.A.)

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad ~zalgezonego drddrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Crupy Kapitatowej Stalexport S.A. (obeenie Stalexport Autostrady S.A.)  siedzibg
w Katowicach, ul. Mickiewicza 29, na kidre sklada sig: érddroceny skonsolidowany hilans
sporzadzony na dzied 30 czerwca 2007 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume
914,380 tys. zlotych, srddroczny skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za  okres
od 1 styeenia 2007 roku do 30 crerwca 2007 roko wykazujacy stralg netto w  kwocie
14.227 tys. zlotych, drddroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwea 2007 roku wykazujace zwigkszenic kapitatu wilasnego o
kwotg 183.484 tys. zlotych, sradroczny skonsolidowany rachunek przeplywow pienigenveh za okres
ad 1 stycenia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujgoy zwickszenie stanu frodkow
pienieznych netto o kwote [80.134 tvs. zlotych oraz informacje objasniajace.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowasei 34 ,Srodroczna sprawozdawczoét finansowa”, ktdry
zostal zatwierdzony przez Unig Buropejska i innymi obowigzujgcymi przepisami. W oparciu o
przeprowadzony  przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego
srodrocznego skonsolidowanepo sprawozdania finansowego.

Fekres preeglodu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu biegtego
rewidenla Ogdine zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowyeh, wydanej przez Krajows
Rade Bieglych Rewidentdw oraz Misdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
Srddrocamyeh informacii finansowych przeprowadzony przezr niezaleznego bieglego rewidenio
Jednostki, Przeglad obejmuje wykorzysianie informacji uzyskanych w szczepdlnodei od oscb
ndpowiedzialnyeh za finanse i ksiggowodé jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych
iinnych procedur preegladu. Zakres § metoda przegladu istotnie rdimi sig od zakrezu badania | nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, sz wezyslkie islolne zagadnienia moglyby zustac zidentytikowane,
jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazil opinii
2 badania o zalgczonym sprawozdaniu finansovwym, "
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Wriasek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
sradrocane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istolnych aspekiach, sytuac)i majgtkowe] i finansowaj Grupy Kapitatowe| Stalexport 5.A. (obecnie
Stalexport Autostrady 5.A.) na dzien 30 czerwea 2007 roku oraz jej wyniku finansowego oraz
preeplywiw pieniginyeh za okres od | styezmia 2007 roku do 30 czerwea 2007 roku zpodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowodci 34 ,Srddroczna sprawozdawczosc

finansowa”, ktory zostal zatwierdzony preez Unig Europejska,
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Grupa Kapitalowa Stalexport S.A.
(obecnie Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.)

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Spis tresci

Sr(’)droczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Srodroczny skonsolidowany bilans

Srodroczny skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Informacje objasniajace do Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Za okres 6 miesi¢cy konczacy sie:

w tysigcach ztotych

Przychody
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostale przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu

Pozostale koszty

Zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej

Odpis z tytulu utraty wartosci grupy
przeznaczonej do zbycia

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udzialy w zyskach/(stratach) jednostek
stowarzyszonych

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto
w tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Akcjonariuszy mniejszo$ciowych
Zysk/(strata) przypadajaca na 1 akcje

Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zl)

Zysk/(strata) przypadajaca na 1 akcje (lacznie

dzialalnos¢ kontynuowana i zaniechana)

Podstawowy (zt)
Rozwodniony (z!)

Nota

24

* - po uwzglgdnieniu zmian opisanych w nocie 38

30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.*
po przeksztatceniu
Dziatalnosé Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana

64 782 279 431 55160 309 540
(30 837) (262 316) (8330) (281 261)
33945 17 115 46 830 28 279
8 894 1 034 8 565 1026
- (8 682) - (26 955)
(22 408) (12 360) (20 153) (13 686)
(205) (1593) (165) (1783)
20226 (4 486) 35077 13119)
- (16 095) - -
3933 769 9239 1278
(15338) (1251) (15 255) (807)
(11 405) 482) (6 016) 471
71 - (133) -
8 892 (21 063) 28 928 (12 648)
(1975) (81) (6 035) 70
6917 (21 144) 22 893 (12 578)
5187 (21 196) 21387 (12 605)
1730 52 1506 27
0,03 (0,13) 0,20 (0,12)
0,03 (0,13) 0,20 (0,12)

(0,10) 0,08

(0,10) 0,08

Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat nalezy analizowa¢ lacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng czgs¢ srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srodroczny skonsolidowany bilans
Na dzien:
w tysiqcach ziotych

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Przedplata z tytutu wieczystego uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostale inwestycje dlugoterminowe
Dlugoterminowe przedplaty z tytulu prowizji oraz pozostale
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krotkoterminowe

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Krotkoterminowe przedplaty z tytulu prowizji oraz pozostale
Aktywa w ramach grupy przeznaczonej do zbycia

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

* - po uwzglgdnieniu zmian opisanych w nocie 38

Nota

13
14

15
16
17
18

17
20
21
22
18

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.*
po przeksztaiceniu

339 723 335634
222 264
116 116
2 964 3060
3420 3349
1240 11240
6 960 5639
31758 25957
386 403 385259
1211 1422
4542 4 545
1341 2321
33 883 9503
270 892 77 199
1051 447
215 557 238 711
528 477 334148
914 880 719 407

Srodroczny skonsolidowany bilans nalezy analizowaé tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng czgs¢ srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srodroczny skonsolidowany bilans
Na dzien:
w tysiqcach ziotych

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat zakladowy

Korekta z tytulu przeszacowania kapitalu zakladowego
Akcje wlasne

Kapital z emisji akcji powyZej ich wartos$ci nominalnej
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy

Roznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udzialy mniejszosci
Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Przychody przyszlych okresow oraz z tytutu dotacji
rzadowych

Pozostale zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
Przychody przyszlych okresow oraz z tytulu dotacji
rzadowych

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania w ramach grupy przeznaczonej do zbycia
Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

* - po uwzglgdnieniu zmian opisanych w nocie 38

Nota

23

25
26

28

27
29

25
26
20
30

28
29

30 czerwca 2007 r.

31 grudnia 2006 r.*

po przeksztaiceniu
494 524 315524
18 235 18 235
(20) 21
20985 2 887
196 395 149 424
2 (46)
(459 961) (399 670)
270 160 86 333
3765 4108
273 925 90 441
13 503 26 575
1 969 2591
90 89
17 641 18279
207 165 219 852
190 323 167 944
430 691 435 330
33192 27971
1311 1360
1798 2224
53 141 52328
836 1147
3862 187
116 124 108 419
210 264 193 636
640 955 628 966
914 880 719 407

Srodroczny skonsolidowany bilans nalezy analizowaé tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng czgs¢ srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Srédroczny skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

Za okres 6 miesi¢cy konczacy sie:

w tysiqcach zlotych

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja

Zysk z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej

Strata ze sprzedazy $rodkow trwalych

Odsetki i dywidendy

Odpis z tytulu utraty warto$ci grupy przeznaczonej do zbycia
Zysk/(Strata) z udzialéw w jednostkach stowarzyszonych
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu przedplat z tytutu prowizji oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostalych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu przychodow przysztych okresow

Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

* - po uwzglednieniu zmian prezentacyjnych oraz zmian do rachunku wynikow opisanych w nocie 38

Nota 30 czerwca 2007 r.

30 czerwca 2006 r.*

po przeksztatceniu
(12 171) 16 280
13, 14, 15 10 707 9201
- (6 758)
17 99
12 020 4 456
7 16 095 -
(71) 133
23908 (28 687)
(38 239) (8290)
(1925) (7 103)
(22 882) 3322
21 609 (88)
(949) (891)
9 488 (11 347)
17 607 (29 673)
12,20 (7 303) (10 873)
10 304 (40 546)

Srodroczny skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych nalezy analizowaé lacznie z informacjami
objasniajgcymi, ktore stanowig integralng, czgs¢ srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa Stalexport S.A.
(obecnie Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.)

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

Za okres 6 miesi¢cy konczacy sie:

w tysiqcach zlotych Nota 30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r. *
po przeksztatceniu
Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne 4078 64 940
Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 125 8495
Sprzedaz nieruchomoéci inwestycyjnych - 55041
Odsetki otrzymane 3950 748
Splata udzielonych pozyczek 3 603
Zbycie aktywow finansowych - 53
Wydatki inwestycyjne (16 149) (12 267)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (15611) (10 364)
Udzielone pozyczki - (319)
Pozostate wydatki (538) (1 584)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (12 071) 52 673

Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

Wplywy finansowe 199 985 78 319
Wplyw netto z emisji akcji 199 985 -
Przedplata na podwyzszenie kapitatu zaktadowego - 68 319
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek - 10 000
Wydatki finansowe (18 084) (16 724)
Dywidendy wyptacone (1575) (8 883)
Wydatki na splat¢ kredytow i pozyczek (7 666) (1543)
Odsetki zaptacone (7 851) (5388)
Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 992) 910)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 181 901 61595
Zmiana srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow 180 134 73 722
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 180 134 73722
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty 69 032 26214
w rachunku biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty 2 249 166 99 936
w rachunku biezacym na dzien 30 czerwca, w tym:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci 203 101 )

dysponowania

* - po uwzglednieniu zmian prezentacyjnych oraz zmian do rachunku wynikow opisanych w nocie 38

Srodroczny skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych nalezy analizowaé lacznie z informacjami
objasniajgcymi, ktore stanowig integralng, czgs¢ srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7
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Grupa Kapitalowa Stalexport S.A.
(obecnie Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.)

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace do Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)

1. Podstawowe dane o Grupie

Stalexport S.A. (obecnie Stalexport Autostrady S.A.), (,,.Spotka™) jest spotka akcyjng zarejestrowana w Polsce
pod nr KRS 16854. Siedziba Spolki miesci si¢ w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

W dniu 30 sierpnia 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy KRS
wykreslono dotychczasowa nazwe - Stalexport Spotka Akcyjna zastgpujac ja nowa nazwa - Stalexport

Autostrady Spotka Akcyjna.

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje:
e doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

¢ Dbudowe drog kolowych i szynowych a w szczegdlnosci dzialalnos¢ gospodarcza zwiazang z zarzadzaniem,
budowa przez przystosowanie do wymogoéw autostrady platnej i eksploatacja fragmentu autostrady A-4 na
odcinku Katowice — Krakow,

dziatalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami,
sprzedaz hurtowag metali i rud metali,
sprzedaz hurtowa paliw stalych, ciektych i gazowych,

produkcje konstrukcji metalowych z wylaczeniem dziatalnosci ustugowe;j

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesigcy koficzacy si¢ 30 czerwca 2007 .
obejmuje sprawozdania finansowe Spolki oraz jej jednostek zaleznych (zwanych lacznie ,,Grupa”, ,,Grupa
Kapitalowa”), a takze udzial Grupy w aktywach netto jednostek stowarzyszonych i wspoéltzaleznych.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest Atlantia S.p.A (Wlochy).

Poza Spotka w sktad Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2007 r. wchodzily nastgpujace podmioty:

Udzial w Data objecia
Nazwa spolki Siedziba Glowny obszar dzialalnosci kapitale oraz | kontroli/ Data
liczbie glosow nabycia
Stalexport Autoroute S.a.r.1. Luksemburg Dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania 100% 2005 r.
Stalexport Autostrada . . . o)
Malopolska S.A. Myslowice Budowa i eksploatacja autostrady 100% 1998 1.
Stalexport Transroute Myslowice Eksploatacja autostrad 55,00%%* 1998 r
Autostrada S.A. ysiow P Jaau Y e ’
Stalexport Autostrada . . . o
Dolnoslaska S.A. Katowice Budowa i eksploatacja autostrady 100% 1997 1.
Stalexport Serwis Centrum S.A. | Katowice Handel wyrobami hutniczymi 97,78% 1992 1.
Stalexport Serwis Centrum . . . . o
Belchatéw S.A. Rogowiec Handel wyrobami hutniczymi 95,14% 2005 r.
Stalexport Centrostal S.A. Lublin Handel wyrobami hutniczymi 66,00% 1992 1.
Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0. | Bialystok Handel wyrobami hutniczymi 98,76% 2005 r.
Stalexport Trade S.A. (obecnie Katowice Handel wyrobami hutniczymi 100% 2007 r.

Stalexport S.A.)
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Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice Admlnlstroxyap e 40,63% 1994 1.
nieruchomog$ciami

Stzlexport Autostrada Slaska Katowice Budowa i eksploatacja autostrady 37,50% 2001 r.

Invest Centrostal Sp. z 0.0. Warszawa Budownictwo ogdlne 42,00% 2005 r.

* poprzez Stalexport Autoroute S.a.r.l.
2. Informacje dotyczace Umowy Koncesyjnej

Zarzqd Spolki podjal decyzje o reorganizacji Grupy. W swoich zamierzeniach Grupa postanowﬁa skoncentrowaé
si¢ na dzialalno$ci polega]qcej na zarzadzaniu i doradztwie dotyczacym budowy i eksploatacji autostrad,
rezygnujac z handlu i produkcji wyrobow stalowych. Szczegoly dotyczace reorganizacji przedstawiono w nocie

Dzialalno$¢ Kontynuowana Grupy obejmuje przede wszystkim dzialalnos¢ gospodarcza zwiazang z
zarzadzaniem, budowa przez przystosowanie do wymogoéw autostrady platnej i1 eksploatacja fragmentu
autostrady A-4 na odcinku Katowice — Krakow, skoncentrowana w jednostce zaleznej Stalexport Autostrada
Malopolska S.A. (,,Koncesjonariusz”, ,,SAM S.A.”). Dzialalno$¢ ta jest prowadzona w oparciu o Umowe
Koncesyjna.

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja przedsiewzigcia polegajacego na budowie platnej autostrady
poprzez przystosowanie autostrady A-4 na odcinku Katowice (wezet Murckowska, km 340,2) - Krakow (wezet
Balice I, km 401,1) do wymog6w platnej autostrady i jej eksploatacji, jak rowniez prowadzenie i zakonczenie
pozostatych robdt budowlanych w niej okreslonych.

Umowa Koncesyjna zostala zawarta na okres obowigzywania koncesji, tj. 30 lat koniczacych si¢ w 2027 roku.
Umowa Koncesyjna okresla sposoéb uzyskiwania przez koncesjonariusza przychodow =z realizacji
przedsigwziecia. Do podstawowych przychodéw Koncesjonariusza naleza:

a) przychody z poboru oplat,
b) przychody z tytutu refundacji za przejazd Pojazdow Zwolnionych z Optlat.

Stawki oplat za przejazd stanowiace przychody, o ktérych mowa w pkt. (a) powyzej ustalane sa zgodnie z
zapisami:

- Ustawy o Autostradach Platnych,
- Rozporzadzenia w sprawie szczegélowych zasad ustalania i pobierania oplat za przejazdy autostradami oraz
postanowien Umowy Koncesyjne;j.

Warunki uzyskiwania przychodow o ktorych mowa w pkt. (b) powyzej okreslone
4 postanowieniami:

- Ustawy o Autostradach Platnych,
- Ustawy o Drogach Publicznych,
- Umowy Koncesyjne;.

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i
pobierania pozytkow z pasa drogowego autostrady. Prawo to obejmuje m.in. prawo do wyburzania i usuwania
znajdujacych si¢ w pasie drogowym autostrady budynkoéw, budowli, urzadzen, drzewostanu i upraw, z
zastrzezeniem wszelkich odnos$nych przepisow prawa.
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Koncesjonariusz jest zobowigzany do eksploatacji i utrzymywania platnej autostrady do dnia wygasnigcia Iub
rozwigzania Umowy Koncesyjnej. Umowa Koncesyjna okresla szczegélowy zakres obowiazkow
Koncesjonariusza w dziedzinie eksploatacji i utrzymywania.

Koncesjonariusz jest zobowigzany do realizacji robot budowlanych, ktérych zakres zostal okreslony w Umowie
Koncesyjne;j.

Zrealizowany Etap 1 obejmowal m.in. budowg systemu poboru oplat, uruchomienie obwodu utrzymania
autostrady w Brzgczkowicach, oraz budowe systemu komunikacyjnego i zarzadzania oraz lacznoSci
autostradowe;.

Dalsze etapy inwestycji, ktore sa lub majag by¢ realizowane obejmujg m.in. remonty mostow, rozbudowe weztow
autostradowych, budowe miejsc obstugi podréznych oraz prace z zakresu ochrony srodowiska (budowa ekrandéw
akustycznych, odwodnienia autostrady, budowa przejs¢ dla zwierzat).

Po zakoficzeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo do uzywania i pobierania pozytkow z wszelkich
budynkow i budowli oraz urzadzen wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie na Skarb Pafistwa.

W czasie trwania Umowy Koncesyjnej Koncesjonariusz jest zobowiazany do utrzymywania wlasciwego stanu
nawierzchni autostrady i przeprowadzania okresowych remontéw kapitalnych nawierzchni autostrady. W 1
pétroczu 2007 r. rozpoczgto realizacje prac zwigzanych z pierwszym remontem kapitalnym nawierzchni
autostrady, ktorego zakonczenie planowane jest do konca roku 2009.

W ramach zobowigzan okre§lonych przez Umowe Koncesyjna, po spelnieniu warunkéw w niej okreslonych,
Koncesjonariusz bedzie zobowigzany do poniesienia platnosci z tytulu koncesji wobec Krajowego Funduszu
Drogowego stanowiacych tzw. dlug podporzadkowany (przejete zobowiazanie z tytulu kredytu w Europejskim
Banku Odbudowy i Rozwoju (,,EBOR”) zaciagnigtego przez Skarb Panstwa na budowg odcinka Autostrady A-4
Katowice — Krakow).

Postanowienia Umowy Koncesyjnej pomi¢dzy SAM S.A. a Ministrem Transportu oraz Umowy Kredytowe;j
(,,Project Loan Agrement”) pomi¢dzy SAM S.A. a Bankami, uzalezniaja mozliwos¢ dokonywania wyplat
dywidend dla akcjonariusza(y) SAM S.A. m.in. od zakonczenia okreslonego etapu Robot Budowlanych,
osiagni¢gcia minimalnych wielkosci wskaznikow obstugi dlugu oraz zapewnienia pokrycia rachunkow
rezerwowych w wymaganej wysokosci.

3. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Srodroczne  skonsolidowane — sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostal
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Sprawozdanie zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 30 pazdziernika 2007 r. Z uwagi na dluzsza
nieobecnos¢ Prezesa Zarzadu, Pana Emila Wasacza, Zarzad Spolki zgodnie z jego regulaminem reprezentowat
samodzielnie Wiceprezes Zarzadu, Pan Mieczystaw Skolozynski.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami
oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.
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Podstawa wyceny

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparcia o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem:

¢ pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedhug wartosci godziwej;

e instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenianych wedlug warto$ci godziwe;j.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w zlotych polskich, walucie funkcjonalnej i walucie
prezentacji Grupy, po zaokragleniu do pelnych tysigcy.

Nowe standardy i interpretacje

Grupa nie skorzystala z mozliwo$ci wcze$niejszego zastosowania nowych Standardow 1 Interpretacji, ktore
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym.
Ponadto na dzien bilansowy Grupa nie zakonczyla jeszcze procesu oszacowania wplywu nowych Standardow i
Interpretacji, ktore wejda w zycie po dniu bilansowym, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
okres, w ktérym beda one zastosowane po raz pierwszy.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone lub oczekujace na zatwierdzenie przez | Data wejScia w Zycie
UE

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE
KIMSF 11 MSSF 2 — Transakcje w akcjach grupy kapitatowej i akcjach wlasnych Dla lat obrotowych
rozpoczynajqcych sie
Interpretacja wymaga, aby transakcje, w ktorych jednostka placi akcjami wlasnymi | po 1 marca 2007 r.
za otrzymane dobra lub ustugi uzna¢ za transakcje w akcjach wlasnych bez wzgledu
na to, czy jednostka moze lub musi wykupi¢ te instrumenty kapitalowe w celu
wypelnienia ciazacego na niej zobowiazania. Interpretacja wskazuje takze, czy
transakcje w akcjach podmiotu dominujacego, w ktorych dostawca dobr lub ushug
dla jednostki otrzymuje instrumenty kapitalowe podmiotu dominujacego powinny
by¢ klasyfikowane jako rozliczane pieni¢znie lub kapitalowo w sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE
MSSF 8 Segmenty operacyjne 1 stycznia 2009 r.

Standard wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparciu o elementy
sktadowe jednostki, ktére zarzadzajacy monitoruja w zakresie podejmowania
decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy skladowe jednostki, dla
ktorych oddzielna informacja finansowa jest dostgpna i regularnie oceniana przez
osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceniajace
dziatalnos¢.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone lub oczekujace na zatwierdzenie przez
UE

Data wejScia w Zycie

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

Zmieniony standard wprowadza nowe nazewnictwo tytuldéw sprawozdan
finansowych, ktore bedzie uzywane w Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ale jednostki gospodarcze nie sa zobowiazane go
stosowa¢ (np. ,,bilans” zmienia nazw¢ na ,sprawozdanie na temat sytuacji
finansowej”, “rachunek zyskow i strat” — ,,zestawienie dochodéw ogotem” itp.).
Pozostale zmiany obejmuja:

e prezentacj¢ wszystkich zmian w kapitale wlasnym nie wynikajacych z
transakcji z wlascicielami w jednym zestawieniu dochodow ogétem Iub dwodch
zestawieniach ukazujacych osobno czg¢sci sktadowe wyniku finansowego oraz
inne elementy dochodéw ogolem; elementy te nie musza by¢ prezentowane juz
w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym,

e sporzadzanie sprawozdania na temat sytuacji finansowej (bilansu) na poczatek
najwczesniejszego okresu poréwnawczego, w przypadku gdy miala miejsce
reklasyfikacja lub korekta sprawozdania finansowego,

e uyjawnianie podatku dochodowego dla kazdego sktadnika dochodéw ogdtem,

e ujawnianie korekt z tytulu reklasyfikacji dla kazdego skladnika dochodéw
ogolem.

1 stycznia 2009 r.

Zaktualizowany MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Skorygowany standard wymaga aby koszty finansowania zewngtrznego byly
kapitalizowane w przypadku gdy odnosza si¢ do aktywow, ktdrych przystosowanie
do uzytku lub sprzedazy wymaga dluzszego czasu.

1 stycznia 2009 r.

KIMSF 12 Umowy koncesyjne

Interpretacja okresla wskazowki dla podmiotéw sektora prywatnego w odniesieniu
do zagadnief rozpoznawania i wyceny, ktore powstajg przy rozliczaniu transakcji
zwigzanych z koncesjami na $wiadczenie uslug udzielanymi podmiotom
prywatnym przez podmioty sektora publicznego.

1 stycznia 2008 r.

KIMSF 13 Programy lojalnosciowe

Interpretacja wyjasnia jak jednostki, ktére udzielaja klientom kupujacym od nich
towary 1 ushugi, nagrod w programach lojalnosciowych, powinny zaksiggowac
swoje zobowigzania do realizacji tych nagrod w postaci sprzedazy towarow i ustug
za darmo lub po obnizonych cenach. Takie jednostki sa zobowiazane alokowaé
czes$¢ swoich przychodéw ze sprzedazy do nagréd w programach lojalnosciowych.
Ta czg$¢ przychodow ze sprzedazy jest rozpoznawana tylko wtedy, kiedy jednostki
wypelnia swoje zobowigzania.

Dla lat obrotowych
rozpoczynajqcych sie
po 1 lipca 2008 r.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone lub oczekujace na zatwierdzenie przez | Data wejScia w Zycie
UE

KIMSF 14 MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow programow Dla lat obrotowych
okreslonych swiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich rozpoczynajqcych sie
interakcje po 1 stycznia 2008 r.

Interpretacja okresla 1) kiedy refundacje z programu lub obnizki przysztych sktadek
na rzecz programu powinny by¢ traktowane jako dostgpne zgodnie z paragrafem 58
MSR 19; 2) jak wymogi minimalnego finansowania (,, MFR”) moga wplyna¢ na
dostepnos$¢ obnizek sktadek na rzecz programu; oraz 3) kiedy MFR moga
skutkowa¢ powstaniem zobowigzania.

Pracodawca nie musi rozpoznawaé¢ dodatkowego zobowigzania zgodnie z KIMSF
14, chyba, ze skltadki ptacone w ramach minimalnych wymogéw finansowania nie
mogg by¢ spolce zwrdcone.

Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i
zalozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowia podstawe do okreslenia wartosci
bilansowych aktywow i1 zobowiazan, ktore nie wynikaja bezposrednio z innych zrodel. Faktyczne warto$ci moga
si¢ rozni¢ si¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przyszlych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore maja istotny wplyw na
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostaly przedstawione w odpowiednich notach.

Zalozenie kontynuacji dzialalnosci
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

4. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowos$ci

Po uwzglednieniu zmian przedstawionych w nocie 38 zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej
stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przez wszystkie jednostki nalezace do Grupy.

Prezentacja niektorych danych poréwnawczych zostala zmieniona, w celu dostosowania jej do obecnie
przyjetych zasad prezentacji. Szczegoly zmian zostaly przedstawione w nocie 38. Ponadto dane porownawcze w
rachunku zyskow i strat w odniesieniu do dzialalnosci zaniechanej w biezacym okresie zostaly zaprezentowane
jakby zaniechanie miato miejsce na poczatku okresu poréwnawczego (patrz nota 7).

4.1. Zasady konsolidacji

(i) Jednostki zaleine

Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Spoétke. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Spolka
posiada zdolno$¢ kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowa i1 operacyjna danej jednostki, w
celu uzyskiwania korzysci plynacych z jej dzialalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wplyw
istniejacych i potencjalnych praw glosu, ktore na dzien bilansowy mogg zostaé zrealizowane lub moga podlegaé
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konwersji. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych uwzgledniane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym poczawszy od dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasnigcia.

(ii) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki gospodarcze, na ktorych polityke operacyjng i finansowa Grupa
wywiera znaczacy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udzial
Grupy w zyskach 1 stratach jednostek stowarzyszonych wykazywanych metoda praw wlasnosci, od momentu
uzyskania znaczacego wplywu do momentu jego wygasnigcia. W przypadku, gdy udzial Grupy w stratach
przewyzsza warto$¢ udzialow w jednostce stowarzyszonej, wartos¢ bilansowa jest zredukowana do zera.
Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia
na siebie przez Grup¢ prawnych lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania platnosci w imieniu
jednostki stowarzyszonej lub wspolzalezne;.

(iii) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewngtrznych pomig¢dzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrgbie Grupy oraz
wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane
w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi sa wylaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci udzialu Grupy w tych jednostkach.
Niezrealizowane straty sa wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co
niezrealizowane zyski, ale wylacznie w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujace na utratg wartosci.

4.2. Waluty obce

(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sq w zlotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z
ktorego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywow i pasywoéw w walucie obcej sq przeliczane na
dzien bilansowy wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacego na ten dziefi. Réznice kursowe
wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i pasyw()w
pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Niepieniezne pozycje
aktywow 1 zobowigzan wyceniane wedtug kursu historycznego w walucie obcej sa przeliczane wedlug sredniego
kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone w walucie
obcej wyceniane wedlug warto$ci godziwej sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego na
dzien szacowania warto$ci godziwej.

(ii) Przeliczanie jednostki dzialajqcej za granicq

Aktywa i zobowiazania jednostek dzialajacych za granica, wlaczajac wartos¢ firmy i korekty dotyczace wartosci
godziwej dokonywane przy konsolidacji, sa przeliczane wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego na dziefi
bilansowy.

Przychody i koszty jednostek dzialajacych za granica, wylaczajac jednostki dzialajace za granica w warunkach
hiperinflacji, sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien transakcji. Przychody i
koszty jednostek dzialajacych za granica w warunkach hiperinflacji sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego na dzien bilansowy. Roznice kursowe powstalte przy przeliczeniu sa ujmowane bezposrednio w
oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego. W przypadku zbycia jednostek dzialajacych za granica, czgsciowego lub
w calosci, odpowiednie kwoty ujete w kapitalach sa rozpoznawane w rachunku zyskow 1 strat.

Przed przeliczeniem sprawozdan finansowych jednostek dzialajacych za granica w warunkach hiperinflacji,
sprawozdanie finansowe, w tym dane poréwnywalne, sa przeksztalcane w celu ujgcia zmian sily nabywczej
waluty hiperinflacyjnej. Przeksztalcenie to jest dokonywane na podstawie odpowiednich wskaznikow wzrostu
cen na dzien bilansowy.
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(iii) Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach dzialajqcych za granicq

Roéznice kursowe powstale z przeliczenia inwestycji netto w jednostkach dzialajacych za granica oraz z
przeliczenia odnoszacych si¢ do tych inwestycji zabezpieczen, sa ujmowane w oddzielnej pozycji kapitatu
wlasnego. Sa one przenoszone do rachunku zyskow i strat w momencie zbycia.

4.3. Rzeczowe aktywa trwale

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Skltadniki rzeczowych aktywow trwalych obejmuja m.in. pas drogowy autostrady poczatkowo wyceniony
wedlug kosztu bedacego rownowartoscia zdyskontowanych platnosci z tytulu koncesji i amortyzowany przez
okres koncesji.

Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu skladnika majatku oraz koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, lacznie z kosztami transportu, jak tez
zaladunku, wyladunku i skltadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja
cen¢ nabycia skladnika aktywow. Koszt wytworzenia skladnika srodkéw trwalych oraz $rodkow trwalych w
budowie obejmuje 0gol kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
1 ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skladnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli skladnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w
przypadkach, gdy jest to wymagane wstepny szacunek kosztow demontazu i usunigcia sktadnikow rzeczowych
aktywow trwalych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie, ktore jest niezbgdne
do prawidlowego funkcjonowania zwiazanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czg$¢ tego urzadzenia.
Koszty finansowania dotyczace zakupu sktadnika rzeczowych aktywoéw trwalych sa odnoszone w cigzar
rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

W przypadku, gdy okreslony skladnik rzeczowych aktywow trwalych sktada si¢ z odrebnych i istotnych czg¢sci
skladowych o réznym okresie uzytkowania, czgsci te sa traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.
Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Skltadniki rzeczowych aktywow trwalych wytwarzane w celu przyszlego wykorzystania jako nieruchomosci
inwestycyjne zaliczane sa do aktywow trwalych i wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia do momentu
ukonczenia budowy, kiedy to zostaja przekwalifikowane do nieruchomosci inwestycyjnych.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wlasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchomos¢ zostaje przeklasyfikowana do nieruchomosci inwestycyjnych.

Naktady ponoszone w terminie poZniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci skladnika rzeczowych
aktywow trwalych, ktore mozna wiarygodnie oszacowa¢ i jest prawdopodobne, ze Grupa osiagnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywow trwalych. Pozostale naktady sa
ujmowane na biezaco w rachunku zyskow i strat, jako koszty w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czesci skladowe amortyzowane sa
metodq linowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy
netto pozostatosci $rodka trwalego (warto$ci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane.

Grupa przyjela ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii srodkow trwalych:

Budynki 40 lat
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Urzadzenia techniczne i maszyny 5-12 lat
Pojazdy 5-10 lat
Meble i wyposazenie 3-5 lat

W przypadku rzeczowych aktywow trwalych zwigzanych z Umowa Koncesyjna, jezeli przewidywany okres ich
uzytkowania wykracza poza okres koncesyjny, wowczas okres amortyzacji jest ograniczony do konica okresu
koncesyjnego.

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkow
trwalych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.

4.4. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte przez jednostke wykazywane sa w oparciu o cen¢ ich nabycia, pomniejszong o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione w terminie pozZniejszym

Pozniejsze wydatki na skladniki istniejacych warto$ci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwigkszaja przyszle korzysci ekonomiczne zwiazane z danym skladnikiem. Pozostale naklady sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat jako koszty w momencie poniesienia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Warto$ci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie
jest on okreslony. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastgpujacy:

e prawa autorskie do 5 lat
e oprogramowanie komputerowe do 5 lat
o licencje 2-5 lat

4.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich
wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa amortyzowane metoda liniowa przez okres uzytkowania przy uwzgl¢dnieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostalosci nieruchomosci inwestycyjnej. Grupa przyjeta
40-letni okres uzytkowania dla czgs$ci budynku klasyfikowanej jako nieruchomo$¢ inwestycyjna.

4.6. Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych uiytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie catosé ryzyka oraz czerpie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania skladnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci
biezacej minimalnych oplat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a nastgpnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci. Uzywane na podstawie leasingu
finansowego sktadniki rzeczowych aktywow trwalych podlegaja amortyzacji wedlug zasad stosowanych dla
wlasnych $rodkow trwatych. Jezeli brak jest pewnos$ci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma
prawo wilasnosci, aktywa te sa amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu
ekonomicznej uzytecznosci.
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Minimalne platnosci leasingowe z tytulu leasingu finansowego sa rozdzielane na czg$¢ stanowiaca koszt
finansowania oraz czg$¢ zmniejszajaca zobowiazanie. Czg$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegbdlnych okresow w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Umowy leasingowe niebgdace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny. Za
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego nie sg
rozpoznawane w bilansie Grupy. Nieruchomosci inwestycyjne uzytkowane na podstawie umow leasingu
operacyjnego sa wykazywane w bilansie wedlug warto$ci godziwe;j.

4.7. Wieczyste uiytkowanie gruntow

Grupa ujmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjnego. Platnosci dokonane
w celu nabycia wieczystego uzytkowania gruntow ujmowane sg jako przedplaty z tytulu wieczystego
uzytkowania gruntéw i rozliczane przez okres uzytkowania gruntéw do rachunku zyskow i strat.

4.8. Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe

Naleznos$ci dlugoterminowe oraz krotkoterminowe to niebgdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
oraz aktywa finansowe nie notowane na aktywnym rynku, o okreslonej wysokosci platnosci. Poczatkowo ujmuje
sic je w warto$ci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu,
pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci (zob. pkt 4.12).

4.9. Zapasy

Skltadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszej od mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. Ceng nabycia lub koszt wytworzenia pozostalych zapasow ustala si¢ metoda pierwsze
weszlo, pierwsze wyszlo. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem 1 przystosowaniem skladnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W
przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty zawieraja odpowiednia czgs$¢ stalych posrednich
kosztow produkcji, wyliczong przy zalozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Mozliwa do
uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomigdzy szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
dzialalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoniczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

4.10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaZy

Aktywa trwale (lub aktywa i zobowigzania stanowiace grupg przeznaczong do zbycia), co do ktérych zakladane
jest, ze wypracuja one korzys$ci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku dlugotrwatego uzytkowania,
sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow
trwalych przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) wyceniane sg
zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Nast¢pnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzedazy, aktywa trwale lub grupa przeznaczona do zbycia sg ujmowane wedhug nizszej z dwoch wartosci:
warto$ci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

4.11.  Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie. Saldo
$rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pieni¢znych
sklada si¢ z okreslonych powyzej $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych dodatkowo o
niesplacone kredyty w rachunku biezacym, stanowiacych integralng czgs¢ systemu zarzadzania $rodkami
pieni¢znymi Grupy.
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4.12. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe

Odpis z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych jest uyjmowany w momencie, kiedy istnieja obiektywne
przestanki, ze zaistnialy zdarzenia, ktére moga mieé negatywny wplyw na warto$¢ przyszlych przeptywow
pieni¢znych zwiazanych z danym skladnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako roznica migdzy ich wartoscia bilansowa, a wartoscig biezaca przyszlych przeptywow
pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytulu utraty
warto$ci w odniesieniu do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do
ich biezacej wartosci godziwe;.

Warto$¢ bilansowa poszczegélnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest
ocenie na kazdy dziefi bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrat¢ ich
wartosci. Pozostate aktywa finansowe sa oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedlug
podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytulu utraty warto$ci uyjmowane sg w rachunku zyskow i strat. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy bylo ujmowane bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny,
skumulowane straty, ktore byly uprzednio uje¢te w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw
i strat.

Odpisy z tytulu utraty wartosci sa odwracane, jes$li pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze byé
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu uj¢cia straty z tytulu utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty
wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitalowe zaklasyfikowanych jako dost¢pne do sprzedazy
nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli wartos¢ godziwa instrumentéw dluznych zakwalifikowanych
jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po uj¢ciu
utraty wartosci to uprzednio uj¢ta strate z tytulu utraty wartosci odwraca si¢ przez rachunek zyskow i strat.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy
wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa
dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegdlnych aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy,
wartosci niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktore nie sa
jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytulu utraty wartos$ci u]mowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa skladnika aktywow lub
osrodka generujacego $rodki plem@zne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek genequcy $rodki
pieni¢zne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktoéra wypracowuje srodki
pieni¢zne niezaleznie od innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytulu utraty wartosci sa uymowane w rachunku
zyskow 1 strat. Utrata wartosci osrodka generujacego $rodki pienigzne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana
jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego o$rodka (grupy osrodkow), a nastegpnie jako zmniejszenie
wartosci bilansowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkdéw) na zasadzie proporcjonalne;.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkow generujacych srodki pienigzne definiowana jest jako wieksza z
ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszle przeptywy pienigzne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualna rynkowa oceng wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych
przeplywéw pienigznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka
generujacego srodki pienigzne, do ktorego dany skladnik aktywow przynalezy.

Odpis wartos$¢ firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywoéw, odpisy z
tytubu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy
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zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej calkowite odwrocenie. Odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do szacowania wartoSci
odzyskiwalnej. Odpis z tytulu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartoséci bilansowej skladnika
aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytulu utraty
wartosci nie zostal ujety.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Ewentualny odpis z tytulu trwalej utraty wartosci sktadnikéw grupy przeznaczonej do zbycia jest uymowany jako
zmniejszenie wartosci bilansowe] skladnikéw aktywdw na zasadzie proporcjonalnej, z zastrzezeniem, Ze utrata
wartosci nie wplywa na warto§¢ zapasow, aktywoéw finansowych, aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, aktywow z tytulu §wiadczen pracowniczych, ktore sq nadal wyceniane stosownie do stosowanych
zasad rachunkowosci. Utrata wartosci ujeta przy poczqtkowej klasyﬁkacp jako przeznaczone do sprzedazy jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat. Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajacych z pézniejszej zmiany
wartosci. Zyski z tytulu wyceny do wartosci godziwej sa ujmowane tylko do wysokosci uprzednio
zarachowanych strat z tytulu utraty wartosci.

4.13. Kapital wlasny

Do kofica 1996 r. Grupa dzialala w warunkach hiperinflacji. Zgodnie z wymogami MSR 29 Sprawozdawczos¢
finansowa w warunkach hiperinflacji Grupa dokonala przeksztalcenia skladnikow kapitalu wlasnego stosujac
miesi¢czny wskaznik wzrostu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych, poczawszy od dat, w ktdrych kapitaly te
zostaly wniesione lub powstaly w inny sposéb do dnia 31 grudnia 1996 r. Retrospektywne zastosowanie MSR
29 spowodowato zwigkszenie wysokosci kapitalu zaktadowego w korespondencji z obnizeniem wysokosci salda
zyskow zatrzymanych.

Akcje zwykle

Koszty bezposrednio zwiazane z emisjg akcji zwyktych pomniejszaja warto$¢ kapitahu.

Zakup akcji wlasnych

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitalu wlasnego. Zakupione akcje wlasne
wykazywane sa jako odrgbna pozycja kapitalu wlasnego ze znakiem ujemnym.

4.14. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Grupa zobowiazana jest na podstawie obowiazujacych przepisow do wyplaty odpraw emerytalnych w wysokosci
zgodnej z przepisami kodeksu pracy.

Zobowiazanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest przez oszacowanie wysokosci
przyszlego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz poprzez
oszacowanie wysokosci przyszlej odprawy emerytalnej. Zobowigzanie z tytulu odpraw emerytalnych ujmowane
jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia przez danego pracownika.

Nagrody jubileuszowe

Grupa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktoérych wysokos$¢ zalezy od stazu pracy
pracownika oraz od wysokosci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody
jubileuszowe;j.

Zobowiazanie Grupy wynikajace z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokoSci
przyszlego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik nabgdzie prawo do poszczegdlnych
nagrod jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej nagrody jubileuszowe;j.
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Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przyszlosci.

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytulu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sq wyceniane bez uwzglednienia dyskonta
1 s3 odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Grupa tworzy rezerw¢ w cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych platnosci dla pracownikow z tytutu
krotkoterminowych premii pieni¢znych, jesli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowiazana do takich wyplat
na podstawie ushug swiadczonych przez pracownikow w przeszlosci, a zobowiazanie to moze zosta rzetelnie
oszacowane.

4.15. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spoélce ciazy obowiazek wynikajacy z przyszlych zdarzef i
prawdopodobne jest, ze wypekienie tego obowigzku wiazac si¢ bedzie z wyplywem korzysci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt wartoSci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeplywow $rodkéw pienigznych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko
zwigzane z danym skladnikiem pasywow.

(i) Rezerwa na remonty nawierzchni pasa drogowego autostrady

Grupa tworzy rezerw¢ na koszty wymiany nawierzchni pasa drogowego autostrady w zwiazku z obowiazkiem
wynikajacym z Umowy Koncesyjnej w dziedzinie eksploatacji i utrzymywania pasa drogowego autostrady.
Rezerwe okresla si¢ na podstawie przewidywanego kosztu wymiany nawierzchni proporcjonalnie do okresu
zuzycia. Oszacowana warto$¢ jest nastepnie dyskontowana na dzien bilansowy.

4.16. Zobowiqzania 7 tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale poczatkowo ujmuje si¢ w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu ujmuje si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania krotkoterminowe nie sg
dyskontowane.

4.17. Oprocentowane kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane w wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

4.18. Przychody

Sprzedaz wyrobow gotowych / towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobow gotowych wykazywane sa w wysoko$ci odpowiadajacej wartosci
godziwej otrzymanej zaplaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotow, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy towardéw i wyrobow gotowych sa uyjmowane w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace
ryzyko 1 korzysci wynikajace z ich wlasnosci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody nie sa ujmowane,
gdy istnieje znaczna niepewnos¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia
wysokos$ci poniesionych kosztow lub mozliwosci zwrotu wyrobow gotowych/towardw lub Grupa pozostaje
trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

21



Grupa Kapitalowa Stalexport S.A.
(obecnie Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.)

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace do Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sag w rachunku zyskow i strat metoda
liniowa przez okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowiace dodatkowa zach¢te do zawarcia
umowy leasingowej sa ujmowane lacznie z przychodami z tytulu najmu.

4.19. Platnosci 7 tytutu leasingu

Platnosci z tytulu zawartych przez Grupe uméw leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sq w rachunku zyskow
i strat lacznie z kosztami z tytutu leasingu.

Minimalne platnosci leasingowe z tytulu leasingu finansowego sa rozdzielane na czg$¢ stanowiaca koszt
finansowania oraz czg$¢ zmniejszajaca zobowigzanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania jest amortyzowana
W czasie trwania umowy leasingu stosownie do okresu trwania umowy leasingowe;.

4.20. Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Grupg $rodkow pieni¢znych,
nalezne dywidendy, zyski z tytulu zbycia dostgpnych do sprzedazy instrumentéw finansowych, zyski z tytutu
zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytulu r6znic
kursowych oraz zyski dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktdore ujmowane sq w rachunku zyskow i
strat. Przychody z tytulu odsetek wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat wedlug zasady memorialowe;j, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat w momencie, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmujg odsetki platne z tytulu zadluzenia, odwracanie dyskonta z tytulu rezerw, straty z
tytulu roznic kursowych, straty z tytulu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przez wynik
finansowy, odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentow
zabezpieczajacych, ktore ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. Wszystkie koszty z tytulu odsetek sa ustalane
w oparciu o efektywna stopg procentowa.

4.21. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czg$¢ biezaca i odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi
bezposrednio z kapitalem wlasnym. Wowczas ujmuje si¢ go w kapitale wlasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dziefi bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego
lat ubieglych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o réznice
przej$ciowe pomigdzy wartoscia aktywow i zobowigzan ustalang dla celow ksiggowych, a ich warto$cia ustalang
dla celow podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢ na nastgpujace rdznice przejsciowe: poczatkowe ujecie
aktywow lub pasywow, ktore nie wplywajq ani na zysk ksiggowy ani na dochod do opodatkowania. Ujg¢ta kwota
podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i
pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub uchwalonych na dziefi bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagnigty
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacj¢ rdéznic przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania roéznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje
si¢ w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje sig¢
prawdopodobne.
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4.22. Dzialalnosé zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czg$cia dziatalno$ci Grupy, ktora stanowi oddzielna znaczna czg$¢ dzialalnosci lub
segment geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy lub jest jednostka zalezna nabyta wylacznie w celu
odsprzedazy.

Klasyfikacja do dzialalnosci zaniechanej dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dzialalnos¢
spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Kiedy dzialalno$¢ jest zaklasyfikowana jako
zaniechana, dane poréwnawcze w rachunku zyskow i strat sa przeksztalcane tak, jakby dzialalnos¢ zostala
zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

4.23. Zysk na akcje

Przy sporzadzaniu $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego kalkulacja podstawowego zysku
przypadajacego na akcj¢ dokonana zostala w oparciu o zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyklych
jednostki dominujacej oraz $redniq wazong liczbg akcji zwyklych na dzien sporzadzenia $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nie stwierdzono czynnikoéw, ktore powodowalyby rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcjg.
4.24. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmuja inwestycje kapitalowe, dluzne papiery warto$ciowe,
naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale naleznosci, srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, kredyty i pozyczki
oraz zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug i pozostale zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sa ujmowane poczatkowo wedlug wartosci godziwej — za
wyjatkiem inwestycji wycenianych wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy - powigkszonej o
bezposrednie koszty zwiazane z nabyciem.

Instrument finansowy jest ujmowany, je$li Grupa staje si¢ strong umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostaja wylaczone z bilansu, jesli wynikajace z umowy prawa Grupy do przeplywow
pieni¢znych z tych aktywow wygasna, badz jesli Grupa przeniesie prawo do tych aktywoéw na rzecz innego
podmiotu nie zachowujac kontroli, nie ponoszac ryzyka z nimi zwigzanego oraz nie czerpiac z nich korzysci.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy skladnika aktywow finansowych sg ujmowane na dzien zawarcia
transakcji, tj. w dniu, w ktéorym Grupa zobowigze si¢ do kupna lub sprzedazy aktywa. Zobowiazania finansowe
przestaja by¢ wykazywane w bilansie, jesli zobowigzania te wygasng (to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w
umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to aktywa ze scisle okreslona wartoscia oraz terminem
wykupu, ktére Grupa ma zamiar i mozliwosé utrzymywaé¢ do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnos$ci sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje si¢ jako aktywa trwale, pod warunkiem, ze ich termin realizacji przekracza 12
miesi¢cy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Grupg w celu generowania zysku w krotkim okresie czasu klasyfikuje si¢
jako aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty te wycenia si¢
w wartosci godziwe] bez kosztow transakcyjnych z uwzglednieniem warto$ci rynkowej instrumentu na dziefi
bilansowy. Zmiany wartosci godziwej odnosi si¢ bezposrednio do rachunku zyskow i strat.
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Aktywa tej kategorii klasyfikuje si¢ jako aktywa obrotowe, pod warunkiem, iz intencja Zarzadu Grupy jest
zbycie tych aktywow w okresie nieprzekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostale aktywa finansowe, ktore nie zostaly zaklasyfikowane do pozyczek i naleznosci wlasnych
ujmuje si¢ w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztow
transakcyjnych, biorac pod uwage ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Jezeli dane aktywo finansowe nie
jest notowane na gieldzie papieréw wartoSciowych oraz, gdy nie ma zadnych alternatywnych sposobow
weryfikacji jego wartoSci godziwej, to aktywa takie wycenia si¢ po cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytubu utraty wartosci.

Zyski i straty, za wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci, ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wltasnym, pod
warunkiem, iz mozliwe jest ustalenie ich wartos$ci godziwej w oparciu o rynek regulowany, badz tez w inny,
wiarygodny sposob. Odpisy z tytulu utraty wartosci rozpoznaje si¢ bezposrednio w rachunku zyskow i strat jako
koszt finansowy.

Pozyczki i naleznosci wlasne

Po pierwotnym ujgciu, pozyczki i naleznosci wlasne wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe celem zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym.
Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej; przynalezne koszty transakcji
sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia

pochodne instrumenty finansowe w warto$ci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskow 1i strat.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych typu forward jest ustalana w oparciu o biezace
notowania na dzien bilansowy, stanowiace warto$¢ biezaca notowanej ceny kontraktu forward.
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(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)

5. Sprawozdawczo$é wedlug segmentéw

Grupa prezentuje swoja dzialalno$¢ w podziale na segmenty branzowe oraz geograficzne. Podstawowy wzor
sprawozdawczy stanowi podzial na segmenty branzowe i wynika ze struktury zarzadzania oraz raportowania
wewngtrznego Grupy.

Segmenty branowe

Segmenty branzowe obejmuja:

e zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen,
budowe i eksploatacj¢ autostrad,
dziatalnos¢ handlowa wyrobami stalowymi,
dziatalnos¢ produkcyjng — wyréb konstrukeji stalowych,
pozostale.

Wyniki segmentow branZowych

Za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.

Dzialalno$¢ kontynuowana Dzialalno$¢ zaniechana
Zarzadzanie i .. .
doradztwo oraz Zarzqdzam.e ! LE ETTOEN . WAL .. Pozostala
Sopeim eksploatacja wyrobami konstrukeji dzialalnosé Razem
y. 2 autostrad stalowymi stalowych
pomieszczen
I. Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom 878 63904 249 548 26 118 3765 344213
zewngtrznym)
Przychody segmentu ogdlem 878 63 904 249 548 26118 3765 344 213
I1. Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz Klientom ; (0837) (229 680) (31019) (1617)  (293153)
zewngtrznym)
Koszty segmentu ogotem - (30 837) (229 680) (31019 1617 (293 153)
Pozostate przychody 4129 4765 928 103 3 9928
Pozostate koszty (187) (18) (1413) (174) (6) (1798)
Koszty sprzedazy - - (8 175) (492) (15) (8 682)
Koszty ogolnego zarzadu dzialalno$ci @112) (18 296) _ _ _ @2 408)
kontynuowanej
Odpis z tytulu utraty warto$ci grupy _ _ (14 580) (1 515) _ (16 095)

przeznaczonej do zbycia
III. Wynik segmentu 708 19518 (3372) (6 979) 2130 12 005
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Koszty ogdlnego zarzadu dzialalno$ci

. . (12 360)
zaniechanej
Koszty finansowe netto (11 887)
Udzialy w zyskach jednostek 7
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (2 056)
V. Wynik finansowy netto (14 227)
Nakia('iy inwestycyjne (koszty nabycia 162 14 493 693 302 45 15 695
aktywow)
Gléwne pozycje niepieniezne
Amortyzacja (250) (10457) - - - (10 707)
Odpis z tytuhl. utraty w.artosm grupy _ _ (14 580) (1 515) _ (16 095)
przeznaczonej do zbycia
Odpisy aktualizujace lub ich odwrocenie 2000 - 1 (3 698) - (1697)
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(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)
Za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

Dzialalnos¢ kontynuowana
Zarzadzanie i

Dzialalno$¢ zaniechana

doradztwo oraz Zarzadzanie Handel Wyréb Pozostala
wynaiem eksploatacja wyrobami konstrukeji dzialalnosé Razem
y. ) . autostrad stalowymi stalowych

pomieszczen
I. Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz Klientom 844 54316 277 323 29 224 2993 364 700
zewngtrznym)
Przychody segmentu ogdtem 844 54 316 277 323 29 224 2993 364 700
II. Koszty operacyjne
K z kli
Ze‘zjf‘grsz‘:‘gy’r“ne)“m (sprzedaz Klientom - (8 330) (250 633) (28 968) (1660) (289 591)
Koszty segmentu ogdtem - (8330) (250 633) (28 968) (1 660) (289 591)
Pozostate przychody 1 650 6915 929 95 2 9 591
Pozostale koszty (108) (57) (1321 (427) (3%5) (1948)
Koszty sprzedazy - - (24 472) (2 461) (22) (26 955)
Koszty ogolnego zarzadu dzialalno$ci (3015) (17 138) ) ) ) @0 153)
kontynuowanej
II1. Wynik segmentu (629) 35706 1826 (2537) 1278 35 644
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Kos'zty ogo'lnego zarzadu dzialalno$ci (13 686)
zaniechanej
Koszty finansowe netto (5 545)
Udzialy w stratach jednostek 133)
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (5965)
V. Zysk netto 10 315
Nakia(,iy inwestycyjne (koszty nabycia 4 9636 2018 671 ) 12329
aktywow)
Gléwne pozycje niepieni¢ine
Amortyzacja (207) (7742) (829) (423) - 9 201)
Odpisy aktualizujace lub ich odwrocenie 17 - (11 606) (2722) - (14 311)
Sytuacja finansowa wedlug segmentow branZowych
Na dzien 30 czerwca 2007 r.

Dzialalno$¢ kontynuowana Dzialalno$¢ zaniechana
Zarzadzanie i ] 2
Zarzadzanie i Handel Wyréb
dor:{df‘t:fzr::raz eksploatacja wyrobami konstrukeji dl;(i’:l: sl::::é Razem
y. . 2 autostrad stalowymi stalowych

pomieszczen
Aktywa segmentu 18 478 426 741 137 533 54 182 2820 639 754
Nieprzypisane aktywa 275126
AKktywa ogolem 914 880
Zobowiazania segmentu 249912 273 453 90 163 18 470 - 631 998
Nieprzypisane zobowiazania 8 957
Zobowiazania ogolem 640 955
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(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2006 r.
Dzialalnos¢ kontynuowana Dzialalno$¢ zaniechana
Zarzadzanie i

Zarzadzanie i Handel Wyréb
doradztwo oraz . . .. Pozostala
. eksploatacja wyrobami konstrukeji . L Razem
wynajem . dzialalnos¢
. . autostrad stalowymi stalowych
pomieszczen

Aktywa segmentu 16 581 401 765 181 399 25393 97 625 235
Nieprzypisane aktywa 94172
Aktywa ogélem 719 407
Zobowiazania segmentu 269 665 246 530 89 669 9217 - 615 081
Nieprzypisane zobowigzania 13 885
Zobowiazania ogélem 628 966

Segmenty geograficzne

Zaprezentowany podzial na segmenty geograficzne przychodéw generowanych przez Grupg oparty zostal na
geograficznym rozmieszczeniu klientow Grupy.

Wydatki inwestycyjne nie sg alokowane do segmentow geograficznych, poniewaz te same aktywa trwale stuza
do dzialalnosci we wszystkich segmentach.

Wyniki segmentow geograficznych za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.

Polska Pozostale kraje Razem
Dzialalnos¢ Dziatalnos¢ . » )
X Dzialalnos¢ zaniechana
kontynuowana  zaniechana
Argentyna Ukraina Niemcy USA Pozostate
P h iorcd
rzychody od odbioreow 64 782 150 598 53444 26188 17 192 15179 16 830 344213

zewngtrznych

Wyniki segmentow geograficznych za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

Polska Pozostale kraje Razem

Dziatalno$¢ Dziatalno$¢
kontynuowana  zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana

Argentyna Ukraina Niemcy USA Pozostale

Przychody od odbiorcow

55160 146 963 46 085 12483 27262 23 475 53272 364 700
zewngtrznych

6. Sezonowo§é

Segment wyroboéw konstrukcji stalowych Grupy podlega nieznacznym fluktuacjom sezonowym, ktore
spowodowane sa wplywem warunkow pogodowych. Dotyczy to przede wszystkim sprzedazy konstrukcji
stalowych przedsigbiorstwom z branzy budowlanej, w ktorej zimowe warunki atmosferyczne wplywaja
negatywnie na warto$¢ sprzedazy. Zjawisko to wystepuje od listopada do lutego, a wigc w zblizonym stopniu
wplywa na obydwa poétrocza.

7. Grupa przeznaczona do zbycia oraz dzialalno§¢ zaniechana
Zarzad Grupy pod koniec 2006 roku podjat decyzje o przeprowadzeniu reorganizacji dzialalnosci gospodarczej

Grupy. W swoich zamierzeniach postanowil skoncentrowa si¢ na dzialalnosci polegajacej na budowie i
eksploatacji autostrad, rezygnujac z handlu i produkcji wyrobow stalowych. Dla realizacji powyzszego celu
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Zarzad Grupy postanowil o wydzieleniu zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa obejmujacej aktywa i pasywa
Grupy zwigzane w szczeg6lnosci z handlem i produkcja wyrobow stalowych.

W maju 2007 roku Stalexport S.A. stal si¢ strong umowy dotyczacej sprzedazy zorganizowanej czg$ci
przedsigbiorstwa obejmujacej dziatalno$¢ handlowa i produkcyjna w zakresie wyrobow stalowych. Ostateczna
transakcja doszta do skutku 1 pazdziernika 2007 r.

Skladniki aktywéw i pasywow Grupy reprezentujyce grup¢ przeznaczong do zbycia zaprezentowano w

ponizszej tabeli:

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Rzeczowe aktywa trwale 41279 53 160
Warto$ci niematerialne 63 156
Nieruchomosci inwestycyjne 9 760 12 859
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz 379 497
pozostale
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 315 315
Zapasy 106 053 67 603
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 48 996 97 284
Inwestycje krotkoterminowe 538 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8174 6837
Suma aktywéw przeznaczonych do zbycia 215 557 238 711
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego (248) (270)
Diugoter.minowe zobowiazania z tytulu $wiadczen (3 198) (3 052)
pracowniczych
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe (1 086) (1291)
Rezerwy dlugoterminowe (87) (100)
Kredyty w rachunku biezacym (29 900) (15 004)
Kredyty i pozyczki (1633) (1 448)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (65) (267)
Krétkoteminowe zobowigzania z tytulu §wiadczen (799) (763)
pracowniczych
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale (78 077) (85 408)
Rezerwy krotkoterminowe (1031) (816)
Suma pasywéw przeznaczonych do zbycia (116 124) (108 419)
Aktywa netto grupy przeznaczonej do zbycia 99 433 130 292
Przeplywy pienigine 7 dzialalnosci zaniechanej

I polrocze 2007 r. I pélrocze 2006 r.

Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjne;j (12 030) (15197)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (645) 5998
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (884) (5915)
Przeplywy pieni¢zne netto (13 559) (15114)
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Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty w grupie przeznaczonej do zbycia

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Srodki pieniezne ujete w grupie przeznaczonej do zbycia 8174 6 837
Krgdyty w rachunku biezacym ujgte w zobpquzamach (29 900) (15 004)
zwiazanych z grupa przeznaczong do zbycia
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w @1726) 8 167)

rachunku przeplywow pieni¢znych

Na dzien 30 czerwca 2007 r. odpis z tytulu utraty wartosci aktywow netto grupy przeznaczonej do zbycia
dokonany na dzien przeszacowania do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy
wyniost 16 095 tys. zi. Odpis z tytulu utraty warto$ci zostal ujety jako zmniejszenie wartos$ci bilansowej
rzeczowych aktywow trwalych w kwocie 12 906 tys. zI, wartosci niematerialnych w kwocie 20 tys. zl,
nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 3 051 tys. zl oraz inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
i pozostalych w kwocie 118 tys. zl prezentowanych w ramach skladnikow aktywoéw grupy przeznaczonej do
zbycia.

Zapasy prezentowane w grupie przeznaczonej do zbycia zostaly pomniejszone o odpisy aktualizujace, ktore na
dziefi 30 czerwca 2007 r. wyniosly 5 719 tys. zt (31 grudnia 2006 r.: 2 087 tys. zl). Odpisy te dotycza przede
wszystkim materialow oraz innych pozycji zapaséw, ktorych mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest
nizsza od kosztu nabycia / wytworzenia. Odpisy aktualizujace i ich zmniejszenie zalicza si¢ do kosztu wlasnego
sprzedazy.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. skladniki aktywow grupy przeznaczonej do zbycia o wartosci bilansowej 139 931
tys. zt (31 grudnia 2006 r. 109 510 tys. zt) byly przedmiotem zastawu jako zabezpieczenie kredytoéw bankowych

1 kredytow w rachunku biezacym.

Warto$¢ bilansowa zabezpieczonych sktadnikow wyniosta:

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Rzeczowe aktywa trwale 60211 58 249
Zapasy 79 720 51261

Ponadto, na akcjach jednostek zaleznych Stalexport Serwis Centrum S.A. oraz Stalexport Centrostal S.A.
ustanowiony zostal zastaw bedacy zabezpieczeniem kredytow bankowych Spolki.
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8. Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Uslugi obce

Podatki i oplaty

Koszty swiadczen pracowniczych, w tym:

- wynagrodzenia

- ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia
Pozostale

Koszty wedlug rodzaju razem

9. Pozostale przychody

Przychody z dzierzawy Miejsc Obslugi
Podréznych

Rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznosci
Otrzymane odszkodowania, kary umowne

Zwrot kosztow postepowania sydowego
Rozwigzanie pozostalych rezerw

Spisanie przedawnionych zobowiazan
Rozwiazanie rezerw na Swiadczenia pracownicze
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwalych

Inne

10. Pozostale koszty

Zawiazanie rezerw na Swiadczenia pracownicze
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych
Inne

1 potrocze 2007 r. I potrocze 2006 r.
Dziatalno$¢ Dzialalno$¢ Dzialalno$¢ Dzialalnos¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
10 707 - 7 949 1252
1623 23 315 1 469 25 872
30 594 10 630 10 888 17 743
369 1438 550 2205
6940 10 950 6 342 10 322
5552 8912 5081 8485
1388 2 038 1261 1837
3373 850 3251 874
53 606 47 183 30 449 58 268

1 potrocze 2007 r. I potrocze 2006 r.
Dziatalno$¢ Dzialalnos¢ Dzialalnos¢ Dzialalnos¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
1 658 - 1637 -
2 000 - 17 -
1 806 - 5077 -
1126 - - -
- - 1500 -
1 900 - - -
- - - 123
- - 48 -
404 1 034 286 903
8 894 1034 8565 1026

1 potrocze 2007 r. I potrocze 2006 r.
Dziatalno$¢ Dzialalnos¢ Dzialalnos¢ Dzialalnos¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
- (299) - -
(16) Q) - (147)
(189) (1293) (165) (1636)
(205) (1593) (165) (1783)
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11. Koszty finansowe netto

1 potrocze 2007 r. I potrocze 2006 r.
Dziatalno$¢ Dziatalnos¢ Dzialalnos¢ Dzialalnos¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Odsetki, w tym: 3 888 62 2404 162
- z rachunkow bankowych i lokat 3497 32 690 15
- pozostale 391 30 1714 147
Zysk ze zbycia inwestycji - - 6712 46
Inne przychody finansowe, w tym: 45 707 123 1070
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych 40 466 123 989
- pozostale przychody finansowe 5 241 - 81
Przychody finansowe 3933 769 9239 1278
Odsetki, w tym: (14 963) (1007) (13 752) (421)
- od kredytow i pozyczek, z tego: (3 005) (820) (6 083) (76)
- dla jednostek powigzanych (87) - - -
- dyskonto (8 119) - (4 482) -
- pozostale (3 839) (187) (3187) (345)
Inne koszty finansowe, w tym: (375) (244) (1503) (386)
- utworzone odpisy aktualizujace na naliczone
odsetki (288) (768) (93)
- pozostale koszty finansowe (87) (244) (735) (293)
Koszty finansowe (15 338) (1251) (15 255) (807)
Koszty finansowe, netto (11 405) (482) (6 016) 471
12. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat
1 potrocze 2007 r. I potrocze 2006 r.
Biezacy podatek dochodowy (7 857) (8 033)
z dzialalnosci kontynuowane;j (7 776) (7 900)
z dzialalnosci zaniechanej 81) (133)
Podatek odroczony 5 801 2 068
Powstame/odvyroceme roznic przej$ciowych w dzialalnosci 5201 1 865
kontynuowanej
Powstanie/odwrdcenie roznic przejsciowych w dziatalnosci 203
zaniechanej
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat @ 056) (5 965)

(lacznie dzialalnos¢ kontynuowana i zaniechana)
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Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem z dzialalno$ci
kontynuowane;j

Strata przed opodatkowaniem z dzialalnosci
zaniechanej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (lacznie
dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana)

Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowa
Roznice trwale

Korekta wyceny aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

1 potrocze 2007 r. I potrocze 2006 r.
% %

8892 28 928
(21 063) (12 648)
(12 171) 16 280
(19,0%) 2312 (19,0%) (3 093)
(5,3%) 644 (1,2%) (203)
41,2% (5 012) (16,4%) (2 669)
16,9% (2 056) (36,6%) (5 965)
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Grupa Kapitalowa Stalexport S.A.
(obecnie Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.)

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace do Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Odpisy z tytulu utraty wartoSci

Na dziefi 30 czerwca 2007 r. Grupa rozpoznala odpisy z tytulu utraty wartosci srodkow trwatych w budowie w
wysokosci 812 tys. zt (31 grudnia 2006 r.: 812 tys. zl). Odpisy te dotycza zaniechanych projektow
inwestycyjnych.

Srodki trwale w leasingu

Grupa uzytkuje niektore urzadzenia oraz $rodki transportu w ramach umow leasingu finansowego. W przypadku
wszystkich uméw, Grupa ma mozliwos¢ zakupu tych $rodkow trwalych po zakonficzeniu okresu leasingu po
obnizonej cenie. Na dziefi 30 czerwca 2007 r. warto$¢ bilansowa leasingowanych maszyn i urzadzen wyniosla
1 688 tys. zt (31 grudnia 2006 r.: 2 132 tys. zl). Do momentu splaty zobowiazan z tytulu leasingu finansowego
maszyny te stanowia zabezpieczenie platnosci leasingowych.

Zabezpieczenia
Na dzien 30 czerwca 2007 r. rzeczowe aktywa trwale o wartosci bilansowej 19 509 tys. zt (31 grudnia 2006 r.:
20 483 tys. zb) stanowily zabezpieczenie kredytow bankowych.

Srodki trwale w budowie

Na dziefi 30 czerwca 2007 r. $rodki trwale w budowie obejmuja przede wszystkim prace na licznych obiektach
mostowych zlokalizowanych w ciagu autostrady oraz rozpoczeta budowe ekranéw akustycznych.
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Grupa Kapitalowa Stalexport S.A.

(obecnie Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.)

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace do Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)

14. Wartosci niematerialne

Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2006 r.
Nabycie

Zbycie/likwidacja

Wartos$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2006 r.

Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2007 r.
Nabycie

Zbycie/likwidacja

Wartos$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2007 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty
wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2006 r.

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace na
dzien 30 czerwca 2006 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace na
dzien 1 stycznia 2007 r.

Amortyzacja za okres

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizujace na
dzien 30 czerwca 2007 r.

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2006 r.
Na dzien 30 czerwca 2006 r.
Na dzien 1 stycznia 2007 r.
Na dzien 30 czerwca 2007 .

Koncesje, licencje,

oprogramowanie Inne wartosci ‘Wartosci
komputerowe i niematerialne  niematerialne razem
pozostale
3153 979 4132
32 - 32
(€)] - (€)
3182 979 4161
664 1047 1711
13 = 13
(14) - (14)
663 1047 1710
Koncesje, licencje,
oprogramowanie Inne wartosci ‘Wartosci
komputerowe i niematerialne  niematerialne razem
pozostale
(2741) 977) (3718)
(104) (1) (105)
3 - 3
(2 842) 978) (3 820)
(591) (856) (1447)
17 (24) (41)
(608) (880) (1 488)
412 2 414
340 1 341
73 191 264
55 167 222

Amortyzacja wartoSci niematerialnych oraz odpisy z tytulu utraty wartoSci

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych sa wykazywane w pozycji koszty ogoélnego zarzadu.

W okresie 6 miesi¢cy konczacych si¢ 30 czerwca 2007 r. oraz 30 czerwca 2006 r. nie dokonywano odpisow z

tytulu utraty wartosci wartosci niematerialnych.
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Grupa Kapitalowa Stalexport S.A.
(obecnie Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.)

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace do Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)

15. Nieruchomos$ci inwestycyjne

30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 7 641 68192
Sprzedaz = (46 945)
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 7 641 21 247
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci

na poczatek okresu (4 581) (5041)
Amortyzacja za okres (96) (144)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci

na Kkoniec okresu (4 677) (5185)
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 3060 63 151
Wartos¢ netto na koniec okresu 2 964 16 062

Do inwestycji w nieruchomosci Grupa zalicza cz¢$¢ budynku biurowego (wraz z parkingami samochodowymi),
przeznaczong na wynajem.

Na podstawie wyceny rzeczoznawcy majatkowego przeprowadzonej na poczatku 2007 r. wartos¢ godziwa
budynku, ktérego czg$¢ powierzchni klasyfikowana jest do nieruchomosci inwestycyjnych zostala oszacowana
na kwote¢ 15,2 mln zl. Grupa zalicza 58% powierzchni tego budynku do nieruchomosci inwestycyjnych.

Przychody z tytulu wynajmu budynku w pierwszym polroczu 2007 r. wynioslty 935 tys. zt (w pierwszym
potroczu 2006 r. 848 tys. z1) 1 zostaly zaprezentowane w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Przychody”.

Nieruchomosci inwestycyjne zostaly obciazone hipoteka na taczng kwote 6 283 tys. zt (31 grudnia 2006 r.:
6 412 tys. zl) w celu zabezpieczenia zobowiazan Grupy.

16. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Ponizej przedstawiono podstawowe dane finansowe jednostek stowarzyszonych:

%

posiadanych Wartoéc’ Aktywa Zobowigzania Kapitat Przychod.y ze Zysk/ (Strata)
udzialéw bilansowa wlasny sprzedazy za okres

30 czerwea 2007 r.
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 40,63% 214 2037 1509 528 3715 75
Stalexport Autostrada Slaska Sp. z 0.0. 37,50% 3206 8613 65 8 548 - 107
Razem 3420
31 grudnia 2006 r.
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 40,63% 184 2024 1571 453 7591 (23)
Stalexport Autostrada Slaska Sp. z 0.0. 37,50% 3165 8550 109 8 441 - (69)
Razem 3349
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Grupa Kapitalowa Stalexport S.A.
(obecnie Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.)

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace do Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)

17. Pozostale inwestycje

Pozostale inwestycje dlugoterminowe

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Lokaty dtugoterminowe - 10 000
Inne 1 240 1240
Razem pozostale inwestycje dlugoterminowe 1240 11 240

Na 31 grudnia 2006 r. lokaty dlugoterminowe zwiazane byly z blokadg srodkow pieni¢znych na zabezpieczenie
zobowigzani z tytulu kredytu dlugoterminowego. Lokata zostala rozwigzana w biezacym okresie, po

ustanowieniu pozostalych zabezpieczen kredytu.

Inwestycje krétkoterminowe

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Pozyczki udzielone 21 24
Ir?stmmfznty kapitalowe dostepne do sprzedazy (akcje spolek 4501 4501
niepowiazanych)
Razem inwestycje krotkoterminowe 4 542 4 545

Instrumenty kapitalowe dostepne do sprzedazy dotycza akcji spolki Centrozap S.A.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. akcje zostaly objete odpisem z tytutu utraty wartosci w kwocie 9 043 tys. zb. (na

dzien 31 grudnia 2006 r.: 9 043 tys. zl). Przyczyna dokonania odpisu byt spadek wartosci rynkowej akcji.

18. Przedplaty z tytulu prowizji oraz pozostale

Pozycja odnosi si¢ glownie do przedplaconej prowizji dotyczacej niewykorzystanej czgsSci kredytu
konsorcjalnego, ktora bedzie rozliczana metoda efektywnej stopy procentowej w okresie kredytowania. Warto$¢
przedplaty z tytulu prowizji na 30 czerwca 2007 r. wynosi 5 639 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2006 r.: 5 639 tys.

zh).
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Grupa Kapitalowa Stalexport S.A.
(obecnie Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.)

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace do Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Ze wzgledu na niepewnos¢ realizacji ujemnych réznic przejsciowych w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci,
Grupa zarowno na dzien 30 czerwca 2007 r. jak i 31 grudnia 2006 r. rozpoznala jedynie czg$¢ aktywow z tytutu
podatku odroczonego.

Zmiana roznic przejSciowych w okresie

Zmiana podatku odroczonego
od réznic przejsciowych
rozpoznana w
rachunku zyskéw i strat

1 stycznia 2007 r. 30 czerwca 2007 r.

Rzeczowe aktywa trwale (123) 470) (593)
Nieruchomosci inwestycyjne 320 - 320
Naleznosci handlowe i pozostate 25 879 448 26 327
Inwestycje krotkoterminowe 1718 - 1718
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (23) 10 (13)
Krotkoterminowe przedplaty z tytutu prowizji oraz o ©) )
pozostale
Aktywa w ramach grupy przeznaczonej do zbycia 1991 3081 5072
Dlugoterminowe zobowigzania z tytulu kredytow i i 3 3
pozyczek
Dlugoterminowe zobowiazania z tytulu leasingu 493 (119) 374
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5024 1076 6 100
D%ugg?erminowe pr.z.ychody przysztych okresoéw z tytutu 3427 8) 3329
dotacji rzadowych i inne
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 16 1 17
Rezerwy dtugoterminowe 18 584 4 845 23429
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 260 (6) 254
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 258 ) 249
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 212 - 212
Rezerwy krétkoterminowe 20 743 763
Krotkoterminowe przychody przyszlych okresow oraz z

.. 158 - 158
tytutu dotacji rzadowych
Zobowiazania w ramach grupy przeznaczonej do zbycia 1459 (197) 1262
Aktywa z tytulu nierozliczonych strat podatkowych 63 552 1511 65 063
Korekta wyceny (97 267) (5012) (102 279)

25957 5 801 31 758

40



Grupa Kapitalowa Stalexport S.A.

(obecnie Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.)

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace do Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Inwestycje dtugoterminowe

Naleznosci handlowe i pozostate

Zapasy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Krotkoterminowe przedplaty z tytutu prowizji oraz
Dlugoterminowe zobowiazania z tytulu leasingu
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Dlugoterminowe przychody przysztych okresoéw z tytutu
dotacji rzadowych i inne

Zobowiazania z tytutlu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy dlugoterminowe

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Rezerwy krotkoterminowe

Krotkoterminowe przychody przyszlych okresow z
tytutu dotacji rzadowych i inne

Aktywa z tytutu nierozliczonych strat podatkowych
Korekta wyceny

Straty podatkowe

Zmiana podatku odroczonego
od réznic przejsciowych

1 stycznia 2006 r. rachunku zyskéw i strat 30 czerwca 2006 r.
644 122 766
320 - 320

11 560 - 11560
30516 785 31301
264 - 264
@) (1) @®)

(6) ()] ®)
257 (128) 129
574 1026 1 600
3174 (81) 3093
14 - 14
8712 1295 10 007
198 (1) 197
751 - 751
941 15 956
26 2) 24

158 - 158

62 579 1 506 64 085
(109 516) (2 669) (112 185)
11 159 1 865 13 024

Zgodnie z prawem strata poniesiona w roku podatkowym moze obnizyé dochod do opodatkowania w
najblizszych pigciu kolejno po sobie nastepujacych latach podatkowych, z tym, ze wysoko$¢ obnizenia w
ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢é 50% kwoty straty. Na dzien 30 czerwca 2007 r. wysokos¢ strat
podatkowych pozostajacych do rozliczenia wyniosta 342 439 tys. zt (31 grudnia 2006 r. 334 490 tys. zl).
Zarowno na 30 czerwca 2007 r. jak i na 31 grudnia 2006 r. Grupa nie rozpoznata aktywa z tytulu podatku
odroczonego od mozliwych do wykorzystania strat podatkowych, ze wzgledu na niepewnos$¢ ich wykorzystania.

Wysokos¢ straty  Termin wygasnigcia
132 930 2007
81125 2008
95 601 2009
19 940 2010
8 868 2011
3975 2012
342 439

20. NaleznoSci oraz zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego na dzien 30 czerwca 2007 r. wynosza 1 341 tys. zt (31 grudnia
2006 r.: 2321 tys. zb). Jest to kwota nalezna Grupie do rozliczenia z przyszlym zobowiazaniem do Urzedu

Skarbowego z tytulu podatku dochodowego.
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Zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego w wysokosci 1 798 tys. z (31 grudnia 2006 r.: 2 224 tys. zl)
stanowi kwote zobowigzan wobec urzedu skarbowego z tytulu réznicy pomi¢dzy dokonanymi platnosciami za
biezacy i ubiegly rok obrotowy a kwota podatku naleznego.

21. Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 12 691 4 856
Naleznosci z tytulu podatkow, cel ubezpieczen spolecznych i
. o , 17 400 354
zdrowotnych oraz innych $§wiadczeft
Pozostale naleznosci 3792 4293
33 883 9503

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizujace w
kwocie 285 220 tys. ztotych (31 grudnia 2006 r.: 292 309 tys. zlotych).

Ponizsza tabela zawiera wiekowanie nalezno$ci przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci
pozostatych wraz z informacja o wysokosci odpisow aktualizujacych.

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Naleznosci przeterminowane brutto
do 1 m-ca 14 11
powyzej 1 m-ca do 6 m-cy 8314 3508
powyzej 6 m-cy do 1 roku 26 398 28 947
powyzej 1 roku 255912 263 675

290 638 296 141
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci przeterminowanych (285 120) (292 309)
Naleznosci przeterminowane netto 5518 3832

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci przedstawia si¢ nastgpujaco:

I pélrocze 2007 r. I pélrocze 2006 r.
Wartos$¢ odpisu na naleznos$ci na dzien 1 stycznia (292 309) (335572)
Utworzone odpisy (1271) (17 251)
Rozwigzane odpisy 2 983 1912
Wykorzystanie odpisow 5477 7 035
Wartos$¢ odpisu na naleznosci na dzien 30 czerwca (285 120) (343 876)

Odpisy na naleznos$ci z tytulu dostaw i ushug utworzono w zwiazku z przewidywang trudnoscia splaty sald
niektérych kontrahentéw. Odpisy na pozostale naleznosci dotycza przede wszystkim naleznosci powstatych w
wyniku udzielonych porgczen kredytowych dla spotek, ktore utracily zdolnos¢ do sptaty swoich zobowiazan.

Zdaniem Grupy splata naleznosci nie objetych odpisami aktualizujacymi nie budzi watpliwosci.
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22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Srodki pieniezne w kasie 43 44
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 66 990 76 482
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych o ograniczonej 203 101 i
mozliwosci dysponowania
Srodki pienig¢zne w drodze 758 673
Srodk} pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w 270 892 77 199
hilansie
Srodki pieni¢zne ujete w grupie przeznaczonej do zbycia (Nota 7) 8174 6 837

. . . 2o Zwi h

Kredyty w rachunku blezaLcym‘ ujete w zobowiagzaniach zwigzanyc (29 900) (15 004)
z grupa przeznaczong do zbycia (Nota 7)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w 249 166 69 032

rachunku przeplywow pieni¢znych

Dysponowanie przez Grupg $rodkami pieni¢znymi na kwotg 203 101 tys. zlotych zostalo ograniczone do
momentu zarejestrowania podwyzszenia kapitalu wniesionego przez Atlantia S.p.A. Zwolnienie Srodkow
nastapito dnia 3 lipca 2007 r.

23. Kapital wlasny

a. Kapital zakladowy

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Ilo$¢ akcji na poczatek okresu 157 762 107 762
Emisja akgcji serii F - 50 000
Emisja akcji serii G 89 500 -
Ilos¢ akcji na koniec okresu (w pelni oplaconych) 247 262 157762
Wartos$¢ nominalna 1 akcji (w zlotych) 2 2
Warto$¢ nominalna emisji serii A 16 682 16 682
Warto$¢ nominalna emisji serii B 986 986
Warto$¢ nominalna emisji serii D 8 000 8000
Warto$¢ nominalna emisji serii E 189 856 189 856
Warto$¢ nominalna emisji serii F 100 000 100 000
Warto$¢ nominalna emisji serii G 179 000 -
494 524 315524

Od listopada 1993 r. do grudnia 1996 r. Grupa funkcjonowala w warunkach hiperinflacji. MSR 29
Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji wymaga przeksztalcenia kazdego sktadnika kapitatu
akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i nadwyzki z przeszacowania) przez ogélna indeksacje cen
w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowato spadkiem zyskow zatrzymanych w tym
okresie na laczna kwote 18 235 tys. zl oraz korekta z tytulu przeszacowania kapitalu zakladowego w tej samej
kwocie.

W drugiej polowie 2006 r. dokonano podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii F dla

Atlantia S.p.A. o wartosci 68 319 tys. zl oraz poprzez konwersj¢ zobowigzan wobec bankéw z tytulu
udzielonych porgczen w wysokosci 31 681 tys. zt.
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W dniu 26 czerwca 2007 r. nastapilo podwyzszenie kapitatlu zaktadowego Spotki o kwote 179 000 tys. zt w
wyniku emisji 89 500 tys. akeji serii G o warto$ci nominalnej 2 zl, ktore zostaly objete przez dotychczasowego
akcjonariusza Atlantia S.p.A. (dawniej Autostrade S.p.A.) i w calosci oplacone gotowka. Cena emisyjna jednej
akcji wyniosta 2,2458 zt.

Poniesione przez Spotke koszty emisji akcji serii G w wysokosci 1 047 tys. zI pomniejszyly kapital z emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalne;j.

Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego
glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Wszystkie akcje uprawniaja w
jednakowym stopniu do majatku Spotki w przypadku podzialu majatku.

b. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy

Pozostale kapitaly rezerwowe sa tworzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z czesci lub calosci
zatwierdzonych zyskéw Spolki. Walne zgromadzenie moze rowniez wskazaé konkretny cel, na ktory srodki te
maja by¢ przeznaczone.

24. Zysk przypadajacy na jednq akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego odpowiednio na jedng akcj¢ dokonana zostala osobno dla
dzialalnosci kontynuowane;j i dziatalno$ci zaniechanej w oparciu odpowiednio o zysk netto akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w kwocie 5 187 tys. zt oraz stratg netto 21 196 tys. zt (I polrocze 2006 r.: odpowiednio zysk netto
21387 tys. zl oraz strata netto 12 605 tys. zl) oraz o $rednia wazong liczb¢ akcji na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego w liczbie 160 248 tys. sztuk (30 czerwca 2006 r.: 107 762 tys. sztuk). Wielkosci te
zostaly ustalone w sposob przedstawiony ponizej.

a. Zysk netto Akcjonariuszy Spolki Dominujacej

I pétrocze 2007 r. I potrocze 2007 r. I pélrocze 2006 r. I potrocze 2006 r.
Dziatalnosé Dziatalnosé Dzialalnos¢ Dziatalnos¢

kontynuowana zaniechana kontynuowana kontynuowana
Zysk/(strata) netto 5187 (21 196) 21 387 (12 605)
b. Srednia wazona liczba akcji zwyklych

I pélrocze 2007 r. I pélrocze 2007 r. I pélrocze 2006 r. I pélrocze 2006 r.
Ilo$¢ akeji zwyklych na poczatek okresu 157 762 157 762 107 762 107 762
Wplyw emisji akcji serii G (5 dni) 2486 2 486 - -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych na

160 248 160 248 107 762 107 762

koniec okresu
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c. Zysk/(strata) netto akcjonariuszy Spélki Dominujacej na akcj¢ zwykla

I pétrocze 2007 r. I potrocze 2007 r. I pélrocze 2006 r. I potrocze 2006 r.

Dziatalno$é Dziatalnosé Dzialalnos¢ Dziatalnos¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Zysk kej i otki .
Z%})/s /(strata) netto akcjonariuszy Spotki (w tys 5187 @1 196) 21387 (12 605)
Sre(.lma wazona liczba ak.C._]l zwyklych na 160 248 160 248 107 762 107 762
koniec okresu (w tys. akcji)
7 Kei . s1ki
ysk/(strata) netto akcjonariuszy Spolki na 0,03 0.13) 0,20 0.12)

akcje zwykla (w zlotych)

Na dzien 30 czerwca 2007 r. oraz 30 czerwca 2006 r. nie stwierdzono czynnikow, ktoére powodowalyby

rozwodnienie zysku/(straty) przypadajacego na jedna akcje.
25. Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek
30 czerwca 2007 r.

Dlugoterminowa czgs¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych na

31 grudnia 2006 r.

. . 2
majatku Spotki 13503 6575
Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu kredytéw i pozyczek 13 503 26 575
Krc?tkotenn}nowa czes¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych na 29 764 24 409
majatku Spolki
KroFkotermmowa czese¢ kredytow i pozyczek od podmiotow 3428 3560
powiazanych
Zobowiazania kréotkoterminowe z tytulu kredytow i pozyczek 33192 27971

a. Harmonogram splat kredytéw i pozyczek

od 1-go roku do

Razem do 1 roku 3 lat od 3 do 5 lat Powyiej 5 lat
Kredyty i pozyczki zabezpieczone na majatku Spotki 43267 29 764 3 640 - 9 863
Pozyczki od podmiotow powiazanych 3428 3428 - - -
RAZEM 46 695 33192 3 640 - 9 863
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b. Terminy i warunki splat kredytow i pozyczek

Rok  Wartos¢ zobowiazania Wartos$¢ zobowiazania

Waluta Nominalna stopa splaty  na 30 czerwca 2007 r. na 31 grudnia 2006 r.
Kredyty
Kredyt BPH PLN  WIBOR IM + 1,5% marzy 2007 1538 2338
Kredyt ING Bank Slaski PLN  WIBOR IM + 1,5% marzy 2008 350 400
Kredyt PKO BP PLN  WIBOR IM + 1,5% marzy 2008 10 700 14 364
Kredyt Bank Handlowy PLN  WIBOR IM + 1,5% marzy 2008 3315 3315
Kredyt Bank Handlowy PLN  WIBOR IM + 1,5% marzy 2008 7425 8663
Kredyt Bank Handlowy PLN  WIBOR IM + 1,5% marzy 2008 7370 8598
Kredyt BRE PLN  WIBOR IM + 1,5% marzy 2008 2554 3291
Konsorcjum Bankow PLN WIBOR 6M + 1,75% marzy 2020 10015 10015
Pozyczki od podmiotéw powigzanych
Stalexport Autostrada Slaska S. A. PLN WIBOR 6M + 1% marzy 2007 3428 3562

Razem zobowiazania z tytulu kredytow

., 46 695 54 546
i pozyczek

c. Zabezpieczenia ustanowione na majgtku Spélki

Poza zastawami ustanowionymi na rzeczowych aktywach trwalych, nieruchomosciach inwestycyjnych oraz
aktywach przeznaczonych do zbycia, opisanymi odpowiednio w notach 13, 15 i 7, zabezpieczenie kredytu
bankowego stanowi rowniez zastaw na akcjach jednostki zaleznej Stalexport Autoroute S.a.r.l.

26. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Harmonogram splat z tytulu leasingu finansowego
Platnosci z tytulu

30 czerwca 2007 r. leasingu Odsetki Kapital

do roku 1 660 349 1311

1 do 5 lat 2118 149 1969
3778 498 3280

31 grudnia 2006 r.

do roku 1812 452 1360
1 do 5 lat 2 889 298 2 591
4701 750 3951

Jak opisano w nocie 13, do momentu splaty zobowigzan leasingowych srodki trwale bedace przedmiotem
leasingu stanowig zabezpieczenie platnosci z tytutu leasingu.

27. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Zobowiazanie z tytulu udzielonego porgczenia 77 954 77 954
Platnosci z tytutu koncesji 121 897 118 425
Zobowigzanie ukladowe 7314 23 473
207 165 219 852

Zobowiazania z tytulu udzielonych porgczen dotycza zobowigzania wobec Skarbu Pafistwa z tytulu poreczen
kredytow udzielonych dla Huty Ostrowiec celem modernizacji linii produkcyjnej. Splata tych zobowigzan ma si¢
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rozpoczaé po uregulowaniu zobowigzan z tytulu postgpowania ukladowego, czyli w sierpniu 2008 r.
Harmonogram splaty zobowiazan z tytulu udzielonego porgczenia zaprezentowano w tabeli ponizej. Informacje
na temat zobowiazan z tytulu postgpowania ukltadowego zostaly zaprezentowane w nocie 30.

Zgodnie z Umowa Koncesyjna Grupa zobowigzana jest do poniesienia Platnosci z tytulu koncesji wobec
Krajowego Funduszu Drogowego (przejete zobowiazanie z tytulu zaciagnigtego przez Skarb Panstwa kredytu
EBOIiR). Warto$¢ nominalna zobowigzania zgodnie z zalacznikiem nr 7 do Umowy Koncesyjnej wynosi
223 870 tys. zl.

a. Harmonogram splat pozostalych zobowiazan dlugoterminowych

Na dzien 30 czerwca 2007 r. Razem do 1 roku od;;g;l::ku od3do5Slat  Powyiej 5 lat

Zobowigzania z tytulu udzielonego porgczenia 77 954 - 24 902 25 985 27 067
Platnosci z tytulu koncesji 121 897 - - - 121 897
Zobowigzania z tytulu ukladu z wierzycielami 39972 32 658 7314 - -
RAZEM 239 823 32 658 32216 25 985 148 964

. . od 1-go roku L.,

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Razem do 1 roku do 3 lat od3do5lat Powyiej 5 lat

Zobowigzania z tytulu udzielonego porgczenia 77 954 - 18 403 25987 33564
Platnosci z tytutu koncesji 118 425 - - - 118 425
Zobowigzania z tytulu ukladu z wierzycielami 54 842 31369 23473 - -
RAZEM 251 221 31 369 41 876 25987 151 989

28. Przychody przyszlych okresow oraz z tytulu dotacji rzadowych

Dlugoterminowe 30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Przychc?dy pré./szlych okresow z tytulu dzierzawy (glownie Miejsc 15 588 16 009
Obslugi Podroznych)
Inne 2 053 2270
Razem 17 641 18279
Kroétkoterminowe
Przychody przyszlych okresow z tytulu dzierzawy (glownie Miejsc

. . 832 832
Obslugi Podroznych)
Inne 4 315
Razem 836 1147
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29. Rezerwy

Rezerwy dlugoterminowe

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2006 r.
Zwigkszenia, w tym:

- z tytulu dyskonta

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Wartos¢ na dzient 30 czerwca 2006 r.

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2007 r.
Zwigkszenia, w tym:

- z tytulu dyskonta

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Wartos¢ na dzienr 30 czerwca 2007 r.

Rezerwy krotkoterminowe

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2006 r.
Zwigkszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Warto$¢ na dzien 30 czerwca 2006 r.

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2007 r.
Zwigkszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Warto$¢ na dzien 30 czerwca 2007 .

Rezerwa na
zobowiazanie z

Rezerwa na inne

. koszty z tytulu Pozostale rezerwy Razem
tytulu poreczenia ukladu
wobec WRJ
85577 10 257 25462 69 121 365
- - 3894 - 3 894
- - 1469 - 1469
- - (933) - (933)
- (516) - - (516)
85577 9 741 28 423 69 123 810
85577 6507 75 800 60 167 944
- - 28919 53 28 972
- - 4647 - 4647
- - (3 129) - (3 129)
- (3464) - - (3464)
85577 3043 101 590 113 190 323
Rezerwa na inne Pozostale
koszty z tytulu rezerwy
ukladu
644 2592 3236
1547 87 1634
- (1597) (1597)
(1836) - (1836)
355 1082 1437
171 16 187
3828 68 3 896
(221) - (221)
3778 84 3862

Rezerwa na zobowigzania z tytulu porgczenia wynika z szacunku Grupy odnosnie kwoty przewidywanego
zobowigzania wynikajacego z porgczenia weksli wystawionych przez Walcowni¢ Rur Jednos¢ Sp. z o.o.
(,WRJ”), ktora utracila plynnos¢ finansowa, udzielonego na rzecz Skarbu Panstwa (patrz réwniez nota 37

ponizej).

Rezerwa na inne koszty z tytutu ukladu dotyczy odsetek od zobowiazan objetych ukladem, ktére moga podlegaé
umorzeniu po zrealizowaniu okre§lonych warunkow uktadu.

W pierwszym pélroczu 2007 r. Grupa dokonala zmiany szacunkow stanowiacych podstawe tworzenia rezerw na
wymiang nawierzchni w zwiazku ze znaczacym wzrostem cen na rynku budowlanym.
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30. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

30 czerwca 2007 r.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug od jednostek

31 grudnia 2006 r.

. 763 613
powiazanych
Zoboquzama z tytulu dostaw i ustug od pozostalych 7597 10163
jednostek
Zobovwazgma z t,ytulu podatkdow, cel, ubezpieczen spolecznych i 2629 1 470
innych swiadczen
Zoboquzan}a wobec pozostalych j édnostek z tytutu 12 658 31369
postepowania ukladowego w okresie splaty do 1 roku
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 478 424
Wadia otrzymane 6 988 5710
Rozrachunki z akcjonariuszami mniejszosciowymi z tytutu 551 i
dywidendy
Pozos'tale zobowiazania oraz rozliczenia miedzyokresowe | 477 2579
kosztow

53 141 52 328

Stosownie do postanowien ukladu z wierzycielami, zatwierdzonego postanowieniem Sadu Rejonowego w
Katowicach z dnia 27 czerwca 2002 r., po wywiazaniu si¢ z warunkOw umowy zostana umorzone zobowigzania

przewidziane w postanowieniu uktadowym.

W ubieglych latach obrotowych Grupa rozpoznala calkowite umorzenie zobowiazan przewidziane w
postanowieniu ukltadowym na laczna kwotg 241 558 tys. zl. Na dzien 30 czerwca 2007 r. w celu calkowitego
wykonania warunkéw uktadu do zaplaty pozostala kwota 44 084 tys. zl. (31 grudnia 2006 r. 59 471 tys. z}).

Zarzad Grupy nie widzi zagrozenia realizacji pozostalej czgsci ukladu.
31. Instrumenty finansowe

a. Klasyfikacja instrumentow finansowych

30 czerwca 2007 r.

dlugoterminowe krotkoterminowe

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - 4521
Pozyczki i naleznosci - 363 845
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez ) (100 358)
wynik finansowy

a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy ) (100 358)

poczatkowym ujeciu
5§ljz(zlvia(zania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego (223 971) (98 759)
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4521
363 845

(100 358)
(100 358)

(322 730)
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31 grudnia 2006 r.

dlugoterminowe  krotkoterminowe Razem

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - 4521 4521
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 10 000 - 10 000
Pozyczki i naleznosci - 193 168 193 168
Zob9w1qzan1a finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez i (108 591) (108 591)
wynik finansowy

a) wyznaczone J'ak(') wyceniane w wartosci godziwej przy i (108 591) (108 591)

poczatkowym ujeciu
f(()):)z(z:lma(zama finansowe wyceniane metody zamortyzowanego (250 579) (77 419) (327 998)

W aktywach finansowych do sprzedazy zaprezentowane zostaly akcje spolki Centrozap, ktore sq wykazywane w
inwestycjach krétkoterminowych (nota 17). Pozyczki i naleznosci obejmujq przede wszystkim $rodki pieni¢zne,
naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przy poczatkowym ujeciu obejmuja zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale zobowigzania
dlugoterminowe, ktére obejmujg platnosci z tytulu koncesji. Natomiast kredyty i pozyczki oraz zobowigzania
wynikajace z postanowien uktadu zostaly zaklasyfikowane do zobowiazan finansowych wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu. Powyzszy podzial obejmuje réwniez poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow

grupy przeznaczonej do zbycia.

b. Efektywne stopy procentowe i terminy przeszacowania

W ponizszych tabelach przedstawiona zostala efektywna stopa procentowa dotyczaca aktywow i zobowiazan, od

ktorych naliczane jest oprocentowanie, w podziale na:

30 czerwca 2007 r.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Otrzymane pozyczki

Kredyty bankowe oraz kredyty w rachunku biezacym
Kredyt konsorcjalny

Platnosci z Tytulu Koncesji

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe

Pozostale zobowiazania krotkoterminowe

31 grudnia 2006 r.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Otrzymane pozyczki

Kredyty bankowe oraz kredyty w rachunku biezacym
Kredyt konsorcjalny

Platnosci z Tytulu Koncesji

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe

Pozostale zobowigzania krotkoterminowe
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Efektywna stopa
3,96%
4,85%
5,83%
6,20%
5,95%
5,67%
5,67%
5,70%

Efektywna stopa
3,80%
4,89%
5,62%
6,08%
5,95%
5,62%
5,62%
5,60%

Razem

279 066
(3428)

(64 785)

(10 015)

(121 897)

(3 593)

(86 354)

(32 658)

Razem

84 036
(3562)

(57 421)
(10015)
(118 425)

(4 488)

(102 718)

(31 369)

< 6 miesi¢cy

279 066

(3428)

(64 785)

(10 015)

(121 897)
(3593)

(86 354)

(32 658)

< 6 miesi¢cy

84 036

(3562)

(57 421)
(10015)

(118 425)

(4 488)

(102 718)
(31369)
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c. Warto$¢ godziwa
Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoly dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest

mozliwe ich oszacowanie:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z
uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow.

Naleznos$ci handlowe, pozostale naleznosci, zobowiazania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto§ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy
charakter.

Otrzymane pozyczki i dlugoterminowe kredyty bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania.
Inwestycje krotkoterminowe. Sa to udzialy i akcje prezentowane w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z
tytulu utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty wartosci obciazaja koszty finansowe. Posiadane przez Grupe
akcje nie sa notowane na rynkach finansowych, w zwiazku z tym Grupa nie dysponuje baza odniesienia dla
ustalenia ich wartosci godziwe;j.

Instrumenty pochodne. Warto$¢ bilansowa instrumentéw pochodnych jest réwna wartosci godziwej
wynikajacej z wyceny dokonanej w oparciu o kwotowania rynkowe.

32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

a. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupg strat finansowych na skutek niewypelnienia przez
klienta Iub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko
kredytowe jest glownie zwiazane z naleznoSciami Grupy od klientdéw oraz inwestycjami finansowymi.
Wigkszos¢ tych pozycji jest sklasyfikowana w grupie przeznaczonej do zbycia. Srodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty sa lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowe;j.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe:

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Pozostale inwestycje dlugoterminowe 1 240 11240
Inwestycje krotkoterminowe 5080 4 545
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 341 2321
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 82 879 106 787
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 279 066 84 036
369 606 208 929

b. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwiazane z zajsciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze innych czynnikow,
ktore wplyna na wyniki Grupy Iub wartos¢ posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagranicznych, stopy
procentowe, cena kapitalu). Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w
akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.
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Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stop procentowych dotyczy gtownie §rodkéw pienigznych, ekwiwalentow srodkow
pieni¢znych jak rowniez pozyczek i kredytéw bankowych oraz pozostalych zobowigzan opartych na zmiennej
stopie procentowej bazujacej na WIBOR + marza. Grupa nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian stop
procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Grupy na ryzyko zmiany stop
procentowych poprzez prezentacj¢ instrumentow finansowych w podziale wedlug zmiennych i stalych stop
procentowych:

Wartos¢ biezaca ‘Wartos¢ biezaca
30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Instrumenty o stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe - 10 000
- 10 000

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 279 066 84 036
Zobowiazania finansowe (322 730) (327 998)
(43 664) (243 962)

Dzialania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmuja biezace monitorowanie sytuacji na
rynku pieni¢znym. Ponadto cz¢$¢ inwestycji lokowana jest w instrumenty niezalezne od zmian stopy WIBOR.

Grupa nie posiada instrumentéw o stalej stopie procentowej odnoszonych bezposrednio na kapitaly, dlatego
zmiana stopy procentowej nie wplynie na wysokos¢ kapitalow wlasnych.

Grupa przeprowadzila analize wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiang
rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw, jaki mialoby zwigkszenie i
zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy i1 na kapitaly wlasne. Analiza zostala
przeprowadzona przy zalozeniu, ze wszystkie inne zmienne, jak np. kursy wymiany walut pozostaja
niezmienione. Analiz¢ przeprowadzono dla okresu polrocznego biezacego roku i dla okresu porownywalnego tj.
polrocza ubiegtego roku.

Rachunek zyskow i strat Kapital wlasny
zwigkszenia zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia
100 pb 100 pb 100 pb 100 pb
I pélrocze 2007 r. (721) 721 (721) 721
I pélrocze 2006 r. (823) 823 (823) 823

Ryzyko kursowe

Wahania kursowe maja wplyw na wielko$¢ przychoddéw ze sprzedazy i koszty zakupu surowcoéw zwigzanych z
dzialalnoscia zaniechana. Umocnienie waluty krajowej ma negatywny wplyw na rentownos$¢ eksportu oraz
sprzedaz krajowa, jakkolwiek spowodowane wahaniami kursowymi zmiany przychodéw z eksportu oraz ze
sprzedazy krajowej wycenianej na bazie notowan, réwnowazone sa poprzez zmiany kosztdw importu
surowcowego (lub wycenionego na bazie notowan walutowych), lagodzac w duzej mierze ekspozycj¢ Grupy na
ryzyko zmian kurséw walutowych. Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest rowniez fakt, ze czg¢s¢ dotychczasowej
sprzedazy realizowana byta w EUR lub w USD.
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Na zarzadzanie ryzykiem kursowym skladaja si¢ procesy: identyfikacji i pomiaru ryzyka, monitorowania
sytuacji na rynkach finansowych, dostosowywania — tam, gdzie to mozliwe — wielkosci zobowiazan i nalezno$ci
w poszczegolnych walutach oraz zawieranie transakcji zabezpieczajacych i ich wyceny do rynku.

W zwiazku z tym, ze Grupa realizuje cz¢$¢ sprzedazy, rozliczajac si¢ w euro lub dolarach, jak réwniez importuje
czesé surowcow, wykorzystywanych do produkcji, rozliczajac sie w euro i dolarze amerykanskim, eksponowana
jest na ryzyko zmian kursu EUR/USD, EUR/PLN oraz USD/PLN. Po oszacowaniu wielkosci ryzyka zawierane
sa transakcje zabezpieczajace ekspozycje netto. W 2007 r. zawierane byly transakcje walutowe forward,
zabezpieczajace Grupe przed spadkiem kursu EUR/PLN oraz USD/PLN.

Wigkszo$¢ naleznosci 1 zobowigzan narazonych na ryzyko zmiany kursow walutowych dotyczyly dziatalnosci
zaniechanej 1 zostaly ujete w grupie przeznaczonej do zbycia.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalna ekspozycj¢) Grupy na ryzyko zmiany kurséw
walutowych poprzez prezentacj¢ instrumentéw finansowych w podziale wedlug walut, w ktorych sa one

denominowane:

ZadluZenie wedlug waluty po przeliczeniu na tlote

30 czerwca 2007 r. Dzialalno$¢ kontynuowana Dzialalno$¢ zaniechana
EUR USD EUR USD
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz ) 1620 6100 | 745
pozostale
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 649 431 6 109 592
Z i i 1 i ust
obowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz (156) ) 2 078) (373)
pozostale
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe 1493 2 051 10 131 1964
31 grudnia 2006 r. Dzialalnos¢ kontynuowana Dzialalnos¢ zaniechana
EUR USD EUR USD
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 4 35 7799 21987
pozostale
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1011 628 5917 -
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz (202) i 2 110) (1 249)
pozostale
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe 813 663 11 606 20738

Grupa przeprowadzila analiz¢ wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych na
zmiang kursow tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw, jaki mialoby wzmocnienie lub ostabienie
zlotego na dzien bilansowy o 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaly wlasne
zwigzany z wyceng tych instrumentéw. Analiza zostala przeprowadzona przy zalozeniu, ze wszystkie inne
zmienne jak np. stopy procentowe pozostajg niezmienione.

Rachunek zyskow i strat Kapital wlasny
wzrost kursow walut spadek kursow walut wzrost kursow walut spadek kursow walut
obcych 0 5% obcych o 5% obcych 0 5% obcych o 5%
I pélrocze 2007 r. 782 (782) 782 (782)
I pélrocze 2006 r. 1589 (1 589) 1589 (1589)
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c. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty plynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez Grupe jej
zobowigzaf finansowych w momencie ich wymagalnosci.

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci finansowej polega na zapewnieniu $rodkéw finansowych
niezbednych do wywiazywania si¢ Grupy z zobowigzaf finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu
najbardziej atrakcyjnych zrédel finansowania.

Zarzadzanie ptynnoscig Grupy koncentruje si¢ na szczegdlowej analizie, planowaniu i podjgciu odpowiednich
dziatanh w obszarach obejmujacych kapital pracujacy oraz zadluzenie finansowe netto.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalna ekspozycje Grupy na ryzyko utraty ptynnosci finansowe;:

na 30 czerwca 2007 r.

Zobowiazania finansowe z wylaczeniem instrumentéw o, oo o Zakontraktowana o mey  612mey  1-2lat  2-5lat powyzej S
pochodnych warto$¢ cash flow lat
Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu udzielonych 77 954 77 954 _ _ 13 969 44 390 19595
poregczen
Platnosci z Tytulu Koncesji 121 897 223 870 - - - - 223870
Zabezpieczone kredyty bankowe 43 267 43 115 18 312 11 300 3640 = 9863
Bank Przemystowo-Handlowy 1538 1538 1538 - - - -
ING Bank Slaski 350 350 150 100 100 - -
PKO BP 10 700 10 700 6150 4100 450 - -
Bank Handlowy 3315 3315 1443 1248 624 - -
Bank Handlowy 7 425 7 425 3712 2475 1238 - -
Bank Handlowy 7370 7370 3685 2457 1228 - -
BRE Bank 2554 2554 1634 920 - - -
Konsorcjum bankowe 10015 9 863 - - - - 9863
Otrzymane pozyczki 3428 3340 3340 - - - -
Pozyczka od Stalexport Autostrada Slaska S. A. 3428 3340 3340 - - - -
Zabezpieczone kredyty bankowe sklasyfikowane w 31533 31533 14 29 900 1619 ) )
grupie dostepnej do sprzedazy
DnB Nord Polska 14 904 14 904 - 14 904 - - -
Fortis Bank Polska 14 996 14 996 - 14 996 - - -
Bank BISE 1619 1619 - - 1619 - -
Pozostate 14 14 14 - - - -
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 3280 3778 889 771 1460 658 -
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 313 346 78 78 157 13 _
sklasyfikowane w grupie przeznaczonej do zbycia
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 1798 1798 1798 - - - -
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 20 483 20 483 20 483 - - - -
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 78 077 78 156 77939 217 ) ) )
sklasyfikowane w grupie przeznaczonej do zbycia
Zobowiazania dlugoterminowe sklasyfikowane w 1086 1263 ) ) 434 829 )
grupie do zbycia
Zobowiazania ukladowe 39972 39972 14 730 17 928 7314 - -
423 088 525 608 137 583 60 194 28593 45910 253 328
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Zobowiazania finansowe z wylaczeniem instrumentéw v, ocopn. o Zakontraktowana o mey  612mey  1-2lat  2-5lat powyiej 5
pochodnych wartosé cash flow lat
Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu udzielonych 77 954 77 954 } } } 44390 33 564
poregczen
Platnosci z Tytulu Koncesji 118 425 223 870 - - - - 223870
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe
Zabezpieczone kredyty bankowe 50 984 50 828 13 407 12 622 14 940 - 9 859
Bank Przemystowo-Handlowy 2338 2338 1200 1138 - - -
ING Bank Slaski 400 400 100 100 200 - -
PKO BP 14 364 14 364 5714 4100 4550 - -
Bank Handlowy 3315 3315 195 1248 1872 - -
Bank Handlowy 8 663 8 663 2475 2475 3713 - -
Bank Handlowy 8598 8598 2456 2457 3685 - -
BRE Bank 3291 3291 1267 1104 920 - -
Konsorcjum bankowe 10015 9 859 - - - - 9859
Otrzymane pozyczki 3562 3340 3340 - - - -
Pozyczka od Stalexport Autostrada Slaska S. A. 3562 3340 3340 - - - -
Zabezpieczone kredyty bankowe sklasyfikowane w 16 452 16 444 16 444 ) ) ) )
grupie dostepnej do sprzedazy
Fortis Bank Polska 15004 14 996 14 996 - - - -
Bank BISE 1413 1413 1413 - - - -
Pozostate 35 35 35 - - - -
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 3951 4701 923 889 1517 1372 -
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 537 552 210 67 130 145 }
sklasyfikowane w grupie przeznaczonej do zbycia
Zobowiazania z tytulu podatku 2224 2224 2224 - - - -
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 20 959 20959 20 959 - - - -
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
sklasyfikowane w grupie przeznaczonej do zbycia 85408 85494 85277 27 . . .
Zobowiazania dlugoterminowe sklasyfikowane w 1291 1301 ) } 434 867 }
grupie do zbycia
Zobowiazania ukladowe 54 842 54 842 15 457 15 700 23 685 - -
436 589 542 509 158 241 29 495 40706 46774 267 293

d. Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zalozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitalami jest utrzymanie silnej bazy kapitalowej,
ktora bedzie podstawg zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcow oraz rynku i ktora zapewni przyszly rozwoj
Grupy. Grupa monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitalu oraz wskazniki relacji kapitalu
wlasnego do zobowigzan.

Celem Grupy jest osiagnigcie wskaznika rentownosci kapitalu na poziomie satysfakcjonujacym akcjonariuszy.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitalami.

33. Leasing operacyjny

a. Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Grupa jest leasingobiorca

Szacunkowe platnosci z tytulu umow leasingu operacyjnego ksztaltuja si¢ w sposob przedstawiony ponizej:
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30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
dzialalnos¢ kontynuowana
do roku 222 212
1 do 5 lat 257 370
dzialalno$¢ zaniechana
do roku 302 283
1 do 5 lat 762 915
1543 1780

34. Zobowigzania inwestycyjne

W ramach obowiazkéw wynikajacych z Umowy Koncesyjnej na 30 czerwca 2007 r. prowadzone byly roboty
budowlane na podstawie kontraktow z firma Budimex-Dromex S.A. oraz konsorcjum Signalco Ltd Sp. z o.0. i
Tubosider S.p.A.

Kontrakty z Budimex-Dromex S.A. odnosza si¢ do prac budowlanych dotyczacych obiektow mostowych oraz
nawierzchni autostrady. Warto$¢ zawartych kontraktéw na 30 czerwca 2007 r. wynosi 207 318 tys. zt, do 30
czerwca 2007 r. wykonane zostaly prace o wartosci 30 408 tys. zt. Na koszty prac remontowych nawierzchni
autostrady Grupa tworzy rezerwy (patrz réwniez nota 29) zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 4.15 (i).

Kontrakt z konsorcjum Signalco Ltd Sp. z o.0. i Tubosider S.p.A. dotyczy budowy ekranow akustycznych.
Warto$¢ kontraktu wynosi 20 211 tys. zl, do 30 czerwca 2007 r. wykonane zostaly prace o wartosci 3 670 tys. zl.

35. Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe dotycza udzielonych porgczen i gwarancji w kwocie 9 702 tys. zt (31 grudnia 2006 r.
11 622 tys. zl). Znaczaca cz¢s$¢ transakceji Spolki rozliczana jest przy pomocy akredytywy. Warto$¢ otwartych na
dzien 30 czerwca 2007 r. akredytyw wyniosta 2 092 tys. zt (31 grudnia 2006 r. 174 tys. zk).

36. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Stany rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi

30 czerwca 2007 r. Zobowiazania PozyczKi otrzymane

Biuro Centrum Spoélka z o.0. 763 -
Stalexport Autostrada Slaska S.A. - 3428
RAZEM 763 3428
31 grudnia 2006 r. Zobowiazania Pozyczki otrzymane

Biuro Centrum Spoélka z o.0. 613 -
Stalexport Autostrada Slaska S.A. - 3562

RAZEM 613 3562
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b. Warto$¢ transakceji z jednostkami powigzanymi

Przychody ze
I polrocze 2007 r. o Koszty nabytych ushug  Koszty finansowe
Biuro Centrum Spéitka z o.0. 31 1379 -
Stalexport Autostrada Slaska S.A. 6 - 87
RAZEM 37 1379 87

P hod
rzychocy ze Koszty nabytych ustug

I polrocze 2006 r. sprzedazy

Biuro Centrum Spéitka z o.0. 27 1364
Stalexport Autostrada Slaska S.A. 38 -
RAZEM 65 1364

Biuro Centrum Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi administrowania i eksploatacji siedziby glownej Spotki.
c. Transakcje z kadra kierownicza

Wynagrodzenie osiagnigte przez osoby zarzadzajace w Grupie Kapitatowej i nadzorujace ksztattowato si¢
nastepujaco:

I pélrocze 2007 r. I pélrocze 2006 r.
Jednostka dominujaca
Zarzad 993 1104
Kadra Kierownicza 280 271
Rada Nadzorcza 82 65
Jednostki zalezne
Zarzady 1 144 1063
Rady Nadzorcze 401 383
Kadra Kierownicza 692 781
3592 3667

W pierwszym poétroczu 2007 r. oraz w 2006 r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadéw i Rad Nadzorczych
Spotek wchodzacych w skltad Grupy oraz ich malzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do
drugiego stopnia lub zwigzanym z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobami zarzadzajacymi lub
bedacymi w organach nadzorczych jednostki, w ktorych sa znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub
wspoélnikami). Spotka nie udzielala tez powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy poreczen.

37. Zdarzenia po dniu bilansowym

e Dnia 3 lipca 2007 r. nastgpila rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenie kapitalu
akcyjnego, ktore miato miejsce w czerwcu 2007 r. (nota 23).

e W dniu 20 sierpnia 2007 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktoérym
zostata powzigta uchwala w sprawie: wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa, w
tym: nieruchomos$ci oraz akcji i1 udzialdow Spoélek zaleznych. Sprzedaz zorganizowanej czesci
przedsi¢biorstwa nastapila 1 pazdziernika 2007 r. (nota 7).
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W dniu 21 sierpnia 2007 r. zostala zawarta ugoda z Walcownig Rur Silesia S.A. (obecnym wtlascicielem
WRI), ktorej przedmiotem jest okreslenie zasad i zakresu odpowiedzialnosci Spotki z tytulu porgczenia na
rzecz Skarbu Panstwa weksli wystawionych przez WRIJ. Ugoda okresla gorng granice odpowiedzialnosci
Spolki jako porgczyciela wekslowego na kwote 48 000 tys. zt.

Uczestnicy procesu restrukturyzacji postanowili, iz zawartej ugodzie towarzyszy¢ bedzie zawarcie kolejnych
porozumien pomigdzy Walcownia Rur Silesia S.A. a Skarbem Panstwa oraz pomigdzy Walcownig Rur
Silesia S.A. a Bankami Konsorcjalnymi.

Realizacja warunkow zawieszajacych w kazdej z indywidualnych umoéw bedzie podstawg do skutecznego
zamknigcia procesu restrukturyzacji Walcowni Rur Silesia S.A. Do podstawowych warunkow
zawieszajacych w obrgbie Ugody zaliczamy:

e nabycie przez WRS od Skarbu Panstwa praw z wszystkich ,,Weksli” (lub wejscie przez WRS w ich
posiadanie w jakikolwiek sposob) bez wzgledu czy beda to weksle In blanco, czy weksle
uzupelione przez Skarb Panstwa (,, Warunek Zawieszajacy 2”),

e zaplata przez STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. na rzecz WRS ,.Kwoty Ugody Stalexport”
(jeden z ,,Warunkow Zawieszajacych 3”).

Pozostale istotne warunki zawieszajace realizacj¢ procesu restrukturyzacji WRJ Sp. z o0.0. wystepuja w
umowach zawartych pomi¢dzy WRS S.A. a Konsorcjum Bankoéw oraz WRS S.A. a Skarbem Panstwa.

Ze wzgledu na warunkowy charakter ugody i niepewnos¢, co do jej realizacji, w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2007 r. Zarzad Spoélki nie zmienil szacunku rezerwy na zobowigzanie
wynikajace z udzielonego porgczenia i nie zmniejszyl wartosci wykazywanych rezerw.

Dnia 9 pazdziernika 2007 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wszczal postgpowanie
antymonopolowe w zwiazku z podejrzeniem naduzywania przez jednostke zalezna Stalexport Autostrada
Malopolska S.A. pozycji dominujgcej na rynku odplatnego umozliwiania przejazdu odcinkiem autostrady A-
4 Katowice-Krakdéw poprzez narzucanie nieuczciwych cen na przejazd platnym odcinkiem autostrady w
wysokos$ci okreslonej w cenniku oplat w czasie remontu tego odcinka autostrady powodujacego znaczne
utrudnienia w ruchu pojazdéw, co moze stanowi¢ naruszenie ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W odpowiedzi na powyzsze postanowienie Koncesjonariusz przedstawil swoje stanowisko, w ktorym nie
zgodzil si¢ z postawionym przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow zarzutem. Zarzad Grupy
ocenil, iz ryzyko wystapienia i poniesienia zobowigzan wynikajacych z postgpowania antymonopolowego
jest nieznaczne, w zwiazku z czym w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
30 czerwca 2007 r. nie utworzono zadnych rezerw na pokrycie ewentualnych zobowiazan, ktéore moga
powsta¢ w razie niekorzystnego dla Grupy rozstrzygnigcia powyzszej kwestii.
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38. Korekty lat ubieglych i zmiany prezentacyjne

Bilans

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne

Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje dlugoterminowe
Dlugoterminowe przedplaty z tytutu prowizji oraz
pozostale

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Zapasy

Inwestycje krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krotkoterminowe przedptaty z tytutu prowizji oraz
pozostale

Aktywa w ramach grupy przeznaczonej do zbycia
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Korekta

a,b,c,d, e f, g

g
d

a, g

e, t

&V

0 e 5

[¢]
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Stan na
31 grudnia 2006 r.

Wartos¢ korekty

31 grudnia 2006 r.
po korektach

336 996 (1362) 335634
420 (156) 264

- 116 116

10 000 (6 940) 3060
3349 - 3349
11 687 (447) 11240
208 552 (202 913) 5639
8 795 17 162 25957
579 799 (194 540) 385259
69 436 (68 014) 1422
4546 1 4545

- 2321 2321

108 160 (98 657) 9503
84036 (6 837) 77199
11 800 (11 353) 447
- 238 711 238 711
277978 56 170 334 148
857771 (138 370) 719 407
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PASYWA

Kapital zakladowy

Korekta z tytutu przeszacowania kapitalu zakladowego
Akcje wlasne

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnych
Kapital z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowy

Roéznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udzialy mniejszosci

Kapital wlasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Przychody przyszlych okreséw oraz z tytulu dotacji
rzadowych

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
Przychody przysztych okresow oraz z tytutu dotacji
rzadowych

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania w ramach grupy przeznaczonej do zbycia
Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Korekta

— O =g =
(e}

a,b,e ik,

m, n, u

g1

b, m, p
gV
g,1n,0,p
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Stan na
31 grudnia 2006 r.

Wartos¢ korekty

31 grudnia 2006 r.
po korektach

315524 - 315524
. 18 235 18 235

(71) 50 @n

- 2887 2887

19338 (19 338) -
152311 (2 887) 149 424
(46) - (46)
(301 682) (97 988) (399 670)
185 374 (99 041) 86 333
5637 (1 529) 4108
191 011 (100 570) 90 441
26 717 (142) 26 575
4 489 (1 898) 2591

- 89 89

133 577 (115 298) 18 279
13 861 154 083 167 944
4092 (4 092) -
290 774 (70 922) 219 852
473510 (38 180) 435 330
44 048 (16 077) 27971
. 1360 1360

. 2224 2224

135 921 (83 593) 52328
11496 (10 349) 1147
1791 (1 604) 187

- 108 419 108 419

193 256 380 193 636
666 766 (37 800) 628 966
857 777 (138 370) 719 407
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Rachunek zyskow i strat
1 stycznia 2006 r. -

1 stycznia 2006 r. -

Korekta 30 czerwca 2006 r. Wartos¢ korekty 30 czerwca 2006 r.
przed korektami po korektach
Przychody q 364 133 567 364 700
Koszt wlasny sprzedazy m (287 166) (2 425) (289 591)
Zysk brutto na sprzedazy 76 967 (1.858) 75 109
Pozostate przychody q,r 12 850 (3259) 9 591
Koszty sprzedazy s (12 751) (14 204) (26 955)
Koszty ogolnego zarzadu e (37 214) 3375 (33 839)
Pozostate koszty L, s (18 844) 16 896 (1 948)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 21 008 950 21 958
Przychody finansowe 10 521 “4) 10517
Koszty finansowe m, n,t (9 966) (6 096) (16 062)
Koszty finansowe netto 555 (6100) (5545)
Udzialy w zyskach jednostek stowarzyszonych (133) - 133)
Zysk przed opodatkowaniem 21 430 (5150) 16 280
Podatek dochodowy v 2 056 (8 021) (5 965)
Zysk netto 23 486 (13171) 10 315
w tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 21953 (13 171) 8782
Akcjonariuszy mniejszosciowych 1533 - 1533
Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt) 0,20 (0,12) 0,08
Rozwodniony (z1) 0,20 (0,12) 0,08
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Korekta
a

e

= o B o B 3B

Opis

Przekwalifikowanie wynajmowanej czgsci budynku biurowego do nieruchomosci inwestycyjnych.
Wycena srodkow trwatych na dzien zastosowania przez Spotke MSSF UE po raz pierwszy, zgodnie z
MSR 29 "Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji". Zastosowanie MSR 29
spowodowalo zmiang wartosci poczatkowej srodkow trwalych stanowiacej podstawe dokonanial
odpisow amortyzacyjnych.

Eliminacja przeszacowania przedplaty z tytulu wieczystego uzytkowania gruntow.

Zmiana prezentacji platnosci dokonanych w celu nabycia wieczystego uzytkowania gruntow.

Przyjecie na stan Srodkow trwalych pasa drogowego autostrady jako wartosci zdyskontowanych
Platnosci z Tytutu Koncesji.

Pomniejszenie rzeczowych aktywdw trwalych o warto$¢ robdt dotyczacych I wymiany nawierzchni
autostrady, na ktore tworzone sa rezerwy.

Przekwalifikowanie poszczegdlnych skladnikow aktywoéw 1 pasywow nalezacych do grupy
przeznaczonej do zbycia.

Prezentacja rozliczen z tytutu podatku dochodowego w odrgbnej pozycji bilansu.

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zakladowego.

Zmiana prezentacji w ramach skladnikow kapitalow wlasnych.

Ujecie kosztow transportu dotyczacych sprzedazy za 2006 r.

Prezentacja krotkoterminowych zobowiazan z tytulu leasingu finansowego.

Utworzenie rezerw na wymiang nawierzchni pasa drogowego autostrady.

Wycena dlugoterminowych Platnosci z Tytulu Koncesji.

Zmiana prezentacji odsetek od pozyczek.

Zmiana prezentacji szacowanych zobowigzan z tytutu udzielonych porgczen.

Korekta prezentacyjna blednej eliminacji przychodéw wewnatrzgrupowych.

Nettowanie pozostatych kosztow i przychodow.

Zmiana prezentacji kosztow odpisow aktualizujacych naleznosci.

Korekta ujecia kosztow prowizji bankowe;.

Korekta wyliczenia kapitalow mniejszosci.

Utworzenie podatku odroczonego wskutek wprowadzonych korekt oraz prezentacja per saldo aktywow
i rezerwy z tytulu podatku odroczonego.
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Stalexport Autostrady

Spotka Akcyjna

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

Zarzad

Decyzja
Czlonka Zarzadu
Stalexport Autostrady S.A.

[podjeta w trybie § 7 pkt 2' Regulaminu Zarzadu Stalexport Autostrady S.A.]
ry P

w sprawie: zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze
potrocze 2007 roku.

W uzupelnieniu do uchwaty nr 127/2007 Zarzadu Stalexport Autostrady Spdtki Ak-
cyjnej w Katowicach (dawniej STALEXPORT S.A.) - Wiceprezes Zarzadu niniejszym
o$wiadcza, ze w dniu 30.10.2007 roku zatwierdza skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe za pierwsze potrocze 2007 roku.

Wiceprezes Zarzadu
Dvrektar F in?.ﬁuw Y
.; -_II

i
ry

|II "‘\I._
Mieczyslaw ‘ﬁik olovsaski

Katowice, 30.10.2007 roku

"' W przypadku, gdy Zarzad jest wieloosobowy, a na skutek dhuzszej nieobecnosci Czionka lub Czlonkéw Zarza-
du nie jest mozliwe podjgcie uchwaly - obecny i urzedujacy Czlonek Zarzadu w razie niezbednej potrzeby po-
dejmuje decyzje, ktére przybieraja formg uchwaly w momencie przeglosowania jej w trybie przewidzianym
dla podejmowania uchwal Zarzadu.
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1.WPROWADZENIE

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowg za | potrocze 2007 roku zawiera najwazniejsze
informacje dotyczace jg funkcjonowania w okresie sprawozdawczym.

Gtéwne zadania przyjete przez Grupe Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY do redizacji w 2007
roku wynikaty z przyjetego w 2002 roku ,, Programu realizacji strategii STALEXPORT S.A. w latach
2002-2007 w war unkach postgpowania ukladowego” oraz podpisang w 2006 r. Umowy Inwestycyjnej z
inwestorem strategicznym tj. Spdtka Atlantia S.p.A.

Obgjmowaty one w szczegdlnosci:
1) dalsze dokapitalizowanie Spotki w celu objecia ponad 50% akcji przez Spétke AtlantiaS.p.A.,
2) splate zobowiazan uktadowych i pozauktadowych,
3) zmiang profilu dziatania Spotki poprzez sprzedaz jg czesci stalowsy.

Wejscie ATLANTIA Sp.A. do STALEXPORT AUTOSTRADY SA. i redlizacja zawartg umowy
spowodowata uzyskanie tacznie okoto 269 min zt gotowki. Zastrzyk gotowki ostatecznie wyeliminowat
ryzyko upadiosci Spotki, pozwolit zamkna¢ proces restrukturyzacji finansowej i stworzyt warunki do jg
dal szego rozwojul.

W | potowie 2007 roku STALEXPORT AUTOSTRADY SA. posiadajac srodki finansowe splacit
zobowigzania uktadowe na taczna kwote 13,8 min zt.

W lipcu br. STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. sptacit 33,6 min zt. zobowiazan pozauktadowych. Tym
samym sptacone zostaty przedterminowo wszystkie zrestrukturyzowane zobowiazania wobec Bankow.

Réwnoczesnie prowadzono intensywne prace zmierzajace do sprzedazy czesci stalowe Spotki inwestorowi
— Ztomrex S.A. Stosowna umowe podpisano w dniu 1.10.2007 r.

Omoéwienie podgimowanych dziatan i osiagnietych rezultatow zawarto w kolgnych rozdziatach
niniejszego sprawozdania.

Przedstawione sprawozdanie obgimuje zagadnienia okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19.10.2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz.U. nr 209, poz. 1744).

Sprawozdanie Zarzadu obgimuje;

1.  Wprowadzenie,

2. Podstawowe infor macje o Grupie K apitatowej

3. Cze$¢ finansowa, ktéra zawiera oméwienie wynikow finansowych, opis czynnikéw nietypowych

majacych wplyw nawynik dziatalnosci, opis sytuacji majatkowsj i finansowej Spoiki,

Czes¢ handlowa, ktéra zawiera podstawowe informacje o rynku i sprzedazy,

5. Pozostate infor macje o Spoice i Grupie Kapitatowe

6. Cze$¢ opisujaca perspektywy rozwoju oraz opis podstawowych ryzyk i zagrozen Grupy
Kapitalowgj STALEXPORT AUTOSTRADY jak réwniez dziatan Zarzadu podjetych w celu
okreslenia uwarunkowan dalszego rozwoju Spotki,

7. Podsumowanie

8. Cze$¢ zawierajgca oswiadczenia Zar zadu wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papi er 6w wartosciowych.

»



KAPITALOWEJ

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O STALEXPORT AUTOSTRADY | GRUPIE

Nazwa: STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
(poprzednio STALEXPORT S.A.)
Przedmiot dza/alnosci: Budowa Drég Kotowych i Szynowych, PKD 4523A
Forma prawna przedsi ebior stwa: Spotka Akcyjna
Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Sedziba So6ki: 40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29
KRS 0000016854 zarejestrowany w Sadzie Rejonowym
Wydziat VIl KRSw Katowicach, ul. Lompy 14
Regon: 271936361
NIP: 634-013-42-11
NKP: 38-10454
Kapita/ akcyjny: 494.524.046 zt
Konto: FORTIS BANK POLSKA S.A. O/Katowice
Nr 78 1600 1055 0002 3211 5570 2001
WWW: http://www.stal export-autostrady. pl
e-mail: info@stal export-autostrady.pl
tel. centrala: (032) 251 22 11, 251 32 21, 207 30 90
fax: (032) 25112 64

ZUS Oddziat Chorzéw

ul. Dabrowskiego 45, 41-500 Chorzéw
Pierwszy Slaski Urzad Skarbowy

ul. Braci Mieroszewskich 97, 41-219 Sosnowiec

Wasciwy dla firmy ZUS

Wasciwy dla firmy Urzgd Skarbowy:

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. rozpoczat dziatalnos¢ 1 stycznia 1963 roku jako Przedsiebiorstwo
Handlu Zagranicznego, specjalizujac sie w eksporcie i imporcie wyrobéw hutniczych oraz imporcie
surowcow dla polskiego hutnictwa. W roku 1993 nastapito jego przeksztatcenie w Jednoosobowa Spotke
Skarbu Panstwa i prywatyzacja. Obecnie posiada status prawny Spétki Akcyjne, ktérg akcje zostaly
dopuszczone do obrotu publicznego na Warszawskig Gietdzie Papieréw Wartosciowych w dniu 26
pazdziernika 1994 roku.

W roku 1997 Spdtka wygrata proces przetargowy i otrzymata na okres 30 lat koncesie na budowe poprzez
przystosowanie i eksploatacje odcinka autostrady ptatnej A4 natrasie Katowice-Krakow.

W 2006 r. STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. pozyskat inwestora strategicznego - ATLANTIA Sp.A.
Z siedziba w Rzymie (Wtochy), lidera na europejskim rynku zarzadzania autostradami.

ATLANTIA Sp.A. zarzadza siecia ponad 3 400 km autostrad ptatnych w Europie i w USA oraz jest
liderem w zakresie syssemOw automatycznego poboru optat na autostradach. ATLANTIA Sp.A. jest
notowana na gietdzie w Mediolanie, ajg wartos¢ rynkowa wynos ponad 12 mid EUR.

Zgodnie z zawarta umowa inwestycyjna ATLANTIA S.p.A. objeta w czerwcu 2006 r. 34 159 378 akdji
serii F I transzy, wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego, co stanowito 21,7% w kapitale zakladowym Spotki. Rejestracja podwyzszenia nastapita 2
sierpnia 2006 r. Nastgpnie w marcu 2007 r. ATLANTIA S.p.A. objeta kolgina emigie akcji (serii G) o
taczng wartosci okoto 201 min zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, nastapita 25
czerwca 2007 r.

Pozyskanie ww. srodkéw z emigi akcji pozwolito z jedng strony na sptate zrestrukturyzowanych
zobowiazan Spdiki, az drugig narealizacje strategii rozwoju dziatalnosci w segmencie autostradowym.

Spotka jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowe), ktérej dziatalnos¢ koncentrowata sie do 1
pazdziernika 2007 r. na nastepujacych segmentach:


http://www.stalexport-autostrady.pl
mailto:info@stalexport-autostrady.pl

a) segmencie ustug autostradowych obgimujacych przystosowanie do warunkow autostrady ptatnej oraz
eksploatacje odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw, jak réwniez uczestniczenie w wybranych
przetargach na budowe i/lub eksploatacje kolgjnych projektéw autostradowych.

Segment tych ustug po wejsciu inwestora strategicznego ATLANTIA S.p.A. bedzie rozwijany i bedzie
stanowit — po sprzedazy segmentu handlowego - gtéwny perspektywiczny obszar dziatalnosci Spotki.

W SegmenueAutostradowym dziataja nastepujace spdiki zalezne:
Stalexport Autoroute S.a.r.l., Luxemburg, ktéra jest akcjonariuszem ponizszych spétek:
- Stalexport Autostrada Malopolska S.A., Mystowice (posiadajaca koncesie na eksploatacje
autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw),
- Stalexport Transroute Autostrada S.A., Mystowice,
Stalexport Autostrada Dolnodlaska S.A., Katowice, ktéra jest akcjonariuszem Stalexport
Autostrada Slaska S.A., Katowice.

b) segmencie handlowym obgmujacym eksport, import, obrét krajowy wyrobami stalowymi, surowcami
hutniczymi oraz przetwérstwo wyrobow stalowych, w tym produkcje i montaz zbrojen prefabrykowanych,

Ten segment dziatalnosci Spotki ze wzgledu na planowana jego sprzedaz inwestorowi strategicznemu, (co
nastapito 1 pazdziernika 2007 r.) jest segmentem dziatalnosci zaniechang.

W skiad tego segmentu wchodzi Zorganizowana Czes¢ Przedsiebiorstwa STALEXPORT AUTOSTRADY
SA. (ZCP) wraz z nastepujacymi Spétkami Zaleznymi:

Stalexport Serwis Centrum S.A., Katowice,

Stalexport Centrostal S.A., Lublin,

Stalexport - Metalzbyt Sp. z o. 0., Biatystok,

Stalexport Serwis Centrum Betchatow S.A., Rogowiec,

In-Bud Sp. z o.0.

Dziatalno$¢ handlowa realizowana jest poprzez sie¢ dystrybucji, przedstawiona w pkt. 4 ninigszego
sprawozdania.

Zgodnie z zapisami Umowy Inwestycyjng zawartg z nabywca czesci stalowsd), tj. spotka Ztomrex SA., w
dniu 31 maja 2007 r. prowadzony byt proces sprzedazy Segmentu handlowego Spétki, ktory zakonczyt sie
podpisaniem stosownej umowy w dniu 1.10.2007 r.

Aktualnie Spotka jest w trakcie realizacji uktadu z wierzycielami, zatwierdzonego postanowieniem sadu
Rejonowego w Katowicach z dnia 27 czerwca 2002 r. Zgodnie z warunkami uktadu sptata zobowiazan
powinna nastapi¢ w 20 ratach kwartalnych. Do dnia ninigjszego sprawozdania Spétka sptacita 17 rat
uktadowych.

W dniu 12 wrzesnia 2007 r. Zarzad poinformowat, ze otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w

Katowicach Wydziat V111 Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30 sierpnia 2007 r. na mocy

ktorych:
- Wykreslono nazwe Spotki Stalexport Spétka Akcyjna i wpisano STALEXPORT

AUTOSTRADY Spdtka Akcyjna.

Wykreslono nazwe Spotki Stalexport Trade Spétka Akcyjna (Spétka zalezna 100%)

i wpisano STALEXPORT Spdtka Akcyjna.

Przedmiotowe postanowienia sa  wynikiem wczesnig podjetych uchwat Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy i stanowia €lement procesu restrukturyzacji w ramach ktérego nastepuje rozdzielenie
dziatalnosci Spdtki na dziatalnos¢ autostradowa (STALEXPORT AUTOSTRADY SA.) i dziatalnos¢
handlowa, ktéra prowadzita bedzie nowa Spétka STALEXPORT SA.



2.1. Struktura Grupy Kapitalowgl STALEXPORT AUTOSTRADY

Strukture Grupy Kapitatowej STALEXPORT AUTOSTRADY wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2007 r.
przedstawiono ponize:

Schemat or ganizacyjny Grupy Kapitatlowej STALEXPORT AUTOSTRADY (stan na 30.09.2007r.)

| STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. |

| Segment Autostradowy | | Segment Handlowy | | Pozostate
I
[ |
f100.00%| Stalexport M Stalexport £00.008 [£9.63% | Biuro Centrum
Autoroute S.a.r.L. Autostrada Dolnoslaska S.A. — Stalexport S.A. — Sp.zo.o0.
Luksemburg Katowice Katowice Katowice
Pr78% | stalexport Pozostate spéiki
[00.00% | Stalexport [87.50%] Stalexport = SerW|T<Centr um S.A. = krajowe w likwidacii
Autostrada Matopolska S.A. Autostrada Slaska S.A. atowice lub upadiosci
Mystowice Katowice
66,00% Stalexport Pozostate spotki
[55,00% | Stalexport - Centrostal S.A. L ~ krajowe
Transroute Autostrada S.A. Lublin I zagraniczne
Mystowice
M Stalexport
— Metalzbyt Sp. z 0. o.
Biatystok
M Stalexport
— Serwis Centrum Befchatéw S.A.
Rogowiec
[
99,00%
| In-Bud Sp. z 0.0.
w Ostrotece

Natomiast strukture Grupy Kapitatowegj STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. po 1 pazdziernika 2007 r.
przedstawiono ponize:

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej STALEXPORT AUTOSTRADY (stan od
1.10.2007r.)

| STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. |

| Segment Autostradowy | | Pozostate
I l |
f100.00%] Stalexport M Stalexport [#0:63% | Biuro Centrum
Autoroute S.a.r.L. Autostrada Dolnoslaska S.A. = Sp.zo.o.
Luksemburg Katowice Katowice
Pozostate spotki
100,00% Stalexport 37,50% Stalexport — krajowe w I|kvy|QaCJ|
Autostrada Matopolska S.A. Autostrada Slaska S.A. lub upadiosci
Mystowice Katowice
Pozostate spotki
[55.00% | Stalexport ] ~ krajowe
Transroute Autostrada S.A. I zagraniczne

Mystowice




2.2. Spoiki autostradowe Grupy Kapitalowegg STALEXPORT AUTOSTRADY - sytuacja
ekonomiczno - finansowa

Tabelanr 1 Dane finansowe spdlek autostradowych w ujeciu syntetycznym

POZYCJA SAM SA. STA SA.

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2007 31.12.2006
Aktywa dtugoterminowe 371539 369 647 4194 4832
Aktywa krétkoterminowe 74 389 42 566 10 196 11 563
Kapitat wiasny 138377 134 165 5802 6 681
Zobowigzania dtugoterminowe 284 594 255210 2497 3240
Zobowiazania krétkoterminowe 22 957 22837 6 091 6474

1.p.2007 r. 1.p. 2006 1. 1.p.2007 r. 1.p. 2006 1.
Przychody ze sprzedazy 63 682 55114 13933 12 707
Koszty ogdlnego zarzadu 16 047 15510 1904 1560
Zysk (strata) z dziataln. operacyjne 13869 31614 5001 3740
Zysk (strata) netto 4211 20 627 3845 2796
Zyskownos¢ sprzedazy brutto* 77,90% 76,45% 49,60% 41,60%
Wskaznik biezacg ptynnosci** 3,24 1,86 1,67 1,79
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE*** 3,04% 15,38% 66,27% 41,85%

Objasnieniado tabel nr 1i nr 2 - jesli nie podano inacze) wszystkie danew tys. zt

* Zyskownos¢é sprzedazy liczonajako: ZY SK BRUTTO NA SPRZEDAZY / PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

** Wskaznik biezacej plynnosci liczony jako:

AKTYWA KROTKOTERMINOWE / ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

*** Rentownos¢ kapitalu wlasnego ROE liczonajako: ZY SK NETTO / KAPITAL WLASNY (dladanych poréwnawczych: ZY SK
NETTO na 30.06.2006/ KAPITAL WEASNY na 31.12.2006)

221 Stalexport Autoroute S.a.r.l.

Stalexport Autoroute S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu zostata zarejestrowana w dniu 30 grudnia 2005 r.
Jg§ powotanie stanowito jeden z warunkéw uzyskania Zamkniecia Finansowego, czyli skutecznego
zawarcia dtugoterminoweg] umowy kredytoweg) z Konsorcjum Bankéw na kwote do 380 min zt. Spotka ta
nie prowadzi zadnej inng dzialalnosci poza posiadaniem udziatow w spdtkach Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. oraz Stalexport Transroute Autostrada S.A., w celu wiasciwego wdrozenia pakietu
zabezpieczen (zastaw na akcjach) do ww. umowy kredytowe).

Kapital zaktadowy spotki wynosi 47.565.000 EUR. Spdtka jest w 100% zalezna od STALEXPORT
AUTOSTRADY SA.

Spotka jest akcjonariuszem ponizszych spétek:
Stalexport Autostrada Matopolska S.A., Mystowice (100%),
Stalexport Transroute Autostrada S.A., Mystowice (55%).

2.2.2. Stalexport Autostrada Malopolska S A. (SAM)

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedziba w Mystowicach powstata na podstawie aktu
notarialnego z dnia 19 grudnia 1997 r. Statutowa dziatalnos¢ spétki to dziatalnos¢ autostradowa w
zakresie zarzadzania projektami autostradowymi oraz catoksztalt zadan wynikagjacych z obowiazujace
Umowy Koncesyjng (ktéra pierwotnie zostala udzidlona Stalexport Autostrady S.A., a zostata
przeniesiona decyzja z dnia 28.07.2004 r. przez Ministra Infrastruktury do Stalexport Autostrada
Matopolska S.A.) obgmujace zarzadzanie budowa, przystosowanie do wymogoéw autostrady platng i
eksploatacje fragmentu autostrady na odcinku Katowice — Krakow.

Kapitat zaktadowy wynosi 29.553 tys. zt. Spotka jest w 100% zalezna od Stalexport Autoroute S.a.r.L



Na mocy Umowy Koncesyjng spdtka zostata upowazniona do pobierania optat za przejazd autostrada
oraz czynszOw dzierzawnych.

Do obowiazkow spdtki nalezy biezace utrzymanie autostrady oraz kontynuowanie zadan inwestycyjnych.
W dniu 21 marca 2005r zostat podpisany aneks nr 5 do Umowy Koncesyjnej. Po podpisaniu wszystkich
zatacznikédw w dniu 17.10.2005 r. umowa weszta w zycie, co umozliwito zamkniecie finansowe w formie
diugoterminowego kredytu przeznaczonego na dalsze finansowanie robot inwestycyjnych oraz rozliczen
wynikajacych z przeniesienia Koncegi przez Stalexport Autostrady S.A. Katowice na Stalexport
Autostrada Matopolska S.A.

Wartoé¢ przychodéw netto ze sprzedazy w | poiroczu 2007 wyniosta 63.682 tys. zi. Podczas gdy w
analogicznym okresie 2006 roku wyniosta 55.114 tys. zt. Okoto 16% wzrost przychodéw spowodowany
byt gtéwnie ogdlinym wzrostem natezenia ruchu drogowego w kraju, w tym na autostradzie, oraz
wprowadzeniem winiet.

W poréwnaniu z | pétroczem 2006 roku zmnigjszyt sie¢ natomiast zysk netto, ktéry za | pétrocze 2007
wynidst 4.211 tys. z1, co byto spowodowane koniecznoscia zmiany szacunku rezerw na roboty budowlane
na autostradzie (wymiana nawierzchni). W zwiazku z powyzszym koszt utworzonych rezerw
(uwzgledniajac efekt dyskonta) w | péiroczu 2007 roku byt wyzszy o 25.025 tys. zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu w roku 2006 .

Na wzrost przychodéw miata réwniez wplyw prowadzona dziatalnos¢ marketingowa, w tym
wprowadzenie upustéw, biletéw rabatowych, akcji promocyjnych i reklamowych majacych na celu
poprawienie wizerunku spotki

2.2.3. Stalexport Transroute Autostrada S.A. (STA)

Stalexport Transroute Autostrada S.A. z siedziba w Mystowicach powstata 14 maja 1998 r. na podstawie
aktu notarialnego. Przedmiotem dziatalnosci Spdiki jest dziatalno$¢ zwiazana z eksploatacja odcinka
autostrady ptatng A4 na odcinku Katowice-Krakéw. Stalexport Transroute Autostrada S.A. swiadczy
swoje ustugi narzecz jednego odbiorcy — Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 500.000 zt. Spdtka jest w 55% zalezna od Stalexport Autoroute S.aur.l.
Pozostate 45% nalezy do Transroute International S.A., Francja.

Za | potrocze 2007 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 13.933 tys. zt. Spétka odnotowata zysk netto w
wysokosci 3.845 tys. zt. W poréwnaniu z wielkoscia kapitatu wiasnego (bez zysku netto roku biezacego)
1.957 tys. zt. rentownos¢ tegoz kapitatu (ROE) wynosi 410 %.

Wskaznik biezacg ptynnosci od diuzszego czasu osiaga wartos¢ powyzeg 2 (w | pétroczu 2007 wyniost
2,13), co $wiadczy o stabilng sytuacji finansowej spotki, pozwalajace na biezace regulowanie swoich
zobowiazan wobec budzetu panstwa jak i wobec dostawcow towaréw i ustug.

2.24. Salexport Autostrada Dolnoslaska S.AA. (SAD)

Spotka Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. z siedziba w Katowicach powstata na podstawie aktu
notarialnego z dnia 2lipcal997 r. Podstawowa dziatalnoscia spoiki jest dziatalnos¢ w zakresie
Zarzadzania projektami autostradowymi.

Kapital zaktadowy sp6tki wynosi 40.100.000 zi. STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. posiada 100%
udziatow Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.

Spoétka Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. poprzez swoja spdtke zalezna Stalexport Autostrada
Slaska (pozostali udziatowcy spétki to STRABAG i Egis Project) prowadzita starania o podpisanie umowy
0 zarzadzanie i utrzymanie autostrady A4 na odcinku Katowice-Wroctaw, przerwane anulowaniem
postepowania przetargowego przez strong rzadowa.

Spotka SAD S.A. zawiazata konsorcja z wtoska firma Atlantia SpA (liderem w zakresie zarzadzania
infrastruktura autostradowa w Europi€) badz Autostrade per I’ Italia (spdtka - corka firmy Atlantii ), ktére



biora udziat w postepowaniach ogtoszonych przez GDDKIiA: na budowe i eksploatacje odcinka autostrady
A2 Strykéw-Konotopa, (91 km); na przystosowanie do poboru optat odcinka autostrady A2 Konin-
Strykéw (103 km); na przystosowanie do poboru optat odcinka autostrady A4 Wroctaw-Sosnica(Gliwice)
(162km). W dwoch ostatnich przetargach partnerem budowlanych konsorcjéow jest firma Polimex-
Mostostal SA.

2.25. Stalexport Autostrada Slaska SA. (SAS)

Spotka Stalexport Autostrada Slaska S.A. z siedziba w Katowicach powstala na podstawie aktu
notarialnego z dnia 24 serpnia 2000 r. Podstawowa dziatalnoscia spotki jest dziatalnos¢ w zakresie
Zarzadzania projektami autostradowymi.

Stalexport Autostrada Slaska S.A. prowadzita starania o uzyskanie koncesji na eksploatacje autostrady A4

na odcinku Wroctaw — Katowice, jednak przetarg ten zostat uniewazniony w dniu 27 lutego 2006 r. przez

Ministra Infrastruktury.

Kapital zaktadowy spdtki wynosi 44.000.000 zi. Akcjonariuszami spotki sa Stalexport Autostrada

Dolnoslaska S.A. (37,5% akdji), Egis Project S.A. (37,5%) oraz Strabag AG (25%).

2.3. STALEXPORT AUTOSTRADY i znaczace spolki dystrybucyjne Grupy Kapitalowe)
STALEXPORT AUTOSTRADY - sytuacja ekonomiczno - finansowa

Tabela nr 2 Dane finansowe spélek w ujgciu syntetycznym

STALEXPORT SSC SA. SC SA.
POZYCJA AUTOSTRADY KATOWICE LUBLIN

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2007 31.12.2006
Aktywa dtugoterminowe 90 612 90 693 15037 15441 6714 6 640
Aktywa krétkoterminowe 437 348 272203 22 259 18 766 4808 4708
Kapitat wiasny 158 106 -22 862 30123 29375 6 251 6 144
Zobowiazania dtugoterminowe 178 395 213491 99 112 1176 1079
Zobowiazania krétkoterminowe 191 459 172 267 7074 4720 4094 4125

1.p.2007 r. 1.p. 2006 1. 1.p.2007 r. 1.p. 2006 1. 1.p.2007 r. 1.p. 2006 1.
Przychody ze sprzedazy 229 315 269 740 44 615 37781 12182 8408
Koszty ogdlnego zarzadu 14901 15 669 904 705 294 266
Zysk (strata) z dziatalnosci. operacyjne -5 105 -14 361 847 290 162 26
Zysk (strata) netto -19018 14281 778 371 107 61
Zyskownos¢ sprzedazy 4,67% 9,23% 10,40% 9,15% 10,38% 9,93%
Wskaznik biezacg ptynnosci 2,28 1,58 3,15 3,98 1,17 1,14
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE n/a n/a 2,58% 1,26% 1,71% 0,99%

Objasnienia—videtabdanr 1

231 STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Weiscie ATLANTIA S.p.A. do STALEXPORT AUTOSTRADY SA. i redizacja zawarteg Umowy
Inwestycyjng spowodowata uzyskanie tacznie okoto 269 min zt gotowki. Zastrzyk gotowki ostatecznie
wyeliminowat ryzyko upadtosci Spdtki, pozwolit zamknaé proces restrukturyzacji finansowej i stworzyt
warunki do jg dalszego rozwoju.

Aktualnie Spotka jest w trakcie realizacji uktadu z wierzycielami, zatwierdzonego postanowieniem sadu
Rejonowego w Katowicach z dnia 27 czerwca 2002 r. Zgodnie z warunkami uktadu sptata zobowiazan
powinna nastapi¢ w 20 ratach kwartalnych. Do dnia ninigjszego sprawozdania Spétka sptacita 17 rat
uktadowych, z czego w | potowie 2007 roku na kwoteg 13,8 min zt.
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W lipcu br STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. sptacit 33,6 min zt zobowiazan pozauktadowych. Tym
samym sptacone zostaty przedterminowo wszystkie zrestrukturyzowane zobowiazania wobec bankdw.

Przychody ze sprzedazy za | p6irocze 2007 roku wyniosty 229.315 tys. zt i byly o 15% mnigjsze niz w |
potroczu 2006 roku i z wyjatkiem 935 tys. zt (wynajem powierzchni biuroweg) w catosci dotycza
dziatalnosci zaniechangj, bedacej przedmiotem sprzedazy.

Spadek wielkosci sprzedazy ma zwiazek z dziatalnoscia handlowo-produkcyjna (dziatalnosé zaniechana).
Udziat dziatalnosci handlowej w przychodach ogétem wynosi 88%; w jg ramach najwieksze znaczenie
ma sprzedaz eksportowa, ktéra za | pdtrocze 2007 roku wynos 127.751 tys. zt, co daje 56% w sprzedazy
ogotem.

Zysk brutto na sprzedazy za | pétrocze 2007 roku wynos 10.701 tys. zt (w tym 935 tys. zt dotyczy
dziatalnosci kontynuowang), co oznacza spadek w stosunku do 1 pétrocza 2006 roku o 57%.

Spotka na poziomie zaréwno wyniku brutto jak i netto wykazuje strate w wysokosci 19.018 tys. zi, przy
czym na dziatalnosci zaniechang osiagnigto strate brutto i netto w kwocie 19.300 tys. zt, podczas gdy z
tytutu dziatalnosci kontynuowanej osiagnieto zysk brutto w kwocie 282 tys. zt.

Wykazana strata netto za | péirocze 2007 roku jest przede wszystkim efektem odpisu aktualizujacego
wartos¢ grupy aktywéw przeznaczonych do zbycia dziatalnosci zaniechang w kwocie 12.977 tys. zt (jako
réznicy miedzy szacowanym przychodem z tytutu sprzedazy zorganizowane) czesci przedsiebiorstwa a
wartoscia ksiegowa netto majatku) oraz mnigjszych zyskow z biezacg dziatalnosci handlowej spétki, ktére
nie pokrywaja w catosci kosztéw biezacg dziatalnosci operacyjng.

232, Stalexport Serwis Centrum SA. —Katowice (SSC SA. KATOWICE)

Pozytywne sygnaty ptynace z krajowego rynku stalowego, a przede wszystkim wzrost tempa produkcji
budowlano — montazows), przetozyty sie nawyniki handlowe spétki.

Przychody ze sprzedazy w | potroczu 2006 roku wyniosty 44.615 tys. zt. i byly o 18 % wyzsze niz w |
potroczu 2006 roku.

Spotka poprawita efektywnosé dziatalnosci podnoszac wskaznik rentownosci sprzedazy brutto z 9,2% (1
poirocze 2006) do poziomu 10,4% (I pétrocze 2007).

Na koniec | péirocza 2007 roku spétka wygenerowata zysk netto w wysokosci 778 tys. zt, podczas gdy w |
potroczu 2006 roku wynosit on 371 tys. zi.

Spotka terminowo regulowata swoje zobowigzania wobec dostawcow, budzetu i bankéw. Ptynnosé
finansowa spétki na koniec | pétrocza 2007 roku (analizujac wskaznik biezacg ptynnosci) wyniosta 3,15.

2.3.3. Salexport Centrostal SAA. —Lublin (SC SA.LUBLIN)

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest handel wyrobami hutniczymi oraz zakup, przeréb i sprzedaz ztomu.
Spotka $wiadczy réwniez ustugi w zakresie ciecia wymiarowego wyrobow diugich i blach oraz transportu.

W | p6troczu 2007 roku spétka zrealizowata przychody netto ze sprzedazy o taczng wartosci 12.182 tys.
zt. W odniesieniu do | péirocza 2006 roku oznacza to wzrost przychodéw az o 45%.

W omawianym okresie zysk brutto ze sprzedazy osiagnat poziom 1.264 tys. zt., dzigki czemu osiagnigto
rentownos¢ sprzedazy 10,38%.

Zysk netto za | péirocze 2007 roku wynidst 107 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie 2006 roku
wynosit 61 tys. zt.

Dla zachowania ptynnosci finansowej spdtka korzysta z kredytu bankowego w rachunku biezacym ktérego
wykorzystanie wg stanu na dzien 30.06.2007 wynosito 1.618 tys. zt. Poprawa ptynnosci finansowej
spdiki jest tez efektem skuteczngj polityki kredytowe) oraz sprawnej windykacji naleznosci.
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3. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT AUTOSTRADY

3.1. Omoéwienie wynikw finansowych

W zwiazku z zawarta w dniu 31 maja 2007 roku umowa inwestycyjna dotyczaca zbycia przez podmiot
dominujacy STALEXPORT AUTOSTRADY SA. aktywéw i zobowiazan dotyczacych dziatalnosci
stalowej —w ramach rachunku zyskéw i strat zostaty wyodrebnione wyniki dziatalnosci zaniechansg.

Skonsolidowane wyniki finansowe za | péirocze 2007 r. przedstawia ponizsza tabela:

danewtyszt 1 polowa 2007 lpotowa  1polowa odchylenie dynamika
dziatalnos¢
kontynuowan dziatalnos¢
a zaniechana 2007 2006 2007/2006  2007/2006
|. Przychody netto ze sprzedazy pr oduktéw, towar 6w i
materialow 64 782 279 431 344213 364 700 -20 487 -5,6%
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 64 782 29883 94 665 87 377 7288 8,3%
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0 249 548 249 548 277323 -27775 -10,09%
I1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktow i materialow 30837 262 316 293153 289 591 3562 1,2%
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 30837 32 636 63473 38958 24515 62,9%
2. Warto§¢ sorzedanych towar6w i materiatow 0 229 680 229 680 250 633 -20 953 -8,4%
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - I1) 33945 17 115 51 060 75109 -24 049 -32,0%
1V. Pozostale pr zychody 8894 1034 9928 9591 337 3,5%
V. K oszty sprzedazy 0 8682 8682 26 955 -18 273 -67,8%
V. K oszty ogdlnego zar zadu 22 408 12 360 34768 33839 929 2,7%
VI|. Pozostale koszty 205 1593 1798 1948 -150 -7,7%
VI11. Zysk (strata) zdziafalnosci operacyjnej (I11+1V-V-VI-
VII) 20 226 -4 486 15 740 21 958 -6 218 -28,3%
| X. Strata ze zbycia dziafalnosci zaniechanej 0 16 095 16 095 0 16 095
X. Przychody finansowe 3933 769 4702 10517 -5815 -55,3%
X1. Koszty finansowe 15 338 1 251 16 589 16 062 527 3,3%
XI1. Udzialy w zyskach jednostek stowar zyszonych 71 71 -133 204 -153,4%
XI1. Zysk (strata) brutto (V111 -IX +X-XI+XI1) 8892 -21 063 -12171 16 280 -28 451
X111. Podatek dochodowy 1975 81 2 056 5965 -3909 -65,5%
XIV. Zysk (strata) netto (XI1 - XI11) 6917 -21 144 -14 227 10315 -24542

3.1.1. Przychody i koszty podstawowej dzialalnosci operacyjne (sprzedaz, koszty zakupu i
sprzedazy, koszty ogdlnego zar zadu).

Przychody ze sprzedazy za | pditrocze 2007 roku wyniosty 344.213 tys. zt i byly 0 6% mnigisze niz w |
poiroczu 2006 roku. W osiagnietych przychodach ze sprzedazy 64.782 tys. zt przypada na dziatalnos¢
kontynuowana (eksploatacja autostrad i wynajem pomieszczen) natomiast 279.431 tys. zt to przychody z
dziatalnosci zaniechang (handel wyrobami stalowymi, produkcja konstrukcji stalowych i pozostata
dziatalnosc).

Spadek wielkosci sprzedazy ma zwiazek z dziatalnoscia handlowo-produkcyjna (dziatalnos¢ zaniechana),
przy czym nie dotyczy jednego segmentu tylko wszystkich, gdyz mniejsze przychody w poréwnaniu z |
poiroczem 2006 roku odnotowano zaréwno w eksporcie, jak i produkcji zbrojen. Najwiekszy wptyw na
wielkos¢ przychodéw ma spadek sprzedazy eksportowe) o blisko 20% (co stanowi 34 min zi). Udziat
dziatalnosci handlowej w przychodach ogdtem wynos 72%, w jg ramach najwicksze znaczenie ma
sprzedaz eksportowa, ktora za | pétrocze 2007 roku wynosi 128.833 tys. zi, co daje 37% w sprzedazy
ogotem.
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Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw na rynku krajowym wynosza na koniec | pétrocza 2007
roku 120.715 tys. z1, a jg udziat w przychodach ogdtem wynosi 35%. Sprzedaz towarGw na rynku
krajowym odbywa sie poprzez centrale podmiotu dominujacego (dotyczy towaréw dla znaczacych
odbiorcdw oraz towar6w z importu) i sktady handlowe rozmieszczone na terenie catego kraju oraz 4
spdiki zalezne prowadzace dziatalnosé¢ handlowa.

Dziatalnos¢ produkcyjna zorganizowana jest w ramach trzech zakltadéw zbrojen dla budownictwa.
Przychody ze sprzedazy zbrojen za | pdirocze 2007 roku wyniosty 26.118 tys. zt, a ich udziat w
przychodach ogétem wynosi 8%.

Przychody z eksploatacji autostrad wynosza na koniec | pétrocza 2007 roku 63.904 tys. zt, aich udziat w
przychodach ogétem wynosi 19%.

Zysk brutto na sprzedazy za | poirocze 2007 roku wynosi 51.060 tys. zt (w tym: 33.945 tys. zt dotyczy
dziatalnosci  kontynuowanej), co oznacza spadek w stosunku do 1 poéirocza 2006 roku o 32%.
Wygenerowanie mnigjszego zysku jest konsekwencja zmnigjszenia si¢ wielkosci sprzedazy, a takze strat
osiagganych w produkcji zbrojen oraz pogorszenia si¢ wskaznika marzy sprzedazy w eksporcie. Ponadto w
ramach dziatalnosci kontynuowaneg dokonano zmiany szacunku rezerw na wymiange nawierzchni
autostrady. W zwiazku z powyzszym koszt utworzonych rezerw (uwzglednigjac efekt dyskonta) w |
potroczu 2007 roku byt wyzszy o 25.025 tys. zt w poréwnaniu do anal ogicznego okresu w roku 2006, co
w sposob istotny wptyneto na wynik finansowy.

Pozytywne tendencje nastapity w kosztach — koszty sprzedazy, w catosci przypadajace na dziatalnosé¢
stalowsg, spadty 0 68% w poréwnaniu z | péiroczem 2006 roku, dzieki mnigjszej prowizji agentai kosztom
frachtu ptaconym w eksporcie oraz zmnigjszeniem kosztow odpisow aktualizujacy na naleznosci. .

3.1.2. Pozostate przychody i koszty operacyjne
W ramach pozostatych przychoddw, ktére wyniosty 9.928 tys. zt, najwieksze pozycje stanowia:
§  nadwyzka przychodéw z tytutu rozwiazania odpisow aktualizacyjnych nad kosztami utworzenia
w wysokosci 2.000 tys. zt
§  gspisanie zobowiazan (anulowanie) wobec Eko-Stahl Niemcy w kwocie 1.900 tys. zt zwigzane z
dziatalnoscia kontynuowana,
§  otrzymane odszkodowaniaw kwocie 1.806 ty. zt.
§  przychody z dzierzawy Migsc Obstugi Podréznych w wysokosci 1.658 tys. zi.

Pozostate koszty wyniosty 1.798 tys. zt, z czego 205 tys. zt to koszty dziatalnosci kontynuowang,
natomiast koszty dziatalnosci zaniechangl wynosza 1.593 tys. zt.

Za | pdtrocze 2007 roku wynik z dziatalnosci operacyjng byt dodatni i wyniost 15.740 tys. zt. Strata z
zaniechang dziatalnosci operacyjng wyniosta 4.486 tys. zi, natomiast w ramach dziatanosci
kontynuowanej osiagnigto zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 20.226 tys. zt.

3.1.3. Przychody i koszty finansowe
Saldo na dziatalnosci finansowej za | pétrocze 2007 roku jest ujemnei wynosi 11.887 tys. zt.

Przychody finansowe wyniosty 4.702 tys. zt, na co ztozyly si¢ przede wszystkim przychody w ramach
dziatalnosci kontynuowane z tytutu odsetek w kwocie 3.888 tys. zt (w tym gtéwnie odsetki od srodkow
pienieznych zgromadzonych na rachunku powierniczym w celu podwyzszenia kapitatu akcyjnego).

W ramach kosztéw finansowych, ktére byty na poziomie 16.589 tys. z1, ujeto przede wszystkim koszty
odsetek nataczng kwotg 15.970 tys. zt, w tym:

§ 8.119tys. zt stanowig odsetki dyskonta,

§ 3.825tys. zt to odsetki od kredytow i pozyczek,

§ 1.437tys. zt to odsetki uktadowe.
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3.1.4. Wyniki finansowe — podsumowanie

Skonsolidowany wynik finansowy wykazuje strate netto w wysokosci 14.227 tys. zi, przy czym na
dziatalnosci kontynuowanel osiagnigto zysk netto w kwocie 6.917 tys. zi, natomiast na dziatalnosci
zaniechang poniesiono stratg netto w wysokosci 21.144 tys. zt.

Wykazana strata netto za | péirocze 2007 roku jest przede wszystkim efektem odpisu aktualizujacego
wartos¢ grupy aktywow przeznaczonych do zbycia dziatalnosci zaniechangj w kwocie 16.095 tys. zt (jako
réznicy miedzy szacowanym przychodem z tytutu sprzedazy zorganizowane) czesci przedsiebiorstwa a
wartoscia ksiegowa netto majatku) oraz mnigjszych zyskow z biezacg dziatalnosci handlowej spétki, ktére
nie pokrywaja w catosci kosztéw biezacg dziatalnosci operacyjng.

3.2. Ocena czynnikéw i nietypowych zdar zen majacych wplyw na wynik dzialalno$ci gospodar czej z
uwzglednieniem zdar zen po dniu bilansowym
Do ngjistotnigszych nietypowych zdarzen majacych wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
grupy kapitatoweg) w | p6iroczu 2007 roku zaliczy¢ nalezy:
a) podwyzszenie kapitatu akcyjnego spdtki poprzez emige akcji dla inwestora strategicznego
Atlantia,
b) podpisanie umowy inwestycyjne na sprzedaz ZCP.

Natomiast do nietypowych zdarzen po dniu bilansowym zaliczamy:
C) sptate kredytéw zrestrukturyzowanych,
d) podpisanie ugody w sprawie WRJ.
Ad. a)
Istotnym i przetomowym wydarzeniem w dziatalnosci podmiotu dominujacego byto zawarcie w czerwcu
2006 roku umowy inwestycyjng z Atlantia S.p.A (dawnig Autostrade Sp.A.) jako inwestorem
strategicznym spotki. Wymieniony inwestor w ramach przedmiotowej Umowy objat kapital spétki w
wysokosci 68.319 tys. zt wynikajacy z emigi akcji serii F, a w dalszgf kolginosci podwyzszyt swoje
zaangazowanie w kapital e akcyjnym do poziomu 56,24% poprzez:
1. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki z kwoty 315.524 tys. zt do kwoty 494.524 tys. zt tj. o
kwote 179.000 tys. zt, (rejestracja nastapita w dniu 25 czerwca 2007 r.) tytutem objecia akcji serii
G za kwote 201 min zt wptacona 27 marca 2007 r.;
2. rozliczenie w dniu 6 sierpnia 2007 r. transakcji gietdows), bedacg wynikiem zapisow dokonanych
w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spotki, w ramach ktérego Atlantia S.p.A. nabyla
15.399.804 akdji.
W wyniku powyzszych zdarzen spétka Atlantia S.p.A. stala sie wickszosciowym akcjonariuszem, co
otwiera obiecujace perspektywy rozwoju dla STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. oraz stanowi nowe
Zrédto finansowania.

Ad. b)

W dniu 31 maja 2007 r. zostata zawarta pomiedzy STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. w Katowicach a

Spéika Ztomrex S.A. z siedziba w Porgju oraz Spotka STALEXPORT S.A. umowa inwestycyjna (umowa

przedwstqpna sprzedazy), dotyczaca:
zbycia przez STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. wszystkich posiadanych akcji STALEXPORT
S.A. narzecz spotki Ztomrex S.A. lub innego kupujacego, ktorym moze by¢ spétka zalezna od
Ztomrex S.A., po cenie odpowiadajacel wartosci kapitatu akcyjnego w wysokosci 500 tys. zi,
Zbycia przez STALEXPORT AUTOSTRADY SA. zorganizowang czesci przedsiebiorstwa
(ZCP), obgmujaca nalezace do STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. aktywai pasywa zwiazane
przede wszystkim z handlem i produkcja wyrobdw stalowych do STALEXPORT S.A.

Ztomrex S.A. zaoferowal STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. za ZCP cene referencyjna w kwaocie

122.500 tys. zt, skalkulowang na podstawie bilansu skonsolidowanego ZCP na dzien 30 wrzesnia 2006 r.

Cena sprzedazy ZCP bedzie wyliczona na dzien transakcji, w oparciu o formute cenowa zaakceptowana

przez strony, a nast¢pnie zweryfikowana przez niezaleznego rzeczoznawcg, firme Ernst & Young.

Zamkniecie Transakcji nastapito po ziszczeniu sie warunkéw zawieszajacych nastapito w dniu 1
pazdziernika 2007 roku.

W rezultacie tg transakcji utworzono w cigzar wynikow | pétrocza 2007 r. odpis aktualizacyjny w
wysokosci 16.095 tys. zt, stanowiacy réznice miedzy szacowanym przychodem z tytutu sprzedazy ZCP, a
wartoscia ksiegowa majatku netto.
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Ad.c

W zwiazku z pozyskaniem nowych zrddet finansowania w wyniku emigji akgji, podjeto decyzje aby czesé
tych srodkéw przeznaczy¢ na wczesnigjsza splate zrestrukturyzowanych kredytéw bankowych. Transakcja
ptatnosci zostata przeprowadzona w dniu 13 lipca 2007 roku. Stan zobowiazan z tytutu kredytow
zrestrukturyzowanych na moment ptatnosci wynosit tacznie 33.252 tys. zt i obgmowat nastepujace banki:
Bank Handlowy w Warszawie SA. PKO BP, ING Bank Slaski, BRE Bank, BPH SA.

W wyniku tegj transakcji zostaty ograniczone koszty zwigzane z ich obstuga (odsetki) oraz wykreslono
ustanowione wczesnig zabezpieczenia (hipoteki, zastawy rejestrowe) na majatku spdtki  bedacym
przedmiotem sprzedazy.

Ad. d)

Ugoda okresla gorna granice odpowiedzialnosci emitenta, ktéra wynosi 48.000 tys. zt jako poreczyciea
wekslowego za weksle ztozone przez Walcownie Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach
Slaskich (WRJ) do dyspozycji Skarbu Panstwa na zabezpieczenie poreczenia przez Skarb Panstwa
Kredytu Podstawowego Ztotowego i Kredytu Podstawowego Dewizowego zaciagnietego przez WRJ od
Bankéw Konsorcjalnych.

Ugoda okresla rowniez zasady zbywania 1.600 udziatow posiadanych przez STALEXPORT
AUTOSTRADY S.A. w WRJ za kwote 100 tys. zt. oraz zasady sprzedazy wierzytelnosci przystugujacych,
lub tez tych ktére beda przystugiwaé STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. w stosunku do WRJ o
wartosci nominalng 46.250 tys. zt oraz 48.000 tys. zt zataczna ceng 4.900 tys. zi.

Uczestnicy procesu restrukturyzacji planuja iz zawartg ugodzie towarzyszy¢ bedzie zawarcie kolginych
porozumien pomiedzy Walcownia Rur Silesia S.A. a Skarbem Panstwa oraz pomiedzy Walcownia Rur
Silesia S.A. a Bankami Konsorcjalnymi. Szerszy opis warunkéw zawarcia umowy przedstawiono w
punkcie 5.6 ninigjszego sprawozdania.

Ugoda ma charakter warunkowy i jg skutecznosé¢ zalezy od spetnienia szeregu warunkéw zawieszajacych
i rozwiazujacych. Transakcja ta, o ile spetnia si¢ wszystkie warunki zawieszajace, bedzie miata pozytywny
wptyw na wynik Spdtki za Il p6irocze 2007 r. w wysokosci ok. 42.577 zt, stanowiaca réznice pomiedzy
wartoscia zobowiazan z tego tytutu ujeta w bilansie w wysokosci 85.577 tys. zt, a rzeczywista kwota
zobowigzan netto (43.000 tys. z1), bedacych rezultatem podpisanej ugody.

3.3. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej wraz z opisem zrédel finansowania,
polityki dotyczacej zadluzenia a takze polityki zarzadzania ryzykiem

3.3.1. Aktywa Grupy K apitatowej

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej STALEXPORT AUTOSTRADY wedtug stanu na 30 czerwca
2007 r. ulegt zasadniczym zmianom w stosunku do sprawozdan prezentowanych w poprzednich okresach.
W zwiazku z zawarta w dniu 31 maa 2007 roku umowa inwestycyjna dotyczaca zbycia przez
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. aktywoOw i zobowiazan dotyczacych dziatalnosci stalowg — zostata
wykazana grupa aktywow i pasywow przeznaczonych do sprzedazy, stanowiacych Zorganizowana Czesé
Przedsi¢biorstwa Spotki.

Strukture aktywow bilansu skonsolidowanego przedstawia ponizsza tabel a:

danewtys. zt Stan na Stan na Dynamika Struktura
30.06.2007 31.12.2006  2007/2006  30.06.2007  31.12.2006
I. Aktywa trwale 386 403 385259 0% 42% 54%
1. Rzeczowe aktywa trwate 339723 335634 1% 37% 47%
2. Wartosci niematerialne 222 264 -16% 0% 0%
3. Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania 116 116 0% 0% 0%
4. Nieruchomosci inwestycyjne 2964 3060 -3% 0% 0%
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3420 3349 2% 0% 0%
6. Pozostate inwestycje diugoterminowe 1240 11240 -89% 0% 2%
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7. Dlugoterm. przedptaty z tyt. prowizji oraz pozostate 6 960 5639 23% 1% 1%
8. Aktywa z tyt. odroczonego p. doch. 31758 25957 22% 4% 4%
I1. Aktywa obr otowe 528 477 334 148 58% 58% 46%
1. Zapasy 1211 1422 -15% 0% 0%
2. Inwestycje krétkoterminowe 4542 4545 0% 0% 1%
3. Naleznosdi z tyt. p. doch. 1341 2321 -42% 0% 0%
4. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 33883 9503 257% 4% 1%
5. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 270892 77 199 251% 30% 11%
6. Krotkoterm. przedptaty z tyt. prowizji oraz pozostate 1051 447 135% 0% 0%
7. Aktywa w ramach grupy przeznaczone do zbycia 215557 238711 -10% 24% 33%
Aktywa r azem 914 880 719 407 27% 100% 100%

Aktywa trwate wynosza 386.403 tys. zt. Najistotniejsze pozycje aktywow trwatych stanowia:
rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 339.723 tys. zt w 86% stanowia $rodki trwate w
uzytkowaniu oraz w budowie w Spotce zalezng Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
budynek biurowy ujety czesciowo jako rzeczowe aktywa trwate (2.835 tys. zt) oraz jako
nieruchomos¢ pod wynajem w ramach nieruchomosci inwestycyjnych (2.964 tys. zt)
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych w wysokosci 3.420 tys. zt obgmuja wycenione metoda
praw wlasnosci akcje i udzialy w Stalexport Autostrada Slaska S.A. oraz Biuro Centrum Sp. z o.

(o)

kwota dtugoterminowych przedptat z tytutu prowizji i pozostatych w wysokosci 6.960 tys. zt w
catosci dotyczy spdtki Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice. Kwota ta obgmuje: -
diugoterminowe rozliczenie prowizji od zaciagnictego kredytu na budowe i remont odcinka
Autostrady A-4 Katowice — Krakéw w wysokosci 5.628 tys. zt oraz - dtugoterminowe rozliczenie
kosztow doradztwa zwiazanego z pozyskaniem kredytu — 1.332 tys. zt
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza prawie w catosci rozliczen réznic
przejsciowych w Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice.

Aktywa obrotowe wynosza 528.477 tys. zt. Wiglkos¢ aktywow obrotowych w 92% stanowia 2 pozycje:

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 270.892 tys. zi, pochodzace gtéwnie z  tytutu
wplywdw z podwyzszenia kapitatu akcyjnego, oraz
aktywa w ramach grupy przeznaczong do zbycia w wysokosci 215.557 tys. zi, stanowiace

wyodrebniong ze struktur spotki Zorganizowana Czes$¢ Przedsicbiorstwa. Aktywa ZCP obgmuja
majatek w postaci przede wszystkim zapasow (106.053 tys. zt), rzeczowych aktywow trwatych
(41.279 tys. z1), naleznosci krétkoterminowych (48.996 tys. zt).

Pozostate pozycje w ramach aktywow krétkoterminowych to naleznosci w kwocie 33.883 tys. zt oraz
inwestycje krétkoterminowe w kwocie 4.542 tys. z1, ktére stanowia akcje spotki Centrozap nabyte poprzez
konwergj¢ wierzytelnosci.

3.3.2. Pasywa Grupy Kapitatowej
Strukture pasywoéw bilansu Grupy Kapitatowej przedstawia ponizsza tabela:

danewtys. zt Stan na Stan na Dynamika Struktura
30.06.2007  31.12.2006  2007/2006  30.06.2007  31.12.2006

|. Kapital wlasny 273925 90 441 203% 30% 13%
1.1. Kapital wiasny akcjonariuszy jednostki dominuj acej 270160 86 333 213% 30% 12%
1. Kapitat zaktadowy 494 524 315524 57% 54% 44%
2. Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zapasowego 18235 18235 0% 2% 3%
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkos¢ ujemna) -20 -21 -5% 0% 0%
4. Kapitat z emigi akcji powyzg ich wartosci nominalng 20985 2887 627% 2% 0%)
5. Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy 196 395 149 424 31% 22% 21%)
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6. Roznice kursowe z przeliczenia 2 -46 -104% 0%
7. ZysKi zatrzymane oraz nie pokryte straty -459 961 -399 670 15% -50%
|.2. Udzialy mniej szosci 3765 4108 -8% 0%
I1. Zobowigzania diugoter minowe 430 691 435330 -1% 47%
1. Kredyty i pozyczki 13503 26 575 -49% 1%
2. Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 1969 2591 -24% 0%
3. Zobowiazania z tyt. swiadczen pracowniczych 90 89 1% 0%
4. Przychody przysztych okresow 17 641 18279 -3% 2%
5. Pozostate zobowiazania ditugoterminowe 207 165 219 852 -6% 23%
6. Rezerwy dtugoterminowe 190 323 167 944 13% 21%
I11. Zobowigzania kr 6tkoter minowe 210264 193 636 9% 23%
1. Kredyty i pozyczki 33192 27971 19% 4%
2. Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 1311 1360 -4% 0%
3. Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego 1798 2224 -19% 0%
4. Zobowiazaniaz tyt. dostaw i ustug i pozostate 53141 52 328 2% 6%
5. Przychody przysztych okresow 836 1147 -27% 0%
6. Rezerwy krotkoterminowe 3862 187 1965% 0%
7. Zobowiazaniaw ramach grupy przeznaczong do zbycia 116 124 108 419 7% 13%
Pasywa razem 914 880 719 407 27% 100%

0%
-56%0
1%
61%
4%
0%
0%
3%
31%
23%
26%
4%
0%
0%
7%
0%
0%
15%
100%

Skonsolidowany bilans wedtug stanu na 30 czerwca 2007 roku po stronie pasywow obeimuje trzy gidwne

pozycje:

1. kapitat wlasny w wysokosci 273.925 tys. zt, w ktérym nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego
do poziomu 494.524 tys. zi, poprzez emige akcji dla inwestora strategicznego Atlantia S.p.A.
Wielkos¢ kapitatow obnizaja nie pokryte straty w kwocie 459.961 tys. zt .

2. zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 430.691 tys. zi, w ramach ktorych istotne pozycje

stanowia:

§

pozostatle zobowigzania w kwocie 207.165 tys. zt, kt6re obgmuja zobowiazania
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. wobec Skarbu Panstwa. z tytutu poreczen dla Huty
Ostrowiec w kwocie 77.954 tys. zt i ostatnia rate uktadowa w kwocie 7.314 tys. zt oraz
zdyskontowane zobowiazanie Stalexport Autostrada Matopolska S.A. wobec Krajowego
Funduszu Drogowego z tytutu kredytu EBOR zaciagnictego przez Skarb Panstwa na
budowe odcinka Autostrady A-4 Katowice — Krakéw w wysokosci 121.897 tys. i,

rezerwy na pozostate zobowiazania w kwocie 190.323 tys. zt dotycza utworzonych rezerwy
w Stalexport Autostrada Matopolska S.A. na | wymiane nawierzchni w kwocie 101.590
tys. zt oraz utworzone rezerwy w podmiocie dominujacym, ktére obgmuja potencjalne
zobowiazania Spdtki wobec Skarbu Panstwa. z tytutu poreczen dla WRJ Sp. z 0.0. w
kwocie 85.577 tys. zt i rezerwe na koszty postepowania uktadowego w kwocie 3.043 tys.

przychody przysztych okresdw w wysokosci 17.641 tys. zt dotycza rozliczen przychodow z
tytutu czynszéw za MOP-y i dzierzawe $wiattowodow w Stalexport Autostrada Matopol ska

8

z1,
8

SA.
8

dtugoterminowa cze$§¢ kredytow w wysokosci 13.503 tys. zt dotyczy podmiotu
dominujacegoi Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

3. zobowiazania krétkoterminowe w kwocie 210.264 tys. zt, w ramach ktérych istotne pozycje
stanowia:
§ zobowiazania w ramach grupy przeznaczong do zbycia w wysokosci 116.124 tys. zi,

zobowiazania te zawieragja przede wszystkim zobowiazania krétkoterminowe (78.077 tys.
zt) oraz kredyty (29.900 tys. z1),

zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate w wysokosci 53.141 tys. zt, w tym:
zobowiazania uktadowe w podmiocie dominujacym w kwocie 32.658 tys. zt
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§ krétkoterminowa cze$é kredytow i pozyczek w wysokosci 33.192tys. zt, w tym: pozyczka
od jednostki stowarzyszongj Stalexport Autostrada Slaska S.A. w kwocie 3.428 tys. zt.

3.3.3. Strukturazr6del finansowania i zar zadzanie zasobami finansowymi

Zrodtem finansowania aktywéw w | pétroczu 2007 roku byt przede wszystkim kapital wiasny. Sytuacja
finansowa podmiotu dominujacego zdecydowanie polepszyta si¢ dzieki wptywom w kwocie 201 min zt z
tytutu objecia akcji przez spdtke Atlantia S.p.A.

Podmiot dominujacy w dalszym ciagu jest w trakcie realizacji sptat zobowiazan uktadowych zgodnie z
przyjetym harmonogramem. W ciagu | potrocza 2007 roku sptacono w ramach dwaoch rat uktadowych
13,8 min zt zobowiazan wraz z odsetkami. Na koniec czerwca 2007 roku stan zobowiazan uktadowych
wynosit 44 min zt, a obecnie stan ten wynos 24,8 min zi.

Na sytuacje zwiazana z przeptywami finansowymi istotny wplyw miata réwniez splata
zrestrukturyzowanych kredytéw bankowych, ktére w dniu 13 lipca 2007 r. zostaly w catosci sptacone na
taczna kwote 33,3 min zi.

3.4. Opisdzialalnosci inwestycyjnej Grupy K apitalowej

Warto$¢ poniesionych naktadéw inwestycyjnych (koszty nabycia aktywow) poniesionych przez Grupe
Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY w | pétroczu 2007 roku wyniosta 12.329, w tym: na
dziatalnos¢ kontynuowana 9.640 tys. zt oraz na dziatalnos¢ zaniechana 2.689 tys. zi.

W ramach poniesionych naktaddw inwestycyjnych mozna wyodrebni¢ m. in. nastepujace pozycje:

przyjecie z inwestycji obiektéw dotyczacych autostrady A-4 w SAM-ie w kwocie 5.288 tys. zi,
zakup srodkéw transportowych, gtéwniew STA 1.407 tys. zt,

prace remontowo-budowlane w obiekcie Warszawa-Ursus na kwote 686 tys. z1,

inwestycja w biurowcu — Dzwigkowy System Ostrzegania — na kwotg 162 tys. zt,

koszty inwestycyjne w zbrojarniach (zakup $rodkéw trwatych i modernizacja) na kwote 671 tys.
zt.
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4. ANALIZA DZIALALNOSCI HANDLOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT
AUTOSTRADY

4.1.Sprzedaz - Infor macje o podstawowych produktach, towar ach i ustugach

W | péiroczu 2007 roku w stosunku do | péitrocza roku 2006 przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. spadty 0 6%.

Asortymentowa strukture sprzedazy przedstawia ponizsza tabela:

Gléwne towary i ustugi w obrocie Grupy K apitalowe] STALEXPORT AUTOSTRADY SA.
w | pdiroczu 2007 roku

Towar/Usluga Wartosé Udziat %

w min zi w obrocie
K sztattowniki 85,1 25%
Autostrada 63,9 19%
Wyroby ptaskie 40,7 12%
Prety i walcowka 38,9 11%
Wyroby z metali kolorowych 30,5 9%
Produkcja zbrojen 26,1 8%
Rury 22,3 6%
Pé&lwyroby 19,1 6%

Niezmiennie od czterech lat réwniez w | pdiroczu 2007 roku, najwiekszy udziat w sprzedazy Grupy
Kapitatowej stanowity ksztattowniki, ktérych sprzedaz spadta w stosunku do | pétrocza 2006 roku o 22%.

W | pdtroczu 2007 roku w stosunku do | péirocza 2006 roku wzrosta: 0 51% sprzedaz wyrobdw z metali
kolorowych i o 7% sprzedaz pretéw i walcowki. O 16% wzrosty tez przychody z dziatalnosci
autostradows.

Spadek wartosci sprzedazy w poréwnywanych okresach czasu nastapit w przypadku: rur — o 27%,
produkcji zbrojen — o 12%, pétwyrobow — 0 9% i wyrobow ptaskich — o 6%.

4.2 Informacja o rynkach zbytu i dostawcach

Rynki zbytu - sprzedaz eksportowa

Obroty Grupy Kapitatowgy STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. w zakresie eksportu oraz importu
realizowane byly niemal w catosci poprzez spétke dominujaca STALEXPORT AUTOSTRADY SA.
Udziat sprzedazy eksportowe w obrotach Grupy Kapitatows wyniést w | pétroczu 2007 roku 37%.

Przychody ze sprzedazy eksportowej zmalaty w poréwnaniu do | pdtrocza 2006 roku o 21%. Okoto 86%
eksportu Grupy Kapitalowe stanowita sprzedaz wyrobdw hutniczych, natomiast pozostate 16% to
sprzedaz pétwyrobdw i pozostatych towarow.

Gléwne towary w ekspor cie Grupy K apitatlowej STALEXPORT AUTOSTRADY SA.
w | pdiroczu 2007 roku

Towar Wartosé Udziat %
w min zi w eksporcie
K sztaltowniki 59,4 45%
Wyroby z metali kolorowych 29,8 23%
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P&twyroby 19,1 15%
Rury 15,1 12%

Niezmiennie od lat najwiekszy udziat w eksporcie Grupy Kapitatoweg stanowi sprzedaz ksztattownikow,
spadta ona w stosunku do | poétrocza 2006 roku o 32%. Spadek wartosci sprzedazy eksportowe w
porédwnywanych okresach czasu nastapit réwniez w przypadku: pdtwyrobdéw —0 9% i rur — o 37%.

Odnotowano natomiast znaczacy wzrost sprzedazy wyrobow z metali kolorowych — 0 56%.

Struktura geograficzna sprzedazy eksportowej ksztaltowata sie w | potroczu 2007 roku nastepujaco:
Europa — 41%, Ameryka Pin. — 12%, Ameryka Ptd. — 47%.

Rynki zbytu - sprzedaz na rynek krajowy
W | potroczu 2007 roku wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy skierowang na rynek krajowy (bez
uwzglednienia przychodéw z tytutu autostrady) wyniosta 44% obrotow Grupy Kapitatows.

Ok. 6% wyrobdw sprzedanych na rynku krajowym pochodzito z importu. Sprzedaz krajowa w 91%
stanowit obrét wyrobami hutniczymi a pozostate 9% to sprzedaz pozostatych towardw i ustug.

Gléwne towary w sprzedazy narynek krajowy Grupy Kapitalowg] STALEXPORT AUTOSTRADY
w | pdiroczu 2007 roku

i 0,
Towar/Usluga Wartosé Udzial %
wmin zi w rynku
krajowym

Wyraoby ptaskie 40,0 26%
Prety i walcowka 35,3 23%
Produkcja zbrojen 26,1 17%
Ksztattowniki 25,8 17%
Rury 7,2 5%

W | péiroczu 2007 roku najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowe na rynek
krajowy miaty wyroby ptaskie, ktérych sprzedaz zmalata o 7% w pordwnaniu do | pétrocza 2006 roku.
Réwniez spadek wartosci sprzedazy odnotowano w przypadku produkcji zbrojen — o 12%.

Wzrosty natomiast przychody ze sprzedazy: ksztaltownikow - 0 17%, pretow i walcowki — o 12% oraz rur
—012%.

Glowni dostawcy
Gtéwnymi dostawcami (powyzej 10% udziatu w zakupach) spélek Grupy Kapitalowey STALEXPORT
AUTOSTRADY S.A. w | pétroczu 2007 roku byli:

Glowni dostawcy (powyzel 10% udziatu w zakupach)
Grupy Kapitalowe] STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. w | pdiroczu 2007 roku

Wartosé Udziat w
zakupu wartosci
[w min zl] zakupow
MITTAL STEEL POLAND SA 69,5 24,3%
JOINT-STOCK COMPANY ,LEPAJAS
METALURGS’ 343 12,0%
HUTMEN S.A. 30,9 10,8%

Zakupy u pozostatych dostawcow Grupy Kapitatowe nie przekroczyly 10% catosci dostaw w | pétroczu

2007 roku.

Gléwni odbiorcy
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Najwiekszym odbiorca (powyzeg 10% udziatu w sprzedazy) Grupy Kapitatowg STALEXPORT
AUTOSTRADY S.A. w | poiroczu 2007 roku jest firma Stena Metal Inc., z kt6ra wypracowano obrét w
wysokosci 42,5 min zt
— 12,3% udziat w wartosci sprzedazy. Inni odbiorcy nie przekroczyli 10% udziatu w przychodach ze
sprzedazy Grupy Kapitatowsy.

4.3. Sie¢ dystrybucji

W pierwszym p6troczu 2007 roku sie¢ dystrybucji Grupy Kapitatowej STALEXPORT AUTOSTRADY
tworza:

3 biura handlowe (Warszawa, Czestochowa, Biatystok).

8 sktaddw handlowych, (Gostyn, Gniezno, Pita, Betchatow, Krzyz Wiekopol ski,

Koszalin, Kostrzyn, Koronowo),

4 punkty sprzedazy obstugiwane przez Spdiki zalezne, tj.:

- STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. (Wroctaw, Opole, Katowice),

- STALEXPORT CENTROSTAL S.A. z siedziba w Lublinie.

4.4. Zaklady przetworstwa i prefabrykacji zbrojen

Spotka poszerzajac swoja oferte rozwija zaktady przetworstwa i prefabrykacji zbrojen. Dzisigj w strukturze
Spotki dziataja trzy zaktady przetwércze: w Katowicach, Warszawie i Krzyzu Wielkopolskim o tacznych
zdolnosciach produkcyjnych 72 tys ton rocznie, produkujace na potrzeby najwickszych inwestoréw, jak i
firm budowlanych.

3

Na schemacie przedstawiono sktady handlowe sieci dystrybucji Grupy Kapitatoweg STALEXPORT
AUTOSTRADY oraz zaktady przetworstwa i prefabrykacji zbrojen z zaznaczeniem zakresu terytorialnego
dostaw.
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5. POZOSTALE INFORMACJE O STALEXPORT AUTOSTRADY SA.| GRUPIE
KAPITALOWEJ

5.1. Zmiany w skladzie osdb zarzadzajacych i nadzorujgcych STALEXPORT AUTOSTRADY SA.
i Grupy Kapitatowej

a) Zarzad

Sktad Zarzadu Spotki w | p6troczu 2007 r. nie ulegt zmianie i przedstawia sie nastepujaco:

1. Emil Wasacz Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
2. Mieczystaw Skotozynski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
3. Urszula Dzierzon Cztonek Zarzadu - Dyrektor Handlowy

Z dniem 29 wrzesnia 2007 r. Pani Urszula Dzierzon ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
zarzadu STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.. Tym samym sktad zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:

1. Emil Wasacz Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
2. Mieczystaw Skotozynski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy

b) Rada Nadzor cza

Skiad Rady Nadzorczej Spdtki w | pétroczu 2007 r. ulegat zmianiei do 14 lutego 2007 r. przedstawiat sig
nastepujaco:

1. Gadliano Di Marco - Przewodniczacy

2. Bogustaw Lesnodorski - Wiceprzewodniczacy
3. Jazy Sroka - Sekretarz

4. DarioV. Cipriani

5. Katarzyna Galus

6. Jeffery Grady

7. Christopher Melnyk

8. Alexander Neuber

9. Giuseppe Palma

W dniu 14 lutego 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w sktadzie
Rady Nadzorczej odwotujac Jeffery’a Grady i powotujac Konrada Tchorzewskiego. Po tych zmianach w
okresie od 14 lutego 2007 r. - do 28 czerwca 2007 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:

1. Gadliano Di Marco - Przewodniczacy

2. Bogustaw Lesnodorski - Wiceprzewodniczacy
3. Jazy Sroka - Sekretarz

4. DarioV. Cipriani

5. Katarzyna Galus

6. Christopher Melnyk

7. Alexander Neuber

8. Giuseppe Palma

9 Konrad Tchorzewski

W dniu 28 czerwca 2007 r. XIV Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato na VI kadencje
Rade Nadzorcza w nastepujacym sktadzie:

1. Gadliano Di Marco - Przewodniczacy

2. Bogustaw Lesnodorski - Wiceprzewodniczacy
3. Jazy Sroka - Sekretarz
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4. DarioV. Cipriani

5. Katarzyna Galus

6. Christopher Melnyk

7. Giuseppe Palma

8. Konrad Tchérzewski
9 Mateusz Van Wallen

Z dniem 28 wrzesnia 2007 r. Pan Galliano Di Marco ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorcze STALEXPORT AUTOSTRADY SA.. Tym samym sktad Rady
Nadzorcze przedstawia si¢ nastepujaco:

1. Bogustaw Lesnodorski - Wiceprzewodniczacy
2. Jazy Sroka - Sekretarz

3. DarioV. Cipriani

4. Katarzyna Galus

5. Christopher Melnyk

6. Giuseppe Palma

7. Konrad Tchorzewski

8 Mateusz Van Wallen

¢) Prokurenci
Sktad Prokurentéw Spdtki w | pétroczu 2007 r. nie ulegt zmianie i przedstawia sie nastepujaco:

1. Marek Bury Dyrektor Biura Zarzadzania Finansami i Kontrolingu
2. Barbara Bos Dyrektor Sieci Dystrybucji
3. Malgorzata Michalunio-Kepys  Gléwny Ksiegowy, Dyrektor Biura Ksiegowosci

Petnomocnictwa dla Pana Marka Burego i Pani Barbary Bos, wygasty w dniu 30.09.2007 r.
d) Zmiany w skladach Zarzaddw i Rad Nadzor czych spdlek zaleznych w 2007 r. dotycza:
1 Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice, ul. Owsiana 60 a

Zmiany w skladzie Zarzadu
Z dniem 12 lutego 2007 r. do Zarzadu Spotki powotano Krzysztofa Sapinskiego. Obecnie Zarzad pracuje
w sktadzie:

1. Waldemar Lison — Prezes Zarzadu,

2. Krzysztof Sapinski — Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w skladzie Rady Nadzor czej
Z dniem 9 sierpnia 2007 r. odwotano z funkcji cztonka Rady Nadzorczel Pania Katarzyng Mertg. Po
zmianie sktad Rady Nadzorcze przedstawia sie hastepujaco:

1. UrszulaDzierzon — Przewodniczaca,

2. Zbigniew Grabara— Wiceprzewodniczacy,

3. Jan Czgja— Sekretarz,

2. Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.

Zmiany w skladzie Rady Nadzor czej

Z dniem 5 pazdziernika 2007 r. odwotano ze sktadu Rady Nadzorcze przedstawicieli STALEXPORT
AUTOSTRADY SA. tj: Pania Anne Gorska-Ucinyk, Pana Bronistawa Groborza i Pana Stanistawa
Kajzera powotujac w to miejsce Pandw: Mieczystawa Skotozynskiego, Riccardo Starace, Emila Wasacza.

W wyniku zmiany sktad Rady Nadzorczel przedstawia Si¢ nastepujaco:
1. BarbaraKepinska,
2. Mieczystaw Skotozynski,
3. Riccardo Starace,
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4. Rafat Sulik,
5. Emil Wasacz.
3. Stalexport Centrostal Lublin S.A.
Zmiany w skladzie Rady Nadzor czej
Z dniem 18 pazdziernika 2007 r. odwotano ze sktadu Rady Nadzorcze) Pania Katarzyne Bijak powotujac
w jg migisce jako przedstawicidla STALEXPORT S.A. Pana Bogdana Majchrowicza. Po zmianie sktad
Rady Nadzorcze przedstawia Sie hastepujaco:
Canowiecki Zbigniew — wiceprzewodniczacy,
Marek Bury
i Bogdan Majchrowicz.

W pozostatych spétkach zaleznych nie nastapity zmiany w sktadzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych.

5.2. Wynagr odzenia osdb zar zadzaj acych i nadzor ujgcych STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu zgodnie ze Statutem Spdtki okresla Rada Nadzorcza.
Laczne wynagrodzenie z tytutu uméw o prace osdb zarzadzajacych Spéika, tj. Zarzadu i Prokurentéw za |
poirocze 2007 roku wyniosto: 1.214.303,42 zt, w tym:

Wynagrodzenia z
Kwota tytulu pelnienia
S . . . wynagrodzen z |Premiei nagrody w| funkcji w Radach RAZEM
Lp.|[Imie i Nazwisko| Funkcja w Spoélce umowy o prace Spolce Nadzor czych (w 2)
w Spoice (w ) jednostek
podpor zadkowanych
. Prezes Zarzadu, )
1 |Emil Wasacz Dyrektor Generalny 373.633,60 373.633,60
. \Wiceprezes

p Miecystaw 1 du, Dyrektor 317.888,67 - 18.874,94 336.763,61

Skotozynski .

Finansowy
3 |Urszula Dzierson C2ONSK ZaZady, 250.446,24) - 23.512,24 282.958,48
Dyrektor Handlowy

4 |Marek Bury Prokurent 72.561,60 - 16.794,46/ 89.356,06

Matgorzata
5 [Michaunio- Prokurent 83.926,45 16.000,00 - 99.926,45

Kepys
6 |Barbara Bos Prokurent 90.846,86 - - 90.846.86
X | RAZEM X 1.198.303,42 16.000,00 59.181,64) 1.273485,06

Natomiast taczne wynagrodzenie osob zarzadzajacych Spotki z tytutu zasiadania w radach nadzorczych
spdiek zaleznych za | pdirocze 2007 roku wyniosto 59.181,64zt.

Zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem Spoiki okresla Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Laczne wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorcze) w | potowie 2007 roku wyniosto 82.140,30 zt, w tym:

. . . Wynagrodzenie
S . Funkcja w Radzie Nadzorczej STALEXPORT .
Lp. Imi¢ i Nazwisko AUTOSTRADY SA. wl polr(\?\f:;u) 2007 r.
. . Cztonek (od 08.09.2006 r.), nie pobiera
1. |Galliano Di Marco Przewodniczacy (od 15.09.2006 r.) wynagrodzenia
. . |Cztonek (od 08.09.2006 r.), 21.542,54
2. [Bogusiaw Lesnodorski Wi ceprzewodniczacy (od 15.09.2006 r.)
Cztonek (od 08.09.2006r.), 15.849,76
3. Jerzy Sroka Sekretarz (od 15.09.2006 1.)
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4. |DarioV. Cipriani Cztonek (od 08.09.2006 r.) 11.849,76
5. |Katarzyna Galus Cztonek (od 24.05.2006 r.) 11.849,76
6. |Christopher Melnyk  |Cztonek (od 08.09.2006 1) nie pobiera
wynagrodzenia
. nie pobiera
7. |Giuseppe Pama Cztonek (od 08.09.2006 r.) wynagrodzenia
8. |Konrad Tchorzewski Cztonek (od 14.02.2007 r.) 8.887,32
9. |Mateusz VanWollen  |Czionek (od 28.06.2007 1) nie pobi eral
wynagrodzenia
10 Jeffery Grady Cztonek (od 27.12.2006 do 14.02.2007 r.) nie pobierat
) wynagrodzenia
11. |Alexander Neuber Cztonek (od 27.12.2006 do 28.06.2007 r.) 12.161,16
X |RAZEM X 82.140,30

5.3. Naleznosci z tytutu niesptaconych pozyczek, informacje o udzielonych pozyczkach, zaliczkach,
gwar ancjach, poreczeniach osobom zarzadzajacym

Nie ma naleznosci z tytutu niesptaconych pozyczek przez osoby zarzadzajace. Spotka nie udzielita
pozyczek, zaliczek, gwarancji, poreczen osobom zarzadzajacym.

5.4. Akcje Spdlki oraz akcje lub udzialy w jednostkach powigzanych Spdtki bedacych w posiadaniu
0s0b zar zadzajacych i nadzor ujacych Grupe Kapitalows -dla kazdej osoby oddzielnie

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami liczba i wartos¢ nominalna akcji STALEXPORT AUTOSTRADY
S.AA., bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych wedtug stanu na 31.06.2007 r.
przedstawiata Sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Liczba akcii Wartosé nominalna (w zh
1. Emil Wasacz 59.000 118.000
2. Urszula Dzierzon 23.430 46.860
3. Dario V.Cipriani 10 20
4. Mateusz Van Wallen 10 20
5. Tomasz Niemczyhski 30 60
6. Katarzvna Biiak 2000 4.000
7. Stanistaw Kaizer 10 20
8. Anna Gérska-Ucinvk 50 100
9. Zbianiew Grabara 928 1.856
10. Jan Czaia 1 2

Osoby zarzadzajace i nadzorujace STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. nie posiadaja akgji i udziatow
podmiotéw powiazanych.

5.5. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych conajmniej 5% w ogdlngj liczbie glosow

W dniu 26 czerwca 2007 r. nastapito zargjestrowanie przez Sad Rejonowy w Katowicach podwyzszenia
kapitatu o akcje serii G. Po podwyzszeniu akcjonariat przedstawiat si¢ nastepujaco:

Udzat w
Liczba Udziat w Liczba gtosdw na ogolne! liczbie
. posiadanych kapitale Walnym gtosow na
Nazwa podmiotu akcji zwyklych zaktadowym Zgromadzeniu Walnym .
na okaziciela (%) Akcjonariuszy Zgr(_)madgenlu
Akcjonariuszy
(%)
ATANTIASDA. 123.659.378 50,01 % 123.659.378 50,01
z siedziba w Rzymie
Narodowy Fundusz . .
Ochrony Srodowiska i 14.077.530 5,69 % 14.077.530 5,69 %
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Udzat w
Liczba Udzial w Liczba glosow na ogolnq liczbie
posiadanych kapitale Walnym glosow na
Nazwa podmiotu - . Walnym
akcji zwyklych zaktadowym Zgromadzeniu .
na okaziciela (%) Akcjonariuszy Zgr(_)madgenlu
Akcjonariuszy
(%)
Gospodarki Wodnej S.A.
z siedzibag w Warszawie

6 sierpnia 2007 r. Atlantia S.p.A. zreadlizowata transakcje nabycia 15.399.804 akcji STALEXPORT
AUTOSTRADY S.A. Transakcja byta wynikiem zapisow dokonanych w wezwaniu do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji Spdtki STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Udzial w
Liczba Udzial w Liczba glosow na ogolnq liczbie
. posiadanych kapitale Walnym glosow na
Nazwa podmiotu - . Walnym
akcji zwyklych zaktadowym Zgromadzeniu .
na okaziciela (%) Akcjonariuszy Zgr(_)madgenlu
Akcjonariuszy
(%)
ATLANTIA Sp.A. 139.059.182 56,24 % 139.059.182 56,24 %
z siedzibg w Rzymie
Pozostali Akcjonariusze 108.202.841 43,76 % 108.202.841 43,76 %

5.6. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spdlki z innymi
podmiotami oraz okreslenie jg gtdwnych inwestycji krajowych i zagranicznych oraz opis
metod ich finansowania

1. W dniu 14 lutego 2007 r. NWZA uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emigji
89,5 min akcji sarii G, w cenie emisyjng 2,2458 zt za akcje, skierowangl do inwestoréw
kwalifikowanych.

2. W dniach od 16 do 23 mar ca 2007 r. przyjmowane byty zapisy na akcje serii G

3. W dniu 26 marca 2007 r. Zarzad przydzidit wszystkie akcje serii G spotce ATLANTIA S.p.A. - po
ich optaceniu w catosci kwota ok. 201 min zt.

4. W dniu 23 marca 2007 r. Sad Regonowy w Katowicach wydal postanowienie o wpisie do Krajowego
Rejestru Sadowego — rejestru przedsiebiorcow, Spdtki o nazwie STALEXPORT TRADE S.A.
Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest prowadzenie dziatalnosci handlowej. Kapital zaktadowy Spditki
STALEXPORT TRADE S.A wynos 500.000 zt i dzidi si¢ na 50.000 akcji o wartosci nominalng 10
zt kazda. Wszystkie akcje Spotki zostaty objete przez STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

5. W dniu 30 marca 2007 r. Zarzad STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. poinformowal, ze dnia 29
marca 2007 r. Spotka otrzymata Zawiadomienie Sadu Okregowego w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy, z dnia 19 marca 2007 r., o ztozeniu przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnegj, pozwu przeciwko STALEXPORT AUTOSTRADY SA. o uchylenie lub
stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 2 i 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 14 lutego 2007 r.

6. W dniu 11 maja 2007 r. przed Sadem Okregowym w Katowicach (Wydziat X111 Gospodarczy) odbyta
Si¢ rozprawa w sprawie z powddztwa Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodng w Warszawie (NFOSIGW) przeciwko STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. w Katowicach o
stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie Uchwat nr 2 i 3 z dnia 14 lutego 2007 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. W zwiazku ze
zgloszeniem sie do udziatu w ww. sprawie akcjonariusza Spotki, tj. spotki ATLANTIA SpA. w
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charakterze interwenienta ubocznego i sprzeciwem zgtoszonym przez powoda — NFOSIGW Sad
odroczyl termin rozprawy do czasu uprawomocnienia Si¢ jego postanowienia oddalgjacego ten
Sprzeciw.

7. W dniu 17 maja 2007 r. Sad Reonowy w Katowicach (Wydziat VIII Gospodarczy) zawiesit
postepowanie w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu do czasu prawomocnego orzeczenia Sadu
Okregowego W sprawie wniesiong przez NFOSIGW a dotyczace orzeczenia o stwierdzenie
niewaznosci lub uchylenie Uchwat nr 2 i 3 z dnia 14 lutego 2007r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

8. W dniu 31 maja 2007 r. przed Sadem Okregowym w Katowicach odbyta si¢ rozprawa w sprawie z
powddztwa NFOSIGW przeciwko STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. o stwierdzenie niewaznosci
[ub uchylenie uchwat nr 2 i nr 3 z dnia 14 lutego 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spdtki STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. Sad Okregowy w Katowicach na wniosek
NFOSIGW, do ktdérego przychylit sie STALEXPORT AUTOSTRADY S.A., postanowit o odroczeniu
rozprawy do dnia 6 czerwca 2007 r. Petnomocnik NFOSiGW wniosek o odroczenie uzasadnit faktem,
iz strony prowadza negocjacje zmierzajace do zawarcia ugody w sprawie i cofnigcia pozwul.

9. W dniu 31 maja 2007 r. zawarta zostata pomigdzy STALEXPORT AUTOSTRADY SA. Ztomrex
SA. oraz Stalexport SA. (poprzednio STALEXPORT TRADE S.A.) umowa inwestycyjna (umowa
przedwstqpna sprzedazy) dotyczaca:

Zbycia przez STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. wszystkich posiadanych akcji Stalexport
Trade S.A. na rzecz spdtki Ztomrex S.A. lub innego kupujacego, ktdrym moze by¢ spdtka
zalezna od Ztomrex S.A. po cenie odpowiadajace wartosci kapitatu optaconego, tj. na dzien
31 maja 2007 r. 125.000 zt (nie wigcq niz 500.000 zt) oraz,

Zbycia przez STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. zorganizowane czesci przedsiebiorstwa
(ZCP), obgmujaca nalezace do STALEXPORT AUTOSTRADY SA. aktywa i pasywa
Zwiazane przede wszystkim z handlem i produkcja wyrobéw stalowych, do Stalexport Trade
SA. (obecnie Stalexport S.A.) Ztomrex S.A. zaoferowal za ZCP cene referencyjng w
kwocie 122.500.000,00 ztotych skalkulowana na podstawie bilansu skonsolidowanego ZCP
na dzien 30 wrzesnia 2006 r. Cena sprzedazy ZCP bedzie wyliczona na dzien transakcji w
oparciu o formulg cenowa zaakceptowana przez strony, a nastgpnie zweryfikowana przez
niezal eznego rzeczoznawce, firme Ernst & Young.

Zamkniecie Transakcji nastapi po ziszczeniu sie wszystkich warunkéw zawieszajacych. Warunki te
powinny zosta¢ spetnione tak, by zamkniecie transakcji nastapito nie péznig niz do dnia 1 pazdziernika
2007 r.

10. W dniu 6 czerwca 2007 r. w Sadzie Okregowym w Katowicach odbyta si¢ rozprawa w sprawie z
powodztwa NFOSIGW przeciwko STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. o stwierdzenie niewaznosci lub
uchylenie uchwat nr 2 i nr 3 z dnia 14 lutego 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. Na ww. rozprawie petnomocnik powoda
(NFOSIGW) ztozyl pismo procesowe o cofnigciu pozwu wraz ze zrzeczeniem Sig roszczenia. Tym samym
Sad Okregowy postanowit 0 umorzeniu postepowania na podstawie Art. 355 par. 1 Kodeksu Cywilnego.

11. W dniu 25 czerwca 2007 r. Spétka otrzymata Postanowienie Sadu Rejonowego w Katowicach,
Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 25 czerwca 2007 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu Spotki z kwoty 315.524.046 zt do kwoty 494.524.046 z1, tj o kwote 179.000.000 zt.
Réwnoczesnie nastapito zwiekszenie liczby akcji z 157.762.023 akcji do 247.242.023 akcji, tj. o
89.500.000 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalng 2,00 zi.

12. W dniu 8 sierpnia 2007 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza, tj. od spotki Atlantia
Sp.A. z sedziba w Rzymie, ze w wyniku rozliczenia w dniu 6 sierpnia 2007 r. transakcji gietdowe,
bedacg wynikiem zapisdw dokonanych w wezwaniu do zapisywania Si¢ na sprzedaz akcji spotki
STALEXPORT AUTOSTRADY SA. z siedziba w Katowicach, Atlantia nabyla 15.399.804 akcje
STALEXPORT AUTOSTRADY SA. W wyniku nabycia ww. akcji Atlantia S.p.A. posiada obecnie
139.059.182 akcje STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. co stanowi 56,24 % udziatu w kapitale spotki
oraz w ogdlng liczbie glosdw na WZA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. Przed ww. transakcja spdtka
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Atlantia S.p.A. posiadata 123.659.378 akcji STALEXPORT AUTOSTRADY S.A., co stanowito 50,01 %
kapitatu akcyjnego spotki, i odpowiadato 50,01% ogdlng liczby gtosdw na WZA.

13. W dniu 21 sierpnia 2007 r. Zarzad STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. poinformowal, ze zostata
podpisana ugoda z Walcownia Rur Silesia SA. z siedziba w Siemianowicach Slaskich. Przedmiotem
ugody jest okreslenie zasad i zakresu odpowiedzialnosci STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. z tytutu
poreczenia weksdowego za wekde wystawione przez Walcownie Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. z siedziba w
Siemianowicach Slaskich do dyspozycji Skarbu Panstwa. Przedmiotowe weksle stanowia zabezpieczenie
poreczenia udzielonego przez Skarb Panstwa dot. Kredytu Podstawowego Ztotowego i Kredytu
Podstawowego Dewizowego zaciagnietych w dniu 6 pazdziernika 1997 roku przez Walcownie Rur
Jednosé¢ Sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Slaskich na podstawie uméw nr KZ/02/96/KK/05a, oraz
KD/91/96/KK/05a. Kredytodawca we wskazanych umowach byta grupa dziewieciu bankéw komercyjnych
dziatajacych jako konsorcjum bankowe na podstawie umowy KK/05a/96/KD/KZ z dnia 6 pazdziernika
1996 roku.

Ugoda okresla réwniez zasady zbywania udziatow posiadanych przez STALEXPORT AUTOSTRADY
SA. w Wacowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. oraz zasady zbycia wierzytelnosci przystugujacych
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. aobciazgjacych Walcownie Rur Jednos¢ Sp. z o.0.

Zawarta ugoda stanowi fragment zestawu porozumien, ktérych planowane zawarcie zwiazane jest z
restrukturyzacja Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Slaskich.

Gtowni uczestnicy procesu restrukturyzacji Walcowni Rur Jednos$¢ Sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach
Slaskich tj.: Skarb Panstwa, Banki Konsorcjane, Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. z siedziba w
Katowicach oraz STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. z siedziba w Katowicach prowadza dtugotrwate
negocjacje zmierzajace do okreslenia catosciowe formuty dokonczenia projektu inwestycyjnego Wal cowni
Rur Jednosé Sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Slaskich oraz rozpoczecia dziatalnosci produkcyjnej
przez te Spotke. Zawarta ugoda ma charakter warunkowy i jg skutecznos¢ zalezy od spetnienia szeregu
opisanych szczeg6towo w umowie warunkéw zawieszajacych i rozwiazujacych.

Ugoda okresla gorna granice odpowiedzialnosci STALEXPORT AUTOSTRADY SA., ktéra wynos
48.000.000 zt jako poreczyciela weks owego za wekd e ztozone przez Walcownie Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. z
siedziba w Siemianowicach Slaskich do dyspozycji Skarbu Panstwa na zabezpieczenie poreczenia przez
Skarb Panstwa Kredytu Podstawowego Ztotowego i Kredytu Podstawowego Dewizowego zaciagnietego
przez Walcowni¢ Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Slaskich od Bankéw
Konsorcjalnych.

Ugoda okresla réwniez zasady zbywania 1600 udziatéw posiadanych przez STALEXPORT
AUTOSTRADY S.A. w Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. za kwote 100.000 zt. oraz zasady sprzedazy
wierzytelnosci przystugujacych, lub tez tych, ktore beda przystugiwa¢ STALEXPORT AUTOSTRADY
SA. w stosunku do Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. o wartosci nominalng 46.250.000 zt oraz
48.000.000 zt za taczna cene 4.900.000 zt.

Uczestnicy procesu restrukturyzaciji, wymienieni powyze planuja, iz zawarte ugodzie towarzyszy¢ bedzie
zawarcie kolginych porozumien pomiedzy Walcownia Rur Silesia S.A. a Skarbem Panstwa oraz pomiedzy
Walcownia Rur Silesia S.A. a Bankami Konsorcjalnymi.

Realizacja warunkéw zawieszajacych w kazdg z indywidualnych uméw bedzie podstawa do skutecznego
zamknigcia procesu restrukturyzacji Walcowni Rur Silesia S.AA. Do podstawowych warunkow
zawieszajacych w obrebie Ugody zaliczamy:

nabycie przez WRS od Skarbu Panstwa praw z wszystkich , Wekdli” (Ilub wejscie przez WRS w
ich posiadanie w jakikolwiek sposib) bez wzgledu czy beda to weksle In blanco, czy weksle
uzupetnione przez Skarb Panstwa (, Warunek Zwieszajacy 2"),

zaptata przez STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. narzecz WRS, Kwoty Ugody Salexport”
(jeden z ,Warunkdw Zawieszajacych 3").
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Pozostate istotne warunki zawieszajace realizacje procesu restrukturyzacii WRJ Sp. z 0.0. wystgpuja w
umowach zawartych pomiedzy WRS S.A. a Konsorcjum Bankdéw oraz WRS S.A. a Skarbem Panstwa.

Konstrukcja w/w porozumien zaktada wsp6tdziatanie wszystkich uczestnikow w taki sposob, ze wszystkie
zawarte juz porozumienia i te, ktére winne zosta¢ zawarte w przysziosci sa wzajemnie powigzane i efekt
restrukturyzacyjny moze zaj$¢ tylko w sytuacji ich tacznego wykonania przez wszystkich partnerow
porozumien. Ugoda przewiduje kare umowna dla Walcowni Rur Silesia S A. w wysokosci 3.500.000 zt. w
przypadku sprzedania lub rozporzadzenia przez Walcownie Rur Silesa SA. sprzedawanymi
wierzytelnosciami STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. z naruszeniem postanowien ugody oraz kare
umowna w kwocie 110.000 zt. w przypadku sprzedania lub rozporzadzenia przez Walcowni¢ Rur Silesia
S.A. sprzedawanymi udziatami z naruszeniem postanowien ugody.

14. W dniu 12 wrzesnia 2007 r. Zarzad poinformowat, ze otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w
Katowicach Wydziat V111 Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30 sierpnia 2007 r. na mocy
ktorych:
Wykreslono nazwe Spotki Stalexport Spotka Akcyjna i wpisano STALEXPORT
AUTOSTRADY Spdtka Akcyjna.
Wykreslono nazwe Spotki Stalexport Trade Spétka Akcyjna (Spétka zalezna 100%)
i wpisano STALEXPORT Spdtka Akcyjna.
Przedmiotowe postanowienia sa  wynikiem wczesnig podjetych uchwat Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy i stanowia €lement procesu restrukturyzacji w ramach ktérego nastepuje rozdzielenie
dziatalnosci Spotki na dziatalno$¢ autostradowa (STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.) i dziatanosé
handlowa, ktéra prowadzita bedzie nowa Spotka STALEXPORT S.A.

15. W dniu 19 wrzesnia 2007 r. Zarzad poinformowat o otrzymaniu Postanowienia Sadu Rejonowego w
Olsztynie, informujacego o wykresleniu z Krajowego Reestru Sadowego Spétki STALEXPORT-ZAPTOR
S.A. w likwidacji z siedziba w Olsztynie. Postanowienie uprawomocnito si¢ z dniem 11 sierpnia 2007 r.

16. W dniu 27 wrzesnia 2007 r. Zarzad Stalexport Autostrady S.A. informuje, ze. otrzymat informacje, o
wyrazeniu zgody przez Zarzad Spdtki STALEXPORT S.A., na zbycie przez Stalexport Autostardy S.A.
50.000 akcji Spotki STALEXPORT S.A. o taczng wartosci 500.000 zt. (100% udzialu w kapitale
zaktadowym i w gtosach na WZA), na rzecz Spdtki ZEOMREX S.A. z siedziba w Poraju — na warunkach
okreslonych Umowa |nwestycyjna zawarta pomiedzy Spotkami: STALEXPORT SA. i ZLOMREX SA.
dnia 31 maja 2007 r.

17. W dniu 28 wrze$nia 2007r pani Urszula Dzierzon, Cztonek Zarzadu Spotki Stalexport Autostrady
SA. (poprzednio STALEXPORT S.A.) ztozyta rezygnacie z petniong funkcji ze skutkiem od dnia 29
wrzesnia 2007 r. Obecnie pani Urszula Dzierzon petni funkcje prezesa Zarzadu Spotki STALEXPORT
S.A. (poprzednio STALEXPORT TRADE S.A))

18. W dniu 28 wrze$nia 2007 r. Zarzad Spotki STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. poinformowat, iz
otrzymat informacje od Pana Galliano Di Marco o rezygnacji z pracy w Spélice Atlantia S.p.A .
Réwnoczesnie ztozyt rezygnacje, ze skutkiem od dnia 28 wrzesnia 2007 r. z petnienia funkgji
Przewodniczacego Rady Nadzorczel Spdtki STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

19. Dnia 1 pazdziernika 2007 r., nastapilo spetnienie kolejnych warunkéw zawieszajacych Umowy
I nwestycyjnej

1. ZLOMREX S.A. poinformowal o otrzymaniu zgody Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji, tym
samym spetnit sig warunek ,,i” Umowy Inwestycyjne.

2. Zostaty podpisane;
Umowa z Rzeczoznawca tj., pomicdzy Stalexport Autostrady S.A., STALEXPORT SA.,
ZELOMREX SA. i firma Ernst & Young, tym samym spetnit sie¢ warunek ,c’ Umowy

Inwestycyjng. Umowa z Rzeczoznawca okresla sposob i zasady weryfikacji ceny sprzedazy za
sprzedaz Zorganizowang Czesci Przedsicbiorstwa (ZCP).
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Zostata zawarta Umowa Rachunku Powierniczego (rachunku bankowego typu escrow) tym
samym spetnito si¢ warunek , k" Umowy inwestycyjng. Wihascicidem rachunku escrow bedzie
Spotka STALEXPORT S.A. Zasilenie rachunku nastapi przez ZLOMREX S.A. w wysokosci 100
min zt tytutem objecia akcji w podwyzszonym kapitale STALEXPORT S.A.

3. Zostaty dotaczone do Umowy Inwestycyjnej oswiadczenia i zapewnienia Stalexport Autostrady S.A.,
wraz z zatagcznikami, tym samym spetnit si¢ warunek ,,b” Umowy Inwestycyjne

4. Zostal podpisany Aneks do Umowy Inwestycyjng z dnia 31 maja 2007 r., w ktérym strony Umowy
Inwestycyjneg (Stalexport Autostrady S.A., STALEXPORT SA. i ZLOMREX SA.), uchylity
nastepujace warunki zawieszajace transakcji:

podpisanie Umowy z Rzeczoznawca Dodatkowym,

wplata przez ZEOMREX S.A. kwoty réwng cenie referencyjne na rachunek powierniczy przed
dniem 1 pazdziernika 2007 r.

20. W dniu 1 pazdziernika 2007 r. w ramach redlizacji postanowien Umowy Inwestycyjng Stalexport
Autostrady S.A. dokonat bezwarunkowej sprzedazy akcji STALEXPORT S.A. narzecz ZLOMREX SA.
Transakcja dotyczyta 50.000 akcji Spotki o wartosci nominalng 10 zt kazda, co stanowito 100% kapitatu
zaktadowego Spotki. Cena za wszystkie akcje wyniosta 500.000 zt i zostata wptacona w dniu podpisania
umowy. Po dokonaniu transakcji Stalexport Autostrady S.A. nie posiada akcji ww. Spotki.
Stalexport Autostrady S.A. miat prawo do zwrotnego zakupu akcji Stalexport S.A. do 15 pazdziernika
2007 r., jezeli w terminie do 8 pazdziernika 2007 r. ZLOMREX S.A. nie wptaci lub nie spowoduje
wptacenia na rachunek powierniczy kwoty 100 min zt tytutem optacenia 100.000 akcji STALEXPORT
S.A., ktére obgimie w ramach podwyzszenia kapitatu w STALEXPORT S.A., po cenie emisyjng rowne
1.000 zt za jedna akcjg. Do czasu wptacenia ww. kwoty na rachunek powierniczy odcinek zbiorowy akdji
STALEXPORT S.A., opiewajacy na 50.000 akcji wydany ZLOMREX S.A. zostal ztozony do depozytu
notarial nego.

21. W dniu 1 pazdziernika 2007 r. w ramach realizacji postanowien Umowy Inwestycyjng dokonat
bezwarunkowej sprzedazy Zorganizowang] Czesci Przedsichiorstwa (ZCP) na rzecz STALEXPORT SA.
Przewidywana cena sprzedazy zostata okreslona na 125 min zt i bedzie ona zweryfikowana przez
Rzeczoznawcg na warunkach okreslonych na warunkach Umowy Inwestycyjng z dnia 31 maja 2007 r. i
Aneksu do nig z 1 pazdziernika 2007 r. Zorganizowana Czes¢ Przedsichiorstwa bedaca przedmiotem
sprzedazy obegimuje aktywa, pasywa i zobowigzania pozabilansowe zwiazane z handlem i produkcja
wyrobéw stalowych oraz produkcja zbrojeh prefabrykowanych, stanowiaca zaklad samodzienie
sporzadzajacy bilans w rozumieniu ustawy o podatku od towardw i ustug, w tym w szczegdlnosci:

a) nastquJ ace nieruchomosci nalezace do STALEXPORT SA:
w Katowicach-Panewnikach, ul. Owsiana 60A,
w Chorzowie, ul. Metalowcow 13,

w Ghieznie, ul. Surowieckiego 9A,

w Gostyniu, ul. Graniczna 16A,

w Pile, ul. Przemystowa 9,

w Krzyzu Wiekopolskim, ul. Portowa 4,

w Kostrzynie n/Odra ul. Prosta 18,

w Belchatowie gm. Kleszczow,

w Biatymstoku, ul. Plazowa 37,

w Czestochowie, ul. Bér 166,

w Warszawie-Ursusie, ul. Gierdziejowskiego 3.

b) nalezace do STALEXPORT S.A. akcjei udzialy w nizej wymienionych spdtkach:
STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. w Katowicach,
STALEXPORT CENTROSTAL S.A. w Lublinie,

STALEXPORT SERWIS CENTRUM BELCHATOW S.A. w Rogowcu,
STALEXPORT METALZBYT Sp. z 0.0. w Biatymstoku.
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C) inne aktywa (w tym ruchomosci i prawa) i pasywa oraz zobowiazania pozabilansowe, wedtug zasad
okreslonych w Umowie inwestycyjnel.

Powyzsza transakcja oraz sprzedaz akcji STALEXPORT S.A. narzecz ZLOMREX SA. to koacowy etap
realizacji strategii wychodzenia z dziatalnosci stalowej i skoncentrowania si¢ na biznesie autostradowym.

22. W dniu do 8 pazdziernika 2007 r. na rachunek powierniczy typu Escrow zostata wptacona kwota
100 min zt tytutem optacenia 100.000 akcji STALEXPORT SA., ktére objat CENTROSTAL SA. w
Gdansku w ramach podwyzszenia kapitatu w STALEXPORT S.A.

6. PERSPEKTYWY ROZWOJU ORAZ OPISPODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN,
CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOQOJU STALEXPORT AUTOSTRADY SA. i GRUPY
KAPITALOWEJ

6.1. Per spektywy rozwoju

Pozyskanie przez STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. inwestora strategicznego w postaci Atlantii
S.p.A. zapewnito dostep zaréwno do kapitalu oraz know-how niezbednych do rozwoju dziatalnosci
autostradowsj, umozliwiajac kontynuacje dotychczasowych projektébw oraz udziat w nowych
przedsiewzieciach.
STALEXPORT AUTOSTRADY SA. poprzez swoja spotke zalezna STALEXPORT AUTOSTRADA
DOLNOSLASKA SA bierze obecnie udzial (w ramach konsorcjum) w nastepujacych postepowaniach
przetargowych ogtoszonych przez Ministra Transportu RP:
Budowe i utrzymanie autostrady ptatngj A2 na odcinku Strykéw(t.odz)-K onotopa(Warszawa)
—95km
Przystosowani e autostrady A2 do poboru optat na odcinku Konin-Strykéw(t.6dz) — 103km
Przystosowanie autostrady A4 do poboru optat na odcinku Wroctaw-Sosnica(Gliwice) —
162km

We wszystkich powyzszych przetargach konsorcja z udziatem Spétki pomysinie przeszly faze
prekwalifikacji.

W dniu 10 sierpnia 2007 roku konsorcjum z udziatem Spotki zostalo zaproszone do ztozenia oferty
wiazacel W pierwszym z wymienionych przetargéw w terminie do 10 grudnia 2007 roku.

W zakresie przetargu na dostosowanie autostrady A4 na odcinku Wroctaw-Sosnica do standardéw
autostrady ptatng konsorcjum z udziatem Spotka zalezng Stalexport Autostrada Dolnoslaska SA
otrzymato w dniu 24 pazdziernika 2007 zaproszenia do ztozenia oferty wiazacej do dnia 28 grudnia 2007.
Planowany termin rozstrzygniecia przetargu to styczen-marzec 2008.

W zakresie przetargu na dostosowanie autostrady A2 na odcinku Konin-Strykéw do standardéw
autostrady ptatng konsorcjum z udziatem Spotka zalezng Stalexport Autostrada Dolnoslaska SA nadal
oczekuje na zaproszenie ze strony GDDKIA, ktére wedtug obecnie posiadanych przez Spétke informagji
skierowane zostanie w listopadzie 2007 z terminem sktadania ofert wiazacych na styczen 2008.

W zakresie rynku krajowego Spotka zamierza koncentrowaé si¢ na przetargach na budowe autostrad
ptatnych w systemie BOT (w charakterze inwestora i zarzadcy) oraz utrzymanie, eksploatacje i pobor
optat (w charakterze operatora).

Spotka we wspbtpracy ze swoim inwestorem strategicznym planuje réwniez udziat w przetargach w
sektorze autostradowym w krajach osciennych, m.in. na Stowacji.
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6.2. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikéw istotnych dla rozwoju Spdtki, przeciwdzialania tym ryzykom.

Podstawowym czynnikiem ryzyka w dziatalnosci autostradowej Spotki jest niestabilnosé polityki Panstwa
w zakresie budowy i zarzadzania autostradami w Polsce, w tym pomysty zwigkszenia roli Panstwa w
budowie i zarzadzaniu/utrzymaniu autostrad kosztem sektora prywatnego.

Innym czynnikiem ryzyka zwigzanym ze strona rzadowa jest ograniczona wydolnos¢ administracji
panstwowel odpowiedzialng za prowadzenie postepowan przetargowych w sferze projektow
autostradowych prowadzaca do czestego przedtuzania tychze postepowan lub tez koniecznosci anulowania
i ponownego otwierania w wyniku btedéw proceduralnych.

Spotka stara sie minimalizowaé powyzsze zagrozenia w sposob bezposredni poprzez promowanie udziatu
sektora prywatnego w rozwoju i utrzymaniu sieci autostrad, jak réwniez w sposdb posredni poprzez
oferowanie szerokiego zakresu ustug wobec sektora (jako inwestor, zarzadca, operator, dostawca
kompletnych rozwiazan w zakresie system6w poboru optat) oraz poszukiwanie mozliwosci realizagji
projektow autostradowych na rynkach osciennych.

Spotka wraz ze swoim inwestorem strategicznym Atlantia S.p.A. prowadzi dziatania majace promowaé
najlepsze praktyki w zakresie wspOtpracy sektora panstwowego i prywatnego w rozwoju projektow
infrastruktural nych.

Kolgnym czynnikiem ryzyka w dziatalnosci autostradowej Spdtki jest niestabilnosé¢ i wzrost cen w
sektorze budownictwa drogowego mogaca mie¢ negatywny wpltyw na rentownosé obecnych projektéw
(koszty remont6w) oraz przysztych projektow (koszty budowy) autostradowych realizowanych przez spotki
Grupy Kapitatowegj STALEXPORT AUTOSTRADY . Spéika stara si¢ ogranicza¢ powyzsze ryzyko m.in.
poprzez poszukiwanie wykonawcow spoza rynku krajowego m.in. przy wsparciu spotek wykonawczych z
Grupy Atlantia S.p.A. (inwestora strategicznego Spotki).

7. PODSUM OWANIE

Analizujac aktualng sytuacjc STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. i Grupy Kapitatowe nalezy
stwierdzi¢, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emigi akcji serii G i objecie ich przez
ATLANTIA S.p.A. - po prawomocng rejestracji podwyzszenia kapitatu konczy najtrudniejszej w historii
Spotki i Grupy Kapitatowej okres restrukturyzacji.

W efekcie podwyzszenia kapitatu oraz sprzedazy czesci stalowe wraz z przeprowadzona zmiana nazwy
na STALEXPORT AUTOSTRADY SA. - spolka stata sie firma dziatajaca wylacznie w branzy
autostradowe posiadajac dla swojg dziatalnosci bardzo solidne podstawy finansowe, ktére nie tylko
zapewniaja wywiazanie sie ze wszystkich zobowiazan uktadowych, ale stanowia réwniez reane
mozliwosci rozwoju.

Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

IMieczystaw Skotozynski/
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Katowice, pazdziernik 2007 r.
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8. ZALACZNIKI

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitenta papierdw wartosciowych raport pétroczny
zawiera:

8.1. Oswiadczenie Zar zadu, ze wedle ich najlepszej wiedzy, potroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢gé oraz sytuacji Spdiki i Grupy
Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk.

Oswiadczenie

Ninigszym oswiadczamy, ze wedle naszel najlepszel wiedzy skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
| pétrocze 2007 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa, atakze wynik finansowy Grupy Kapitatowgl STALEXPORT AUTOSTRADY.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze pdtroczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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8.2. Oswiadczenie Zarzadu stwierdzajgce, ze podmiot uprawniony do badania polrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali war unki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa kr aj owego.

Oswiadczenie

Ninigszym oswiadczamy, ze Firma KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, uprawniona do
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2007 r. zostata wybrana zgodnie z
przepisami prawa, to jest na podstawie z § 18 ust.2 pkt. 11 Statutu STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

(poprzednio STALEXPORT S.A.) w Katowicach.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronng i niezalezngj opinii 0 badaniu, zgodnie z
wilasciwymi przepisami prawa pol skiego.
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