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BDO Numerica Sp. z 0.0.
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SN e e e el
- . WYBRANE-DANE FINANSOWE
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' ©.°31.12.2006 " . |. . "31.12:2005. . "} ". '31.12.2006. .|. .31.12.2005 . .
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materialéw 737 112 620 762 189 047 159 206
I1. Zysk (strata) na dziakalnosci operacyj nej 70 969 (49 403) 18 201 (12 670)
I11. Zysk (strata) brutto 57 993 (83582) 14 873 (21 436)
1V. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki 50 821 (102 388) 13 034 (26 259)
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjne 5571 105 587 1429 27 080
VI. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyj nej 15 524 (46 830) 3981 (12 010)
VII. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 36 727 (54 768) 9419 (14 046)
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 57 822 3989 15 092 1023
I X. Aktywa razem 857 777 782 886 223893 200 786
X. Zobowigzania diugoter minowe 473510 637 009 123 593 163 373
XI11. Zobowigzania krétkoterminowe 193 256 112 472 50 443 28 846
XI11. K apitat wasny 191 011 33405 49 857 8567
XIV. Kapitat zaktadowy 315 524 215 524 82 356 55 275
XV. Liczba akeji (w szt.) 157 762 023 107 762 023 157 762 023 107 762 023
XVI. Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z/EUR) 0,32 -0,95 0,08 -0,24
XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna
akcje 2wykla (w Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Warto$é¢ ksieggowa na jedna akcje
(w ZA/EUR) 1,21 0,31 0,32 0,08
XIX. Rozwodniona wartosé ksieggowa najedna akcje
(w ZA/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda najedna
akcje (W Z/EUR)

Komiga Papierow Wartosciowych i Gield
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Opinia niezalezZnego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy
Grupy Kapitalowej STALEXPORT S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
STALEXPORT S.A. =zsiedziba w  Katowicach, sporzadzonego zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, na ktére sklada sig:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzienr 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 857.777.357,36 zlotych;

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 50.820.979,98 zlotych;

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie
kapitatu wlasnego o kwotg 157.605.989,58 zlotych;

—  skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zwiekszenie stanu
srodkéw pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku o
kwotg 57.821,958,38 zlotych;

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda pelna.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania odpowiada Zarzad podmiotu
dominujacego.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnoéci, prawidtowosci i jasnosei
tego sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1} rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentdw.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my
w taki sposOb, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, pozwalajaca na wyraZenie opinii o
sprawozdaniu.

W szczegolnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez grupe
kapitatowa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie korekt i wylaczen
konsolidacyjnych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calo$ciows oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii. 7({ 1
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane

liczbowe 1 objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowosci,  wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Stalexport S.A.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej zwracamy uwage, ze spotka dominujaca pomimo podjgtych
dzialan w zakresie sprzedazy handlowej czgsci dziatalnosci nie zaprezentowala jej wartoéei w
aktywach przeznaczonych do zbycia i nie okreslita szacowanego wyniku tej transakeji.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Stalexport S.A. jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Zwracamy uwage, Ze niniejsza opinia zmienia opinie wydana przez nas 4 czerwca 2007 roku.
Zmiana opinii nastapita w oparciu o art.54 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994
roku na okoliczno$¢ zaistnienia zdarzen po dacie bilansu, ktore skutecznie wyeliminowaty
zagrozenia utraty kontynuacji dziatalnoéci przez spotke dominujaca.

Katowice, 26 czerwca 2007

BDO Numerica Spoltka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al, Korfantego 2
40-004 Katowice

Biegly dokonujacy badania Dzialajgcy w imieniu BDO Numerica Sp. z 0.0.
Halina Zur-Zuber =~ Leszek Kramarczuk
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] Stalexport S A
sparzgdzonezo soodme « MSE za 2006 ok
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Raport z badania skonsolidewanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowey Stalexport S A
spurzidconezo zpodnie 2 MSE 2a 2006 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTLU

1. Dane identyfikujace spolke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

Stalexport Spotka Akcyina.

1.2 Siedziba Spolki

Katowice, ul. Mickiewicea 29,

1.3 Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dzialalnosci Spotki sg dwa podstawowe segmenty:

— dzialalnosc autostradowsa, polegajaca na uczestniczeniu w przetargach na budowe |
eksploatacje projektdw autostradowych oraz (poprzez spalke powiazana) preystosowaniu i
eksploatacyi platnego odeinka sutostrady A4 Katowice-Krakow,

— daalalnos¢ handlowa obejmujaca sprzedaz wyrobow  stalowych oraz  surowcow
hutniczych.

1.4 Podstawa drzialalnosci

btalexport 5. A. dziala na podstawie:

— statutu Spolki sporzadzonego w formie aktu notarialnego (Akt Prreksztalcenia Rep. A7
Nr 10526/93 oraz Rep. ., A" INr 10772/93) wraz z poZniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spolek Handlowyveh.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Wodniu 3.08.2001 roku Spoétka zostala wpisana do Krajowezo Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Katowicach pod numeremn KRS 16854,

Wezesniej Spalka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB 10130,
1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 634-01-34-211
REGON 2719306301

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego Podmiotu dominujacego i jego zmiany w ciggu
okresu sprawozdawczego

W badanym roku obrotowym nastapilo podwyzszenie wartoscl kapitatu rakladowegao o kwote
100,000 tys, 21

Podwyiszenie nastapilo w dwdéeh etapach w ramach prywatnych subskryvpeji.

b

B} Mumerica sp, # o.0.



Raport 7 hadania skonsolidowancgo sprawozdania finansowego Guupy Hapitalowe) Staleapoit 5.4,
sporzgdzonera wgodnie 2 M3R wa 2006 rok

1} Dnia 9 czerwea 2006 zostaly podpisane umowy objgcia akeji pomiedzy Stalexport 5.A. a
Bankami Konsorcjalnymi. Spotka wyemitowala ogolem 15.840.622 sztuk akeji zwvklyvch
na okaziciela o wartosci nominalnej 2 z1 kazda.

Wszystkie akcje zostaly objete po cenie emisvinej rownej 2,2458 zl za jedna akcje i
pokryte whkladami niepieniginymi w postaci wierzylelnosel preyslugujgeym Bankom
Konsorejalnym, zgodnic z postanowieniami zawartego Porozumienia (patrz punkt 7.2).

2) Diia 26 czerwea 2006, zgodnie 2 postanowieniami zawarte] Umowy Inwestveyingj (patrz
punkt 7.3) zostata podpisana umowa objgcia akeji pomigdzy Stalexport S A, a Autostrade
Sp.A z siedziba w Rzymic (Wiochy), W ramach cmisji Spotka wyemitowala ogolem
34.159.378 sztuk akeji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 2 zl kazda akcja.
Wszystkie akcje zostaly objgte po cenie emisyjng rownej 2 «l za jedng akcje i zostaly
oplacone gotowka.

Uwzgledmajge powyzsze, kapital akeyjny Spolki na dzien bilansowy 31 grudnia 2006 roku
wynost 315,524 tvs. 211 dzieli sig na 157.762.023 akeji o wartosci nominalnej 2 zl kaida.

Zmiany wysokosei kapitatu zakladowego zostaly zargjestrowane w KRS,
Szacunkowa strukiura akcjonanatu posiadajacego powyzel 5% udzalow w kapitale

zakladowym a zarazem w ogdlngj liczbie gloséw na WZA Spolki przedstawia sig
nastepujaco:

— Autostrada S.p.A Rzym 21.,65%
— Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne; 11,42%
— Powszechna Kasa Oszezednosci BP S A 3,54%

Julius Baer Investment Management LLC

(w tym: Julius Baer International Equity Fund jako akcjonariusz Stalexport S.A.

posiada: 10.000.000 akcji, co stanowi 6.34 % kapitaiu akcyjnego Stalexport S A 6.54%
pozostali 54,854

1.8 Xarzad Spoltki

W irakcie badanego okresu Spalka zarzadzali:

— Emil Wasacs - Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
- Mieczyslaw Skolozyfiski - Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
— Urszula Dzieriorh - Culonek Zaregdu - Dyrektor Handlowy

Uchwaly Rady Nadzorcze] podieta na posiedzeniu w dniu 21 pazdziemika 2006 roku
zawiesrono pana Emila Wasacza w obowiazkach Prezesa Zarzadu Stalexport 3.A. na okres
od dnia 1 listopada 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.

Jednoczesnie Rads Nadzorcza powierzyla pelnienie obowiazku (p.o.) Prezesa Zarzadu w tym
okresie panu Misczystawowi Skolozynskiemu, Wiceprezesowi Zarzadu Spalki.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzicn 31 grudnmia 2004 roku sklad Rady Nadrorcrej tworzyli:
— Galliano 1 Mareo
— Boguslaw Lesnodorsks
Jerzy Sroka
— Dario Cipriani

3 BDO MNumerica sp. 2 0.0,




Raport z n2dania skonsolidowanego sprawozdania finansowegzoe Gropy Kapitalowey Stalexport 5.4,

sporzadzonega zgodnie £ MSR za 200% rok

— Christopher Melnyk
— Giuseppe Palma

— leftery Girady

— Alexander Neuber
— Katarzyna Galus

1.10

Latrudnienie

Przecigine zatrudnienie w jednostce dominujace] w badanym okresic wynosito 283 osoby.

2. Sklad grupy kapitalowe] oraz informacja o spolkach stowarzyszonveh na dzien
bilansowy

Wykaz jednosiek objetveh konsolidacja oraz podstawowe dane przed wyvlaczeniami i
korektami konsolidacyjnymi:

Ldz:&ll R Al Swmm Prevehody ze Wynik
Lp. Wyszezepdlnicnic i upluf!n bilansowa spreedaiy finansowy
rakladowyvm ;
A5 w tvs, zl w tvs. zl wtvs, 7l
spidek (i)
[STALEXPORT 5.A.
Spilki zaledne
I |Stalexport Aotoronte S ar.l. Luvemburg] L0000 154 44950 0 2.529 |
I [Stulexport Antostrada Malopolska 8 A
Myslowice 10000 512238 121.538 46.345
3 |Stzalexport Transroute Autostrada 5 A,
M yslowice A5.00 15.831 26106 (.39
4 |GE Stalexport Autostrada Deolnoélaska
5.4 Katowice 100 16272 [t} =115
5 |Stalzxport Metalzbyt 5o, 2 0.0,
Bialystok 98,70 77 3226 123
6 |Stalexport Serwis Centrum 5.4,
K atowice 97,78 34.207 _ Tha044 ppE
T |Stalexpont Serwis Centrum 5 A,
Bielchatbw U514 3511 05 -R7
§ |Stalexport Centrostal 5.4 Lublin i, 1) 11340 20502 211
Razem zaleine TUR.TRI 250,721 54,308
Spilki stowarzysrone
1 |Divra Centrum Sp. 7 0.0, Katowice | 4063 2.024 70 =23
Razem stowarzyszone 1024 7.501 -23
Cudtem E00.807 I58.312 36375

Gk — Grupa Kapitalowa nizerepo sscrchlia
Lezial STX w kapitale rakladowym 3palek — oznacza udzisl bezpodredni i poéredni
kontrala

. wostosunku do kiérych eprawowana jes:

Spotki zaleine rostaly objete konsolidacja pelna, natomiast wyceng udzialdow metody praw

wiasnosci zastosowano do spolek stowarzvszonych,

Nie zostaly objste konsolidecjy podmioty, kiorych udzialy nie stanowia istotnych pozyeji w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Z uwwagl na utrate kontroli konsolidacja niz objelo sprawozdania finansowego spotek
Stalexport Zaptor S.A. w upadlosei oraz Stalexport Wielkopolska Sp. 2 0.0, w upadlosei oraz
sprawozdan finansowych spolek Petrostal 5 A oraz Inwest Centrostal Sp. z 0.0. ze wzgledu
na utrate kontroli nad tymi spdtkami oraz niewielki wplyw ich wynikéw na wyniki Grupy,

B Numerica sp. z 0.0,

I

I



Raport 2 badama skonsohdowaneeo sprawnzdama finanseweso Grupy Kapitalowe] Stalexport 5 A
o Bl 5p = Y P 1 I

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonselidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku, ohejmujace:

— wprowadzenie do skensolidowanego sprawozdania finansowego;
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stranie
aktywadw 1 pasywiaw wykazuje sume 857.777 tysiecy zlotyeh;

~ skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia | stycznia 2006 roku do dnia
31 grudeia 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosei 50.821 tysiecy zlotveh:

— zestawienie zmian w skonsolidowanvm kapitale wlasnym wykazujace zwiekszenie
kapitatu wlasnego o kwote 157.606 tysiqce zlotych;

— skonsolidowany rachunek przepiywéw pienicinveh wykazacy zwickszenie stanu
srodkdw pienigZnych netto w okresic od dnia 1 styeznia 2006 roku do dmia 31 grudnia
2006 roku o kwote 57.822 tysiyce zlotych:

— dodatkowe informacye 1 objasnienia.

N <Y

. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bicglego rewidenta prreprowadzajacego
badanie

BDO Numerica Sp. z o.o. z siedziba w Warszawic ul. Postgpu 12 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdar finansowych, wpisanym na listg pod nr 523.

Badanic przeprowadzono na podstawie umowy podpisane] w diiu 8 sierpnia 2006 roku przez
BDO Polska Sp. z 0.0. (obecnie BDO Numerica Sp. z 0.0.) reprezentowany przez Bicglego
Rewidenta Haling Zur-Zuber nr ewidencyjny 84504497,

BDO Numerica Sp. z o.0. zostala wybrana na audyvtora przez Rade Nadzorcza w drodze
Uchwaly 2 dnia 21 marca 2006 roku.

Oéwiadezamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z o.0. oraz biegly rewident badajaey
opisane sprawozdanie spelniajg warunki do wyrazenia beestronnej i niezaleZnej opinit o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 112,

Spolka w czasie badania udostgpnila Bieglemu Rewidentowi #adane dane i udzielila
informacji i wyjaénien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o
istotnych zdarzeniach, kiore nastapily po dacie bilansu, do dnia zlozenia oéwiadezenia. Bieghy
nic byl ograniczony w dobarze wiladciwych metod badania.

5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg bilansu otwarcia bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzaqdzone za
okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2005 roku, ktore bylo badane przez BDO Polska
Sp. 2 0.0, (ubeenie BDO Numerica Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie 1 uzyskalo opinig z
hadania z objasnieniem.

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznie 2005 roku do 31 grudnia
2005 rok zostalo zatwierdzone Uchwaly nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwea 2000 roku.

5 BIC Mumerica sp. z 0.0,

I



Raport z badania skonselidoewanege sprawozdama finansowego Gripy Kapitalowe] Stalexport 5. A
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Skonsolidowane sprawozdanie [inansowe za rok 2005 przekazano do Urzedu Skarbowego,
zlozono w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz zostalo opublikowanza w Monitoree Polskim
B nr 402 z dma 6 marca 2007 roku,

6. Informacja o  badaniach  sprawozdan finansowych  jednostek  objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2006 roku

1. Stalexport 5.A. Katowice — zbadane przez BDO Numerica Oddzial Katowice, w opinii
zawarto informacjg o tresci:
wNie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansuweyo swracamy uwage, 2e Spolka pomimo podjetych dzizlan w zakresie sprzedazy
handlowe) czgscl dzialalnoscl nie zaprezentowala jej wartosel w aktywach przeznaczonych
do zbycia i nie okreilila szacowancgo wyniku te) transakeji™.

2. Stalexport Centrostal §.A. Lublin — badanie przeprowadzone przez BDO Numerica
Oddzial Katowice. opimia bez zastrzezen.

3. Stalexporl Serwis Centrum S.A. Katowice — zbadane przez BDO Numerica Oddzial
Katowice, opinia hez zastrrezen.

4. Stalexport Autostrada Malopolska S.A. Myslowice — zbadane przez BDO Numerica
Oddziat Katowice, opima bez zastrzezen.

5. Stalexport Transroute Autostrada S.A. Myslowice  zbadane przez BDO Numerica
Oddzial Katowice, opinia bez zastrzezen

6. Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrada Dolnoslaska 5.A. Katowice — zbadane przez
Kancelarie Bieglych Rewidentow Sp, z 0.0, Katowice, opinia bez zastrzezen.

o |

. Stalexport Serwis Centrum S.A. Belachatow — zbadane przez Biuwro Rachunkowe
LAudytor” Regina Pawlowska w Belchatowie, w opinii zawarto objasnicnic o treder:
HPragniemy zwrocic uwage na wystepujace w badanym okresie podobnie jak i w roku
poprzedmm ujemne wyniki rentownodci, plynnofer [inansowe], znaczne zmniejszenie
przychodow ze sprzedazy 1 ulrzymujgea sig stratg poglebiaja zla sytuacje i sa istotnym
zagrozeniem dla kontynuacji dzialalnogei.”

8. Stalexport Metalzhyt Biatystok Sp. z 0.0, - me poddane badaniu

9. Biuro Centrum Sp. z o.o. Katowice - zbadane przez ,lstech-Comp” W.Romanowska
Katowice, opinia bez zastrzezen,

10, Stalexport Autoroute S.a.r.l. Luksemburg zbadane przez Fiduciaire Patrick Sganzerla w
Luksemburgu, opinia bez zastrzezen.

7. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawezym
7.1. Podwyzszenie kapitalu w spolee zaleznej
Stalexport 8.A. otrzymal od swojego pelnomocnika w Luksemburgu dnia 24 lutego 2006 roku

dokumenty dotyczace rejesiracii podwyzszenia kapitalu zakladowezo spolki Stalexport
Autoronte S.arl z kwoty 15 tys. ewo do wysokosci 42,7635 Lys. euro poprzez wniesienie

[§ B Mumerica sp. & .0
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przez Stalexport S.A. wkiadow niepienigznych w postaci 100% akcji spotki Stalexport
Autostrada Malopolska 5.A., o wartodci 42,973 tys. eurn, 7 crego kwote 42.750 tvs. euro
preeznaczono na kKapital zaktadowy a kwotg 223 tys, euro na kapital zapasowy.

Dmia 22 marca 2000 roku Stalexport S.A. zostal poinformowany przez swojego pelnornocnika
o rejestrac]i podwyzszenia kapitalu spolki Stalexport Autoroute S.arl. do wysokosel 47.565
IS, euro poprzez wniesienie przez Stalexport S.A. wkladdw niepienieznvch w postaci 53%
akcji spolki Stalexport Transroute Autostrada S.A., o wartodci 5.068 Lys. curo, 2 ceego kwole
4.800 tys. euro przeznaczona na kapital zakladowy, natomiast kwota 268 tys. euro zasilila
kapital zapasowy.

7.2, Porozumienie z hankami w sprawie YWalcowni Rur Jednosé

Dnia 4 maja 2006 roku Stalexport S.A. podpisal porozumienie z bankami konsorcjalnymi
reprezentowanymi praez ING Bank Slgski dotyczgee wisrzytelnosel wobec bankow z tytulu
porgezen Stalexport S5.A. zabezpieczajaocych splate kredyviow udzielonyeh Walcowni Rur
Jednosc.

Facrna wysokosc zobowiazan Stalexport 5. A, zostala ostatecznie ustalona wyrokiem Sadu
Arbitrazowego z dnia 26 maja 2006 roku w kwocic 33.447 tys. zl plus odsctki.

Stosownie do postanowien zawarlego Porvzummenia roszezema Bankow Konsorcjalnveh =
tytulu udzielonego przez Stalexport 5.A. porgerenia zostaly w ealoder zaspokajone w drodze
konwersji ww. wierzytelnodei na akcje w podwyzszanym kapitale zakladowym Stalexport
S.A, w zwigzku z czym rozstrzveniecie Sadu Arbitralowego nie spowodowalo po stronie
spalkt dommujace) obowiazku swiadezen gotowkowyceh na rzecz Bankdw Konsorgjalnych.

7.3. Podpisanie Umowy Inwestycyjnej

W dniu 26 czerwea 2006 1. zawarta zostala pomiedzy Stalexport S.A. a Autostrade Sp AL z
siedziba w Rzymie (Wlochy) Umowa Inwestyeyina, Zgodnic z postanowicniami ww. umowy
Autostrade Sp A, objela 34159378 sztuk  akeyi nowe) emisp Stalexport S.AL
wyemitowanych w ramach podwyiszema kapilatu zakladowego w  granicach kapitalu
docelowege. Zgodnie z umowa Autostrade S.p.A. obejmie akeje kolejnej emisji, osiagajac
docelowo co najmmigj 50% plus 1 akcja ogdlnej liczby glosdw w kapitale zakladowym
Spotki.

Objecie akep koleng) emisji przez Autestrade S.p A, uzalednmione bedzie od speliienia

nastgpujacyeh warunkdw:

1. podiecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport 5.A. uchwal dotyczacych
podwyzZszenia kapitalu zakladowego spolki w drodze emisji akeji o warlvser nominalne)
2,00 zl kazda, po cenie emisyjnej 2,00 z! za jedna akeje 7z wylaczeniem prawa poboru
dotychezasowych akejonariuszy, przeznaczonych dla Autostrade §.p.A.

2. sprzedazy cresei stalowe] Stalexport 5.A. wiarygodnemu nabywey na warunkach
satystakcjonujacych akcjonariuszy,

3. uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentow na podstawie art.
12 ust. 3 pkt 1 ustawy 2 dnia 15 grudnia 2000 1, o ochronie konkurencji 1 konsumentdw
(tekst jednolity: De. UL 2003 r. Nr 86 poz. 804).

MNa dzient zmiany opinii powyisze warunki zostaly spelnione.

7 BDC Mumernica sp. z 0.0,
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8. Zdarzenia po dacie bilansowej

8.1. Rejestracja Spolki Stalexport Trade S.A.

Dnia 23 marca 2007 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach wpisano do
Krayjowego Rejestru Sadowego  rejestru przedsiebiorcéw, Spolke Stalexport Trade S.A.
Wszystkie akcje zoslaly objgle przez Stalexport S.A. z siedziba w  Katowicach.
Utworzenic  Stalexport Trade S.A. jest zwigzane z realizacjy postanowiefi Umowy
Inwestycyjnej. ktora zaklada m. in. sprzedaz czesci stalowe] wiarygodnemu nabywey na
warunkach satysfakcjonujacych akejonariuszy Stalexport S.A.

8.2. Postgpowanie sgdowe

Stalexport S.A. otrzymal Zawiadomienie Sadu Okregowego w Katowicach, Wydzial VIII
Gospodarczy, 7 dnia 19 marca 2007 rokw. o zloZeniu przez Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej S.A. z sicdziba w Warszawie (akcjomariusz), pozwu
przeciwko Stalexport 8.A. o uchylenie lub stwierdzenie niewaznoéci uchwaly nr 2 i 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 2 dnia 14 lutego 2007 roku,
dotyczacych podwyzszenia kapitalu 7z wylaczeniem prawa poboru  dotvchezasowych
akcjonariuszy (patrz punkt 5.3 Rozdzial 1) oraz ubiegania sie o dopuszezenic akcji serii G do
obrotu na rynku regulowanym i ich dematenizlizacje. Podczas rozprawy sadowej, kidra
odbyla si¢ 6 czerwea 2007 roku, na skutek zloZenia przez pelnomocnika powoda pisma
procesowego o cofnigciu pozwu, Sad postanowil o umorzeniu postepowania, ktdre
uprawomocnilo sig postanowieniem Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 18 czerwea
2007 roku.

8.3. Zawarcie umowy sprzedazy handlowej czeéci prowadzonej dzialalnoci.

Dnia 31 maja 2007 roku Stalexport S.A. zawarla umowe spreedazy handlowej czedc
prowadzone] dzialalnodei, ktorej dojscie do skutku uzaleznione jest miedzy innymi od
rejestracii  podwyzszonege (Uchwaly nr 2 Nadzwyezainego Walncgo Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 14 lutego 2007 roku) kapitalu zakladowego.

Dnia 25 czerweca 2007 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschod,
podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

& BDO Numerica sp. z o.o.
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1. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Pomize) prredstawiono wybrane wielkosel ze skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat,
bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe,

1. Bilans
{w s, 2l
AKTYWA ILIZO6 | PSIMY gy qags PSEY o055 esumy
hilansowe] brila nsowej bl s
Aktvwa dlugoterminowe
Wartose: niematerialne | prawnc 4210 LIRS 413 LK 4495 01
Wartosc finmy . - - - -
Reecrowe aktywa trwate 3306 9% 303 307310 303 157304 240
Naledmode I'"ItEI.;I[I.":rIIIillI:I\.I.‘I;‘ - - LI 0.1 042 0,1
[nwestyoie dlugotermenwae 15036 a0 2. 780 50 A0 84 137
Abtywa dostepne do spreedazy 15 0,0 4.131 0,5 130.2H 199
Aknvwa 2 tytulu odrocsonego podatky dochodoweno 8, 796 L0 6. 064 [ 9,564 1,5
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 208.537 M43 213094 27.3 -
579,800 67,6 595.001 76,0 358467 503
Aktywa kritkoterminawe
Zapasy G030 51 a3h] . YT 140
Maleznodie] krdtkoterminowe 108, 166 12,6 07418 124 |50.582 210
[nwestycie kratkaterminowe 4,546 0,5 235 A1) 14 LR
Srodld pienigine 1 ich ekwiwalenty B 036 S8 26.214 34 22275 14
Krétkoternm. rozhczema migozyvosresowe 11798 |4 10,867 1.4 1.753 03
277977 324  1R7.RRS 4.0 2h6.291 40,7
SUMA AKTY WOW _R57.777 1.0 TRIASG THLD 654758 100,00
PASYWA
Fapital wiazny
Kapital zakladoww 315524 AE 215524 275 25524 32.0
Akgje whisne (713 0.0 (73] 0.0 () 0.
Kapital zepasoay 151.821 1%7. 101675 130 113153 7.3
Kopital = aktunlizacyi wyecny 19338 e [ 6. 350 2 43,382 4,0
Porostate kapitaly rezcowowe 449l 0,1 51017 0.5 97446 4.9
Raéinice kursowe z konsolidacyi {46} (1213 - - - .
Wiynik 7 lat ubicgiveh (332503 (#3113 (252.75%1) (3237 4M.179) (a7
Wynik nette roku biekacego 50.821 5.9 (102.388) (13.1) 11.512 1.7
185.37d 1.6 20357 = TH. T35 11,7
Kapital mniejszoéci 5.636 0,7  4.048 0,5 5262 0.8
Fubowiyzania diugorerminowe
Kredyty i poryreeki 25,717 3.1 TH.020 100 113,746 174
Zabowijzania z tvtulu leasingu finznsowega 337 a1 5302 0.8 5,534 09
Porostate zobowigrania 194724 33 309714 G50 [9A.008 9
Rezerwa 2 tyinlu edroczonego podatku 4002 0,5 | 120 1.4 |2.284 1.9
Bererwy na zobowigzania | 3.50] 1.0 13.41% 1.8 11721 1.5
[Hugoterminowe rozliczena medzyokresowe 133.577 5.5 1B.326 3 9051 0.1
473,510 55,2 03T.HN9 Rl.d  399.2R0 61,0
Zobowigrania krathoterminowe
Kredvty | pozvezki 44 048 3 | 5.528 0.7 10048 L5
Zobowigzania 2 tytutu dostaw i ushig A4 488 R 74,126 9.5 05 568 146
Fosostale zohowizgzania 51434 .0 19741 25 4957 L
Rererwy na zohowigeania [.791 0.2 282 0.8 11,835 1.8
Krotknterminowe rosliczenia 11 405 1,3 5,775 0.0 40,418 2
193,257 115 112472 144 173421 6,5
SUMA PASYWOW §57.777 1000  THZ.B86 1000 654,754 100,00
9 BDO Numeriza sp. 2z o.o.
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2. Rachunek zyskow i strat

Przychody ze spreedazy produkitdw,
ferwanaw 1 materialow

Kosety spreedanych prodduktow, towarow |
materatow

Zysk [ strata brutto na sprzedazy
Porzostate przychody

Koszty sprzedazy

Eoszty ardlneso marzadu

Pozpstale koszty

Udzialy w zyskach/stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianyeh metods
praw wlasnoscr

Fysk /slrata 2 dziatalnosci operacyjnej
Brevehody finansowe

Koszty finansowe

Zwsk [ strata na spreedazy catodel lub
czgact udzialdw jedrostek
podporzgdkowanych

Zysk [ strata brutto

Podatek dochodowy od osdb prawnych
FLysk / strata netto

Zyski { straty mniejszosci

Aysk [ strata netto przypadajaca
akejonarivszom Spalki

(w tvs 2l )

Dynamika  Dynamika

2006 rok 2005 rok 2004 rok 200620058 20052004
{"a) {%n)
T3 620762 1.004.986 118.7 61,8
375345 FN2.531 Rl 1144 57.9
161.768  117.831 135775 137.3 86,8
40,891 61.718 118293 Ti0 522
24 605 19.191 31,082 128,7 61,7
TYR2S 54.5958 44730 1462 1219
33134 155012 166.719 214 93,0
(35) (191) (514) 183 372
70970 (49.403) 11016 (143,7) (448.5)
28208 135704 197.883 10,8 68,6
41185 169883 153476 242 1093
. - 3aTen . -
57.093  (83.582) 20.641 (69.4) (404,9)
4.203 160976 S9.6TR 245 1754
53,700 (100.558) 10.963 (53.5) (917.2)
(2.569) (1.830) S50 162.2 (332,7)
50821 (102.388) 11,513 (49.6) (889,3)

BDO Momerica sp. 2 0,0,

IJ. ll |
iJ(
i



Raport z badania skonsolidowanego sprowordania finansowege Grupy Kapitalowej Stalexport S.A.
spﬂmdzn:r!:gn zpodnie z MSE za 2006 rok

3. Podstawowe wskainiki inansowe

10106 - 1.01.05 - 1.01.04 -
31.12.06 31.12.05 31.12.04

Rentownosé majgtkn
wynik finangewy nemo 3,005 (13,1%3) ] . E%
suwma aktywow

Rentownosé kapitalu whasnego
wynik finapsowy netto IT.8%% (77.7%) 17.6%

kapital wiasny bez wyniku netto

Rentownosé netto spreedaiy
wynik finansowy netto 6,9%% (16,5%) 1.1%
preyehody ze spreedazy produktéw

Wikainik plynnosci 1
aktywa obrotowe ozdlem
enhowigzania krdlkoterminowe

I
=y
N

Wskaénik plynnosci 11
akivwa obrolowe ozolem - zapasy 1,1 12 1.0
zobowiazania krotkoterminowe

Szybkoid splaty naleznodei w dniach

preychody ze sprzedazy produktdw

Szybkosé splaty zobowigzan w dniach

koszt wiasny sprzedanych produkiow

Szybkosé obrotu zapasdw w dniach
sredm stan zapasdw x 265 dm a0
koszt wiasny spraedanyveh produkiow

Ll
Lt

4. Interpretacja wskaznikow

W badanym okresie przychody ze sprzeda’y grupy kapitalowej wzrosly o 18,7% w
poréwnaniu do roku ubieglego, natomiast koszty sprzedanych produkiow, towardw i
materialow wzrosly tylko o 14,4%, co pozwolilo na wypracowanie zysku na sprzedaiy w
wysokoscl 161.768 tys. 71, cryli o 37.3% wyZszy niz w roku 2005.

Osiggmigty zysk brutlo na spreedazy zostal skorygowany o koszty sprzedazy 1 koszly
ogdlnego zarzadu oraz dodatnie saldo pozostalej dzialalnodci operacyjnej. W efekeie grupa
kapitalowa osiagneta zysk na dzialalnosci operacyjne] w wysokosei 70.970 tys. zh co w
pordwnaniu ze strata 49.403 tys. z1 w 2005 roku, jest znaczna poprawa.

Zysk na dzialalnosci operacyjne) 7ostal jeszcze skorygowany o ujemne saldo dzialalnosei
finansowej oraz pozostale obciazenia, i w rezultacie grupa kapitatowa osiagnela zysk netto w
wysokosel 50.821 tys. zl, co znalazlo swoje odzwierciedlenie w poprawie wszystkich
wskaznikow rentownosci.

11 BDO Numerica sp, 2 0.0,
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Wskazniki plyvnnosci ulegly niewielkiemu obnizeniu, ale nadal kseztallujy si¢ na pusiomach
uznawanych za optymalne. Wskainiki rotacji nalefnofci zobowiazan oraz zapasow ulegly
skroceniu w pordwnaniu z rokiem 2005,

Suma bilansowa wynosi 857.777 tys. zl | wzrosla o 9.6% w pordwnaniu do poprzedniego
okresu sprawozdawczego. Zmicmifa si¢ nicznacznic strukiura aktywow — udzial aktywow
trwalych wyniost 67,6% w pordéwnaniu do 76,0% koniec 2005 roku. W aktywach trwalych
zwickszeniu ulegly rzeczowe aklywa trwale, a zmalaly inwestyeje dlugoterminowe, natomiast
w aktywach obrotowych wszystkie pazycje wrosly w pordwnanin z rokiem poprzednim, a
najwigkszy wzrost - ponad dwukrotny - zostal odnotowany w obszarze srodkow pienigznych i
ich ekwiwalentow.,

Wostrukturze pasywow istotna ziniana jest spowodowana majacym migjsce w badanym
okresie podwy#szeniem kapitalu zakladowego w spolce dominujace) tacznie o kwotg 100.000
tys. zl. Podwyzszenie w kwocie 31.681 tys. zl odbylo sig w drodze konwersji zobowiazan
wobec Konsorgjum Bankow (na podstawie zawarlzgo porozumieniz — palrs punkl 7.2
Rozdrial I), natomiast w pozostalej czesci 1. 68.319 tys. zl zostalo oplacone gotdowka
(zgodnie z zawarta Umowa inwestycyina z Autostrade S.p.A z siedziba w Rzymie — patrz 7.3
Rozdzial ).

Skutkiem powy#szego zdarzenia jest istotny wzrost udzialu kapitalu wlasnego w strukturze
pasywow [ z 3,7% do 21.6%: ), spadck zobowiazan oraz zwigkszenie srodkow plenigZnyeh,
Spadek zobowiazan jest zwiazany rownies z sukcesyvwna realizacja postanowien ukladowych.

W hadanym okresie spitka dominujaca podpisala Umows Inwestycyina 7z Autostrade S.p.A =
siedziba w Rzymie. Zgodnie z Umowa, inwestor strategicany ma obja¢ akcje o lacznej
wartofei 269.000 tys. zi (w tym czesé akcji objeta w 2006 roku), jednak dalsze
dokapitalizowanie jest uzaletmone od spelnienia przez Stalexport S.A. warnkow (patrz
punkt 7.3, Rozdzial 1.). Na dzien sporzadzema raportu spelmone zostaly uwarunkowania
zawarte w Umowie Inwestycyjnej tj. 13 histopada 2006 roku zostala wydana decyzja Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o wyraZeniu zzody na dokonanie koncentraci,
polegajace) na przejeciu przez Autostrade S.p A. kontroli nad Stalexport 5.A.. 14 lutego 2007
roku zostala podigta przez Walne Zgromadzenic Akcjonanuszy Stalexport 5.A. uchwala
dotyezaca podwyzszenia kapitalu zakladowego spotki w drodze emisji akeji (2 wylaczeniem
prawa poboru dolychezasowych skojonanuszy) preeznaczonych dla Autostrade S.p.A. oraz
31 maja 2007 roku zostala podpisana umowa sprzedazy czesct handlowe).

Na skutek zlozonego przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wadnej
pozwu, toczylo sie postepowanie sadowe o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaly
dotyczace) podwyZszenia kapitalu, a takZe jego zarejestrowania przez 53d Rejestrowy.
Nickorzysine rozstrzygnigeia dla Stalexport S.A. powyzszych kwestii mogly spowodowaé
brak mozliwoéci dalszego realizowania postanowien ukladowych oraz wywiazywania sie ze
splat restrukturyzowanych zobowigzan pozaukladowych, a w elekcie doprowadzic do
zagrozenia kontynuacyi dzialalnoder preez Stalexport S.A.

Na dzien sporzadzania ninigjszego raportu postepowanie sadowe zostalo zakorczone
korzystnym dla Stalexport S.A. prawomocnym postanowieniem Sadu Okregowego w
Katowicach oraz postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschod.

Zwracamy Uwage, Ze niniejszy raport zmienia wydany przez nas 4 czerwea 2007 roku.
Zmiana nastapila w oparciu o art.54 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku na
okolicznosc zaistnienia powyzszych zdarzel majacych miejsce po dacie bilansu, ktére
skutecznic wyeliminowaly zagrozenia utraty kontynuacji dzialalnosci przez Stalexport S A.

12 B Mumerica sp. Z 0.0,
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sporegthoonesa weodnie 2 MSE 2a 2006 rok

II. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady rachunkowosci
1.1. £asady konsolidacji

Skonsolidowane sprawosdanie [nansowe Grupy Kapitglowe) za 2006 rok xostalo sporzadzone
zgadnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowose: 1 Miedzynarodowsymi Standardami
Sprawozdawcezoscl Finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Stalexport S.A. sporzadzons
zostalo na podstawic sprawozdan finansowych jednostek wehodzacych w sklad Grupy
Kapitalowe) 1 zestawione w taki sposdb, jakhy grupa stanowila jedna jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaly metoda pelna.

Nie zostaly objete konsolidacja sprawozdania jednostek, ktoryeh dane finansowe sy nieislotng
dla sprawozdania finansowego.

W toku konsolidacji dokemano odpowicdnich wylgczen w zakresic wzajemnych nale?nosci
i zobowigzan, przychoddw 1 kosztow dotyczacyeh operacji dokonanyeh miedzy jednostkami
objetvmi  konsolidacjg, zyskdw | strat powstalych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami  objetynu konsohidacja, zawartych w  wartosciach podlegajacyeh konsolidac)i
gktywaw 1 pasywow,

Ponadlo wylaczeniom podlewata warlos¢ posiadanych  udaalow 1 akep preez  jednostks
dominuyaca w kapitatach jednostek zalednych.

Wylaczeniu podlegala kwota marzy zawarta w aktywach konsolidowanych jednostek.

Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital podstawowy jednostki dominujacej.
Wyliczenia pozostalyeh skladmkdw kapitalu wlasnego grupy kapitalowe) dokonano poprzez
dodamic do poszczegolnyveh skladmkow  kapitalu  wlasncgo jodnostki  dominujgeg)
odpowiednich skladnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznyeh objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajacveh udzialowi jednostki dominujacsj we
wlasnozel jednostek zaleznych wedlug stanu na dzied bilansowy. Do kapitaln wlasnego grupy
kapitatowe) wlaczono tylko te czgser odpowicdnich skladmkéw kapitatu wlasnego jednostck
zaleznych, ktore powstaly od dnia objgcia kontroli nad nimi przez jednostke dominujacy.
Wyliczema kapitalu wlasnego udzialoweow mmiggszosciowych w o jednostkach salesnych
objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udzialu tych
udziatoweow we wlasnosel jednostek zaleznyeh wedlug stanu na dzien bilansowy.

1.2. Szezegolowe zasady rachunkowosci jednostek objgtych konsolidacja

Szezepdlows zasady rachunkowoscl stosowane przez jednostke dominujaca zostaly opisans
we wstepie do sprawozdania finansowego.

1.3. Porownywalnosé danych

Zasada ciaglosel bilansowe] zostata zachowana.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia
Zgodnie ¢ obowlgzujacymi przepisami Grupa Kapitalowa Stalexport S.A. sporzadzila
informaci¢ dodatkowa obgjmujgca wprowadzenic do  skonsolidowsnego sprawozdania

finansowegp oraz dodatkowe informacje i objasnienia, Dane zawarte w informacji
dodatkowe] zostaly przedslawione kompletnie 1 prawidlowo.
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3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnvim wykazuje prawidlowo swigkszenie
Xapitalu wlasncgo w okresie w kwocie 157.606 tysigey 71, zostalo sporzadzone prawidlowo
1 wykazuje prawidlowe powigzanie ze skonsolidowanvm bilansem oraz skonsolidowanym
rachunkiem zyskow 1 strat.

4. Skonsolidowany rachunck przeplywow pienigznych

Skonsolidowany rachunek preeplywow pieniginyeh sporzadzony zostal poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozyei rachunkdw  preeplywow  pienigznych  jednostek
zaleznych objctych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— dokonanic korckt konsohidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu przeplywow pieniesnvch
migdzy jednostkami objgtvimi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej

[nformacje podane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnodei grupy sq zgodne 2 informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz sa kompletne w
rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosgci.

6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutdw oraz umdw spolek,
stwierdzonych podczas hadania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

Nie wystapily zdarzenia powodujace istotne naruszenie prawa, statutdow i umdw spolek
wphywajace na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

7. Oéwiadczenie kierownictwa jednostki dominujgcej

Kierownictwn jednostki dominujacey Stalexport S.A. zlozylo pisemne ofwiadczenie o
kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazanin wszelkich zobowiazan
warunkowyeh oraz o istotnveh zdarzeniach, ktdre nastapity po dnio bilansowym.

Katowice, 26 czorwea 2007

BDO Numerica Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Oddzial Katowice

al. Korfantego 2

40-004 Katowice @

i

Biegly dokonujacy badanja . Driialajyey w irlliEﬂiU&D‘j Numerica Sp. z 0.0,
Halina Zur-Zuber L 7 Leszek Kramarczuk

Biegly Rewident .o ~—— Crlonek Zarzadu

nr ident. 8450/497 Biegly Rewident

nr ewid. [920/2589
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BDO Numerica Sp. z 0.0. al Korfantego 2, 40-004 Katowice
International Auditors & Consultants Tel. +48(32) 359 50 00
Fax +48(32) 3595001
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy
Grupy Kapitalowej STALEXPORT S.A.

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
STALEXPORT S.A. z siedzibag w Katowicach, sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, na ktdre sktada sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 857.777.357,36 zlotych;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 50.820.979,98 zlotych;

—~  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu
wiasnego o kwotg 157.605.989,58 zlotych;

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow
pienigznych netto w okresie od dmia 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku o kwote
57.821.958,38 zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metoda petna.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania odpowiada Zarzad podmiotu
dominujgcego.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadziliémy stosownic do postanowien:

1) rozdziahu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694 z
2002 roku),

2} norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i1 przeprowadzilismy w
taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez grupe
kapitalowg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie korekt i wylaczen
konsolidacyjnych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i cato$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Zwracamy uwagg, ze w dalszym ciagu kontynuacja dziatalnosci spétki dominujacej uzalezniona
jest od realizacji postanowiei ukladu zawartego z wierzycielami oraz terminowych splat rat
kredytéw i odsetek, co bedzie mozliwe w przypadku wygenerowania odpowiedniej wielkosci

srodkow finansowych. p/[
J
BDO Internaticnal Biura BDO w Polsce Zarzad:
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Podejmowane dziatania zmierzajace do pozyskania srodkow finansowych poprzez:

— pozyskanie inwestora i jego bezposrednie zaangazowanie gotowkowe zostato wstrzymane do
momentu rozstrzygni¢é sadowych odnosnie waznosci uchwat o podwyzszeniu kapitatu i jego
objeciu przez inwestora, a tym samym odroczony zostal moment rejestracji podwyzszenia
kapitatu i moment uruchomienia wplaconych i zablokowanych $rodkéw na jego pokrycie,

- realizacj¢ podpisanej umowy zbycia handlowej czgsci dziatalnosci, ktora jest uwarunkowana
zarejestrowaniem kapitahu, co réwniez oddala w czasie pozyskanie gotowki,

jak dotychczas nie przyniosty oczekiwanych wplywow.

Spotka dominujaca pomimo podjetych dziatai w zakresie sprzedazy handlowej czesci
dziatalnosci nie zaprezentowala jej wartosci w aktywach przeznaczonych do zbycia i nie okreslita
szacowanego wyniku tej transakeji.

Podkreslamy, 7e realizacja sptat zobowiazan kosztem ograniczenia kapitalu pracujacego moze
by¢ dodatkowa przyczyna pogorszenia sytuacji, przyspieszajaca utratg¢ mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez spolke dominujaca.

Uwzgledniajac powyzsze informacje, naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie

finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

- zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z
zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest Zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Stalexport S.A.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Stalexport S.A. jest kompletne w rozumieniu art.
49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Katowice, 4 czerwca 2007

BDO Numerica Spétka z o.0.
ul. Postepn 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice |

0 |
|

Biegly dokonujacy badania Dzialajacy w imieniu BRO Numerica Sp. z 0.0.

Halina Zur-Zuber ‘'_~7 Leszek Kramarczuk
Biegly Rewide ‘ Crzlonek Zarzadu
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdama finansowego Grupy Kapitalowe) Stalexport S.A.
sporzadzonego zgodnie z MSR za 2006 rok

1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace spolke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

Stalexport Spotka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spoélki

Katowice, ul. Mickiewicza 29.

1.3 Przedmiot dzialalnoSci

Przedmiotem dzialalnosci Spoétki sa dwa podstawowe segmenty:

— dzialalnos¢ autostradowa, polegajaca na uczestniczeniu w przetargach na budowe i

eksploatacjg projektéw autostradowych oraz (poprzez spotke powigzana) przystosowaniu i
eksploatacji platnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow,

— dzialalno$¢ handlowa obejmujaca sprzedaz wyrobdow stalowych oraz surowcow
hutniczych.

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

Stalexport S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego (Akt Przeksztalcenia Rep. ,,A”
Nr 10526/93 oraz Rep. ,,A” Nr 10772/93) wraz z p6Zniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 3.08.2001 roku Spoétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 16854,

Wezesniej Spolka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 10130.
1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 634-01-34-211
REGON 271936361

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego Podmiotu dominujacego i jego zmiany w ciggu
okresu sprawozdawcezego

W badanym roku obrotowym nastapito podwyzszenie wartosci kapitalu zakladowego o kwote
100.000 tys. zt.

Podwyzszenie nastapitlo w dwéch etapach w ramach prywatnych subskrypcji.

(5]
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Stalexport S.A.
sporzadzonego zgodnie z MSR za 2006 rok

1) Dnia 9 czerwca 2006 zostaly podpisane umowy objgcia akeji pomigdzy Stalexport S.A. a
Bankami Konsorcjalnymi. Spétka wyemitowata ogbdtem 15.840.622 sztuk akceji zwyklych
na okaziciela o wartoéci nominalnej 2 zi kazda.

Wszystkie akcje zostaly oqute po cenie emisyjne] rownej 2,2458 zt za jedna akcje 1
pokryte wkladami niepienigZznymi w postaci wierzytelnosci przyshigujacym Bankom
Konsorcjalnym, zgodnie z postanowieniami zawartego Porozumienia (patrz punkt 7.2).

2) Dnia 26 czerwca 2006, zgodnie z postanowientami zawartej Umowy Inwestycyjnej (patrz
punkt 7.3) zostala podpisana umowa objecia akc}i pomiedzy Stalexport S.A., a Autostrade
S.p.A z siedziba w Rzymie (Wlochy). W ramach emisji Spélka wyemitowala ogdtem
34.159.378 sztuk akcji zwykiych na okaziciela o warto$ci nominalnej 2 zt kazda akcja.
Wszystkie akcje zostaly objgte po cenie emisyjnej rownej 2 zt za jedna akcje 1 zostaly
oplacone gotowlka.

Uwzgledniajac powyzsze, kapital akcyjny Spolki na dzien bilansowy 31 grudnia 2006 roku
wynosi 315.524 tys. z1 i dzieli sig na 157.762.023 akcji o wartosci nominalnej 2 z1 kazda.

Zmiany wysokosci kapitatu zakladowego zostaly zarejestrowane w KRS,
Szacunkowa struktura akcjonariatu posiadajacego powyzej 5% udzialdow w  kapitale

zakladowym a zarazem w ogélnej liczbie glos6w na WZA Spolki przedstawia sie
nastgpujaco:

— Autostrada S.p.A Rzym 21,65%
— Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 11,42%
— Powszechna Kasa Oszczednosci BP S.A. 5,54%

— Julius Baer Investment Management LLC

(w tym: Julius Baer International Equity Fund jako akcjonariusz Stalexport S.A.

posiada: 10.000.000 akeji, co stanowi 6,34 % kapitale akcyjnego Stalexport S.A)  6,54%
— pozostali 54,85%

1.8 Zarzad Spélki

W trakcie badanego okresu Spélka zarzadzali:

— Emil Wasacz - Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
— Mieczyslaw Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
— Urszula Dzierzon - Czlonek Zarzadu - Dyrektor Handlowy

Uchwala Rady Nadzorczej podjeta na posiedzeniu w dniu 21 paZdziernika 2006 roku
zawieszono pana Emila Wasacza w obowiazkach Prezesa Zarzadu Stalexport S.A. na okres
od dnia 1 listopada 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza powierzyla pelnienic obowiazku (p.o.) Prezesa Zarzadu w tym
okresie panu Mieczyslawowi Skolozyiskiemu, Wiceprezesowi Zarzadu Spétki.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2006 roku sklad Rady Nadzorczej tworzyli:
— Galliano Di Marco
— Bogustaw Lesnodorski
— Jerzy Sroka
— Dario Cipriani

3 BDQ Numerica sp. z 0.0. ZH



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Stalexport S.A.
sporzadzenego zgodnie z MSR za 2006 rok

— Christopher Melnyk
— Giuseppe Palma

— Jeffery Grady

— Alexander Neuber
— Katarzyna Galus

1.10 Zatrndnienie
Przecigtne zatrudnienie w jednostce dominujace}] w badanym okresie wynosito 283 osoby.

2. Skiad grupy kapitalowej oraz informacja o spolkach stowarzyszonych na dzieh
bilansowy

Wykaz jednosteck objgtych konsolidacja oraz podstawowe dane przed wylaczeniami i
korcktami konsolidacyjnymi

:I Udﬁali:;;l;t):li.Al Suma Przychody ze Wynik
Lp. Wyszczegolnienie bilansowa sprzedazy finansowy
zakladowym
spotek (%) w tys. zi w tys. zt w tys. zi
STALEXPORT S.A. "
Spolki zalezne
1 |Stalexport Autoroute S.a.r.l. Luxemburg 100,00 184.499 0 2.529
2. |Stalexport Autostrada Malopolska S.A.
Myslowice 100.00 532.238 121.538 46 345
3 |Stalexport Transroute Autostrada S.A.
Mystowice 55,00 15.831 26.106 6.398
4 |GK Stalexport Autostrada Dolnoslaska
S.A. Katowice 100,00 16.272 0 -115
5 |Stalexport Metalzbyt Sp. z ¢.0.
Bialystok 98.76 877 3.226 123
6 |Stalexport Serwis Centrum S.A.
| Katowice 97.78 34.207 79.044 994
7 |Stalexport Serwis Centrum S.A.
Belchatéw 95,14 3.511 305 -87
8 |Stalexport Centrostal S.A, Lublin 66,00 11.348 20.502 211
Razem zalezne 798.783 250.721 | 56.398
Spdlki stowarzyszone
1 |Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice | 40,63 2.024 7.591 =23
Razem stowarzyszone 2.024 7,501 23
Ogédlem §00.807 258312 | 56.375

GK — Grupa Kapitalowa nizszego szczebla
Udzial STX w kapitale zaktadowym Spotek - oznacza udzial bezposredni 1 posredni, w stosunku do ktérych sprawowana jest
kontrola

Spotki zalezne zostaty objete konsolidacja pelna, natomiast wycene udzialéw metoda praw
wlasnosci zastosowano do spélek stowarzyszonych.

Nie zostaly objete konsolidacja podmioty, ktdrych udziaty nie stanowia istotnych pozycji w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Z uwagi na utrat¢ kontroli konsolidacja nie objgto sprawozdania finansowego spotek
Stalexport Zaptor S.A. w upadlosci oraz Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadtosci oraz
sprawozdan finansowych spélek Petrostal S.A., oraz Inwest Centrostal Sp. z 0.0. ze wzgledu
na utratg kontroli nad tymi spétkami oraz niewielki wptyw ich wynikéw na wyniki Grupy.

4 BDO Numerica sp. z 0.0.
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3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnic z
Migdzynarodowym: Standardami Rachunkowosci za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sumg 857.777 tysigey zlotych;

— skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od dmia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 50.821 tysigey zlotych;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym wykazujace zwickszenie
kapitatu wlasnego o kwate 157.606 tysiace zlotych;

— skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkéw pienieznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku o kwotg 57.822 tysiace zlotych;

— dodatkowe informacje i objasnicnia.

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Numerica Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 8 sierpnia 2006 roku przez
BDO Polska Sp. z o.0. (obecnie BDO Numerica Sp. z 0.0.) reprezentowana przez Bieglego
Rewidenta Haling Zur-Zuber nr ewidencyjny 8450/497.

BDO Numerica Sp. z o.0. zostala wybrana na audytora przez Rade Nadzorcza w drodze
Uchwaly z dnia 21 marca 2006 roku.

Oséwiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie speliaja warunki do wyraZzenia bezstronnej i niezalezne} opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 11 2.

Spotka w czasie badania udostgpnila Bieglemu Rewidentowi zadane dane i udzielila
informacji 1 wyjasnieri niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o
istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu, do dnia zlozenia o$wiadczenia. Biegly
nie byt ograniczony w doborze wlasciwych metod badanja.

5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, ktére byto badane przez BDO Polska
Sp. Z 0.0. (obecnie BDO Numerica Sp. z 0.0.) z siedzibq w Warszawie 1 uzyskalo opini¢ z
badania z ohjasnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznie 2005 roku do 31 grudnia
2005 rok zostalo zatwierdzone Uchwala nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwea 2006 roku.

Ln
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2005 przekazano do Urzedu Skarbowego,
ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz zostalo opublikowane w Monitorze Polskim
,.B” nr 402 z dnia 6 marca 2007 roku.

6. Informacja o badaniach sprawozdan finansowych jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2006 roku

1. Stalexport S.A. Katowice — zbadane przez BDO Numerica Oddziat Katowice, w opinii
zawarto informacj¢ o tresci:

»Zwracamy uwage, ze w dalszym ciagu kontynuacja dzialalnosci Spotki uzalezniona jest

od realizacji postanowien uktadu zawartego z wierzycielami oraz terminowych splat rat

kredytow 1 odsetek, co bedzie mozliwe w przypadku wygenerowania odpowiedniej
wielkoéci srodkow finansowych.

Podejmowane dzialania zmierzajace do pozyskania srodkéw finansowych poprzez :

— pozyskanie inwestora 1 jego bezposrednie zaangazowanie gotowkowe zostalo
wsirzymane do momentu rozstrzygnie¢ sadowych odnoénie waznosci uchwal o
podwyzszeniu kapitalu i jego objeciu przez inwestora, a tym samym odroczony zostal
moment rejestracji podwyzszenia kapitaln i moment uruchomienia wplaconych i
zablokowanych Ssrodkéw na jego pokrycie,

- realizacj¢ podpisanej umowy zbycia handlowej czeéci dzialalnosci, ktora jest
uwarunkowana zarejestrowaniem kapitatu, co rowniez oddala w czasie pozyskanie
gotowki,

jak dotychczas nie przyniosly oczekiwanych wplywéw.

Spoétka pomimo podjetych dziatan w zakresie sprzedazy handiowej czgsci dziatalnosci nie

zaprezentowala jej wartosci w aktywach przeznaczonych do zbycia i nie okreslita

szacowanego wyniku tej transakciji. ‘

Podkreslamy, ze realizacja splat zobowiazan kosztem ograniczenia kapitalu pracujacego

moze by¢ dodatkowa przyczyna pogorszenia sytuacji, przyspieszajaca utrate mozliwosci

kontynuacji dziatalnodci przez Spotke.”

2. Stalexport Centrostal S.A. Lublin — badanie przeprowadzone przez BDO Numerica
Oddzial Katowice, opinia bez zastrzezen.

3. Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice — zbadane przez BDO Numerica Qddzial
Katowice, opinia bez zastrzezen.

4. Stalexport Autostrada Malopolska S.A. Myslowice — zbadane przez BDO Numerica
Oddzial Katowice, opinia bez zastrzezen.

5. Stalexport Transroute Autostrada S.A. Myslowice — zbadane przez BDO Numerica
Oddziat Katowice, opinia bez zastrzezen

6. Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrada Dolno$laska S.A. Katowice — zbadane przez
Kancelarig Bieglych Rewidentdéw Sp. z o0.0. Katowice, opinia bez zastrzezen.

7. Stalexport Serwis Centrum S.A. Belachatéw - zbadane przez Biuro Rachunkowe
»Audytor” Regina Pawlowska w Belchatowie, w opinii zawarto objaénienie o tresci;
»Pragniemy zwroci¢ uwage na wystgpujace w badanym okresie podobnie jak i w Toku
poprzednim ujemne wyniki rentownosci, plynnoéci finansowej, znaczne zmnicjszenie
przychodow ze sprzedazy i utrzymujaca sig¢ stratg poglebiaja zlg sytuacje i s istotnym
zagrozeniem dla kontynuacji dziatalnosci.”

] BDO Numerica sp. z 0.0.
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8. Stalexport Metalzbyt Biatystok Sp. z o.0. - nie poddane badaniu

9. Biuro Centrum Sp. z o.0. Katowice - zbadane przez ,,Istech-Comp” W.Romanowska
Katowice, opinia bez zastrzezen.

10. Stalexport Autoroute S.a.r.l. Luksemburg — zbadane przez Fiduciaire Patrick Sganzerla w
Luksemburgu, opinia bez zastrzezen.

7. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym
7.1. Podwyzszenie kapitalu w spolce zaleznej

Stalexport S.A. otrzymat od swojego pelnomocnika w Luksemburgu dnia 24 lutego 2006 roku
dokumenty dotyczace rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego spétki Stalexport
Autoroute S.arl z kwoty 15 tys. euro do wysokosci 42,765 tys. curo poprzez wniesienie
przez Stalexport S.A. wkladow niepieniginych w postact 100% akcji spétki Stalexport
Autostrada Malopolska S.A., o wartosci 42.973 tys. euro, z czego kwote 42,750 tys. euro
przeznaczono na kapital zakladowy a kwotg 223 tys. euro na kapitat zapasowy.

Dnia 22 marca 2006 roku Stalexport S.A. zostat poinformowany przez swojego pelnomocnika
o rejestracji podwyzszenia kapitalu spétki Stalexport Autoroute S.a.r.l. do wysokosci 47.565
tys. euro poprzez wniesienie przez Stalexport S.A. wkladéw niepienieznych w postaci 55%
akeji spotki Stalexport Transroute Autostrada S.A., o wartosci 5.068 tys. euro, z czego kwote
4.800 tys. euro przeznaczono na kapital zakladowy, natomiast kwota 268 tys. euro zasilita
kapital zapasowy.

7.2. Porozumienie z bankami w sprawie Walcowni Rur Jedno§¢

Dnia 4 maja 2006 roku Stalexport S.A. podpisal porozumienie z bankami konsorcjalnymi
reprezentowanymi przez ING Bank Slaski dotyczace wierzytelnosci wobec bankéw z tytulu
porgczen Stalexport S.A. zabezpieczajacych splate kredytéw udzielonych Walcowni Rur
Jednos¢.

Eaczna wysoko$¢ zobowiazan Stalexport S.A. zostala ostatecznie ustalona wyrokiem Sadu
Arbitrazowego z dnia 26 maja 2006 roku w kwocie 33.447 tys. z} plus odsetki.

Stosownie do postanowieni zawartego Porozumienia roszczenia Bankéw Konsorcjalnych z
tytutu udzielonego przez Stalexport S.A. poreczenia zostaly w calosci zaspokojone w drodze
konwersjl ww. wierzytelnosci na akcje w podwyzszanym kapitale zakladowym Stalexport
S.A, w zwiazku z czym rozstrzygnigeie Sadu Arbitrazowego nie spowodowalo po stronie
spotki dominujacej obowiazku $wiadczen gotéwkowych na rzecz Bankéw Konsorcjalnych.

7.3. Podpisanie Umowy Inwestycyjnej

W dniu 26 czerwea 2006 r. zawarta zostala pomiedzy Stalexport S.A. a Autostrade S.p.A. z
siedziba w Rzymie (Wlochy) Umowa Inwestycyjna. Zgodnie z postanowieniami ww. umowy
Autostrade  S.p.A. objela 34.159.378 sztuk akcji nowej emisji Stalexport S.A.,
wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu
docelowego. Zgodnie z umowa Autostrade S.p.A. obejmie akcje kolejnej emisji, osiagajac
docelowo co najmniej 50% plus 1 akcja ogolnej liczby gloséw w kapitale zakladowym
Spolki.

7 BDO Numerica sp. z 0.0.
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Objecie akcji kolejnej emisji przez Autostrade S.p.A. uzaleznione bedzie od spelicnia

nastgpujacych warunkow:

1. podiecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy Stalexport S.A. uchwat dotyczacych
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki w drodze emisji akcjt o wartosci nominalnej
2,00 zt kazda, po cenie emisyjnej 2,00 zt za jedna akcje z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, przeznaczonych dla Autostrade S.p.A.

2. sprzedazy czesci stalowej Stalexport S.A. wiarygodnemu nabywcy na warunkach
satysfakcjonujacych akcjonariuszy,

3. uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw na podstawie art.
12 ust. 3 pkt 1 ustawy z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(tekst jednolity: Dz. U. 2003 r. Nr 86 poz. 804).

Na dzien sporzadzania raportu powyzsze warunki zostaly spetnione, jednak realizacja umowy
jest uzalezniona od wyniku toczacego sig postrqpowania sadowego w zwiagzku z pozwem
wniesionym przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

8. Zdarzenia po dacie bilansowej

8.1. Rejestracja Spélki Stalexport Trade S.A.

Dnia 23 marca 2007 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach wpisano do
Krajowego Rejestru Sadowego — rejestru przedsigbiorcow, Spétke Stalexport Trade S.A.
Wszystkie akcje zostaly objgte przez Stalexport S.A. z siedzibg w Katowicach.
Utworzenie Stalexport Trade S.A. jest zwigzane z realizacja postanowien Umowy
Inwestycyjnej, ktéra zaktada m. in. sprzedaz czgsci stalowe) wiarygodnemu nabywcy na
warunkach satysfakcjonujacych akcjonariuszy Stalexport S.A.

8.2. Post¢gpowanie sadowe

Stalexport S.A. otrzymal Zawiadomienie Sadu Okrggowego w Katowicach, Wydzial VIII
Gospodarczy, z dnia 19 marca 2007 roku, o ztozeniu przez Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej S.A. z siedziba w Warszawie (akcjonariusz), pozwu
przeciwko Stalexport S.A. o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 2 i1 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 lutego 2007 roku,
dotyczacych podwyzszenia kapitalu z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy (patrz punkt 5.3 Rozdzial I) oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie akeji serii ( do
obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacje.

8.3. Zawarcie umowy sprzedazy handlowej cze$ci prowadzonej dzialalnosci.
Dnia 31 maja 2007 roku Stalexport S.A. zawarta umowg¢ sprzedazy handlowej czesci

prowadzonej dzialalnodei, kiérej dojscie do skutku uzaleznione jest od rejestracji
podwyzszonego kapitatu.

8 BDO Numerica sp. z 0.0.
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II. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat,
bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe.

1. Bilans
(wtys. 21)
% sumy Y sumy %o sum
AKTYWA 31.12.06 bilansowej S35 bitancowej 311204 bﬂansowyej
Aktywa dlugoterminowe
Wartoéci niematerialne i prawne 420 0,0 413 0,0 495 0,1
Wartos¢ firmy - - - : - -
Rzeczowe aktywa trwate 336.996 393 307.310 393 157364 24.0
Naleznosci diugoterminowe - - 509 0,1 942 0,1
Inwestycje dlugotermemowe 25.036 30 62.780 8.0 89.891 13,7
Aktywa dostepne do sprzedazy 15 0,0 4.231 0,5 130211 19,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodewego 8.796 1,0 6.064 0,8 9.564 1,5
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 208.537 243 213.694 27,3 - -
579.800 67,6  595.001 76,0 388.467 59,3
AKtywa krotkoterminowe
Zapasy 69.436 8,1 53.151 6,8 91.712 14,0
Naleznogci krotkoterminowe 108.160 12,6 97418 124 150.582 23,0
Inwestycje krétkoterminowe 4.546 0,5 235 0,0 19 0,0
Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 84.036 98 26214 34 22225 34
Krétkoterm. rozliczenia miedzyokresowe 11.799 1.4 10.867 1,4 1.753 0,3
277.977 324 187.885 24,0  266.291 40,7
SUMA AKTYWOW 857.777 100,0 782.886 100,00 654.758 100,00
PASYWA
Kapital wiasny
Kapital zaldadowy 315.524 36,8 215524 275 215524 329
Akcje wlasne (71) 0,0 (73) 0,0 (44 0,0
Kapitat zapasowy 151.821 17,7 101675 13,0 113.153 17,3
Kapital z aktualizacji wyceny 19.338 2,2 16.393 2,1 43382 6,6
Pozostate kapitaly rezerwowe 490 0,1 51.017 6,5 97.446 14,9
Réznice kursowe z konsolidacji (46) 0,0 - - - -
Wynik z lat ubiegtych (352.503) (41,1} (252.791) (32,3) (404.179) (61,7)
Wynik netto roku biezacego 50821 5,9 (102.388) (13,1) 11513 1,7
185.374 21,6 29.357 37 76.795 11,7
Kapital mniejszo$ci 5.636 0,7 4.048 0,5 5.262 0,8
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyezki 26.717 3,1 78.040 10,0 113.746 174
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 537 0,1 6.302 0,8 5.834 0,9
Pozostale zobowiazania 294.726 343 509.714 65,1  196.009 29.9
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 4.092 0,5 11.209 1.4 12.289 1,9
Rezerwy na zobowigzania 13.861 1,6 13.418 1,8 [1.721 1,8
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 133.577 [5,6 18.326 2.3 59.681 9.1
473.510 552 637.009 81,4 399.280 61,0
Zobowiazania krdtkoterminowe
Kredyty i pozyczki 44.048 5,1 5.528 0,7 10.648 1,6
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 84488 9,9 74.126 9,5 95.568 14,6
Pozostate zobowiazania 51.434 6,0 19.761 2,5 14.952 23
Rezerwy na zobowiazania 1791 0,2 0.282 0,8 11.835 1,8
Krétkoterminowe rozliczenia 11496 1,3 6.775 0,9 40.418 6,2
193.257 225 112472 144 173.421 26,5
SUMA PASYWOW 857.777 100,0 782.886 100,00 654.758 100,00
g BDO Numerica sp. z 0.0.
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2. Rachunek zyskow i strat

(wtys. zl)
Dynamika Dynamika
2006 rok  2005rok  2004rok  2006/2005 2005/2004
(%) (%)
Przychody ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow 737.113 620.762  1.004.986 118,7 61,8
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materialéw 575.345 502.931 869.211 114,4 57,9
Zysk / strata brutto na sprzedazy 161.768 117.831 135.775 137,3 86,8
Pozostale przychody 46.891 61.718 118.295 76,0 52,2
Koszty sprzedazy 24.695 19.191 31.082 128,7 61,7
Koszty ogdlnego zarzadu 79.825 54.558 44739 146,3 1219
Pozostale koszty 33.134 155.012 166.719 214 93,0
Udziaty w zyskach/stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wlasnosci (35) (191) (514) 18,3 37,2
Zysk / strata z dzialalnosci operacyjnej 70.970 (49.403) 11.016 (143,7) (448,5)
Pizychody finansowe 28.208 135.704 197.883 20,8 68.6
Koszty finansowe 41.185 169.883 155.476 24,2 109,3
Zysk / strata na sprzedazy catosci lub
czedei udzialéw jednostek
podporzadkowanych (32.782) -
Zysk / strata brutto 57.993 (83.582) 20.041 (69.4) (404,9)
Podatek dochodowy od 0sdb prawnych 4.203 16.976 9.678 24,8 1754
Zysk / strata netto 53.790  (100.558) 10.963 (53,5} {917,2)
Zyski / straty mnicjszo$ci (2.969) (1.830) 550 162,2 (332,7)
Zysk / strata netto przypadajaca
akcjonariuszom Spotki 50.821 (102.388) 11.513 (49.6) (889.,3)
10  BDO Numerica sp. Z 0.0.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentowno$¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownosé kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto
kapital wlasny bez wyniku netto

Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogolem
zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik plynnesci I1
aktywa obrotowe ogolem - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe

Szybkosc splaty nalezno$ci w dniach
sredni stan naleznosei z tvt. dostaw i ustug x 363 dni
przychody ze sprzedazy produktow

Szybkos$é¢ splaty zobowiazan w dniach

$redni stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug x 365 dni
koszt wlasny sprzedanych produktow

Szybko$¢ obrotn zapaséw w dniach
$redni stan zapaséw x 365 dni
koszt wiasny sprzedanych produktow

4. Interpretacja wskaznikow

W badanym okresie przychody ze sprzedazy grupy kapitalowej wzrosly o 18,7% w
poréwnaniu do roku ubiegltego, natomiast koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materialéw wzrosty tylko o 14,4%, co pozwolilo na wypracowanie zysku na sprzedazy w

1.01.06 —
 31.12.06

5,9%

37.8%

6,9%

1,4

1,1

36

50

39

wysokoscl 161.768 tys. z1, czyli 0 37,3% wyzszy niz w roku 2005.

Osiagnigty zysk brutto na sprzedazy zostal skorygowany o koszty sprzedazy i1 koszty
ogolnego zarzadu oraz dodatnie saldo pozostalej dzialalnosci operacyjnej. W efekcie grupa
kapitalowa osiggneta zysk na dzialalnoéei operacyjne] w wysokosci 70.970 tys. zi, co w

1.01.05-  1.01.04—
31.12.05  31.12.04
(13,1%) 1,8%
(77,7%) 17,6%
(16,5%) 1,1%

1,7 1,5

1,2 1,0

46 40

62 45

53 34

poréwnaniu ze stratg 49.403 tys. zt w 2005 roku, jest znaczna poprawa.

Zysk na drialalnoéci operacyjnej zostal jeszcze skorygowany o ujemne saldo dzialalnosci
finansowe;j oraz pozostale obciazenia, i w rezultacie grupa kapitalowa osiagnela zysk netto w
wysokosci 50.821 tys. zl, co znalazlo swoje odzwierciedlenie w poprawie wszystkich

wskaznikow rentownosci.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Stalexport S_A.
sporzadzonego zgodnie z MSR za 2006 rok

Wskazniki plynnosci ulegly niewielkiemu obnizeniu, ale nadal ksztattuja si¢ na poziomach
uznawanych za optymalne. Wskazniki rotacji nalezno$ci zobowiazan oraz zapaséw ulegly
skréceniu w porownaniu z rokiem 2005.

Suma bilansowa wynosi 857.777 tys. z1 1 wzrosta o 9,6% w poréwnaniu do poprzedniego
okresu sprawozdawczego. Zmienita si¢ nieznacznie struktura aktywow — udzial aktywow
trwatych wyniost 67,6% w poréwnaniu do 76,0% koniec 2005 roku. W aktywach trwatych
zwigkszeniu ulegly rzeczowe aktywa trwale, a zmalaly inwestycje dlugoterminowe, natomiast
w aktywach obrotowych wszystkie pozycje wrosty w poréwnaniu z rokiem poprzednim, a
najwigkszy wzrost - ponad dwukrotny - zostal odnotowany w obszarze $rodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow.

W strukturze pasywow istotna zmiana jest spowodowana majacym miejsce w badanym
okresie podwyzszeniem kapitalu zakladowego w spélce dominujacej tacznie o kwote 100.000
tys. zl. Podwyzszenie w kwocie 31.681 tys. zt odbylo si¢ w drodze konwersji zobowiazan
wobec Konsorcjum Bankéw (na podstawie zawartego porozumienia — patrz punkt 7.2
Rozdzial 1), natomiast w pozostale] czgsci tj. 68.319 tys. zl zostalo oplacone gotéwka
{(zgodnie z zawartg Umowa inwestycyjng z Autostrade S.p.A z siedziba w Rzymie — patrz 7.3
Rozdziatl ).

Skutkiem powyzszego zdarzenia jest istotny wzrost udziatu kapitatu wlasnego w strukturze
pasywow ( z 3,7% do 21,6% ), spadek zobowiazan oraz zwigkszenie srodkéw pienigznych.
Spadek zobowiazan jest zwiazany réwniez z sukcesywna realizacja postanowien uktadowych.

W badanym okresie spotka dominujaca podpisata Umowe Inwestycyjna z Autostrade S.p.A z
siedziba w Rzymie. Zgodnie z Umowa, inwestor strategiczny ma objaé akcje o lacznej
wartodci 269.000 tys. zt (w tym cze$¢ akcji objeta w 2006 roku), jednak dalsze
dokapitalizowanie jest uzaleznione od spelmienia przez Stalexport S.A. warunkéw (patrz
punkt 7.3, Rozdzial 1.). Na dzien sporzadzenia raportu spelione zostaly uwarunkowania
zawarte w Umowie Inwestycyjnej tj. 13 listopada 2006 roku zostata wydana decyzja Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracii,
polegajace) na przejeciu przez Autostrade S.p.A. kontroli nad Stalexport S.A., 14 lutego 2007
roku zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport S.A. uchwata
dotyczaca podwyzszenia kapitalu zakladowego spotki w drodze emisji akcji (z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy) przeznaczonych dla Autostrade S.p.A. oraz
31 maja 2007 roku zostata podpisana umowa sprzedazy czesci handlowej.

Obecnie, na skutek zlozonego przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej pozwu, toczy sig¢ postepowanie sadowe o uchylenie lub stwicrdzenie niewaznosci
uchwaly dotyczacej podwyzszenia kapitalu a tak’e jego zarejestrowania przez Sad
Rejestrowy. Niekorzystne rozstrzygnigeia dla Stalexport S.A. powyzszych kwestii moga
spowodowa¢ brak mozliwosci dalszego realizowania postanowieni ukladowych oraz
wywigzywania si¢ ze splat restrukturyzowanych zobowiazan pozaukladowych, a w efekcie
doprowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji dzialalnosci przez spétke dominujaca.

"
[
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Raport z badama skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Stalexport S.A.
sporzadzonego zgodnie z MSR za 2006 rok

III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady rachunkowosci
1.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za 2006 rok zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci 1 Migdzynarodowymi Standardarm
Sprawozdawczosci Finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Stalexport S.A. sporzadzone
zostalo na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sklad Grupy
Kapitalowe] i zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedng jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaly metoda peina.

Nie zostaly objete konsolidacja sprawozdania jednostek, ktorych dane finansowe sa nigistotne
dla sprawozdania finansowego.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczehh w zakresie wzajemnych naleznoSci
1 zobowigzan, przychodow 1 kosztdw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zyskéw 1 strat powstalych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych w warto$ciach podlegajacych konsolidacji
aktywow i pasywow.

Ponadto wylaczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udzialoéw 1 akcji przez jednostke
dominujaca w kapitatach jednostek zaleznych.

Wylaczeniu podlegata kwota marzy zawarta w aktywach konsolidowanych jednostek.

Kapitatem podstawowym grupy kapitalowe;j jest kapital podstawowy jednostki dominujacej.
Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikow kapitalu wiasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitalu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych udzialowi jednostki dominujacej we
wiasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy. Do Kapitalu whasnego grupy
kapitatowej wlaczono tylko te czes$ci odpowiednich sktadnikéw kapitalu wlasnego jednostek
zaleznych, ktdre powstaly od dnia objgcia kontroli nad nimi przez jednostkg¢ dominujaca.
Wyliczenia kapitalu wiasnego udzialowcéw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziatu tych
udzialowcow we wilasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzieni bilansowy.

1.2. Szczegolowe zasady rachunkowosci jednostek obje¢tych konsolidacja

Szczegdlowe zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke dominujaca zostaly opisane
we wstgple do sprawozdania finansowego.

1.3. Poréwnywalno$¢ danych

Zasada ciaglosci bilansowe] zostala zachowana.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia
Zgodnic z obowigzujacymi przepisami Grupa Kapitalowa Stalexport S.A. sporzadzila
informacj¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia. Dane zawarte w informacji
dodatkowe) zostaty przedstawione kompletnie 1 prawidlowo.

13 BDO Numerica sp. z 0.0. 74’{



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stalexport S.A.
sporzadzonego zgodnie z MSR za 2006 rok

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kkapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo zwigkszenie
kapitalu wlasnego w okresie w kwocie 157.606 tysigcy zl, zostato sporzadzone prawidlowo
1 wykazuje prawidlowe powiazanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym
rachunkiem zyskow 1 strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienigznych sporzadzony zostal poprzez:

—~ sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeplywdéw pienigznych jednostek
zaleznych objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu przepltywéw pienieznych
migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci grupy kapitalowej

Informacje podane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci grupy sa zgodne z informacjami
zawartymi w tocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz sa kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutdow oraz umoéw spoélek,
stwierdzonych podczas badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

Nie wystapity zdarzenia powodujace istotne naruszenie prawa, statutdw i umow spdlek
wplywajace na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej Stalexport S.A. zlozylo pisemne oswiadczenie o
kompletnym ujgeiu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym.

Katowice, 4 czerwca 2007
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Drodzy Akcjonariusze,

Na przestrzeni ostatnich lat miato miejsce wiele bardzo trudnych momentdw,
a niemal kazdy z nich o przelomowym wrgcz znaczenin dla dalszej dzialalnosci
STALEXPORT S.A. Wystarczy chociazby wspomniel tu zawarcie z wierzycielami
Spotki porozumien: uktadowego i pozauktadowych.

Takim waznym dniem byt z pewnoscig 6 czerwea 2007 r. w ktorym to dniu
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska 1 Gospodarki Wodnej wycofal z Sadu pozew
o uniewaznienie uchwal o podwyzszeniu kapitalu Spolki.

Tym samym widmo bankructwa wiszace nad Spétka przez ostatnie lata zostalo
ostatecznie zazegnane. Otwicra to nowy okres w historii STALEXPORT S.A., ktory
stal si¢ mozliwy dzigki kluczowym dla przysziosci Spétki wydarzeniom roku 2006 oraz
pierwszych miesiecy roku 2007. Ze wzgledu na ich wagg pozwolg sobie je Panstwu
przedstawic. [ tak:

Rok 2006 rozpoczynalismy pelni optymizmu, gdyz:

» jeszcze pod koniec grudnia 2005 roku, nastapilo podpisanie z Autostrade S.p.A
z siedzibg w Rzymie (obecnie Atlantia S.p.A.) - Listu intencyjnego, w ktérym
wyrazila ona wole stania si¢ inwestorem strategicznym STALEXPORT S.A.
poprzez podwyzszenie kapitatu zakladowego o 100%,

s prowadzono intensywne rozmowy z Konsorcjum Bankéw w sprawie pozyskania
kredytu inwestycyjnego dla Spotki Stalexport Autostrada Matopolska S A.,

e toczyly si¢ intensywne rozmowy z Konsorcjum Bankéw finansujacych
w przesztodci Walcowni¢ Rur Jednos$é - w celu rozwiazania problemu
zadtuzenia STALEXPORT S.A. wobec tych bankdw, ktére wyniknelo z tytutu
udzielenia przez Spotke porgczen dla WRJ.

Zatem w sferze strategii, pierwsze podtrocze 2006 roku poswigccone bylo
realizacji powyzszych zagadnien. Natomiast w obszarze handlu niezmiennie od wielu
lat trwala dramatyczna walka o zachowanie plynnosci finansowej i utrzymanie
wiarygodnosci wobec dostawcow, a takze o utrzymanie poziomu handlu, a tym samym
funkcjonowanie podstawowe) czgéci Spotki. Wszystko w kontekscie koniecznosci
wyasygnowania (czesto kosztem kapitalu obrotowego) dodatkowych Srodkéw
w wysokosci okolo 111 min zl na splat¢ zobowiazan uktadowych i pozauktadowych
w 2006 roku i I potowie 2007 roku.

Uzyskanie przez Spotke Stalexport Autostrada Matopolska S.A. w [ kwartale
2006 roku, zamknigcia finansowego dla odcinka autostrady A4 na trasie Krakow-
Katowice pozwolilo na rozpoczecie niezbednych prac inwestycyjnych i oddalito na
zawsze grozbe odebrania koncesji na eksploatacje tego odcinka.

Pomyslne zakonczenie rokowan z konsorcjum bankéw finansujacych budowe
Walcowni Rur Jednos¢ zaowocowalo podpisaniem w maju 2006 roku Porozumienia
konwertujacego to zadluzenie na podwyzszenie kapitatu zaktadowego.



Obydwa te wydarzenia oraz zachowanie plynnosci finansowej
STALEXPORT S.A. w pierwszym potroczu 2006 roku, gléwnie dzicki sprzedazy
nieruchomosci przy ul. Obrzeznej] w Warszawie - wplynely na decyzje odstapienia
przez Autostrade S.p.A. od pierwotnego warunku jednorazowego podwyZszenia
kapitatu, po spelnieniu wszystkich warunkéw zawieszajacych, w tym m.in. sprzedazy
czesci stalowej, co jak pokazaly poOZniejsze wydarzenia mogloby sie zrealizowaé
dopiero pod koniec III kwartatu 2007 roku. Odstapienie od tego warunku i zgoda na
podwyzszenie  kapitalu w  dwoch  transzach  zaowocowalo  podpisaniem
z Autostrade S.p.A. Umowy inwestycyjnej w dniu 26.06.2006 r. i pozyskaniem na
poczatku TIT kwartalu 2006 toku kwoty ok. 69 miln zl, z pierwszego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, co uratowalo STALEXPORT S.A. przed bankructwem do czasu
drugiego podwyzszenia kapitahu.

Wszyscy akcjonariusze stali si¢ olbrzymimi beneficjentami tego wydarzenia,
jako ze kurs akcji od polowy czerwca 2006 roku (sprzed podpisania umowy
z Autostrade S.p.A.) wzrost z 1,95 zt do ponad 7 zi, regularnie osiaganej w ostatnich
tygodniach. Nalezy podkresli¢, ze w przypadku bankructwa STALEXPORT S.A. kurs

ten zblizylby si¢ do zera.

Catosci dopelnito:
e uchwalenie w dniu 14.02.2007 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podwyzszenia kapitalu zakladowego, ktére zostalo objgte
1 optacone przez Autostrade S.p.A.,
e jednoczesne odstgpienie Autostrade S.p.A. od zapisanego w Umowie
mwestycyjnej] warunku zawieszajacego w postaci zamknigcia procesu sprzedazy
czgsci stalowej - przed drugim podwyzszeniem kapitatu.

Zazegnanie konfliktu zwigzanego z przebiegiem NWZA zwolanego na
luty 2006 roku, przez podpisanie w dniu 06.06.2007 roku trojstronnego porozumienia
pomigdzy STALEXPORT S.A., Autostrade S.p.A. i NFOSIGW zamyka proces
restrukturyzacji STALEXPORT  S.A.  Podpisanie  Umowy  Inwestycyjnej
Firmg Zlomrex S.A. oznacza, ze juz obecnie STALEXPORT S.A. uzyskat bardzo
solidne podstawy do niezagrozonego funkcjonowania w przysztosci, a za kilka miesiecy
po zamknigeiu procesu sprzedazy czesci stalowej 1 przeprowadzeniu wynikajacych stad
zmianach w nazwie firmy STALEXPORT S.A. skupi si¢ wytacznie na dzialalnosci
autostradowej, ktora byla do tej pory tylko jednym z filardéw dziatalnosci
STALEXPORT S.A.

Tak wigc zamyka sie ponad czterdziestoletni okres w  historii
Firmy STALEXPORT S.A., ktérej domeng byt handel stala.

Za rok, w kolejnym sprawozdaniu Zarzadu pozostanie co najwyzej nikle echo
historyczne klopotéw, ktére dominowaly w minionych szalenie trudnych siedmiu
latach. Za te wladnie siedem lat cheiatbym w tym miejscu podzigkowaé wszystkim, bez
ktorych niemozliwe byloby zakonczenie tego listu jednozpacznie optymistycznym
akcentem,

Dzigkuj¢ zatem pracownikom, ktérych postawa umozliwita przezycie tego
trudnego okresu i ktdrzy - trzeba to podkresli¢, sg glownym beneficjentem tego sukcesu.
Dzigkuj¢ wierzycielom ukiadowym i pozauktadowym oraz w szczegdlnosci

Jaad



wierzycielom handlowym, ktérych dobra wola i okazane zaufanie pozwolily Spolce
przetrwaé ten trudny okres. Pragne zwlaszcza podzigkowad w tym miejscu Mittal Steel
Polska.

Osobno chciatbym podzigkowa¢ akcjonariuszom, ktdrzy w kluczowych
momentach wspierali dzialania restrukturyzacyjne Zarzadu.

Na kofcu szczegélnie goraco chciatbym podzigkowaé kierownictwu
i wspdlpracownikom Autostrade S.p.A. za to, ze w tej prawie bankrutujacej firmie jaka,
do niedawna byl STALEXPORT, dostrzegli potencjal umozliwiajacy wykreowanie
lidera branzy autostradowej w Polsce - i konsekwentnie, wbrew ro6Zznym
przeciwnodciom losu wytrwali w tym przekonaniu wspierajac Zarzad i Spotke w
najtrudniejszych momentach.

Szanowni Panstwo,

Prosze darowa¢ mi osobisty charakter tego listu, jest to jednak wlasciwa okazja,
aby przekaza¢ Panstwu emocje naroste w minionych siedmiu latach, a ktére byly
udzialem moim oraz catego Zarzadu.

Zachgcam do lektury sprawozdan finansowych STALEXPORT oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w 2006 roku, gdzie znajda Panstwo szczegotowy
opis stanu Spotki. Sprawozdania te sa takze dostgpne na stronie internetowej
www.stalexport.com.pl.

Ta drogg zapraszam Panstwa réwniez do udzialu w organizowanych przez
Spotke regularnych spotkaniach z akcjonariuszami oraz analitykami. Kalendarz tych
spotkan oraz innych wydarzen korporacyjnych publikowany jest na naszej stronie
internetowe;.

Konczac wyrazam nadziej¢, iz znajda Panstwo mocne podstawy, aby podzielaé
nasz optymizm odnosnie pomyslnej przysziosci Spotki.
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Informacj e wstepne
i charakterystyka zastosowanych zasad rachunkowosci
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
STALEXPORT SA.
na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obgmuje dane za okres od
01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej obowiazujacymi na dzien 31.12.2006 r., a w sprawach
nieuregulowanych w wymienionych standardach zgodnie z ustawa o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zmianami).
Wszystkie dane finansowe wyrazone sa W tysiacach ziotych, o ile nie zaznaczono
inaczeg.

Stalexport SA. jest spolka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Konsolidacja petna w podmiocie dominujacym objeto nastepujace jednostki zalezne
(w nawiasie udziat Stalexport S.A. w kapitale zaktadowym na 31.12.2006 r.):

- GrupaKapitatlowa Stalexport Autoroute S.ar.l. Luxemburg  (100,00%)

w tym:
- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice (100,00%)
- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice ( 55,00%)
- Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice (100,00%)
- Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0. Biatystok (98,76%)
- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice (97,78%)
- Stalexport Serwis Centrum Belchatéw S.A. Rogowiec (95,14%)
- Stalexport Centrostal S.A. Lublin (66,00%)

Nie zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmioty, ktorych
udzialy nie stanowia istotnych pozycji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Wycene udzialbw metoda praw wilasnosci zastosowano dla jednostek
stowarzyszonych:

- Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice (40,63%)

- Stalexport Autostrada Slaska S.A. Katowice (37,50%)



3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowe Stalexport
SA.

4, Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty zaprezentowane
W Sposdb zapewnigjacy ich poréwnywalnosé¢ przy zastosowaniu jednolitych zasad
rachunkowosci.

5. W opiniach biegtych rewidentow z badania sprawozdania finansowego nie wystapity
zastrzezenia, ktore powodowalyby koniecznos¢ dokonania korekt w stosunku do
prezentowanych danych sprawozdania finansowego Iub poréwnywalnych danych
finansowych.

Przyjete przez grupe kapitatlowa zasady rachunkowosci

Zasady konsolidagji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obegimuje sprawozdanie jednostki dominujace)
Stalexport S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spétek
zaleznych. Pod pojeciem kontroli rozumie si¢ mozliwos¢ kierowania polityka operacyjna i
finansowa jednostki przez podmiot dominujacy w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych.

Jednostki zalezne

Spoéiki zalezne wiacza sie¢ do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczawszy od
dnia objecia kontroli przez spotke dominujaca. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia
kontroli), aktywa, pasywa i zobowiazania warunkowe spoiki zalezngl wycenia Si¢ w wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscia godziwa nabytych aktywOw netto stanowi
wartos¢ firmy. Nadwyzka przejetych wartosci aktywow netto wyrazonych w wartosciach
godziwych, ujmowana jest w rachunku zyskow i strat roku obrachunkowego, w ktorym miato
miejsce nabycie.

Udzialy akcjonariuszy mnigjszosciowych wykazywane sa wediug przypadajacey na nie
wartosci godziwej aktywow netto.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylacza si¢ wszelkie operacje finansowe
pomigdzy jednostkami wchodzacymi w skiad grupy kapitatowe). Eliminacji podlegaja takze
wszelkie zyski i straty dotyczace operacji gospodarczej bedace w toku na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Czes¢ kapitatu wiasnego grupy kapitatowe
Stalexport S.A. przypadajaca kapitatowi mnigjszosciowemu wykazuje si¢ w odrebnej pozycji
kapitatu wiasnego.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki  stowarzyszone stanowia jednostki, na ktére grupa wywiera znaczacy wplyw,
rozumiany jako wpltyw na podejmowane decyzje w ksztaltowaniu polityki operacyjne i
finansowsy.



Udziaty w podmiotach stowarzyszonych sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym wediug
wyceny metoda praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji, kiedy udzialy te sa zaklasyfikowane
jako dostepne do sprzedazy.

Cena nabycia udzialu w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki
zmian wartosci godziwej aktywow netto, przypadajace na wartos¢ posiadanego udziatu od
chwili nabycia do daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzoneg utraty wartosci.
Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych migdzy jednostkami w grupie a
podmiotami stowarzyszonymi podlegaja wylaczeniom do poziomu posiadanego udziatu.

Aktywa diugoter minowe

Rzeczowy majatek trwaty

Do srodkéw trwatych s zaliczane skladniki majatkowe wedtug cen nabycia netto (bez
podatku VAT), ktérych okres uzytkowania przekracza 1 rok oraz prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw, spétdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego, grunty w
wieczystym uzytkowaniul.

Rzeczowy majatek trwaly amortyzuje Si¢ metoda liniowa w okrese ekonomiczne
przydatnosci. Srodki trwale umarzane sa od momentu przyjecia srodka trwalego do
eksploatacji. Grunty nie podlegaja umorzeniu. Koszty remontu i modernizacji nie
zwickszajace poczatkowej wartosci uzytkowe danego sktadnika majatku trwatego, obciazaja
koszty okresu w ktérym zostaly poniesione.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego sa wykazywane w bilansie na
rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich
samych zasad.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarczel w ramach oddzielng transakcji sa
aktywowane wedtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakgji
przejecia jednostki gospodarczel uymowane sa w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli
przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich wartos¢ godziwa.

Wartosci niematerialne i prawne o okreslonym terminie uzytkowania podlegaja amortyzacji
metoda liniowa w okresie ekonomiczng przydatnosci.

Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzien nabycia wartos¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad wartoscia godziwa nabytych aktywdw, pasywdéw i zobowiazan warunkowych
jednostki zalezngj, stowarzyszongj lub wspbizalezng. Wartosé ta podlega corocznym testom
na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci
ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskow i strat i nie podlega pozniejszej korekcie.



Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe wycenia Si¢ W kwotach wymagajacych zaptaty z uwzglednieniem
zasad ostroznej wyceny, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace.

| nwestycje diugoterminowe

Skiadniki dtugoterminowych aktywéw finansowych wycenia si¢ w cenach ich nabycia z
uwzglednieniem korekty natrwata utrate ich wartosci

Nieruchomosci inwestycyjne utrzymywane sa W celu osiagniecia dochodéw z dzierzawy lub
przyrostu ich wartosci wyceniane sa ha moment nabycia wedtug ceny nabycia (kosztu
wytworzenia), na dzien bilansowy wedlug ich wartosci godziwe. Przychody i koszty
zwiazane z doprowadzeniem ich wartosci do wartosci godziwej odnoszone sa do rachunku
Zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy to grupa aktywow dla ktérel kierownictwo jednostki
poszukuje nabywcy i prawdopodobienstwo zbycia tych aktywOw nastapi w ciagu jednego
roku lub ich dostepnos¢ do sprzedazy jest natychmiastowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi
watpliwos¢  wykorzystania przez Grupg korzysci  ekonomicznych zwiazanych z
wykorzystaniem aktywéw podatkowych.

Aktywa krotkoterminowe

Zapasy

Zapasy materiatdbw oraz towarOw sa wyceniane na dzien bilansowy wedtug ceny zakupu.
Wyroby gotowe i produkcja w toku jest wyceniana wg technicznego kosztu wytworzenia
(ustalonego jako koszty bezposrednie i narzut kosztow posrednich ustalony przy zatozeniu
normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych). Techniczny koszt wytworzenia nie zawiera
aktywowanych kosztéw finansowania zewngtrznego.

Jako metode rozchodu zapasdw jednostka przyjeta metode FIFO |, pierwsze wesz/o — pierwsze
Wysz/0” .

Jezeli cena zakupu lub techniczny koszt wytworzenia zapasow jest wyzszy niz przewidywana
cena sprzedazy, Spotka dokonuje odpisow aktualizacyjnych, ktére koryguja koszt wiasny
Sprzedazy.

Odpisow aktualizujacych dokonuje sie rowniez na zapasy nie wykazujace rotacji powyzej 360
dni.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe wykazane sa w wartosci wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem
ostrozngl wyceny, tj. pomnigjszone o odpisy aktualizujace jakie wynikaja z analizy tychze
wierzytelnosci i podjetych decyzji przez Zarzady Spétek.



Kwoty utworzonych odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznosci odnoszone sa w pozostate
koszty dziatalnosci.

| nwestycje krétkoterminowe

I nwestycje krétkoterminowe obgjmuja :

- papiery wartosciowe, ktére wykazane sa w cenach nabycia wedtug zasady , pierwsze
weszio - pierwsze wyszio”. Posiadane akcje spotek gietldowych podlegaja aktualizacji na
dzien bilansowy wedtug kursu gietdowego na dzien 29.12.2006 r. podanego przez Gieldg
Warszawska,

- pozyczki krotkoterminowe wykazywane w kwocie wymagane) do zaplaty.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne obgimuja srodki pieniezne w banku i kasie. Wykazane s3 w wartosci
nominang, a w walutach obcych przeliczone wedtug obowiazujacego kursu sredniego NBP
na 29.12.2006 r.

Dodatnie roznice kursowe zwigkszaja przychody finansowe a ujemne réznice kursowe koszty
finansowe.

Pasywa

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania te obgmuja :

- wierzytelnosci z tytutlu kredytow i pozyczek - sa ujmowane wediug cen nabycia
odpowiadajacej cenie godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych,

- zobowiazania uktadowe — zostaly zaewidencjonowane w zwiazku z zawartym ukladem
przez Stalexport S. A. z wierzycilami po uwzglednieniu 40 % umorzenia wynikajacego z
zawartego postepowania uktadowego,

- zobowiazania leasingowe — s aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszegj z
dwoch wartosci : wartosci godziwe) przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych

- zobowiazanie wobec Skarbu Panstwa wykazane w kwocie wymagane do zaptaty zgodnie z
zawartym porozumieniem,

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — utworzona na zarachowane odsetki
od naleznosci, na wyceneg gruntow w wieczystym uzytkowaniu i inne wyceny aktywow,

- rezerwy na pozostate zobowiazania — tworzone sa wowczas, gdy na Spotce ciazy obowigzek
prawny wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowiazku spowoduje wyptyw srodkéw oraz ze mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania,

- dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obgmuja rozliczenia migdzyokresowe
przychodéw z tytutu czynszéw za migjsca obstugi pasazerdw i dzierzawe Swiattowodéw w
spoice Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice. Okres rozliczania do 2027 roku.

- zobowiazanie ditugoterminowe w spéice Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice
wobec Kragjowego Funduszu Drogowego z tytutu kredytu EBOR zaciagnictego przez Skarb
Panstwa na budowe odcinka Autostrady A-4 Katowice — Krakow zostato zdyskontowane na
dzien 1 styczniai 31 grudnia 2006 r.



Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania te sa wykazywane w kwocie wymagane) do zaptlaty.

Ujemne réznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych, natomiast dodatnie réznice
kursowe do przychoddw finansowych.

Zobowiazania krotkoterminowe obgjmuja :

- kredyty i pozyczki, ktére zostaty udzielone na jeden rok,

- zobowiazania z tytutlu dostaw, robot i ustlug — sa to zobowiazania, ktérych termin
zapadalnosci wynos do jednego roku,

- pozostate zobowiazania — 53 to zobowiazania z tytutu cel, podatkow, ubezpieczen i innych
Swiadczen, zaliczki otrzymane, zobowiazania wekslowe, z tytulu inwestycji, otrzymane
nalezne wplaty na poczet podwyzszenia kapitatu akcyjnego, i inne,

- rezerwy na zobowiazania i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — dotycza tychze
samych pozycji co tytuty wymienione w zobowiazaniach dtugoterminowych, lecz o okresie
realizacji do jednego roku.
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Skonsolidowany bilans

e e 200620050
AKTYWA
|. Aktywa diugoter minowe 579 799 595 001
1. Rzeczowe aktywa trwate 1 336 996 307 310
2. Wartosci niematerialne, w tym: 2 420 413
- wartos¢ firmy - .
3. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 3 - .
4. Naleznoéci dtugoterminowe 4 - 509
I5. Inwestycje dtugoterminowe 5 25036 62 780
|5.1. Nieruchomosci 10 000 56 946
I5.2. Wartosci niematerialne - 1
I5.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 5036 5834
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 3796 3631
- udziaty lub akcje w jednostkach
Ipodporzadkowanych wyceniane metoda praw 3349 3451
Wasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i 247 180
wspdtzal eznych nieobjetych konsolidacja
Ib) w pozostatych jednostkach 1240 2203}
I5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 10 000 1
I6. Aktywa dostepne do sprzedazy 6 15 4 231}
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
ldochodowego 7 8795 6 064|
8. Diugoterminowe rozli czenia migdzyokresowe 8 208 537 213 694
I1. Aktywa kr étk oter minowe 277 978 187 885
1. Zapasy 9 69 436 53 151}
2. Naleznosci krétkoterminowe 10 108 160 97 418
3. Inwestycje krétkoterminowe 11 4546 235
4. Srodki pienigznei ich ekwiwalenty 12 84 036 26214
I5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 11 800 10 867
Aktywa razem 857 777 782 889
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Sl onotac o fooo 20080 2005
IPASYWA
|. Kapitat wiasny 191 011 33405
|.1. Kapitat wlasny przypadajacy na
ak cjonariuszy Spolki 185374 29 357
1. Kapital zaktadowy 14 315 524 215 5244
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkosé
Juiemna) i |
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) 15 (71) (73
4. Kapital zapasowy 16 151 821] 101 674
I5. Kapital z aktualizacji wyceny 17 19 338 16 393
I6. Pozostate kapitaty rezerwowe 18 490 51 017
7. ROznice kursowe z przeliczenia jednostek (46) |
odporzadkowanych
IZ) dodatnie réznice kursowe - 1
Ib) ujemne réznice kursowe 46 ]
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (352 503) (252 791)}
93io i}ykslk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 50 821 (102 388)
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 19 i |
f(widkos¢ ujemna)
|.2. Kapitaly mnigj szo$ci 20 5637 4048
I1. Zobowigzania dlugoter minowe 21 473510 637 009
1. Kredyty i pozyczki 26 717, 78 040
2. Zobowiazania z tytutu |easingu finansowego 4489 6 302
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - 1
4. Pozostate zobowiazania 290 774 509 714
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2 4002 11209
dochodowego
I6. Rezerwy na pozostate zobowiazania 23 13 861 13418
7. Dtugoterminowe rozli czenia migdzyokresowe 24 133577 18 326
I11. Zobowigzania kr 6tk oter minowe 25 193 256 112 472
1. Kredyty i pozyczki 44 048 5528
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - .
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 84 436 74 126
4. Pozostate zobowiazania 51435 19 761
I5. Rezerwy na zobowiazania 26 1791 6 282
|6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 11 496 6 775
|Pgwa razem 857 777 782 884
\Wartosé ksiggowa 191011 33405
JLiczba akgji 157 762 023 107 762 0234
Wartosé ksiggowa na jedng akcje (w zt) 28 1,21 0,31
JRozwodniona liczba akgji
LRomwniona war tosé ksiggowa najedng akcje
w 7})
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Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

R R M S e e e e
T Przychody netto ze spr zedazy produKTow, towar ow | materialow. wym: | | 737112 620 762
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 30 190 034 139729
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 31 547 078 481 034
I1. Koszty sprzedanych towar éw, produktéw i materiatow, w tym: 575 346 502 931
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 32 80 102 59 922
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 495 244 443 009
[11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - 11) 161 766 117 831
I'V. Pozostate pr zychody 33 46 892 61 718
/. Koszty sprzedazy 24695 19 191
V1. Koszty og6lnego zar zadu 79 825 54 558
\/11. Pozostate koszty 34 33134 155 012
\VI11. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podpor zadk owanych
wycenianych metoda praw wlasnosci (35) (191)|
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (111 +1V -V -VI - VII +/- VIII) 70969 (49403)'
X. Przychody finansowe 35 28 208 135 704
X1 . K oszty finansowe 36 41184 169 889
X11. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatdw jednostek 37 i |
lpodpor zadk owanych
XII1. Zysk (strata) brutto (IX + X -XI +/- XI1) 57993 (83582
X1V. Podatek dochodowy 38 4203 16 97§
a) czes¢ biezaca 15109 14 556
Ib) czes¢ odroczona (10 906) 2420
XV. Zysk (strata) netto (X111 - X1V) 53 790, (200 558)§
- Zyski (straty) mniejszosci 2969 1830
- Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spolki 39 50 821 (102 388)]
Zysk (strata) netto 50 821 (102 388)|
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 40 157 762 023 107 762 023
Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z1) 0,32 (0,95)
Srednia wazona r ozwodniona liczba akcji zwyktych 40

JRozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb)
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Zestawienie zmian w skosolidowanym kapitale wkasnym

o 2006 - .| ..2005 -
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 33 405 82 057
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Ib) korekty bleddw podstawowych
l.a !<ap|tal wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 33 405 82 057
Jpor 6wnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 215524 215 524
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 100 000 -
a) zZwigkszenia (z tytutu) 100 000 -
- emisja akcji (wydania udziatdéw) 100 000
- podwyzszenie kapitatu podstawowego
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - -
- umorzenia (udziatéw)
- obnizenie kapitatu podstawowego
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 315524 215524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
- korekty konsolidacyjne
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - -
- rozliczenie nal eznych wptat
- korekty konsolidacyjne
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - -
3. Akcje (udzialy) wilasne na poczatek okresu (73) (44)
3.1. Zmiany akdji (udziatéw) wiasnych 2 (29)
a) zZwigkszenia (z tytutu) - (576)
- wydanie dla akcjonariuszy mnigjszosciowych (576)
- korekty konsolidacyjne -
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) (2) (547)
- wydanie dla akcjonariuszy mniejszosciowych (2) (547)
- korekty konsolidacyjne -
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu (71) (73)
4. K apital zapasowy na poczatek okresu 101 675 113 153}
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 50 146 (11 478)
a) zwiekszenia (z tytutu) 50 191 31832
- emisja akcji powyzg wartosci nominalng 2 887 -
- z podziatu zysku 47 218 30 888}
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartos¢) - 347
- eliminacje dotyczace udziatowcdw mniejszosciowych - -
- pozostate 57 562
-sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych 29 35
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 45 43 3108
- pokrycia straty 9 42 894
- diminacja doptat do kapitatow - -
- eiminacje dotyczace udziatowcdw mnigszosciowych 36 416}
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 151 821 101 675
I5. K apital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 16 393 43 382
I5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 2945 (26 989)
a) zZwigkszenia (z tytutu) 4506 7 904
- przeszacowanie srodkéw trwatych 4506 7903}
- korekty konsolidacyjne - 1
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 1561 34 893
-sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych 29 35
- przekazanie na kapitat udziatowcdéw mnigszosciowych 1532 34 683}
- pozostate - 175
15.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 19 338 16 393}
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I ................................................................................. 2006 .. -] 2005. ..
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 51017 97 446]
[6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw r ezer wowych (50 527) (46 429)
a) zZwigkszenia (z tytutu) 892 51 215
- z podziatu zysku 892 -
- realizacja zobowiazan uktadowych - splata rat - 51017
- korekty konsolidacyjne - 198}
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 51 419 97 644
- pokrycia straty 51017 95 979
- pozostate (przejecie czesci przez udziatowcOw mniejszosciowych) 402 -
- korekty konsolidacyjne - 1665
16.2. Pozostate kapitaty r ezer wowe na koniec okresu 490 51017
7. Rbznice kur sowe z przeliczenia jednostek podpor zadk owanych (46) -
8. Zysk ( strata) z lat ubieglych na poczatek okresu (252 791) (404 179)
8.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 2652 10 288}
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
Ib) korekty bledéw podstawowych

8.2. ?ysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 2 652 10 288
Jpor 6wnywalnych I
a) zZwigkszenia (z tytutu) 56 712 19 728|
- podziatu zysku z lat ubiegtych 52 216 19 469]
- inne 1915 -
- eliminacje dotyczace udziatowcdw mniejszosciowych 2581 259)
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 57 473 27 364
- przekazania na kapitat zapasowy 47 107 13 246]
- wyptata dywidendy 4763 1965
- inne 1317 783}
- korekty konsolidacyjne dotyczace eliminacji rozwiazanych odpiséw 517 3 628|
aktualizujacych z lat ubiegtych

- korekty konsolidacyjne 3769 7742
8.3. Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu 1891 2652
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 255 443 414 467
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci (95)
Ib) korekty bledéw podstawowych -
8.5. ?trata z lat ubiegtych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 255 443 414 372
Jpor 6wnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) 150 472 3389
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 1248 834
- korekty konsolidacyjne dotyczace eliminacji rozwiazanych odpiséw 149 224 i
aktualizujacych z lat ubiegtych

- eliminacje dotyczace udziatowcdw mni€jszosciowych - 2 555
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 51521 162 318}
- pokrycie straty zyskiem 51 442 154 398}
- korekty konsolidacyjne dotyczace eliminacji rozwiazanych odpiséw 79 7920
aktualizujacych z lat ubiegtych

8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 354 394 255 443}
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (352 503) (252 791)
9. Wynik netto przypadajacy na akcjonariuszy Spokki 50 821 (102 388)
a) zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 50 821 -
Jb) strata netto przypadajaca na akcjonariuszy Spotki - 102 3884
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obr otowego (wielk o§¢ ujemna) - -
11.1. Kapitaly mniejszosci na poczatek okresu 4048 5 262
a) zZwigkszenia 4505 2618]
Ib) zmnigjszenia 2916 3832
11.2. Kapitaly mniejszosci na koniec okresu 5637 4048]
I1. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 191011 33 405]
Islt:ég/a;pnal wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 191 011 33 405
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RN R R 2006111 D Tl 2eps L
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spoiki 50 821 (102 388))
I1. Korekty razem: (45 250) 207 975
1. Zyski (straty) mniejszosci 2969 1830
2. Udziat w zyskach (sFraIach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 35 101
Imetoda praw wiasnosci
3. Amortyzacja 19 682 8980
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (23) .
|5 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 1017 2713
l6. zys« (strata) z dziatainosci inwestycyjne (195) 5 904
7. Zmiana stanu rezerw (4 983) 1 027)'
8. Zmiana stanu zapaséw (16 424) 19 608
9. Zmiana stanu naleznosci 6 484 919733
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (162 290) 297 945
11. Zmiana stanu rozliczeh migedzyokresowych 114 786 (302 174)
12. Inne korekty (6 318) 81 942
J!!1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjngj (I +11) 5571 105 587
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IB. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 101 962
1. Zbycie wartosci niematerial nych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3818
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne 13 200
3. Zbycie aktywow finansowych, z tego: 7 582
a) w jednostkach powigzanych 2284
- zbycie aktywow finansowych -
- dywidendy i udziaty w zyskach 2221
- splata udziel onych pozyczek dtugoterminowych .
- odsetki 63
- inne wptywy z aktywdw finansowych -
Ib) w pozostatych jednostkach 5298
- zbycie aktywow finansowych 555
- dywidendy i udziaty w zyskach 1
- splata udziel onych pozyczek dtugoterminowych 159
- odsetki 4334
- inne wptywy z aktywdw finansowych 249
4. Inne wptywy inwestycyjne 77 362
I1. Wydatki 148 792
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 148 009
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne -
3. Na aktywa finansowe, z tego: 783
a) w jednostkach powigzanych 390
- nabycie aktywow finansowych 190
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 200
Ib) w pozostatych jednostkach 393
- nabycie aktywow finansowych 394
- udzielone pozyczki dtugoterminowe -
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane mniegjszosci -
I5. Innewydatki inwestycyjne .
II I1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwetycyjng (I - 11) (46 830))
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...................................................... o |
BN NCRENEEEIE IR 2006 - - - 02005 - -
IC. Przeptywy $rodk 6w pienigznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 79 163 1536
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 69 070 992
Jinstrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki 10 001 301
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - .
4. 1nne wptywy finansowe 92 243
1. Wydatki 42 436 56 304
1. Nabycie akcji (udziatdw) wiasnych - 29
2. Dywidendy i inne wyptaty narzecz wiascicieli 7211 4 008
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu - .
4. Sptaty kredytow i pozyczek 22 583 390433
15. Wykup dituznych papieréw wartosciowych - .
I6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - .
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw |leasingu finansowego 1732 1699
8. Odsetki 10 490 10 038
9. Inne wydatki finansowe 420 14937
Il 1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 11) 36 727 (54 768]
ID. Przeplywy pieniezne netto (A.111+B.111+C.I11) 57 822 3989
IE. Bilansowa zmiana stanu $r odk dw pienieznych, w tym: 57 822 3989
IF. Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 214 22 225
IG. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym: 84 036 26 214
- 0 ograniczonel mozliwosci onowania 1
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Noty objasniaj gce do skonsolidowanego bilansu

Nota 1A
RZECZOWE AKTYWATRWALE ... .. | . .2006 | 2005
a) srodki trwalte, z tego: 286 492 292 471
- grunty (w tym: prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 20991 17 760
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne) 239535 248 041
- Urzadzenia technicznei maszyny 19914 19 397
- srodki transportu 3 766 4494
- inne srodki trwate 2286 2779
[b) srodki trwate w budowie 50 468 14 839
|c) zaliczki na srodki trwate w budowie 36 .
IRzeczowe aktywa trwale razem 336 996 307 310
Nota 1B
ZMIANY SRODKOW TRWALY CH (wg grup rodzajowych) -
patrz str.
Nota 1C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA | |
WEASNOSCIOWA) (-0 0 s o
a) wiasne 279972 289 137
b) uzywane na podstawie umowy ngj mL.J, dzierzawy lub inngj 6520 3 334|
umowy, W tym umowy |easingu, w tym:
- leasing samochodéw osobowych 173 223}
- inne 6 347 3111
Srodki trwale bilansowe razem 286 492 292 471}
Nota 1D
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE -~~~ - |- PO ST
|PZO'ZAB-|IL-ANS'OWO-I-I-I-I-I-Z-I-I-I-I-Z-I-I-I-I-Z-I-I- -------- 2006, L 2R
IuZywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inng
: , 2448 774
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie -
- Z tytutu umowy leasingu operacyjnego 2448 773]
Srodki trwale pozabilansowe r azem 2 448 774
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SA-RS 2006

.........

- grunty (w tym: - budynki, lokalei - urzadzenia
WYSZCZEGOLNIENIE prawo uzytkowania| obiekty inzynierii techniczne srodki transportu | - innesrodki trwate | Srodki trwale razem
wieczystego gruntu) | ladowej i wodnej i maszyny
a) wartoéé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu (wg grup 18137 262 974 50901 11672 8350 352 034
Jrodzajowych)
|b) zwigkszenia (z tytutu) 3482 14 333 3260 616 155 21 846}
- zakup - 303 3155 609 155 4222
- przyjgcie z inwestydji 76 11892 103 - - 12 071
- darowizny - - - - - -
- rozszerzenie grupy kapitatowe - - - - - -
- inne 3406 2138 2 7 - 5553
lc. zmnigszenia (z tytutu) 324 7153 1364 438 79 9 358|
- sprzedaz 324 7153 204 426 36 8 143]
- likwidagja - - 1160 - 43 1203}
- darowizna - - - - - -
- inne - - - 12 - 12
[d. wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 21295 270 154 52 797 11850 8 426 364 522
le skumulowana amortyzacja (umorzeni€) na poczatek okresu 377 14933 31504 7178 5571 59 5631
f. amortyzacja za okres (z tytutu) (73) 15 686 1379 906 569 18 467
- amortyzacja biezaca 121 15059 2300 1292 638 19 410}
- inne (117) 850 - - - 733
- sprz.ecllaz, Ii.kwidacjai darowizny srodkow trwatych i inne 77 (229) (921) (386) (69) (1676)
zmniejszenia
Jo. skumulowana amortyzacja (umorzeni€) na koniec okresu 304 30619 32883 8084 6 140 78 0304
Ih. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - -
- Zwiekszenia -
- Zzmnigjszenia -
[i. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
ﬁ. warto§é netto srodkéw trwatych na koniec okresu 20991 239 535 19914 3766 2286 286 492
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Nota 2A

WARTOSCI NIEMATERIALNE 2006 2005 -
a. koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
Ib. wartos¢ firmy - i
Ic. nabyte koncesje, patenty, licencjei podobne wartosci, w tym: 228 410

- oprogramowani e komputerowe 218 3944

Id. innewartoéci niematerialne 192 |
le. zaliczki na poczet wartosci niematerialnych - .
\Wartosci niematerialnei prawnerazem 420 4134
Nota 2B

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (wg grup rodzajowych) - - -
patrz str.

Nota 2C

WARTOSCI NIEMATERIALNE ( STRUKTURA .- ] 2006 | 2008
WEASNOSCLOWRY )Tl Lol el LoD e e Lo ey Lo e e
a. Wtasne 420 413
b.Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy [ub inng umowy, w|

tym umowy leasingu, w tym:

\Wartosci niematerialne razem 420 4134
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a b c d €
k . . o . . L . Wartosci
i oszty e nabyte koncegj e, patenty, licencjei inne wartosci zaliczki na wartosci . ar O?C
zakonczonych prac| wartosé firmy L . . . ; . niematerialne
) podobne wartosci, w tym: niematerialne niematerialne
r ozwoj owych razem

oprogramowanie

komputerowe
F) wartosé brutto wartosci niematerialnych na 3151 2404 979 ) 4130
oczatek okresu I
b) zZwigkszenia (z tytutu) - - 58 38 191 - 249)
- zakup - - 58 38 - - 58]
- przyjecie zinwestycji - - - - - - -
- rozszer zenie grupy kapitatowej - - - - - - -
- inne - - - - 191 - 191
C) zmnigj szenia (z tytutu) - - 419 419 - - 4194
- sprzedai - - 3 3 - - 3]
- likwidacja - - 95 95 - - 95
- Zmnigjszenie gr upy kapitatowej - - - - - - -
- inne - - 321 321 - - 321
d) v_vartOs’c’ brutto wartosci niematerialnych nal i i 2790 2023 1170 i 39608
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 2741 2010 976 ) 3717
oczatek okresu
f) amortyzacja za okr es (z tytutu) - - (179) (205) 2 - (177)
- amortyzacja biezaca - - 223 197 2 - 225
- inne - - (398) (398) - - (398)
- sprzedaz war tosci niematerialnych - - (4) (4) - - (4)
0) _skumulowana amortyzacja (umorzenie) nal i i 2562 1805 978 ) 35408
koniec okresu
h) odpisy z tytulu trwale] utraty wartosci naf
oczatek okresu ] ) ) ) ) ) )
- 2wigkszenia -
- Zmnigjszenia -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci naf
Ikoniec okresu ) ) ) ) ) ) )
) v_vartOs’c’ netto wartosci niematerialnych nal i i 208 218 192 ) 420
koniec okresu I
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Nota 3A
WARTQSC'F'RMY JEDNOSTEK N s006 | 2005
PODPORZADK OWANYC ...........................................................
a. wartos¢ firmy - jednostki zalezne - -
Ib. wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone - -
\Wartosé firmy jednostek podpor zadk owanych razem - -
Nota 3B
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY -~ - - - e R
SEDNOSTKE ZALEZNE [ L1208 2009
a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 1291 18794
Ib. zZwigkszenia (z tytutu) - -
- zakup - -
- korekty wyliczenia - -
Ic. zmnigszenia (z tytutu) - 588]
- zmnigjszenie grupy kapitatowej - 588]
Jd. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 1291 1291
le odpis wartosci firmy na poczatek okresu 1291 1879
f. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) - (588)
- amortyzadji - -
- zmnigjszenie grupy kapitatowej - (588)
Jo. odpis wartosci firmy na koniec okresu 1291 1291
|h. wartosé firmy netto na koniec okresu - -
I inggica: e | SPasObustalenia). Wertost firmy . . Delybhiczasawy
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' - wartosci firmy |- - BFuuito- - -1 - - odpis- - -
SSC Katowice 62 62
IMetalzbyt Biatystok 1166 1166}
SSC Belchatow 63 |
IRAZEM: 1291
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Nota 3C

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - -

a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

Ib. zwickszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

Ic. zmnigszenia (z tytutu)

- sprzedaz

Jd. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

le odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzadji

- korekta konsolidacyjna

Jo. odpis wartosci firmy na koniec okresu

|h. wartosé firmy netto na koniec okresu

......

| Brote.

- DotyehicZasoivy -
SRS T

[RAZEM:

Nota 4A

............................

a) od jednostek powiazanych z tego:

- od jednostek zaleznych (z tytutu)

- dostaw i ustug

- pozostate

- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)

- dostaw i ustug

- pozostate

- od jednostki dominujace (z tytutu)

- dostaw i ustug

- pozostate

Ib) od pozostatych jednostek (z tytutu)

509

- dostaw i ustug

- pozostate

509

Naleznosci diugoter minowe netto

509

lo) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Naleznosci diugoter minowe brutto

509
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Nota 4B

DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) . .

[ZﬁMﬁI-ANA'-S'T'A'N'UNA-I'_EiNb'S-CIﬁ-ﬁ-ﬁ-ﬁ-ﬁ-ﬁ-ﬁ-ﬁ-. o

a. stan na poczatek okresu

Ib. zwickszenia (z tytutu)

- rozszerzenie grupy kapitatowe

- reklasyfikadji

-inne

Ic. zmnigszenia (z tytutu)

509

- Zmnigjszenie grupy kapitatowey

- reklasyfikagji

-inne

509

Stan naleznosci diugoter minowych na koniec
lokresu

Nota 4C

a. stan na poczatek okresu

Ib. zwickszenia (z tytutu)

- naleznodci z tytutu dostaw i ustug

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- réznice kursowe

- pozostate

Ic. wykorzystanie (z tytutu)

- naleznodci z tytutu dostaw i ustug

- Zmnigjszenie grupy kapitatowey

- réznice kursowe

- pozostate

Id. rozwiazanie z (tytutu)

- naleznodci z tytutu dostaw i ustug

- pozostate

Stan odpisow aktualizujacych wartos$é naleznosci
Jdiugoter minowych na koniec okresu

Nota 4D

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE - - | -

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
1)

Ibl. jednostka/walutaw USD

w zt

Ib2. jednostka'walutaw EUR

w zt

Ib3. jednostka/waluta: GBP

w zt

Jb4. pozostate waluty w zt

INaIeznoéci diugoter minowe razem

509
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Nota 5A

[ ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCH -+ - |-

I(:WG-G-RUP:R'oD'zAJowycH:):-:-:-:-:-:-:- -------- 2006, {208

a. stan na poczatek okresu 56 946 83604

Ib. zZwigkszenia (z tytutu) - -
- rozszerzenie grupy kapitatowe - -
- reklasyfikadji - -
- zakup - -
-inne - -

Ic. zmnig szenia (z tytutu) 46 946 26 658
- Zmnigjszenie grupy kapitatowey - -
- reklasyfikadji - -

cena nabycia sprzedanego prawa wieczystego

uzytkowania gruntow w Warszawie przy ul. 46 946 26 6581

Obrzezng

Stan na koniec okresu 10 000 56 946]

Nota 5B

ZMIANA STANUWARTOSCH -

NIEMATERIALNYCH - - - - (] 2006 - - [ - - 2005 - -

WG GRUP RODZAJOWYCH ) - -« [

a. stan na poczatek okresu - -

Ib. zwigkszenia (z tytutu) - -
- rozszerzenie grupy kapitatowe - -
- reklasyfikadji - -
-inne - -

Ic. zmnig szenia (z tytutu) - -
- Zmnigjszenie grupy kapitatowey - -
- reklasyfikadji - -
-inne - -

Stan na koniec okresu - -
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Nota 5C

a. w jednostkach zaleznych i wspdtzal eznych niepodiegajacych konsolidagji

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udziel one pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b. w jednostkach zaleznych i wsp6tzaleznych i stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wilasnosci

3349

3451

- udziaty lub akcje

3349

3451

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Ic. w pozostatych jednostkach

1240

- udziaty lub akcje

1240

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe ( wg rodzaju)

- udziel one pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

IDlugoter minowe aktywa finansowe r azem

5036

5834
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Nota 5D

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWY.CH. [

AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP - - 1} - - - - 2006 - - - |- - - 2005 - - -
JRODZAJOWYCH)- - - - oo e
a. stan na poczatek okresu 5834 6 287
Ib. zwickszenia (z tytutu) - 2177,
- rozszerzenie grupy kapitatowe -

- akcjei udziaty - 2177,

- pozostate -
Ic. zmnigszenia (z tytutu) 798 2630]
- wytata dywidendy w spéice stowarzyszone - -

- akcjei udziaty 386 2225

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -

- odpisy aktualizujace 253 -

- korekty konsolidacyjne 26 405

- pozostate 133 N
Stan nakoniec okresu 5036 5834
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a b c d € f g h i i k
charakter zastosowana
powigzania metoda . wskazanie innegj
(jednostka zalezna, | konsolidacji/wycen kdaIa OPJ QCIa, . - niz okreslona
. | ontroli/wspg . procent udziat w ogdlnej : )
. . wspolzalezna, ametoda praw ] wartosé korekty . } - . pod litera j) lubf
L nazwa jednostki ze N . _— . ., |1kontroli/uzys| . . PN warto$¢é bilansowa | posiadanego | liczbie gloséw na
.p. ) . siedziba przedmiot przedsigbiorstwa stowarzyszonaz wlasnosci badz ) udzialéw/akcji wg aktualizujace o - . k) podstawy
wskazaniem formy prawnej . L kania . . udzialéw/akcji kapitatu walnym - ,
wyszczegolnieniem|  wykazanie, ze ceny nabycia warto$¢é (razem) . kontroli/wspolk|
o . ) Znaczacego zakladowego |  zgromadzeniu -
powigzan jednostka nie WOl ontroli/znaczacq
bezposrednich i podlega Piyw go wplywu
posrednich konsolidacji
budowa i eksploatacja
1 Stalexport Autostrada Mystowice autostrady na odcinku zalezna petna 1998 r. 163 750 - 163 750 100,00% 100,00%
Matopolska S.A. ! -
Krakow-K atowice
budowa i eksploatacja
Stalexport Autostrada . autostrady A-4 na .
2. Dolnoslaska SA. Katowice odcinku Wrockaw- zalezna petna 1997r. 28 075 (7 548) 20 527, 100,00% 100,00%
Katowice
Stalexport Autoroute obstuga projektow .
3. SAIL Luksemburg autostradowych zalezna petna 2005r. 182 231 - 182 231 100,00% 100,00%
4. |Petrostal S.A. w likwidadji [Warszawa andel materiadami, zdeina e 2005 1727 @ 727) 1 100,00% 100,00%]
wyrobami budowlanymi konsolidowana
5. |Sexport Metazbyt Bialystok andel wyrobami zdema peina 20051, 1287 (1 287) {1 o876% 98,76%
Sp. zo.0. hutniczymi
Stalexport Zaptor S.A. handel wyrobami . nie o o
6. w likwidagji Olsztyn hutniczymi zaezna konsolidow 2002 r. 173 a73) - 98,69% 98,69%
7. [Sexport Widlkopolska 1, i iandel wyrobami zdeina e 1990r. 12072 (12072) 1 97,96% 97,96%
Sp. z 0.0. w upadtosci hutniczymi konsolidowana
g, | elexport Sewis Centrum |, oo andel wyrobami zderna peina 1992r. 22214 (600) 21614 97,789 97,78%)
S.A. Katowice hutniczymi
Stalexport Serwis Centrum . handel wyrobami . 0 0
9. SA. Belchatow Rogowiec hutriczymi zalezna petna 2005r. 4723 (3223) 1 500 95,14% 95,14%
rt . handi bami
10, |Stalexport Centrosta Lublin tel wyrobami zdema petna 1992r. 500 ; 500 66,00% 66,00%
S.A.Lublin hutniczymi

28



SA-RS 2006

C.d. Nota 5E
JUDZIALY LUB AK CJE W JEDNOSTKACH PODPORZADK OWANYGH: - - o o - - o o
a b 9 d € f o] h i i Kk |
ch.arakter powuganla zastosowana metoda wskazanieinngj
(jednostka zalezna, S L .. .
. L konsolidacji/wycena| dataobjecia . . .| nizokreslona
wsplzaezna, metoda praw | kontroli/wspotk procent | udzialw ogoing | o o
nazwa jednostki ze wskazaniem formy o . - stowar zyszona z q p , X P .| wartoé¢ udziatéw/akcji | korekty aktualizujace | wartosé bilansowa| posiadanego |[liczbie gloséw nal P ]
ILp. X siedziba przedmiot przedsigbiorstwa P wiasnosci badz | ontroli/uzyskani . . . . . k) podstawy
prawnej wyszczegélnieniem S wg ceny nabycia warto§¢ (razem) udzialow/akcji kapitatu walnym . ,
A wykazanie, ze aznaczacego . | kontroli/wsp6tk
powiazan . . zakladowego | zgromadzeniu X
. S jednostkanie wplywu ontroli/znaczace]
bezposrednichi odlega konsolidacji 0 wplywu
posrednich podieg 1 gowplyw!
11, [Stlexport Transroute Mysiowice | KSPloatagjaautostrady A-4 na odcinku zdemna pefna 1998 . 19730 - 19730 55,00%) 55,00%)
Autostrada S.A. Krakdow-Katowice
12. |Invest Centrostal Sp. z 0.0. Warszawa budownictwo ogélne stowarzyszona nie konsolidowana 2005 . 297| (297) - 42,00%) 42,00%)
13. [Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice ami _nl growame budynkiem przy stowarzyszona praw wiasnosci 1994 . 32 - 32 40,63%) 40,63%)
ul.Mickiewicza 29
14. | Stalexport Autostrada $laskaSA.  |Katowice budowai eksplodajaautostrady A-4 | g voona | pravwiasnosd | 01.09.2001r. 16500 (13335) 3165 37,50%] 37,50%)
naodcinku Katowice-Wroctaw
15.|In-Bud Sp. z 0.0. Ostroleka E;ﬂ:kq akonstrukgji stalowychi zdemna nie konsolidowana| 17.05.2001 . 451 @ 447 99,00%) 99,00%)
RAZEM : 453 762 (40 266) 413 496
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SA-RS 2006

JUDZIALY L UB AK CIE W JEDNOSTK ACH PODPORZADK OWANY CH

a m n o p r s t
i . . X zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w R . | otrzymane
kapital wiasny jednostki, w tym: tym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoplacona | lub nalezne
1267 dywidendy/
L.p. nazwa jednostki kapitat nalezne wplaty kapitat pozostaly kapital wiasny, w tym: jednostki ze p‘1 t udzialy w
na kapitat emitenta zyskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy podstawowy zapasowy zobowigzania zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy wartosé za ostatni
(wielkosé zysk (strata) z & (srata) netto diugoterminowe | krétkoterminowe diugoterminowe | krétkoterminowe akcji/udzialo| rok
ujemna) lat ubieglych B4 w obrotowy
1. | Stalexport Autostrada Malopolska S.A. | 218 090 29553 - 142 192 46 345 - 46 345 314 148| 284 011 30 137 4387 - 4387 532 238 121538 -
2 |Jaewort AutosaiaDooshska 15899 40100) (4134) 439 (20505) (20390) (115) 373 333 49 861 - 861 16272 - 4134
3. | Stalexport Autoroute SA.rl. 184 491/ 182 231/ g 1882 378 g 378 8| g 8| g g 184 499 g g 23805
4. |Petrosta S.A. w likwidacji b.d b.d| bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd
5. | Stalexport Metalzbyt Sp. zo.0. (1237) 2980 - 111 (4328) (4 451) 123 2114 g 2114 188] - 188] 877 3226 -
6. i\i‘;‘z:‘ Zplor SA.w b b b b b b b b b b b bd bd bd bd bd b
7 vsv‘is‘aszfc‘f"dk"p"'% Sp-zo.0 b bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd b
8. f:;’\;;’s: Serwis Centrum S.A. 29376 22719 — 4686 1971 (6944) 994 4831 114 4720 9442 212) 9230 34207 79044 —
0. g;cfa”g;'vse wis Centrum SA. 2790 3335 — — (545) (458) @) 721 — 721 63| — 63| 3511 305 —
10. | Stalexport Centrostal S.A.Lublin 6 144 500] - 2194 3450 (1579) 211 5204 1079 4125| 3304 - 3304 11 348| 20502 -
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C.d. Nota5F

SA-RS 2006

UDZIALY LUB AK CJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKQWANYCH, ~ | " |~ ~

a n o p r s t
i . . ., zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, R . | otrzymane
kapital wiasny jednostki, w tym: W tym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoptacona | Iub nalezne
. . . nalezne wplaty . . . : " przez dyw@ endy/
L.p. nazwa jednostki kapitat kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki ze . udzialy w
na emitenta
zyskach
ze wskazaniem formy prawny zaklado oczet italu zapaso\ zobowigzania zobowigzania naleznosci naleznosci razem rzedaz) wartosé za odtatni
skazaniem formy prawnej akladowy | poczet kapi apasowy s (srata) 2lat bowigzan bowiazan aleznosci aleznosci spredazy i
wielkos§é ! zysk (strata) netto llugoterminowe | krotkoterminowe| llugoterminowe | krétkoterminowe Cji/udzialo| rol
ielki ubiegiych sk diugt i krotki i diugt i krotki i akcji/udziald k
ujemna) bk w obrotowy
11, |Jaepon Trnsroute 6283 500 - 167] 5614 - 6399 9549 4439 5113 545 - 545 15831 26106 -
12. [Invest Centrostd Sp. z 0.0. b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) bd.
13. | Biuro Centrum Sp. z 0.0. 453 80| - 396 (23) - (23) 1571 159| 1412| 1359 99 1260 2024 7591
14. | Stlexport Autostrada Slaska S.A. 8441 44000| (33000) 361 (2 920) (2851) (69) 109| 72| 37| 506] 506] 8550 {1 (33000)
15. [In-Bud Sp. z0.0. b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) b.d) bd
16. -] -]
RAZEM 470 730) 325 998 (37 134) 152 427| 29 439 (36 673) 54 155] 338 627 290 200 48 427 25562 311 25 251 809 357| 258 312 (28 866) 23809
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Nota 5G
JUDZIALY LUB AK CJE.W.POZOSTALY CH JEDNOSTKACH ~. ". " .~ L L L L L T
a b c d e f g h i
kapitat wiasny jednostki, w tym:
wartosé i SInei . otrzymane lub
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawne siedziba przedmiot przedsigbiorstwa bilansowa p;c:jomt ul'(Z:IzZl'W °9°,n€3 nleoplagona nalezne
IL.p. udziatow/akgji kapitat zaktadowy posiadanego iczbie glosow | przez ermf(ranta dywidendy za
kapitatu nawalnym wartosé ostatni rok
zakladowego | zgromadzeniu | udzialéw/akcji
obrotowy
1. |Atlantico-Trans-Ex Sp. z 0.0. Katowice transport i spedycja - 12,12%) 12,12%)
2. |Walcownia Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. Siemianowice Slaskie  |produkgja rur stalowych - 7,26%) 7,26%)
3. |Beskidzki Dom Maklerski S.A. Bielsko-Biata obrét papierami wartosciowymi 1171 5,10% 5,10%
4. |inne 69
5.
Razem 1240 E
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Nota 5H
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY 1INNE |
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE .| ..~ 7. 2006. . .~} .. 200570
(STRUKTURA WALUTOWA) - | o
a) w walucie polskig 5036 5140
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zh) - 694
|b1. jednostkaiwalutaw USD 117
w zt 383
Ib2. jednostka/walutaw EUR 8]
w zt 311
Ib3. jednostka/waluta: GBP .
w zt .
Jb4. pozostate waluty w zt .
Papiery wartosci zialy i inne dt min
o e gt ras seof
Nota 5l
UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE | [~ o
(ST RUKTURA WAL UT.OW'A) ...................................................................
a) w walucie polskig -
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zh) - -
[oL. jednostka/walutaw USD ]
w zt .
Ib2. jednostka/walutaw EUR .
w zt .
Ib3. jednostkaiwaluta: GBP .
w zt .
Jb4. pozostate waluty w zt .
IUdzieIone pozyczki diugoter minowe razem - -
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Nota 5J
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG -~ 7
T T T T T T 2006 . 2005 .
RODZAJU): - - oo e
- lokata dtugoterminowaw SAM S.A. 10 000 -
I nne inwestycj e dlugoter minowe 10 000 .
Nota 5K
ZMIANA STANUINNYCH INWESTYCIl [ o
DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) | - - - f
a. stan na poczatek okresu - -
Ib. zZwigkszenia (z tytutu) 10 000 -
- lokata dtugoterminowaw SAM S.A. 10 000 -
- pozostate -
Ic. zmnigszenia (z tytutu) - -
- pozostate -
[d. stan nakoniec okresu 10 000 -
Nota 5L
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE - - [ AT R So
(STRUKTURA WALUTOWA): - - - oo o
a) w walucie polskig) 10 000 -
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zh) - -
[bL. jednostka/walutaw USD ]
w zt .
Ib2. jednostka’/walutaw EUR -
w zt .
Ib3. jednostka/waluta: GBP .
w zt .
Ib4. pozostate waluty w zt -
I nne inwestycj e dlugoter minowe razem 10 000 .
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Nota 6
ZMIANA STANU AKTYWOW DOSTEPNYCH DO | o [ e
SPRZEDAZY: -~ - - - e
a. stan na poczatek okresu 4231 130211
Ib. zwigkszenia (z tytutu) 15 2047
- akcje Centrostal S.A. Gdansk w spétce S.C. Lublin 15 2032
- pozostate - 15
Ic. zmnig szenia (z tytutu) 4231 128 027
- sprzedaz nieruchomosci we Wroctawiu i Katowicach 4231 128 027
- pozostate - -
[d. stan nakoniec okresu 15 4231
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Nota 7
ZNIANA STANU AKTYWOW Z TYTUEU ODROCZONEGO | Soom ] o
PODATKU DOCHODOWEGO - - . . . . .m0
1. Stan aktywc.)wztytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 6 064 9564
okr esu, z tego:
a) odniesionych nawynik finansowy 5913 6 648]
|b) odniesionych na kapitat wiasny 151 2916
c) odniesionych nawartosé firmy - _
2. Zwigkszenia 4249 2086
a) oq?i.eﬂ'one hawynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 3999 1929
Jorzeisciowymi (z tytutu ) I
- wynagrodz. z tyt. uméw zlec.nie wyptac.na dzien bil. 14 133]
- odsetki za zwtokg nie zapt. na dzien bilansowy - -
-inne 3985 1796
b) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z
tytutu ) 250 157
- rozliczenie strat podatk. z lat ubiegt. 239 -
- odpisaktual. nalezn. n.k.u.p. - R
-inne 11 157|
c) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi réznicami ) )
Jorzeisciowymi (z tytutu )
- zobowigzania z tytutu kapitatu ( leasing finansowy ) -
d) odniesione na kapital wtasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) - -
€) odniesione nawartos¢ firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami ) )
Jorzejsciowymi (z tytutu)
-inne -
3. Zmnigjszenia 1518 5586
a) oc.i[n.eﬂone hawynlk finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 1972 2801
Jorzeisciowymi (z tytutu)
- zaplata odsetek - 2362
-inne 1092 178
- aktualizacja nal eznosci 180 281
Ib) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z 234 )
tytutu)
- 234 -
c) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi réznicami
Jorzeisciowymi (z tytutu) 2 2765
- 12 2765
d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) - -
€) odniesione nawartos¢ firmy zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi ) )
(z tytutu)
4. Stan aktywow z tytutu odr oczonego podatku dochodowego na koniec 8795 6064
okr esu razem, ztego:
a) odniesionych nawynik finansowy 8 656 5913
Jb) odniesionych na kapitat wrasny 139 151
|c) odniesionych nawartosé firmy - _

36



SA-RS 2006

Nota 8
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA .~ . . . [
. ! . At A S St A DR | 2m6 ............... 2%5
MIEDZYOK RES()WE .................................................................................
a czyr.me rozliczenia migdzyokresowe kosztow, 208 537 213 694
z tego:
- koszty kredytu EBOR 203518 213694
- prowizje od przygotowania kredytu 5019 -
Ib. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, z tego: - -
- inne -
IDlugoter minowe r ozliczenia miedzyokr esowe razem 208 537 213 694
Nota 9
ZAPASY .o 02008 2005
a. Materiaty 10412 4419
Jb. Ptprodukty i produkty w toku - -
|c. Produkty gotowe 281 1139
ld. Towary 55 186 45 924
le zaliczi na dostawy 3557 1669
Zapasy razem 69 436 53151
Nota 10A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE -~~~ -~} - 2006~ | . 2005 -
a. od jednostek powiazanych 609 1098}
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: - 336'
- do 12 miesiecy - 336}
- powyzeg 12 miesigcy - -
- inne 609 762
- dochodzone na drodze sadowe) -
Ib. naleznoéci od pozostatych jednostek 107 551 96 320]
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 76 454 66 433]
- do 12 miesiecy 72 850 62 117,
- powyzel 12 miesiecy 3604 4 316)
- Ztytutu podgtkow, d’OtZ.B.CJI, cet ubezpieczen spotecznych i 26 412 19 461
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
- inne 4685 10 407
- dochodzone na drodze sadowe) - 19
INaleznosci kr otk oter minowe netto razem 108 160 97 418|
|c. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 323936 334 590|
INaIeznoéci kr 6tk oter minowe brutto razem 432 096 432 008|
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Nota 10B
ZMIANA STANU-ODPISOW -1 110t T
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC -+ - 20062005
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH [
a. stan na poczatek okresu 334590 225 654
Ib. zwickszenia (z tytutu) 24 355 168 741
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug 17 866 35061
- naleznosci z tyt. odsetek 3374 17194
- pozostate (odsetki zasadzone koszty sadowe) 3115 131961
Ic. zmnigszenia (z tytutu) 35009 59 805
- wykorzystanie 35009 25 696]
- zmniany w grupie kapitatowej - 33405
-inne - 704
d. §tan odplgéw aktualizuj qpych wartosé naleznosci 393936 334 590
kr 6tk oter minowych na koniec okresu I
Nota 10C
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE | e
BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA). . .~ [ 7o
a) w walucie polskig) 402 269 418 388
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przdliczeniu na zt) 29 827 13 620
[bL. jednostka/walutaw USD 7523 2570
wzt 22023 8334
Ib2. jednostka/walutaw EUR 2037 1370
wzt 7 804 5 284
Ib3. jednostka/waluta: GBP - -
w zt .
Jb4. pozostate waluty w zt .
INaIeznoéci kr 6tk oter minowe razem 432 096 432 00§
Nota 10D
NAL EZNOSGI-SPORNE |- . -7 111 LT L L L L T
PRZETERMINOWANE DEUGQ-..-.-. e 2006 e 2008
| KROTKOTERMINOWE “* - e [
a. naleznosci spornei przeterminowane z tytutu: 117 610 133 364
- dostaw i ustug 98 081 105 652
- pozostate 19529 27712
Ra'zem nale?noém spornei przeterminowane diugo- i 117 610 133 364
krétkoter minowe, w tym:
- od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych 20679 19 120}
- nie wykazanych jako "naleznosci dochodzone na drodze 70812 68 079

sadowe "
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Nota 11A

KROTKOTERMINOWE AK TYWA FINANSOWE

a. w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

Ib. w jednostkach stowar zyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

Ic. w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

Id. w pozostatych jednostkach

4 546

- udziaty lub akcje

4522

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- pozostate

- udziel one pozyczki

24

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

I nwestycje kr 6tkoter minowe razem

4 546
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Nota 11B
PAPIERY WARTOSCIOWE; UDZIALY-[INNE - - - |-
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE: - - - - - - - /2006 - - - - | - - - -2005 -
(STRUKTURAWALUTOWA) - - - - -
|2 w walucie polsiej 4522,00 1
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) - -
fbi. jednostka/walutaw USD .
w zt .
|b2. jednostkalwautaw EUR .
w zt .
Ib3. jednostkaiwaluta: GBP i
w zt .
Jb4. pozostale waluty w zt i
Papiery wartosciowe, udziaty i innekr6tkoter minowe aktywa
Ifinansowe razem 4 522,00 |
Nota 11C
IL:JD'Z:'E:'L:ONE:F’O.iY.'C.'Z:K:'3KR@TKOT:ER'M!'N.O.W'E:3:3:3:-:3:3:3:3:3250'5:3:3:3:3:3:3:3:3:3:2365'53'3'3'3'3
(STRUKTURAWALUTOWA). .. .o o oo
|2 w walucie polsiej 24 234
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
fbi. jednostka/walutaw USD .
w zt .
|b2. jednostkalwautaw EUR .
w zt .
Ib3. jednostkaiwaluta: GBP i
w zt .
Jb4. pozostale waluty w zt -
IUdzieIone pozyczki krétkoter minowe razem 24 235
Nota 11D
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG .. .| . . o
IRODZAI} w*  rer v e o 308 L L 2099
lInneinwestycje krétkoter minowe razem - 1
Nota 11E
INNE INWESTYCJIE KROTKOTERMINOWE . .|
STRUKTURA WALUTOWA) . © . e e e e e ey e e
|2 w walucie polsiej 1
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) - -
fbi. jednostka/walutaw USD .
w zt .
Jb2. jednostkalwalutaw EUR -
w zt .
Ib3. jednostkaiwaluta: GBP i
w zt .
[b4. pozostale waluty w zt i
IInneinwestycjekrétkoterminowe razem - 1
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Nota 12A
SRODKI-PIENIEZNE | [CH EKWIWALENTY: - - |- 2006 - - - - {2005 -~ -
- srodki pienigznew kasiei narachunkach 83326 23941
- ekwiwalenty srodkéw pienigznych 710 2273}
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty razem 84 036 26 214
Nota 12B
SSROERT IS CE ] JCR ERVARLENITY. %00 00 g 0 D0 D D
(STRUKTURA WALUTOWA) - - - - - |
a) w walucie polskig) 76 450 24 100
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zh) 7 586 2114
|b1. jednostkaiwalutaw USD 226 218
w zt 658 711
Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR 1808 364
w7t 6928 1409
Ib3. jednostka/waluta: GBP - -
w zt - .
Ib4. pozostate waluty w zt - -
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty razem 84 036 26 214
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Nota 13
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA | DEODEE B
--------------------------------- - 2006 2005
M AIOERESTIE e e e AR e
a. czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, z tego: 11010 10 803
- podatki i ubezpieczenia 615 90]
- VAT do rozliczeniaw miesiacach nastgpnych 21 334
- odpis ZF$S - 22
- pozostate 10374 10 357
Ib. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, z tego: 790 64
- odszkodowania pracownikéw - 44
- remonty kapitalne 1 1
- koszty organizacji spotki 134 S |
- pozostate 655 11
IKr6tkoter minowe r ozliczenia miedzyokr esowe razem 11 800 10 867
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Nota 14

SA-RS 2006

KAPITALZAKLADOWY (STRUKTURA)" * -

Rodzaj Rodzaj Wartos¢ sexii/ emigi Sposdb Prawo do
Serial emiga | Rodzaj akcji | uprzywilgjowania | ograniczenia Liczba akgji wg wartosci pokrycia Datarejestradji dywidendy
akgji praw do akgji nominalng kapitatu (od daty)
8341030 16 682 05.11.93 05.11.93
492 796 986 29.08.94 29.08.94
4000 000 8000 10.04.98 01.01.97
94 928 197 189 856 12.08.03 01.01.03
50 000 000 100 000 26.07.06 01.01.06
Liczba akcji razem 157 762 023
K apitat zakladowy razem 315524
\Warto§¢ nominalnajednej akcji = z1
Nota 15A
AKCJIE (UDZIALY ) WEASNE . *. © . 0. r e e e
Liczba Warto$¢ wg cen nabycia Wartos¢ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
przekazanie akcjonariuszom
10461 21 21 mni gjszosciowym Stalexport
Centrostal Warszawa SA.
25000 50 50 w posiadaniu SSC Betchatéw SA.
35 461 71 71 -
Nota 15B

Nazwa ( firma) jednostki, siedziba

Liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia

Wartos¢ bilansowa

Razem
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Nota 16

a. ze sprzedazy akcji powyze) wartosci nominalnej

Jb. utworzony ustawowo

c.utworzony zgodnie ze statutem (umowa) ponad wymagana ustawowo
(minimalng) wartos¢

140 213

|d. z doptat akcjonari uszy/wspdlnikdw

4 263

Ie. inny

92

IK apital zapasowy razem

151 821

Nota 17

KAPITAE Z AKTUALIZACJI WYCENY - - - - -

a. z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych

Ib. z tytutu zyskéw/strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym:

- Zwyceny instrumentow zabezpieczajacych

fc. z tytutu podatku odroczonego

Id. réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

le inny (wg rodzaju )

- przeszacowanie aktywow trwatych

- pozostaty

IKapital z aktualizacji wyceny razem

Nota 18

a. inwestycje

Jb. pokrycie strat

|c. przeszacowanie srodkow trwatych

|d. czesciowa realizacja zobowiazan uktadowych - konwersja

le czesciowa realizacja zobowiazan uktadowych - raty

f. pozostaty

[Pozostale kapitaly r ezerwowe razem

490
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Nota 19
ODPISY Z ZYSKUNETTOW CIAGUROKU | oo Poann
OBROTOWEGO(ZTYTULY) - . . . . | . ... ...
IOdpisy z zysku netto w ciagu roku obr otowego razem - -
Nota 20
ZMIANA STANU KAPITALOW. -~ f e fe e e
------- 2006 2005
WNISUSASR G e e e sl e s T
Stan na poczatek okresu 4048 5262
a. zwigkszenia ( z tytutu ) 4439 2438
- zmiana funduszy i udziat w wyniku finansowym 4489 2438
- zZwigkszenie grupy kapitalowe) - -
- korekta konsolidacyjna - -
Ib. zmnigiszenia ( z tytutu ) 2900 3652
- zmiana funduszy i udziat w wyniku finansowym 2900, 3652
- zmnigjszenie grupy kapitatowej - -
- korekta konsolidacyjna - -
Stan kapitaléw mniejszosci na koniec okresu 5637 4048
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Nota 21A

a. wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emigji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- Z tytutu dostaw i ustug

- pozostate

Ib. wobec jednostek stowar zyszonych

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- pozostate

Ic. wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- Z tytutu dostaw i ustug

- pozostate

|d. wobec pozostatych jednostek

321 980

594 056}

- kredyty i pozyczki

26717

78 040}

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- odsetki

- pozostate

- umowy leasingu finansowego

4489

6 302

- inne (wg rodzaju)

290 774

509 714

- zobowiazania uktadowe

23473

88 681

- pozostate

267 301

421 033]

Z obowigzania dlugoter minowe razem

321 980

594 056}
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Nota 21B

(STRUKTURA WALUTOWA) <« | 2008 oo 2005
a) w walucie polskig) 320692 594 054
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zh) 1288, -
[bL. jednostka/walutaw USD 1

w zt .
Ib2. jednostka'walutaw EUR 336 .

w zt 1288, .
Ib3. jednostka/waluta: GBP .

w zt .
Ib4. pozostate waluty w zt -
Z obowigzania dlugoter minowe razem 321 980, 594 05§

47



SA-RS 2006

Nota 21C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki ze S Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki Warunki ) . .
wskazaniem formy prawnej Siedziba umowy pozostata do sptaty oprocentowania Termin splaty Zebezpieczenia Ine
zt waluta z waluta
Bark Handlowy SA. Katowice 3315 PLN 3315 PLN WIBOR+marza | 290dnez umowa. jwpiyw Srodkow na rachunek kredytw
restrukturyzacyjna |rach.biezacym,hipoteka
. . zgodnie z umowa .
IBaak Handlowy S.A. Katowice 8663 PLN 8663 PLN WIBOR+marza restrukturyzacyjr, kredyt w rachunku walutowym, hipoteka
Fm&mﬂWWSA Katowice 8598 PLN 8598 PLN WIBOR+marza | 290dnezumowa | o o
restrukturyzacyjna
lereBak s, Katowice 3201 PLN 3201 PLN WIBOR+marza | 200dnez umowa. jwpiyw Srodkow narach., hipotekakredyt
restrukturyzacyjna |w rach.biezacym
] wplyw srodkow narach.kredyt. weksel
NG Bark $laski Katowice 400 PLN 400 PLN WIBOR+maria rziz‘i:t‘ilf L;mo‘f"a‘ wiasny in blanco, zastaw na
yzacy) akcjach.kredyt w rach. biezacym
|PcoBPsA. Katowice 14 364 PLN 14 364 PLN WIBOR#marza | 200dnezumows |kredyt rewolwingowy, weksle wiasnein
restrukturyzacyjna |blanco, zastaw na akcjach, hipoteka
} weksel wiasny in blanco,kredyt obrotowy
|zPH PBK SA. Sosnowiec 2338 PLN 2338 PLN WIBOR+marza rziz‘i:t‘if ‘Z‘mo‘f"a‘ w linii kredyt., zastaw na
yzaoyina udziatach, hipoteka
|k onsorcjum barkéw 380 000 PLN 10 000 pn | W Bgz:(:"arza 30.09.2010r.
IRAZEM: 420 969 50 969
Kwota kredytéw dtugoterminowych rozni si¢ od kwoty zaprezentowanel w nocie 20A o 24 252 tys. zt. ze wzgledu ha ujecie czesci kredytow jako krétkoterminowe w okresie splaty
Nota 21D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWY CH
Dizne |nstrument¥ finarsowe wg Wartos¢ nominalng Warunki } Termin Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa Rynek notowan Inne
rodzaju oprocentowania wykupu

IRAZEM:
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Nota 22

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTURU -0 e e

ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO - -~ [ - oo f o

1. Stan rezerwy z tytutu odr oczonego podatku dochodowego na 11209 12 28l

poczatek okresu, z tego:

a) odniesiong nawynik finansowy 11 026 1734
[o) odniesionej na kapitat wiasny 183 10 555
|c) odniesiong nawartos¢ firmy - -

2. Zwigkszenia 5050 11 921

a) ogj@gsone nawynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 4176 11 921
Iprzeisciowych (z tytutu)

- odsetki ujete do przychodu 246 514
- odsetki od pozyczek ujete do przychodu 70 88}
-inne 3860 11 319)
b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
o . 874 -
rzejsciowymi (z tytutu)

- aktywa trwate (leasing finansowy) 629 -
- inne 245 -

c) odniesione nawartos¢ firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami i i
Iprzq'éci owymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 12 167 13001

a), ~on&ﬂ.one Qa}wyn|k f.| nansowy okresu w zwiazku z dodatnimi 12 167 2 629l
Ir6znicami przejsciowymi (z tytutu)

- odsetki zaliczone do przychodu (zaptacone, anulowane) 134 1945
- Zmiana stawki podatku - -
- inne 12033 684
b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
. ) - 10372
rzejsciowymi (z tytutu)
- 10372

c) odniesione nawartos¢ firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami i i
Iprzq'éci owymi (z tytutu)

4. San rezerwy z tytulu odr oczonego podatku dochodowego na 4092 11 209
Jkoniec okresu razem, ztego: I

a) odniesiong nawynik finansowy 3035 11 026|
[b) odhiesionej na kapitat wiasny 1057 183}

Ic) odniesiong nawartos¢ firmy
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Nota 23
ZMIANA STANU POZOSTAEYCH - - -« |
REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG |~ 2006 . | . . 2005 .
G 3 e e e e e e e [ e
a. stan na poczatek okresu 13418 11721
Ib. zZwigkszenia (z tytutu) 4519 6 899
- urlopy - -
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 405 2086}
- odsetki od zobow.wekslowych Skarb Panstwa - -
- zobowiazania warunkowe - -
- odsetki od kredytow - 4813]
- inne 4114 -
Ic. wykorzystanie (z tytutu) 321 2636}
- urlopy - -
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 321 527
- odprawy pracownikéw zwolnionych - -
- zobow. warunkowe - 2100]
- odsetki od kredytow - -
- inne - q
|d. rozwiazanie (z tytutu) 3755 2 566}
- 1984
- odsetki od kredytow 3755 -
- zobowiazania warunkowe 582
fe. stan nakoniec okresu 13 861 13 418]
Nota 24
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA .- .- | .-~ PTRIE P IR
MIEDZYOKRESOWE | 2006 2005. ..
a. bier ne rozliczenia miedzyokresowe kosztow - -
- pozostate .
Ib. rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 133577 18 326
- rozliczenie przychodéw 132 832 16 841
- umorzone zobowiazania ukladowe .
- wycena udziatow 741 741
- pozostate 4 744
IE);;JSr?]ter minowe rozliczenia miedzyokr esowe 133577 18326
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Nota 25A

a. wobec jednostek zaleznych - -
- kredyty i pozyczki -
- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych -
- z tytutu dywidend -
- inne zobowiazania finansowe : - -

- odsetki od pozyczek i przedptat -
- zaliczki na podwyzszenie kapitatu -
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
- do 12 miesigcy -
- powyze 12 miesigey -
- zaliczki otrzymane na dostawy -
- zobowiazania wekd owe -
-inne (wgrodzaju) - -

- zobowiazania uktadowe -
- pozostate -
Ib. wobec jednostek stowar zyszonych 4264 4 589
- kredyty | pozyczki 3340 3 340]
- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe : 222 258]
- odsetki od pozyczek i przedptat 222 258)
- zaliczki na podwyzszenie kapitatu
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 407 991
- do 12 miesigcy 407 991

- powyzeg 12 miesigey
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowiazania wekd owe
-inne (wgrodzaju) 295 -
- odsetki karnei inne
- pozostate 295
c. wobec jednostki dominujacej - -
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowiazania finansowe : - -
- odsetki od pozyczek i przedptat
- zaliczki na podwyzszenie kapitatu
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
- do 12 miesigcy
- powyzeg 12 miesigey
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowiazania wekd owe
-inne (wgrodzaju) - -
- odsetki karnei inne

- pozostate

d. wobec pozostatych jednostek 175705 94 826
- kredyty i pozyczki 40708 2188]

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych - -

- z tytutu dywidend - -

- inne zobowiazania finansowe : 57 -

- odsetki od pozyczek i przedptat - -

- Z tyt. poreczen 57 -

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 84079 73135

- do 12 miesiecy 84079 73135

- powyze 12 miesigcy - -

- zaliczki otrzymane na dostawy 62 15
- zobowiazania wekd owe 874 350
-inne (wg rodzaju) 49 925 19 138]

- odsetki karnei inne - 942
- zob. z tyt. postgpowania uktadowego 31370 149

- pozostate 18 555 18 047

Zobowigzania kr étkoter minowe razem 179 969 99415
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Nota 25B
COROWI AZAN A KROT K OTERMINOWE L fit dgg i 2005
(STRUKTURAWALUTOWA) . | |
a) w walucie polskig 177 388 96 949
) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zh) 2581 2 466
fo1. jednostkaiwalutaw USD 534 376
w zt 1555 1227
Ib2. jednostka/walutaw EUR 267, 304
w zt 1026 1172
Ib3. jednostka/waluta: GBP - 9
wzt - 50
Ib4. pozostate waluty w zt - 17
Z obowiazania kr 6tk oter minowe razem 179 969 99 415
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Nota 25C

SA-RS 2006

ZOBOWIAZANIA KROTK OTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | POZY CZEK

Kwota kredytu / pozyczki wg

Kwota kredytow krétkoterminowych rézni sig od kwoty zaprezentowanej w nocie 25A o kwotg 24 252 tys. zt ze wzgledu naujgcie czgsci kredytdw jako krétkoterminowe w okresie splaty

53

Nazwa (firma) jednostki Siedziba umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostala do sptaty [ Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia Inne
zt waluta zt waluta
Stalexport Autostrada Slaska S. A. Katowice 3340 - 3340 0,00 WIBOR + marza 31.12.2006
IBank Handlowy w Warszawie S.A. Katowice 1 PLN 1 PLN 02.01.2007 r. ujemne saldo w rachunku biezacym
Nordea Bank Polska S.A Katowice 1000 PLN - PLN WIBOR 1M+1,75% 30.06.2007r hipoteka kaucyjna 2000000, -z}; porgczenie wekslowe 3000000
|Fortis Bank Poiska s A. Katowice 15000 PLN 14996 PLN 11.05.2007y, | kSl wiasny in blanco hipoteka, przelew wierzytelnoscl zastaw
rejestrowy, przewlaszczenie towaréw,cesja praw z polisy
pozostate PLN 12 PLN
zastaw rejestrowy na towarach handlowych, hipoteka kaucyjna
Nordea Bank Polska SA. Belchatow 500 PLN 34 PLN Wibor+7 p.p. 24.08.2007 na nieruchomosci polozonej w obrebie Rogowiec, weksel wiasny
in-blanco poreczony przez Stalexport SA.
weksel - 1.500.000,00
IBISE SA. O/Lublin Lublin 1500 PLN 1413 PLN kredyt odnawialny hipoteka - 2.250.000,00
przewlaszczenie towaréw - 1.498.169,52
21341 19 796




Nota 25D

SA-RS 2006

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEM I TOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWY CH

Dtuzne instrumenty finansowe wg
rodzaju

Wartos¢ nominalna

Warunki
oprocentowania

Termin wykupu

Gwarancje/ zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

IRAZEM
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Nota 26
ZMIANA STANU REZERW. ..o
KROTKOTERMINOWYCH (WG.TYTULOW) . . .|. . . T
a. stan na poczatek okresu 6 282 11 835
Ib. zwiekszenia (z tytutu) 1108 3398}
- urlopy 770 716
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 76 395]
- odprawy pracownikéw zwolnionych - q
- zobowiazania warunkowe - 581
- odsetki od kredytow 221 -
-inne 41 1697
Ic. wykorzystanie (z tytutu) 4918 5896
- urlopy 36 25
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 68 -
- odprawy pracownikéw zwolnionych 9 -
- zobowiazania warunkowe 1782 -
- odsetki od kredytow 644 5746
-inne 2379 125
|d. rozwiazanie (z tytutu) 681 3055
- urlopy 681 384
- odsetki od kredytow - 2671
- Zmnigjszenie grupy kapitatowej - -
e. stan na koniec okresu 1791 6 282
Nota 27

a. bierne rozliczenia miedzyokr esowe koszt 6w 7 867 910
- umowy dot. utrzymania autostrady w SAM S.A. 832 832

- pozostate dot. SAM S.A. 7 035] 78
Ib. roziczenia miedzyokresowe przychodow 3629 5 865
- rozliczenie przychodéw 3602 5774

- umorzone zobowiazania uktadowe - .

- przedptaty na dostawy i ustugi 18 -

- pozostate 9 89

|Dtugoter minowe rozliczenia miedzyokr esowe r azem 11 496 6 779
Nota 28

.................................................

\Wartosé ksiggowa 191011 33 405
JLiczba akgji 157 762 023 107 762 023
Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w 2A) 1,21 0,31

JRozwodniona liczba akgji - _
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje
(w )
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Nota 29
Pozycje pozabilansowe
006 2005
1. Naleznosci warunkowe 4067 500-
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 500 500
- otrzymanych gwarancji i poreczen 500 500
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) 3567 .
- otrzymanych gwarancji i poreczen - -
- pozostate 3567 -
2. Zobowiazania warunkowe 46 027 48 180
.(ZZ.lty[l:lJ?ur)zeczjednostd( powiazanych 29576 1 959
- udzielonych gwarancji i poreczen 12 576 84
- gwarancje celne - -
- pozostate 10 000, 18759
.(Zz.ztytl:ljur)zecz pozostatych jednostek 11797 8540
- udzielonych gwarancji i poreczen 11623 4640
- otwarcie akredytywy 174 -
- poreczenia wekslowe - 3900
2.3. Inne (z tytutu) 11654 37 681
- hipoteka - 12 000
- towar obcy - 5200
- pozostate 11 654 20481
JPozycje pozabilansowe razem 50 094 48 680
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Noty objasniajgce do skonsolidowanego rachunku

zyskow i strat

Nota 30A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY . .|
PRODUKTOW (STRUKTURA -
RZECZOWA - ROBZAIE -+ 11 oo o] 2B Ll 200 0
DZIAEALNOSCI) e ]
a. eksploatacjai budowa autostrad 122 003 89812
- w tym: od jednostek powiagzanych -
Ib. produkcja zbrojen dlia budownictwa 61 323 42712
- w tym: od jednostek powiazanych -
Ic. sprzedaz ustug 6708 7 204
- w tym: od jednostek powiazanych 459]
IPrzychody netto ze sprzedazy produktéw razem 190 034 139 728|
- w tym: od jednostek powiazanych - 459|
Nota 30B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY - |~ ol
PRODUK TOW (STRUKTURA. | 2006 ] 20057
TERYTORIALNA) - - - o
a krgj 190 034 139 645
- w tym: od jednostek powigzanych 459]
Ib. eksport 83}
- w tym: od jednostek powigzanych -
IPrzychody netto ze sprzedazy produktow razem 190 034 139 728]
- w tym: od jednostek powiazanych - 459|
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Nota 31A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I | -
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - - f - 2006, o 2005
RODZAJE DZIALALNOSCI) .o
a. sprzedaz towaréw eksportowa 312 383 211141
- w tym: od jednostek powiazanych -
Ic. sprzedaz towaréw z importu 24 352 20 873]
- w tym: od jednostek powiazanych 146|
Id. sprzedaz towaréw zakupionych w kraju 209 663 248 640|
- w tym: od jednostek powiazanych 819|
li. sprzedaz materiatdw 680 380}
- w tym: od jednostek powigzanych -
IPrzychody netto ze sprzedazy towar 6w i materiatéw razem 547 078 481 034
- w tym: od jednostek powigzanych - 965
Nota 31B
PREYGHODY NETTO-ZE SPRZEDAZY. TOWARGWE L [:1:l- gt 111 Il g
MATERIALOW. (STRUKTURA TERYTORIALNA). .1
lIa kraj 230097 267 844
- w tym: od jednostek powiazanych 965
Ib. eksport 316 981 213 190}
- w tym: od jednostek powigzanych -
IPrzychody netto ze sprzedazy towar 6w i materiatéw razem 547 078 481 034
- w tym: od jednostek powiazanych - 965
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Nota 32
KOSZTY WEDEUG RODZAJU. . .| .. 2006 . 2005 ..
a. amortyzacja 19 682 8980}
Jb. zuzycie materiatow i energii 57 210 16 955
|c. ustugi obce 53114 64 825
ld. podatki i optaty 5582 6 282
le wynagrodzenia 27341 26 792
f. ubezpieczenia spotecznei inne $wiadczenia 5673 5409]
lo. pozostate 15 606 3673
Ik oszty wedlug rodzaju razem 184 208 132 916}
- zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych 415 755
- koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby (wielkos¢ ujemna) () -
- koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (24 695) (19 191)
- koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (79 825) (54 558)
IK oszt wytwor zenia sprzedanych produktow 80 102 59 922
Nota 33
POZOSTALE PRZYCHODY . .".-. . . . 2006 - 2005 . ...
a. zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 341 2 646}
a. rozwiazane odpisy i rezerwy, w tym: 29 845 17 404,
- rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci 17916 13 527,
- rozwiazane inne odpisy aktualizujace 9116 897
- rozwiazanie rezerwy na zobowiazania warunkowe 1782 2100}
- rozwiazanie inne rezerwy 1031 880|
Ic. inne przychody, w tym: 16 706 41 668|
- rozl. z tyt. splaty zob.warunkowych 1285 28 136'
- odsetki od nal.z tytutu dostaw, rob6t i ustug 5790 1 808}
- pozostate 9631 11 724
[Pozostate przychody razem 46 892 61 718]
Nota 34
P E OBy o b e e o e e e e PR e
a. strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4017 9
Ib. aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 20 050 139 233'
- utworzone odpisy aktualizujace naleznosci 17 627 135 013|
- utworzone inne odpisy aktualizujace 1279 1 126}
- utworzone rezerwy na zobowiazania warunkowe - -
- utworzone inne rezerwy 1144 3094
Ic. inne koszty, w tym: 9067 15770
- optaty sadowe 356 656)
- réznice kursowe 130
- darowizny 26 31
- koszty inwestycji bez efektu 526 915
- odsetki od zob. z tyt. dostaw, rob6t i ustug 1581 3 257,
- koszty lat ubiegtych i naleznosci przedawnione 659 5 268]
- pozostale 5789 5 643]
[Pozostate koszty razem 33134 155012

59



SA-RS 2006

Nota 35
PRZYCHODY FINANSOWE -~~~ {2006 | 2005 -
a. dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 123 17
- od jednostek powiazanych 82 -
|b. odsetki, w tym: 10813 8 197
Ib.l. z rachunkdéw bankowych i lokat 2473 7304
|b.2. 2 tytutu udzielonych pozyczek, z tego: 20 12
- od jednostek powiazanych - -
Ib.3. pozostate odsetki, z tego: 8320 7455
- od jednostek powiazanych 161 171
Ic. zysk ze zbyciainwestydji 3811 -
ld. aktualizacja wartosci inwestygji 2717 7511
Ie. inne przychody, w tym: 10744 119979
|e.1. saldo dodatnich réznic kursowych, z tego: 446 110|
- zrealizowane 276 19
- niezrealizowane 170 91
le.2. rozwiazane odpisy aktualizujace (z tytutu) 123 581
- naliczonych odsetek 123 501
- pozostate Y |
Je.3. pozostate, z tego: 10175 119 288}
- dyskonto weksli - -
- umorzone odsetki 3755
- dyskonto zobowiazan w SAM SA 6119 119 208]
- pozostate 301 80|
IPr zychody finansowe razem 28 208 135 704
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Nota 36

KOSZTY FINANSOWE - - - - - - - . ... .. .- -} - - 206 - - -[ - -2005 - -
a. odsetki, w tym: 17531 25 579|
a.1. od kredytow i pozyczek, z tego: 9137 8 780}
- dlajednostek powiazanych 217 404
a.2. pozostate odsetki, z tego: 83%4 16 799
- dlajednostek powiazanych - -

Jb. strata ze zbycia inwestydji - 14 624
|c. aktualizacja wartosci inwestycji 9 296 6 251,
Id. inne koszty finansowe, w tym: 14 357 123 429
fd.1. saldo ujemnych réznic kursowych, z tego: - 906|
- zredlizowane - 606}
- niezrealizowane - 300
|d.2. utworzone pozostate odpisy aktualizujace (z tytutu) 3508 2 218|
- na naliczone odsetki 3508 2207

- - 11

- inne - -
ld.3.. pozostate, z tego: 10 849 120 305
- sptata poreczen warunkowych - -

- koszty z tytutu wykupu obligagji - -
- dyskonto zobowiazan W SAM S.A. 6119 119 208]

- inne 4730 1097
IK oszty finansowe r azem 41184 169 883]
Nota 37

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY. CALOSCI LUB - - - |1l

CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK o 2006 2008

PODPORZADK OWANYCH: ..«
a. zysk ze sprzedazy udziatow i akdji - -
- w jednostkach zaleznych - -

- w jednostkach stowarzyszonych - -

- w jednostkach wsp6tzaleznych - -

a. strata ze sprzedazy udziatdw i akdji - -
- w jednostkach zaleznych - -

- w jednostkach stowarzyszonych - -

- w jednostkach wspotzaleznych - -
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek i i

|podpor zadkowanych razem
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Nota 38A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY - - .. .| . . 2006 - - -} - 2005 -
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 57 993 (83582)
2. Korekty konsolidacyjne wytaczen przychodow, kosztéw i
ldywidend w grupie kapitatowej (4 469) (5071)
3. Rdznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa
Jopadkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) 10887 1275484
- trwate roznice korygujace koszty 22591 137 452
- przej$ciowe roznice korygujace koszty 53325 162 547
- trwate réznice korygujace przychody (20 713) (162 689)
- przejsciowe réznice korygujace przychody (31067) (9 664)
- inne (13 249) (98)
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 73349 49 037
I5. Podatek dochodowy wg stawki 19% 15109 14 556]
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczeniai obnizki i i
odatku
7. Podatek .dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaragji 15 109 14 556
odatkowej okresu, w tym: I
- wykazany w rachunku zyskow i strat 15109 14 556}
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyty i
Ikapitat wiasny
- dotyczacy pozydji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyty i
wartos¢ firmy
Nota 38B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, - - |11y
WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT| - -7 f T
- zmmgszem .e’ (gwmkszeme) z tytutu powstaniai odwrécenia (10 839) (1798)
sie roznic przejsciowych
- Zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek i
lpodatkowych
- Zmnigjszenie (zwiekszeni€) z tytutu poprzednio nievjete
straty podatkowse, ulgi podatkowej 1ub réznicy przejsciowe) 157 -
oprzedniego okresu
- Zmnigjszenie (zwigkszeni€) z tytutu odpisania aktywéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku 76 4054
mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy
-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) (306) 164
- nalicz. odsetki nalezne ujete do wyniku 152 141
- zaptacone odsetki (49) (346)
- odpi s aktualizuj e}cy naleznosci nie bedacy kosztem (387) 376l
Juzyskania przychodéw
- od rezerwy na urlopy (22) 7
[Podatek dochodowy odroczony razem (10 906) 2420]
Nota 38C
LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO | 2006 | 2005
- Ujetego w kapitale wiasnym (9111) 36408
- Ujgtego w wartosci firmy -
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Nota 39
ZYSK (STRATA)NETTO- - - -~ -~~~ -~ | -~ -2006 -] -~ ~2005 -
a. zysk (strata) netto jednostki dominujace) 1860 (146 849)
Ib. zyski (straty) netto jednostek zaleznych 56 424 51 752
Ic. zyski (straty) netto jednostek wspdtzaleznych - -
ld. zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych (68) (1 039)
le. zysk przypadajacy udziatlowcom mniejszosciowym (2 969) (1.830)
fe. korekty konsolidacyjne (4 426) (4422)
|zysk (strata) netto przypadajacy ajcjonariuszom Spolki 50 821 (102 388)
Wynik finansowy wg segmentéw dziatal nosci
2006 . |- 2005 - -
Sprzedaz hurtowa wyrobdw hutniczych (3308) (146 850)
|Dziatalnos¢ autostradowa 55115 51 364
[Prefabrykacja zorojen dia budownictwa (5175)
IPozostate ustugi 11584 (650)
[Korekty konsolidacyjne (7 395) (6 252)
[Razem: 50 821 (102 388)
Nota 40
WYLICZENIE ZYSKU (STRATY) NA JEDNAAKCJIE [ e PR
ZWYKEA | NAAKCJEROZWODNIONA - - - - - ] |
Zysk (strata) netto 50 821 (102 388)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 157 762 023 107 762 023
Zysk (strata) netto najedna akcje zwykla (w z1) 0,32 (0,95)

Srednia wazona pr zewidywana liczba akcji zwyklych

JRozwodniony zysk (strata) na 1 akcje zwykla (w zb)
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I nfor macja dodatkowa

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STALEXPORT SA.
na dzien 31.12.2006 r.

1. Zdarzenia majgce istotny wplyw na zmiang aktywOw i pasywow w
skonsolidowanym bilansie oraz na skonsolidowany wynik finansowy.

Do najistotniejszych nietypowych zdarzen majacych wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Stalexport S.A. w 2006 roku zaliczy¢ nalezy:

a)
b)
c)

d)

€)

f)
9)

h)

Ad. a)

dalsza redlizacje sptaty zobowiazan uktadowych w podmiocie dominujacym,
podwyzszenie kapitatu akcyjnego poprzez emige akcji serii F,

sprzedaz w podmiocie dominujacym prawa wieczystego gruntdbw w Warszawie
wraz z zabudowa przy ul. Obrzezng — przeniesenie sedziby Oddziatu
Handlowego nateren Ursusa,

uruchomienie nowe zbrojarni elementéw dla budownictwa w Krzyzu
Wielkopolskim oraz zakup nowe maszyny zbrojarskig dla zbrojarni w
Katowicach- Panewnikach,

utworzenie odpisu aktualizacyjnego na aktywa handlowe w podmiocie
dominujacym,

rozwiazanie rezerwy na podatek odroczony,

zdyskontowanie zobowiazania diugoterminowego w Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. wobec Krajowego Funduszu Drogowego z tytutu kredytu EBOR,
zaciagnigtego przez Skarb Panstwa na budoweg odcinka Autostrady A-4 Katowice-
Krakow,

znaczny wzrost pozostatych przychodow w Stalexport Autostrada Matopolska
SA.,

rezerwa na opcjonalny remont nawierzchni autostrady A-4 w Stalexport
Autostrada Matopolska S.A.

Na przestrzeni 2006 roku Spétka dominujaca redizowata planowane splaty zobowiazan z
tytutu zawartego uktadu, a wartos¢ sptaconych rat wyniosta 34.885 tys. zt.
Stan zobowiazan z tytutu zawartego uktadu na ostatni dzien roku wyniést 59.471 tys. zt.

Ad. b)

Stalexport S.A. zgodnie z postanowieniami Uchwaly Zarzadu nr 63 z dnia 5 czerwca 2006
roku, zmieniongl Uchwata nr 71/2006 z dnia 9 czerwca 2006 r. przeprowadzit subskrypcje
prywatna skierowana do bankéw konsorcjalnych (kredytodawcow WRJ). W ramach emigi |

64



transzy akcji serii ,,F’ banki konsorcjalne objety 15.840.622 sztuk akcji w cenie emisyjng po
2 71, tj. na 0golna wartos¢ 31.681 tys. zt. Operacja ta wptyneta na zmnigjszenie zobowiazan
dtugoterminowych Stalexport S.A. z tytutu udzielonego poreczenia dla WRJ, ktérego stan na
koniec roku wyniost 85.577 tys. zt. Zobowiazanie to stanowi regwarancje udzielona przez
Stalexport S.A. na rzecz Skarbu Panstwa bedacego poreczycilem kredytow WRJ
udzielonych przez konsorcjum bankéw.

Zgodnie z Uchwala Zarzadu Stalexport S.A. nr 82/2006 z dnia 26 czerwca 2006r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach emigi |l transzy akcji serii ,F’ Stalexport
wyemitowat 34.159.378 sztuk akcji. Emiga ta zostala objcta przez inwestora strategicznego
Autostrade S.p.A.

Obydwie emige zostaly zargestrowane przez Sad Reonowy w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 6 lipcai 27 lipca 2006 roku. Tym samym
wartos¢ kapitatu zaktadowego ulegta zwigkszeniu o 100.000 tys. zt.

Ad. ¢)

Stalexport S.A. w ramach realizacji programu obnizania kosztow dziatalnosci, podjat decyzje
0 sprzedazy obiektu w Warszawie przy ul. Obrzeznegl i przeniesienia prowadzong tam
dziatalnosci handloweg do obiektu tanszego potozonego na terenie Ursusa. W wyniku
przeprowadzone) operacji sprzedazy nastapit spadek rzeczowych aktywéw trwatych o kwote
7.109 tys. zt oraz spadek inwestycji dtugoterminowych w pozycji ,, nieruchomosci” o kwotg
46.945 tys. zt.

W rachunku zyskow i strat transakcja ta wptyneta dodatnio na przychody finansowe 6.758
tys. zt (zbycie prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw) przy réwnoczesnym obciazeniu
pozostatych kosztow operacyjnych w kwocie 168 tys. zt (zbycie budynkéw i budowli). Per
saldo operacja wptyneta nawynik dodatnio 6.589 tys. zt.

Ad. d)

Uruchomienie nowego oddziatu zbrojarni w Krzyzu Wielkopolskim, doposazenie w nowa
maszyne zbrojarni w Katowicach- Panewnikach, oraz modernizacja nowo przejetego skiadu
naterenie Ursusa, przyczynity sie do wzrostu rzeczowych aktywow trwatych.

Ad. e

Spotka dominujaca w okresie sprawozdawczym dokonala znaczacych —odpisdw
aktualizacyjnych na wierzytelnosci handlowe w wysokosci 18.240 tys. zt, ktdre bezposrednio
miaty wptyw na obnizenie wyniku na dziatalnosci operacyjne.

Ad. f)

Spétka dominujaca w omawianym okresie rozwiazata rezerwe na podatek odroczony w
wysokosci 8.957 tys. zi, co pozytywnie wptyneto na wynik netto. Rozwiazanie rezerwy na
podatek odroczony bylo zwiazane =z transakcja sSprzedazy nieruchomosci wraz z
zabudowaniami w Warszawie przy ul. Obrzezng).

Ad. g)

Zobowiazanie diugoterminowe Stalexport Autostrada Matopolska S.A. wobec Kragowego
Funduszu Drogowego z tytutu kredytu EBOR, zaciagnictego przez Skarb Panstwa na budowe
Autostrady A-4 Katowice-Krakéw w wysokosci 223.870 tys. zt zostato zdyskontowane na
dzien 01.01.2006 r. wg stopy dyskonta 6,35%. Kwota po dyskoncie na dzien 01.01.2006 r.
wyniosta 96.364 tys. zt. Rdznica pomiedzy wartoscia nominalnag a wartoscia godziwa w
wysokosci 127.506 tys. zt zostata przeniesiona na przychody przysztych okresow i bedzie
rozliczana w okresie sptaty ww .zobowiazania tj. wedtug modelu finansowego na grudzien
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2005 r. do grudnia 2020 r. W okresie sprawozdawczym rozliczono w pozostate przychody
finansowe kwoteg 6.119 tys. zl, natomiast w wyniku zdyskontowania zobowiazania na dzien
31.12.2006 r. powstat koszt finansowy w tef sameg wysokosci. Wartos¢ godziwa
zobowiazania EBOR na dzien bilansowy wynos 102.483 tys. zt..

Ad. h)

W Stalexport Autostrada Matopolska S.A. w okresie sprawozdawczym nastapit znaczny
wzrost pozostatych przychodéw spowodowany realizacja gwarancji dobrego wykonania
kontraktu z PRINZ-HOLDING S.A. w kwocie 2.903 tys. zt oraz kontraktu z Migjskim
Przedsigbiorstwem Robét Drogowych S.A. z siedziba w Warszawie w kwocie 2.159 tys.
Ztotych.

W miesiacu pazdzierniku 2006 r. Spotka zakonczyla prace zwiazane z likwidacja szkody
gorniczej w regjonie KWK Mystowice i zgodnie z ugoda sadowa obciazyta kopalnie kwota
2.200 tys. zi. Przychdd 6w zostanie rozliczony w okresie 10 lat, tj. w okresie rozliczania
kosztow zwiazanych z likwidacja szkody. Przychod rozliczony w roku 2006 wynidst wynosi
37 tys. ziotych.

W 2006 r. SAM SA. uzyskata zwrot podatku podatku od czynnosci cywilno-prawnych
zZwigzanego z Umowa 0 Zwrot Naktadow z grudnia 2005 r. w wysokosci 2.586 tys. zt. Zwrot
ten zostat zaliczony do pozostatych przychodoéw operacyjnych, gdyz jego zaptata zostata ujeta
w pozostatych kosztach roku 2005.

Ad. i)

Na dzien bilansowy zostata utworzona rezerwa na opcjonany remont nawierzchni przed
zakonczeniem Umowy Koncesyjng ( tzw. Contingency for strengthening overlay) w
wysokosci 4.113.636,36 zi. Przewidywana wartos¢ remontu wg modelu finansowego na
grudzien 2005 roku w wartosciach nominalnych wynosita 90,5 min zt.

2. I nstrumenty finansowe

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2006 r. nie wykazuja
instrumentéw  finansowych, za wyjatkiem Spétki dominujacej, ktdra na przestrzeni okresu
sprawozdawczego z tytulu zastosowanych instrumentéw  pochodnych ,forward”
zabezpieczajacych ryzyko kursowe odnotowata przychod finansowy netto w wysokosci
3.396 tys. zi

3. Srodki trwate wykazywane pozabilansowo
Warto$¢ nie amortyzowanych i nie umarzanych srodkow trwatych uzywanych na podstawie

umow leasingu na dzien 31.12.2006 roku wynos 2.448 tys. zt i dotyczy wyngjmowanego
sprzetu komputerowego i samochodéw osobowych.

4. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wtasnosci budynkoéw i budowli w grupie
kapitatowe)

Stalexport S.A. oraz spétki powiazane kapitatowo, objete konsolidacja na dzien 31.12.2006 r.
nie wykazuja zobowiazan wobec Skarbu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
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tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli, za wyjatkiem Stalexport Autostrada
Matopolska S.A., ktéra na dzien bilansowy zgodnie z otrzymana koncega posiada prawo
wiasnosci budynkéw i budowli, i w zwiazku z powyzszym jest zobowiazana do uiszczania
podatku od nieruchomosci do gminy Krakéw Zabierzéw oraz miasta Mystowice.

5. Informacja o kapitale podstawowym
Szczeg6towy opis struktury wiasnosci kapitatu podstawowego oraz liczby i wartosci
nominalng subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych zawiera nota objasnigjaca nr

14 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapitatl podstawowy na 31.12.2006 r.:

kapitat akcyjny wartosc¢ 315 524 tys. zt
subskrybowane akcje ilos¢ 157 762 023 akcje
wartos¢ nominalna wartosc 2z

Glowni akcjonariusze na dzien 31.12.2006 r. (po uwzglednieniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spéiki w dniu 06.07.2006 r. z kwoty 215.524.046 zt do kwoty 247.205.290 oraz
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w dniu 27.07.2006 r. z kwoty 247.205.290 do
kwoty 315.524.046 ziotych), to:

Liczbaakcji Procent

- Autostrade S.p.A. z Siedziba w Rzymie 34.159.378  21,65%
- Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 18.022.835  11,42%

- Julius Baer Investment Management LLC* 10.323.847 6,56%
- Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 8.733.864 5,54%

*(w tym: Julius Baer International Equity Fund jako akcjonariusz
Stalexport S.A. posiada 10.000.000 akgji, co stanowi 6,34% kapitatu
akcyjnego Stalexport S.A. i tyle samo gtosdw na WZA)

6. Istotne dane o zobowigzaniach warunkowych

Zobowiazania warunkowe grupy kapitatowe) Stalexport S.A. na dzien 31.12.2006 r.
wynosza 46.027 tys. zi, z tego:

z tytutu udzielonych poregczen | gwarancji, 24.199 tys. zt
Z tego narzecz:

- jednostek powiazanych 12.576 tys. zt

- pozostatych jednostek 11.623 tys. zt
Z tytutu pozostatych zobowiazan, 21.828 tys. zt
Z tego narzecz:

- jednostek powiazanych 10.000 tys. zt

- jednostek pozostatych 11.828 tys. zt
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7.

Spoétka dominujaca Stalexport S.A. posiada zobowiazania warunkowe na taczna kwote
24.123 tys. zt, z tytutu:

udzielonych gwarancji i poreczen narzecz:

- jednostek powiazanych 12.326 tys. zt

- jednostek pozostatych 11.623 tys. zt
§ ztytulu pozostalych zobowiazan narzecz::

- jednostek pozostatych 174 tys. zt

Kwota poreczen udzielonych przez Stalexport S.A. w poréwnaniu z 2005 r. ulegta
zwigkszeniu o 19.475 tys. zt. Skutkiem zwigkszenia zobowiazan jest udzielenie
poreczenia w wysokosci 12.293 tys. zt jednostce powiazang — Stalexport Transroute
Autostrada S.A. (zalezna w 55%) od Stalexport Autoroute S.ar.l. z Sedziba w
Luksemburgu (zaleznaw 100%) od Stalexport S.A.

Stalexport Autostrada Malopolska S.A. na dzien bilansowy jest strona postepowan,
ktére zostaty ujete w zobowiazaniach warunkowych.

Na dzien 31.12.2006 r. Spotka byla strona sporu arbitrazowego z firma Kapsch
TrafficCom AG. Kwota roszczenia gtownego Kapsch wynosita; kwota gtowna
4.123.979,84 EUR, odsetki: 923.197,13 EUR.

W dniu 10.01.2007 r. sad arbitrazowy wydat orzeczenie czgsciowe, zgodnie z ktorym
roszczenie gtéwne Kapsch TrafficCom AG przeciwko Stalexport Autostrada Matopolska
S.A. w wysokosci 4.123.979,84 EUR plus odsetki zostato oddalone w catosci. Sad nie
uznal zatem wnoszong w pozwie solidarng odpowiedzianosci Stalexport S.A. i
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. za zaplate za sprzet dostarczony Stalexport S.A.
W zwiazku z powyzszym ww zobowiazanie zostalo wyksiggowane z zobowiazan
warunkowych. W dalszgj czesci postgpowania arbitrazowego sad bedzie rozpatrywat
poboczne roszczenia wzajemne stron wniesione w trakcie postgpowania (Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. wzgledem Kapsch TrafficCom AG ok. 1,56 min EUR tj. 4,26
min zt - naleznos¢ warunkowa) i Kapsch TrafficCom AG wzgledem Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. ok. 1,1 min EUR tj. 3,57 min zt - zobowiazanie warunkowe),
co zostalo ujete w ksiggach SAM S.A.

Dzialalno$¢ zaniechana

Spéiki zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2006 r. nie
zaniechaty zadnej dziatalnosci gospodarczej i nie planuja zaniechania w nastepnych okresach.

8.

Naklady inwestycyjne

Poniesione naktady inwestycyjne spotki dominujacej Stalexport S.A. zostaty oméwione w
"Sprawozdaniu Zarzadu".

68



0. Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych grupy kapitatowej Stalexport

SA.

Nazwa spoiki vz | “tvem | wyea | wivem
Stalexport S.A. K atowice 35 202 15 416 10 479 4710
Stalexport Autostrada Matopolska S.A.  Mystowice 156 37720 1105 25983
Stalexport Autostrada Dolnoslaska SA  Katowice 13 896 - 462 22
Stalexport Autoroute S.ar.L Luxemburg - - - -
Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice 514 8 2883 6773
Stalexport Serwis Centrum S.A. Betchatow 3 474 32 24
Stalexport Metalzbyt Sp. z o.0. Bialystok 1 1658 32 4
Stalexport Centrostal S.A. Lublin 1 156 2025 2 266
Stalexport Transroute Autostrada .S.A.  Mystowice 6 044 385 25671 2 857
Razem 55 817 55817 42 689 42 689

10.  Wsgpdlne przedsiewzigcia

W 2006 r. Grupa Kapitatowa nie realizowata wspolnych przedsiewzieé, ktére nie podlegatyby
konsolidacji metoda petna lub praw wiasnosci.

11.  Przecietne zatrudnienie

Zatrudnienie ogotem (w osobach) 663
z tego:

- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 304
- pracownicy na stanowiskach robotniczych 359

12.  Informacje o wynagrodzeniach

Laczne wynagrodzenie wyptacone Cztonkom Zarzadu, Prokurentom i Radzie Nadzorcze) za
2006 r. w spétce dominujacej Stalexport SA zostato przedstawione w Sprawozdaniu Zarzadu,
natomiast taczne wynagrodzenia wyptacone osobom Zarzadzajacym i Radom Nadzorczym
spotek grupy kapitatowe Stalexport S.A. przedstawia Si¢ nastepujaco:

- Zarzady Spoétek - 2495tys 7t
- Rady Nadzorcze - 913 tys. zt
13.  Informacje o wartosci zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji

udzielonych osobom zarzadzaj acym i nadzorujacym
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W Stalexport S.A. oraz spétkach zaleznych i stowarzyszonych w 2006 r. nie udzielono
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz innym osobom, z ktorymi sa one powiazane
osobiscie zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji .

14.  Zdarzenia po dacie bilansu
Zostaly szczegbtowo omowione w Sprawozdaniu Zarzadu.

15.  Woyjasnienieroznicy wyniku finansowego pomigdzy raportem kwartalnym SA-QSr
4/2006 a raportem rocznym SA-RS 2006

W raporcie kwartanym SA-QSr 4/2006 zaprezentowano skonsolidowany zysk netto w
wysokosci 48.057 tys. zi, natomiast w zaudytowanym raporcie rocznym SA-RS 2006
skonsolidowany zysk netto wynos 50.821 tys. zi. Rdznica wyniku finansowego netto w
wysokosci 2.764 tys. zt wynika z wprowadzonych przez bieglych rewidentow korekt w
spéikach objetych konsolidacja podczas badania sprawozdan finansowych za 2006 r.
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1.WPROWADZENIE

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALEXPORT z siedziba w Katowicach za
2006 rok zawiera najwazniejsze informacje dotyczace funkcjonowania Spotki w okresie sprawozdawczym.

Gtéwne zadania przyjete przez STALEXPORT S.A. do redlizacji w 2006 roku wynikaty z przyjetego w

2002 roku ,,Programu realizacji strategii STALEXPORT S.A. w latach 2002-2007 w warunkach postgpo-

wania uktadowego” . Zadaniami tymi byty:

1) sptata zobowiazan uktadowych i pozauktadowych,

2) prowadzenie efektywne dziatalnosci handlowe] w oparciu o istnigjaca i optymalizowana sie¢ sprzeda-
zy oraz odbudowywanie pozycji rynkowej w handlu stala,

3) dalsza restrukturyzacja organizacyjna Spotki i Grupy Kapitatowel zmierzajaca do konsolidacji j€
czesci dystrybucyjnej,

4) kontynuowanie dziatalnosci autostradowej poprzez:

§ realizacje przez spotke Grupy Kapitatowg (Stalexport Autostrada Matopolska S.A.) przy-
znang koncesji na eksploatacje autostrady ptatnegj A4 na odcinku Krakéw-Katowice, w tym
realizacja Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjneg oraz sfinalizowanie zamknigcia finansowego
przedsiewzigcia,

8 udzial w przetargach na udzielenie koncegi na budowe i eksploatacje autostrad ptatnych,

5) rozwdj przetworstwa stali,
6) utrzymanie dyscypliny kosztows.

Dlaredlizacji wyzgl wymienionych zadan, a tym samym dla dalszego istnienia Spétki niezbedne byto
pozyskanie srodkéw finansowych.

Z uwagi na brak finansowania zewnetrznego w postaci kredytéw (stopniowe otwier anie nowych
linii kredytowych na finansowanie biezacej dziatalnosci przewidywane byto poczawszy od 2004 ro-
ku, a pierwszy kredyt w wysokosci 15 min zt Spélka otr zymata dopiero w maju 2006 r.), wyczer py-
wanie si¢ dodatkowego zr 6dla finansowania zobowiazan pochodzacego ze sprzedazy zbednego ma-
jatku oraz w sytuacji, gdy zaden z dotychczasowych akcjonariuszy nie byl sktonny zasili¢ Spdatki w
srodki niezbedne dla jg dalszego funkcjonowania (czy to poprzez podniesienie kapitatu, czy udzie-
lenie kredytu) jedyna droga dla ratowania bytu Spdlki i zapewnienia optymalnego je funkcjonowa-
nia z punktu widzenia wszystkich jgj interesariuszy (pracownikéw, akcjonariuszy i wierzycieli) -
byto pozyskanie I nwestor a Strategicznego.

Zintensyfikowane dziatania w tym kierunku, za wiedza i akceptacja Rady Nadzorczej, Zarzad podjat
w I pot. 2005 r. Kurs akcji Spotki na GPW w Warszawie ksztaltowat sie wowczas i dtugo potem na po-
ziomie znacznie ponizej 2 zt za akcje. Zawarcie Umowy |nwestycyjnej 26.06.2006 r. z Autostrade S.p.A.
nastapito w ostatnim momencie przed mozliwa utrata ptynnosci Spotki.

Wejscie AUTOSTRADE S.p.A. do STALEXPORT S.A. i petna realizacja zawartgf umowy sa i beda
korzystne dlawszystkich jg interesariuszy, tj.:
dla pracownikow, gdyz daje im mozliwos¢ pracy w warunkach pozbawionych historycznych
zobowiazan STALEXPORT SA.
dla wierzycieli, gdyz Spdtka pozyskuje srodki na sptate ich wierzytelnosci,
dla akcjonariuszy, gdyz dtugoterminowo powoduje wzrost wartosci Spotki, atym samym jg no-
towan na GPW.

W szczegolnosci nalezy podkreslié, ze:

1. w wyniku umowy Inwestycyjng juz na pierwszym etapie jg realizacji STALEXPORT S.A. uzy-
skat ponad 68 min zt w gotéwce. Docel owo ma pozyska¢ jeszcze 201 min zt. Tak znacznego za-
silenia kapitatowego Spdtki nie byto w categj jg historii;

2. bez tego zastrzyku gotdwkowego STALEXPORT S.A. musiatby dokonywa¢ dalszego drenazu
kapitatu obrotowego celem sptaty zobowiazan uktadowych, pozauktadowych i biezacych;

3. drenaz tego kapitatu powodowatby dalszy spadek obrotéw handlowych az do catkowitego zaprze-
stania dziatalnosci w perspektywie kilku kwartatow;



4. brak biezace obstugi zobowiazan handlowych spowodowatby nieodwracalne cofniecie limitéw u
gtéwnych dostawcow — efekt bytby taki sam jak wspomniano powyzej i dodatkowo pojawitoby sie
zagrozenie zgtoszenia wniosku 0 upadto$¢ STALEXPORT S.A. przez ktdregos z wierzycieli lub
sam Zarzad z mocy prawa.

Oprocz pozyskania inwestora strategicznego, w 2006 roku miaty jeszcze miegjsce dwa istotne zdarzenia:
zawarcie porozumienia z Bankami Konsorcjalnymi zaspokajajacego ich roszczenia z tytutu kre-
dytéw udzielonych Walcowni Rur Jednos¢ i poreczonych przez STALEXPORT S.A. W dniu 4
maja 2006 roku STALEXPORT S.A. podpisat porozumienie z Bankami Konsorcjalnymi repre-
zentowanymi przez ING Bank Slaski S.A. w Katowicach, z tytutu poreczenia udzielonego przez
Spotke, zabezpieczajacego sptate kredytow udzielonych Walcowni Rur Jednosé Sp. z 0.0. przez
Banki Konsorcjalne;

uzyskanie zamknigcia finansowego przez Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Dzigki podpi-
saniu Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjngj, Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (SAM S.A))
skutecznie zawart diugoterminowa umowe kredytowa z Konsorcjum Bankéw na kwote do 380
min zi. Stanowi ona tzw. ,,zamkniecie finansowe’ w $wietle zapisow Umowy Koncesyjngj, co
oznacza, ze ryzyko odebrania koncegi (realne przy braku zamkniecia) zostato definitywnie wy-
eliminowane i tym samym obroniono wartos¢ majatku autostradowego w aktywach STALE-
XPORT SA.

Ponadto w 2006 roku STALEXPORT S.A. sptacit cztery koleine raty zobowiazan uktadowych.
Nalezy pamietaé, iz postepowaniem uktadowym STALEXPORT S.A. byto objete 605 min zt, z czego:

a) redukgji ulegto ok. 240 min zi,

b) prawie 190 min zt. zostato sptacone poprzez konwersg¢ na akcje,

) gotéwka uregulowano do konca 2006r. (tacznie 13 rat) kwote w wysokosci ok. 140 min zt. (kapi-

tat + odsetki uktadowe).

Ponadto sptacane sa zrestrukturyzowane zobowigzania wobec bankéw - wierzycieli pozauktadowych,
wynoszace w dniu podpisania uméw 173 min zt. Splaty z tego tytutu do konca 2006 r. wyniosty (kapitat)
132 min zt. Do sptaty wobec bankdw pozostaje 41 min zt kapitatu. Natomiast pozauktadowe zobowiazanie
wobec Skarbu Panstwa z tytutu poreczen za Hute Ostrowiec (ok. 78 min zt) bedzie sptacane od potowy
2008 roku. Odsetki od niego regulowane 3 na biezaco. Tak znaczace obciazenia finansowe wptywaja na
zmnigjszenie kapitatéw obrotowych i tym samym ograniczenie mozliwosci handlowych Spétki i Grupy
Kapitatows.

Ponadto w 2007 r. do daty ninigjszego sprawozdania sptacono 16,5 min zt zadtuzenia uktadowego oraz
8,4 min zt zadtuzenia pozauktadowego z tytutu zadtuzenia historycznego.

Oméwienie podegimowanych dziatan i osiagnietych rezultatéw zawarto w kolenych rozdziatach ninigsze-
go sprawozdania.

Sprawozdanie Zarzadu obgimuje;

1. Wprowadzenie,

2. Podstawowe infor macje o STALEXPORT S.A. i Grupie Kapitatowsj,

3. Czes¢ finansowa, ktéra zawiera omdwienie wynikéw finansowych, opis czynnikéw nietypowych maja-
cych wplyw na wynik dziatalnosci, opis sytuacji majatkowe i finansoweg Grupy Kapitatowe
STALEXPORT,

4. Cze$¢ handlowa, ktéra zawiera podstawowe informacje o rynku i sprzedazy,

5. Pozostale infor macje o Grupie Kapitatowey STALEXPORT,

6. Opis perspektyw rozwoju oraz opis podstawowych ryzyk i zagrozen Grupy Kapitatowe
STALEXPORT jak réwniez dziatan Zarzadu podjetych w celu okreslenia uwarunkowan dalszego roz-
woju,

7. Zmiany wartosci kursu akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

8. Podsumowanie, oraz

9. Oswiadczenia Zar zadu wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19.10.2005 r. w spra-
wie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.



Przedstawione sprawozdanie obgimuje zagadnienia okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansdw z
dnia 19.10.2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papie-
réw wartosciowych (Dz.U. nr 209, poz. 1744).

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O STALEXPORT SA. | GRUPIE KAPITALOWEJ

Nazwa: STALEXPORT SA.
Przedmiot dziafalnosci: Eksport, import metali i rud, PKD 5152 Z
Forma prawna przedsi ebior stwa: Spotka Akcyjna
Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Sedziba Spétki: 40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29
KRS 0000016854 zarejestrowany w Sadzie Rejonowym
Wydziat VIl KRS w Katowicach, ul. Lompy 14
Regon: 271936361
NIP; 634-013-42-11
NKP: 38-10454
Kapita/ akcyjny: 315.524.046 zt
Konto: FORTIS BANK POLSKA S.A. O/Katowice
Nr 78 1600 1055 0002 3211 5570 2001
WWW: http://www.stal export.com.pl
email: stalex@stal export.com.pl
tel. centrala: (032) 251 22 11, 251 32 21, 207 30 90
fax: (032) 251 12 64
Wasciwy dla firmy ZUS ZUS Oddziat Chorzéw
ul. Dabrowskiego 45, 41-500 Chorzéw
Wasciwy dla firmy Urzgd Skarbowy: Pierwszy Slaski Urzad Skarbowy

ul. Braci Mieroszewskich 97, 41-219 Sosnowiec

STALEXPORT S.A. rozpoczat dziatalnos¢ 1 stycznia 1963 roku jako Przedsiebiorstwo Handlu Zagra-
nicznego, specjalizujac si¢ w eksporcie i imporcie wyrobdw hutniczych oraz imporcie surowcéw dla pol-
skiego hutnictwa. W roku 1993 nastapito jego przeksztatcenie w Jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa i
prywatyzacja. Obecnie posiada status prawny Spétki Akcyjng), ktorg akcje zostaty dopuszczone do obrotu
publicznego na Warszawskigl Gietdzie Papieréw Wartosciowych w dniu 26 pazdziernika 1994 roku.

W roku 1997 STALEXPORT S.A. wygral proces przetargowy i otrzymat na okres 30 lat konceg¢ na bu-
dowe poprzez przystosowanie i eksploatacje odcinka autostrady ptatnegj A4 natrasie Katowice-Krakow.
Dotychczas dziatalnos¢ spétki oraz Grupy Kapitatowe koncentruje sie na dwoch gtéwnych segmentach:

Segmencie uslug autostradowych obgimujacych przystosowanie do warunkéw autostrady ptatng oraz
eksploatacje odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow, jak rowniez uczestniczenie w wybranych przetar-
gach na budowe i/lub eksploatacje kolgnych projektow autostradowych.

Segmencie handlowym obgmujacym eksport, import, obrét kragjowy wyrobami stalowymi, surowcami
hutniczymi oraz przetwoérstwo wyrobow stalowych,

Solidnosé i rzetelnos¢ w obstudze klientéw pozwalito na uzyskanie w 1998 roku certyfikatu Systemu Za-
pewnienia Jakosci wg normy PN-1SO 9002, a w roku 2004 wg EN SO 9001:2000, nadanym przez Rhe-
inisch Westfalishscher TUV eV. W roku 2007 nastapita recertyfikacja Systemu Zarzadzania Jakoscia
przez TOV Nord na dalsze 3 lata.

Aktualnie STALEXPORT S.A. jest w trakcie realizacji uktadu z wierzycielami, zatwierdzonego postano-
wieniem sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 27.06.2002 r. Zgodnie z warunkami uktadu sptata zobo-
wigzan powinna nastapi¢ w 20 ratach kwartalnych. Do dnia 30 maja 2007 roku STALEXPORT S.A.
sptacit 14 rat uktadowych.

W 2006 r. STALEXPORT S.A. pozyskal inwestora strategicznego Autostrade S.p.A. z Siedziba w Rzymie
(Witochy), lidera na europejskim rynku zarzadzania autostradami.


http://www.stalexport.com.pl
mailto:stalex@stalexport.com.pl

Autostrade S.p.A. zarzadza siecia ponad 3 400 km autostrad ptatnych w Europiei w USA oraz jest lide-
rem w zakresie systeméw automatycznego poboru optat na autostradach. Autostrade S.p.A. jest notowana
na gietdzie w Mediolanie, ajg wartos¢ rynkowa wynos ponad 12 mid EUR.

Zgodnie z zawarta umowa inwestycyjna Autostrade S.p.A. objetaw czerwceu 2006 r. 34 159 378 akgji serii
F 11 transzy, wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu doce-
lowego, co stanowi 21,7% w kapitale zaktadowym Spoiki. Reestracja podwyzszenia nastapita 2 sierpnia
2006 r. Nastepnie w marcu 2007 r. Autostrade S.p.A. objeta kolgina emige akcji (serii G) o taczng warto-
$ci okoto 201 min zt. Obecnie trwa proces rgestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, jak
réwniez proces z powodztwa NFOSIGW o uniewaznienie/uchylenie uchwat NWZA Spétki z dnia 14 ute-
go 2007 bedacego podstawa ww. podwyzszenia. Pozyskanie ww. srodkéw z emigi akcji w przypadku
pozytywnego rozstrzygniecia Sadu pozwoli z jedng strony na splate zrestrukturyzowanych zobowiazan
Spotki a z drugig) narealizacje strategii rozwoju dziatalnosci w segmenci e autostradowym.

Réwnolegle — zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnegj - prowadzony jest proces sprzedazy czesci stalo-
we Spotki, ktory powinien sie zakonczy¢ do konca Il kwartatu 2007 r.

2.1. Struktura Grupy Kapitatlowej STALEXPORT

Stalexport S.A. wraz ze spdtkami zaleznymi, tworzy Grupe Kapitatowa, ktérej dziatalnos¢ koncentruje sie
w dwaoch gtéwnych segmentach:
Segmencie Autostradowym obgmujacym m. in. przystosowanie do warunkow autostrady ptatnej
oraz eksploatacje autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakow.
Segmencie Handlowym obgimujacym eksport, import, obrét krajowy wyrobami stalowymi, su-
rowcami hutniczymi oraz przetworstwo wyrobéw stalowych, w tym produkcje i montaz zbrojen
prefabrykowanych,

Schemat or ganizacyjny Grupy Kapitatowej STALEXPORT (stan na 31.12.2006)

| STALEXPORT S.A. |

| Segment Autostradowy | | Segment Handlowy | | Pozostate
I | |
[100,00%] Stalexport 00002 Stalexport 07.78%) Stalexport [40.63%) Biuro Centrum
Autoroute S.a.r.l. Autostrada Dolnoslaska S.A. - Serwis Centrum S.A. - Sp.zo.o0.
Luksemburg Katowice Katowice Katowice
6005 Stalexport Pozostate spofki
100,00% Stalexport 37,50% Stale)}pon — Centrostz_il S.A. — krajowe w Iikv\{id_acji
Autostrada Matopolska S.A. Autostrada Slaska S.A. Lublin lub upadtosci
Mystowice Katowice
lo8.76%] Stalexport Pozostate spofki
55,00% Stalexport — Metalzbyt Sp. z 0. 0. — krajowe
Transroute Autostrada S.A. Biatystok I zagraniczne
Mystowice
w Stalexport
I— Serwis Centrum Betfchatéw S.A.
Rogowiec
42,00%) Invest-Centrostal
— Sp.z o.o.
Warszawa

W SegmenueAutostradowym dziataja nastepujace spdtki zalezne Stalexport SA.:
Stalexport Autoroute S.a.r.l., Luxemburg, ktéra jest akcjonariuszem ponizszych spétek:
- Stalexport Autostrada Malopolska S.A., Mystowice (posiadajaca koncege na eksploatacje au-
tostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw),
- Stalexport Transroute Autostrada S.A., Mystowice,
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A., Katowice, ktéra jest akcjonariuszem Stalexport Auto-
strada Slaska S.A., Katowice.



Dziatalnos¢ handlowa i ustugowa w ramach Segmentu Handlowego prowadza nastepujace podmioty z
Grupy Kapitatowsy:
- STALEXPORT S.A., Katowice (jednostka dominujaca),

Stalexport Serwis Centrum S.A., Katowice,

Stalexport Centrostal S.A., Lublin,

Stalexport - Metalzbyt Sp. z o. 0., Biatystok,

Stalexport Serwis Centrum Betchatow S.A., Rogowiec,

Invest Centrostal Sp. z 0.0. Warszawa.

Grupa Kapitatowa jest znaczacym dystrybutorem wyrobéw stalowych w Polsce. Dziatalnos¢é handlowa
realizuje poprzez sie¢ dystrybucji, przedstawiona w pkt. 4 ninigjszego sprawozdania.

2.2. Spdlki Autostradowe Grupy Kapitatlowej STALEXPORT - sytuacja ekonomiczno - finansowa

Tabelanr 1 Dane finansowe spdlek autostradowych w ujeciu syntetycznym

POZYCJA SAM SA. STA SA.
2006 r. 2005r. 2006 r. 2005r.
Aktywa dtugoterminowe 478 846 453 416 4821 4521
Aktywa krotkoterminowe 53392 28 401 11010 11 445
Kapitat wiasny 218 090 171745 6 283 6 321
Zobowiazania krétkoterminowe 30 137 36 480 5113 3677
Przychody ze sprzedazy 121 538 89325 26 106 23772
Koszty ogolnego zarzadu 42 345 16 838 3442 3251
ZysK (strata) z dziataln. operacyjne 60 452 58 423 8495 6 690
ZysK (strata) netto 46 345 46 923 6 398 4763
Zyskownos¢ sprzedazy brutto 79,2% 74,5% 45,7% 41,9%
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,77 0,77 1,7 31
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE 21,2% 27,3% 101,8% 75,3%

Objasnieniado tabel nr 1i nr 2 - jesli nie podano inacze) wszystkie dane w tys. zt

* Zyskownosé sprzedazy liczonajako: ZY SK BRUTTO NA SPRZEDAZY / PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
** Wskaznik biezacej plynnosci liczony jako:

AKTYWA KROTKOTERMINOWE / ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

*** Rentownosé kapitalu wlasnego ROE liczonajako: ZY SK NETTO/ KAPITAL WEASNY

221 Stalexport Autoroute S.a.r.l.

Stalexport Autoroute S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu zostata zarejestrowana w dniu 30 grudnia 2005 r.
Jgj powotanie stanowito jeden z warunkéw uzyskania Zamkniecia Finansowego, czyli skutecznego zawar-
cia dtugoterminowegj umowy kredytowej z Konsorcjum Bankéw na kwote do 380 min zt. Spdika ta nie
prowadzi zadnej inng dziatalnosci poza posiadaniem udziatéw w spdtkach Stalexport Autostrada Mato-
polska S.A. oraz Stalexport Transroute Autostrada S.A., w celu wiasciwego wdrozenia pakietu zabezpie-
czen (zastaw na akacjach) do ww. umowy kredytowe.

Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 47.565.000 EUR. Spétka jest w 100% zalezna od STALEXPORT S.A.
Spotka jest akcjonariuszem ponizszych spétek:

Stalexport Autostrada Matopolska S.A., Mystowice (100%),
Stalexport Transroute Autostrada S.A., Mystowice (55%).



2.2.2. Stalexport Autostrada Malopolska S A. (SAM)

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedziba w Mystowicach powstata na podstawie aktu notarialne-
go z dnia 19 grudnia 1997 r. Statutowa dziatalnos¢ spotki to dziatalnos¢ autostradowa w zakresie zarza-
dzania projektami autostradowymi oraz catoksztait zadan wynikajacych z obowiazujacg Umowy Konce-
syjng (ktéra pierwotnie zostata udzielona Stalexport S.A. Katowice, a zostata przeniesiona decyzja z dnia
28.07.2004 r. przez Ministra Infrastruktury do Stalexport Autostrada Matopolska S.A.) obemujace za-
rzadzanie budowa, przystosowanie do wymogéw autostrady ptatne i eksploatacje fragmentu autostrady na
odcinku Katowice — Krakow.

Kapitat zaktadowy wynosi 29.553 tys. zt. Spotka jest w 100% zalezna od Stalexport Autorout S.ar.L

Na mocy Umowy Koncesyjng spdtka zostata upowazniona do pobierania optat za przejazd autostrada
oraz czynszOw dzierzawnych.

Do obowiazkow spdtki nalezy biezace utrzymanie autostrady oraz kontynuowanie zadan inwestycyjnych.
W dniu 21 marca 2005r zostat podpisany aneks nr 5 do Umowy Koncesyjnej. Po podpisaniu wszystkich
zatacznikédw w dniu 17.10.2005 r. umowa weszta w zycie, co umozliwito zamkniecie finansowe w formie
diugoterminowego kredytu przeznaczonego na dalsze finansowanie robot inwestycyjnych oraz rozliczen
wynikajacych z przeniesienia Koncegi przez Stalexport S A. Katowice na Stalexport Autostrada Mato-
polska S.A.

Wartos¢ przychoddw netto ze sprzedazy w roku 2006 wyniosta 121.538 tys. zt. aw roku 2005 r. wyniosta
89.325 tys. zt. Okoto 36% wzrost przychodéw spowodowany byt gtéwnie ogdlnym wzrostem natezenia
ruchu drogowego w kraju, w tym na autostradzie, oraz wprowadzeniem winiet.

Na wzrost przychodéw miata réwniez wplyw prowadzona dziatalno$¢ marketingowa, w tym wprowadze-
nie upustow, biletow rabatowych, akcji promocyjnych i reklamowych majacych na celu poprawienie wize-
runku spotki

2.2.3. Stalexport Transroute Autostrada S A. (STA)

Stalexport Transroute Autostrada S.A. z siedziba w Mystowicach powstata 14 maja 1998 r. na podstawie
aktu notarialnego. Przedmiotem dziatalnosci Spdiki jest dziatalno$¢ zwiazana z eksploatacja odcinka
autostrady ptatng A4 na odcinku Katowice-Krakéw. Stalexport Transroute Autostrada S.A. swiadczy
swoje ustugi narzecz jednego odbiorcy — Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 500.000 zt. Spdika jest w 55% zalezna od Stalexport Autoroute S.a.r.l.
Pozostate 45% nalezy do Transroute International S.A., Francja.

Za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 26.106 tys. zt. Spétka odno-
towata zysk netto w wysokosci 6.398 tys. zt. W poréwnaniu z wielkoscia kapitatu wtasnego (bez zysku
netto roku biezacego) 1.559 tys. zt. rentownos¢ tegoz kapitatu (ROE) wynos 410 %.

Na koniec 2006 r. wskaznik biezacg ptynnosci wynosi 1,7 co swiadczy o stabilng sytuacji finansowej
spdtki, pozwalajace na biezace regulowanie swoich zobowigzan wobec budzetu panstwa jak i wobec
dostawcow towardw i ustug.

2.24. Salexport Autostrada Dolnoslaska S.A. (SAD)

Spotka Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. z siedziba w Katowicach powstata na podstawie aktu
notarialnego z dnia 2 lipca 1997 r. Podstawows, dziatalnoscia spotki jest dziatalnos¢ w zakresie zarzadza-
nia projektami autostradowymi.

Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. posiada 37,50% gtosdw na WZA Stalexport Autostrada Slaska
S.A. powotangj do uzyskania koncesji na eksploatacje autostrady A4 na odcinku Wroctaw — Katowice.
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Kapitat zaktadowy spotki wynosi 40.100.000 zt. STALEXPORT S.A. posiada 100% udziatow Stalexport
Autostrada Dolnoslaska S.A.

Spotka STALEXPORT Autostrada Dolnoslaska S.A. poprzez swoja spdtke zalezng STALEXPORT Auto-
strada Slaska (pozostali udziatowcy spdtki to STRABAG i Egis Project) prowadzita starania o podpisanie
umowy O zarzadzanie i utrzymanie autostrady A4 na odcinku Katowice-Wroctaw, przerwane anulowa-
niem postepowania przetargowego przez stroneg rzadows.

Spotka SAD S.A. zawiazala konsorcja z wioska firma Autostrade SpA (najwiekszym koncesionariuszem
w Europie), ktore ztozyty pod koniec roku 2005 oferty w przetargach prekwalifikacjynych ogtoszonych
przez GDDKIA na budowe i eksploatacje odcinkéw autostrad: Al Strykdw-Pyrzowice (180 km), A2 Stry-
kow-Konotopa (95 km) oraz eksploatacje odcinka autostrady A2 Konin-Strykéw (103 km), przy czym
ostatni z wymienionych przetargow zostat odwotany.

2.25. Stalexport Autostrada Slaska SA. (SAS)

Spétka Stalexport Autostrada Slaska S.A. z siedziba w Katowicach powstata na podstawie aktu notarial-
nego z dnia 24 sierpnia 2000 r. Podstawowa dziatalnoscia spotki jest dziatalnos¢é w zakresie zarzadzania
projektami autostradowymi.

Stalexport Autostrada Slaska S.A. prowadzita starania o uzyskanie koncesji na eksploatacje autostrady A4
na odcinku Wroctaw — Katowice, jednak przetarg ten zostat uniewazniony w dniu 27 lutego 2006 r. przez
Ministra Infrastruktury.

Kapital zaktadowy spotki wynosi 44.000.000 zt. Akcjonariuszami spotki sa Stalexport Autostrada Dolno-
slaska S.A. (37,5% akcji), Egis Project S.A. (37,5%) oraz Strabag AG (25%).

2.3. Znaczgce Spdlki dystrybucyjne Grupy Kapitalowej STALEXPORT - sytuacja ekonomiczno -
finansowa

Tabela nr 2 Dane finansowe spotek dystrybucyjnych w ujeciu syntetycznym

SSC SA. SC SA.
POZYCJA STALEXPORT S.A. KATOWICE LUBLIN
2006 r. 2005r. | 2006r. | .2005r. | 2006r. | 2005r.

Aktywa dtugoterminowe 326589 | 338653 15441 17981 6 640 1859
Aktywa krotkoterminowe 193127 | 179926 18 766 18 259 4 707 3 856
Kapitat wiasny 105 090 1399 29 375 28 381 6 144 1426
Zobowiazania krétkoterminowe 166 153 93 909 4720 7 403 4125 3563
Przychody ze sprzedazy 528041 | 441964 79 044 69 044 20 502 21654
Koszty ogolnego zarzadu 30628| 313691 1579 1541 563 599
ZysK (strata) z dziatalnosci. opera-
cyjne 1469| - 108 355 991 515 248 -299
ZysK (strata) netto 1860| - 145089 994 462 211 -396
Zyskownos¢ sprzedazy* 8,2% 7,5% 9,9% 8,1% 10,0% 7,7%
Wskaznik biezace ptynnosci** 1,2 19 3,8 25 11 11
Rentownos¢ kapitatu wiasnego
ROE*** 1,8 - 3,4% 1,6% 3,4% -

Objasnienia—videtabdanr 1
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231 STALEXPORT SA.

Przychody ze sprzedazy w 2006 roku wyniosty 528.041 tys. zt i byty 0 19% wigksze niz w 2005 roku.

Na wzrost przychodéw ze sprzedazy decydujacy wpltyw miata sprzedaz eksportowa, ktéra wyniosta
312.383 tys. zI, co stanowi blisko 60% catosci przychoddw ze sprzedazy. Sprzedaz sieci dystrybucji reali-
zowana poprzez sktady handliowe i spdtki zlokalizowane na terenie kraju wyniosta 101.521 tys. zi, a j€g
udziat w taczng sprzedazy wynidst 19,2%, natomiast przychody ze sprzedazy zbrojen prefabrykowanych
stanowia ok. 11,9% udziatu w sprzedazy. Pozostata sprzedaz krajowa wraz z importem stanowita ok.
9,0%. Tym samym, w poréwnaniu z poprzednimi latami zaznaczyt sie dalszy wzrost udziatu sprzedazy
eksportowe) w catkowitych przychodach ze sprzedazy spotki.

Zysk brutto ze sprzedazy w 2006 roku wyniost 43.774 tys. zt, tj. 0 10% wiecegj niz w roku 2006.

Nastapit znaczacy wzrost kosztow sprzedazy do wysokosci 18.705 tys. zt, co byto bezposrednio zwiazane
przede wszystkim ze wzrostem sprzedazy eksportows), przy jednoczesnym wzroscie kosztow ustug trans-
portowych.

Koszty ogdlnego zarzadu za 2006 r. osiagnely poziom 30.628 tys. zt, podczas gdy w 2005 roku wynosity
31.369 tys. zt, co oznacza spadek 4,3%.

W ramach pozostatych przychodéw, ktére wyniosty 34.512 tys. zt ngjwieksza pozycje stanowi rozwiazanie
odpisdw aktualizacyjnych naleznosci w wysokosci 29.554 tys. zt, z czego gtéwne pozycje to 11.995 tys. zi.
dotyczace rozwiazania rezerw na naleznosci od Centrozap S.A. w zwiazku z konwerga wierzytelnosci na
akcje spotki, 5.447 tys. zt dotyczace rozwigzania rezerw na naleznosci od Huty Jednos¢ S.A., 2.000 tys.
dotyczace czesciowego rozwigzania rezerw na naleznosci od Huty Kosciuszko oraz 1.500 tys. dotyczace
rozwiazania rezerwy na naleznosci od Rurstal Sp. z 0.0. w zwiazku z j& rozliczeniem.

Pozostate koszty wyniosty 27.484 tys. zt, na co ztozyty sie przede wszystkim koszty z tytutu utworzenia
odpisdw aktualizacyjnych na aktywa niefinansowe w tacznej wysokosci 19.374 tys. zt, z czego 17.221 tys.
zt dotyczy odpisow aktualizacyjnych naleznosci handlowe.

Za caty rok 2006 zysk z dziatalnosci operacyjng spotki STALEXPORT S.A. wyniost 1.469 tys. zt.
Gléwna przyczyne niskiego zysku z dziatalnosci operacyjng jest przede wszystkim koniecznos$é¢ utwo-
rzenia odpisow aktualizacyjnych na naleznosci handlowe.

Saldo na dziatalnosci finansowel w 2006 roku jest ujemne i wynos —8.665 tys. zt. Przychody finansowe
wyniosty 22.427 tys. zt, na co ztozyly Si¢ przede wszystkim zysk z tytutu sprzedazy nieruchomosci w War-
szawie w wysokosci 6.758 tys. zt oraz przychody z tytutu odsetek w tacznegj kwocie 9.049 tys. zt. Po stro-
nie przychoddéw odnotowano réwniez dodatnie saldo réznic kursowych w wysokosci 143 tys. zi.

Na koszty finansowe, ktére wyniosty 31.092 tys. zt, ztozyty sie przede wszystkim koszt odsetek na taczna
kwote 16.688 tys. z1, z czego 8.980 tys. zt stanowig odsetki od kredytow, a 3.505 tys. zt odsetki od zobo-
wiazan uktadowych. Inne koszty finansowe dotycza utworzenia odpisow aktualizacyjnych na odsetki w
kwocie 3.610 tys. zt oraz koszty podatkéw i optat z tytutu emisji akcji serii F w kwocie 500 tys. zi.

Spoétka na poziomie wyniku brutto zanotowata strate w wysokosci 7.196 tys. zi. Pomimo tego spétka rok
2006 zakonczyta, po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego w kwaocie 9.056 tys. zt, zyskiem
netto na poziomie 1.860 tys. zt.

Aktywa spdtki wedtug stanu na 31.12.2006 roku ksztattowaty sie na poziomie 519.716 tys. zt. Na aktywa
dtugoterminowe, ktére wynosity 326.589 tys. z1, sktadaty si¢ gtdwne inwestycje dtugoterminowe w kwocie
237.777 tys. zt oraz rzeczowe aktywa trwate w kwocie 56.037 tys. zt.
Aktywa krotkoterminowe wynosity 193.127 tys. zt, aw ich sktad wchodzity przede wszystkim:

naleznosci krotkoterminowe w wysokosci 91.118 tys. zt,

srodki pieniezne w wysokosci 39.269 tys. z1,

zapasy w wysokosci 57.579 tys. zt,

Po stronie pasywow kapitat wiasny po raz pierwszy od dtuzszego czasu osiagnal znaczaca, dodatnia war-
tos¢ 1 wynidst 105.090 tys. zt, gtdwnie na skutek podniesienia kapitatu zaktadowego spotki w ramach
emigi dwdch transzy akgji serii F objetych przez banki konsorcjalne, w ramach restrukturyzacji zobowia-
zania z tytutu poreczenia udzielonego Walcowni Rur Jednosé, w kwocie 31.681 tys. zt oraz przez inwesto-
ra strategicznego spotki, firme Autostrade S.p.A., w kwocie 68.319 tys. zt..

Zobowiazania dtugoterminowe spotki na koniec 2006 r. osiagnety wysokos¢ 248.473 tys. zt. W ramach
tych zobowiazan state pozycje to kredyty zrestrukturyzowane, ktérych kwota obnizyta si¢ do 17.137 tys. zi
oraz pozostate zobowiazania dtugoterminowe w kwocie 191.134 tys. zI, na ktore skladaja sie przede
wszystkim sptacane zgodnie z harmonogramem zobowiazania uktadowe w kwocie 26.315 tys. zt, zobo-
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Wwigzania z tytutu poreczen dotyczacych WRJ w kwocie 85.732 tys. zt i zobowigzania z tytutu poreczen
dotyczacych Huty Ostrowiec S.A. w kwocie 77.955 tys. zt.

Na zobowiazania krétkoterminowe w kwocie 166.153 tys. zt sktadaja Sie przede wszystkim zobowiazania
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 67.771 tys. zt oraz kredyty i pozyczki w kwocie 51.800 tys. zt. oraz czes¢
zobowiazan uktadowych do sptaty w okresie 12 miesigcy w kwocie 33.155 tys. zt.

232, Stalexport Serwis Centrum SA. —Katowice (SSC SA. KATOWICE)

Pozytywne sygnaly ptynace z krajowego rynku stalowego, a przede wszystkim wzrost tempa produkdji
budowlano — montazowe, jaki zaznaczyt si¢ w 2006 r., przetozyt sie nawyniki handlowe spotki.
Przychody ze sprzedazy w 2006 r. wyniosty 79.044 tys. zt. i byty 0 8,7 % wyzsze niz w roku 2005.

Bilans wykazuje rownowage pomiedzy poziomem aktywow trwatych i aktywow obrotowych (aktywa obro-
towe, stanowia 54,9 % sumy aktywOw ogotem). Spdtka poprawita efektywnos¢ dziatalnosci podnoszac
wskaznik rentownosci sprzedazy brutto do poziomie 9,9%.

Wypracowany zysk netto w wysokosci 944 tys. zt. ktory jest 0 46% wyzszy niz rok wezesnie.

Suma bilansowa ulegta zmnigjszeniu 0 2.033 tys. zt na koniec 2006 r. do poziomu 34.207 tys. Wzrost
odnotowano w zapasach 2.148 tys. zt i srodkach pienigznych (o 1.499 tys. zt.), obnizyt si¢ natomiast po-
ziom naleznosci krétkoterminowych o 2.905 tys. zt. W roku 2006 w spéice stan zapasow ulegat systema-
tycznemu wzrostowi i na koniec roku wynosit 7,7 min zi.. Jednakze wzrost ten byt proporcjonalny do
wzrostu sprzedazy i adekwatny do zmienigjacg sie sytuacji na rynku. Rotacja zapasow w 2006 r. wyniosta
39 dni, w poréwnaniu do 41 dni w 2005 r.

Spotka terminowo regulowata swoje zobowiazania wobec dostawcow, budzetu i bankéw. Ptynnosé finan-
sowa spdtki na koniec roku 2006 (analizujac wskaznik biezacg ptynnosci) wyniosta 3,8, natomiast wskaz-
nik szybki wyniost 2,34. Oba te wskazniki wskazuja na nadptynnosci srodkéw obrotowych spotki.

2.3.3. Stalexport Centrostal SAA. —Lublin (SC SA.LUBLIN)

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest handel wyrobami hutniczymi oraz zakup, przeréb i sprzedaz ztomu.
Spotka $wiadczy réwniez ustugi w zakresie ciecia wymiarowego wyrobow diugich i blach oraz transportu.

W roku 2006 spétka zrealizowata przychody netto ze sprzedazy na poziomie 20.502 tys. zt. Jest to nie-
znaczny spadek 0 5,3 % w odniesieniu do roku 2005.

W omawianym okresie zysk brutto ze sprzedazy osiagnat poziom 2.055 tys. zt., co stanowi 122% wielko-
$ci uzyskanej w roku poprzednim.

Spotka dokonata dalszg redukcji kosztow ogdlnego zarzadu w poréwnaniu do 2005 r. Wzrosly natomiast
koszty sprzedazy, co w gtéwne mierze spowodowane byto wzrostem kosztéw transportu.

Dodatnie saldo na dziatalnosci operacyjnegj, osiagniete gtdwnie na skutek rozwigzania istnigjacych rezerw
na naleznosci, miato wplyw na dodatni wynik z dziatalnosci operacyjnej spétki za rok 2006 r.(248 tys.
z).

Dla zachowania ptynnosci finansowej spdtka korzysta z kredytu bankowego w rachunku biezacym ktérego
wykorzystanie wg stanu na dzien 31.12.2006 r. wynosito 1.413 tys. zt. Poprawa ptynnosci finansowej
spdtki jest tez efektem skuteczngj polityki kredytowe) oraz sprawnej windykacji naleznosci.
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3. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT

3.1. Omoéwienie wynikw finansowych

Skonsolidowane wyniki finansowe za 2006 r. przedstawia ponizsza tabela:

Odch, | i |SiTuk- Struk-
w tys. zt 2006r. | 2005r. tura | tura
wart. | 2006/
2005 2006 | 2005
| Przychody netto ze sprzedazy produktow, 737113 620762 116351 19% | 100% | 100%
towar Ow i materialow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 190035 139728 50307 36% | 23% | 23%
126\5 zychody netto ze sprzedazy towarow | maleria | o7 7ol 491 034l 66044 14% | 74% | 77%
I1. Koszty sprzedanych towar ow, produktow i 575345 502931 72414 14% | 78% | 81%
mater iatdw, w tym:
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 80102 59922| 20180 34% | 11% | 10%
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 495243 443009 52234 12% | 67% | 71%
I1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - 11) 161768 117831 43937 37% | 22% | 19%
IV. Pozostate przychody 46892 61718 -14826 -24% | 6% | 10%
V. Koszty sprzedazy 24695 19191 5504 29% | 3% | 3%
V1. Koszty ogdlnego zarzadu 79826 54558 25268 46% | 11% | 9%
VIl. Pozostate koszty 33134 155012/ -121878] -79% | 4% | 25%
VII1. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw -35 -191 156 - - -
whasnosci
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci oper acyj nej
(+IV-VVIVI VI 70970 -49403 120373 - 10% -
X. Przychody finansowe 28208 135704-107 496 -79% | 4% | 22%
Xl. Koszty finansowe 41185 169883 -128698 -76% | 6% | 27%
XII. Zysk (strata) na sprzedazy catosci [ub czesci a 0 0 - i 0%
udziatow jednostek podporzadkowanych
XIII. Zysk (strata) brutto
Iy ol xf e le) 57903 -83582 141575 - | 8% |-13%
X1V . Podatek dochodowy 4203 16976 -12773 -75% | 1% | 3%
XV. Zysk (strata) netto (X111 - XIV) 53790 -100558 154348 - 7% | -16%
XVI. Zyski (straty) mnigjszosci 2969 1830 1139 - - -
XVII. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjona-
riuszomysp é(lki (XI)\/ o XR/I)V padajacy akcj 50821 -102388 153209 - | 7% | -16%

3.1.1. Przychody i koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (sprzedaz, koszty zakupu i sprzeda-

zy, koszty ogdlnego zar zadu).

3.1.1.1. Przychody ze sprzedazy towar 6w i produktéw

W 2006 roku przychody ze sprzedazy towardw i produktow Grupy Kapitatowg Stalexport S.A. wyniosty
737.113 tys. zt i byly 0 116.351 tys. zt wyzsze (0 19%) w poréwnaniu z rokiem 2005. Gtéwnymi czynni-
kami wzrostu przychodéw ze sprzedazy byt wzrost sprzedazy eksportowej oraz produktéw (elementéw

zbrojeniowych).

W ujeciu terytorialnym struktura przychodow ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:
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- obroty krajowe 420.132 tys. z
- sprzedaz eksportowa 316.981 tys. zt

Obroty krajowe w 2006 roku byty o 14.595 tys. zt (0 4%) wyzsze w poréwnaniu ze sprzedaza jaka Grupa
Kapitatowa Stalexport zrealizowata na tym rynku w 2005 roku. W omawianym okresie sprzedaz ekspor-
towa wzrosta 0 103.708 tys. zt (0 49%).

W ujeciu rzeczowym struktura przychodow ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:

- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 547.078 tys. zt
- przychody ze sprzedazy produktéw 190.035 tys. zt
w tym:
- przychody z dziatalnosci autostradowe) 122.003 tys. zt
- produkcja zbrojen dla budownictwa 61.323 tys. zt
- sprzedaz ustug 6.709 tys. zt

3.1.1.2. Koszty sprzedanych towar 6w i produktow

Koszty sprzedanych towardw i produktow za 2006 rok wyniosty 575.345 tys. zt, w tym:
- warto$¢ sprzedanych towardw w cenie zakupu 495.243 tys. zt
- koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 80.102 tys. zt

Osiagniety zysk brutto na sprzedazy wynidst 161.768 tys. zt i byt 0 43.937 tys. zt (0 37%) wyzszy w po-
réwnaniu z anal ogicznym okresem roku ubiegtego.

3.1.1.3. Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zar zadu

Koszty sprzedazy wyniosty 24.695 tys. zt i byty o 5.504 tys. zt (0 29%) wyzsze w poréwnaniu z rokiem
2005. Wzrost tych kosztéw ma uzasadnienie przede wszystkim w 49% dynamice wzrostu sprzedazy wyro-
béw hutniczych na export.

Koszty ogolnego zarzadu w Grupie Kapitatowe wyniosty 79.826 tys. zt i byty o0 25.268 tys. zt (0 46%)
wyzsze w poréwnaniu z rokiem 2005. Wzrost kosztow ogdlnego zarzadu dotyczy w catosci spétki Stale-
xport Autostrada Matopolska S.A. i byt spowodowany réznego rodzaju jednorazowymi ptatnosciami (pro-
wizje i optaty od kredytu dtugoterminowego, doradztwo finansowe, prawne i techniczne) zwiazanych z
uzyskaniem kredytu dtugoterminowego w celu tzw. ,zamknigcia finansowego” autostrady. W pozostatych
spétkach zaleznych poniesione w 2006 roku koszty ogdlnego zarzadu w poréwnaniu z rokiem 2005 nie-
znacznie spadty badz utrzymatly si¢ ha tym samym poziomie.

3.1.2. Pozostate przychody i koszty (operacyjne)

Pozostate przychody osiagnigto w wysokosci 46.892 tys. zt, natomiast pozostate koszty operacyjne wynio-
sty 33.134 tys. zt. Zysk na pozostate dziatalnosci operacyjnel wynidst 13.758 tys. zi.

Gléwne pozycje pozostatych przychodow stanowia:

- rozwiagzane odpisy aktualizujacei rezerwy 29.845 tys. zt
w tym:

a) rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci 17.916 tys. z

b) rozwiazane inne odpisy aktualizujace 9.116 tys. zt

C) rozwiazana rezerwa na zobowiazanie warunkowe 1.782 tys. zt

d) rozwigzane inne rezerwy 1.031 tys. zt

(kwoty rozwiazanych odpisdw i rezerw dotycza w gtdwnej mierze
podmiotu dominujacego i zostaty opisane w sprawozdaniu
jednostkowym Stalexport S.A.)

- otrzymane przez spétke SAM SA odszkodowania
od towarzystw ubezpieczeniowych gwarancji dobrego
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wykonania kontraktéw budowlanych

- przychody SAM S.A. z dzierzawy miegjsc obstugi
podréznych i $wiattowodow

- przychody SAM S.A. z tyt. zwrotu podatku od czynnosci
cywilno-prawnych

- odsetki nalezne z tytutu dostaw i ustug

Gléwne pozycje pozostatych kosztow operacyjnych stanowia:

- utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy
w tym: - utworzone odpisy aktualizujace naleznosci
w podmiocie dominujacym
- gtrata ze zbycia nieruchomosci w Katowicach i Warszawie
- odsetki od zobowiazan handlowych

3.1.3. Przychody i koszty finansowe

5.077 tys. zt
2.895tys. zt

2.586 tys. zt
3.203 tys. zt

20.051 tys. zt

17.627 tys. zt
4.017 tys. zt
1.581 tys. zt

Osiagniete przychody finansowe wyniosty 28.208 tys. zt, natomiast poniesione koszty finansowe wyniosty
41.184 tys. zt. Strata na dziatalnosci finansowe wyniosta 12.976 tys. zt.

Gléwne pozycje przychodéw finansowych stanowia:

- uzyskane odsetki

- przychody z tytutu dyskontowania zobowiazan
diugoterminowych w SAM SA.

- zysk ze sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania
gruntu przy ul. Obrzezngl w Warszawie

- aktualizacja wartosci inwestycji

- umorzone odsetki od kredytéw

Gléwne pozycje kosztow finansowych stanowia:
- odsetki do zaptacenia
wtymm.in.:
a) od kredytow
b) od zobowiazan uktadowych
- aktualizacja wartosci inwestycji (odpis na akcje
Centrozap SA.)
- koszty z tytutu dyskontowania zobowiazan
dtugoterminowych w SAM S.A.
- koszty prowizji bankowych w SAM S.A.
- odpisy na naleznosci odsetkowe

3.1.4. Wyniki finansowe - podsumowanie

10.813 tys. zt

6.119 tys. zt
3.811tys. zt

2717 tys. zt
3.755tys. zt

17.532 tys. zt

9.137 tys. zt
4.904 tys. zt

9.296 tys. zt
6.119 tys. zt

3.218 tys. zt
3.508 tys. zt

Skonsolidowany zysk brutto Grupy Kapitatowe Stalexport S.A. za 2006 rok wynosi 57.993 tys. zt, wobec

83.582 tys. zt straty brutto poniesiongl w 2005 r.

Podatek dochodowy w Grupie Kapitatowej Stalexport S.A. wynos 4.203 tys. zt, w tym: - czes¢ biezaca
podatku dochodowego w wysokosci 15.109 tys. zt oraz ujemna wielkos¢ czesci odroczong podatku docho-

dowego w wysokaosci 10.906 tys. zt.

Skonsolidowany zysk netto za 2006 rok wynosi 53.790 tys. zt.

Zyski mnigszosci przejete przez udziatowcdw mnigjszosciowych wynosza 2.969 tys. zi.
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Skonsolidowany zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki za 2006 rok wynosi 50.821 tys. zt, pod-
czas gdy w 2005 r. Grupa K apitatowa poniosta skonsolidowana strate netto w wysokosci 102.388 tys. zi.

Na osiagniety przez Grupe Kapitatowa Stalexport S.A. zysk netto za 2006 rok miaty wptyw:

- wyniki finansowe objetych konsolidacja spétek handlowych 1.241 tys. zt
- wyniki finansowe objetych konsolidacja spotek autostradowych 55.157 tys. zt
- wynik finansowy podmiotu dominujacego Stalexport S.A. 1.860 tys. zt
- korekty konsolidacyjne per saldo -7.437 tys. zt

3.2. Ocena czynnikoéw i nietypowych zdar zen majacych wplyw na wynik dzialalno$ci gospodar czej z
uwzglednieniem zdar zen po dniu bilansowym

Do nagjistotnigszych nietypowych zdarzen majacych wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatoweg Stalexport S.A. w 2006 roku zaliczy¢ naezy:

a) dalsza redlizacje sptaty zobowiazan uktadowych w podmiocie dominujacym,

b) podwyzszenie kapitatu akcyjnego poprzez emisje akcji serii F,

c) sprzedaz w podmiocie dominujacym prawa wieczystego gruntéw w Warszawie wraz z zabu-
dowa przy ul. Obrzezne — przeniesienie siedziby Oddziatu Handlowego na teren Ursusa,

d) uruchomienie zakladu przetwoérstwa i prefabrykacji zbrojen w Krzyzu Wielkopolskim oraz
zakup nowych maszyny dla zaktadéw w Katowicach- Panewnikach,

€) utworzenie odpisu aktualizacyjnego na aktywa handlowe w podmiocie dominujacym,

f) rozwiazanie rezerwy na podatek odroczony,

g) zdyskontowanie zobowiazania dtugoterminowego w Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
wobec Krajowego Funduszu Drogowego z tytutu kredytu EBOR, zaciagnictego przez Skarb
Panstwa na budowe odcinka Autostrady A-4 Katowice-Krakow,

h) znaczny wzrost pozostatych przychodéw w Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,

i) rezerwa na opcjonalny remont nawierzchni autostrady A-4 w Stalexport Autostrada Mato-
polska S.A.

Ad. a)

Na przestrzeni 2006 roku Spétka dominujaca realizowata planowane sptaty zobowiazan z tytutu zawarte-
go uktadu, a wartos¢ sptaconych rat wyniosta 34.885 tys. zi.

Stan zobowiazan z tytutu zawartego uktadu na ostatni dzien roku wynidst 59.471 tys. zt.

Ad. b)

Stalexport S.A. zgodnie z postanowieniami Uchwaly Zarzadu nr 63 z dnia 5 czerwca 2006 roku, zmienio-
ng Uchwata nr 71/2006 z dnia 9 czerwca 2006 r. przeprowadzit subskrypcje prywatna skierowana do
bankéw konsorcjalnych (kredytodawcow WRJ). W ramach emisji | transzy akgji serii ,F’ Banki Konsor-
cjalne objety 15.840.622 sztuk akcji w cenie emisyjng po 2,2458 zt, tj. na ogdlng wartos¢ 35.574 tys. zi.
Operacja ta wptyneta na zmnigjszenie zobowiazan diugoterminowych Stalexport S.A. z tytutu udziel onego
poreczenia dla WRJ, ktérego stan na koniec roku wynidst 85.577 tys. zt. Zobowiazanie to stanowi regwa-
rancje udzielona przez Stalexport S.A. na rzecz Skarbu Panstwa bedacego poreczycielem kredytow WRJ
udzielonych przez konsorcjum bankow.

Zgodnie z Uchwata Zarzadu Stalexport S.A. nr 82/2006 z dnia 26 czerwca 2006r. w sprawie podwyzsze-
nia kapitatu zaktadowego w ramach emigji Il transzy akcji serii ,F’ Stalexport wyemitowat 34.159.378
sztuk akcji. Emigata zostata objeta przez inwestora strategicznego Autostrade S.p.A.

Obydwie emige zostaly zaregjestrowane przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego w dniu 6 lipcai 27 lipca 2006 roku. Tym samym wartos¢ kapitatu zaktadowego
ulegta zwigkszeniu 0 100.000 tys. zt.

Ad. ¢)

Stalexport S.A. w ramach realizacji programu obnizania kosztéw dziatalnosci, podjat decyzje o sprzedazy
obiektu w Warszawie przy ul. Obrzezng i przeniesienia prowadzong tam dziatalnosci handlowej do
obiektu tanszego potozonego na terenie Ursusa. W wyniku przeprowadzoneg operacji sprzedazy nastapit
spadek rzeczowych aktywow trwatych o kwote 7.109 tys. zt oraz spadek inwestycji dtugoterminowych w
pozycji ,, nieruchomosci” o kwote 46.945 tys. zi.
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W rachunku zyskéw i strat transakcja ta wptyneta dodatnio na przychody finansowe 6.758 tys. zt (zbycie
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw) przy réwnoczesnym obciazeniu pozostatych kosztéw operacyj-
nych w kwocie 168 tys. zt (zbycie budynkéw i budowli). Per saldo operacja wptyneta na wynik dodatnio
6.589 tys. zt.

Ad. d)

Uruchomienie nowego zaktadu przetwérstwa i prefabrykacji zbrojeh w Krzyzu Wielkopolskim, doposaze-
nie w nowa maszyne zaktadow w Katowicach- Panewnikach, oraz modernizacja nowo przejetego skiadu
naterenie Ursusa, przyczynity sie do wzrostu rzeczowych aktywéw trwatych.

Ad. )

Spotka dominujaca w okresie sprawozdawczym dokonata znaczacych odpisow aktualizacyjnych na wie-
rzytelnosci handlowe w wysokosci 18.240 tys. z1, ktore bezposrednio miaty wptyw na obnizenie wyniku na
dziatalnosci operacyjne.

Ad. f)

Spotka dominujaca w omawianym okresie rozwiazata rezerwe na podatek odroczony w wysokosci 8.957
tys. zt, co pozytywnie wptyneto nawynik netto. Rozwiazanie rezerwy na podatek odroczony byto zwiazane
z transakcja sprzedazy nieruchomosci wraz z zabudowaniami w Warszawie przy ul. Obrzeznej.

Ad. 9)

Zobowiazanie diugoterminowe Stalexport Autostrada Matopolska S.A. wobec Kragjowego Funduszu Dro-
gowego z tytutu kredytu EBOR, zaciagnigtego przez Skarb Panstwa na budowe Autostrady A-4 Katowice-
Krakow w wysokosci 223.870 tys. zt zostato zdyskontowane na dzien 01.01.2006 r. wg stopy dyskonta
6,35%. Kwota po dyskoncie na dzien 01.01.2006 r. wyniosta 96.364 tys. zt. Réznica pomiedzy wartoscia
nominalna a wartoscia godziwa w wysokosci 127.506 tys. zt zostata przeniesiona na przychody przysztych
okresdw i bedzie rozliczana w okresie sptaty ww .zobowiazania tj. wedtug modelu finansowego na gru-
dzien 2005 r. do grudnia 2020 r. W okresie sprawozdawczym rozliczono w pozostate przychody finanso-
we kwotg 6.119 tys. zt, natomiast w wyniku zdyskontowania zobowiazania na dzien 31.12.2006 r. powstat
koszt finansowy w teg) samej wysokosci. Wartos¢ godziwa zobowiazania EBOR na dzien bilansowy wynosi
102.483 tys. zt.

Ad. h)

W Stalexport Autostrada Matopolska S.A. w okresie sprawozdawczym nastapit znaczny wzrost pozosta-
tych przychodéw spowodowany realizacja gwarancji dobrego wykonania kontraktu z PRINZ-HOLDING
S.A. w kwocie 2.903 tys. zt oraz kontraktu z Migjskim Przedsiebiorstwem Robét Drogowych SA. z se
dziba w Warszawie w kwocie 2.159 tys. zt.

W miesiacu pazdzierniku 2006 r. Spotka zakonczyta prace zwiazane z likwidacja szkody gorniczel w
rejonie KWK Mystowice i zgodnie z ugoda sadowa obciazyta kopalnie kwota 2.200 tys. zt. Przychod éw
zostanie rozliczony w okresie 10 lat, tj. w okresie rozliczania kosztéw zwiazanych z likwidacja szkody.
Przychdd rozliczony w roku 2006 wyniést 37 tys. zt.

W 2006 r. SAM S.A. uzyskata zwrot podatku podatku od czynnosci cywilno-prawnych zwiazanego z
Umowa o Zwrot Naktaddw z grudnia 2005 r. w wysokosci 2.586 tys. zt. Zwrat ten zostat zaliczony do
pozostatych przychodéw operacyjnych, gdyz jego zaptata zostata ujeta w pozostatych kosztach roku 2005.

Ad. i)

Na dzien bilansowy zostata utworzona rezerwa na opcjonal ny remont nawierzchni przed zakonczeniem
Umowy Koncesyjng ( tzw. Contingency for strengthening overlay) w wysokosci 4.114 tys. zt. Przewidy-
wana wartos¢ remontu wg modelu finansowego na grudzien 2005 roku w wartosciach nominal nych wyno-
sita 90,5 min zi.

3.3. Sytuacja majatkowa i finansowa wraz z opisem zr édel finansowania, polityki dotyczacej zadlu-
zenia a takze polityki zarzadzania ryzykiem
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3.3.1. Aktywa Grupy Kapitalowej
Majatek ogétem Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2006 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec

roku 2005 zwiekszyt sie¢ 0 74.891 tys. zt. W strukturze majatku nastapit spadek aktywow dtugotermino-
wych 0 15.201 tys. zt (0 3%), natomiast aktywa krétkoterminowe wzrosty 0 90.092 tys. zt (0 48%).
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Strukture aktywow skonsolidowanego bilansu przedstawia ponizsza tabel a:

Dyna- | Struk-| Struk-
Slanna | Slan na Odch. | mika | tura | tura
AKTYWA (wiys. 2 231'12' 231'12' wart. | 2006/ |31.12.| 31.12.
006r. | 2005t 2005 | 2006 | 2005
|. Aktywa dlugoter minowe 579799 595001]-15202] -3%| 68%| 76%
1. Rzeczowe aktywa trwate 336996 307 310 29686| 10% 39% 39%
2. Wartosci niematerialne 420 413 7 2% 0% 0%
3. Wartos¢ firmy jedn. podporzadkowanych 0 0 0
4. Naleznoéci dtugoterminowe 0 509 -509 -100% 0% 0%
5. Inwestycje dtugoterminowe 25036 62780(-37744] -60% 3% 8%
6. Aktywa dostepne do sprzedazy 15 4231 -4216| -100% 0% 1%
7. Aktywa z tyt. odroczonego pod. doch. 8795 6064 2731 45% 1% 1%
8. Dtugoterminowe rozlicz. migdzyokreso-
we 208537| 213694 -5157| -2% 24% 27%
II. Aktywa kr étkoter minowe 277978 187885 90093 48%| 32%| 24%
1. Zapasy 69436 53151 16285 31% 8% 7%
2. Naleznosci krétkoterminowe 108 160, 97418 10742 11% 13% 12%
3. Inwestycje krétkoterminowe 4546 235 4311 1% 0%
4. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 84036] 26214 57822 221% 10% 3%
5. Krétkoterminowe rozl. miedzyokresowe 11800 10 867 933 9% 1% 1%
Aktywa Razem 857 777 782886 74891 10%| 100%| 100%

3.3.1.1. Aktywa diugoter minowe

Zwiekszenie rzeczowych aktywéw trwatych na koniec 2006 r. per saldo 0 26.687 tys. zt (0 1%) w porow-
naniu ze stanem na koniec 2005 r. byto wynikiem nastepujacych czynnikow:

- wazrostu srodkéw trwatych o 4.223 tys. zt zwiazanego z zakupem gotowych dobr inwestycyjnych,
w tym: budynkéw i budowli 303 tys. zt, urzadzen technicznych i maszyn do produkcji € ementow
zbrojeniowych do budownictwa 3.155 tys. zt i srodkéw transportowych 609 tys. zt,

- wzrostu srodkéw trwatych przyjetych z inwestycji 0 12.072 tys. zi, w tym: 10.982 tys. zt w Stale-
xport Autostrada Matopolska przyjetych z inwestycji zmodernizowanych obiektéw mostowych,

- wazrostu srodkéw trwatych w budowie (inwestycji kontynuowanych) o kwote 35.629 tys. zt, w
tym: 21.937 tys. zt inwestycji kontynuowanych w Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
polegajacych na modernizacji obiektéw mostowych, nawierzchni i przejazdéw awaryjnych oraz
12.937 tys. zt w Stalexport S.A. dotyczacych robét budowlano-montazowych w nowej siedzibie
oddziatu w Warszawie,

- gpadku $rodkdw trwatych zwiazanego z ich sprzedaza i likwidacja w kwocie 9.346 tys. zt, w tym:
sprzedaz w Stalexport S.A. budynkdéw i budowli przy ul. Obrzeznej w Warszawie za kwote 7.109
tys. zit,

- gpadku wartosci $rodkdw trwatych zwiazanego z amortyzacja roczna w wysokosci 18.467 tys. zt.

Na spadek inwestycji diugoterminowych o 37.744 tys. zt miaty wplyw: wzrost inwestycji dtugotermino-
wych w spdice Stalexport Autostrada Matopolska S.A. 0 10.000 tys. zt oraz zmnigjszenie stanu nierucho-
mosci 0 kwote 46.946 tys. zt w podmiocie dominujacym Stalexport S.A. Wzrost dtugoterminowych akty-
wow finansowych w spétce Stalexport Autostrada Matopolska S.A. o 10.000 tys. zt dotyczy zatozenia
lokaty dtugoterminows), stanowiacej blokade $rodkéw pienieznych na zabezpieczenie zobowiazan z tytutu
kredytu dtugoterminowego.

Zmnigjszenie nieruchomosci o kwote 46.946 tys. zt w podmiocie dominujacym Stalexport S.A. dotyczy
ceny nabycia sprzedanego w | pdiroczu 2006 roku prawa wieczystego uzytkowania gruntow w Warszawie
przy ul. Obrzezng. Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na koniec 2006 roku w wysokosci 10 tys.zt
stanowi wartos¢ posiadanych przez podmiot dominujacy nieruchomosci Huty Kosciuszko.

W aktywach dostepnych do sprzedazy spadek per saldo o 4.216 tys. zt dotyczy sprzedazy w Stalexport

Serwis Centrum S.A. Katowice prawa wieczystego uzytkowania gruntéw we Wroctawiu o wartosci 2.032
tys. zt oraz sprzedazy przez podmiot dominujacy gruntu w Katowicach przy ul. Mickiewicza o wartosci
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2.199 tys. zt, natomiast zwigkszenia w kwocie 15 tys. zt dotycza wycenionych w wartosci godziwe akgji
Centrostal S.A. w Gdansku bedacych w posiadaniu Stalexport Centrostal S.A. Lublin.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosty 0 2.731 tys. zt. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w tacznej wartosci 8.795 tys. zt wykazuja nastepujace spotki:

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice 7.548 tys. zt
- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice 921 tys. zt
- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice 214 tys. zt
- Stalexport Centrostal S.A. Lublin 112 tys. zt

Podmiot dominujacy Stalexport S.A. nie aktywuje podatku dochodowego z uwagi na wystepujaca wysoka
strate podatkowsa.

Kwota dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych na koniec 2006 roku w wysokosci 208.537 tys. zt
w catosci dotyczy spotki Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice.
Kwota ta obgimuije:

- dtugoterminowe rozliczenia z tytutu zobowiazania wobec Krajowego Funduszu Drogowego z ty-
tutu kredytu EBOR zaciagnigtego przez Skarb Panstwa na budowe odcinka Autostrady A-4 Ka-
towice — Krakow w wysokosci 203.518 tys. zt. Zdarzenia powyzsze sa konsekwencja podpisania
przez SAM S.A. z Ministrem Infrastruktury aneksu nr 5 do umowy koncesyjnej oraz zawarcia
z konsorcjum bankéw umowy kredytowe) na kwote do 380 min zt w celu uzyskania tzw. za-
mkniecia finansowego.

- dtugoterminowe rozliczenie prowizji od zaciagnietego kredytu na budowe i remont odcinka Au-
tostrady A-4 Katowice — Krakéw w wysokosci 5.019 tys. zt.

3.3.1.2. Aktywa kr étkoter minowe

Zapasy w Grupie Kapitatowe wzrosty o 16.285 tys. zt. Na wzrost zapasow miaty wptyw zaréwno zwiek-
szona wielkoscia obrotow handlowych, jak i wysoka dynamika dziatalnosci produkcyjng elementéw zbro-
jeniowych dla budownictwa.

Na koniec 2006 roku wzrosty rowniez naleznosci krotkoterminowe o 10.742 tys. zi (0 11%). Wzrost ten
dotyczy gtéwnie podmiotu dominujacego Stalexport S.A., w ktorym wzrost naleznosci handlowych zwia-
zany jest czesciowo ze wzrostem przychoddw ze sprzedazy, natomiast wzrost naleznosci budzetowych
dotycza nie rozliczonego na koniec okresu zwrotu podatku VAT.

Wzrost inwestycji krétkoterminowych o 4.311 tys. zt dotyczy objecia przez podmict dominujacy Stalexport
S.A. akgji spdtki Centrozap S.A. (w ramach postepowania uktadowego) w zamian za posiadane naleznosci
od tej spoiki.

Wielkos¢ srodkéw pienieznych na 31.12.2006 r. w poréwnaniu z koncem 2005 roku wzrosta o 57.822 tys.
zt, na co decydujacy wptyw miata kwota 68.319 tys. zt wptacona przez wioska firme Autostrade S.p.A. z
tytutu nowej emigi akcji Stalexport S.A. w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego, z przeznacze-
niem na sfinansowanie ptatnosci zobowiazan uktadowych i pozauktadowych.

Spadek krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych 0 932 tys. zt dotyczy gtéwnie zmnigiszenia

rozliczen miedzyokresowych przychoddéw z tytutu czynszéw za MOP-y i dzierzawe $wiattowoddw w spot-
ce Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
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3.3.2. Pasywa Grupy Kapitatowej
Strukture pasywéw skonsolidowanego bilansu

przedstawia ponizsza tabela:

sanna | sanna | 40 |\ SIS
PASYWA (w tys. zl) 31.12. 31.12. '
20061, | 20057 wart. | 2006/ {31.12.| 31.12.
2005 | 2006 | 2005
|. Kapital wiasny 191 011] 33405/ 157 606] 472%| 22%| 4%
|.1. Kapitat wkasny przypadajacy na akcjo-
nariuszy Spokki 185374 29357156 017| 531%| 22%| 4%
1. Kapitat zaktadowy 315524] 215524100000 46% 37% 28%
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielkos¢ ujemna) - - - - - -
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujem-
na) -71 -73 2 - - -
4. Kapitat zapasowy 151821 101675 50146/ 49% 18% 13%
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 19338 16393 2945 18% 2% 2%
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 490, 51017| -50527| -99% 0% 7%
7. Réznice kursowe z przelicz. jedn. po-
porz. -46) 0 46, - - -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -352 503 -252791] -99712 39% -41%| -32%
9. Zysk (strata) netto przypadajacy na ak-
cjonariuszy Spoiki 50821 -102 388 153 209 -150% 6% -13%
|.2. Kapitaty mniegj szosci 5637 4048 1589 39%| 1% 1%
-163
I1. Zobowigzania dlugoter minowe 473510/ 637 009 499 -26%| 55%| 81%
1. Kredyty i pozyczki 26717) 78040 -51323 -66% 3% 10%
2. Zobowiagzania z tyt. leasingu finansowe-
go 4489 6302 -1813 -29% 1% 1%
3. Zobowiagzania z tyt. dostaw i ustug 0 o - - - -
-218
4. Pozostate zobowiazania 290 774) 509 714 940, -43% 34% 65%
5. Rezerwa z tyt. odroczonego pod. doch. 4092 11209 -7117] -63% 0% 1%
6. Rezerwy na pozostate zobowiazania 13861 13418 443 3% 2% 2%
7. Dtugoterminowe rozl. migdzyokresowe 133577 18326/ 115251] 629% 16% 2%
[11. Zobowigzania kr 6tk oter minowe 193256| 112472 80784 72%| 23%| 14%
1. Kredyty i pozyczki 44 048 5528 38520 697% 5% 1%
2. Zobowiazania z tyt. leasingu finansowe-
go 0 0 - - - -
3. Zobowiagzania z tyt. dostaw i ustug 84486 74126 10360 14% 10% 9%
4. Pozostate zobowiazania 51435 19761 31674 160% 6% 3%
5. Rezerwy na zobowiazania 1791 6282 -4491 -71% 0% 1%
6. Krétkoterminowe rozl. miedzyokresowe 11 496 6775 4721 70% 1% 1%
Pasywa Razem 857 777 782886 74891 10%| 100%)| 100%

3.3.2.1. Kapitat wlasny

Skonsolidowany kapitat wiasny Grupy Kapitatowe Stalexport S.A. na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosi
191.011 tys. zt i jest 0 157.606 tys. zt wigkszy w poréwnaniu z koncem 2005 roku.
Nawzrost kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej Stalexport miaty wptyw:
wzrost kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom Spétki 0 156.017 tys. zt,
wzrost kapitatow mnigiszosci 0 1.589 tys. zt.

22



Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom Spdtki wzrést w gtdwnel mierze na skutek podwyzszenia
kapitatu akcyjnego oraz osiagnietego zysku netto za 2006 r. Istotne zmiany dotycza struktury poszczegdl-
nych sktadnikéw kapitatu wiasnego.

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej Stalexport S.A. jest kapitat akcyjny podmiotu dominujacego.
W omawianym okresie wielkos¢ kapitatu zaktadowego wzrosta o 100.000 tys. zt (0 46%) na skutek jego
podwyzszenia w drodze emigji akcji serii F: - dla nowego inwestora Autostrade S.p.A na kwotg 68.319 tys.
zt oraz - poprzez konwersje zobowiazan wobec bankdw z tytutu poreczen udzielonych dla WRJ w wysoko-
sci 31.681 tys. zt.

Kapital zaktadowy podmiotu dominujacego wynosi 315.524.046,00 zt i dzidi si¢ na 157.762.023 akcje
zwykte na okaziciela o wartosci nominalng 2,00 zt.

Gléwni akcjonariusze Stalexport S. A. na dzien sporzadzenia sprawozdaniato :

Autostrade S.p.A. Rzym 21,65%
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 11,42%
Julius Baer Investment Management LLC 6,56%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 5,54%

Akcje wtasne podmiotu dominujacego w wysokosci 71 tys. zt dotycza: - per saldo pozostate) kwoty 21 tys.
zt zakupionych i wydanych akcji akcjonariuszom mnigjszosciowym bytg spétki Stalexport Centrostal
Warszawa S.A. oraz - kwoty 50 tys. zt w odniesieniu do akcji bedacych w posiadaniu spotki zalezng Sta-
lexport Serwis Centrum S.A. Betchatow.

Na wzrost kapitatu zapasowego Grupy Kapitatowe) per saldo 0 50.146 tys. zt miaty wptyw: - zwigkszenie
Z podziatu zysku za rok 2005 w wysokosci 47.218 tys. zt (w tym: w Stalexport Autostrada Matopolska
S.A. w kwocie 46.923 tys. z1), - zwiekszenie z tytutu emigji powyze wartosci nominalng 2.887.tys. zt, -
zwickszenie z tytutu réznic z aktualizacji wyceny sprzedanych i zlikwidowanych $srodkéw trwatych w
kwocie 29 tys. zt i inne 57 tys. zt. Kwota zmnigjszen wyniosta 45 tys. zt, w tym: w czesci przypadajacej
udziatowcom mnigjszosciowym w kwocie 37 tys. zt i pokryta strata lat ubiegtych (w SSC Belchatéw) w
kwocie 8 tys. zt.

Wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny o 2.945 tys. zt dotyczy po stronie zwickszen przeszacowania grun-
tow w S.C. Lublin S.A. w kwocie 4.506 tys. zt, natomiast po stronie zmniejszen przekazania udziatowcom
mnigiszosciowym 1.532 tys. zt i réznic z aktualizacji wyceny sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw
trwatych z przeznaczeniem na zwigkszenie kapitatu zapasowego w kwocie 29 tys. zt.

Spadek pozostatych kapitatow rezerwowych per saldo o 51.017 tys. zt wynika z przeznaczenia kwoty 892
tys. zt z zysku za 2005 r. naten kapitat w spétce Stalexport Transroute Autostrada S.A. oraz zmnigjsze-
nia o kwote 51.419 tys. zt zwiazanego z pokryciem straty z lat ubiegtych w podmiocie dominujacym w
kwocie 51.017 tys. zt i przejeciem czesci tego kapitatu przez udziatowcdw mniegjszosciowych w kwocie
402 tys. zt.

Wzrogt strat z lat ubiegtych per saldo 0 99.712 tys. zt zwiazany jest przede wszystkim z przejeciem do
pokrycia skonsolidowang straty netto za rok 2005 przy jednoczesnym jeg zmnigjszeniu z pozostatych
kapitatow rezerwowych.

Skonsolidowany zysk netto za rok 2006 przypadajacy na akcjonariuszy Stalexport S.A. wynosi 50.821 tys.
zt wobec 102.388 tys. zt straty netto za rok 2005.

Zwiekszenie kapitatow mnigiszosci per saldo o 1.589 tys. zt dotyczy: po stronie zwiekszen kwoty 4.505
tys. zt stanowiace przejecia przez akcjonariuszy mnigszosciowych czes¢ zysku za 2006 rok, natomiast po
stronie zmnigjszen kwota 2.916 tys. zt stanowi przejeta przez akcjonariuszy mniejszosciowych czes¢ straty
za 2005 rok oraz wyptacona udziatowcom mniegjszosciowym dywidende w spotce Stalexport Transroute
Autostrada S.A.

3.3.2.2. Zobowiazania
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Zobowiazania diugoterminowe w poréwnaniu z koncem 2005 roku zmnigjszyly sie 0 163.499 tys. zi. i
wynosza na koniec 2006 roku 473.510 tys. zt.
Decydujace znaczenie w ramach tych zobowigzan maja pozostate zobowiazania w kwocie 290.774 tys. zt
(spadek o 218.940 tys. z1), ktore dotycza podmiotu dominujacego Stalexport S.A. oraz spotki zalezng
Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
W podm|OC|e dominujacym Stalexport S.A. gtéwne zobowiazania dtugoterminowe stanowia:
zobowigzanie dtugoterminowe wobec Skarbu Panstwa z tytutu udzielonego poreczenia we-
ksl owego dotyczacego Huty Ostrowiec oraz wobec Skarbu Panstwa i Konsorcjum Bankowego
z tytutu udzielonych poreczen dotyczacych Walcowni Rur Jednos¢ w tacznegj kwocie 164.819
tys. zt. Wierzytelnosci te maja by¢ sptacane od 2008 roku, tj. po zakonczeniu sptat rat ukia-
dowych,
zobowigzania uktadowe w wysokosci 23.472 tys. zt (sptacono w 2006 r. kwote 34.885 tys.
z),
kredyty w wysokosci 16.717 tys. zt (sptacono w 2006 r. kwotg 24.064 tys. zt).
Ulega;q one (kredyty i uktad) systematycznemu zmnigjszeniu na skutek ich sptat zgodnie z przyjetymi
harmonogramami.
Powstanie w koncu 2005 roku zobowiazan dtugoterminowych w kwocie 223.870 tys. zt w spdice zal ezne
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. jest rezultatem zobowiazan wynikajacych z podpisang umowy
koncesyjneg, uwzgledniajace ujecie w ksiggach (w pasywach bilansu) dtugoterminowych zobowiazan wo-
bec Skarbu Panstwa, tzw. ptatnosci z tytutu koncegi (sptata kredytu EBOR zaciagnietego przez Skarb
Panstwa w okresie przedkoncesyjnym). Zdarzenia powyzsze sa konsekwencja podpisania przez SAM SA.
z Ministrem Infrastruktury aneksu nr 5 do umowy koncesyjng oraz zawarcia z konsorcjum bankéw
umowy kredytowej na kwote do 380 min zt w celu uzyskania tzw. zamkniecia finansowego. Zobowigzanie
to zostato zdyskontowane na dzien 01.01.2006 r. wg stopy dyskonta 6,35%. Kwota po dyskoncie na dzien
01.01.2006 r. wyniosta 96.364 tys. zt. Roznica pomiedzy wartoscia nominalna a wartoscia godziwa w
wysokosci 127.506 tys. zt zostata przeniesiona na Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (przycho-
dy przysztych okresdw) i bedzie rozliczana w okresie sptaty ww zobowiazania, tj. wedtug modelu finan-
sowego ha grudzien 2005 r. do grudnia 2020 r. W okresie sprawozdawczym rozliczono w pozostate przy-
chody finansowe kwote 6.119 tys. zi, natomiast w wyniku zdyskontowania zobowiazania na dzien
31.12.2006 r. powstat koszt finansowy w tef samej wysokosci. Wartos¢ godziwa zobowigzania EBOR na
dzien bilansowy wynosi 102.483 tys. zt..

Zobowiazania krétkoterminowe odnotowaty wzrost na koniec 2006 roku o 80.784 tys. zt ( 0 72%) w sto-
sunku do konca 2005 roku, na co najwigkszy wptyw miaty:

wzrost kredytow o 38.520 tys. zt,

wzrost zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o0 10.360 tys. zt

wzrost pozostatych zobowiazan 0 31.674 tys. zt.

3.3.3.  Strukturazrodet finansowania i zar zadzanie zasobami finansowymi

W podmiocie dominujacym poczawszy od drugiego potrocza 2006 r. zrodtem finansowania aktywow byt
po raz pierwszy poza zobowiazaniami takze kapitat akcyjny.

Na sytuacje zwiazana z przeptywami finansowymi decydujacy wplyw miata koniecznos¢ sptaty kredytow
pozauktadowych oraz sptaty wierzycieli gtéwnych w ramach realizacji postanowien postepowania ukta-
dowego. Czynniki te spowodowaty uszczuplenie kapitatu obrotowego Spétki, przektadajac sie na ograni-
czenie mozliwego do zrealizowania poziomu przychodéw ze sprzedazy. W pierwszym péiroczu 2006
roku Spotka generalnie pozbawiona byta dostepu do finansowania w postaci kredytow bankowych, co
uniemozliwito wzrost przychoddw ze sprzedazy. Wyjatek stanowit kredyt krétkoterminowy w wysokosci
10 min zt, pozyskany do sfinansowania zakupu towaréw przeznaczonych na eksport.

Na sytuacje finansowa Spdtki w sposdb zdecydowanie pozytywnie wptyneto zargestrowanie w dniu 26
lipca 2006 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Stalexport SA o kwote 68 min zt (wraz z realnym
wptywem $rodkéw pienigznych), bedaca wynikiem zawarcia Umowy Inwestycyjng i wejsciem do Spoiki
nowego akcjonariusza Autostrade S.p.A.

24



Poza realizacja zobowiazan uktadowych i porozumien bankowych dotyczacych sptaty zrestrukturyzowa-
nych kredytow, istotnym obciazeniem finansowym dla spétki sa zobowiazania wynikajace z poreczen dla
Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych kredytow Hucie Ostrowiec, oraz poreczen z tytutu udzieonych kre-
dytow na inwestycje Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0.. Majac na wzgledzie ograniczone mozliwosci finan-
sowe Zarzad spotki podjat dziatania, ktore umozliwity ich sptate poprzez konwerge na akcje (jak to miato
migjsce w 2006 roku wobec bankdéw) [ub przesuniecie ptatnosci gotéwkowych poza okres sptaty zobowia-
zan uktadowych i ustalenie dogodnych terminéw ich sptat w dtuzszym okresie czasu.

3.4. Opisdzialalnosci inwestycyjnej

Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych majatku trwatego i finansowego w Grupie Kapitatowe] Stalexport S.A
poniesionych w 2006 roku wyniosta 61.980 tys. zt.

W ramach poniesionych naktadéw inwestycyjnych Grupa Kapitatowa Stalexport S.A. dokonata zakupu
gotowych ddébr inwestycyjnych w wysokosci 4.222 tys. zt.

Naktady na inwestycje kontynuowane (srodki trwate w budowi€) wyniosty 47.700 tys. zi.

Poniesione naktady na wartosci niematerialne wyniosty 58 tys. zt i dotyczyty zakupu oprogramowania
komputerowego.

Inwestycje na aktywa finansowe stanowi |okata diugoterminowa o wartosci 10.000 tys. zt w spoice Stale-
xport Autostrada Matopol ska.

W strukturze naktaddw inwestycyjnych najwieksza pozycje stanowia naktady na srodki trwate w budowie
w Stalexport Autostrada Matopolska S.A. w wysokosci 32.625 tys. zt. Stan inwestycji kontynuowanych na
koniec roku 2006 wynos w tg spdlce 35.515 tys. zt. Koszty inwestycji dotycza robét budowlano-
montazowych zwiazanych z modernizacja obiektéw mostowych, nawierzchni i przejazdéw awaryjnych
oraz budowa ekrandw akustycznych.

W podmiocie dominujacym Stalexport S.A. poniesiono taczne naktady w wysokosci 17.033 tys. zi.
W ramach poniesionych naktadow inwestycyjnych mozna wyodrebnié nastepujace pozycje:
- obiekt Warszawa-Ursus (zakup nieruchomosci i prace budowlane

dla nowego oddziatu handlowego i zaktadu zbrojen) 12.441 tys. zt
- obiekt Stalbud (prace budowlane i zakup wyposazenia dla zaktadu zbrojen) 3.086 tys. zt
- obiekt Krzyz WIkp. (prace budowlane i zakup wyposazenia) 1.041
tys. zt
- inwestycje w biurowcu 363 tys. zt
- zakup sprzetu komputerowego i wyposazenia biurowego 102 tys. zt

W 2006 roku w Stalexport Centrostal Lublin S.A. poniesiono naktady na niefinansowe aktywa trwate tj.
zakup przyczepy w kwocie netto 5 tys. zt oraz z tytutu leasingu samochodu FS Lublin w kwocie netto 53
tys. zt.

W Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice zwickszenie wartosci poczatkows srodkow trwatych o 155
tys. zt w grupie urzadzenia techniczne i maszyny wystapito gtéwnie w zwiazku z zakupem nowego sprze-
tu komputerowego oraz przyjeciem suwnicy do srodkéw trwatych z inwestycji, za§ zmnigjszenie o kwote
173 tys. zt wynika ze sprzedazy i likwidacji zuzytego, catkowicie umorzonego sprzgtu komputerowego. W
grupie $rodkow transportu podwyzszenie o wartosé 79 tys. zt nastapito w zwiazku z zakupem waézka wi-
dtowego dla dziatu handlowego we Wroctawiu. W grupie budynki i budowle zwiekszenie wartosci o kwote
232 tys. zt dotyczy zakupGw na modernizacje dziatu handlowego we Wroctawiu, a zmniejszenie o wartosé
45 tys. zt zwigzane jest ze sprzedaza nieruchomosci we Wroctawiu.

W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej naktady inwestycyjne stanowity wielkosci nieistotne.
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4. ANALIZA DZIALALNOSCI HANDLOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ
4.1.Sprzedaz - Infor macje o podstawowych produktach, towar ach i ustugach

W 2006 roku w stosunku do roku 2005 przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowe) wzrosty o 19%.
Asortymentowa strukture sprzedazy przedstawia ponizsza tabela:

Glowne towary i ustlugi w obrocie Grupy Kapitalowe] STALEXPORT S.A. w 2006 roku

Towar/Usluga Wartosé Udzal %

w min z w obrocie
K sztaltowniki 208,1 28%
Autostrada 122,0 16%
Wyraby ptaskie 81,8 11%
Prety i walcowka 76,0 10%
Produkcja zbrojen 61,3 8%
Rury 59,3 8%
Wyroby z metali kolorowych 51,0 7%
Péhwyroby 39,8 5%

Niezmiennie od czterech lat réwniez w 2006 roku, najwiekszy udziat w sprzedazy Grupy Kapitatowe
stanowity ksztattowniki, ktérych sprzedaz wzrosta w stosunku do 2005 roku o 29%.

W 2006 roku w stosunku do 2005 roku wzrosta: 0 59% sprzedaz wyrobow z metali kolorowych, 0 49%
produkcja zbrojen prefabrykowanych, o 26% sprzedaz rur, o 10% sprzedaz pretow i wal cowki.

Spadek wartosci sprzedazy w porGwnywanym okresie czasu nastapit w przypadku wyrobow ptaskich — o
21%.

4.2 Informacja o rynkach zbytu i dostawcach

Rynki zbytu - sprzedaz eksportowa

Obroty Grupy Kapitatowegl STALEXPORT S.A. w zakresie eksportu oraz importu realizowane byty nie-
mal w catosci poprzez spotke dominujaca STALEXPORT S.A. Udziat sprzedazy eksportowej w obrotach
Grupy Kapitatowg wyniést w 2006 roku 43%.

Przychody ze sprzedazy eksportowej wzrosty w poréwnywanym okresie czasu 0 49%. Okolo 87% eksportu
Grupy Kapitatowe stanowita sprzedaz wyrobéw hutniczych, natomiast pozostate 13% to sprzedaz pGtwy-
robdw i pozostatych towarGw.

Glowne towary w ekspor cie Grupy K apitatowej STALEXPORT S.A. w 2006 roku

Towar Wartosé Udziat %
w min z w eksporcie
K sztaltowniki 159,3 50%
Wyroby z metali kolorowych 49,0 16%
Rury 43,7 14%
Pétwyroby 39,8 13%

Niezmiennie od lat najwiekszy udziat w eksporcie Grupy Kapitatoweg stanowi sprzedaz ksztattownikow a
wzrosta ona w stosunku do 2005 roku o 41%.

Wzrost sprzedazy odnotowany zostat dla: wyrobéw z metali kolorowych — o 61%, rur — o 77% a potwyro-
béw — 0 90%.
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Struktura sprzedazy eksportowej w podziale na kraje przeznaczenia ksztattowata si¢ w 2006 roku nastegpu-
jaco: Europa — 38%, Ameryka Pin. — 13%, Ameryka Pid. — 49%.

Rynki zbytu - sprzedaz na rynek krajowy
W 2006 roku wartos¢ przychoddw ze sprzedazy skierowane) na rynek krajowy (bez uwzglednienia przy-
chodéw z tytutu autostrady) wyniosta 41% obrotéw Grupy Kapitatows.

Ok. 8% wyrobow sprzedanych na rynku krajowym pochodzito z importu. Sprzedaz krajowa w 95% sta-
nowit obrét wyrobami hutniczymi a pozostate 5% to sprzedaz pozostatych towaréw i ustug.

Glowne towary w sprzedazy narynek krajowy Grupy Kapitalowe] STALEXPORT

w 2006 roku
i 0,
Towar/Usluga Wartosé Udzial %
wmin 7 w rynku krajo-
wym
Wyroby ptaskie 81,3 27%
Prety i walcowka 62,8 21%
Produkcja zbrojen 61,3 20%
K sztattowniki 48,8 16%
Rury 15,6 5%

W 2006 roku najwickszy udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej na rynek krajowy miaty
wyroby ptaskie, ktérych sprzedaz zmalata 0 22% w poréwnaniu do 2005 roku. Rowniez spadek wartosci
sprzedazy odnotowano w przypadku pretow i walcowki —o 7% oraz rur - 0 31%.

Wzrosty natomiast przychody ze sprzedazy: produkcji zbrojen - 0 49% oraz ksztattownikéw — o 1%.

Glowni dostawcy

Gtéwnym dostawca (powyzel 10% udziatu w zakupach) spotek Grupy Kapitatowe) STALEXPORT S.A. w
2006 roku byt Mittal Steel Poland S.A.

Zakupy u pozostatych dostawcdw Grupy Kapitatowej nie przekroczyty 10% catosci dostaw w 2006 roku.

Gléwni odbiorcy

Sposrod odbiorcow Grupy Kapitatowg w 2006 roku nie byto klienta, z ktérym obroty stanowity by 10%
przychoddw ze sprzedazy.

Sposrod najwiekszych odbiorcow Grupy Kapitatowej ok. 35% to najwieks odbiorcy eksportowi, natomiast
ok. 5% stanowili gtéwni odbiorcy zbrojen prefabrykowanych.

4.2 a. Se¢ dystrybucji

Zapoczatkowana w roku 2001 restrukturyzacja spotek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowe) STALEXPORT
koncentruje sie na usprawnieniu procesdw handlu i obstugi klientéw, poprawie organizacji oraz optymali-
zacji ponoszonych kosztéw. Prowadzona jest ciagta analiza efektywnosci posiadanego majatku i jego alo-
kacja do obszardw przynoszacych odpowiednie wptywy.

Szczegdlng uwage poswieca Sie efektywnosci dziatania nakierowane na bezposrednia obstuge klienta oraz
na zwiekszanie wartosci dodang sprzedawang stali poprzez poddawanie jg procesom przetworczym i
prefabrykacyjnym.

Duza, nakierowana na klienta sie¢ sprzedazy posiadajaca wsparcie w rosnacych mozliwosciach przetwor-
czych stali, jest gtéwnych, nie w petni wykorzystanym czynnikiem rozwoju STALEXPORT S.A.

Na koniec 2006 roku sie¢ dystrybucji Grupy Kapitatowej STALEXPORT tworza:
3 biura handlowe (Warszawa, Czgstochowa, Biatystok).
8 sktaddw handlowych, (Gostyn, Gniezno, Pita, Betchatow, Krzyz Wiekopolski, Kosza-
lin, Kostrzyn, Koronowo),
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4 punkty sprzedazy obstugiwane przez Spdiki zalezne, tj.:
-- STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. (Wroctaw, Opole, Katowice),
-- STALEXPORT CENTROSTAL S.A. z siedziba w Lublinie.

Réwnoczesnie wychodzac z zatozenia, iz nie tylko ilos¢ i obecnosé sktadéw handlowych na terenie kraju
jest wazna, ale efektywnosé ich pracy, w 2006r. podjeto decyzje o likwidacji 3 sktadéw handlowych (Ko-
morniki, Rzeszéw, £.6dz).

W sposob konsekwentny upraszcza sie procedury obstugi klientow i pozyskiwania towar6w oraz zwieksza
elastycznosc¢ i szybkosé reagowania na procesy i zjawiska zachodzace na rynku stali.

4.2 b. Zaklady przetwérstwa i prefabrykacji zbrojen

STALEXPORT S.A. poszerzajac swoja oferte rozwija zaktady przetwoérstwa i prefabrykacji zbrojen. Dzi-
sig) w strukturze STALEXPORT S.A. dzialaja trzy zaklady przetworcze: w Katowicach, Warszawie i
Krzyzu Widkopolskim o tacznych zdolnosciach produkcyjnych 72 tys ton rocznie, produkujace na potrze-
by najwiekszych inwestordw, jak i firm budowlanych.

S

, _{*%—

Na schemacie przedstawiono sktady handlowe sieci dystrybucji STALEXPORT S.A. oraz zaktady prze-
tworstwa i prefabrykacji zbrojen z zaznaczeniem zakresu terytorialnego dostaw.
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5. POZOSTALE INFORMACJE

5.1. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym zna-
nych Grupie Kapitalowel umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpie-
czenia, wspotpracy lub kooper acji

1. W dniu 12.01.2006r. STALEXPORT S.A. podpisal przedwstgpna umowe sprzedazy nieruchomosci
na kwote 62 min zt netto ze spétka Obrzezna 11 Sp. z 0.0. majaca Siedzibe w Warszawie. Przedmio-
towa umowa dotyczyta sprzedazy nieruchomosci potozone w Warszawie przy ulicy Obrzeznej (prawo
uzytkowania wieczystego), o taczng powierzchni gruntu 45.622 metréw kwadratowych, wraz z bu-
dynkami i budowlami (prawo wtasnosci) o powierzchni 9.769 metréw kwadratowych. Umowa przy-
rzeczona zawarta zostata w dniu 9 marca 2006 r. a wydanie nieruchomosci nastapito — zgodnie z
umowg —we wrzesniu 2006 r.

2. W dniu 13 stycznia 2006r STALEXPORT S.A. poinformowal, ze zawart kontrakty eksportowe
do Ameryki Potudniowej o tacznej wartosci okoto 28,5 min ztotych. Termin realizacji: styczen — luty
2006. Dostawca: Mittal Stedl Poland/ Mittal Steel Ostrava.

3. W dniu 3 lutego 2006r. STALEXPORT S.A. poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe na
dostawy w 1 kwartale 2006 r. rur bez szwu dla odbiorcow w USA, o taczng wartosci ca 8,8 min zto-
tych.

4. W dniu 4 maja 2006r. STALEXPORT S.A. podpisat porozumienie z Bankami Konsorcjalnymi re-
prezentowanymi przez ING Bank Slaski S.A. w Katowicach, tj.: Bankiem Millenium S.A. z siedziba
w Warszawie, Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedziba w Warszawie, Bankiem Handlo-
wym w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w
Warszawie, PKO Bankiem Polskim S.A. z siedziba w Warszawie, Bankiem PEKAO S.A. z siedziba
w Warszawie, Kredyt Bankiem S.A. z siedziba w Warszawie, Bankiem Zachodnim WBK SA. z sie-
dziba we Wroctawiu, ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach. Powyzsze porozumienie
zostato zawarte w celu zaspokojenia przez STALEXPORT S.A. wierzytelnosci Bankéw Konsorcjal -
nych z tytutu poreczen udzielonych przez Spétke, zabezpieczajacych sptaty kredytéw udzielonych
Walcowni Rur Jedno$¢ przez Banki Konsorcjalne. Wierzytelnosci Bankéw Konsorcjalnych sa z mocy
prawa (art. 67 § 1 Prawa o postepowaniu ukladowym) objete postepowaniem ukiadowym
STALEXPORT S.A., jako wierzytelnosci wierzycieli gtdwnych i podlegaja redukcji o 40% ich wyso-
kosci. Laczna wysokos¢ zobowiazan STALEXPORT S.A., po uwzglednieniu 40% redukcji wynosita
od 33.447.189,48 zt do 65.160.620, 17 zt, plus odsetki naliczone od dnia 4 marca 2005r. (data wy-
powiedzenia uméw kredytowych WRJ przez Bank Konsorcjalne) do daty podjecia przez Zarzad
STALEXPORT S.A. uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki. Ostateczny zakres zo-
bowiazan STALEXPORT SA. ustalit Sad Arbitrazowy powotany przez strony. Zaspokojenie przez
Spotke wszystkich wierzytelnosci Bankéw Konsorcjalnych wraz z odsetkami nastapito w drodze kon-
wergi na akcje w kapitale zaktadowym STALEXPORT S.A. poprzez wniesienie ww. wierzytelnosci,
jako wktadu niepienigznego, w zamian z akcje. Emiga akcji zostanie przeprowadzona z wytaczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna zostata ustalona w oparciu
0 obowiazujace w tym okresie uwarunkowania rynkowe, na podstawie sredniego kursu gietdowego
akcji STALEXPORT S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, za okres szesciu mie-
siecy poprzedzajacych podpisanie ninigjszego Porozumienia, ktéra wyniosta 2,2458 zt za jedna akcje.

W dniu 16 maja 2006 r. STALEXPORT SA. podpisat z Fortis Bank Polska SA. z sedziba w
Warszawie dwie umowy: Umowg o Finansowanie oraz Umowg o Kredyt nieodnawialny. Limit kredy-
towy przyznany w ramach ww. umoéw wynosit 10 min zi, a zabezpi eczeniem udzielonego kredytu jest
weksel wtasny in blanco z deklaracja wekslowa, hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Chorzowie
nalezacg do Spotki, przelew istnigjacych i przysztych wierzytelnosci wobec wybranych klientow
Spotki, zastaw rejestrowy na towarach handlowych, przewtaszczenie towaréw handlowych do czasu
ustanowienia prawomocnego Wpisu zastawu rejestrowego oraz cega praw z polisy ubezpieczeniowe
towaréw handlowych. Kredyt przeznaczony byt na finansowanie zakupu profili stalowych od dostaw-
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cy Spotki i zostat udzielony do dnia 30 sierpnia 2006 r. Oprocentowanie wynosito WIBOR 1M plus
marza banku. Kredyt ten zostat sptacony przez Emitentaw dniu 30 sierpnia 2006 r.

W dniu 22 maja 2006 r. STALEXPORT S.A. podpisal z PZU S.A. z siedziba w Warszawie umowg o
okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych. Umowa obgimuje udzielanie przez
PZU S.A. w ramach ustalonego odnawialnego limitu w wysokosci 8 min zt kontraktowych gwarancji
ubezpi eczeniowych, zabezpieczajacych roszczenia wskazanych beneficjentéw, z tytutu zwrotu zaliczki
nalezytego wykonania zawartych przez STALEXPORT S.A. uméw na dostawy zbrojen prefabryko-
wanych. Zabezpieczeniem jest pie¢ wekdi wtasnych in blanco, hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
zabudowanegj w Czestochowie nalezacg w 1/3 do STALEXPORT S.A. oraz dobrowolne poddanie si¢
egzekucji w trybie art. 777 Kpc.

W dniu 7 czerwca 2006 r. STALEXPORT S.A. podpisat z Pekao LEASING Spétka z 0.0. umowe
leasingowa, ktérej przedmiotem jest linia do produkcji zbrojen dla budownictwa. Cena netto wynosi
1.524 tys. zt, ajg sptata nastapi w 48 ratach miesigcznych.

W dniu 26 czerwca 2006 r. zostata zawarta pomigdzy STALEXPORT SA., a Autostrade S.p.A.
(spotka utworzona i dziatajaca wedtug prawa wioskiego z siedziba w Rzymie, wpisana do rejestru
Spotek w Rzymie pod nr 1023691) Umowa Inwestycyjna. Zgodnie z postanowieniem Umowy Inwe-
stycyjngj Autostrade S.p.A. objeto w pierwszej kolginosci 34.159.378 sztuk |1 Transzy Akcji Serii F,
wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, co
dawato udziat Autostrade S.p.A. w wysokosci 21,05% gtosow na WZA. Wartos¢ nowe emigi akdji
wyniosta 68.318.756 zt. Ponadto zgodnie z umowa Autostrade S.p.A. objeta w marcu 2007 r.
89.500.000 akcji serii G za kwote okoto 201 min zt.

W dniu 26 czerwca 2006 r. zostata podpisana w ramach subskrypcji prywatngl umowa objecia akcji
nowe emigi pomiedzy STALEXPORT S.A. a Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie. W ramach
emigi Il transzy akeji serii F STALEXPORT S.A. wyemitowat ogdtem 34.159.378 sztuk akcji zwy-
ktych na okaziciela o wartosci nominalng 2 zt kazda akcja na podstawie uchwaly Zarzadu STALE-
XPORT SA. nr 82 z dnia 26 czerwca 2006 r. Akcje serii F Il transzy beda uczestniczy¢é w
dywidendzie od dnia 1 stycznia 2006 r. Wszystkie akcje serii F |1 transzy zostaty objete po cenie emi-
syjnel réwne 2 zt za jedna akcje i zostaty optacone gotowka.

W dniu 29 czerwca 2006 r. Spétka podpisata z ,,ZFl HAVRE” Sp. z 0.0. w organizacji z siedziba w
Krakowie umowe przedwstepna sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanych dziatek
0 powierzchni 14.701 m? za kwote 6,5 min zt netto pod warunkiem, ze Prezydent Miasta Katowice
nie wykona przystugujacego Gminie prawa pierwokupu. Nieruchomos¢ ta znajduje si¢ w Katowicach
przy zbiegu ulic Sobieskiego, Zabrskig oraz Dabréwki. Umowa przyrzeczona zostata zawarta 30
sierpnia 2006 roku.

Z poczatkiem trzeciego kwartatu 2006 r. Spotka zawarta kontrakty eksportowe do Niemiec, Szwecji
i Biatorusi nataczna kwote okoto 7 min zt. Termin realizacji ww. kontraktGw przypadat na miesiac
sierpien 2006r.

W dniu 16 sierpnia 2006 r. Spdtka poinformowata, ze zawarta kontrakty eksportowe na dostawy
gtali do USA, Ameryki Potudniowej oraz Niemiec o tacznegj wartosci okoto 34,3 min zt. Termin reali-
zacji dostaw przewidziano na lll kw. 2006 r.

W dniu 17 sierpnia 2006 r. Spétka poinformowata, ze podpisata dwie umowy z Hutmen SA., z
siedziba we Wroctawiu. Przedmiotem uméw byta dostawa krazkéw monetarnych, ktérych ostatecz-
nym odbiorca jest Mennica Ukrainska. Realizacja umOw nastapita do konca 2006r. Producentem
krazkéw monetarnych jest Walcownia Metali ,,Dziedzice” S.A., podmiot zalezny od Hutmen SA.
Laczna warto$¢ umoéw wyniosta 5.656 tys. EUR.

W dniu 22 sierpnia 2006 r. Spotka poinformowata, ze zawarta kontrakty eksportowe do Wielkig

Brytanii o0 tacznej wartosci okoto 860 tys. zt. Redlizacja umowy nastapita we wrzesniu i pazdzierniku
2006 r.
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Dnia 23 sierpnia 2006 r. Spotka poinformowala, ze zawarta kontrakty eksportowe na dostawy do
USA, o taczng wartosci okoto 3,6 min zt z terminem realizacji dostaw w IV kwartale 2006 r.

Dnia 30 sierpnia 2006 r. Spdtka poinformowata, ze zawarta ze spétka ZFI HAVRE Sp. z 0.0. w
organizacji z siedziba w Krakowie umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nie zabudowa-
nych dziatek o powierzchni 14.701 m? znajdujacych si¢ w Katowicach przy zbiegu ulic Sobieskiego,
Zabrskig oraz Dabrowki, za kwote 6,5 min zi netto.

Dnia 6 wrze$nia 2006 r. Spétka poinformowata, ze zawarta kontrakty eksportowe na dostawy do
Niemiec, o0 taczng wartosci okoto 1,8 min zt z terminem realizacji dostaw we wrzesniu 2006 r.

Dnia 12 wrze$nia 2006 r. Spotka poinformowata, ze zawarta kontrakty eksportowe na dostawy do
Ameryki Pétnocng i Poludniowg o taczng wartosci okoto 12 min ziotych z terminem realizacji w
czwartym kwartale 2006 r. oraz kontrakty na dostawy do Skandynawii z terminem realizacji w mie-
sigcach wrzesien — pazdziernik 2006 r. na kwotg 0,9 min zi.

Dnia 14 wrze$nia 2006 r. Spotka poinformowata, ze podpisata umowe zakupu prawa uzytkowania
wieczystego gruntu i wtasnosci budynku ze spétka Belgian Polish Investment Sp. z 0.0., z siedziba we
Wroctawiu, za kwote 5,7 min zt netto. Zakupiona nieruchomos¢ potozona jest w Warszawie, w dziel-
nicy Ursus przy ulicy Gierdzigjewskiego 3, i obgmuije lacznie 14.481 m? powierzchni gruntu wraz z
hala produkcyjna o powierzchni 7.290 m?.

Dnia 2 pazdziernika 2006 r. Spétka poinformowata, ze zawarta kontrakty eksportowe do Niemiec i
Czech o tacznej wartosci okoto 3,8 min zt z terminem realizacji dostaw w pazdzierniku 2006 r.

Dnia 5 pazdzier nika 2006 r. Spotka poinformowata, ze zawarta kontrakty eksportowe na dostawy do
Ameryki Potudniowej o tacznej wartosci okoto 27,5 min zt z terminem realizacji dostaw w 1V kwarta-
le 2006 1.

Dnia 9 pazdziernika 2006 r. Zarzad poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe do Skandynawii
0 tacznej wartosci okoto 1 min zt z terminem realizacji na przetomie pazdziernikai listopada 2006 r.

Dnia 14 listopada 2006 r. Zarzad podpisat z Fortis Bank Polska S.A. umowe 0 kredyt odnawialny w
kwocie 15 min zt. Umowa ta zostata zawarta w ramach umowy o finansowanie z dnia 16 maja 2006 r.
Okres kredytowania uptywa w dniu 13 listopada 2016 .

Dnia 21 grudnia 2006 r. Zarzad poinformowat, ze w dniu 21 grudnia 2006 r. Spétka otrzymata pod-
pisana umowe na dostawe zbrojen prefabrykowanych dla odbiorcy krajowego o faczne wartosci netto
ok. 24 min zt z terminem realizacji w 2007r.

Dnia 28 grudnia 2006 r. Zarzad poinformowat, ze spotka zawarta umowe ze Spotka Hutmen SA. na
zakup wyrobow metali niezelaznych, z przeznaczeniem na eksport dla odbiorcy Ukrainskiego. f.aczna
wartos¢ umowy wynosi 47,5 min. zt. Termin realizacji do konca 2007 r. Réwnoczesnie Zarzad poin-
formowalt, iz w miesiacu grudniu zawarto kontrakty eksportowe na dostawy wyrobéw stalowych do
Argentyny i Urugwaju nawartos¢ ok. 27 min. zt z terminem realizacji: grudziea 2006r - styczen 2007
r.

Dnia 8 stycznia 2007 r. Zarzad poinformowat, ze spotka otrzymata Limit Kredytowy w kwocie 15
min zt od Banku DnB NORD Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Limit moze by¢ wykorzystywany
na zaptate zobowiazan z tytutu zakupu surowcéw do produkcji zbrojen prefabrykowanych. Okres wy-
korzystania kredytu: do dnia 31 grudnia 2007 r.

Dnia 1 lutego 2007 r. Zarzad poinformowat, iz Spdtka zawarta— na | kwartat 2007 r. - kontrakty na
eksport wyrobow stalowych do Ameryki Pétnocng o taczng okoto 16 min. zt.

Dnia 27 lutego 2007 r. Zarzad poinformowat, ze Spotka Stalexport Autostrada Matopolska S.A.-

koncegonariusz ptatnego odcinka autostrady A4 podpisata z Budimex-Dromex S.A. kontrakt na re-
mont 7 obiektdw mostowych oraz 24 km nawierzchni autostrady. Warto$¢ kontraktu wynos
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178.466.850 zt netto. Prace remontowe rozpoczna si¢ w marcu 2007 r., a ich zakonczenie zaplano-
wane nasierpien 2008 r.

30. Dnia 31 maja 2007r. zawarta zostata pomiedzy Stalexport S.A., Ztomrex S.A. oraz Stalexport Trade
S.A. umowa inwestycyjna ( umowa przedwstepna sprzedazy) dotyczaca:
zbycia przez Stalexport S.A. wszystkich posiadanych akcji Stalexport Trade S.A. na rzecz spotki
Ztomrex S.A. lub innego kupujacego, ktérym moze by¢ spétka zalezna od Ztomrex S.A. po cenie
odpowiadajace wartosci kapitatu optaconego, tj. na dzien 31.05.2007r. 125.000 zt (nie wieceg niz
500.000 z).
oraz
Zbycia przez Stalexport S.A. zorganizowang czesci przedsicbiorstwa (ZCP), obgimujaca nalezace
do Stalexport S.A. aktywa i pasywa zwiazane przede wszystkim z handlem i produkcja wyrobow
stalowych, do Stalexport Trade S.A. Ztomrex S.A. zaoferowat za ZCP cene referencyjna w kwo-
cie 122.500.000,00 ztotych skalkulowana na podstawie bilansu skonsolidowanego ZCP na dzien
30.09.2006r. Cena sprzedazy ZCP bedzie wyliczona na dzien transakcji w oparciu o formute ce-
nowa zaakceptowana przez strony, a nastepnie zweryfikowana przez niezal eznego rzeczoznawce,
firme Ernst & Young.

Z uwagi na skomplikowany charakter tgf umowy zawiera ona wiele warunkéw zawieszajacych zamkniecie
transakcji (sprzedaz akcji oraz sprzedaz ZCP). Podstawowe warunki to:

a) do dnia 15 czerwca 2007 r. Strony uzgodnia projekt Umowy Sprzedazy Akcji i Umowy Sprzedazy
ZCP;

b) do dnia 30 czerwca 2007 r. Stalexport S.A. sporzadzi i podpisze zgodnie z zasadami reprezentacji
Stalexport S.A. oraz dostarczy Ztomrex S.A. oswiadczenia i zapewnienia wraz z kompletnymi za-
tacznikami;

c) Strony zawra Umowe z Rzeczoznawca i zawra umowe z Rzeczoznawca Dodatkowym,;

d) Walne Zgromadzenie Stalexport S.A. podgmie uchwalg w sprawie wyrazenia zgody na sprzedaz
ZCP (w tym nieruchomosci oraz akcji/udziatéw spotek zaleznych) jako zorganizowangj czesci przed-
Sighiorstwa sporzadzajacel samodzielnie bilans;

e Stalexport S.A. wykaze, na podstawie dostarczonych Ztomrex S.A. zaswiadczen wydanych, nawnio-
sek Stalexport Trade S.A. przez wiasciwe organy i instytucje, ze nie ma zalegtosci podatkowych i in-
nych zobowiazan publicznoprawnych;

f)  nastapi zwolnienie lub wiasciwi wierzyciele ztoza zobowiazania, o tresci zaakceptowane przez Zto-
mrex S.A., do zwolnienia zabezpieczen na majatku ZCP oraz obciagzen ustanowionych na majatku
Spotek Zaleznych na zabezpieczenie zobowiazan Stalexport SA.;

g) uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejonowego w Katowicach Wydzial Gospodarczy — Krajowego
Rejestru Sadowego o wpisie do rgestru przedsiehiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzone-
go dla Stalexport S.A. podwyzszenia kapitatu akcyjnego Stalexport S.A. w drodze emigji akcji serii
G, o taczng cenie emisyjng réwng 200.999.100 PLN;

h)  zostanie ztozony wniosek do Sadu Rejonowego w Katowicach o zargestrowanie zmiany firmy Stale-
xport SA. przy czym nowa firma Spotki moze nadal zawiera¢ jako jeden z elementéw stowo
»STALEXPORT";

i)  Prezes UOKIiK wyrazi zgode na koncentracje, o ktéref mowa w Art.13 ustawy z dnia 16 lutego 2007
r. o ochronie konkurengji i konsumentéw w zwiazku z zamiarem posredniego nabycia ZCP przez
Ztomrex SA.;

j)  Ztomrex S.A. uzyskawitasciwe zgody korporacyjne na dokonanie Transakgji;

k) Ztomrex S.A. lub kupujacy wptaci kwote rowna cenie referencyjng na rachunek powierniczy;

) Zarzad Stalexport Trade S.A. wyrazi zgode na zbycie przez STALEXPORT Akcji na rzecz Kupuja-
cego w trybie okreslonym w Statucie Stalexport Trade SA.;

m) nie wystapi zdarzenie, zaniechanie lub okolicznos¢ stanowiaca istotny negatywny wptyw lub mimo
wystapienia istotnego negatywnego wptywu Strony wspolnie zdecyduja o przystapieniu do zamknie-
ciatransakdji.

Zamkniecie Transakcji nastapi po ziszczeniu sie wszystkich warunkéw zawieszajacych. Warunki te po-

winny zosta¢ spetnione tak, by zamkniecie transakcji nastapito nie péznig niz do dnia 1 pazdziernika
2007 r.

32



5.2. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spdlki z innymi
podmiotami oraz okreslenie jg gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych oraz opis me-
tod ich finansowania

1. W dniu 2 stycznia 2006r. Spdtka otrzymata zawiadomienie o zargestrowaniu przez notariusza w
Luksemburgu, w dniu 30.12.2005 roku spétki ,, STALEXPORT Autoroute S.ar.l.” z siedziba w Luk-
semburgu. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 15.000 EURO (stownie: pietnascie tysiecy EURQ), i dzidi
si¢ na 600 udziatléw o wartosci nominalng 25 EURO kazdy. Jeden udziat uprawnia do jednego gtosu
na walnym zgromadzeniu udziatowcow. Kapitat ww. spotki zostat w catosci optacony gotéwka i objety
w 100 % przez STALEXPORT S.A. Zatozenie spotki jest eementem struktury holdingowe) przewi-
dziang umowa o udzidenie kredytu na finansowanie projektu autostrady ptatnej na odcinku Katowice-
Krakéw (zamkniecie finansowe).

2. W dniu 24 lutego 2006r. Spotka otrzymata od swojego petnomocnika w Luksemburgu, oryginalne
dokumenty dotyczace reestracji podwyzszenia kapitatu spétki , STALEXPORT Autoroute S.ar.l.” z
siedzibg w Luksemburgu, w 100 % zalezngl od STALEXPORT S.A.. Kapitat zaktadowy zostat pod-
wyzszony z kwoty 15.000 EURO do wysokosci 42.765.000 EURO, tj. o kwotg 42.750.000 EURO, po-
przez emige 1.710.000 udziatéw, po 25 EURO za kazdy udziat. Ogdlna liczba gtosw po zaregjestro-
waniu zmiany wysokosci kapitatu wynosi 1.710.600. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato do-
konane poprzez wniesienie przez STALEXPORT S.A. wktadéw niepienieznych w postaci 100 % akgji
spotki STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A.

3. W dniu 22 mar ca 2006r. Spotka zostata poinformowana przez swojego petnomocnika w Luksembur-
gu o reestracji podwyzszenia kapitatu spotki , STALEXPORT Autoroute S.ar.l.” z siedziba w Luk-
semburgu, w 100 % zalezng od STALEXPORT S.A. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty
42.765.000 EURO do wysokosci 47.565.000 EURO, tj. o kwote 4.800.000 EURO, poprzez emise
192.00 udziatéw, po 25 EURO za kazdy udziat. Ogdlna liczba gtosdw po zarejestrowaniu zmiany wy-
sokosci kapitatu wynosi 1.902.600. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostalo dokonane poprzez
wniesienie przez STALEXPORT SA. wkiladéw niepienieznych w postaci 55 % akcji spotki
STALEXPORT TRANSROUTE Autostrada S.A.

4. W dniu 26 czerwca 2006 r. Spotka zawarta z Autostrade S.p.A. Umowe Inwestycyjna, ktora weszta w
zycie z dniem podpisania jg przez obie strony. W wyniku podpisania umowy Autostrade S.p.A. objat
akcje dajace mu 21,65% gtosow na WZA STALEXPORT S.A. Zgodnie z postanowieniami Umowy
Inwestycyjne Autostrade S.p.A. deklarowat objecie koleing emigi akcji STALEXPORT S.A. w wyni-
ku czego docelowy udziat Autostrade S.p.A. w kapital e zaktadowym Sp6iki bedzie wynosit co ngjmniej
50% + 1 akcja. Objecie akcji kolging emigi akcji STALEXPORT S.A. uzaleznione byto, zgodnie z
postanowieniami Umowy | nwestycyjnej, od spetnienia sie¢ m.in. ponizszych warunkow:

1) pOdj gciaprzez WZA STALEXPORT S.A. uchwat dotyczacych:
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emigji akcji 0 wartosci nominalnej
2,00 zt kazda, po cenie emisyjng 2,00 zt za jedna akcje z wytaczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy, przeznaczonych do objecia przez Autostra
deSp.A.,
wyrazenia zgody na zbycie Segmentu Handlowego Grupy Emitenta wiarygodnemu na-
bywcy na warunkach satysfakcjonujacych akcjonariuszy STALEXPORT SA.,

2) uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsumentéw na podstawie art. 12
ust. 3 pkt. 1 ustawy z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentow na:

zakup Segmentu Handlowego Grupy Emitenta przez wybranego, wiarygodnego nabyw-
Ce,

objecie przez Autostrade S.p.A. co najmnig 50% +1 akcja w kapitale zaktadowym
STALEXPORT SA.,

3) niewystapienia istotnych zmian mogacych negatywnie wptyna¢ na prowadzona przez Grupe
Kapitatowa STALEXPORT dziatalno$¢ autostradowa, a w szczegdlnosci zmian prawa w Pol-
sce w zakresie dziatalnosci autostradows skutkujacych istotna modyfikacja warunkéw
uczestnictwa w przetargach podmiotéw zagranicznych w procesie prowadzenia dziatal nosci
w sektorze autostradowym.
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5. W dniu 9 wrzesnia 2006 r. Zarzad poinformowat, ze otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w
Katowicach Wydziat X-Gospodarczy z dnia 30 czerwca 2006 r. o zatwierdzeniu uktadu z wierzycie-
lami Spotki CENTROZAP S.A. w Katowicach oraz odcinek zbiorowy na 90431165 sztuk akgji serii C
na okaziciela, o wartosci nominalngj 9.043.116,50 zt. Akcje te stanowia 8,34% w kapital e zaktadowym
Spotki | zostaty objete przez STALEXPORT S.A. w ramach zatwierdzonego uktadu z wierzycielami
CENTROZAP SA., Akcje objeto po cenie 0,15 zt za jedna akcje i zostaty pokryte wierzytelnosciami.

6. W dniu 14 lutego 2007 r. NWZA uchwalito podwyzszenie kapitalu zakladowego w drodze emigi
89,5 min akgji serii G, w cenie emisyjng 2,2458 zt za akcje, skierowanej do inwestoréw kwalifikowa-
nych.

7. W dniach od 16 do 23 marca 2007 r. przyjmowane byty zapisy na akcje serii G

8. W dniu 26 marca 2007 r. Zarzad przydzidlit wszystkie akcje serii G spoice Autostrade S.p.A. - poich
optaceniu w catosci kwota ok. 201 min zt.

9. W dniu 23 marca 2007 r. Sad Rgonowy w Katowicach wydat postanowienie o wpisie do Krajowego
Rejestru Sadowego — rejestru przedsichiorcow, Spotki o nazwie Stalexport Trade S.A. Przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci handlowe. Kapitat zaktadowy Spotki Stalexport
Trade S.A wynosi 500.000 zt i dzieli si¢ ha 50.000 akcji o wartosci nominalng 10 zt kazda. Kapitat
optacono w Y wysokosci, tj. w wysokosci 125.000 zt. Wszystkie akcje Spotki zostaty objete przez
STALEXPORT SA.

10. W dniu 30 marca 2007 r. Zarzad STALEXPORT S.A. poinformowat, dnia 29.03.2007 r. Spoétka
otrzymata Zawiadomienie Sadu Okregowego w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy, z dnia
19.03.2007 r., o ztozeniu przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, pozwu
przeciwko STALEXPORT S.A. o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 2 i 3 Nadzwy-
czajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 lutego 2007 r.

11. W dniu 11 maja 2007 r. przed Sadem Okregowym w Katowicach (Wydziat X111 Gospodarczy) odby-
la Si¢ rozprawa w sprawie z powddztwa Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodng w Warszawie (NFOSiGW) przeciwko STALEXPORT S.A. w Katowicach o stwierdzenie nie-
waznosci [ub uchylenie Uchwat nr 2 i 3 z dnia 14 lutego 2007r. Nadzwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy Spotki STALEXPORT S.A. W zwiazku ze zgtoszeniem sie do udziatu w ww.
sprawie akcjonariusza Stalexport S.A, tj. spotki Autostrade S.p.A. w charakterze interwenienta ubocz-
nego i sprzeciwem zgtoszonym przez powoda — NFOSIGW Sad odr oczyt termin rozprawy do czasu
uprawomocnienia si¢ jego postanowienia oddal ajacego ten sprzeciw (opozycje).

12. W dniu 17 maja 2007 r. Sad Rejonowy w Katowicach (Wydziat V111 Gospodarczy) zawiesit postepo-
wanie w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu do czasu prawomocnego orzeczenia Sadu Okrego-
wego w sprawie wniesiongj przez NFOSIGW a dotyczacej orzeczenia o stwierdzenie niewaznosci lub
uchylenie Uchwat nr 2 i 3 z dnia 14 lutego 2007r. Nadzwyczajnego Walhego Zgromadzenia Akcjona-
riuszy Spotki STALEXPORT SA.

13. W dniu 31.05.2007r. przed Sadem Okregowym w Katowicach odbyta Si¢ rozprawa w sprawie z po-
wodztwa NFOSiGW przeciwko Stalexport S.A. o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwat nr 2
i nr 3 z dnia 14.02.2007r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Stalexport
S.A. Sad Okregowy w Katowicach na wniosek NFOSIGW, do ktérego przychylit sie¢ Stalexport SA.,
postanowit o odroczeniu rozprawy do dnia 06.06.2007r. Petnomocnik NFOSiGW whniosek o odrocze-
nie uzasadnit faktem, iz strony prowadza negocjacje zmierzajace do zawarcia ugody w sprawie i cof-
nigcia pozwul.

14. W dniu 31 maja 2007r. zawarta zostata pomiedzy Stalexport S.A., Ztomrex S.A. oraz Stalexport
Trade S.A. umowa inwestycyjna (umowa przedwstepna sprzedazy) dotyczaca:

Zbycia przez Stalexport S.A. wszystkich posiadanych akcji Stalexport Trade S.A. na rzecz

spdtki Ztomrex S.A. lub innego kupujacego, ktérym moze by¢ spétka zalezna od Ztomrex
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S.A. po cenie odpowiadajacg wartosci kapitatu optaconego, tj. na dzien 31.05.2007r.
125.000 zt (nie wigce niz 500.000 zt).
oraz
Zbycia przez Stalexport S.A. zorganizowang czesci przedsiebiorstwa (ZCP), obgmujaca na-
lezace do Stalexport S.A. aktywa i pasywa zwiazane przede wszystkim z handlem i produk-
Cja wyrobow stalowych, do Stalexport Trade S.A. Ztomrex S.A. zaoferowat za ZCP ceng re-
ferencyjna w kwocie 122.500.000,00 ztotych skalkulowana na podstawie bilansu skonsoli-
dowanego ZCP na dzien 30.09.2006r. Cena sprzedazy ZCP bedzie wyliczona na dzien
transakcji w oparciu o formute cenowa zaakceptowana przez strony, a nastepnie zweryfiko-
wana przez niezal eznego rzeczoznawce, firme Ernst & Young.
Warunki zawieszajace transakcje zostaty opisane w punkcie 5.1.

Zamkniecie Transakcji nastapi po ziszczeniu sie wszystkich warunkéw zawieszajacych. Warunki te po-
winny zosta¢ spetnione tak, by zamkniecie transakcji nastapito nie péznigf niz do dnia 1 pazdziernika
2007 r.

5.3. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi (dla jednorazowej lub tacznej wartosci transakcji
przekraczajacej w roku obrotowym wartosé 500.000 eur o)

Jedyna znaczaca transakcja w Grupie Kapitatoweg to rozliczenie z STALEXPORT Autostrada Matopol -
ska S.A. naktaddw inwestycyjnych poniesionych przez STALEXPORT S.A. a zwigzanych z autostrada A4
Krakéw- Katowice w wysokosci 127 min zt. Warunki umowy w sprawie zwrotu naktadéw zobowiazywaty
SAM.S.A. do sptaty 127 min zt w dwdch transzach tj.:
75% kwoty netto ,, Naktadéw | etapu” zostato zaptacone na przetomie roku 2005 i 2006 przez
SAM S.A. z pierwszego ciagnienia srodkéw z planowanego finansowania przedsiewzied,
25% kwoty netto zostanie zaptacone z ostatniego ciagnienia srodkéw z planowanego finan-
sowania przedsiewzie¢ w ramach Okresu Udostepnienia.

5.4. Informacja o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem termindw ich wy-
magalnosci oraz o udzielonych por eczeniach i gwar ancjach

Spotka na koniec roku za wyjatkiem nizgj prezentowanych zobowiazan z tytutu pozyczek i zaciagnietych
kredytow posiada zobowiazania z tytutu:

zawartego postepowania uktadowego 59.470 tys z,
umow restrukturyzacyjnych sptaty kredytow bankowych 40.968 tys. zt,
poreczenia gwarancji udzielong przez Skarb Panstwa Hucie Ostrowiec ~ 77.955 tys. zi,
poreczenia gwarancji udziel onych przez Skarb Panstwa WRJ 85.576 tys. z,

L.aczna wartos¢ zobowiazan finansowych wynosi: 263.970 tys. zi, z czego do sptaty na rok 2007 przypada
93.909 tys. zt w tym gtéwnie sptat rat uktadowych oraz sptat zrestrukturyzowanych kredytéw bankowych.

Zobowiazania z tytutu pozyczek na koniec 2006 r. wynosza 12.960 tys. zt, w tym:

Kapital pozyczki Termin

Pozyczkodawca/ siedziba (tys. &) wymagal nosci Uwagi
Dalsze  przedtuzenie  dg
STALEXPORT Transroute Autostrada S.A. 1000 31.03.2007 [30.09.2007
STALEXPORT Autostrada Dolnoslaska S.A. 8 200 31.07.2007

Pozyczka zostanie rozliczong
wraz z planowanym obnize-
niem kapitatu uchwalonym na
WZA SAS SA. w dniu

STALEXPORT Autostrada Slaska S.A. 3340 31.10.2006 [9.05.2007 r. w IV kw 2007 r.-
STALEXPORT Autostrada Dolnoslaska S.A. 420 05.07.2008
Razem 12 960
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Laczne zobowiazania Spotki z tytutu zaciagnietych kredytéw na koniec 2006 roku wynosity 55.965 tys.
zt, w tym:

Nazwa podmiotu Siedziba Kw(;)(t)ilglraet(;ytu Termin splaty

(tys. &)
Bank Handlowy SA. | Katowice 20576 zgodnie z podpisana umowa restrukturyzacyjna
BRE Bank S.A. Katowice 3291  |zgodnie z podpisang umowa restrukturyzacyjna
ING Bank Slaski Katowice 400 zgodni e z podpisana umowa restrukturyzacyjna
PKOB.P. SA. Katowice 14 364  |zgodnie z podpisana umows restrukturyzacyjna
Bank BPH S.A. Sosnowiec 2338 |zgodnie z podpisana umowa restrukturyzacyjna
FORTIS Bank Polska| Katowice 14996 [11.06.2007 .
Suma 55 965

W stosunku do stanu z 31.12.2005 r. kredyty zmnigjszyly si¢ 0 22.076 tys. zt. R6znica wynika z:
= zmnigiszenia zobowiazan wobec Banku Handlowego S.A. 0 16.504 tys. zi,
= zmnigjszenia zobowiazan wobec PKO BP S.A. 0 7.952 tys. Z1,
= zmnigiszenia zobowiazan wobec Bank BPH S.A. 0 2.600 tys. zt,
= zmnigiszenia zobowiazan wobec BRE Banku S.A. 0 2.024 tys. z,
= zmnigjszenia zobowiazan wobec ING Bank Slaski 0 200 tys. zt,
= gsplaty kredytu Getin Banku S.A. , ktérego wysoko$é¢ na 31.12.2005 r. wynosita 7.792 tys. zt,
= zaciagniecia nowego kredytu w FORTS Bank Polska S.A. w wysokosci 14.996 tys. zi.

5.5. Informacja o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci a takze
udzielonych por eczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i
gwar ancji udzielonym jednostkom powigzanym ze Spolka

Naleznosci z tytutu udzielonych przez STALEXPORT S.A. pozyczek wynosza 83.573 tys. zt. Na nalez-
nosci z tytutu pozyczek utworzony zostat odpis aktualizacyjny w kwocie 83.549 tys. zt. Szczeg6towe ze-
stawienie udzielonych pozyczek zawieratabela.

Pozyczki udzielone - stan na 31.12.2006 r.

Termin . . Kapital do splaty
wymagal nosci Pozyczkobiorca (wtys. 2)

31.12.2002 Huta Ostrowiec 5000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 31500
31.12.2002 Huta Ostrowiec 36 000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5 600
30.09.2001 Centroziom Warszawa 3500
30.06.2001 Centroziom Warszawa 1.949
29.02.2007 Jarostaw Jatkiewicz 24

X X Razem 83573

Pozyczki udzielone Hucie Ostrowiec oraz Centroztomowi Warszawa zostaly zgtoszone do masy upadio-
sciowe w zwiazku z toczacymi Sie postepowaniami upadtosciowymi tych Spotek.

Pozyczka dla Jarostawa Jatkiewicza zostata przejeta od Stalexport Centrostal Warszawa S.A. w wyniku
przytaczeniate spotki do STALEXPORT SA.

Laczna wartos¢ obciazen pozabilansowych z tytutu udzielonych poreczen wyniosta 12.330 tys. zi, nato-
miast z tytutu gwarancji kontraktowych wyniosta 11.618 tys. zt.
Poreczenia w 2006 r. wzrosty z uwagi na poreczenie w wysokosci 12.292 tys. zt udzielone Konsorcjum
Bankow finansujacych spdtke Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zabezpieczajace 6-miesicczne wy-
nagrodzenie operatora, tj. Stalexport Transroute Autostrada S.A.

Poreczeniai gwarancje udzielone - stan na 31.12.2006 r. w tym:

. k ja— L . .
Nazwa podmiotu Kwota por ecze- nifsp?ggozyn? 6klapi- Beneficjent poreczenia | Data waznosci
nia (tys.2) tat (tys.z1)
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SSC Betchatow 33 33 Nordea Bank Polska S.A. |31.12.2008 r.

Centroztom Warszawa 5 5 TLK S.A.
Stalexport Transroute Stalexport Autostradd
Autostrada S.A. 12,293 12,293 Ma&opolska, S.A. Konsor- 31.03.2021 1.
cjum BankOw reprezento
wane przez WESTLB AG
Suma por eczen| 12.331 12.331
Gwarancje kontraktowe
Fortis Bank Polska 11.618 11.618
Suma gwar angji 11.618 11.618
RAZEM 23.949 23.949

5.6. Informacja o emigi papier w wartosciowych wraz z opisem wykor zystania przez Spotke wply-
wow z emigji

W 2006 r. STALEXPORT S.A. przeprowadzit emige papierdw wartosciowych i wprowadzit do obrotu na
rynku regulowanym 50.000.000 akgji serii F, o wartosci nominalng 2,00 zt kazda, ktére zostaty wyemito-
wane na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzadowi Spdtki przez Walne Zgromadzenie Akcjonariu-
szy Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o maksymalnag kwote
100.000.000 zt.

STALEXPORT S.A. wyemitowat w ramach kapitatu docel owego, 15.840.622 akcji serii F | transzy, ktore
zostaly objete przez Banki Konsorcjalne w zamian za wklad niepienigzny w postaci przystugujacych im
wierzytelnosci z tytutu poreczen udzielonych przez STALEXPORT S.A. sp6tce Walcownia Rur Jednosé
Sp.zo.o.

Z przeprowadzenia emigi akcji serii F | transzy, Spotka nie uzyskata zadnych wptywdw pienieznych,
zmnigszyta natomiast swoje zobowigzania w stosunku do Bankéw Konsorcjanych o kwote 35.574.868,89
zt, w tym o nalezne odsetki. Cena emisyjna akcji serii F | Transzy skierowanych do Bankéw Konsorcjal-
nych wyniosta 2,2458 zt.

STALEXPORT S.A. wyemitowat rowniez, w ramach kapitatu docelowego, 34.159.378 akcje akcji serii F
Il transzy, ktore zostaty objete przez Autostrade S.p.A w zamian za gotdwke, przeznaczona do splaty
historycznych zobowiazan Spétki. Cena emisyjna akcji serii F Il transzy skierowanych do Autostrade
S.p.A. wyniosta 2,00 zt.

Decyzja Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych, z dniem 31.01.2007r. w trybie zwyktym akcje zostaty
wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.

Tym samym od dnia 31.01.2007 r. w obrocie gietdowym znajduje si¢ 157.762.023 sztuk akdji
STALEXPORT S.A. o cenie nominalng 2 zt kazda.

5.7. Objasnienie r 6znic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w rapor cie rocznym (SA-RS)
aw raporcie kwartalnym (SA-QYS)

W raporcie kwartalnym SA-QSr 4/2006 zaprezentowano skonsolidowany zysk netto w wysokosci 48.057
tys. zt, natomiast w zaudytowanym raporcie rocznym SA-RS 2006 skonsolidowany zysk netto wynosi
50.821 tys. zt. Réznica wyniku finansowego netto w wysokosci 2.764 tys. zt wynika z wprowadzonych
przez biegtych rewidentéw korekt

5.8. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednie-
niem zdolno$ci wywiazywania Si¢ z zaciagnietych zobowiazan oraz okr eslenie ewentualnych za-
grozen i dziatan jakie STALEXPORT S.A. podjat lub zamier za podjaé¢ w celu pr zeciwdziatania
tym zagr ozeniom

STALEXPORT S.A. od 2002 roku z uwagi na znaczace obciazenia historyczne nie korzystat z zewnetrz-
nego kredytowania swojg dziatalnosci. Realizowany program restrukturyzacji zaktadat stopniowe otwie-
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ranie nowych linii kredytowych na finansowanie biezacej dziatalnosci poczawszy od 2004 roku. Natomiast
pierwszy kredyt obrotowy w wysokosci 15 min zt Spétka otrzymata dopiero w maju 2006 r. Stad splata
zobowiazan uktadowych oraz pozauktadowych realizowana byta ze $srodkéw pochodzacych ze sprzedazy
majatku spotki niezwiazanego z dziatalnoscia handlowa oraz kosztem zmnigiszania si¢ kapitatu obroto-
wego. Brak mozliwosci dofinansowania Spotki przez udziatowcdw i ograniczone srodki jakimi dysponuje
Spotka spowodowat koniecznosé poszukiwania inwestora strategicznego.

Przeprowadzone przez Zarzad dziatania doprowadzity do zawarcia Umowy Inwestycyjng z Autostrade
S.p.A. i pozyskania inwestora, dzieki ktéremu istnigje mozliwos¢ zakonczenia restrukturyzacji i rozwoju
Spotki. Ogromnym ryzykiem dla prowadzonego procesu restrukturyzacji jest nie dojscie do zarejestrowa-
nia objetego przez inwestora nowego pakietu akcji serii G na kwotg okoto 201 min zt w zwiazku toczacy-
mi si¢ rozprawami przed sadami, opisanymi blize w pkt. 6.

5.9. Ocena mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych

Informacje obgmujaca tres¢ tego punktu zostaty czesciowo przedstawione w punkcie 3.4 ninigszego
sprawozdania. Dziatania inwestycyjne Spdtki byty przedstawione w Planie Naktadéw Inwestycyjnych na
rok 2006 i zaakceptowanym przez Rade Nadzorcza. Srodki na naktady inwestycyjne pochodzity z biezacej
dziatalnosci Spotki.

5.10. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik dzialalnosci za rok obro-
towy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety
wynik

Informacje obgimujace tres¢ tego punktu zawarto w Rozdziale 3. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI,
punkt.3.2.

5.11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetr znych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spdlki oraz
opis per spektyw rozwoju dziatalnosci gospodar czej

Sytuacja w hutnictwie eur opejskim i swiatowym

Swiatowa produkcja stali surowe] w 2006 r. wyniosta 1,24 mld ton, co oznacza wzrost 0 9 % w stosunku
do roku poprzedniego, z czego ponad potowa zostata wyprodukowana w Azji. Najwiekszy wzrost (0 18%)
produkcji zanotowano w Chinach, ktére wyprodukowaty 419 min ton stali. Udziat Chin w $wiatowej pro-
dukgcji wzrést z 30,9% w 2005 roku do 34% w 2006 roku. llos¢ stali wyprodukowana przez trzy kraje, w
ktorych produkcja byta ngjwieksza (Chiny, Japoniai USA), stanowita ponad potowe globalngj produkcji.
W Japonii produkcja wzrosta o 3%, na rynkach amerykanskich zanotowano wzrost produkcji o 4% (w
USA 06%) , w krajach UE (25 krajow) i WNP 0 6% w stosunku do roku poprzedniego.

Po okresie spadku cen w 2005 roku, 2006 rok przynidst poprawe poziomu cen wyrobdw hutniczych na
rynkach $wiatowych.

W 2007 roku najwickszy udziat oraz dynamika zuzycia obserwowana nadal bedzie w krajach Dalekiego
Wschodu, a jedna trzecia popytu pochodzi¢ bedzie z Chin. Wzrost zapotrzebowania nastapi  rowniez w
Indiach. W tych krajach oczekiwany jest wzrost w budownictwie, ae w jego tempo spadnie. Po bardzo
dobrym 2006 roku koniunktura w budownictwie w latach 2007- 2008 zacznie stabnac.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz w sektor ach konsumuj acych stal.

Krajowe hutnictwo dzieki restrukturyzacji, zmianom logistycznym i organizacyjnym stato sie trwatym
elementem hutnictwa europejskiego, a dzigki obecnosci inwestora globalnego — hutnictwa $wiatowego.
Gospodarka polska rozwija si¢ w dobrym tempie (ponad 6% PKB). Rozwijane sa inwestycje infrastruktu-
ralne. Rozwija si¢ budownictwo. Perspektywa Mistrzostw Europy w pitce nozng stawia jednoznaczne
zadania do wykonania w zakresie budowy drdg, obiektéw sportowych i catego otoczenia gospodarczego i
spotecznego. Stal jako podstawowe tworzywo konstrukcyjne bedzie niezbednym materiatem konstrukceyj-
nym o zapewnionym i rosnacym zapotrzebowaniu.
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Réwnolegle, do Polski relokowane sa zaktady wytwarzajace dobra konsumpcyjne w tym produkowane ze
stali. W 2006 roku sektory uwazane za giéwnych konsumentow wyrobow stalowych odnotowaty wzrost
produkcji sprzedanej w takich obszarach, jak:

pojazdy samochodowe, przyczepy i haczepy o 22%

produkcji wyrobow z metali 0 18 %

produkcji metali 0 15%

produkcja maszyn i urzadzen o 14%

Sektor budowlano - montazowy notuje systematyczny wzrost. W roku 2006 wyniést on az 18% (7 % w
roku ubiegtym). Najszybcig rosta sprzedaz robét o charakterze remontowym - 0 22%, w sektorze wykonu-
jacym inwestycje o 15%. Wzrost w catym budownictwie wynosit 12%.

Analizujac przedstawione dane mozna stwierdzi¢, iz wysoki wzrost PKB wplynat na znaczna poprawe
sytuacji w krajowym przemysle stalowym oraz branzach wspétpracujacych i konsumujacych stal. Zanoto-
wano niska, zngjdujaca si¢ pod kontrola inflacje oraz znaczacy wzrost w budownictwie.

Sytuacja produkcyjnai handlowa w polskim hutnictwie

W roku 2006 w polskim przemysle stalowym odnotowano wyrazny wzrost produkcji stali i wyrobéw
stalowych. Krajowe huty wyprodukowaty ponad 5,3 min ton suréwki zelaza (wzrost 0 19% w stosunku do
roku 2005), stali surowej 10 min ton (wzrost 0 19%).

Wyrobdw walcowanych na goraco ogétem wytworzono 7,7 min ton (wzrost 0 24%). Wyzsza produkcje
odnotowano zaréwno w wyrobach dtugich (o 21%) jak i ptaskich (o 29%). W blachach walcowanych na
zimno wzrost wynidst 14%, aw blachach ocynkowanych o 11%.

Produkcja rur wyniosta 423 tys. ton, tj. wzrosta o0 10% w stosunku do ubiegtego roku, w tym rur bez szwu
210 tys. ton (wzrost 0 25%), arur ze szwem 212 tys. ton (spadek o 2%).

W okresie styczen-listopad 2006 roku eksport wyrobow stalowych ogétem wyniést 3,7 min ton (wzrost o
1%), aimport wyniést 5,8 min ton (wzrost 0 27 %). Saldo obrotéw w handlu zagranicznym wg ilosci i w
ujeciu wartosciowym byto ujemne.

W okresie styczen-listopad 2006 roku zuzycie jawne wyrobow stalowych wynosito 9,7 min ton i byto o
28% wyzsze, niz w anal ogicznym okresie 2005 roku.

W strukturze zuzycia jawnego odnotowano wzrost zuzycia wyrobow dtugich o 36% ptaskich o 23%, rur
0 24%.

Udziat importu w zuzyciu jawnym po jedenastu miesiacach 2006 roku wyniost 50,8% (w anal ogicznym
okresie 2005 roku 53,3%).

Prognoza sytuacji makroekonomicznej w Polsce.

W(g prognoz Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa, PKB Polski w latach 2007-2008 utrzyma si¢ ha
wysokim poziomie. W 2007 wzrosnie 0 5,3%, a w roku 2008 o niecate 5,0%. Prognozowane niewielkie
spowol nienie wzrostu wynika¢ bedzie z cyklu koniunktural nego.

W latach 2006-2007 inflacja w ujeciu sredniorocznym powinna utrzymaé Si¢ na poziomie 2,2-2,5%, co
oznacza, ze nie bedzie stanowita zagrozenia dla stabilnosci makroekonomiczne polskie gospodarki.
Wyzsza inflacja zwiazana z wysokim tempem wzrostu gospodarczego moze wytworzy¢ prese na wzrost
cen, co oznaczatoby koniecznos¢ podniesienia stop procentowych. Dodatkowym czynnikiem sprzyjajacym
wzrostowi inflacji bedzie takze wzrost wynagrodzen.

Prognozy dla sektor w-konsumentow stali w Polsce

Klimat koniunktury w przemysle przetwérczym i w budownictwie na przetomie 2006 i 2007 roku byt
pozytywny. Ocene te gtdwnie ksztattowaly pozytywne przewidywania dotyczace biezacego i przysztego
portfela zamoéwien oraz produkcji budowl ano-montazowsy.

Sytuacja finansowa przedsigbiorstw jest oceniana nieco mnig optymistyczne.

Prognozy gospodarcze dla sektoréw-konsumentow stali ksztattuja si¢ pozytywnie. Na wzrost popytu wply-
waja przede wszystkim inwestycje w infrastrukture (drogi, autostrady) oraz pozytywne prognozy dla
budownictwa. Dodatkowym bodzcem, ktéry wymus realizacje wielu duzych przedsiewzieé¢ infrastruktu-
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ralnych bedzie z pewnoscia fakt organizacji w Polsce Mistrzostw Swiata EURO 2012. Swietna koniunktu-
raw branzy stalowel ma szanse utrzymac si¢ przez kilkalat.

Charakterystyka czynnikéw zewnetrznych i wewnetrznych istotnych dla rozwoju Spétki oraz opis perspek-
tyw rozwoju dziatalnosci autostradowsej znajduje si¢ w Rozdziale 6.

5.12. Zmiany w podstawowych zasadach zar zadzania przedsigbior stwem Spdtki i jego Grupa Kapi-
talowa

Znaczaca zmiana W zasadach zarzadzania przedsichiorstwem Spotki byto wydzielenie Zorganizowangj
Czesci Przedsighiorstwa (ZCP) w ramach istnigjacg struktury STALEXPORT S.A. | tak ZCP w struktu-
rze organizacyjng stanowi wydzielona (w rozumieniu art. 4a pkt 4 ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prawnych stanowigcq zakfad (oddziaf) samodzelnie sporzgdzajqcy bilans, o ktorym mowa w art.6 ustawy
0 podatku od towar6w i usfug) zorganizowana czes¢ STALEXPORTU SA. i nie jest podatnikiem. Tym
samym ZCP sporzadza jedynie bilans i rachunek zyskow i strat.

Natomiast zarejestrowanym podatnikiem jest STALEXPORT S.A. ktory rozlicza podatki jako jeden po-
datnik i rozliczenia podatkowe prowadzi tacznie z ZCP.

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2006 roku STALEXPORT S.A. nie prezentuje ZCP jako
»aktywo dostepne do sprzedazy”, bowiem wydzielenie ZCP stanowi faze przejsciowa w procesie sprzedazy
czesci stalowgl STALEXPORT S.A. inwestorowi branzowemu, ktérego finalizacja planowana jest na Ill
kwartat 2007 r. po spetnieniu warunkéw zawieszajacych. Waznymi warunkami zawieszajacymi od kté-
rych Jest uzalezniona realizacja sprzedazy wydzielong czesci ZCP jest:
pozytywne rozstrzygniccie dia STALEXPORT S.A. sporu toczacego si przed Sadem okre-
gowym z NFOSIGW, a dotyczacego zaskarzenia uchwat NWZA w sprawie podwyzszenia
kapitatu,
uzyskania zgody na zbycie ZCP przedsi¢biorstwa na najblizszym WZA w dniu 28 czerwca
2007 roku.

Dodatkowo dziatalnos¢ podstawowa STALEXPORT S.A. w okresie 2006 roku prowadzona byta w oparciu
o aktywa i pasywa wydzielong czesci ZCP, co réwniez przemawiato za niewydzielaniem w sprawozdaniu
finansowym w roku 2006 tej czesci jako ,aktywa’ dostepnego do sprzedazy.

Optymalizacja sieci sprzedazy

W 2006r sie¢ sprzedazy STALEXPORT S.A. tworzyly: 3 biura handlowe, 8 sktadéw handlowych i 4
punkty sprzedazy obstugiwane przez Spotki zalezne. Struktura asortymentowa sprzedazy poszczegolnych
sktaddéw handlowych jest szeroka i zréznicowana. Jg analiza wskazuje, iz okoto 30% pozycji asortymen-
towych sprzedazy generuje 85% wartosci przychodéw. Z asortymentu sprzedazy znaczaca grupe stanowia
blachy i rury. Poniewaz gtéwnym producentem tego asortymentu jest MITTAL STEEL oddziat Krakdw,
ktory preferuje odbiory kolgja przygotowano magazyn w Czestochowie, ktéry usprawnit logistyke, obnizyt
koszty, pozwolit kompletowa¢ dostawy dla indywidualnych klientéw oraz sktadéw handlowych optymali-
Zujac ich stany magazynowe i zwickszajac rotacje zapasow. Petne wykorzystanie potencjalnych mozliwo-
$ci magazynu centralnego nastapi po zwiekszeniu srodkéw obrotowych.

Splaszczenie struktury or ganizacyjnej

Zrealizowane potaczenie sptaszczyto strukture organizacyjna oraz podniosto eastycznos¢ kierowania.
Stan ten lepig odpowiada obecnym warunkom prowadzenia handlu oraz utatwia wzajemna wspdtprace
pomiedzy STALEXPORT S.A. a bezposrednimi klientami. Poprawie ulegto zarzadzanie kapitatem obro-

towym.

Upr oszczenie zasad zar zadzania

Systemowa rejestracja faktur zakupowych, zintegrowanie systemu zaopatrywania hurtowni, ujednolicenie
zasad wystawiania faktur oraz uruchomienie komputerowo zintegrowanego systemu prefabrykacji i pro-
dukcji zbrojen oraz gospodarki materiatowe) spowodowato ujednolicenie zasad i uproszczenie zarzadza-
nia.
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Po sprzedazy czesci stalowej (ZCP) Spdtka STALEXPORT S.A. prowadzi¢ bedzie dzialalnoscig
autostradows.

5.13. Zmiany w skladzie osdb zar zadzajacych i nadzor ujacych Spdtke w ciagu ostatniego roku obro-
towego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania osdb zarzadzajacych, w szczegdlnosci
prawo do podjecia decyzji o emigi lub wykupie akgji

a) Zarzad

Zarzadu w okresie od 1.01.2006 r. do dnia 21.10.2006 r. pracowat w nastgpujacym skitadzie:

1. Emil Wasacz Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
2. Mieczystaw Skotozynski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
3. Urszula Dzierzon Czlonek Zarzadu - Dyrektor Handlowy

W dniu 21.10.2006 r. - nawniosek Emila Wasacza, Rada Nadzorcza zawiesita go w czynnosciach Prezesa
Zarzadu na okres od 01.11.2006 r. do 31.12.2006 r. powierzajac jednoczesnie Mieczystawowi Skotozyn-
skiemu petnienie w tym czasie obowiazkéw Prezesa Zarzadu. Tak wiec w okresie od 01.11.2006 r. do
31.12.2006 r. Zarzad pracowat w nastgpujacym skiadzie:

1. Mieczystaw Skotozynski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
p.o. Prezesa Zarzadu
2. Urszula Dzierzon Czlonek Zarzadu - Dyrektor Handlowy

Natomiast od dnia 01.01.2007 r. - do nadal, sktad Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:

1. Emil Wasacz Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
2. Mieczystaw Skotozynski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
3. Urszula Dzierzon Czlonek Zarzadu - Dyrektor Handlowy

b) Rada Nadzor cza

Sktad Rady Nadzorczej w 2006 roku ulegat zmianie i do dnia 29 marca 2006 r. przedstawiat si¢ nastepu-
jaco:

1. Tadeusz Wiudyka - Przewodniczacy

2. Przemystaw Majka - Wiceprzewodniczacy
3. Krystyna Strzelecka - Sekretarz

4. Robert Bender

5. Jacek Legutko

6. Bohdan Wyznikiewicz

W dniu 29.03.2006 r. rezygnacj¢ z pracy w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Robert Bender.
Tym samym w okresie od 29.03.2006 r. do 24.05.2006 r. sktad Rady Nadzorcze byt nastepujacy:

1. Tadeusz Wihudyka - Przewodniczacy

2. Przemystaw Majka - Wiceprzewodniczacy
3. Krystyna Strzelecka - Sekretarz

4. Jacek Legutko

5. Bohdan Wyznikiewicz

W dniu 24.05.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w sktadzie
Rady Nadzorcze) polegajacych na odwotaniu Krystyny Strzeleckig i Bohdana Wyznikiewicza oraz powo-
taniu Katarzyny Galus, Tadeusza Sadowskiego i Jerzego Zielinskiego. Po tych zmianach w okresie od
24.05.2006 r. - do 13.07.2006 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:
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ISR NN

Tadeusz
Przemystaw
Katarzyna
Jacek
Tadeusz
Jerzy

Wiudyka - Przewodniczacy

Majka - Wiceprzewodniczacy
Galus - Sekretarz

Legutko

Sadowski

Zielinski

W dniu 13 lipca 2006 roku Spotka otrzymata rezygnacje Jacka Legutko z funkcji Cztonka Rady Nadzor-
czgl Spotki z dniem 10 lipca 2006 r. Tym samym w okresie od 10 lipca 2006 r. do 24 sierpnia 2006 r.
sktad Rady Nadzorcze przedstawiat sie hastepujaco:

ghrwdE

Tadeusz
Przemystaw
Katarzyna
Tadeusz
Jerzy

Wiudyka - Przewodniczacy
Majka - Wiceprzewodniczacy
Galus - Sekretarz

Sadowski

Zielinski

W dniu 24 sierpnia 2006 r. Tadeusz Wiudyka ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Tym
samym w okresie od 25.08.2006 r. do 07.09.2006 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie hastepujaco:

pPONPE

Przemystaw
Katarzyna
Tadeusz
Jerzy

Majka - Wiceprzewodniczacy
Galus - Sekretarz

Sadowski

Zielinski

Czteroosobowa Rada Nadzorcza utracita zdolnos¢ podejmowania decyzji z racji liczby cztonkdw mniejsze)
od minimum okreslonego przez Kodeks Spétek Handl owych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 8 wrzesnia 2006 r. poszerzyto sktad Rady Nadzorczej
z 6 do 9 cztonkdw, atakze odwotato Jerzego Zidinskiego i dokonato wybordw uzupetniajacych.

CoNOUAWDNE

Galliano
Bogustaw
Jerzy

Dario V.
Katarzyna
Przemystaw
Christopher
Giuseppe
Tadeusz

Di Marco - Przewodniczacy
Lesnodorski - Wiceprzewodniczacy
Sroka - Sekretarz

Cipriani

Galus

Majka

Melnyk

Palma

Sadowski

W dniu 27.12.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w sktadzie
Rady Nadzorczegl odwotujac Przemystawa Majke i Tadeusza Sadowskiego oraz powotujac Alexandra Neu-
berai Jeffery’a Grady. Tym samym sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie hastepujaco:

CoNOOAMWDNE

Galliano
Bogustaw
Jerzy

Dario V.
Katarzyna
Jeffery
Christopher
Alexander

Giuseppe

Di Marco - Przewodniczacy
Lesnodorski - Wiceprzewodniczacy
Sroka - Sekretarz

Cipriani

Galus

Grady

Melnyk

Neuber

Palma

W dniu 14.02.2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w sktadzie
Rady Nadzorczej odwotujac Jeffery’a Grady i powotujac Konrada Tchorzewskiego. Po tych zmianach w
okresie od 14.02.2007 r. - do nadal sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:

pPONPE

Galliano
Bogustaw
Jerzy
Dario V.

Di Marco - Przewodniczacy
Lesnodorski - Wiceprzewodniczacy
Sroka - Sekretarz

Cipriani
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5. Katarzyna Galus

6. Christopher Melnyk

7. Alexander Neuber

8. Giuseppe Palma

9 Konrad Tchoérzewski

¢) Prokurenci
W okresie od 01.01.2006 do 31.12.2006 r. prokurentami Spotki byli:

1. Marek Bury Dyrektor Biura Zarzadzania Finansami i Kontrolingu
2. Barbara Bos Dyrektor Sieci Dystrybugji
3. Malgorzata Michal unio-Kepys Gléwny Ksiegowy, Dyrektor Biura Ksiegowosci

d) Zmiany w skladach Zarzaddw i Rad Nadzor czych spdlek zaleznych w 2006 r. dotycza:
1 Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice, ul. Owsiana 60 a

Zmiany w skladzie Zarzadu
Z dniem 12 lutego 2007 r. do Zarzadu Spétki powotano Krzysztofa Sapinskiego. Obecnie Zarzad pracuje
w sktadzie:
1. Waldemar Lison — Prezes Zarzadu,
2. Krzysztof Sapinski — Wiceprezes Zarzadu.
Zmiany w skladzie Rady Nadzor czej
W 2006 r. rezygnacje z cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Jozef Blokisz. Po rezygnacji sktad Rady Nad-
zorcze przedstawia si¢ nastepujaco:
1. UrszulaDzierzon — Przewodniczaca,
2. Zbigniew Grabara — Wiceprzewodniczacy,
3. Jan Czgja— Sekretarz,
4. Katarzyna Merta.

2. Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice, ul. Mickiewicza 29

Zmiany w skladzie Zar zadu
W dniu 27 wrzesnia 2006 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej przyjeto rezygnacje Jerzego Ozany z petnie-
nia funkcji Prezesa Zarzadu i powotano na te funkcje Andrzeja Klube. Tym samym po zmianach sktad
Zarzadu nadzien 1.10.2006 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

5. Andrzg Kluba — Prezes Zarzadu,

6. Zbigniew Czapla-Nowicki — Wiceprezes Zarzadu.

W pozostatych spétkach zaleznych nie nastapity zmiany w sktadzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych.

5.14. Informacja o umowach zawartych pomiedzy Spolka a osobami zar zadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waz-
ne przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu polaczenia Spotki
przez przejecie

W 2006 r. Spétka nie zawarta z osobami zarzadzajacymi uméw przewidujacych rekompensate w przypad-
ku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie

lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spotki przez przejecie. Umowy o prace zawarte z Zarza-
dem posiadaja klauzule 6-cio miesiecznej odprawy w przypadku odwotania przed uptywem kadencji.

5.15. Wynagrodzenia osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Spdlke oraz inne korzysci wynikajace
np. z programéw motywacyjnych - dla kazdej z osob oddzielnie

Zarzad
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Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu zgodnie ze Statutem Spdtki okresla Rada Nadzorcza.

Laczne wynagrodzenie z tytutu umowy o prace 0sdb zarzadzajacych Spotka STALEXPORT SA. to jest
Zarzadu i Prokurentéw za 2006 rok wyniosto 2.374.133,49 zi, w tym:

Wynagr odzenia z

Kwota wynagr odzen|Premiei nagro-| tytutu petnienia

o . Funkcja w Z umowy O prace dy w funkcji w Radach

Lp.|  Imiei, Nazwisko | opp| EXPORT SA. | wSTALEXPORT |STALEXPORT| Nadzorczych Razem
SA. SA. jednostek podpo-
rzadkowanych

1 |Emil Wasacz Prezes Zarzadu 747.854,48 54.000 0,00] 801.854,48|
2 |Mieczystaw Skotozynski |Wiceprezes Zarzadu 636.277,68 43.200 44.006,58 723.484,26
3 |Urszula Dzierzon Czionek Zarzadu 496.158,08 35.000 44.006,58| 575.164,66|
4 |Marek Bury Prokurent 145.230,00] - 31.433,27| 176.663,27|
5 L\("gggzata Michalunio - ooy rent 16671835 8900 000 17561835
6 |BarbaraBo$ Prokurent 181.854,90 - 0,00 181.854,90
X |RAZEM X 2.374.133,49 141.100 119.446,43] 2.634.679,92

Rada Nadzor cza
Zasady wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem Spotki okresla Walne Zgroma-

dzenie Akcjonariuszy.

Laczne wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej w 2006 roku wyniosto 150.405,29 zi, w tym:

Lp. Imig i Nazwisko Funkcjaw Radzie Nadzor czef STALEXPORT SA. Wéraggerﬁd(\zlver;il;aw
1 Tadeusz Wiudyka Przewodniczacy (do 24.08.2006 r.) 20.820,26
2 Przemystaw Majka \Wiceprzewodniczacy (do 27.12.2006 t.) 24.370,09
3 Krystyna Strzelecka Sekretarz (do 24.05.2006 1.) 8.968,72
4 Bohdan Wyznikiewicz Cztonek (od 23.06.2005 r. do 24.05.2006 r.) 8.968,72
5 Robert Bender Czionek (do 29.03.2006 r.) 1
6 Jacek Legutko Cztonek (od 23.06.2005 r. do 13.07.2006 1.) 13.079,01
7 Katarzyna Galus Sekretarz (od 24.05.2006 r. do 08.09.2006 1.) 13.577,25
8 Tadeusz Sadowski Cztonek (od 24.05.2006 1) 22.445,82
9 Jerzy Zielinski Cztonek (od 24.05.2006 r. do 08.09.2006 r.) 6.601,77)
10  |Jerzy Sroka Cztonek (od 08.09.2006 r.), Sekretarz RN (od 15.09.2006 r.) 7.037,75
11  |Bogustaw Lesnodorski Cztonek (od 08.09.2006 r.), Wiceprzewodniczacy (od 15.09.2006r.) 17.498,15
12 |DarioV. Cipriani Cztonek (od 08.09.2006 r.) 7.037,75
13 Galliano Di Marco Czionek (od 08.09.2006 r.), Przewodniczacy (od 15.09.2006 r.) 1
14 Christopher Melnyk Czlonek (od 08.09.2006 r.) 1
15 Giuseppe Pama Czionek (od 08.09.2006 r.) 1
X RAZEM X 150.405,29

Od dnia powotania w sktad Rady Nadzorczej z pobierania wynagrodzenia zrezygnowali: Robert Bender,
Galliano Di Marco, Christopher Melnyk, Giuseppe Palma.

Spotka nie udzielita pozyczek, zaliczek, gwarangji i poreczen osobom zarzadzajacym.
5.16. Akcje Spdlki oraz akcje lub udzialy w jednostkach powigzanych Spdiki bedacych w posiadaniu
0s0b zar zadzajacych i nadzor ujacych - dla kazdej osoby oddzielnie

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami liczba i wartos¢ nominalna akcji STALEXPORT SA., bedacych
w posiadaniu 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych wediug stanu na 31.12.2006 r. przedstawiata si¢ naste-

pujaco:



Imig i nazwisko Liczba akgji Warto§é nominalna (w z1)
1. Emil Wasacz 59.000 118.000
2. Urszula Dzierzon 23.430 46.860
3. Malgorzata Michalunio-Kepys 5.750 11.500
4. Dario V. Cipriani 10 20
5. Bogustaw L e$nodorski 30.000 60.000
6. Alexander Neuber 50 100
7. Tomasz Niemczynski 30 60
8. Katarzyna Bijak 2000 4.000
9. Stanistaw Kajzer 10 20
10. Anna Gérska-Ucinyk 50 100
11. Zbigniew Grabara 928 1.856
12. Jan Czaja 1 2

Po tym dniu, zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami akcje swoje sprzedali: Pani Matgorzata Michalunio-
Kepys oraz Pan Bogustaw Lesnodorski.

Liczba akcji lub udzialéw w pozostatych jednostkach Grupy Kapitatowej, bedacych w posiadaniu
0s0b zar zadzaj acych lub nadzor ujacych przedstawia si¢ nastepujaco:

Pana Ryszard Niedziela Prezes Zarzadu Stalexport Centrostal S.A. Lublin posiada 180 akcji Stalexport
Centrostal S.A. Lublin o wartosci nominalne 18.000 zt,

Pana Leszek Niedziatkowski Prezes Zarzadu Stalexport Serwis Centrum Belchatéw S.A. posiada 22.250
akcji Stalexport Serwis Centrum Betchatow S.A. o wartosci nominalng 44.500 zt.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace STALEXPORT S.A. nie posiadaja akcji i udziatéw podmiotéw powia-
zanych za wyjatkiem:

5.17. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogdlng liczbie glosdw na Walnym
Zgromadzeniu STALEXPORT SA.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, w oparciu o liste akcjonariuszy zarejestrowanych na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (27.12.2006 r.), oraz o komunikaty sktadane zgodnie z prawem
przez akcjonariuszy, akcjonariuszami posiadajacymi co najmnig 5% w ogolng liczbie gtosow
(157.762.023) wg stanu na 31.12.2006 r. byli:

Udziat w ogdinej
Liczba posiadanych ) . Liczba glosow na Wal- liczbie glosow na
Nazwa podmiotu akcji zwyklych na ;Jaclj(Zl:clic\)N k.;pl(t;] ‘)3 nym Zgromadzeniu Walnym Zgro-
okaziciela Wy ° Akcjonariuszy madzeniu Akcjo-
nariuszy (%)
AUTOSTRADE SpA. 34.150.378 21,65 34.150.378 21,65
z siedzibg w Rzymie
Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki
Wodngj SA. 18.022.835 11,42 18.022.835 11,42
z siedziba w Warszawie
PKO Bank Polski SA. 8.863.385 5,62 8.863.385 5,62
z siedziba w Warszawie
Juliusz Baer Investment
Management LLC* 10.323.847 6,56 10.323.847 6,56

*(wtym: Juliusz Baer Interntional Equity Fund jako akcjonariusz STALEXPORT S.A. posiada 10.000.000 akcji, co stanowi 6,34%
kapita/u akcyjnego STALEXPORT SA. i tyle samo g/osow na WZA)

Natomiast wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, w oparciu o listg akcjonariuszy zaregjestrowanych na Nad-
zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (14 lutego 2007 r.), oraz o komunikaty sktadane
zgodnie z prawem przez akcjonariuszy, akcjonariuszami posiadajacymi co ngimnig 5% w ogdlng liczhie
gtosow (157.762.023) sa:
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Liczba posiadanych

Liczba glosow na Wal-

Udzial w ogdlnej
liczbie glosow na

Management LLC*

Nazwa podmiotu akcji zwyklych na ;Jaizlfclic\)lv k.;pl(t;] ‘)3 nym Zgromadzeniu Walnym Zgro-
okaziciela Wy ° Akcjonariuszy madzeniu Akcjo-
nariuszy (%)
AUTOSTRADE SpA. 34.150.378 21,65 34.150.378 21,65
z siedziba w Rzymie
Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki
Wodnej SA. 18.022.835 11,42 18.022.835 11,42
z siedziba w Warszawie
PKO Bank Polski SA. 8.733.864 5,54 8.733.864 5,54
z siedziba w Warszawie
Juliusz Baer Investment 10.323.847 6,56 10.323.847 6,56

*(wtym: Juliusz Baer Interntional Equity Fund jako akcjonariusz STALEXPORT S.A. posiada 10.000.000 akcji, co stanowi 6,34%
kapitafu akcyjnego STALEXPORT SA. i tyle samo gfoséw na WZA)

5.18. Informacja o znanych Spétce umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapié¢ zmiany
w propor cjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spoice nie sa znane informacje o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, za wyjatkiem
toczace sie procedury podwyzszenia kapitatu w drodze emigi 89,5 min akcji serii G, w cenie emisyjne
2,2458 7t za akcje, ktore zostaty przydzielone Autostrade S.p.A. i w calosci optacone kwota ok. 201 min
zk. Aktualny stan toczacego Sie procesu przedstawiony zostat w pkt. 6 ninigjszego sprawozdania.

5.19. Akcjonariusze akcji, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spdlki, wraz z
opisem tych uprawnien

Zadne akcje STALEXPORT S.A. nie daja specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spotki.

5.20. Infor macja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Grupie Kapitatowej STALEXPORT nie funkcjonuja programy akcji pracowniczych.

5.21. Informacje dotyczace wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papie-
réw wartosciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na
akcje STALEXPORT SA. i akcje spdlek Grupy K apitalowe)

Akcje STALEXPORT S.A. nie podlegaja ograniczeniom w zakresie przenoszenia prawa wtasnosci badz

wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje.

W zakresie przenoszenia praw wtasnosci w spotkach Grupy Kapitatowe) wystepuja nastepujace ogranicze-

nia

STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A.
wymagana zgoda zastawnika wynikajaca z umowy zastawu,

STALEXPORT Transroute Autostrada S.A.
wymagana zgoda zastawnika wynikajaca z umowy zastawu,
prawo pierwokupu posiadaja pozostali akcjonariusze,

STALEXPORT Autoroute S.ar.L.

wymagana zgoda zastawnika wynikajaca z umowy zastawu,

STALEXPORT Autostrada Dolnoslaska S.A.
wymagana zgoda Zarzadu wynikajaca ze Statutu Spotki
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STALEXPORT Autostrada Slaska S.A.
prawo pierwokupu posiadaja pozostali akcjonariusze,

STALEXPORT Centrostal S.A. Lublin
wymagana zgoda zastawnika wynikajaca z umowy zastawu,
wymagana zgoda Zarzadu wynikajaca ze Statutu Spotki

STALEXPORT Serwis Centrum S.A. Katowice
wymagana zgoda zastawnika wynikajaca z umowy zastawu,
wymagana zgoda Zarzadu wynikajaca ze Statutu Spotki

STALEXPORT Metalzbyt Sp. Z o.0.
wymagana zgoda Rady Nadzorczeg) wynikajaca ze Statutu Spotki
prawo pierwokupu posiadaja pozostali akcjonariusze,

STALEXPORT Serwis Centrum S.A. Betchatow
wymagana zgoda Rady Nadzorczej wynikajaca ze Statutu Spotki
prawo pierwokupu posiadaja pozostali akcjonariusze,

Biuro Centrum Sp. z o.0.
prawo pierwokupu posiadaja pozostali udziatowcy,

5.22. Data zawar cia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, okres na jaki zostala zawarta jak réwniez laczna
wysok o§¢ wynagr odzenia za badanie jednostkowe i skonsolidowane w danym roku obr otowym.

STALEXPORT S.A.
Umowa na ustugi audytorskie z firma BDO Polska Sp. z 0.0. zostata podpisana 8 sierpnia 2006 roku na
okres jednego roku 2006. Umowa obejmuje:
przeglad pétroczny jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STALEXPORT S.A.,
badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego STALEXPORT
SA.
L.aczne wynagrodzenie dla audytora wyniosto 160 tys. zt
Pozostata wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego z innego tytutu niz badanie sprawozdan finansowych w
2006 r. wyniosta 32.000 zt.
W roku 2005 taczne wynagrodzenie Audytora wyniosto 223.000 zt.

Badanie sprawozdan finansowych Sp6tki oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapita-
towgl STALEXPORT za rok 2007 zostato powierzone przez Rade Nadzorcza Spéiki, zgodnie z swoimi
kompetencjami okreslonymi w Statucie Spotki, firmie KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. Firma KPMG Pal-
ska Audyt Sp. z 0.0. ma siedzibe w Warszawie, przy ul. Chtodng 51 i jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 458. Firma KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.
przeprowadzita badanie jednostkowych sprawozdan finansowych STALEXPORT SA i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowe) w latach 1994-2001.

STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. Katowice
Umowa na ustugi audytorskie z firma BDO Polska Sp. z 0. 0. zostata podpisana 21 lipca 2006 roku na
okres jednego roku 2006 . Umowa obgjmuje:
przeglad potroczny jednostkowego sprawozdania finansowego STALEXPORT SERWIS
CENTRUM SA.
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego STALEXPORT SERWIS
CENTRUM SA.
Laczne wynagrodzenie dla audytora wyniosto 28 tys. zt.
W roku 2005 taczne wynagrodzenie Audytora wyniosto 28 tys. zt
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STALEXPORT CENTROSTAL SA. Lublin

Umowa ha ustugi audytorskie z firma BDO Sp. z 0.0. zostata podpisana 05 wrzesnia 2006 roku na okres

Jednego roku. Umowa obgimuje:
przeglad srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego STALEXPORT Centrostal
S.A. Lublin sporzadzonego wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 r. zgodnie z Migdzynarodo-
wymi Standardami Rachunkowosci.
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego STALEXPORT Centrostal S.A. Lu-
blin wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Ra-
chunkowosci.

W roku 2006 taczne wynagrodzenie audytora wyniosto 17.427,41 zt. brutto

W roku 2005 taczne wynagrodzenie audytora wyniosto 23.827,50 zt.

STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOL SKA SA.
Umowa na ustugi audytorskie z firma BDO Polska Sp. z 0.0. zostata podpisana 20 czerwca 2006 roku na
okres jednego roku. Umowa obgimuije:
przeglad poirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego STALEXPORT Autostrada Ma-
topolska S.A.,
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego STALEXPORT Autostrada Mato-
polskaS.A .
Laczne wynagrodzenie dla audytora wyniosto 28 tys. zt.
W roku 2005 taczne wynagrodzenie audytora wyniosto 28.000 zt

STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA S.A.

Umowa na ustugi audytorskie z firma BDO Polska Sp. z 0.0. zostata podpisana 26 maja 2006 roku i zosta-

ta zawarta na okres 1 roku. Umowa obgimuije;
przeglad srédroczny jednostkowego sprawozdania finansowego STALEXPORT TRANSROUTE
AUTOSTRADA S.A. na dzien 30 czerwca 2006 r., sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci,
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego STALEXPORT TRANSROUTE
AUTOSTRADA S.A nadzien 31 grudnia 2006 r., sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci,

L.aczne wynagrodzenie dla audytora wyniosto 34.000 zt netto.

Pozostata wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego z innego tytutu niz badanie sprawozdan finansowych w

2006 r. wyniosta 1280 zt. netto i byta zwiazana z ttumaczeniem sprawozdan na jezyk angiel ski.

W roku 2005 taczne wynagrodzenie Audytora wyniosto 34.160 zt netto.

STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA SA.
Umowa na ustugi audytorskie z firma Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. w Katowicach zostata
podpisana 6 lutego 2007 roku. Umowa obejmuje:
badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Stalexport Au-
tostrada Dolnoslaska S.A. za 2006 rok.
Laczne wynagrodzenie dla audytora wyniosto 25.620 zt.
W roku 2005 taczne wynagrodzenie Audytora wyniosto 14.640 zt

STALEXPORT AUTOSTRADA SLASKA SA.

Umowa na ustugi audytorskie z firma BUFIKS Biuro Ustug Finansowo-K siggowych Stowarzyszenia Ksig-

gowych w Polsce Sp. z 0.0. w Katowicach zostata podpisana 28 marca 2006 roku. Umowa obejmuje:
badanie rocznego sprawozdania finansowego Stalexport Autostrada Slaska S.A za 2005 rok .

Laczne wynagrodzenie dla audytora wyniosto 11.956,00 zt.

W roku 2005 taczne wynagrodzenie Audytora wyniosto 11.956 zt

5.23. Pozostate infor macje

1. Spotki Grupy Kapitatowej nie dokonaty inwestycji kapitatowych w roku 2006
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej STALEXPORT wraz ze wskazaniem jednostek podlegaja-
cych konsolidacji oraz przyjete przez Grupe Kapitatowa zasady konsolidacji przedstawiono w
»Informacji wstepng i charakterystyce zastosowanych zasad rachunkowosci w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym STALEXPORT S.A. nadzien 31 grudnia 2006 roku”.

3. Opisistotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym
przedstawiono w ,Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STALEXPORT S.A. za 2006 rok”.

4, Spotki Grupy Kapitatowe) w roku 2006 posiadaty ptynnos¢ finansowsa.
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6. PERSPEKTYWY ROZWOJU ORAZ OPISPODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN,
CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU STALEXPORT SA. | GRUPY KAPITALOWEJ

6.1. Per spektywy rozwoju

Rok 2006 i poczatek roku 2007 wypetnione byt dziataniami majacymi na celu zapewnienie kontynuowa-
nia biezacegj dziatalnosci oraz rozwiazaniem docel owym zapewniagjacym wczeshigjsze zakonczenie procesu
restrukturyzacji, ktéry byt okreslony w  dziataniach w ramach ,Programu realizacji strategii
STALEXPORT SA. w latach 2002 — 2007 w warunkach postepowania uktadowego” zatwierdzonego
uchwata Zarzadu z 14. lutego 2002 r.

Baza do zmiany tego programu i definitywnego zamkniecia skutkow bledng polityki finansowej z prze-
sztosci byto podpisanie w dniu 28 grudnia 2005 r. Listu Intencyjnego z wioska spdtka Autostrade S.p.A.,
najwieksza firma autostradowa w Europie.

List Intencyjny zaktadat podwyzszenie kapitatu STALEXPORT S.A. 0 100%, czyli o ok. 107 min akdji,
po cenie nominalng 2 zt. Kurs akcji w okresie poprzedzajacym podpisanie Listu Intencyjnego ksztattowat
si¢ napoziomie ok.1,6 zt zajedna akcje.

Autostrade S.p.A. uzaleznito podwyzszenie kapitatu m.in. nastepujacymi warunkami:

jednorazowe podwyzszenie kapitatu,

dokonanie ,,zamknigcie finansowe”, czyli pozyskanie i pierwsze ciagniccie kredytu na realizacje
zadan inwestycyjnych na autostradzie A-4 (odcinek Krakéw — Katowice),

zawarcie porozumienia z Bankami Konsorcjalnymi dotyczacego udzielonego im poreczenia na
finansowanie budowy Walcowni Rur Jednosé, ktore to porozumienie regulowataby problem zadtuzenia
STALEXPORT S.A. wobec tych bankéw,

sprzedaz czes¢ STALEXPORT S.A. zwiagzana z prowadzeniem handlu.

Zarzad w | p6troczu 2006 r. podjat dziatania umozliwigjace realizacje tych warunkéw. Uregulowana zo-
stata kwestia uzyskania ,,zamknigcia finansowego” dla projektu odcinka autostrady A4 (Katowice-
Krakéw), a takze zadtuzenia wobec Bankdw Konsorcjalnych w wyniku konwersi tegoz zadtuzenia na
akcje STALEXPORT S.A. serii F, w wyniku czego kapitat zaktadowy wzrést z kwoty 215.524.046 zt do
kwoty 247.205.290 z, tj. o kwote 31.681.244 z1.

Wydarzenia te zapewnity spetnienie dwéch warunkéw stawianych przez Autostrade S.p.A., ale zarazem
wymusity zwickszenie ewentualnego zaangazowania finansowego Autostrade S.p.A. z kwoty 214 min zt
do kwoty co najmnig 247.205.290 zt.

Podstawowym problemem byla realizacja warunku dotyczacego sprzedazy segmentu stalowego
STALEXPORT S.A. (biznesu handlowego). Czas na realizacje tego zadania wynosit okoto roku od podje-
cia decyzji, czyli od podpisania Umowy Inwestycyjnej z Autostrade S.p.A. Tymczasem Spétka zagrozona
byta ryzykiem utraty ptynnosci w lipcu 2006 r., w ktérym przypadat termin platnosci koleing raty ukta-
dowej. Utrata ptynnosci pociagata za soba koniecznos¢ zgtoszenia upadtosci pod koniec 11 kw. 2006 r. z
uwagi na niemozliwos¢ sptacenia koleing raty uktadowsy.

W wyniku intensywnych negocjacji z Autostrade S.p.A. - Autostrade S.p.A. odstapito od warunku jedno-
razowego podwyzszenia kapitatu i wyrazito zgode na objecie w | etapie 34.159.378 akgji serii F, ktérymi
zgodnie z uchwatami WZA i RN dysponowat Zarzad (w ramach posiadanego upowaznienia do podwyz-
szenia kapitatu w ramach kapitatu docel owego), natomiast kolgne podwyzszenie kapitatu miato nastapié
po spetnieniu pozostatych warunkdw, czyli po uzyskaniu stosownych zgéd organdw korporacyjnych
STALEXPORT S.A. oraz po sprzedazy segmentu handlowego Spotki.

Opisane powyzej podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote ok. 68 min zt pozwalito na bez-

pieczne funkcjonowanie STALEXPORT S.A. przez okres jednego roku, w tym zwtaszcza na wywiazywa-
nie si¢ z zobowiazan uktadowych i pozauktadowych.
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W lipcu 2006 r. poprzez wybér doradcy finansowego rozpoczeto proces sprzedazy segmentu handlowego
STALEXPORT S.A. Przeprowadzono poszukiwanie inwestora poprzez wystanie zaproszen do 50 firm
krajowych i zagranicznych, potencjalnie zainteresowanych nabyciem biznesu stalowego. W wyniku anali-
zy pieciu ztozonych ofert, w lutym 2007 r. udzielono wytacznosci firmie ZLOMREX S.A. Negocjacje ze
ZEOMREX S.A. zakonczyty sie podpisaniem w dniu 31 maja 2007 r. Umowy Inwestycyjne dotyczace)
sprzedazy biznesu stalowego, ktorg realizacja uzalezniona jest od spetnienia szeregu warunkow, ktére
zostaty wymienione w punkcie 5.1. Jednym z kluczowych warunkéw zawieszajacych jest rgjestracja kolg-
nego podwyzszenia kapitalu STALEXPORT S.A.(serii G). Przewidywany okres spetnienia wszystkich
warunkéw to 111 kw. 2007 r.

Na poczatku pazdziernika 2006 r. STALEXPORT S.A. rozpoczat procedure majaca na celu kolegne pod-
wyzszenie kapitatu w drodze emigi akdji serii G.

Realizacja procesu podwyzszenia kapitalu zaktadowego napotkata nieoczekiwane trudnosci ze strony
NFOSIGW. Pomimo tego, ze zawarcie umowy inwestycyjng z Autostrade S.p.A. nastapito zgodnie z
posiadanymi uprawnieniami korporacyjnymi, a o toczacych sie negocjacjach informowana byta Rada
Nadzorcza Sp6tki (w tym réwniez przedstawiciele NFOSIGW), przedstawiciele NFOSiGW kwestionowali
zasadnos¢ jg zawarcia. W celu wyjasnienia wszel kich watpliwosci zwiazanych z zawarciem umowy inwe-
stycyjng (na wniosek NFOSIGW oraz Zarzadu STALEXPORT S.A.) NWZA Spdtki w dniu 20 pazdzier-
nika 2006 r. podjeto uchwate o powotaniu tzw. rewidenta ds. szczegdlnych, ktérego zadaniem byto miedzy
innymi zbadanie zaréwno skutkGw zawarcia, jak i niezawarcia przedmiotowegl umowy. W dniu 6 lutego
2007 r.zostal opublikowany Raport Rewidenta do spraw szczegdlnych opracowany przez firme
Ernst& Young, ktéry nie wykazat zadnych nieprawidtowosci przy negocjowaniu i zawarciu umowy, jak
réwniez potwierdzit, ze brak przedmiotowe umowy mogtby skutkowaé utrata ptynnosci, a tym samym
koniecznoscia ogtoszenia upadtosci Spotki.

W dniu 14 lutego 2007 r. NWZA uchwalito podwyzszenie kapitalu STALEXPORT S.A. w drodze emigji
89,5 min akgji serii G, w cenie emisyjng 2,2458 zt za akcjg. Akcje zostaly przydzielone Autostrade
Sp.A. i w catosci optacone kwota ok. 201 min zt. Wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zostat
ztozony do sadul.

Skuteczne podwyzszenie kapitatu, czyli jego rejestracja zakonczy okres zagrozenia bytu STALEXPORT
S.A. W wyniku podwyzszenia kapitatu, a takze pozyskania srodkéw ze sprzedazy segmentu stal owego
(biznesu handlowego) STALEXPORT S.A. bedzie posiadat srodki finansowe na sptate wszystkich zobo-
wigzan historycznych, a takze na dalsze angazowanie si¢ w budowe i eksploatacje autostrad w Polsce.
Pozyskanie partnera strategicznego Autostrade S.p.A., bedacego wiodaca firma autostradowa w Europie
wzmocni zdecydowani e konkurencyjnos¢ STALEXPORT S.A. narynku autostradowym. Zapewni réwniez
bezpieczne (bez uszczuplania $rodkéw obrotowych) funkcjonowanie segmentu handlowego
STALEXPORT S.A. do czasu przejgcia go przez nowego inwestora tzn. ZLOMREX SA. atym samym
nie umnigjszenie jego wartosci, co spowodowatoby koniecznos¢ renegocjacji jego ceny.

Z uwagi na sprzedaz czesci stalowel wraz z dotychczasowa nazwa (firma) STALEXPORT S.A. przewi-
dywana jest zmiana nazwy (firmy) autostradows) czesci Spotki, notowang na GPW w Warszawie na nowa
0 brzmieniu: STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. Autostrade S.p.A. nie przewiduje wycofania Spotki z
obrotu publicznego.

6.2. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikéw istotnych dla rozwoju Spdkki, przeciwdzialania tym ryzykom.

Podstawowym ryzykiem i zagrozeniem dla dziatalnosci gospodarczej STALEXPORT S.A. jest brak reje-
stracji  kolginego podwyzszenia kapitatu.

NWZA w dniu 14 lutego 2007 r. uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emigji 89,5 min
akeji serii G, w cenie emisyjnej 2,2458 zt za akcjg, co daje Spotce srodki w wysokosci 201 min zt.

W dniu 26.03.2007 roku Zarzad przydzielit akcje spétce Autostrade S.p.A. i w dniu 27.03.2007 r. ztozyt
whniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu.
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Jeden z akcjonariuszy, tj. NFOSIGW z przyczyn formalnych wykluczony z udzialu w NWZA w dniu
14.02.2007 r. ztozyt pozew do Sadu Okregowego w Katowicach o uniewaznienie lub uchylenie uchwat
WZA dotyczacych podwyzszenia kapitatu. Ponadto ztozyt wniosek o zawieszenie postgpowania rejestro-
wego. Postepowanie sadowe w tg) sprawie trwa, a do czasu wydania i uprawomocnienia sie wyroku moze
jeszcze uptynaé wiele miesiecy, a nawet rok.

Wskutek powyzszego w dniu 17 maja 2007 r. Sad Regonowy w Katowicach (Wydziat V11l Gospodarczy)
zawiesit postepowanie w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu do czasu prawomocnego orzeczenia
Sadu Okregowego w sprawie wniesiongj przez NFOSIGW. Brak rejestracji podwyzszenia kapitatu unie-
mozliwia korzystanie ze srodkéw pozyskanych z podwyzszenia kapitatu i ztozonych na rachunku powier-
niczym. Stanowi to zagrozenie niewywiazania si¢ z zobowiazan uktadowych i pozauktadowych, aw efek-
cie tego koniecznos¢ wdrozenia procedury upadtosciows.

Ponadto, w zakresie planéw zwiazanych z biznesem handlowym, brak rejestracji podwyzszenia kapitatu
uniemozliwia przeprowadzenie transakcji sprzedazy czgsci stalowgl do ZLOMREX SA., nastgpnie sys
tematyczne uszczuplanie (na potrzeby sptat zobowiazan uktadowych i pozauktadowych) kapitatéw obro-
towych i zwiazana z tym stopniowa likwidacje dziatalnosci handlowsy.

W celu przeciwdziatania temu zagrozeniu STALEXPORT S.A. podjat proby mediacji z NFOSIGW, kie-
rujac szereg pism do NFOSiGW. Ponadto, w zwiazku z zagrozeniem utraty przez Budzet Panstwa kwoty
ponad 150 min zt (z racji zobowiazan STALEXPORT S.A. wobec Skarbu Panstwa) STALEXPORT SA.
zwracit sie do Ministra Finansdw z prosba o pomoc w rozwiazaniu tego problemu.

Przedtuzanie trwajacej sytuacji niesie ze soba ryzyko spadku realngj wartosci czesci stalowej oraz wynego-
cjowang ceny sprzedazy. W umowie zawarto bowiem mechanizm korygujacy ceng w przypadku spadku
wartosci biznesu stal owego.

Nalezy podkresli¢, ze wspdlistnigjace inne zagrozenia sa zdecydowanie trzeciorzedne wobec wymienione-
go powyze.
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7. STALEXPORT S.A. na Gieldzie Papier bw War tosciowych w War szawie

Rok 2006 byt dwunastym rokiem obecnosci Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Pierwsze notowanie akcji odbyto sie w dniu 26 pazdziernika 1994 roku. Akcje STALEXPORT S.A. noto-
wane sa na rynku podstawowym w systemie notowan ciaglych. Aktualnie Spétka jest notowana w
mWIG40.

Pozyskanie inwestora strategicznego oraz dobra koniunktura na rynku stali w 2006 roku i wzrost zaintere-
sowaniainwestorow STALEXPORT S.A. spowodowat wzrost wartosci akcji.

Ksztaltowanie si¢ kursu gietdowego STALEXPORT S.A. w okresie od stycznia 2006 roku do maja 2007
roku mozna podzi€li¢ na nastepujace okresy:

1. Pierwszy okres bedacy kontynuacja trendu konca roku 2005. Charakteryzowat sie przeksztatceniem
diugoterminowego trendu spadkowego w formacje horyzontalna. Wystepowaty w nim znaczne waha-
nie zaréwno poziomu kursu gietdowego akcji STALEXPORT S.A. jak i wielkos¢ wolumenu obrotow.
Ceny ak¢ji ksztattowaly si¢ ha poziomie od 1,53 zt do maksymalnie 3 zt. Wzrost wartosci akcji praw-
dopodobnie spowodowany byt spekulacjami na temat zainteresowania Spétka przez znanego inwesto-
ra gietdowego Pana Romana Karkosika.

2.Drugi okres (od 26 czerwca 2006 r. - gdy STALEXPORT S.A. zawart umowe inwestycyjna z Auto-
strade S.p.A. i ogtosit cheé¢ dalszego dofinansowanie spotki i rozwijania dziatalnosci autostradowse -
do konca 2007 r.). Charakteryzowat si¢ tendencja wzrostowa wartosci akcji od poziomu okoto 2 zt do
4 7t

3. Trzeci okres rozpoczyna sie od poczatku stycznia 2007 roku i trwa do dnia dzisigszego. Charaktery-
zuje go znaczny wzrost wartosci akcji do poziomu ponad 8 zt. Kurs akcji ulega réwniez znacznym
wahaniom.

Nalezy przypuszczad, iz przyczynami wzrostow kursu akcji STALEXPORT S.A. w 2007 r. 53 informacje
zwiazane z planowanym i realizowanym podwyzszeniem kapitatu o kolejne 201 min zt przez inwestora
strategicznego Autostrade S.p.A. Natomiast okresowe spadki notowan zwiazane sa z dziataniami
NFOSiGW blokujacymi rejestracje podwyzszenia kapitatu.

Natomiast poréwnujac charakter zmian wartosci kursu STALEXPORT S.A. z charakterem zmian wskaz-

nika WIG mozna stwierdzi¢, iz wystepuje pomiedzy nimi duza zgodnos¢, z tym ze w okresie trzecim dy-
namika wzrostu kursu akgji jest wigksza od dynamiki wzrostu wartosci WIG.
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Ponizg zamieszczono wykresy obrazujace zmiany podstawowych parametrow gietdowych Spotki
STALEXPOTY SA. tojest:

1

2.

zmiany kursu akcji STALEXPORT S.A. w okresie od stycznia 2006 r. do maja 2007 r. wraz z
towarzyszacymi zmianami obrotéw,
zmiany kurs akcji STALEXPORT S.A. natle zmian WIG.

Stalexport - kurs i obroty
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8. PODSUMOWANIE

Analizujac aktualng sytuacje STALEXPORT S.A. nalezy stwierdzié, ze podwyzszenie kapitatu zakladowe-
go w drodze emisji akeji serii G i objecic ich przez Autostrade S.p.A. - po prawomocnej rejestracji pod-
wyzszenia kapitalt zamkna dotychczasows czterdziestoczteroletnia historie firmy STALEXPORT.

W efekcie podwyzszenia kapitalu oraz sprzedazy czgsci stalowej wraz z planowana zmiang nazwy z do-
tychczasowej STALEXPORT S.A. na: STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. - spotka stanie si¢ firma
dzialajaca wylacznie w branzy autostradowej. Zyska takze bardzo solidne podstawy finansowe, ktére nie
tylko zapewnia wywiazanie si¢ ze wszystkich zobowigzan ukladowych i pozaukiadowych, ale stworza row-
niez realne mozliwosci rozwoju.

Powazne zagrozenie dla realizacji tego scenariusza stanowi Jjednak zablokowanie procesu przeksztalcen -
mozliwe w przypadku braku rejestracji podwyzszenia kapitalu, na skutek zlozenia przez NFOSIGW do
Sadu Okregowego, pozwu o uniewaznienie lub uchylenie uchwaty NWZA z 14 luty 2007 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki.
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Katowice, maj 2007 r.
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9. ZALACZNIKI

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziemnika 2005 r. w sprawie informacji bieza-
cych i okresowych przekazywanych przez emitenta papierow wartosciowych raport roczny zawiera:

9.1, Oswiadczenie Zarzadu, Ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansawe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowoici oraz Ze
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spolki
oraz jej wynik finansowy, oraz Ze sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnigé oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk.

Oswiadezenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2006 r. i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze od-
zwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa , a takze wynik finan-
sowy STALEXPORT S.A.

Réwnoczeénie oéwiadczamy, ze roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osig-
gniet oraz sytuacji Spéiki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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9.2. O$wiadezenie Zarzadu stwierdzajace, Ze podmiot nuprawniony do badania rocznego sprawozda-
nia finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli re-
widenci dokonujgcy badania tego sprawozdania spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Oswiadczenie

Niniejszym o$§wiadczamy, ze Firma BDO Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, uprawniona do badania
rocznego sprawozdania finansowego za 2006 r. zostala wybrana zgodnie z przepisami prawa to jest na
podstawie z § 18 ust.2 pkt. 11 Statutu STATLEXPORT S.A. w Katowicach.

Roéwnoczesnie ofwiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania

spelniali warunki do wyrazenia bezstronne;j i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisa-
mi prawa polskiego.

c .ﬂ'ﬂrmk Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes farzadu
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Katowice, maj 2007 r.
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9.3, Oswiadczenie Zarzgdu o stosowaniu przez Spélke Zasad Y.adu Korporacyjnego.

Oswiadczenie

Ninigjszym ofwiadezamy, ze STALEXPORT S.A. w 2006 1. i obecnie stosuje i przestrzega w swojej dzia-
alnosci Zasady Ladu Korporacyjnego, ktére zostaly przyjete uchwata X111 ZWZA nr 18 w dniu 30.06.2006
r.

W dniu 8 wrzeénia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spollki dokonato zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej, kidre spowodowaly iz obecnie nie zasiada w niej wymagana, zgodnie z 20 zasada Ladu Korpo-
racyjnego, liczba cztonkow niezaleznych. Tym samym Spoétka przestala spelniaé jedno z kryterium lewalifi-
kujacych ja do notowania w segmencie PLUS.

Pismem z dnia 25 wrzesnia 2006 r. STALEXPORT S.A. poinformowat Zarzad Gietdy Papieréw Warto-
$ciowych w Warszawie S.A. o zaistnialym fakeie.
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