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BDO Numerica Sp. z 0.0.
. WYBRANEDANEFINANSOWE ............... tys.z. .. tys. EUR .. .. ..
e 81122006 |- - 31:12.2005- - | - 31:12.2006- - |- - 31.12:2005 -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materialéw 528 041 441 964 135 426 113 350,
I1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1469 (108 355) 377 (27 790)
I11. Zysk (strata) brutto (7 196) (141 572) (1.846) (36 309)
1V. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spéiki 1 860, (145 089) 477 (37 211)
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjng (47 116) (53 943) (12 084) (13 835)
VI. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyj nej 44 862 99 780 11 506 25591
VII. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowe 36 865 (47 857) 9455 (12 274)
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 34611 (2 020) 8877 (518)
I X. Aktywa razem 519 716 518 579 135 654 135 357
X. Zobowigzania diugoter minowe 248 473 317 326 64 855 82 827
XI1. Zobowigzania krétkoterminowe 166 153 199 854 43 368 52 165
XI11. K apitat wiasny 105 090, 1399 27430 365
XIV. Kapital zakladowy 315 524 215 524 82 356 56 255
XV. Liczba akgji (w szt.) 157 762 023 107 762 023 157 762 023 107 762 023
XVI. ZysK (strata) najedna akcje zwykla (w Z2/EUR) 0,01 -1,35 0,00 -0,35
XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna
akcje 2wykla (w Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Warto$é¢ ksieggowa na jedna akcje
(w Z/EUR) 0,67 0,01 0,17 0,00
XIX. Rozwodniona wartosé ksieggowa najedna akcje
(w Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda najedna
akgje (W Z/EUR)
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Opinia i raport
Z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
sporzadzonego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci

BDO Internaticnal Biura BDO w Polsce Zarzad:
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Kapitat zaktadowy: 741 950 zt
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy
STALEXPORT S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci STALEXPORT S.A. z siedziba w Katowicach, na
ktdre sklada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2000 roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywow
wykazuje sume 519.715.923,50 zlotych;

- rachunek zyskéw i strat za okres od dnia ! stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.859.679,00 zlotych;

- zestawicnic zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
103.690.441,82 zlotych;

- rachunek przeplywdéw pienigznych wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienigznych netto w
okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku o kwotg 34.611.081,14 zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spoiki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawg jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdziahu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694 z 2002
roku),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

3) Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii ¢ sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Zwracamy uwagg, ze w dalszym ciagu kontynuacja dzialalnoéci Spotki uzalezniona jest od realizacji
postanowieni ukiadu zawartego z wierzycielami oraz terminowych splat rat kredytéw i odsetek, co

]
bedzie mozliwe w przypadku wygencrowania odpowiedniej wielkosci $rodkéw finansowych. 74/{
it
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Podejmowane dzialania zmierzajace do pozyskania srodkéw finansowych poprzez :

— pozyskanie inwestora i jego bezposrednie zaangazowanie gotdwkowe zostalo wstrzymane do
momentu rozstrzygnieé sadowych odnosnie waznosei uchwal o podwyzszeniu kapitatu i jego
objeciu przez inwestora, a tym samym odroczony zostat moment rejestracji podwyzszenia kapitatu
i moment uruchomienia wptaconych i zablokowanych $rodkdow na jego pokrycie,

— realizacje podpisanej umowy zbycia handlowej czedei dzialalnoéei, ktéra jest uwarunkowana
zarejestrowaniem kapitatu, co réwniez oddala w czasie pozyskanie gotowki,

jak dotychczas nie przyniosly cczekiwanych wpltywdw.

Spotka pomimo podjgtych dzialan w zakresie sprzedazy handlowej czgsci dzialalnosci nie
zaprezentowala jej wartoéci w aktywach przeznaczonych do zbycia i nie okreélita szacowanego
wyniku tej transakcji.

Podkreslamy, ze realizacja sptat zobowigzan kosztem ograniczenia kapitatu pracujacege moze byc
dodatkowa przyczyna pogorszenia sytuacji, przyépieszajaca utratg mozliwoéei kontynuacji
dziatalnoéci przez Spéike.

Uwzgledniajac powyzsze informacje, naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace

dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla ocemy sytuacji majgtkowej i
finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

— rzostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowoéci,  wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowoscl,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci ,,Stalexport” S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowoséci, a zawarte w nim informacje, pechodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.

Katowice, 1 czerwca 2007

BDO Numerica Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Biegly dokonujacy badania Dziatajgcy w imieniu $1W) Numerica Sp. z 0.0.
Halina Zur-Zuber  { 7 dr Andre Helin '

Biegly Rewident (/Z‘ State Authorized |

nr ident. 8450/49 Public Accounta |

Biegly Rewident [9t004/502
Prezes BDO Numerica Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Stalexport S.A. sporzadzonego zgodnie z MSR za 2006 rok

1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

Stalexport Spotka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spolki

Katowice, ul. Mickiewicza 29.

1.3 Przedmiot dzialalnoSci

Przedmiotem dziatalnosci Spétki sa dwa podstawowe segmenty:

— dzialalno§¢ autostradowa, polegajaca na uczestniczeniu w przetargach na budoweg i
eksploatacje projektow autostradowych oraz (poprzez spotkg powiazana) przystosowaniu i
eksploatacji platnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow,

— dziatalno$¢ handlowa obejmujaca sprzedaz wyroboéw stalowych oraz surowcow
hutniczych.

1.4 Podstawa dzialalnosci

Stalexport S.A. dziala na podstawie:

— statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego (Akt Przeksztalcenia Rep. ,.A”
Nr 10526/93 oraz Rep. ,,A” Nr 10772/93) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spétek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 3 sierpnia 2001 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 16854,

Wezesniej Spdtka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 10130.
1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urz¢dzie Statystycznym

NIP 634-01-34-211
REGON 271936361

1.7 Wysoko$¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

W badanym roku obrotowym nastapito podwyzszenie wartosci kapitatu zakladowego o kwote
100.000 tys. zi.

Podwyzszenie nastapito w dwoch etapach w ramach prywatnych subskrypcji.

2 BDO Numerica Sp.zo.0. |



Raport 2 badanin sprawozdania finansowego Stalexport S.A. sporzadzonego zgodnie z MSR za 2006 rok

1) 9 czerwca 2006 roku zostaly podpisane umowy objecia akeji pomiedzy Stalexport S.A. a
Bankami Konsorcjalnymi. Spolka wyemitowata ogotem 15.840.622 sztuk akcji zwyklych
na okaziciela o warto$ci nominalnej 2 7zt kazda.

Wszystkie akcje zostaly objete po cenie emisyjnej rownej 2,2458 zi za jedna akcje i
pokryte wkladami niepienigznymi w postaci wierzytelno$ci przystugujacym Bankom
Konsorcjalnym, zgodnie z postanowieniami zawartego Porozumienia (patrz punkt 5.2).

2) 26 czerwcea 2006, zgodnie z postanowieniami zawartej Umowy Inwestycyjnej (patrz punkt
5.3) zostata podpisana umowa objgcia akcji pomigdzy Stalexport S.A., a Autostrade S.p.A
z siedziba w Rzymie (Wiochy). W ramach emisji Spotka wyemitowata ogotem 34.159.378
sziuk akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 2 zI kazda akcja. Wszystkie
akcje zostaly objete po cenie emisyjnej réwnej 2 zl za jedna akcje 1 zostaly optacone
gotowka,

Uwzgledniajac powyzsze, kapitat akcyjny Spéiki na dzien bilansowy 31 grudnia 2006 roku
wynosi 315.524 tys. 2 i dzieli si¢ na 157.762.023 akcji o wartoséci nominalnej 2 zt kazda.

7miany wysokosci kapitatu zakladowego zostaly zarejestrowane w KRS.
Szacunkowa struktura akcjonariatu posiadajacego powyzej 3% udzialow w kapitale

zakladowym a zarazem w ogOlnej liczbie glosow na WZA Spolki przedstawia sig
nastgpujaco:

-~ Autostrada S.p.A Rzym 21,65%
— Narcdowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 11,42%
— Powszechna Kasa Oszczednoécei BP S.A. 5,54%

— Julius Baer Investment Management LLC

(w tym: Julius Baer International Equity Fund jako akcjonariusz Stalexport S.A.

posiada: 10.000.000 akcji, co stanowi 6,34% kapitatu akcyjnego Stalexport S.A)  6,54%
~ Pozostali 54,85%

1.8 Zarzad Spolki

W trakcie badanego okresu Spotka zarzadzali :

— Emil Wasacz - Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
- Mieczystaw Skotozyniski - Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Finansowy
— Utrszula Dzierzon - Czionek Zarzadu — Dyrektor Handlowy

Uchwaly Rady Nadzorczej podjeta na posiedzeniu w dniv 21 pazdziernika 2006 roku
zawieszono pana Emila Wasacza w obowiazkach Prezesa Zarzadu Stalexport S.A. na okres
od dnia ! listopada 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.

Jednoczeénie Rada Nadzorcza powierzyla petnienie obowiazku (p.o.) Prezesa Zarzadu w tym
okresie panu Mieczystawowi Skolozyfiskiemu, Wiceprezesowi Zarzadu Spotki.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzieh 31 grudnia 2006 roku sklad Rady Nadzorczej tworzyli:
— Galliano D1 Marco
— Bogustaw Lesnodorski
— Jerzy Sroka

3 BDO Numerica Sp. z 0. 0. W



Raport 7 hudania sprawozdania finansowego Stalexport §.A. sporzadzonego zeodnie z MSR za 2006 rok

— Dario Cipriani

— Christopher Melnyk
- Giuseppe Palma

— Jeffery Grady

— Alexander Neuber
— Katarzyna Galus

1.10 Zatrudnienie
Przecietne zatrudnienie w badanym okresie wynosito 283 osoby.
1.11 Informacja o jednostkach powiazanych

Za jednostki powigzane ze Spoika uznaje si¢ podmioty tworzace Grupg Kapitalowa
,Stalexport” S.A., zgodnie z wykazem jednostek zaleznych i stowarzyszonych ustalonym
przez jednostke dominujaca i przedstawionym przez Zarzad w trakcie badania.

2. Dane identyfikujjce zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumeg 519.716 tys. zlotych;

— rachunck zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.860 tys. zlotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o
kwote 103.691 tys. zlotych;

— rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwotg 34.611
tys. zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajjcego
badanie

BDO Numerica Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 8 sierpnia 2006 roku przez
BDO Polska Sp. z 0.0. (obecnic BDO Numerica Sp. z o.0.) reprezentowang przez Bieglego
Rewidenta Haling Zur-Zuber nr ewidencyjny 8450/497.

BDO Numerica Sp. z 0.0. zostala wybrana na audytora przez Rade Nadzorcza w drodze
Uchwaly z dnia 21 marca 2006 roku.

O$wiadczamy, Ze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanic spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej I niezaleznej opinii 0
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowosci.

q BDO Numerica Sp. Z 0. 0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Stalexport S.A. sporzadzonego zgodnie z MSR za 2006 rok

Spotka w czasie badania udostepnita Bieglemu Rewidentowi zadane dane i udzielila informacji 1
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu, do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Biegty nie byl ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, ktére byto badane przez BDO Polska Sp.
7 0.0. (obecnie BDO Numerica Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie i uzyskato opini¢ z
badania z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe Spolki za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
zostato zatwierdzone Uchwatg nr 3 XIII Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 30 czerwca 2006 roku.

Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwalg nr 17 z dnia 30 czerwca 2006 roku postanowilo stratg
netto za rok obrotowy 2005 w kwocie 145.089 tys. zt pokry¢ z kapitatu rezerwowego oraz
zysku netto przyszlych okresow.

Sprawozdanie finansowe za rok 2005 przekazano do Urzedu Skarbowego, zlozono w
Krajowym Rejestrze Sadowym oraz ziozono do ogloszenia. Publikacja nastapila w Monitorze
Polskim ,,B” nr 402 z dnia 6 marca 2007 roku.

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym
5.1. Podwyzszenie kapitalu w spolce zaleznej

Spétka otrzymala od swojego petnomocnika w Luksemburgu dnia 24 lutego 2006 roku
dokumenty dotyczace rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego spoiki ,,Stalexport
Autoroute S.a.r.l.”. z kwoty 15 tys. euro do wysokosci 42.765 tys. euro poprzez whniesienie
przez Stalexport S.A. wkladow niepieni¢znych w postaci 100% akcji spotki Stalexport
Autostrada Malopolska S.A., o wartosci 42.973 tys. euro, z czego kwotg 42.750 tys. euro
przeznaczono na kapitat zakladowy a kwotg 223 tys. euro na kapital zapasowy.

Dnia 22 marca 2006 roku Spolka zostala poinformowana przez swojego petlnomocnika o
rejestracji podwyzszenia kapitatu spétki ,,Stalexport Autoroute S.a.r.l.” do wysokosci 47.565
tys. euro poprzez wniesienic przez Stalexport S.A. wktadéw niepienigznych w postaci 55%
akgji spotki Stalexport Transroute Autostrada S.A., o wartosci 5.068 tys. euro, z czego kwote
4.800 tys. euro przeznaczono na kapital zaktadowy, natomiast kwota 268 tys. euro zasilila
kapital zapasowy.

5.2. Porozumienie z bankami w sprawie Walcowni Rur Jedno$¢

Dnia 4 maja 2006 roku Spotka podpisata porozumienie z bankami konsorcjalnymi
reprezentowanymi przez ING Bank Slaski dotyczace wierzytelnosci wobec bankow z tytulu
poreczen Stalexport S.A. zabezpieczajacych splat¢ kredytow udzielonych Walcowni Rur
Jednos¢.
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Laczna wysoko$é zobowiazan Stalexport S.A. zostata ostatecznie ustalona wyrokiem Sadu
Arbitrazowego z dnia 26 maja 2006 roku w kwocie 33.447 tys. z} plus odsetki.

Stosownic do postanowie zawartego Porozumienia roszczenia Bankéw Konsorcjalnych z
tytutu udzielonego przez Stalexport S.A. porgczenia zostaty w catosci zaspokojone w drodze
konwersji ww. wierzytelnosci na akcje w podwyzszanym kapitale zakladowym Spotki, w
zwigzku z czym rozstrzygniecie Sadu Arbitrazowego nie spowodowato po stronie Spotki
obowigzku $wiadczeni gotowkowych na rzecz Bankéw Konsorcjalnych.

5.3. Podpisanie Umowy Inwestycyjnej

W dniu 26 czerwca 2006 r. zawarta zostala pomiedzy Stalexport S.A., a Autostrade S.p.A. z
siedziba w Rzymie (Wtochy) Umowa Inwestycyjna. Zgodnie z postanowieniami ww. umowy
Autostrade  S.p.A. objela 34.159.378 sztuk akcji nowej emisji Stalexport S.A.,
wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego. Zgodnie z umowa Autostrade S.p.A. obejmie akcje kolejnej emisji, osiagajac
docelowo co najmniej 50% plus 1 akcja ogdlnej liczby gloséw w kapitale zakladowym
Spotki.

Objecie akcji kolejnej emisji przez Autostrade S.p.A. uzaleznione bedzie od spelnienia
nast¢pujacych warunkow:

1) Podjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport S.A. uchwat dotyczacych
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki w drodze emisji akeji o wartoéci nominalnej
2,00 zi kazda, po cenie emisyjnej 2,00 z! za jedna akcjg z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, przeznaczonych dla Autostrade S.p.A.

2) Sprzedazy  czgéci  stalowej Spotki  wiarygodnemu nabywcy na warunkach
satysfakcjonujacych akcjonariuszy.

3) Uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na podstawie
art. 12, ust. 3, pkt 1 ustawy z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkurencji 1
konsumentéw (tekst jednolity: Dz.U. z 2003 roku nr 86, poz. 804).

Na dziefi sporzadzania raportu powyzsze warunki zostaty spelnione, jednak realizacja umowy
jest uzalezniona od wyniku toczacego sig posterowania sadowego w zwiazku z pozwem
wniesionym przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

6. Zdarzenia po dacie bilansowe;j
6.1. Rejestracja Spétki Stalexport Trade S.A.

Dnia 23 marca 2007 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach wpisano do
Krajowego Rejestru Sadowego — rejestru przedsigbiorcéw, Spotke Stalexport Trade S.A.
Wszystkie akcje zostaly objete przez Stalexport S.A. z siedziba W Katowicach. Utworzenie
Stalexport Trade S.A. jest zwigzane z realizacja postanowien Umowy Inwestycyjnej, ktora
zaklada m. in. sprzedaz czeSci stalowej wiarygodnemu nabywcy na warunikach
satysfakcjonujacych akcjonariuszy Stalexport S.A.
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6.2. Postgpowanie sadowe

Spotka ofrzymata Zawiadomienie Sadu Okrggowego w Katowicach, Wydzial VIII
Gospodarczy, z dnia 19 marca 2007 roku, o zlozeniu przez Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej S.A. z siedzibg w Warszawie (akcjonariusz), pozwu
przeciwko Stalexport S.A. o uchylenie lub stwierdzenie niewaznodci uchwaly nr 2 i 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 lutego 2007 roku,
dotyczacych podwyzszenia kapitalu z wyltaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy (patrz punkt 5.3 Rozdzial I) oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie akeji serii G do
obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacjg.

6.3. Zawarcie umowy sprzedazy handlowej czesci prowadzonej dzialalnosci

Dnia 31 maja 2007 roku Spotka zawarta umowg sprzedazy handlowej czgsci prowadzonej
dzialalnosci, ktérej dojscie do skutku uzaleznione jest od rejestracji podwyzszonego kapitatu.

7 BDO Numerica Sp. z 0. 0.
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1. ANALIZA FINANSOWA SPOEKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkoéci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz

podstawowe wskazniki finansowe.

Przygotowujac analize nie uwzgledniono wskaznikéw inflacji.

1. Bilans
AKTYWA 31206 oMY ayqags CESUMY . gpgpgq bR
~"" " bilansowe) bilansowej bilansowej
Aktywa trwale 326.589 62,8 338.653 65,3  335.916 64,9
Rzeczowe aktywa trwate 50.037 10,8 49.069 8.5 26.240 5,1
Wartoéci niematerialne I prawne 95 - 212 - 210 -
Naleznosci dlugoterminowe 32.680 6,3 509 0,1 50.800 9.8
Inwestycje diugoterminowe 237.777 45,7 286.664 55,3 128435 24.8
Aktywa dostgpne do sprzedazy - - 2.199 0.4 130211 25,2
Aktywa obrotowe 193.127 37,2 179.926 34,7 181.601 51
Zapasy 57.579 11,1 43.810 8.4 59.864 11,6
Naleznodci krotkoterminowe 91.118 17,5 130.814 252 113981 22,0
Inwestycje krétkoterminowe 4.546 0,9 235 0,1 18 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 39.269 7.6 4.658 0,9 6.678 1.3
Krétkoterminowe rozliczenia
migedzyokresowe 615 0,1 409 0,1 1.060 0,2
SUMA AKTYWOW 519.716 100,0  518.579 100,0 517.517 100,¢
PASYWA
Kapital wlasny 105.090 20,2 1.399 0,3 (28.963) (5,6)
Kapital zaktadowy 315.524 60,7 215524 41,6 215524 41,65
Akcje wlasne 21) - (23) - - -
Kapital zapasowy 2.931 0,6 35 - 42.343 8,18
Kapitai z aktualizacji wyceny 131.812 254  132.879 25,6 8.457 1,64
Kapital rezerwowy - - 51.016 9.9 95.979 18,55
Wynik z lat ubiegtych (347.016) (66,8) (252.943) (48,8) (404.141) -78,09
Wynik netto roku biezacego 1.860 0,3 (145.089) (28,0} 12.875 2,49
Zobowigzania dlugoterminowe 248.473 478 317326 61,2  368.059 71,1
Kredyty i pozyczki 17.137 33 40.781 7.9 100.110 19,3
Zabowiazania z tytutu leasingu finansowego 515 0.1 670 0.1 - -
Pozostale zobowigzania 191.134 36,8 223,147 43,0 197190 38,1
Rezerwa z tyt, odroczonego podatku 29.383 5,7 38.687 7,5 725 0,1
Rezerwy na zobowigzania 9.559 1,8 13.283 2,6 11.557 2,3
Diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 745 0.1 758 0,1 58.477 11,3
Zobowigzania krétkoterminowe 166.153 32,0 199854 38,5 178421 34,5
Kredyty i pozyczki 51.800 10,0 50.006 9,6 12.541 2,4
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - - - -
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug 67.771 13,1 65.571 126 125005 24,2
Pozostate zobowiazania 41.246 7.9 73.046 14,1 8.118 1.6
Rezerwy na zobowiazania 1.738 0,3 5.459 1,1 11.008 2,1
Krétkoterminowe rozliczenia 3.5908 0,7 5.972 1,1 21.749 42
SUMA PASYWOW 519.716 100,0 518.579 100,0 517.517 100,0
8 BDO Numerica Sp. z 0. 0.
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2. Rachunek zyskéw i strat

Rok Rok Rok
koficzacy si¢  koniczacy si¢ konczaey sig
31.12.06 31.12.05 31.12.04

Dynamika
(%)
2006/2005
119,5

138,7

117,2

118,5
1454
115,3

131,6
63,0
146,6
97,6
179,7

16,8
123,5
10,6

18,7
67,9
117,3
3,8

51

Dynamika
(%)
20052004
63,7

61,3

64,0

63,0
61,0
63,3

74,5
49,6
99,9

149,2

871,0

71,2
115,3
69,7

59,8
90,0
52.853,3
53,4

1.101,7

Przychody ze sprzedazy, w tym 528.041 441.964 693.331
Przychody ze sprzedazy
produktoéw 65.078 46.933 76.525
Przychody ze sprzedazy towarow i
materialéw 462.963 395.031 616.8006
Koszty sprzedanych produktéw,
towardw, materialdw 484.267 408.692 648.691
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 63.802 43.892 71.978
Warto$é sprzedanych towarow i
materiatéw 420.465 364.800 576.713
Zysk / strata brutto ze sprzedazy 43.774 33272 44.640
Pozostale przychody 34,512 54.798 110.524
Koszty sprzedazy 18.705 12.760 12.767
Koszty ogdlnego zarzadu 30.628 31.369 21.029
Pozostale koszty 27.484 152.296 17.485
Zysk/strata ze dzialalnoSci
operacyjnej 1.469 (108.355) 103.883
Przychody finansowe 22,427 133.249 187.135
Odsetki 9.050 7.328 6.357
Inne 13.377 125.921 180.778
Koszty finansowe 31.092 166.466 278.168
Odsetki 16.688 24.570 27.305
Aktualizacja warto$ci inwestycji 9.296 7928 15
Inne 5.108 133.968 250.848
Zysk / strata brutto (7.196) (141.572) 12,850
Podatek dochodowy od osob
prawnych (9.056) 3.517 (25)
Zysk / strata netto 1.860 (145.089) 12.875
9
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

1.01- 1.01. - 1.01.—
31.12,06 31.12.05 31.12.04

Rentowno$é majatku
wynik finansowy netto

suma aktywbw 0,4 % (28,0%) 2,5%
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto 120 (i) (30,8%)
kapitat wlasny (bez zysku)
Rentownoéé netto sprzedazy
wynik finansowy netto 0.4% (32,8%) 1,9%
przychody ze sprzedazy produktow
Wskaznik plynnosei [
aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krotkoterminowe = 1 L
Wskaznik plynnosci Il
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy
: . ; - 0,8 0,7 0,7
zobowiazania krétkoterminowe
Szybkos$é splaty naleznosci w dniach
$redni_stan naleznogci z tyt. dostaw i ustug x 365 dni 57 68 43
przychody ze sprzedazy produktéw
Szybkosé splaty zobowigzan w dniach
¢redni stan zobowiazan z tvt. dostaw i ushug x 365 dni 50 85 57

koszt whasny sprzedanych produktow

Szybkos¢ obrotu zapaséw

sredni stan zapaséw x 365 dni
koszt wlasny sprzedanych produktéw & L0 26

Wartoé ksiggowa na jedna akcje w zl

kapitat wiasny 0.78* 0.01 0,27)
liczba akcji ’ ’ ’

Wynik finansowy na jedng akeje w zl
wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy 0.01* (1,35) 0.12
liczba akcji ’ ’ ’

* do obliczen przyjeto rozwodniona liczbe akeji rowna 134 290.216 sztuk.

4. Interpretacja wskaznikow

W badanym okresie Spoltka osiagnegla zysk netto w wysokosci 1.860 tys. zl, co znalazlo
odzwierciedlenie w dodatnich poziomach wskaznikéw rentownosei.

W poréwnaniu z rokiem ubieglym nastapil istotny wzrost przychodow ze sprzedazy (o
19,5%), co przy uzyskaniu wyzszej rentownoéci brutto sprzedazy pozwolito na wypracowanie
zysku brutto na sprzedazy w kwocie 43.774 tys. z} przy 33.272 tys. zt w 2003 roku.
Osiagnigty wynik brutto na sprzedazy zostat skorygowany o koszty sprzedazy oraz ogolnego
zarzadu oraz dodatnie saldo pozostatej dziatalnosei operacyjnej. Ujemny wynik z dzialalnosci
finansowej jest przede wszystkim skutkiem ponoszonych przez Spotke kosztow finansowania
zewnetrznego. W efekcie Spotka odnotowata stratg brutto w wysokosci 7.197 tys. zk
Uzyskany ostatecznie dodatni wynik netto jest skutkiem rozwiazania rezerwy Z tytulu
odroczonego podatku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Stalexport 8.A. sporzadzonego zgodnie z MSR za 2006 rok

Suma bilansowa wynosi 519.716 tys. z1 i pozostata praktycznie na niezmienionym poziomie
w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego.

W badanym okresie nie zaszty istotne zmiany w strukturze aktywow. Udzial aklywow
trwatych wynosi 62,8% sumy bilansowej wobec 65,3% w ubiegtym roku.

W aktywach trwalych zmniejszenie rzeczowych aktywow trwalych oraz inwestycji
diugoterminowych zostalo zréwnowazone zwigkszeniem naleznosci diugoterminowych,
natomiast w aktywach obrotowych zmnicjszenie naleznodci — zwigkszeniem poziomu
zapasow oraz $rodkow pienigznych.

W strukturze pasywéw istotna zmiana jest spowodowana majacym miejsce w badanym
okresie podwyzszeniem kapitatu zakladowego tacznie o kwotg 100.000 tys. zl. Podwyzszenie
w kwocie 31.681 tys. zt odbylo sie w drodze konwersji zobowiazan wobec Konsorcjum
Bankéw (na podstawie zawartego porozumienia — patrz punkt 5.2 Rozdziat I), natomiast w
pozostatej czeéel tj. 68.319 tys. zi zostalo oplacone gotowka (zgodnie z zawartg Umowg
inwestycyjna z Autostrade S.p.A z siedziba w Rzymie — patrz 5.3 Rozdziat I).

Skutkiem powyzszego zdarzenia jest istotny wzrost udziatu kapitatu wlasnego w strukturze
pasywow (z 0,3% do 20,2% ), spadek zobowiazan oraz zwigkszenie srodkdéw pienigznych.
Spadek zobowiazan jest zwiazany réwniez z sukcesywna realizacja postanowien ukladowych.

Zmniejszenie zobowiazai przy jednoczesnym wzroscie aktywow obrotowych znalazio
odzwierciedlenic w wartosciach wskaznikéw plynnosci, ktdre ulegty poprawie w poréwnaniu
z poprzednim okresem. WskaZznik plynnosei I stopnia wynosi 1,2 (przy poziomie 0,9 w 2005
roku), 1I stopnia 0,8 (przy 0,7 w 2005 roku), natomiast III stopnia 0,2, przy praktycznie
zerowym poziomie uzyskanym w roku ubieglym.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz kosztu wlasnego sprzedanych produktow przy
niewielkich wahaniach érednich stanéw naleznosci handlowych i zapasow oraz istotnym
spadku $redniego stanu zobowiazan handlowych wplynal na zmniejszenie pozioméw
wskaznikow Totacji. Wartos¢ wskaznika szybkosci splaty zobowiazan wynosi 50 dni (przy 85
w 2005 roku) i jest w badanym okresie nizsza od wartosci wskaznika szybko$ci splaty
naleznosci wynoszacego 57 dni (przy 68 dniach w 2005 roku).

W badanym okresie Spotka podpisata Umoweg Inwestycyjna z Autostrade S.p.A z siedzibg w
Rzymie. Zgodnie z Umowa, inwestor strategiczny ma obja¢ akcje o lacznej wartosci 269.000
tys. zt (w tym czesé akcji objeta w 2006 roku), jednak dalsze dokapitalizowanie jest
uzaleznione od spelnienia przez Stalexport S.A. warunkow (patrz punkt 5.3, Rozdziat 1.). Na
dzieqi sporzadzenia raportu spetnione zostaly uwarunkowania zawarte w Umowie
Inwestycyjnej tj. 13 listopada 2006 roku zostala wydana decyzja Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji, polegajacej na
przejeciu przez Autostrade S.p.A. kontroli nad Stalexport S.A., 14 lutego 2007 roku zostata
podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport S.A. uchwala dotyczaca
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki w drodze emisji akcji (z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy) przeznaczonych dla Autostrade S.p.A. oraz 31 maja
2007 roku zostata podpisana umowa sprzedazy czgéci handlowej.

Obecnie, na skutek ztozonego przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej pozwu, toczy si¢ postgpowanie sadowe o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci
uchwaly dotyczacej podwyzszenia kapitaln a takze jego zarejestrowania przez Sad
Rejestrowy. Niekorzystne rozstrzygnigcia dla Spolki powyzszych kwestii moga spowodowac
brak mozliwosci dalszego realizowania postanowien uktadowych oraz wywigzywania si¢ ze
splat restrukturyzowanych zobowigzan pozaukiadowych, a w efckeie doprowadzi¢ do
zagrozenia kontynuac)i dziatalnosci przez Spotke.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewngtrznej
1.1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci. Zastosowane
zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego s
zgodne z przepisami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Zgodnie z Uchwalg nr 4 podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w
dniu 20 stycznia 2005 roku Spétka poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku stosuje w swojej
polityce rachunkowoéci Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Metody wyceny aktywéw i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego w badanym
okresie i w okresie porownawczym stosowane byly w sposob ciagly i sa zgodne z aktualnie
obowigzujacymi przepisami prawa.

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych Spétki na dzien 1 stycznia 2006 roku byto sprawozdanie
finansowe obejmujace bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Stany aktywoéw i pasywdéw na dzien otwarcia ksiag rachunkowych zostaly wprowadzone w
tych samych wysokodciach, jakie mialy miejsce na dzien ich zamknigcia w okresie
poprzednim.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przy uzyciu komputera i przy zastosowaniu programu
uzytkowego AS 400.

Podstaws, ujecia w ksiegach rachunkowych zdarzen gospodarczych sg prawidiowo opisane i
sporzadzone dowody Zrodiowe. Zapiséw w ksiggach dokonuje sic w sposob trwaly. Sposob
dokonywania zapisow w ksiegach pozwala na zidentyfikowanie daty dokonania operacji
gospodarczej, dokumentu Zrédiowego 1 osoby wprowadzajacej dokument zrodlowy, kwoty 1
oznaczenie kont ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata zaewidencjonowana.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa rzetelnie, bezblednie, sprawdzalnie oraz na biezaco.

Dostgp do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera jest ograniczony do
wytypowanych oséb.

Dowody ksiggowe, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg przechowywane w
siedzibie spotki.

1.2. Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Inwentaryzacja aktywéw i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z wymogami Ustawy o
Rachunkowosci.

Réznice inwentaryzacyjne zostaty prawidiowo rozliczone oraz ujgte w ksiggach.
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1.3. Kontrola wewnegtrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spolki oraz za zapobieganie i wykrywanie nieprawidiowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony 31 grudnia 2006 roku wzieliémy pod uwagg procedury systemu Kkontroli
wewnetrznej w takim zakresie, w jakim byt konieczny w celu okreslenia naszych procedur
niezbednych dla wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym. Dlatego
nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich stabosci w
strukturze tego systemu.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe, i objasnienia

Spotka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia spelniajace wymogi ustawy oraz
wymogi Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej dotyczace zakresu dokonywanych ujawnien.

3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazuje prawidtowo zwigkszenie kapitalu wlasnego
w kwocie 103.691 tys. zt w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku; zostato
sporzadzone prawidtowo i wykazuje prawidtowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem
zyskow i strat.

4. Rachunek przeplywéw pieni¢gznych

Dane wykazane w rachunku przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku zostaly prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zysk6w i strat
oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidlowy obrazujg Zrédla finansowania

dziatalnosci Spétki.

5. Informacja ¢ istotnych naruszeniach prawa i statutu spélki, stwierdzonych podczas
badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

W Spétee nie stwierdzono naruszenia prawa i statutu Spotki, kidre wplywatyby na ksztatt
sprawozdania finansowego.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy oraz Kodeksem spélek handlowych, Zarzad sporzadzil
sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki w 2006 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnodci sq zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki za 2006 rok.

13 BDO Numerica Sp. z . 0. IM



Raport z badania sprawozdania finansowego Stalexport S.A. sporzadzonego zgodnie z MSR za 2006 rok

7. O$wiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spdtki zlozylo pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, kt6re nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, I czerwca 2007

BDO Numerica Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Biegly dokonujacy badania Dzialajgcy w imicm§u BD{) Numerica Sp. z o.0.
Halina Zur-Zuber -~ dr André Helip

Biegly Rewidenilote £ State Authoriget}’

nr ident. 84507497 Public Accoufigiht

90004/502
Jumerica Sp. z o.0.

Biegly Rewid
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy
STALEXPORT S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z

Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci STALEXPORT S.A. zsiedziba w
Katowicach, na ktore skiada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywéw i
pasywow wykazuje sumg 519.715.923,50 zlotych;

—  rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.859.679,00 zlotych;

-  zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu whasnego o
kwote 103.690.441,82 zlotych;

—  rachunek przeplywoéw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku o kwote
34.611.081,14 zlotych;

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spaotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosei i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow,

3) Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyskac racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szezegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke
zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposéb wyrywkowy - dowoddéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii. 1 * f

BDO International Biure BDO w Polsce Zarzad:
600 biur Warszawd André Helin, Kristof Zorde
w 100 krajach swiata Katowice

Anna Bernaziuk, Leszek Kramarczuk,
Poznan Krystyna Sakson, Hanna Sztuczyriska
KRS 0000058463, NIP: 526-021-48-64
Kapitat zakfadowy, 741 950 2t
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia

stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowos$ci, wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.

Nie zglaszajac zastrzezei do prawidlowosci i rzetelnodci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagg, ze Spotka pomimo podjetych dziatan w zakresie sprzedazy
handlowej cz¢$ci dziatalnosci nie zaprezentowata jej wartosei w aktywach przeznaczonych do
zbycia i nie okreslita szacowanego wyniku tej transakcji.

Sprawozdanie z dzialalnodci ,,Stalexport” S.A. jest kompletne w rozumieniu art, 49 ust, 2

ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Zwracamy uwagg, Ze niniejsza opinia zmienia opini¢ wydang przez nas 1 czerwca 2007 roku.
Zmiana opinil nastapita w oparciu o art.54 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku na okoliczno$é zaistnienia zdarzen po dacie bilansu, ktore skutecznie wyeliminowatly
zagrozenia utraty kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

Katowice, 26 czerwca 2007

BDO Numerica Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Biegly dokonujacy badania Dzialajgey w imienitN\BDO Numerica Sp. z 0.0.
Halina Zur-Zuber | 7 Leszek Kramarczuk
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Drodzy Akcjonariusze,

Na przestrzeni ostatnich lat miato miejsce wiele bardzo trudnych momentdw,
a niemal kazdy z nich o przelomowym wrgcz znaczenin dla dalszej dzialalnosci
STALEXPORT S.A. Wystarczy chociazby wspomniel tu zawarcie z wierzycielami
Spotki porozumien: uktadowego i pozauktadowych.

Takim waznym dniem byt z pewnoscig 6 czerwea 2007 r. w ktorym to dniu
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska 1 Gospodarki Wodnej wycofal z Sadu pozew
o uniewaznienie uchwal o podwyzszeniu kapitalu Spolki.

Tym samym widmo bankructwa wiszace nad Spétka przez ostatnie lata zostalo
ostatecznie zazegnane. Otwicra to nowy okres w historii STALEXPORT S.A., ktory
stal si¢ mozliwy dzigki kluczowym dla przysziosci Spétki wydarzeniom roku 2006 oraz
pierwszych miesiecy roku 2007. Ze wzgledu na ich wagg pozwolg sobie je Panstwu
przedstawic. [ tak:

Rok 2006 rozpoczynalismy pelni optymizmu, gdyz:

» jeszcze pod koniec grudnia 2005 roku, nastapilo podpisanie z Autostrade S.p.A
z siedzibg w Rzymie (obecnie Atlantia S.p.A.) - Listu intencyjnego, w ktérym
wyrazila ona wole stania si¢ inwestorem strategicznym STALEXPORT S.A.
poprzez podwyzszenie kapitatu zakladowego o 100%,

s prowadzono intensywne rozmowy z Konsorcjum Bankéw w sprawie pozyskania
kredytu inwestycyjnego dla Spotki Stalexport Autostrada Matopolska S A.,

e toczyly si¢ intensywne rozmowy z Konsorcjum Bankéw finansujacych
w przesztodci Walcowni¢ Rur Jednos$é - w celu rozwiazania problemu
zadtuzenia STALEXPORT S.A. wobec tych bankdw, ktére wyniknelo z tytutu
udzielenia przez Spotke porgczen dla WRJ.

Zatem w sferze strategii, pierwsze podtrocze 2006 roku poswigccone bylo
realizacji powyzszych zagadnien. Natomiast w obszarze handlu niezmiennie od wielu
lat trwala dramatyczna walka o zachowanie plynnosci finansowej i utrzymanie
wiarygodnosci wobec dostawcow, a takze o utrzymanie poziomu handlu, a tym samym
funkcjonowanie podstawowe) czgéci Spotki. Wszystko w kontekscie koniecznosci
wyasygnowania (czesto kosztem kapitalu obrotowego) dodatkowych Srodkéw
w wysokosci okolo 111 min zl na splat¢ zobowiazan uktadowych i pozauktadowych
w 2006 roku i I potowie 2007 roku.

Uzyskanie przez Spotke Stalexport Autostrada Matopolska S.A. w [ kwartale
2006 roku, zamknigcia finansowego dla odcinka autostrady A4 na trasie Krakow-
Katowice pozwolilo na rozpoczecie niezbednych prac inwestycyjnych i oddalito na
zawsze grozbe odebrania koncesji na eksploatacje tego odcinka.

Pomyslne zakonczenie rokowan z konsorcjum bankéw finansujacych budowe
Walcowni Rur Jednos¢ zaowocowalo podpisaniem w maju 2006 roku Porozumienia
konwertujacego to zadluzenie na podwyzszenie kapitatu zaktadowego.



Obydwa te wydarzenia oraz zachowanie plynnosci finansowej
STALEXPORT S.A. w pierwszym potroczu 2006 roku, gléwnie dzicki sprzedazy
nieruchomosci przy ul. Obrzeznej] w Warszawie - wplynely na decyzje odstapienia
przez Autostrade S.p.A. od pierwotnego warunku jednorazowego podwyZszenia
kapitatu, po spelnieniu wszystkich warunkéw zawieszajacych, w tym m.in. sprzedazy
czesci stalowej, co jak pokazaly poOZniejsze wydarzenia mogloby sie zrealizowaé
dopiero pod koniec III kwartatu 2007 roku. Odstapienie od tego warunku i zgoda na
podwyzszenie  kapitalu w  dwoch  transzach  zaowocowalo  podpisaniem
z Autostrade S.p.A. Umowy inwestycyjnej w dniu 26.06.2006 r. i pozyskaniem na
poczatku TIT kwartalu 2006 toku kwoty ok. 69 miln zl, z pierwszego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, co uratowalo STALEXPORT S.A. przed bankructwem do czasu
drugiego podwyzszenia kapitahu.

Wszyscy akcjonariusze stali si¢ olbrzymimi beneficjentami tego wydarzenia,
jako ze kurs akcji od polowy czerwca 2006 roku (sprzed podpisania umowy
z Autostrade S.p.A.) wzrost z 1,95 zt do ponad 7 zi, regularnie osiaganej w ostatnich
tygodniach. Nalezy podkresli¢, ze w przypadku bankructwa STALEXPORT S.A. kurs

ten zblizylby si¢ do zera.

Catosci dopelnito:
e uchwalenie w dniu 14.02.2007 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podwyzszenia kapitalu zakladowego, ktére zostalo objgte
1 optacone przez Autostrade S.p.A.,
e jednoczesne odstgpienie Autostrade S.p.A. od zapisanego w Umowie
mwestycyjnej] warunku zawieszajacego w postaci zamknigcia procesu sprzedazy
czgsci stalowej - przed drugim podwyzszeniem kapitatu.

Zazegnanie konfliktu zwigzanego z przebiegiem NWZA zwolanego na
luty 2006 roku, przez podpisanie w dniu 06.06.2007 roku trojstronnego porozumienia
pomigdzy STALEXPORT S.A., Autostrade S.p.A. i NFOSIGW zamyka proces
restrukturyzacji STALEXPORT  S.A.  Podpisanie  Umowy  Inwestycyjnej
Firmg Zlomrex S.A. oznacza, ze juz obecnie STALEXPORT S.A. uzyskat bardzo
solidne podstawy do niezagrozonego funkcjonowania w przysztosci, a za kilka miesiecy
po zamknigeiu procesu sprzedazy czesci stalowej 1 przeprowadzeniu wynikajacych stad
zmianach w nazwie firmy STALEXPORT S.A. skupi si¢ wytacznie na dzialalnosci
autostradowej, ktora byla do tej pory tylko jednym z filardéw dziatalnosci
STALEXPORT S.A.

Tak wigc zamyka sie ponad czterdziestoletni okres w  historii
Firmy STALEXPORT S.A., ktérej domeng byt handel stala.

Za rok, w kolejnym sprawozdaniu Zarzadu pozostanie co najwyzej nikle echo
historyczne klopotéw, ktére dominowaly w minionych szalenie trudnych siedmiu
latach. Za te wladnie siedem lat cheiatbym w tym miejscu podzigkowaé wszystkim, bez
ktorych niemozliwe byloby zakonczenie tego listu jednozpacznie optymistycznym
akcentem,

Dzigkuj¢ zatem pracownikom, ktérych postawa umozliwita przezycie tego
trudnego okresu i ktdrzy - trzeba to podkresli¢, sg glownym beneficjentem tego sukcesu.
Dzigkuj¢ wierzycielom ukiadowym i pozauktadowym oraz w szczegdlnosci

Jaad



wierzycielom handlowym, ktérych dobra wola i okazane zaufanie pozwolily Spolce
przetrwaé ten trudny okres. Pragne zwlaszcza podzigkowad w tym miejscu Mittal Steel
Polska.

Osobno chciatbym podzigkowa¢ akcjonariuszom, ktdrzy w kluczowych
momentach wspierali dzialania restrukturyzacyjne Zarzadu.

Na kofcu szczegélnie goraco chciatbym podzigkowaé kierownictwu
i wspdlpracownikom Autostrade S.p.A. za to, ze w tej prawie bankrutujacej firmie jaka,
do niedawna byl STALEXPORT, dostrzegli potencjal umozliwiajacy wykreowanie
lidera branzy autostradowej w Polsce - i konsekwentnie, wbrew ro6Zznym
przeciwnodciom losu wytrwali w tym przekonaniu wspierajac Zarzad i Spotke w
najtrudniejszych momentach.

Szanowni Panstwo,

Prosze darowa¢ mi osobisty charakter tego listu, jest to jednak wlasciwa okazja,
aby przekaza¢ Panstwu emocje naroste w minionych siedmiu latach, a ktére byly
udzialem moim oraz catego Zarzadu.

Zachgcam do lektury sprawozdan finansowych STALEXPORT oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w 2006 roku, gdzie znajda Panstwo szczegotowy
opis stanu Spotki. Sprawozdania te sa takze dostgpne na stronie internetowej
www.stalexport.com.pl.

Ta drogg zapraszam Panstwa réwniez do udzialu w organizowanych przez
Spotke regularnych spotkaniach z akcjonariuszami oraz analitykami. Kalendarz tych
spotkan oraz innych wydarzen korporacyjnych publikowany jest na naszej stronie
internetowe;.

Konczac wyrazam nadziej¢, iz znajda Panstwo mocne podstawy, aby podzielaé
nasz optymizm odnosnie pomyslnej przysziosci Spotki.

i
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Informacj e wstepne i charakterystyka zastosowanych
zasad rachunkowosci w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Spéitka Stalexport S.A. jest spoitka akcyjna zargjestrowana w Polsce nr KRS 16854.
Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach ul. Mickiewicza 29

Prezentowane sprawozdanie finansowe obgmuje dane za okres od 1.01.2006r. do

31.12.2006 roku i zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zwanymi ,MSSF UE”, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unig Europejska .

Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Spofki.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ziotych polskich, po
zaokragleniu do petnych tysiecy.

Stalexport S.A. jest spbétka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarcze) przez Spotke w dajacej Si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
réwnoczesnie informuje, ze istnige powazne zagrozenie dla kontynuowania przez
Spéike dziatalnosci, wynikajace z zaskarzenia uchwat NWZA przez Narodowy
Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z dnia 14 lutego 2007r.,
dotyczacych podniesienia kapitatu Spétki o kwote okoto 201 min zt przez inwestora
strategicznego Autostrade S.p.A.. W dniu 31 maja br. przed Sadem Okrggowym
w Katowicach odbedzie si¢ rozprawa rozstrzygajaca spor, a jegf werdykt bedzie
stanowit 0 mozliwosci kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty przygotowane
W §posdb zapewnigjacy ich porownywanos¢ przy zastosowaniu jednolitych zasad
rachunkowosci.

W opiniach biegtych rewidentow z badania sprawozdania finansowego nie wystapity
zastrzezenia, ktore powodowatyby koniecznos¢ dokonania korekt w stosunku do
prezentowanych danych sprawozdania finansowego lub poréwnywanych danych
finansowych.



Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci

Jednostka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub

wytworzenia, z wyjatkiem wyceny aktywéw finansowych oraz  nieruchomosci
inwestycyjnych, ktore zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaty wediug wartosci
godziwsej.

|nstrumenty finansowe
Pochodne instrumenty finansowe.

Spotka uzywa pochodnych instrumentow finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego.
Pochodny instrument finansowy jest uzyty do ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka
wynikajacego z roznic kursowych zwiazanych z ujetym pienigznym aktywem lub
zobowiazaniem i wszystkie zyski i straty zwiazane z instrumentem zabezpieczajacym
ujmowane sa W rachunku zyskow i strat.

Aktywa diugoter minowe

Rzeczowe aktywa trwate — notanr 1
Wiasne skiadniki rzeczowych aktywow trwatych
Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate, ktore:
- s utrzymywane przez Spotke w celu ich wykorzystania w procesie produkcyjnym,
dostawach towardw, $wiadczeniu ustug, w celu oddania ich do uzywania innym lub
w celach administracyjnych oraz zgodnie z oczekiwaniami beda wykorzystane przez
czas dtuzszy niz jeden okres obrotowy.

Poczatkowe ujecie srodka wycenia sig¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Do wyceny rzeczowych aktywéw trwatych, nastepujacel po poczatkowym ujeciu srodka
trwatego, spotka stosuje metode kosztowa, tj. ceng nabycia lub koszt wytworzenia
pomnigjszony o zakumulowana amortyzacje (umorzenie) oraz odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci.

Cena nabycia obegimuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwiazane z
zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z
kosztami transportu, jak tez zatadunku , wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne
pochodne zmnigjszeniai odzyski zmnigjszaja ceng nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obgjmuje
0got kosztow poniesionych przez jednostke w okrese jego budowy , montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego
do uzywania.

W nocie 1B zostaty zaprezentowane zmiany stanéw srodkow trwatych wg grup rodzajowych.
Do znacznych pozycji majacych wplyw na wielkos¢ tych srodkéw miata sprzedaz budynkow
i budowli stanowiacych Oddziat handlowy w Warszawie przy ul Obrzezne).



Z noty nr 1A prezentujacej ,rzeczowe aktywa trwate” wynika, iz znaczacy wzrost nastapit w
pozycji ,,urzadzenia techniczne i maszyny” zwiazane z uruchomieniem nowego oddziatu w
Krzyzu WIkp. produkujacego zbrojenia stalowe dla budownictwa oraz w pozycji ,srodki
trwale w budowie” zwiazane z uruchomieniem nowego Oddzialu handlowego na terenie
Ursusa

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wiasne potrzeby i przeznaczenia
jg na cele inwestycyjne , nieruchomos¢ zostge wyceniona wedlug wartosci godziwej i
przeklasyfikowana do nieruchomosci inwestycyjnych. Wszelkie powstate zyski z wyceny sa
do wartosci godziwgl sa ujmowane bezposrednio w kapitale. Wszelkie powstate straty sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Amortyzacja
Skiadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czgsci sktadowe

amortyzowane sa metoda linowa przez okres uzytkowania. Grunty nie sa amortyzowane.
Jednostka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczeg6lnych kategorii srodkow
trwatych:

Budynki 40 lat
Urzadzeniatechnicznei maszyny  5-12 lat
Pojazdy 5-10 lat
Meble i wyposazenie 3-5 lat

Skiadniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu.

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Jednostka ponos praktycznie catos¢ ryzyka oraz
czerpie wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikbw rzeczowych aktywéw
trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu finansowego.

Wartos¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowiazan (nota 19A) ustala sie w kwocie réwng zdyskontowanej
wartosci przysztych optat leasingowych.

Poniesione oplaty leasingowe w okresie sprawozdawczym odnosza Si¢ na zobowiazania
z tytutu leasingu finansowego w wielkosci réwnej ratom kapitatowym, nadwyzka bedaca
kosztami finansowymi obciazaw catosci koszty finansowe.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych wytwarzane w celu przysztego wykorzystania jako
nieruchomosci inwestycyjne zaliczane sa do aktywow trwatych i wykazywane w oparciu o
ich koszt wytworzenia do momentu ukonczenia budowy , kiedy to zostaja przekwalifikowane
do nieruchomosci inwestycyjnych i wycenione w wartosci godziwej. Wszelki zyski i straty
powstate z wyceny do wartosci godziwej sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wiasne potrzeby i przeznaczenia
jg na cele inwestycyjne , nieruchomos¢ zostge wyceniona wedlug wartosci godziwej i
przeklasyfikowana do nieruchomosci inwestycyjnych. Wszelkie powstate zyski z wyceny sa
do wartosci godziwgl sa ujmowane bezposrednio w kapitale. Wszelkie powstate straty sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat.



Wartosci niematerialnei prawne—nota 2A, 2B, 2C

Wartosci niematerialne nabyte przez jednostke wykazywane sa w oparciu o ceng ich nabycia,
pomnigjszona 0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczey
ujmowane sa w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujgciu mozna
wiarygodnie ustali¢ ich wartos¢ godziwa.

Nota nr 2C przedstawia w sposob szczegétowy zmiany wartosci niematerialnych i prawnych
w okrese sprawozdawczym. Spolka warto$¢ odpisbw ~ amortyzacyjnych wartosci
niematerialnych i prawnych zalicza do kosztéw ogélnych.

Amortyzacja

Wartosci niemateriane amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich
uzytkowania chyba, ze nie jest on okreslony. Wartos¢ firmy i wartosci niemateriane z
nieokreslonym okresem uzytkowania podlegaja testom ze wzgledu ba utrat¢ wartosci na
kazdy dzien wartosci niemateriane sa amortyzowane od dnia kiedy sa dostepne do
uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

prawa autorskie do 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 5 lat
licencje 2-5 lat

Naleznosci diugoterminowe — nota nr 3A

Naleznosci diugoterminowe sa wyceniane w cenach ich nabycia z uwzglednieniem zasad
ostroznej wyceny, a wiec pomnigjszone o odpisy aktualizacyjne.

Naeznos¢ diugoterminowa stanowi naleznos¢ od spéiki zalezngl Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. z tytulu rozliczenia przeniesonych naktadéw inwestycyjnych, ktore
zrealizowat Stalexport S.A. przed przeniesieniem koncegi na budowe autostrady A4.

| nwestycje diugoterminowe — nota nr 4
Spotka Stalexport S.A. w grupie tgj rozroznia:

- nieruchomosci - nota 4A

- diugoterminowe aktywa finansowe - nota 4C
Poczatkowe ujecie diugoterminowych aktywéw finansowych wycenia sie wedtug ceny
nabyciai aktualizuje o odpisy z tytutu trwate utraty wartosci (nota 4E).
Na wigkszosci inwestycji diugoterminowych ustanowiony jest zastaw rejestrowy na rzecz
bankéw i dotyczy: akcji Stalexport Serwis Centrum S.A. Stalexport Centrostal Lublin S.A.
Beskidzkiegp Domu Maklerskiego S.A. oraz udzialy Stalexport Autoroute S.ar.l
Luksemburg.

Aktywa dostepne do sprzedazy — notanr 5

Skiadniki aktywéw (lub grupe do zbycia) kwalifikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez
ich dalsze wykorzystanie.

Takich aktywow lub zespotéw przeznaczonych do zbycia nie amortyzuje sic.

Aktywa kroétkoterminowe




Zapasy — notanr 8

Zapasy materiatbw oraz towarOw sa wyceniane na dzien bilansowy wedtug ceny zakupu.
Wyroby gotowe i produkcja w toku jest wyceniana wg technicznego kosztu wytworzenia
(ustalonego jako koszty bezposrednie i narzut kosztow posrednich ustalony przy zatozeniu
normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych). Techniczny koszt wytworzenia nie zawiera
aktywowanych kosztéw finansowania zewngtrznego.

Jako metode rozchodu zapasdw jednostka przyjeta metode FIFO ,, pierwsze wesz/o — pierwsze
Wysz/0" .

Jezeli cena zakupu lub techniczny koszt wytworzenia zapasow jest wyzszy niz przewidywana
cena sprzedazy, Spotka dokonuje odpisdw aktualizacyjnych, ktére koryguja koszt wiasny
Sprzedazy.

Odpisdw aktualizujacych dokonuje sie rowniez na zapasy nie wykazujace rotacji powyzej 360
dni.

Naleznosci krétkoterminowe - nota nr 9A
Naeznosci  z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi od 30 do 90 dni sa
ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych z uwzglednieniem odpisdbw na
niesciagalne naleznosci.
Naleznosci aktualizuje se¢ w przypadkach okreslonych w art. 35b ust. 1 ustawy
o rachunkowosci, atakze:
- nanaleznosci z tytutu dostaw i ustug jezeli zwioka w zaptacie przekracza 180 dni od
dnia wymagalnosci zaptaty,
- nanaeznosci z tytutu odsetek, jezeli zwloka w zaptacie przekracza 360 dni od dnia
wymagalnosci zaplaty.

|nwestycje krétkoterminowe - nota nr 10A

Papiery wartosciowe wykazywane sa wedtug cen nabycia ,pierwsze weszlo — pierwsze
wyszto” i podlegaja aktuaizacji na dzien bilansowy wediug kursu gietdowego
obowiazujacego na dzien bilansowy.

Udzielone pozyczki tacznie z naleznymi odsetkami wykazywane sa w  wartosci netto, tj. po
pomnigjszeniu o odpisy aktualizacyjne.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty- nota nr 11A

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pienigzne w banku i kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.
Sado srodkéw pienigznych wykazane w rachunku przeptlywdw pienigznych sklada sie
z okreslonych powyzej srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

Utrata wartosci aktywéw

W  przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwosé utraty wartosci
posiadanych sktadnikbw rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
przeprowadzany jest test na utrate  wartosci, a ustalone kwoty odpisdw aktualizacyjnych
obnizaja wartos¢ bilansowa aktywa, ktérego dotycza i odnoszone sa w rachunek zyskéw
i strat.

Odpisy aktudizujace wartos¢ aktywodw, podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu powyzej
ceny nabycia koryguja kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale,
aponize ceny nabycia odnoszone sa na rachunek zyskéw i strat.

Kwoty ujetych odpisdw aktualizacyjnych ulegaja odwrdceniu w przypadku ustapienia
przyczyn uzasadnigjacych ich utworzenie. Skutki odwrécenia odpisdw aktualizacyjnych



odnoszone sa na rachunek zyskow i strat  za wyjatkiem kwot uprzednio obnizajacych kapitat
z aktualizacji wyceny, ktére koryguja ten kapitat do wysokosci dokonanych jego obciazen.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zobowiazania te wynikaja z praw nabytych przez pracownikdéw Spétki w roku biezacym jak
i w latach poprzednich zgodnie, z  przyjetymi zasadami w zakladowym systemie
wynagrodzen.

Swiadczenia pracownicze wycenia sie metodami aktuarialnymi, nie podlegajacymi zmianom
w diuzszych okresach czasu.

Podatek dochodowy — nota nr 34

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obgimuje cze$é biezaca i czesé
odroczona. Podatek od dochoddéw ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat za wyjatkiem
kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wiasnym. Podatek
biezacy stanowi oczekiwane zobowiazanie z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok
podlegajace opodatkowaniu, wyliczane przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowiazujacych na dany dzien bilansowy i zgodnie z przepisami podatkowymi.

Wartos¢ odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ metoda bilansowa, na podstawie
réznic przejsciowych pomiedzy wartoscia aktywow i pasywéw wykazana w ksiegach
rachunkowych, a ich wartoscia dla celow podatkowych. Wartos¢ wykazanego podatku
odroczonego uwzglednia planowany sposob realizacji lub rozliczenia wartosci bilansowej
sktadnikow aktywéw i pasywéw przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidziang
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi, ktore spowoduja w przysziosci zmnigjszenie podstawy odliczenia podatku
dochodowego.

Spéika z uwagi na utrzymujaca Si¢ Strate podatkowa nie tworzy aktywa z tytutu podatku
odroczonego w hilansie.



SA-R 2006

Bilans
NI I nota - of e 2006 - - - - 2005 -
AKTYWA
|. Aktywa diugoter minowe 326 589 338 653
1. Rzeczowe aktywa trwate 1 56 037 49 069
2. Wartosci niematerialne, w tym: 2 95 212
- wartos¢ firmy - -
3. Naleznosci diugoterminowe 3 32 680 509
4. Inwestycje diugoterminowe 4 237777 286 664
4.1. Nieruchomosci 10 000 56 945
4.2. Wartosci niematerialne - -
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 227 577 229 519
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 226 406 227 712
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metoda praw 32 32
W1asnosci
b) w pozostatych jednostkach 1171 1 807
4.4. Inneinwestycje diugoterminowe 200 200
5. Aktywa dostepne do sprzedazy 5 - 2199
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

6 - -
dochodowego
7. Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 - .
I1. Aktywa kr étk oter minowe 193 127 179 926
1. Zapasy 8 57 579 43 810
2. Naleznosci krétkoterminowe 9 91118 130814
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 4546 235
4. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 11 39 269 4 658
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 615 409
Aktywa razem 519 716 518 579
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e nota, 20082008

PASYWA

|. Kapitat wiasny 105 090 1399
1. Kapital zaktadowy 13 315 524 215 524
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkosé

ujemna)

3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkosé¢ ujemna) 14 (21) (23))
4. Kapitat zapasowy 15 2931 35
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 131812 132 879
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 17 - 51 016§
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych (347 016) (252 943)|
go i}ykslk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 1860 (145 089)
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 18 i |
(wielkos¢ ujemna)

I1. Zobowigzania dlugoter minowe 19 248 473 317 326
1. Kredyty i pozyczki 17 137 40 781
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 515 670
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

4. Pozostate zobowiazania 191 134 223 147
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 20 29383 38 6871
dochodowego

6. Rezerwy na pozostate zobowiazania 21 9559 13 283
7. Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 745 758
I11. Zobowigzania kr 6tkoter minowe 23 166 153 199 8544
1. Kredyty i pozyczki 51 800 50 006
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 67 771 65 571
4. Pozostate zobowiazania 41 246 73 046
5. Rezerwy na zobowiazania 24 1738 5459
6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 3598 5772
Pasywa razem 519716 5185/
Wartosé ksiggowa 105090 1399
Liczba akgji 157 762 023 107 762 023
Wartosé ksiggowa na jedng akcje (w zt) 0,67 0,01
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje

(w 2zl
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Rachunek zyskow i strat

e R R e e o AR oo s B
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar 6w i materiatéw, w tym: 528 041 441 964
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 65078 46 933
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 28 462 963 395 031
I1. Koszty sprzedanych towar éw, produktéw i materiatow, w tym: 484 267 408 692
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 29 63 802 43 892
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 420 465 364 800
[11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - 11) 43 774 33272
I'V. Pozostate pr zychody 30 34512 54 798
V. Koszty sprzedazy 18 705 12 760,
V1. Koszty og6lnego zar zadu 30628 31 369
\/11. Pozostate koszty 31 27 484 152 296
V111, Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne (111 +1V -V - VI - VII) 1469 (108 355)
I X. Przychody finansowe 32 22 427 133 249
X. Koszty finansowe 33 31092 166 466
X1. Zysk (strata) brutto (V111 +I1X -X) (7 196) (141 572)|
X11. Podatek dochodowy 34 (9 056) 3517
a) cze$¢ hiezaca - i
b) cze$¢ odroczona (9 056) 3517
XI1V. Zysk (strata) netto (XI - XI11) 1860 (145 089)
;ysk (strata) netto 1860 (145 089)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 157 762 023 107 762 023
Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z1) 35 0,01 -1,35
Srednia wazona r ozwodniona liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z1)
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Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

DD ONE B 2006 | 2005
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 1399 (28 963)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bteddéw podstawowych

l.a !<apital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 1399 (28 963)
por Gwnywalnych

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 215 524 215 524
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 100 000 -
a) zZwigkszenia (z tytutu) 100 000 -
- emisia akdji (wydania udziatéw) 100 000

- podwyzszenie kapitatu podstawowego

b) zmnigjszenia (z tytutu) - -
- umorzenia (udziatéw)

- obnizenie kapitatu podstawowego

1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 315524 215524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - -
a) zZwigkszenia (z tytutu) - -
b) zmnigjszenia (z tytutu) - -
- rozliczenie nal eznych wptat

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - -
3. Akgje (udzialy) wiasne na poczatek okresu (23)

3.1. Zmiany akdji (udziatéw) wiasnych 2 (23)
a) zZwigkszenia (z tytutu) - (570)
- wydanie dla akcjonariuszy mnigjszosciowych (570)
b) zmnigjszenia (z tytutu) (2 (547)
- wydanie dla akcjonariuszy mniejszosciowych (2 (547)
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu (21 (23)
4. K apital zapasowy na poczatek okresu 35 42 343}
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 2 896 (42 308)
a) zZwigkszenia (z tytutu) 2 896 35
- emisja akcji powyzg wartosci nominang 2 888

- Z podziatu zysku (ustawowo)

- Z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosc¢)

- pozostate

-sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych 8 35
b) zmnigjszenie (z tytutu) - 42 343}
- pokrycia straty 42 343)
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 2931 35
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 132 879 8 457
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (1 067) 124 422
a) zwiekszenia (z tytutu) 248 153 651
- przeszacowanie majatku finansowego 248 153 651
b) zmniegjszenia (z tytutu) 1315 29 2291
-sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych 8 35
-rezerwa na podatek odroczony z tyt.przeszacowania majatku finansowego 1307 29 194
- pozostate

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 131812 132 879
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CEE e e e e 2006 | 2005
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 51 016 95 979
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych (51 016) (44 963)
a) zwigkszenia (z tytutu) - 51 016
- Z podziatu zysku

- realizacja zobowiazan uktadowych - sptata rat 51 016
b) zmnigjszenia (z tytutu) 51 016 95 979}
- przeksiegowanie na kapital zapasowy

- pokrycia straty 51 016 95 979
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu - 51 016
7.ZysK (strata) zlat ubieglych na poczatek okresu (252 943) (391 266)
7.1. Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu 12 876
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych

7.2. Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych i 12876
por Gwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych

- inne

b) zmnigjszenia (z tytutu) - 12 876
- przekazania na kapitat zapasowy

- wyptata dywidendy

- inne

- pokrycie straty 12 876
7.3. Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 252 943 404 142
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych

7.5. grata z lat ubiegtych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 252 943 404 142
por Gwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) 145 089 -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

- strata z roku 2005 145 089

b) zmnigjszenia (z tytutu) 51 016 151 199}
- pokrycie straty zyskiem, kapitatem rezerwowym i zapasowym 51 016 151 199|
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 347 016 252 943}
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (347 016) (252 943)
8. Wynik netto przypadajacy na akcjonariuszy Spokki 1860 (145 089)
a) zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 1860

b) strata netto przypadajaca na akcjonariuszy Spotki 145 089]
I1. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 105 090 1.399|
[11. Kapital wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty )
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Rachunek przeplywow pienieznych (metoda posrednia)

s L 006 | 2005
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spoiki 1860 (145 089)
I1. Korekty razem: (48 976) 91 146
1. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych

metoda praw wilasnosci

2. Amortyzacja 2449 2 376
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (13

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 3379 2 434
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (190) 5615
6. Zmiana stanu rezerw (9 305) (584)
7. Zmiana stanu zapaséw (13 769) 16 058
8. Zmiana stanu naleznosci 7525 33458
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (28 003) 31125
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (9837) (76 868)]
11. Inne korekty (1212 77530
I11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +11) (47 116) (53 943)|
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B. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

|. Wplywy 76 908 101 747
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 8741 3729
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne 55041 13200
3. Zbycie aktywdw finansowych, z tego: 13126 7 456
a) w jednostkach powigzanych 2521 2204
- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach 2189 2204
- sptata udziel onych pozyczek dtugoterminowych 332

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

b) w pozostatych jednostkach 10 605 5 252
- zbycie aktywéw finansowych 187 511
- dywidendy i udziaty w zyskach 1
- splata udziel onych pozyczek dtugoterminowych 211 158
- odsetki 3707 4334
- inne wptywy z aktywdw finansowych 6 500 248
4. Inne wptywy inwestycyjne 77 362
I. WydatKki 32046 1 967
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 16 100 1777
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne

3. Na aktywa finansowe, z tego: 13884 190
a) w jednostkach powigzanych 319 190
- nabycie aktywéw finansowych 190
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 319

b) w pozostatych jednostkach 13565 -
- nabycie aktywow finansowych 13 565

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne 2062

I11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwetycyjng (I - 11) 44 862 99 780
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e 2008 2005 - - - -
C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 68 319 .
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 68 319
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
I1. WydatKi 31454 47 857
1. Nabycie akdji (udziatéw) wiasnych 23
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
4. Splaty kredytéw i pozyczek 21851 38 638
5. Wykup dituznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 328 221
8. Odsetki 9275 8 975
9. Inne wydatki finansowe
111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 11) 36 865! (47 857
D. Przeplywy pienigzne netto (A.111+B.111+C.111) 34611 (2 020}'
E. Bilansowa zmiana stanu §r odk éw pienieznych, w tym: 34611 (2 020)|
- Zmaiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 196 124
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4658 6679
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym: 39 269 4 658
- 0 ograniczonel mozliwosci onowania
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Noty objasniajgce do bilansu

Nota 1A
RZECZOWE AKTYWATRWALE - - - | 2006 - - 2005 -
a) srodki trwate, z tego: 42 255 48 225
- grunty (w tym: prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 5737 6 028
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne) 29974 37 189
- Urzadzenia technicznei maszyny 5 566 3767
- srodki transportu 837 1023
- inne srodki trwate 141 218
b) srodki trwate w budowie 13782 844
c) zaliczki na srodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwale razem 56 037 49 069
Nota 1B
ZMIANY SRODKOW TRWALY CH (wg grup rodzajowych) .~ - -
patrz str. 19
Nota 1C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA [ oo ]~ S
RSN OREEIA] L e e e
a) wiasne 42 122 48 050
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inng 133 175
umowy, W tym umowy leasingu, w tym:
- leasing samochod6w osobowych 133 175
- inne
Srodki trwale bilansowe razem 42 255 48 225
Nota 1D
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE | . | o
POZABILANSOWD. - it 2008 2005
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inngj
umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 2448 73
- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
- Z tytutu umowy leasingu operacyjnego 2448 7734
Srodki trwale pozabilansowe razem 2 448 773
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Nota 1B
ZMIANY SRODKOW . TRWARLY CH (WG GRUP RODZAIQWY CH). s s s s s s e s e e e e e e e e e
) - grunty (w tym: - budynki, lokalei - urzadzenia )
WYSZCZEGOLNIENIE prawo uzytkowania| obiekty inzynierii techniczne - srodki transportu | - inne srodki trwate | Srodki trwate razem
wieczystego gruntu) | ladowej i wodnej i maszyny
a) wartoéé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu (wg grup 6288 46 689 20 865 1989 1546 77377
rodzajowych)
b) zwigkszenia (z tytutu) 76 910 2596 47 32 3661
- zakup 2594 47 32 2673
- przyjgcie z inwestydji 76 910 986
- darowizny -
- rozszerzenie grupy kapitatowej .
- inne 2 2
C. Zmnigjszenia (z tytutu) 323 7109 312 191 25 7 960
- sprzedaz 323 7109 12 191 12 7 647
- likwidacja 300 13 313]
- darowizna -
- inne -
d. wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 6 041 40 490 23149 1845 1553 73078}
e. skumulowana amortyzacja (umorzeni€) na poczatek okresu 260 9500 17098 966 1328 29152
f. amortyzacja za okres (z tytutu) 14 1016 485 42 84 1671
- amortyzacja biezaca 121 1224 697 190 98 2330
- inne -
- sprz.ecllaz, Ii.kwidacjai darowizny srodkow trwatych i inne 77 (208) (212) (148) (14) (659)
Zmnigszenia
g. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 304 10516 17 583 1008 1412 308231
h. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu -
- Zwiekszenia -
- Zzmnigjszenia -
i. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
..j' wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 5737 29974 5 566 837 141 42 255
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a. koszty zakonczonych prac rozwojowych

b. wartos¢ firmy

c. nabyte koncesje, patenty, licencjei podobne wartosci, w tym:

- oprogramowani e komputerowe

d. inne wartosci niematerialne

e. zaliczki na poczet wartosci niematerialnych

Wartosci niematerialnei prawne razem

Nota 2B

patrz str. 21

Nota 2C

b.Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inng
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

\Wartosci niematerialne razem

95

212
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNY.CH, (W@ grup £ odze] OWych)- |- 111t e e e e e e e e e e e e
a b c d e
i koszty e nabyte koncesj e, patenty, licencjei inne wartosci zaliczki na war tosci _Warto§C|
zakonczonych prac| wartosé firmy L . . . ; . niematerialne
. podobne wartosci, w tym: niematerialne niematerialne
rozwojowych razem
oprogramowanie
komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na 1808 1112 970 2778
Ipoczatek okresu
b) z2wiekszenia (z tytutu) - - 20 2 - - 20]
- zakup 20 2 20|
- przyjecie zinwestycji -
- inne -
C) zmnigj szenia (z tytutu) - - 94 94 - - L |
- sprzedaz |
- likwidacja %4 %4 o]
- inne -
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych naj i i 1734 1020 970 i 2704
koniec okresu
€) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na| 1599 920 967 2566
Jpoczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 41 15 2 - 43
- amortyzacja biezaca 118 92 2 120
- inne (77) (77) (77)
- sprzedaz warto$ci niematerialnych -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) naj i i 1640 935 969 i 2 60l
Ikoniec okresu
h) odpisy z tytulu trwale utraty wartosci nal )
oczatek okresu
- 2wigkszenia -
- Zmnigjszenia -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci nal i i i i i i i
koniec okresu
|j) wartosé netto wartosci niematerialnych nal i i 94 85 1 i o5
koniec okresu
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Nota 3A

a) od jednostek powiazanych z tego:

- od jednostek zaleznych (z tytutu)

- dostaw i ustug

- pozostate

- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)

- dostaw i ustug

- pozostate

- od jednostki dominujace (z tytutu)

- dostaw i ustug

- pozostate

b) od pozostatych jednostek (z tytutu)

509

- dostaw i ustug

- pozostate

509

Naleznosci diugoter minowe netto

32 680,

509

¢) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Naleznosci diugoter minowe brutto

32 680,

509
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Nota 3B

DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW). .| """

a. stan na poczatek okresu

b. zwickszenia (z tytutu)

- reklasyfikadji

-inne

C. zmnigjszenia (z tytutu)

50 291

- umowa restrukturyzacyjna

49 858

- kaucje

433

Stan naleznosci diugoter minowych na koniec
okresu

509|

Nota 3C

.........

...........................

a. stan na poczatek okresu

9 638]

b. zwickszenia (z tytutu)

- naleznodci z tytutu dostaw i ustug

- réznice kursowe

- pozostate

C. wykorzystanie (z tytutu)

9 638]

- cesje wierzytelnosci

1354

- umowa restrukturyzacyjna

7334

- pozostate

950,

d. rozwigzanie z (tytutu)

- naleznodci z tytutu dostaw i ustug

- pozostate

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
diugoter minowych na koniec okresu

Nota 3D

a) w walucie polskig

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
i)

bl. jednostka/walutaw tys.USD

w tys.zt

b2. jednostka/walutaw tys.EUR

w tys.zt

b3. jednostka/wal uta: tys.GBP

w tys.zt

b4. pozostate wal uty w tys.zt

Naleznosci diugoter minowe razem

32 680,

509
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Nota 4A

a. stan na poczatek okresu

b. zwickszenia (z tytutu)

- przejecie od Stalexport Centrostal Warszawa

- zakup

-inne

C. zmnigjszenia (z tytutu)

46 945

26 658,

- sprzedaz

46 945

20643

- odpis aktualiz.na nieruchomos¢ H.Kosciuszko

6 015

-inne

Stan na koniec okresu

10 000

56 945

Nota 4B

a. stan na poczatek okresu

b. zwickszenia (z tytutu)

-inne

. zmnigjszenia (z tytutu)

-inne

Stan na koniec okresu
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Nota 4C

a. w jednostkach zaleznych i wspdtzal eznych niepodiegajacych konsolidadji

226 374

227 680,

- udziaty lub akcje

226 374

227 680,

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udziel one pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b. w jednostkach zaleznych i wsp6tzaleznych i stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wilasnosci

32

32

- udziaty lub akcje

32

32

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

C. w pozostatych jednostkach

1171

1807

- udziaty lub akcje

1171

1807

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe ( wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dlugoter minowe aktywa finansowe r azem

227 577

229 519)
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Nota 4D

a. stan na poczatek okresu

229519

b. zwickszenia (z tytutu)

155 356

- akcjei udziaty

1704

- przeszacowanie akcji SAM i Stalexport Transroute

153 652

- pozostate

C. zmnigjszenia (z tytutu)

1942

17 434

- akcjei udziaty

383

17 419}

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

- odpisy aktualizujace

252

- reklasyfikacja

15

- pozostate

1307

Stan na koniec okresu

227 577

229 519)
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Nota 4E
UDZIALY LUB AK CJE W-JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - 1o
a b c d € f g h i i k
charakter zastosowana
powigzania metoda data obiecia wskazanie innegj
(jednostka zalezna, | konsolidacji/wycen k ole . . - niz okreslona
. i ontroli/wspd . procent udziat w ogdlnej - )
. . wspolzalezna, ametoda praw } wartosé korekty . ; S . pod litera j) lub)
L nazwa jednostki ze N . _— . ., |Ikontroli/uzys| — . S warto$¢ bilansowa | posiadanego | liczbie gloséw na
p. ) . siedziba przedmiot przedsigbiorstwal stowarzyszonaz wlasnosci badz ) udzialéw/akcji wg aktualizujace . - . k) podstawy
wskazaniem formy prawnej . L kania . Y udziatéw/akeji kapitatu walnym - y
wyszczegolnieniem | wykazanie, ze ceny nabycia warto$¢é (razem) . kontroli/wsp6tk
L . - Znaczacego zakladowego |  zgromadzeniu -
powigzan jednostka nie WOlWU ontroli/znaczacq
bezposrednich i podlega Piyw go wplywu
posrednich konsolidacji
Stalexport Autostrada . Bud.i ekspl.autostr.na .
1 Dolnodlaska S. A. Katowice odc. Wroctaw-K atowice zalezna petna 1997r. 28 075 (7 547) 20528 100,00% 100,00%
2. |Petrostal S. A. w likwidagi|Warszawa Handel materiatami, zdema peina 20051, 1727 w727) 100,00% 100,00%
wyrobami budowlanymi
Stalexport Metal zbyt . Handel wyrobami . o o
3. Biatystok Sp. 2 0.0, Biatystok hutniczymi zaezna petna 2005 . 1287 (1287) 98,76% 98,76%
4, | elSxport Serwis Centrum |y 4w Handel wyrobami zdema peina 20051, 4723 (3223) 1500  95.14% 95,14%
S A. hutniczymi
Stalexport Zaptor S. A. w Handel wyrobami . nie o o
5. likwidagji Olsztyn hutniczymi zaezna konsolidowana 2002 r. 173 a73) 98,69% 98,69%
6. | Aexport Wielkopolska |, iy Handel wyrobami zdema peina 1990, 12072 (12072) 97,96% 97,96%
Sp. z 0.0.0 w upadtosci hutniczymi
7. |aexport Serwis Centrum | ice Handel wyrobami zderna peina 1992r. 22214 (600) 21614  97,78% 97,78%)
S A. hutniczymi
g, |Salexport Centrosta Lublin Handel wyrobami zdema petna 1992r. 501 501l  66,00% 66,00%
S A. hutniczymi
Obstuga projektow .
9. |Stalexport Autoroute S.ar.l|Luksemburg zalezna pelna 2005r. 183538 (2 307) 182 231 100,00% 100,00%
autostradowych
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C.d. Nota 4E
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH B B e
a b c d e f g h i i k
charakter powigzania|zastosowana metoda| wskazanieinne
(jednostka zalezna, |konsolidacji/wycena . ., i 9
. . data objecia . .| nizokreslona
wspoélzalezna, metoda praw Kontroli/wsodlk wartosé procent udziat w ogélnej od litera i) lub
nazwa jednostki ze wskazaniem Lo . - stowar zyszona z wlasnosci badz ONWSDOKIar tose udziatéw/akcji | korekty aktualizujace . s¢ posiadanego | liczbie gloséw P al)
L.p. . siedziba przedmiot przedsigbiorstwa AR L ontroli/uzyskani - x bilansowa - k) podstawy
formy prawnej wyszczegélnieniem wykazanie, ze wg ceny nabycia wartosé (razem) o - kapitatu na walnym - ,
A . ) a znaczacego udziatéw/akcji .| kontroli/wsp6tk
powigzan jednostka nie zakladowego | zgromadzeniu -
, R wplywu ontroli/znaczac
bezposrednich i podlega 0 Wolvwu
posrednich konsolidacji 9o wplyw
10. | Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice Ac_iml_nlst_rowanle bud.przy ul. stowarzyszona praw wilasnosci 1994 r. 32 32 40,63%) 40,63%
Mickiewicza 29
11. |Invest Centrostal Sp. z 0.0. Warszawa Budownictwo ogdlne stowarzyszona nie konsolidowana 2005 . 297 (297) 42,00% 42,00%
RAZEM : 254 639 (28 233) 226 406
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Nota 4F
UDZIALY.LUB AKCJE W POZOSTALY.CH JEDNOSTKACH . . . .~ i "o e 0o ool 00 L
a b c d e f g h i
kapitat wiasny jednostki, w tym:
wartosé ¢ dzial . iconl otrzymane lub
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawne siedziba przedmiot przedsigbiorstwa bilansowa p-rooen u _Z' _W ogorne; nieop agona nalezne
Lp udziatéwlakgji Kapitat zakladowy posiadanego | liczbieglosdw | przez emitenta dywidendy za
A kapitatu nawalnym warto$é ostatni rok
zakladowego | zgromadzeniu | udzialéw/akcji
obrotowy
1. |Atlantico TransEX Sp. z o.0. Katowice Transport i spedycja 12,12%) 12,12%)
2. |Walcownia Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. Siemianowice Produkcjarur stalowych 7,26%) 7,26%)
3. |Beskidzki Dom Maklerski S. A. Bielsko-Biata Obrét papierami wartosciowymi 1171 5,10% 5,10%
Razem 1171 - E
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Nota 4G

a) w walucie polskig

228 825

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

182 231

6944

bl. jednostka/walutaw tys.USD

117

w tys.zt

383

b2. jednostka/walutaw tys.EUR

47 565|

81

w tys.zt

182 231

311

b3. jednostka/wal uta: tys.GBP

w tys.zt

b4. pozostate wal uty w tys.zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoter minowe
aktywa finansowe r azem

227 577

229 519

a) w walucie polskig

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/walutaw tys.USD

w tys.zt

b2. jednostka/walutaw tys.EUR

w tys.zt

b3. jednostka/wal uta: tys.GBP

w tys.zt

b4. pozostate wal uty w tys.zt

Udzielone pozyczki diugoter minowe razem
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Nota 4l

- doptaty do kapitalu

I nne inwestycj e dlugoter minowe

200

200

a. stan na poczatek okresu

b. zwickszenia (z tytutu)

- lokata dtugoterminowa

- pozostate

C. zmnigjszenia (z tytutu)

- pozostate

d. stan na koniec okresu

200

200,

a) w walucie polskig

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/walutaw tys.USD

w tys.zt

b2. jednostka/walutaw tys.EUR

w tys.zt

b3. jednostka/wal uta: tys.GBP

w tys.zt

b4. pozostate wal uty w tys.zt

I nne inwestycj e dlugoter minowe razem

200

200
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Nota 5
ZMIANA STANU AKTYWOW DOSTEPNYCH DO - - - |
........................................................................ 2006 | o005
SPRZEDAZY. -«
a. stan na poczatek okresu 2199 130 211
b. zwickszenia (z tytutu) - 15
- przeszacowanie aktywoéw do sprzedazy
- pozostate 15
C. zmnigjszenia (z tytutu) 2199 128 027
- sprzedaz 2199 128 027
- pozostate
d. stan na koniec okresu - 2199
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Nota 6

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TY.TULU ODROCZONEGO . |. . ~. . . .. N A

1. Stan aktywow z tytutu odr oczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, z tego:

a) odniesionych nawynik finansowy B

b) odniesionych na kapitat wiasny -

¢) odniesionych nawartos¢ firmy -

2. Zwigkszenia - 4101

a) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu )

- wynagrodz. z tyt. uméw zlec.nie wyptac.na dzien bil.

- odsetki za zwioke nie zapt. nadzien bil.

-inne

b) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z

i) - 4101

- rozliczenie strat podatk. z lat ubiegt.

- odpisaktual. nalezn. n.kk.u.p.

-inne 4101

¢) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu )

- zobowigzania z tytutu kapitatu ( leasing finansowy )

- Z tytutu przeksztatcen na M SR/M SFF

d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) - -

€) odniesione nawartos¢ firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

-inne

3. Zmnigjszenia - 4101

a) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

- zaplata odsetek

-inne

b) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z

tytutu) - 4101

- rozwiazanie przejetego podatku 4101

¢) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) - -

€) odniesione nawartos¢ firmy zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi

(z tytutu)

4. Stan aktywéw z tytutu odr oczonego podatku dochodowego na koniec
okresu razem, ztego:

a) odniesionych nawynik finansowy - -

b) odniesionych na kapitat wiasny - B

¢) odniesionych nawartos¢ firmy - _
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Nota 7
DEUGOTERMINOWE ROZL[CZENIA .. ... ..o 2006 | o008
MIEDZYOKRESOWE “ .« .« v v e e e
a. czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, i i
z tego:
b. pozostate rozliczenia miedzyokresowe, z tego: - -
- inne
Dlugoter minowe r ozliczenia miedzyokr esowe razem - -
Nota 8
ZAPASY 006 1 005
a. Materiaty 8 952 3327,
b. Pétprodukty i produkty w toku
¢. Produkty gotowe 281 11394
d. Towary 45 255 38117,
e. Zaliczki na dostawy 3091 1227
Zapasy razem 57 579 43 810
Nota 9A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - .| ..~ .2006 . . .| .. .2005 .
a. od jednostek powiazanych 656 51 318]
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 656 51 318|
- do 12 miesiecy 656 51 319}
- powyzg 12 miesigcy
- inne
- dochodzone na drodze sadowe)
b. naleznosci od pozostatych jednostek 90 462 79 496
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 61072 51 816
- do 12 miesiecy 57 630 47762
- powyzeg 12 miesigcy 3442 4054
- Z tytuk kow ji i i nych i
zdrwo:z;iﬁg?ag?n:ychis\t/?%ézﬁl Hbezpleczch polecye 25158 18869
- inne 4232 8811
- dochodzone na drodze sadowe)
Naleznosci kr6tkoter minowe netto razem 91118 130 814
c. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 318 345 333006
Naleznosci kr6tkoter minowe brutto razem 409 463 463 820,
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Nota 9B
ZMIANA STANUQDPISOWE - ool
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC . 20062005
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH | |
a. stan na poczatek okresu 333006 186 912
b. zwigkszenia (z tytutu) 23948 167 469]
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug 17 459 33420
- naleznosci z porgczen i odsetek 3374 2089]
- pozostate 3115 131 961
C. Zmnigjszenia (z tytutu) 38609 21 375
- naleznodci z tyt. dostaw i ustug 33679 20216
- naleznosci z poreczen | odsetek 874 524
- pozostate 4 056 635
d. §tan odplgéw aktuahzumpych wartosé naleznosci 318 345 333 006
kr 6tk oter minowych na koniec okresu
Nota 9C
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) - - - | o
a) w walucie polskigj 379641 450 200
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 29 822 13620
bl. jednostka/walutaw tys.USD 7523 2570
w tys.zt 22023 8334
b2. jednostka/walutaw tys.EUR 2036 1370
w tys.zt 7799 5 286
b3. jednostka/wal uta: tys.GBP
w tys.zt
b4. pozostate wal uty w tys.zt
Naleznosci kr6tkoter minowe razem 409 463 463 820
Nota 9D
NAL EZNOSCHSPORNEE (-0 - - ool e e
PRZETERMINOWANE DEUGO- . .. 20062005,
| KROTKOTERMINGWE . .-
a. naleznosci spornei przeterminowane z tytutu: 107 144 121 4834
- dostaw i ustug 88 261 94 275
- pozostate 18 883 27 208]
Ra'zem nale?noém spornei przeterminowane diugo- i 107 144 121 483|
kr 6tk oterminowe, w tym:
- od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych 17 157 16 005
- nleyI\I/ykazanych jako "naleznosci dochodzone na drodze 62 287 58 338|
sadowe]
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Nota 10A

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

a. w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

b. w jednostkach stowar zyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

c. w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

d. w pozostatych jednostkach

4 546

235

- udziaty lub akcje

4522

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- pozostate

- udzielone pozyczki

24

235

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

I nwestycje kr 6tkoter minowe razem

4 546

235
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Nota 10B

a) w walucie polskig

b) w walutach obcych (wg walut i po przdliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta w tys.USD

w tys.zt

b2. jednostka/waluta w tys.EUR

w tys.zt

b3. jednostka/waluta: tys.GBP

w tys.zt

b4. pozostate waluty w tys.zt

Papiery war tosciowe, udzialy i inne kr 6tkoter minowe aktywa
finansowe r azem

4522

Nota 10C

a) w walucie polskig

b) w walutach obcych (wg walut i po przdliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta w tys.USD

w tys.zt

b2. jednostka/waluta w tys.EUR

w tys.zt

b3. jednostka/waluta: tys.GBP

w tys.zt

b4. pozostate waluty w tys.zt

Udzelone pozyczki kr 6tkoter minowe razem

24

235

Nota 10D

I nne inwestycj e kr 6tkoter minowe r azem

Nota 10E

a) w walucie polskig

b) w walutach obcych (wg walut i po przdliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta w tys.USD

w tys.zt

b2. jednostka/waluta w tys.EUR

w tys.zt

b3. jednostka/waluta: tys.GBP

w tys.zt

b4. pozostate waluty w tys.zt

I nne inwestycj e kr 6tkoter minowe r azem
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Nota 11A
SRODK | PIENIEZNE [ ICH EKWIWALENTY - | 2006 | 2005
- $rodki pienigznew kasiei narachunkach 39232 4 568]
- ekwiwalenty srodkéw pienigznych 37 90,
Srodki pienigznei ich ekwiwalenty razem 39 269 4 658]
Nota 11B
SRODKI PIENIEZNE [1CH EKWIWALENTY e
(STRUKTURA WALUTOWA). .00 m e e
a) w walucie polskig 32839 3543
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6 430 1115
bl. jednostka/walutaw tys.USD 176 196
w tys.zt 513 641
b2. jednostka/walutaw tys. EUR 1544 123
w tys.zt 5917 474
b3. jednostka/wal uta: tys.GBP
w tys.zt
b4. pozostate wal uty w tys.zt
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty razem 39 269 4 658
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Nota 12
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA . | . . | . . |
MIEDZYOKRESOWE -~ """ 2006 ...... 2.095. )
a. czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, z tego: 607 389]
- ubezpieczeniai prenumerata 395 57,
- koszty emigji akdji 135 207
- odpis ZFS$S
- pozostate 77 124
b. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, z tego: 8 21
- wycena nieruchomosci 21
- remonty kapitalne
- koszty organizacji spotki
- pozostate 8
Krétkoter minowe r ozliczenia migdzyokr esowe r azem 615 409
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Nota 13
KAPLTAE ZAKEADOWY. (STRUKTURA). 1110
Rodzgj Rodzgj Wartos¢ sexii/ emigji Sposob Prawo do
Serial emisja| Rodzgj akgji | uprzywilgjowania | ograniczenia Liczba akdji wg wartosci pokrycia Data rejestraci dywidendy
akdgji praw do akdji nominalne kapitatu (od daty)
8341030 16 682 05.11.93 05.11.93
492 796 986 29.08.94 29.08.94
4 000 000 8000 10.04.98 01.01.97
94 928 197 189 856 12.08.03 01.01.03
50 000 000 100 000 26.07.06 01.01.06
Liczba akcji razem 157 762 023
K apital zaktadowy razem 315524

Warto§é nominalna jedng) akcji =2,00 zt

Nota 14A
AKCJIE (UDZIALY JWEASNE: - - - - - - e e
Liczba Wartos¢ wg cen nabycia Wartos¢ bilansowa Cd nabycia Przeznaczenie
10 461 21 21 przekazanie akcjonariuszom
mni g szosciowym Stalexport
Centrostal Warszawa S.A.
10 461 21 21 - -
Nota 14B
AKCJE (UDZIALY ) EMITENTA BEDACE WLASNOSCI A JEDNOSTEK -PODPORZADKOWANYCH - - - - - .
Nazwa ( firma) jednostki, siedziba Liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ bilansowa
Razem - -
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Nota 15

a. ze sprzedazy akcji powyzel wartosci nominalnej

b. utworzony ustawowo

c.utworzony zgodnie ze statutem (umowa) ponad wymagana ustawowo
(minimalng) wartosé

d. z doptat akcjonariuszy/wspolnikow

e. inny

35

K apital zapasowy razem

Nota 16

a. z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych

b. z tytutu zyskow/strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym:

- Zwyceny instrumentow zabezpieczajacych

C. z tytutu podatku odroczonego

d. réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

e. inny (wg rodzaju )

123 400

124 458

- przeszacowanie majatku finansowego

123 400

124 458

- pozostaty

K apital z aktualizacji wyceny razem

131 812

132 879

Nota 17

a. inwestycje

b. pokrycie strat

C. przeszacowanie srodkow trwatych

d. czesciowa realizacja zobowiazan uktadowych - konwersja

e. czesciowa realizacja zobowiazan uktadowych - raty

51016

f. pozostaty

Pozostale kapitaly rezerwowe razem

51016
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Nota 18

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego razem
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Nota 19A

a. wobec jednostek zaleznych

4629

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

2843

4629

- Z tytutu dostaw i ustug

- pozostate

2843

4629

b. wobec jednostek stowar zyszonych

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- pozostate

¢. wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- Z tytutu dostaw i ustug

- pozostate

d. wobec pozostatych jednostek

205 523

259 969]

- kredyty i pozyczki

16 717

40781

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- odsetki

- pozostate

- umowy leasingu finansowego

515

670,

- inne (wg rodzaju)

188 291

218 518}

- zobowiazania uktadowe

23472

54 831

- pozostate

164 819

163 687

Zobowigzania dlugoter minowe razem

208 786

264 598

43



SA-R 2006

Nota 19B

a) w walucie polskigj 207 499 264 598

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1287 -

bl. jednostka/walutaw tys.USD

w tys.zt

b2. jednostka/walutaw tys.EUR 336

w tys.zt 1287

b3. jednostka/wal uta: tys.GBP

w tys.zt

b4. pozostate wal uty w tys.zt

Zobowigzania dlugoter minowe razem 208 786 264 598
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki ze

Kwota kredytu / pozyczki wg

Kwota kredytu / pozyczki

Warurki

. . iedzi . Termi Z i i |
wskazaniem formy prawnej Siedziba umowy pozostata do sptaty oprocentowania ermin spiaty abezpieczenia me
z waluta z waluta
Bark Handlowy S. A. Katowice 3315 3315 WIBOR + marza |720dnezumowa  jwplyw $r.narach.kred.w rach.biezacym,
restrukturyzacyjna | hipoteka
. . zgodnie z umowa .
Bank Handlowy S. A. Katowice 8 662 8 662 WIBOR + marza restrukturyzacyjna kredyt w rachunku walutowym, hipoteka
. . zgodnie z umowa )
Bank Handlowy S. A. Katowice 8598 8598 WIBOR + marza restrukturyzacyjna hipoteka
BRE Bark S. A. Katowice 3201 3201 WIBOR + marza |790dn€z umowa jwplyw $r.narach., hipoteka, kredyt w
restrukturyzacyjna  [rach.biezacym
zgodnie zumowa  |wptyw $r.narach.kred., weksel wiasny in
ING Bank Slaski Katowice 400 400 WIBOR + marza |restrukturyzacyjna |blanco, zastaw na akcjach, kredyt w
rach.biezacym
. . zgodnie zumowa  |kredyt rewolwingowy, weksle wlasne in
. AL WIBOR + ) . .
PKOBPS. A Katowice 14 364 14 364 OR + marza restrukturyzacyjna|blanco, zastaw ne akcjach, hipoteka
zgodnie zumowa  |weksel wiasny in blanco, kredyt obrotowy
BPH PBK S. A. Sosnowiec 2338 2338 WIBOR + marza [restrukturyzacyjna |w linii kred., zastaw na udziatach,
hipoteka
ita'e"po” Autostrada DolnoslaskasS. 1y 4 ice 420 420 WIBOR + marza | 05.07.2008
RAZEM: 41 388 41 388
Kwota kredytéw dtugoterminowych rozni sig od kwoty zaprezentowane) w nocie 19A ze wzgledu na ujecie czesci kredytow jako krétkoterminowe w okresie splaty
Prezentacja w zobowiazaniach krétkoterminowych nota 23A
Nota 19D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWY CH
Dizne |nstrument¥ f WEWI | wartos¢ nominalng) Warunki ) Termin Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa Rynek notowan Inne
rodzaju oprocentowania wykupu

RAZEM:
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Nota 20

1. Stan rezerwy z tytutu odr oczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, z tego:

a) odniesiong nawynik finansowy

b) odniesiong na kapitat wtasny

¢) odniesiong) nawartos¢ firmy

2. Zwigkszenia

38 674

a) odniesione nawynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu)

9480

- odsetki ujete do przychodu

127,

- odsetki od pozyczek ujete do przychodu

-inne

9353]

b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

29194

- aktywa trwate (leasing finansowy)

- wycena majatku finansowego

29194

¢) odniesione nawartos¢ firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniegjszenia

9314

712

a) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku z dodatni mi
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

9 066

712

- odsetki zaliczone do przychodu (zaptacone, anulowane)

109

316

- Zmiana stawki podatku

-inne

8 957

396

b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

248

- wycena majatku finansowego

248

¢) odniesione nawartos¢ firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odr oczonego podatk u dochodowego na
koniec okresu razem, ztego:

29383

38 687

a) odniesiong nawynik finansowy

437

9493]

b) odniesiong na kapitat wiasny

28 946

29194

¢) odniesiong) nawartos¢ firmy
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Nota 21

a. stan na poczatek okresu

b. zwickszenia (z tytutu)

- urlopy

- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe

- odsetki od zobow.wekslowych Skarb Panstwa

- zobowiazania warunkowe

- odsetki od kredytow

4813

-inne

C. wykorzystanie (z tytutu)

273

2595

- urlopy

- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe

273

495

- odprawy pracownikéw zwol nionych

- zobow. warunkowe

2100

- odsetki od kredytow

-inne

d. rozwigzanie (z tytutu)

3755

2566

- ods.od zob.wobec Skarbu Panstwa

1984

- odsetki od kredytow

3755

- zobowiazania warunkowe

582

e. stan na koniec okresu

9559

13283

Nota 22

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA - -

a. biernerozliczenia migedzyokresowe kosztow

- pozostate

b. rozliczenia migdzyokresowe przychodow

7495

758

- rozliczenie przychoddw

- umorzone zobowiazania ukladowe

- wycena udziatow

741

741

- pozostate

17)

Dlugoter minowe r ozliczenia migedzyok r esowe
razem

7495

758
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Nota 23A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 200 008
a. wobec jednostek zaleznych 12 153 13 450
- kredyty i pozyczki 9200 9400
- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowiazania finansowe : 1146 783]
- odsetki od pozyczek i przedptat 1146 783
- zaliczKi na podwyzszenie kapitatu
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagal nosci: 21 2232
- do 12 miesecy 21 2232
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczKi otrzymane na dostawy
- zobowiazania wekd owe
-inne (wgrodzaju) 1786 1035
- zobowiazania uktadowe w okres e sptaty 1786 1035
- pozostate
b. wobec jednostek stowarzyszonych 4 266 4588
- kredyty i pozyczki 3340 3340
- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowiazania finansowe : 222 257
- odsetki od pozyczek i przedptat 222 257
- zaliczki na podwyzszenie kapitatu
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagal nosci: 409 991
- do 12 miesigcy 409 991
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczKi otrzymane na dostawy
- zobowiazania wekd owe
-inne (wgrodzaju) 295 -
- odsetki karnei inne
- Z tyt.inwestycji 295
c. wobec jednostki dominujacej - -
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowiazania finansowe : - -
- odsetki od pozyczek i przedptat
- zaliczki na podwyzszenie kapitatu
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagal nosci: - -
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczKi otrzymane na dostawy
- zobowiazania wekd owe
-inne (wgrodzaju) - -
- odsetki karnei inne
- pozostate
d. wobec pozostatych jednostek 144 398 170 585
- kredyty i pozyczki 39 260 37 266
w tym : kredyty dtugoterminowe w okresie sptaty 24 252 37 259
- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowiazania finansowe : 57 -
- odsetki od pozyczek i przedptat
- z tyt.kontraktow terminowych 57
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagal nosci: 67 341 62 348
- do 12 miesiecy 67 341 62 348
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczKi otrzymane na dostawy
- zobowiazania wekd owe 874 350
-inne (wgrodzaju) 36 866 70 621
- Z tytutu podatkéw 1080 927|
- zob.z tyt.wynagrodzen 15 93
- zob. z tyt. postgpowania uktadowego w okresie splaty 31369 33 850,
- pozostate 4402 35751
Zobowigzania kré6tkoterminowe razem 160 817 188 623
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Nota 23B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | | =
(STRUKTURAWALUTOWA) - - -~
a) w walucie polskigj 158 749 186 975
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2068 1648
bl. jednostka/walutaw tys.USD 429 376
w tys.zt 1249 1227
b2. jednostka/walutaw tys.EUR 214 104
w tys.zt 819 403
b3. jednostka/waluta: tys.GBP
w tys.zt
b4. pozostate waluty w tys.zt 18
Zobowiazania kr étkoter minowe razem 160 817 188 623
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Nota 23C

SA-R 2006

ZOBOWIAZANIA KROTK OTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | POZY CZEK

Kwota kredytu / pozyczki wg

Nazwa (firma) jednostki Siedziba umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostala do sptaty | Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia Inne
zt waluta zt waluta
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S. A. Katowice 8200 8200 WIBOR + marza 31.07.2007
Stalexport Autostrada Slaska S. A. Katowice 3340 3340 WIBOR + marza 31.12.2006
Stalexport Transroute Autostrada S. A. Myslowice 1 000 1 000 WIBOR + marza 31.03.2007
Fortis Bank Polska S. A. Katowice 15000 14996 11052007  |WekSS! wlasny in blanco, hipoteka,przelew wierzytelnosci, zastaw
rejestrowy, przewlaszczenie towardéw, cesja praw z polisy

pozostate 12]

27 540 27 548

Kwota kredytow krétkoterminowych rézni sig od kwoty zaprezentowanej w nocie 23A ze wzgledu naujgcie czgsci kredytdw dtugoterminowych jako krétkoterminowe w okresie sptaty
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Nota 23D

SA-R 2006

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUELU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWY CH

Dtuzne instrumenty finansowe wg
rodzaju

Wartos¢ nominalna

Warunki
oprocentowania

Termin wykupu

Gwarancje/ zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

IRAZEM
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Nota 24

KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) | - 2% ) 2008
a. stan na poczatek okresu 5459 11 007
b. zwigkszenia (z tytutu) 1051 3255
- urlopy 754 681
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 76 395]
- odprawy pracownikéw zwolnionych 9
- zobowiazania warunkowe 582
- odsetki od kredytow 221
-inne 1588
¢. wykorzystanie (z tytutu) 4091 5748
- urlopy
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 68
- odprawy pracownikéw zwolnionych 9
- zobowiazania warunkowe 1782
- odsetki od kredytow 644 5746
-inne 1588 2
d. rozwiazanie (z tytutu) 681 3055
- urlopy 681 384
- odsetki od kredytow 2671
- Zmnigjszenie grupy kapitatowej
e. stan na koniec okresu 1738 5459
Nota 25
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA. ©. 7.7 L 2006 | 2005
MIEDZYOKRESOWE "~ .~.-.- .o e
a. bierne roziczenia migdzyokr esowe koszt dw - -
- pozostate
b. rozliczenia mig¢dzyokr esowe pr zychodéw 3598 5772
- rozliczenie przychodow 3589 5763
- umorzone zobowiazania uktadowe
- przedptaty na dostawy i ustugi
- pozostate 9 9
Kr6tkater minowe rozliczenia miedzyokr esowe r azem 3598 5772
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Nota 26
Pozycje pozabilansowe
O SO PSP I OEPITSOPIRY LD 2006 | 2005
1. Naleznosci warunkowe - -
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowiazania warunkowe 24123 4474
2.1. Narzecz jednostek powiazanych 12 36 84|
(z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen 12 326 84|
- gwarancje celne
- pozostate
2.2. Narzecz pozostatych jednostek 11797 4390
(z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen 11623 4390
- otwarcie akredytywy 174
- poreczenia wekslowe
2.3. Inne (z tytutu) - -
- hipoteka
- towar obcy
- pozostate
Pozycje pozabilansowe r azem 24123 4474
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Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

Nota 27A

a. eksploatacjai budowa autostrad

- w tym: od jednostek powiazanych

b. produkcja zbrojen dla budownictwa

- w tym: od jednostek powiagzanych

C. sprzedaz ustug

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem

- w tym: od jednostek powiazanych

Nota 27B

a kraj

- w tym: od jednostek powigzanych

b. eksport

- w tym: od jednostek powiagzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem

46 933)

- w tym: od jednostek powiazanych

1838}

54



SA-R 2006

Nota 28A

MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - ...l Lo

RODZAJE DZIALALNOSCI)

a. sprzedaz towaréw eksportowa 312 383 211141
- w tym: od jednostek powiazanych

C. sprzedaz towaréw z importu 18 999 17971
- w tym: od jednostek powigzanych 146

d. sprzedaz towardw zakupionych w kraju 130919 165 524
- w tym: od jednostek powiazanych 8326 17579)

j. sprzedaz materiatdw 662 395
- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy towar 6w i materiatdw razem 462 963 395031
- w tym: od jednostek powigzanych 8326 17725

Nota 28B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | o

MATERIALOW. (STRUKTURA TERYTORIALNA). [ o

a kraj 150 580 183 890
- w tym: od jednostek powigzanych 8326 17725

b. eksport 312 383 211141
- w tym: od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy towar 6w i materiatdw razem 462 963 395031
- w tym: od jednostek powigzanych 8326 17725
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Nota 29
KOSZTY WEDLUGRODZAM - - - -~~~ | 2006 2005 - -
a. amortyzacja 2449 2 376
b. zuzycie materiatdéw i energii 52 564 36 986
c. ustugi obce 33719 26 219}
d. podatki i optaty 4124 2342
€. wynagrodzenia 14 629 14 634
f. ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3061 29231
g. pozostate 2006 1894
K oszty wedtug rodzaju razem 112552 87 374
- zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych 583 647,
- koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby (wielkos¢ ujemna)
- koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (18 705) (12 760)
- koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (30628) (31.369)
K oszt wytwor zenia spr zedanych produktow 63 802 43892
Nota 30
POZOSTALE PRZYCHODY - - - - - - - 2006 - - - | - 2005 - - -
a. zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2641
a. rozwiazane odpisy i rezerwy, w tym: 29554 18 035
- rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci 17671 14 232
- rozwiazane inne odpisy aktualizujace 9070 8231
- rozwiazanie rezerwy na zobowiazania warunkowe 1782 2100,
- rozwiazanie inne rezerwy 1031 880
C. inne przychody, w tym: 4958 34 122
- rozl. z tyt. sptaty zob.warunkowych 1285 28 136
- odsetki od nal.z tytutu dostaw, rob6t i ustug 2331 1419
- pozostate 1342 4 567
Pozostate przychody razem 34512 54 798|
Nota 31
POZOSTALE KOBZTY ot T 2008 o L 200
a. strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3620
b. aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 19374 137 963}
- utworzone odpisy aktualizujace naleznosci 17221 133 810
- utworzone inne odpisy aktualizujace 1019 1080,
- utworzone rezerwy na zobowiazania warunkowe
- utworzone inne rezerwy 1134 3073
c. inne koszty, w tym: 4490 14333}
- optaty sadowe 318 600
- darowizny 10 g
- koszty inwestycji bez efektu 525 856
- odsetki od zob. z tyt. dostaw, rob6t i ustug 1552 3219]
- koszty lat ubiegtych i naleznosci przedawnione 659 4881
- pozostale 1426 4769]
Pozostale koszty razem 27 484 152 296
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Nota 32

PRZYCHODY FINANSOWE .- - - - 2006 | $2005

a. dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 2189 2 205
- od jednostek powiazanych 2189 2204

b. odsetki, w tym: 9049 7 328]

b.1. z rachunkédw bankowych i lokat 942 121

b.2. z tytutu udzielonych pozyczek, z tego: 20 12
- od jednostek powiazanych

b.3. pozostate odsetki, z tego: 8 087 7195
- od jednostek powiazanych

C. Zysk ze zbyciainwestycji 3811

d. aktualizacja wartosci inwestydji 2705 1560

e. inne przychody, w tym: 4673 122 156

e.1. saldo dodatnich réznic kursowych, z tego: 143 -
- zredlizowane 22
- niezrealizowane 121

e.2. rozwiazane odpisy aktualizujace (z tytutu) 123 500,
- naliczonych odsetek 123 500,
- pozostate

e.3. pozostate, z tego: 4 407 121 656
- wal oryzacja naktad6w inwestycyjnych autostrady A-4 2 298]
- umorzone odsetki 3755
- nal.od Walcowni Rur Jednos¢ 119 208}
- pozostate 652 150

Przychody finansowe razem 22 427 133 249]
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Nota 33
KOSZTY FINANSOWE: - - - - - 2006 .. | ... 2005 - -
a. odsetki, w tym: 16 688 24 570
a.l. od kredytéw i pozyczek, z tego: 8980 9181
- dlajednostek powiazanych 638 931
a.2. pozostate odsetki, z tego: 7708 15 389]
- dlajednostek powiazanych 80 195
b. strata ze zbycia inwestycji 8279
c. aktualizacja wartosci inwestydji 9 296 7 928|
d. inne koszty finansowe, w tym: 5108 125 689|
d.1. saldo ujemnych réznic kursowych, z tego: - 905
- zrealizowane 606
- niezrealizowane 299]
d.2. utworzone pozostate odpisy aktualizujace (z tytutu) 3610 2 156
- na naliczone odsetki 3610 2156
- inne
d.3.. pozostate, z tego: 1498 122 628}
- sptata poreczen warunkowych
- koszty z tytutu wykupu obligagji
- zob.wobec konsorcjum bankéw i Skarbu Panstwa 119 208}
- inne 1498 3420
K oszty finansowe r azem 31092 166 466
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Nota 34A

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) (7197) (141572)

2. Korekty konsolidacyjne

3. R&znice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa

opadkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) (2025) 117 863'

- trwate roznice korygujace koszty 4630 133 779

- przej$ciowe roznice korygujace koszty 34751 157 410

- trwate réznice korygujace przychody (6 304) (149 549)

- przejsciowe réznice korygujace przychody (35102) (23777)

-inne

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (9222) (23 709)

5. Podatek dochodowy wg stawki 19%

6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczeniai obnizki
podatku

7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaragji
podatkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskow i strat

- dotyczacy pozydji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyty
kapital wiasny

- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyty
wartos¢ firmy

Nota 34B

- zmniegjszenie (zwigkszenie) z tytutu powstaniai odwrocenial (9 056) (584)
sie roznic przejsciowych

- Zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek
podatkowych

- Zmnigjszenie (zwiekszeni€) z tytutu poprzednio nievjete
straty podatkowe, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowe)
poprzedniego okresu

- zmnigjszenie (zwigkszeni€) z tytutu odpisania aktywéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku
mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy

4101

-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) - -

- nalicz. odsetki nalezne ujete do wyniku

- zaptacone odsetki

- odpis aktualizujacy naleznosci nie bedacy kosztem
uzyskania przychodéw

- od rezerwy na urlopy

Podatek dochodowy odr oczony razem (9 056) 3517

Nota 34C

- Ujetego w kapitale wiasnym (9 056) 3517

- Ujgtego w wartosci firmy -
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Nota 35

ZWYKEA | NA AKCJE ROZWODNIONA | . 2006 | 2008
Zysk (strata) netto 1 860,00 (245 089,00)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 157 762 023 107 762 023}
Zysk (strata) netto najedna akcje zwykla (w z1) 0,01 -1,35

Srednia wazona pr zewidywana liczba akcji zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje zwykla (w z1)
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| nfor macja dodatkowa

1. Przyczyny zmian poszczegdlnych aktywow i pasywow w bilansie oraz wyniku finansowego na
dzien 31 grudnia 2006r.

Glowne czynniki, ktore wptynety na zmiang poszczegolnych aktywow i pasywdéw Spotki nadzien

31.12.2006r. w stosunku do ich stanu na koniec 2005 roku:

a. dalszaredlizacja sptaty zobowiazan uktadowych i pozauktadowych,

b. podwyzszenie kapitatu akcyjnego poprzez emige akgji serii F,

C. sprzedaz prawawieczystego gruntow w Warszawie wraz z zabudowa przy ul. Obrzeznej —
przeniesienie siedziby Oddziatlu Handlowego nateren Ursusa

d. uruchomienie nowe zbrojarni elementéw dla budownictwaw Krzyzu Wielkopolskim oraz zakup
nowe maszyny zbrojarskigj dla zbrojarni w Katowicach-Panewnikach,

e. utworzenie odpisu aktualizacyjnego na aktywa handlowe,

f. reklasyfikacja naleznosci od spétki zalezng) Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z tytutu
rozliczenia naktaddw inwestycyjnych poniesionych przez Stalexport S.A.

g. rozwiazanie rezerwy napodatek odroczony.

Ad. a

Na przestrzeni 2006 roku Spoétka realizowata planowane sptaty zobowiazan z tytutu zawartego ukitadu,
awartos¢ sptaconych rat wyniosta 34.885 tys. zt.

Stan zobowiazan z tytutu zawartego uktadu na ostatni dzien roku wyniost 59.471 tys. zt., natomiast stan
zobowiazan pozauktadowych wyniést 40.968 tys. zt objetych restrukturyzacja.

Ad. b.

Stalexport S.A. zgodnie z postanowieniami Uchwaty Zarzadu nr 63 z dnia 5 czerwca 2006 roku,
zmieniongy Uchwala nr 71/2006 z dnia 9 czerwca 2006 r. przeprowadzit subskrybcje prywatna,
skierowang do bankow konsorcjanych (kredytodawcoéw WRJ). W ramach emigi | transzy akcji serii ,,F’
banki konsorcjalne objety 15.840.622 sztuk akcji w cenie nominalngj po 2 zi, tj. na og6lna wartosé
31.681 tys. zt. Operacja ta wpltyngta na zmnigjszenie zobowiazan diugoterminowych Stalexport S.A.
z tytulu udzielonego poreczenia dla WRJ, ktorych stan na koniec roku wynidst 85.577 tys. zi.
Zobowiazanie to stanowi regwarancje udzielona przez Stalexport S.A. na rzecz Skarbu Panstwa
bedacego poreczycielem kredytéw WRJ udzielonych przez konsorcjum bankow.

Zgodnie z Uchwala Zarzadu Stalexport S.A. nr 82/2006 z dnia 26 czerwca 2006 roku w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach emigji |1 transzy akcji serii ,F’ Stalexport wyemitowat
34.159.378 sztuk akcji. Emigata zostata objeta przez inwestora strategicznego Autostarde S.p.A.
Obydwie emige zostaly zargjestrowane przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Kraowego Rejestru Sadowego w dniu 6 lipca i 27 lipca 2006 roku. Tym samym wartos¢ kapitatu
zaktadowego ulegta zwigkszeniu o 100.000 tys. zt.

Ad. c.

Stalexport SA w ramach realizacji programu obnizania kosztow dziatalnosci, podjat decyzje o sprzedazy
obiektu w Warszawie przy ul. Obrzezng i przeniesienia prowadzong tam dziatanosci handlowe do
obiektu tanszego potozonego na terenie Ursusa. W wyniku przeprowadzone operacji sprzedazy nastapit
gpadek rzeczowych aktywow trwatych o kwote 7.109 tys. zt. oraz spadek inwestycji dtugoterminowych
W pozycji ,nieruchomosci” o kwote 46.945 tys. zt.
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W rachunku zyskéw i strat transakcja ta wptyneta dodatnio na przychody finansowe 6.758 tys. zt (zbycie
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw) przy réwnoczesnym obcigzeniu pozostatych kosztéw
operacyjnych w kwocie 168 tys. zt. (zbycie budynkéw i budowli). Per saldo operacja wplyneta na wynik
dodatnio 6.589 tys. z.

Ad. d.

Uruchomienie nowego oddzialu zbrojarni w Krzyzu Wielkopolskim, doposazenie w nowa maszyng
Zbrojarni w Katowicach-Panewnikach, oraz modernizacja nowo przejetego sktadu na teren Ursusa,
przyczynity si¢ do wzrostu rzeczowych aktywow trwatych.

Ad. e

Spétka w okresie sprawozdawczym dokonata znaczacych odpisdow aktualizacyjnych na wierzytelnosci
handlowe w wysokosci 18.240 tys. zi., ktore bezposrednio mialy wplyw na obnizenie wyniku na
dziatalnosci operacyjne.

Ad. f.

W dniu 22 grudnia 2005 roku Stalexport S.A. podpisat umowg w sprawie zwrotu naktaddéw ze spditka
zalezng Stalexport Autostarda Matopolska.

Zgodnie z zawarta umowa 25%kwoty zwrotu nakladdéw | etapu zostanie zaptacone z ostathiego
ciagnienia srodkéw z planowanego finansowania przedsiewzigcia. Poniewaz w 2006 roku zostat ustalony
termin ostatniego ciagnienia srodkéw finansowych przypadajacy na rok 2009 zobowiazanie zostato
przekwalifikowane z krétkoterminowego na diugoterminowe.

Ad. g.

Spotka w omawianym okresie rozwiazata rezerwe na podatek odroczony w wysokosci 8.957 tys. zt., co
pozytywnie wplyneto na wynik netto. Rozwiazanie rezerwy na podatek odroczony bylo zwiazane
z transakcja sprzedazy nieruchomosci wraz z zabudowaniami w Warszawie przy ul. Obrzezngj.

2. Instrumenty finansowe.
Spétka na przestrzeni okresu sprawozdawczego z tytutu zastosowanych instrumentow pochodnych

.forward” zabezpieczejacych ryzyko kursowe odnotowata przychdd finansowy netto w wysokosci 3.396
tys. zt.

3. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie wg stanu na 31.12.2006r. (w tys. z1.).

Wyszczegolnienie B.O. B.Z.
Biurowieci parking

siedziby spdiki 1754 1754
Obiekt Panewniki 1176 1176

4. Wartos¢ nieamortyzowanych i nieumarzanych przez Spéike srodkéw trwatych uzywanych na
podstawie umow leasingu na dzien 31.12.2006r. wyniosta 2.448 tys. zt, naktére ztozyly si¢ sprzet
komputerowy i samochody osobowe.
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5. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkow i budowli w omawianym okresie nie wystapity.

6. Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalng
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych (szczeg6towy opis zawarty w nocie nr 13
sprawozdania finansowego).

Kapital podstawowy:
kapitat akcyjny wartosc¢ 315 524 tys.zt.
subskrybowane akcje ilos¢ 157 762 023 akcji
wartos¢ nominalna wartosc¢ 2 zh

Glowni akcjonariusze to:

Autostrade S.p.A. udzialy 21,65%
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiskai Gospodarki Wodnej udzialy 11,42%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. udzialy 5,54%
Julius Baer Investment Management LLC udzialy 6,56%
Pozostali akcjonariusze udziaty 54,83%.

W sprawozdaniu zarzadu w strukturze kapitatu zostat zaprezentowany kapitat Spotki oraz jego
struktura z uwzglednieniem rejestracji w URS podwyzszonego kapitatu, ktéra miata miejsce w lipcu.

7. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku spolki ( ze wskazaniem jego rodzaju).

Zestawienie hipotek i zastawow

RODZAJ
PRZEDMIOT ZABEZPIECZENIA ZABEZPIECZENIA Grupa zobowigzania
Nieruchomo$¢ w Panewnikach KW 33944 Hipoteka zobowigzanie kredytowe

Hipoteka zobowigzanie kredytowe

Nieruchomo$¢ w Katowicach, ul.Mickiewicza KW 32921 Hipoteka zobowigzanie kredytowe

Siedziba Stalexportu w Katowicach KW 30094 Hipoteka zobowiazanie kredytowe
Hipoteka zobowigzanie kredytowe
Hipoteka zobowigzanie kredytowe

Nieruchomo$¢ w Chorzowie KW 17662 Hipoteka zobowigzanie kredytowe

Nieruchomos$¢ w Katowicach, parking Hipoteka zobowigzanie kredytowe

Nieruchomos¢ w Pile KW 5722 Hipoteka zobowiazanie z tyt. zakupu towarow

Nieruchomos¢ w Gostyniu KW 27409 Hipoteka zobowiazanie z tyt. zakupu towarow

Nieruchomo$¢ w Gnieznie KW 1658 Hipoteka zobowiazanie z tyt. zakupu towarow
. : , Zastaw ) )

Akcje Stalexport Serwis Centrum Katowice zobowiazanie kredytowe

Udziaty Stalexport Wielkopolska Zastaw zobowiazanie kredytowe

Akcje Stalexport Centrostal Lublin Zastaw rejestr.  |Zobowiazanie kredytowe

Akcje Beskidzkiego Domu Maklerskiego Zastaw rejestr.  [Zobowiazanie kredytowe

Catkowita warto$¢ zapaséw wyrobow hutn. Zastaw rejestrowy (Zobowiazanie handlowe i faktoringowe

Srodki na rachunku zastrzezonym Pekao S.A. Zastaw rejestrowy |Autostrade SpA
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8. Zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje.

Ogotem stan poreczen na dzien 31.12.2006r. wynosi 23.949 tys. zt, na ktéry skiada sie:
- poreczenie dla spéiki zalezneg Stalexport Belchatow S.A. w wysokosci 33 tys. zt.

- gwarancje (handlowe) narzecz Bankéw w wysokosci 11.618 tys. zt.
- poreczenie dla spéiki zalezng) Stalexport Transroute Autostrada 12.293 tys. zt
- poreczenie dla spotki Centroziom Pruszkow w wysokosci 5 tys. zi.

W stosunku do roku ubiegtego stan poreczen ulegt znaczacemu zwickszeniu, ktére zwiazane byto
Z udzieleniem przez Stalexport S.A. poreczenia nalezytego wykonania przez Stalexport Transroute S.A.
na rzecz koncegonariusza (SAM S.A.) obowiazkow wynikajacych z Umowy utrzymania i eksploatacji
Autostrady A-4 Katowice — Krakéw, oraz z uwagi na wzrost gwarancji handlowych udzielonych na

rzecz Bankow.

9. Dzalalnosé zaniechana.

W omawianym okresie dziatalno$¢ zaniechana w spotce nie wystapita.

10. Planowane naklady inwestycyjne.

Poniesione i planowane naktady inwestycyjne zostaty omowione w " Sprawozdaniu Zarzadu".

11. Znaczace transakcje Stalexport S.A. — sp6tki dominujacej ze spétkami zaleznymi objetymi

konsolidacja:

- wzajemne naleznosci i zobowiazania (tys. zt)

Naleznosci Zobowiazania
W Snieni Stal export SA. Stal export SA.

yszczegdlnienie . :

na dzien na dzien

31.12.2006r . 31.12.2006r .

Stalexport Autostrada Matopol ska Mystowice 32.680 -
Stalexport Autostrada Dolnoslaska Katowice 13.896
Stalexport Transroute Autostrada Mystowice 226 1.004
Stalexport Autoroute S.ar.l. Luxemburg - -
Stalexport Serwis Centrum Katowice 122 510
- Stalexport Serwis Centrum Betchatow 574 3
- Stalexport Metal zbyt Biatystok 1.658 1
Stalexport Centrostal Lublin 156 2
Stalexport Autostrada Slaska SA. Katowice 1 3.562
Biuro Centrum Sp. z o.0. Katowice - 613
Razem 35.417, 19.591




12.

13.

- koszty i przychody ze wzajemnych transakcji (w tys. zt)

przychody Stalexport S.A. 13.136
koszty Stalexport S.A. 7.864
Wspdlne przedsiewziecia.

W omawianym okresie nie wystapity wspélne przedsigwziecia.

Zatrudnienie.

Przecigtne zatrudnienie na dzien 31.12.2006 roku wynosito:
- etaty ogotem 278,0

- Zarzad 2,8

- pracownicy handlowi 120,9

- pracownicy administracyjno-biurowi 43,0

- pozostali pracownicy 111,6

Laczne zatrudnienie w Stalexport S.A. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego
ulegto zmnigjszeniu o0 13,4 etatu. Niewielkie zmnigjszenie zatrudnienia jest efektem przejscia

pracownikow na emeryture.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

L.aczne wynagrodzenie wyptacone Prokurentom, czionkom Zarzadu i Rady Nadzorcze)
w 2006 roku zostato przedstawione w Sprawozdaniu Zarzadu.

Osoby zarzadzaj ace, jak i nadzorujace Spotke nie korzystaly z zaliczek, kredytow, gwarancji.
Spdika Stalexport S.A. nie posiadata prawnego poprzednika.

Sprawozdanie finansowe nie podlegato koniecznosci skorygowania wskaznikiem inflacji
(w wymagalnym okresie wskaznik inflacji nie przekroczyt 20% w skali roku).

Zdar zenia po dacie bilansu.
Zostaty szczegbtowo omowione w Sprawozdaniu Zarzadu.

Roznica wyniku finansowego prezentowanego w raporcie kwartalnym SAQ 4/2006 w raporcie
rocznym SAR/2006.

W raporcie kwartalnym SAQ-4/2006 Spoétka prezentowata zysk netto w wysokosci 1.990 tys. zi,
natomiast w zaudytowanym raporcie rocznym SAR/2006 zysk netto w wysokosci 1860 tys. zt.
Réznica wyniku finansowego netto w wysokosci 130 tys. zt jest mato istotnai nie wymaga
komentarza.
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1. WPROWADZENIE

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spdtki STALEXPORT S.A. z siedziba w Katowicach za 2006 rok
zawiera najwaznigsze informacje dotyczace funkcjonowania Spotki w okresie sprawozdawczym.

Gtéwne zadania przyjete przez STALEXPORT S.A. do realizacji w 2006 roku wynikaty z przyjetego w

2002 roku ,Programu realizacji strategii STALEXPORT S.A. w latach 2002-2007 w warunkach poste-

powania uktadowego”. Zadaniami tymi byty:

1) sptata zobowiazan uktadowych i pozauktadowych,

2) prowadzenie efektywng dziatalnosci handlowe] w oparciu o isthigjaca i optymalizowana sie¢ sprze-
dazy oraz odbudowywanie pozycji rynkowe] w handlu stala,

3) dalsza restrukturyzacja organizacyjna Spotki i Grupy Kapitatowej zmierzajaca do konsolidacji jg
czesci dystrybucyjnej,

4) kontynuowanie dziatalnosci autostradowej poprzez:

§ realizacje przez spotke Grupy Kapitatowg (Stalexport Autostrada Matopolska S.A.) przy-
znang koncesji na eksploatacje autostrady ptatnegj A4 na odcinku Krakéw-Katowice, w tym
realizacja Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjnegj oraz sfinalizowanie zamkniecia finansowe-
go przedsiewzigcia,

8 udzial w przetargach na udzielenie koncegi na budowe i eksploatacje autostrad ptatnych,

5) rozwdj przetworstwa stali,
6) utrzymanie dyscypliny kosztows.

Dla redlizacji wyzel wymienionych zadan, a tym samym dla dalszego istnienia Spétki niezbedne
byto pozyskanie srodkéw finansowych.

Z uwagi na brak finansowania zewnetrznego w postaci kredytow (stopniowe otwieranie no-
wych linii kredytowych na finansowanie biezace] dzialalnosci przewidywane bylo poczawszy od
2004 roku, a pierwszy kredyt w wysokosci 15 min zt Spdtka otr zymala dopiero w maju 2006 r.),
wyczer pywanie si¢ dodatkowego zrodla finansowania zobowigzan pochodzacego ze sprzedazy
zbednego majatku oraz w sytuacji, gdy zaden z dotychczasowych akcjonariuszy nie byt sktonny
zasili¢ Spalki w srodki niezbedne dla jej dalszego funkcjonowania (czy to poprzez podniesienie
kapitalu, czy udzielenie kredytu) jedyna droga dla ratowania bytu Spdtki i zapewnienia optymal-
nego jg funkcjonowania z punktu widzenia wszystkich jg interesariuszy (pracownikéw, akcjona-
riuszy i wierzycieli) - bylo pozyskanie I nwestor a Strategicznego.

Zintensyfikowane dziatania w tym kierunku, zawiedza i akceptacja Rady Nadzorczej, Zarzad podjat
w Il pot. 2005 r. Kurs akcji Spotki na GPW w Warszawie ksztattowal si¢ wowczas i dtugo potem na
poziomie znacznie ponize 2 zt za akcje. Zawarcie Umowy |nwestycyjngj 26.06.2006 r. z Autostrade
S.p.A. nastapito w ostatnim momencie przed mozliwa utrata ptynnosci Spotki.

Wejscie AUTOSTRADE S.p.A. do STALEXPORT S.A. i petharealizacja zawarte) umowy Sa i beda
korzystne dlawszystkich jg interesariuszy, tj.:
dla pracownikdw, gdyz daje im mozliwos¢ pracy w warunkach pozbawionych historycznych
zobowiazan STALEXPORT SA.
dla wierzycieli, gdyz Spdtka pozyskuje srodki na sptate ich wierzytelnosci,
dla akcjonariuszy, gdyz dtugoterminowo powoduje wzrost wartosci Spétki, a tym samym jg
notowan na GPW.

W szczegolnosci nalezy podkreslié, ze:

1. wwyniku umowy Inwestycyjng juz na pierwszym etapie jg realizacji STALEXPORT S.A. uzy-
skat ponad 68 min zt w gotéwce. Docelowo ma pozyskaé jeszcze 201 min zt. Tak znacznego
zaslenia kapitatowego Spdtki nie byto w catej jg historii;

2. bez tego zastrzyku gotowkowego STALEXPORT S.A. musiatby dokonywa¢ dalszego drenazu
kapitatu obrotowego celem sptaty zobowiazan uktadowych, pozauktadowych i biezacych;

3. drenaz tego kapitatu powodowatby dalszy spadek obrotéw handlowych az do catkowitego za-
przestania dziatalnosci w perspektywie kilku kwartatdw;



4., brak biezacg obstugi zobowiazan handlowych spowodowatby nieodwracalne cofniecie limitow
u gtéwnych dostawcdw — efekt bytby taki sam jak wspomniano powyzg i dodatkowo pojawitoby
si¢ zagrozenie zgtoszenia wniosku o upadtos¢ STALEXPORT S.A. przez kt6regos z wierzycidli
lub sam Zarzad z mocy prawa.

Oprécz pozyskania inwestora strategicznego, w 2006 roku miaty jeszcze migjsce dwa istotne zdarzenia,

tj.:
zawarcie porozumienia z Bankami Konsorcjalnymi zaspokajajacego ich roszczenia z tytutu
kredytow udzielonych Walcowni Rur Jednos¢ i poreczonych przez STALEXPORT SA.. W
dniu 4 maja 2006 roku STALEXPORT S.A. podpisat porozumienie z Bankami Konsorcjal nymi
reprezentowanymi przez ING Bank Slaski S.A. w Katowicach, z tytutu poreczenia udziel onego
przez Spotke, zabezpieczajacego splate kredytéw udzielonych Walcowni Rur Jednosé¢ Sp. z o.0.
przez Banki Konsorcjalne.

uzyskanie zamknigcia finansowego przez Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Dzieki podpi-
saniu Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjngj, Stalexport Autostrada Matopolska S A. (SAM S.A))
skutecznie zawart dtugoterminowa umowe kredytowa z Konsorcjum Bankéw na kwote do 380
min zt. Stanowi ona tzw. ,zamkniecie finansowe” w $wietle zapisow Umowy Koncesyjng, co
oznacza, ze ryzyko odebrania koncesji (realne przy braku zamknigcia) zostato definitywnie wy-
eliminowane i tym samym obroniono wartos¢ majatku autostradowego w aktywach
STALEXPORT SA.

Ponadto w 2006 roku STALEXPORT S.A. sptacit cztery koleine raty zobowiazan uktadowych.
Nalezy pamietac, iz postepowaniem uktadowym STALEXPORT S.A. byto objete 605 min zt, z czego:

a) redukgji ulegto ok. 240 min z,

b) prawie 190 min zt. zostato sptacone poprzez konwersg¢ na akcje,

) gotéwka uregulowano do konca 2006r. (tacznie 13 rat) kwote w wysokosci ok. 140 min zt. (ka-

pitat + odsetki uktadowe).

Ponadto sptacane sa zrestrukturyzowane zobowiazania wobec bankéw - wierzycieli pozauktadowych,
wynoszace w dniu podpisania uméw 173 min zt. Splaty z tego tytutu do konca 2006 r. wyniosty (kapitat)
132 min zt. Do sptaty wobec bankéw pozostaje 41 min zt kapitatu. Natomiast pozauktadowe zobowiaza-
nie wobec Skarbu Panstwa z tytutu porgczen za Hute Ostrowiec (ok. 78 min zt) bedzie sptacane od po-
towy 2008 roku. Odsetki od niego regulowane s34 na biezaco. Tak znaczace obciazenia finansowe wpty-
waja na zmnigszenie kapitatéw obrotowych i tym samym ograniczenie mozliwosci handlowych Spotki i
Grupy Kapitatowse.

Ponadto w 2007 r. do daty niniejszego sprawozdania sptacono 16,5 min zt zadtuzenia uktadowego oraz
8,4 min zt zadtuzenia pozauktadowego z tytutu zadtuzenia historycznego.

Omowienie podgmowanych dziatan i osiagnietych rezultatéw zawarto w kolgnych rozdziatach ninig-
szego sprawozdania.

Sprawozdanie Zarzadu obgimuje:

1. Wprowadzenie,

2. Podstawowe informacje o STALEXPORT SA.,

3. Czes¢ finansowa, ktéra zawiera omoéwienie wynikow finansowych, opis czynnikéw nietypowych
majacych wptyw nawynik dziatalnosci, opis sytuacji majatkows i finansowel STALEXPORT SA.,

4. Cze$¢ handlowa, ktéra zawiera podstawowe informacje o rynku i sprzedazy,

5. Pozostale informacje o STALEXPORT SA.,

6. Opis perspektyw rozwoju oraz opis podstawowych ryzyk i zagrozen STALEXPORT SA. jak
réwniez dziatan Zarzadu podjetych w celu okreslenia uwarunkowan dalszego rozwoju Spotki,

7. Zmiany wartosci kursu akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

8. Podsumowanie, oraz

9. Oswiadczenia Zarzadu wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 19.10.2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartoscio-
wych.



Przedstawione sprawozdanie obgmuje zagadnienia okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansdw z
dnia 19.10.2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow pa-
pierow wartosciowych (Dz.U. nr 209, poz. 1744).

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O STALEXPORT SA.

Nazwa: STALEXPORT SA.
Przedmiot dziafalnosci: Eksport, import metali i rud, PKD 5152 Z
Forma prawna przedsi ebior stwa: Spotka Akcyjna
Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Sedziba Spétki: 40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29
KRS 0000016854 zarejestrowany w Sadzie Rejonowym
Wydziat VIl KRS w Katowicach, ul. Lompy 14
Regon: 271936361
NIP; 634-013-42-11
NKP: 38-10454
Kapita/ akcyjny: 315.524.046 zt
Konto: FORTIS BANK POLSKA S.A. O/Katowice
Nr 78 1600 1055 0002 3211 5570 2001
WWW: http://www.stal export.com.pl
email: stalex@stalexport.com.pl
tel. centrala: (032) 251 22 11, 251 32 21, 207 30 90
fax: (032) 251 12 64
Wasciwy dla firmy ZUS ZUS Oddziat Chorzéw
ul. Dabrowskiego 45, 41-500 Chorzéw
Wasciwy dla firmy Urzgd Skarbowy: Pierwszy Slaski Urzad Skarbowy

ul. Braci Mieroszewskich 97, 41-219 Sosnowiec

STALEXPORT S.A. rozpoczat dziatalnos¢ 1 stycznia 1963 roku jako Przedsiehiorstwo Handlu Zagra-
nicznego, specjalizujac si¢ w eksporcie i imporcie wyrobow hutniczych oraz imporcie surowcéw dla
polskiego hutnictwa. W roku 1993 nastapito jego przeksztatcenie w Jednoosobowa Spotke Skarbu Pan-
stwa i prywatyzacja. Obecnie posiada status prawny Spotki Akcyjng, ktérg akcje zostaty dopuszczone
do obrotu publicznego na Warszawskig Gietdzie Papierdw Wartosciowych w dniu 26 pazdziernika 1994
roku.

W roku 1997 STALEXPORT S.A. wygrat proces przetargowy i otrzymat na okres 30 lat konceg¢ na
budowe poprzez przystosowanie i eksploatacje odcinka autostrady ptatngy A4 na trasie Katowice-
Krakow.

Dotychczas dziatalnos¢ spétki oraz Grupy Kapitatowe koncentruje sie na dwoch gtéwnych segmentach:

Segmencie ustug autostradowych obgimujacych przystosowanie do warunkow autostrady ptatnej oraz
eksploatacje odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow, jak réwniez uczestniczenie w wybranych prze-
targach na budowe i/lub eksploatacje kolginych projektéw autostradowych.

Segmencie handlowym obgmujacym eksport, import, obrét krajowy wyrobami stalowymi, surowcami
hutniczymi oraz przetwoérstwo wyrobow stalowych,

Solidnosé¢ i rzetelnos¢ w obstudze klientéw pozwolito na uzyskanie w 1998 roku certyfikatu Systemu
Zapawnienia Jakosci wg normy PN-1SO 9002, a w roku 2004 wg EN 1SO 9001:2000, nadanym przez
Rheinisch Westfalishscher TUV e V. W roku 2007 nastapita recertyfikacja Systemu Zarzadzania Jako-
scig przez TOV Nord nadalsze 3 lata.

Aktualnie STALEXPORT S.A. jest w trakcie realizacji uktadu z wierzycielami, zatwierdzonego posta-
nowieniem sadu Regonowego w Katowicach z dnia 27.06.2002 r. Zgodnie z warunkami uktadu sptata
zobowiazan powinna nastapi¢ w 20 ratach kwartalnych. Do dnia 30 maja 2007 roku STALEXPORT
S.A. sptacit 14 rat uktadowych.


http://www.stalexport.com.pl
mailto:stalex@stalexport.com.pl

W 2006 r. STALEXPORT S.A. pozyskal inwestora strategicznego Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzy-
mie (Wiochy), lidera na europejskim rynku zarzadzania autostradami.

Autostrade S.p.A. zarzadza siecia ponad 3 400 km autostrad ptatnych w Europiei w USA oraz jest lide-
rem w zakresie systeméw automatycznego poboru optat na autostradach. Autostrade S.p.A. jest notowa-
na na gietdzie w Mediolanie, ajg wartos¢ rynkowa wynos ponad 12 mid EUR.

Zgodnie z zawarta umowa inwestycyjna Autostrade S.p.A. objeta w czerweu 2006 r. 34 159 378 akdji
serii F 1l transzy, wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego, co stanowi 21,7% w kapitale zaktadowym Spdiki. Reestracja podwyzszenia nastapita 2
sierpnia 2006 r. Nastepnie w marcu 2007 r. Autostrade S.p.A. objeta kolgina emige akcji (serii G) o
taczng wartosci okoto 201 min zt. Obecnie trwa proces rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki, jak rowniez proces z powddztwa NFOSIGW o uniewaznienie/uchylenie uchwal NWZA Spéiki z
dnia 14 lutego 2007 bedacego podstawa ww. podwyzszenia. Pozyskanie ww. srodkow z emigi akcji w
przypadku pozytywnego rozstrzygnigcia Sadu pozwoli z jedneg strony na sptate zrestrukturyzowanych
zobowiazan Spotki az drugig narealizacje strategii rozwoju dziatalnosci w segmencie autostradowym.

Réwnolegle — zgodnie z zapisami umowy inwestycyjng - prowadzony jest proces sprzedazy czesci sta-
lowg Spotki, ktory powinien sie zakonczy¢ do konca Il kwartatu 2007 r.



3. ANALIZA FINANSOWA SPOEK|

3.1. Omoéwienie wynikdw finansowych

Wyniki finansowe STALEXPORT S.A. za 2005 i 2006 rok przedstawia ponizsza tabela.

Danew tys. z 2006 r ok 2005 r ok Zmiana
I. Przychody netto ze sprzedazy prod., tow. i mat. 528 041 441 964 19,5%
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 65 078 46 933 38,7%
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i mat. 462 963 395 031 17,2%
1. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i mat. 484 267 408 692 18,5%
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 63 802 43 892 45,4%
2. Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 420 465 364 800 15,3%
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 43774 33272 31,6%
V. Pozostate przychody 34512 54 798 -37,0%
V. Koszty sprzedazy 18 705 12 760 46,6%
V1. Koszty og6lnego zarzadu 30 628 31 369 -2,4%
VII. Pozostate koszty 27 484 152 296 -82,0%
VIII. Zysk (strata) zdziatalnosci operacyjnej 1469 -108 355
I1X. Przychody finansowe 22 427 133 249 -83,2%
X. Koszty finansowe 31092 166 466 -81,3%
XI1. Zysk (strata) brutto -7 196 -141 572 -94,9%
XII. Podatek dochodowy -9 056 3517
XI11. Zysk (strata) netto 1860 -145 089

3.1.1. Wyniki dziatalnosci podstawowej

W ujeciu strukturalnym, wedtug kierunkow sprzedazy przychody ze sprzedazy w omawianym okresie

przedstawiaja Si¢ nastepujaco:
Udziat %
w obrotach
ogo6tem
Danew tys. z 2006 r ok 2005 r ok 2006 . Zmiana

I. Przychody ze sprzedazy og6tem 528 041 441 964 100,00% 19,5%
w tym:
1. Dziatalnos¢ handlowa 525 176 439 421 99,46% 19,5%
a) eksport (i reeksport) 312 383 211141 59,16% 48,0%
b) kraj 130919 165 524 24,79% -20,9%
C) import 18 998 17971 3,60% 5,7%
d) produkcja 62 875 44 785 11,91% 40,4%
2. Pozostata sprzedaz 2 865 2543 0,54% 12,7%

1. Koszty zakupu i sprzedazy 502 972 421 452 X 19,3%
I1l. Marza sprzedazy 25069 20512 X 22,2%
Wskaznik marzy w % (og6tem) 4,60% 4,64% X -0,9%

W 2006 roku przychody ze sprzedazy STALEXPORT S.A. wyniosty 528.041 tys. zt i byty 0 19,5% wyz-
sze w poréwnaniu z 2005 rokiem. Nawzrost sprzedazy wptynety zaréwno czynniki wewnetrzne —w tym
gtéwnie pozyskanie nowego inwestora strategicznego Autostrade S.p.A, co w duzym stopniu zniwel owa-
to odczuwany w poprzednich latach drenaz kapitatu obrotowego — jak i czynniki zewnetrzne zwiazane z
poprawa koniunktury na rynku stal owym.

W 2006 roku koszt sprzedanych towaréw, produktow i materiatow wyni st tacznie 484.267 tys. zi.

Na wielkos¢ sprzedazy decydujacy wptyw miaty przychody ze sprzedazy eksportowsej, ktore wyniosty
312.383 tys. z1, co stanowi blisko 60% udziatu w tacznych przychodach. Wielkos¢ obrotéw z tytutu
eksportu wzrosta kolejny rok z rzedu, a w 2006 roku byt to wzrost az 0 48%.



Sprzedaz na rynku krajowym realizowana poprzez centrale i sktady handlowe spdtki zlokalizowane na
terenie kraju wyniosta 149.917 tys. zt (w tym sprzedaz towarow pochodzacych z importu 18.998 tys. z1),
ajg udziat w taczng sprzedazy wyniést ponad 28%.

Natomiast 12% udziatu w sprzedazy odnotowaty zaktady produkcji zbrojen. Tym samym, w poréwnaniu
Z poprzednimi latami, wyraznie stracita na znaczeniu sprzedaz krajowa na rzecz sprzedazy eksportowe
i produkcji. Dzigki rozwijaniu dziatalnosci produkcyjneg (zostat uruchomiony trzeci zaktad produkcji
Zbrojen w Krzyzu WIkp. oraz zmodernizowano pozostate zaktady) systematycznie wzrasta jg udziat w
przychodach ze sprzedazy Spdtki. W stosunku do ubiegtego roku nastapit wzrost sprzedazy zbrojen o
ponad 50 %.

Zysk brutto ze sprzedazy na koniec 2006 roku wyniost 43.774 tys. zt, tj. 0 32 % wiecegl niz w ubieglym
roku.

Nastapit wzrost kosztow sprzedazy do wysokosci 18.705 tys. zt, co byto konsekwencja poniesionych
kosztow transportu i prowizji agenta w zwiazku z wigksza niz planowano sprzedaza eksportowa do
Ameryki Potudniowsj.

Koszty ogdlnego zarzadu w 2006 roku osiagnety poziom 30.628 tys. zt, podczas gdy w 2005 roku ksztat-
towaly sie na poziomie 31.369 tys. zt, co oznacza spadek 0 2,4 %.

3.1.2. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne osiagnieto w wysokosci 34.512 tys. zt, a pozostate koszty operacyjne
wyniosty 27.484 tys. zt.

W ramach pozostatych przychodéw najwicksza pozycje stanowi rozwiazanie odpisow aktualizacyjnych
w wysokosci 21.729 tys zt, w tym 11.995 tys zt dotyczy rozwigzania rezerw na naleznosci od spotki
Centrozap w zwiazku z ich zamiana na akcje w ramach postgpowania uktadowego. Inna znaczaca pozy-
Cje przychodow stanowi rozwiazanie odpisu aktualizacyjnego dotyczacego nieruchomosci w Katowicach
w kwocie 7.065 tys. zt, w zwiazku z j& sprzedaza.

Pozostate koszty wyniosty 27.484 tys. zt, na co ztozyly si¢ przede wszystkim koszty z tytutu utworzenia
odpisdw aktualizacyjnych na aktywa niefinansowe w taczng wysokosci 18.240 tys. zt, w tym 17.221 tys.
zt to odpisy dotyczace naleznosci handlowych, a 754 tys. zt to utworzona rezerwa na niewykorzystane
urlopy pracownicze.

Do najwiekszych odpisow aktualizujacych naleznosci handlowe zaliczono wierzytelnosci sktadu w Pile,
ktorych wartos¢ wyniosta 8.564 tys zt. Sprzedaz zostata dokonana na rzecz kontrahentow, ktorzy okazali
si¢ niewyptacalni i obecnie STALEXPORT S.A. wszczat postepowanie komornicze wobec nieuczciwych
dtuznikow.

W ramach kosztéw ujeto réwniez strate ze zbycia nieruchomosci w Katowicach na kwote 2.787 tys. zt.
Na koniec 2006 roku zysk z dziatalnosci operacyjnel spotki STALEXPORT SA wyniost 1.469 tys. zi,
wobec straty w 2005 roku w wysokosci 108.355 tys. zt.

3.1.3. Przychody i koszty finansowe

Saldo na dziatalnosci finansowe) za 2006 rok jest ujemne i wynosi 8.762 tys. zt. Przychody finansowe
wyniosty 22.608 tys. zt, na co ztozyty Sie¢ przede wszystkim zysk w wysokosci 6.758 tys. zt z tytutu zby-
cia nieruchomosci w Warszawie, oraz przychody z tytutu odsetek w tacznej kwocie 12.547 tys. zt.

W ramach kosztéw finansowych, ktére byty na poziomie 31.370 tys. zi, ujeto przede wszystkim koszt
odsetek na taczna kwote 16.685 tys. zt, w tym 8.342 tys. zt stanowia odsetki od kredytow, a 4.904 tys. zt
odsetki od zobowiazan uktadowych. Inne koszty finansowe dotycza utworzenia rezerwy na akcje spotki
Centrozap, z tytutu ostroznegj wyceny w kwocie 9.043 tys. zi.

3.1.4. Wyniki finansowe - podsumowanie

Wszystkie opisane powyze dziatania i zdarzenia miaty bezposredni wptyw na wyniki Spotki osiagniete
w 2006 roku.



Wynik brutto STALEXPORT S.A. w 2006 roku byt ujemny i wynidst 7.196 tys. zt. Zwiekszenie wyniku
brutto z tytutu rozwiazanej rezerwy na podatek dochodowy od oséb prawnych wynosi 9.056 tys. zt.

Zysk netto STALEXPORT S.A. za 2006 rok wyniost 1.860 tys. zt (w 2005 r. wynik netto byt ujemny i
wyniést 145.089 tys. z1).

3.2. Ocena czynnikéw i nietypowych zdar zen majacych wplyw na wynik dziatalnosci gospo-
darczej z uwzglednieniem zdar zen po dniu bilansowym

Do istotnych czynnikéw majacych wptyw na wynik finansowy roku 2006 zaliczy¢ trzeba podwyzszenie
kapitatu akcyjnego. Emiga akgji serii F przyczynita si¢ do zahamowania odptywu kapitatu obrotowego
w |l pot. 2006 r. ze wzgledu na sptate zobowiazan historycznych srodkami z podwyzszenia kapitatu.
Pozwolito to na zahamowanie spadku sprzedazy, nieuniknionego w przypadku braku tego podwyzsze-
nia.

3.3. Sytuacja majatkowa i finansowa wraz z opisem zr 6del finansowania, polityki dotyczacej
zadluzenia a takze polityki zarzadzania ryzykiem

Dane bilansowe na koniec 2006 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec 2005 roku przedstawiaja sie
nastepujaco:

Dane w tys zt 31.12.2006 31.12.2005 dynamika | struktura
|. Aktywa dlugoter minowe 326 589 338 653 -4% 63%
1. Rzeczowy majatek trwaly 56 037 49 069 14% 11%
2. Wartosci niematerialne i prawne 95 212 -55% 0%
3. Naleznosci dtugoterminowe 32 680 509 6321% 6%
4. Inwestycje dtugoterminowe 237777 286 664 -17% 46%
4.1. Nieruchomosci 10 000 56 945 -82% 2%
4.2. Warto§ci niematerialne i prawne 0 0 0%
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 227 577 229 519 -1% 44%
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 200 200 0% 0%
5. Aktywa dostepne do sprzedazy 0 2199 -100% 0%
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku do-
chodowego 0 0 0%
7. Dtugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokreso-
we 0 0 0%
11. Aktywa krétkoter minowe 193 127 179 926 7% 37%
1. Zapasy 57 579 43 810 31% 11%
2. Naleznosci krétkoterminowe 91118 130 814 -30% 18%
3. Inwestycje krétkoterminowe 4 546 235 1835% 1%
4. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 39 269 4 658 743% 8%
5. Krétkaterminowe rozliczenia miedzyokreso-
we 615 409 50% 0%
Aktywa razem 519 716 518 580 0% 100%
|. Kapital wiasny 105 090 1399 7410% 20%
1. Kapitat zaktadowy 315 524 215 524 46% 61%
2. Nalezne wptaty na kapitatl zaktadowy (wiel-
koé¢ ujemna) 0 0 0%
3. Akdgje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) -21 -23 -71% 0%
4. Kapital zapasowy 2931 35 8240% 1%
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 131 813 132 879 -1% 25%
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 51 016 -100% 0%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -347 016 -252 943 37% -67%
8. Zysk (strata) netto 1860 -145 089 -101% 0%
11. Zobowigzania dlugoter minowe 248 473 317 327 -22% 48%
1. Kredyty i pozyczki 17 137 40 781 -58% 3%
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 515 670 -23% 0%
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0%




4, Pozostate zobowiazania 191 134 223147 -14% 37%
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku do-

chodowego 29 383 38 687 -24% 6%
6. Rezerwy na pozostate zobowiazania 9 559 13 283 -28% 2%
7. Dtugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokreso-

we 745 758 -2% 0%
111. Zobowiazania kr étkoter minowe 166 153 199 854 -17% 32%
1. Kredyty i pozyczki 51 800 50 006 4% 10%
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0%
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 67 771 65571 3% 13%
4. Pozostate zobowiazania 41 246 73 046 -44% 8%
5. Rezerwy na zobowiazania 1738 5459 -68% 0%
6. Krétkaterminowe rozliczenia miedzyokreso-

we 3598 5772 -38% 1%
Pasywa r azem 519 716 518 580 0% 100%

3.3.1. Aktywa Spdtki

Aktywa ogétem Spotki na dzien 31 grudnia 2006 roku prawie nie ulegty zmianie w poréwnaniu do stanu
z 31 grudnia 2005 roku. Wartos$¢ aktywow wyniosta 519.716 tys. zt, z czego 63% stanowia aktywa dtu-
goterminowe, a 37% aktywa krétkoterminowe.

W 2006 roku aktywa dtugoterminowe spadty o 4%, przy czym w ich strukturze najwieksze zmiany wy-
stapity w zwiazku ze sprzedaza nieruchomosci w Warszawie (wartosé ksiggowa w kwaocie 46.945 tys. z1)
oraz ujeciem w naleznosciach dtugoterminowych kwoty 32.680 tys. zt dotyczacg zwrotu naktadow in-
westycyjnych od SAM S.A. poniesionych przez spdtke w ramach | etapu inwestycji autostradowe) Kato-
wice-Krakow.

Gléwne pozycje w ramach aktywow dtugoterminowych wediug stanu na 31.12.2006 stanowia:
inwestycje dtugoterminowe w wysokosci 237.776 tys. zt, w tym dtugoterminowe aktywa finan-
sowe w wysokosci 227.576 tys. zt,
rzeczowy majatek trwaty w wysokosci 56.037 tys. zi.

Aktywa krétkoterminowe na koniec 2006 roku osiagnety wartos¢ 193.127 tys. zt i wzrosty w ciagu roku
0 7%. Najwieksza pozycje w ramach aktywow krétkoterminowych nadal stanowia naleznosci
krétkoterminowe w wysokosci 91.118 tys. z1, ktore jednak w poréwnaniu z rokiem ubiegtym zmnigjszyly
sie 0 30%, gtownie w wyniku zmiany klasyfikacji naleznosci wobec SAM S.A. z krétkoterminowych na
dtugoterminowe. Wzrést natomiast stan zapasdw o 31% z 43.810 tys. zt na 57.579 tys. zI, co jest
zwigzane ze zwigkszona wielkoscia obrotdw oraz rozszerzeniem dziatalnosci produkcyjne.

Istotne zmiany w strukturze aktywow nastapity w srodkach pienieznych, ktore osiagnety poziom 39.269
tys. zt., dzigki pozyskaniu nowego inwestora strategicznego Autostrade S.p.A. Poprzez podwyzszenie
kapitatu akcyjnego zostaty w potowie roku pozyskane srodki pieniezne w wysokosci 68.319 tys. zt, z
przeznaczeniem na sfinansowanie ptatnosci zobowigzan uktadowych i pozauktadowych.

Ponadto w ramach inwestycji krétkoterminowych — ktére na koniec 2006 roku wyniosty 4.546 tys. zt -
ujeto akcje spotki Centrozap S.A., objete w ramach postepowania uktadowego za posiadane naleznosci
wobec tgj spoitki.

3.3.2. Kapitaly wlasne i zobowigzania

Na strukturq pasywow na dzien 31 grudnia 2006 r. sktadaja sie:
dodatnie kapitaty wtasne w wysokosci 105.090 tys. zt, co stanowi 20% udziatu w taczne
wartosci pasywow,
zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 248.473 tys. zt, co daje 48% udziatu w pasy-
wach,
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zobowiazania krétkoterminowe w wysokosci 166.153 tys. zt, co stanowi 32% udziatu w pa-
sywach.

Kapital wiasny, ktory osiagnat w 2005 roku dodatnia wartosé, wzrést w ciagu 2006 roku o 74 razy, co
byto efektem przeprowadzonych emigji akdji.

Nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 100.000 tys. zt w drodze emigi akgji serii F dla nowego
inwestora Autostrade S.p.A na kwote 68.319 tys. zt oraz poprzez konwersje zobowiazan wobec bankéw
Z tytutu poreczen udzielonych dla WRJ w wysokosci 31.681 tys. zt.

Pozostate kapitaty rezerwowe w wysokosci 51.017 tys. zt zostaly przeznaczone na zmnigjszenie straty z
lat ubiegtych.

Poziom zobowiazan dtugoterminowych ulegt zmnigiszeniu 0 22% do poziomu 248.473 tys. zi, gtéwnie
w wyniku sptat rat uktadowych i pozauktadowych. Decydujace znaczenie w ramach tych zobowiazan
maja pozostate zobowiazania w kwocie 191.134 tys. zt, na ktére sktadaja Sie — poza zobowiazaniami
uktadowymi - zobowigzania dtugoterminowe wobec Skarbu Panstwa z tytutu udzielonego poreczenia
wekslowego dotyczacego Huty Ostrowiec oraz z tytutu udzielonych poreczen dotyczacych Walcowni Rur
Jednos¢. Zobowiazanie za Hute Ostrowiec ma by¢ sptacane od sierpnia 2008 roku, tj. po zakonczeniu
sptaty rat uktadowych. Natomiast zobowiazanie za WRJ jest co do wysokosci i sposobu spraty przedmio-
tem negocjacji.

Pozostate do sptaty dtugoterminowe zobowiazania uktadowe wynosza na koniec 2006 roku 26.316 tys.
zt, a dtugoterminowe kredyty bankowe stanowia 17.137 tys. zt.

W strukturze zobowiazan krétkoterminowych, ktore odnotowaty spadek na koniec 2006 roku o 17%
w stosunku do 2005 roku, najwigksze znaczenie maja zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci
67.771 tys. zt. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek wyniosty 51.800 tys. zt, z czego 24.252 tys zt
to warto$¢ kredytow dtugoterminowych, ktorych sptata przypada na 2007 rok, kwota 15.008 tys. zt sta-
nowi wartos¢ biezacych kredytow, a wartos¢ pozyczek wynosi 12.540 tys. zi.

W ramach pozostatych zobowiazan krétkoterminowych w wysokosci 41.246 tys. zt ujete zostaty przede
wszystkim zobowiazania uktadowe w kwocie 33.155 tys. zt, ktérych okres sptaty przypada na 2007 rok.

3.3.3. Struktura zr 6det finansowania i zar zadzanie zasobami finansowymi

Po raz pierwszy od widu lat zrédiem finansowania aktywow w 2006 roku byl poza zobowiazaniami
takze kapitat akcyjny.

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (relacja zobowiazan do sumy bilansowg) zmnigszyt sie¢ ze 100% do
80%.

Na ocene zarzadzania zasobami finansowymi sktadaja sie gtéwnie zdarzenia majace wptyw na ptynnosé
i rentownos¢ Spotki.

W ocenie ptynnosci i rentownosci wykorzystano nastepujace wskazniki:
wskaznik biezace ptynnosci: aktywa krétkoterminowe/zobowiazania krétkoterminowe,
wskaznik szybkig ptynnosci: aktywa krétkoterminowe — zapasy/zobowiazania krétkotermino-

we,
rentownos¢ sprzedazy: zysk ze sprzedazy brutto/przychody ze sprzedazy,
rentownos¢ netto: zysk netto/przychody ze sprzedazy.
Wskaznik 2006 r ok 2005 rok
Wskaznik biezace ptynnosci 1,16 0,90
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,82 0,68
Rentownos¢ sprzedazy brutto 8,3% 7,5%
Rentownos¢ netto 0,4 % -32,8%
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W 2006 roku wskazniki ptynnosci uleglty wyraznel poprawie w poréwnaniu z 2005 rokiem. Wynika to
gtéwnie z pozyskania srodkéw pienieznych od nowego inwestora strategicznego.

Na sytuacje zwiazana z przeptywami finansowymi decydujacy wptyw miata koniecznosé sptaty kredytow
pozauktadowych oraz sptaty wierzycieli gtéwnych w ramach realizacji postanowien postepowania ukla-
dowego.

W gtéwnegj mierze byty one finansowane ze srodkéw pochodzacych z emigji akcji oraz sprzedazy majat-
ku trwatego, co zapobiegto zmnigjszeniu si¢ kapitatu obrotowego, jak to miato migsce w latach po-
przednich.

W teg sytuacji nastapit wzrost przychodow ze sprzedazy o blisko 20%, a takze poprawily si¢ wyniki osia-
gane z dziatalnosci handlowsej. Zysk brutto ze sprzedazy wzrést w 2006 roku o 31,6%, a wskaznik ren-
townosci sprzedazy brutto zwigkszyt si¢ z 7,5% na koniec 2005 roku do 8,3 % na koniec 2006 roku.

W 2006 r. Spotka po raz pierwszy od poczatku restrukturyzacji uzyskata kredyt bankowy. Byt to krétko-
terminowy kredyt w wysokosci 10 min zt, zaciagnigty w maju i sptacony w sierpniu. Kredyt wykorzysta-
ny zostat na sfinansowanie zakupow wyrobow hutniczych przeznaczonych na eksport.

Poza realizacja zobowiazan uktadowych i porozumien bankowych dotyczacych sptaty zrestrukturyzowa-
nych kredytéw, istotnym obciazeniem finansowym dla spotki sa zobowiazania wynikajace z poreczen dla
Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych kredytow Hucie Ostrowiec, oraz poreczen z tytutu udzielonych
kredytow na inwestycje Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0.. Majac na wzgledzie ograniczone mozliwosci
finansowe, Zarzad Spotki podjat dziatania, ktére umozliwity splate zobowiazan z tytutu poreczenia wo-
bec Konsorcjum Bankéw za kredyty Walcowni Rur Jednos¢ poprzez konwersie na akcje. Ta droga w
2006 r. sptaconych zostato 35,6 min zt zobowiazan Spétki.

3.4. Opisdzialalnosci inwestycyjnej

Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych majatku trwatego (bez udzielonych pozyczek dtugoterminowych)
poniesionych w 2006 roku przedstawia ponizsza tabela.

Naklady inwestycyjne (w tys. z1) 31.12.2006 %
Ogdtem w tys. zi, w tym: 17.053 100,0
1) wartosci niematerialne i prawne 20 0,1
2) rzeczowy majatek trwaty 17.033 99,9

Laczna wielkosé nakladéw inwestycyjnych poniesionych w 2006 roku wynosi 17.053 tys. zt.

W ramach poniesionych naktaddw inwestycyjnych na rzeczowy majatek trwaty mozna wyodrebni¢ na-
stepujace pozycje:
. obiekt Warszawa-Ursus (zakup nieruchomosci i prace budowlane dla nowego oddziatu handlo-

wego i zakltadu przetworstwa i prefabrykacji zbrojen) 12.441 tys. zt
obiekt Stalbud (prace budowlane i zakup wyposazenia dla zaktadu zbrojen) 3.086 tys. zt
obiekt Krzyz WIkp. (prace budowlane i zakup wyposazenia) 1.041 tys. zt
inwestycje w biurowcu 363 tys. zt
zakup sprzetu komputerowego i wyposazenia biurowego 102 tys. zt
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4. ANALIZA DZIALALNOSCI HANDLOWEJ SPOEK |

4.1. Sprzedaz - I nfor macje o podstawowych produktach, towar ach i ustugach

W 2006 roku przychody ze sprzedazy byty o 20% wyzsze od osiagnigtych w roku 2005. Asortymen-

towa strukture sprzedazy przedstawia ponizsza tabela.

Glowne towary w obrocie STALEXPORT S.A. w 2006 roku

Towar / Usiuga Wartosé sprzedazy Udziat w przycho-

[w min zi] dach
ksztattowniki 181,7 34,4%
produkcja zbrojen 62,9 11,9%
wyroby ptaskie 61,1 11,6%
rury 55,7 10,5%
wyroby z metali kolorowych 51,0 9,7%
prety i walcowka 49,6 9,4%
pGhwyroby 39,8 7,5%

W obrotach Spétki spadt nieco udziat wyrobdw hutniczych z 90% (w 2005 roku) do 88% (w roku 2006).
Natomiast wzrést udziat materiatéw zaopatrzenia hutniczego odpowiednio z 8% do poziomu 10%.

Asortymentowa struk tura
przychoddw ze sprzedazy STALEXPORT S.A.
w2006 roku

mater ialy
zaopatrzenia
wyr oby hutniczego
hutnicze 10%
88% ———
pozostate
towary i uslugi
2%
Czasu 0 24%.

4.2. Informacja o rynkach zbytu i dostawcach

Asortymentem stanowiacym najwiekszy
udziat w sprzedazy STALEXPORT SA.
sa niezmiennie ksztattowniki, ktorych
przychody w 2006 roku wzrosty o 31% w
poréwnaniu do 2005 roku.

Znaczaco wzrosty przychody ze sprzedazy
produkowanych zbrojen prefabrykowa-
nych - 0 53%. Wzrosty réwniez przycho-
dy ze sprzedazy rur — o 31%. Najwickszy
wzrost sprzedazy w 2006 roku w porow-
naniu do 2005 roku osiagnety: potwyroby
— wzrost 0 89% oraz wyroby z metali
kolorowych —wzrost 0 59%.

Spadta natomiast sprzedaz trzecig co
Znaczenia grupy asortymentowej — wyro-
bow ptaskich — w tym samym okresie

W 2006 roku najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy miata sprzedaz eksportowa — 59%, sprze-
daz krajowa— 37%, natomiast sprzedaz importowa stanowita— 4% udziatu.
Udziat w 2005 roku ksztattowat sie nastepujaco: sprzedaz krajowa - 48%, sprzedaz eksportowa - 48% a

sprzedaz importowa -4%.

Spr zedaz ek sportowa

W 2006 roku 24% sprzedazy eksportowe Spotki zostato skierowane na rynek Unii Europgskigl a 13%
do pozostatych krajow europgskich. 49% stanowit eksport do Ameryki Potudniowej, 13% eksport do
Ameryki P6tnocnegl natomiast 1% wyrobdw trafito narynki Dalekiego Wschodu i Afryki.

Asortymentowa strukture eksportu w 86% stanowita sprzedaz wyrobdw hutniczych natomiast 13%

potwyrobow a 1% pozostatych towarow.
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Glowne towary w sprzedazy eksportowe] STALEXPORT S.A. w 2006 roku

Wartosé sprzedazy Udzat
[wmin 2] w eksporcie
ksztaltowniki 155,3 49,7%
wyroby z metali kolorowych 49,0 15,7%
rury 43,7 14,0%
potwyroby 39,8 12,7%
prety 13,7 4,4%
pozostate wyroby stalowe 7,7 2,5%

Spr zedaz krajowa i importowa

Asortymentowsg strukture sprzedazy krajowe) w 91% stanowita sprzedaz wyrobow hutniczych a 9%
materialdw zaopatrzenia hutniczego oraz pozostatych towaréw i ustug.

Glowne towary w sprzedazy narynku krajowym STALEXPORT S.A. w 2006 roku

Wartosé sprzedazy Udzial w sprzedazy na
[wmin 2] rynek krajowy
produkcja zbrojen 62,9 29,2%
wyroby ptaskie 61,1 28,3%
prety i walcowka 35,9 16,6%
ksztaltowniki 26,4 12,2%
rury 11,9 5,5%

Glowni dostawcy
Najwiekszym dostawca Spdtki w 2006 roku byt MITTAL STEEL POLAND SA.

Glowni dostawcy (powyzej 10% udzialu w zakupach) STALEXPORT S.A. w 2006 roku

Wartosé zakupu Udzial w wartosci

[w min Z1] zakupow
MITTAL STEEL POLAND S A 175,0 37,5%
ZY OMREX $p. z 0.0. 50,8 10,9%

Gléwni odbiorcy

Czterema najwiekszymi odbiorcami STALEXPORT S.A. w 2006 roku byty firmy zagraniczne z Amery-
ki Potnocne), Unii Europeiskigl i Ukrainy. Sprzedaz do tych klientéw stanowita 33% przychodow spoiki.
Sprzedaz do spétek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowe stanowita ok. 3% obrotu STALEXPORT SA.
Zaden z indywidualnych odbiorcow nie przekroczyt 10% przychodow ze sprzedazy, okoto 7% stanowili
gtéwni odbiorcy zbrojen prefabrykowanych.

4.2 a. Se¢ dystrybucji

Zapoczatkowana w roku 2001 restrukturyzacja spotek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowe
STALEXPORT koncentruje sie na usprawnieniu proceséw handlu i obstugi klientéw, poprawie organi-
zacji oraz optymalizacji ponoszonych kosztéw. Prowadzona jest ciagha analiza efektywnosci posiadanego
majatku i jego alokacja do obszar6w przynoszacych odpowiednie wplywy.

Szczegdlng uwage poswieca Sie efektywnosci dziatania nakierowang na bezposrednia obstuge klienta
oraz na zwickszanie wartosci dodang sprzedawang stali poprzez poddawanie jg procesom przetwor-
czym i prefabrykacyjnym.

Duza, nakierowana na klienta sie¢ sprzedazy posiadajaca wsparcie w rosnacych mozliwosciach prze-
tworczych stali, jest gtéwnych, nie w petni wykorzystanym czynnikiem rozwoju STALEXPORT S.A.

Na koniec 2006 roku sie¢ dystrybucji Grupy Kapitatowej STALEXPORT tworza:
3 biura handlowe (Warszawa, Czgstochowa, Biatystok).
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8 sktaddw handlowych, (Gostyn, Gniezno, Pita, Betchatow, Krzyz Wiekopolski, Ko-
szalin, Kostrzyn, Koronowo),
4 punkty sprzedazy obstugiwane przez Spdiki zalezne, tj.:
- STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. (Wroctaw, Opole, Katowice),
- STALEXPORT CENTROSTAL S.A. z siedziba w Lublinie.

Réwnoczesnie wychodzac z zatozenia, iz nie tylko ilosé i obecnosé¢ sktaddw handlowych naterenie kraju
jest wazna, ale efektywnosé¢ ich pracy, w 2006r. podjeto decyzje o likwidacji 3 sktadéw handlowych
(Komorniki, Rzesz6w, 1.6dz).

W sposob konsekwentny upraszcza sie procedury obstugi klientéw i pozyskiwania towarGw oraz zwiek-
sza elastycznosé i szybkosé reagowania na procesy i zjawiska zachodzace na rynku stali.

4.2 b. Zaklady przetworstwa i prefabrykacji zbrojen

STALEXPORT S.A. poszerzajac swoja oferte rozwija zaktady przetworstwa i prefabrykacji zbrojen.
Dzisigj w strukturze STALEXPORT S.A. dziataja trzy zaktady przetwoércze: w Katowicach, Warszawiei
Krzyzu Wielkopolskim o tacznych zdolnosciach produkcyjnych 72 tys ton rocznie, produkujace na po-
trzeby najwickszych inwestoréw, jak i firm budowlanych.

3

- \
Hizhyzhon

Na schemacie przedstawiono sktady handlowe sieci dystrybucji STALEXPORT S.A. oraz zaktady prze-
tworstwa i prefabrykacji zbrojen z zaznaczeniem zakresu terytorialnego dostaw.
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5. POZOSTALE INFORMACJE

5.1. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Spdlki, w tym znanych
Spoéice umowach zawartych pomigdzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspol-
pracy lub kooperacji

W dniu 12.01.2006r . STALEXPORT S.A. podpisal przedwstepna umowg sprzedazy nieruchomaosci
na kwote 62 min zI netto ze spotka Obrzezna 11 Sp. z 0.0. majaca siedzibe w Warszawie. Przedmio-
towa umowa dotyczyta sprzedazy nieruchomosci potozong w Warszawie przy ulicy Obrzeng (pra-
wo uzytkowania wieczystego), o taczng powierzchni gruntu 45.622 metréw kwadratowych, wraz z
budynkami i budowlami (prawo witasnosci) o powierzchni 9.769 metrow kwadratowych. Umowa
przyrzeczona zawarta zostata w dniu 9 marca 2006 r. a wydanie nieruchomosci nastapito — zgodnie
Z umowa —we wrzesniu 2006 r.

W dniu 13 stycznia 2006r STALEXPORT S.A. poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe do
Ameryki Potudniowej o taczng wartosci okoto 28,5 min ztotych. Termin realizacji: styczen — luty
2006. Dostawca: Mittal Sted Poland/ Mittal Steel Ostrava

W dniu 3 lutego 2006r. STALEXPORT S.A. poinformowal, ze zawart kontrakty eksportowe na
dostawy w 1 kwartale 2006 r. rur bez szwu dla odbiorcow w USA, o taczng) wartosci ca 8,8 min zto-
tych.

W dniu 4 maja 2006r. STALEXPORT S.A. podpisal porozumienie z Bankami Konsorcjal nymi
reprezentowanymi przez ING Bank Slaski S.A. w Katowicach, tj.: Bankiem Millenium SA. z sie-
dziba w Warszawie, Bankiem Gospodarki Zywnosciowgj S.A. z siedziba w Warszawie, Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, Bankiem Ochrony Srodowiska SA. z sie-
dziba w Warszawie, PKO Bankiem Polskim S.A. z siedzibg w Warszawie, Bankiem PEKAO SA. z
siedziba w Warszawie, Kredyt Bankiem S.A. z siedziba w Warszawie, Bankiem Zachodnim WBK
S.A. z siedziba we Wroctawiu, ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach. Powyzsze po-
rozumienie zostalo zawarte w celu zaspokojenia przez STALEXPORT S.A. wierzytelnosci Bankow
Konsorcjalnych z tytutu poreczen udzielonych przez Spoétke, zabezpieczajacych sptaty kredytow
udzielonych Walcowni Rur Jednos¢ przez Banki Konsorcjalne. Wierzytelnosci Bankéw Konsor-
cjalnych sa z mocy prawa (art. 67 8 1 Prawa o0 postepowaniu uktadowym) objete postepowaniem
uktadowym STALEXPORT S.A., jako wierzytelnosci wierzycidi gtownych i podlegaja redukcji o
40% ich wysokosci. L.aczna wysokos¢ zobowiazan STALEXPORT S.A., po uwzglednieniu 40% re-
dukcji wynosita od 33.447.189,48 zt do 65.160.620, 17 zt, plus odsetki naliczone od dnia 4 marca
2005r. (data wypowiedzenia umow kredytowych WRJ przez Bank Konsorcjalne) do daty podjecia
przez Zarzad STALEXPORT S.A. uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki. Osta-
teczny zakres zobowiazan STALEXPORT S.A. ustalit Sad Arbitrazowy powotany przez strony. Za-
spokaojenie przez Spotke wszystkich wierzytelnosci Bankéw Konsorcjalnych wraz z odsetkami na-
stapito w drodze konwergji na akcje w kapitale zaktadowym STALEXPORT S.A. poprzez wniesie-
nie ww. wierzytelnosci, jako wktadu niepienieznego, w zamian z akcje. Emiga akcji zostanie prze-
prowadzona z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna zo-
stata ustalona w oparciu o0 obowiazujace w tym okresie uwarunkowania rynkowe, na podstawie
sredniego kursu gietdowego akcji STALEXPORT S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, za okres szesciu miesiecy poprzedzajacych podpisanie ninigjszego Porozumienia, ktora
wyniosta 2,2458 zt za jedna akcje.

W dniu 16 maja 2006 r. STALEXPORT S.A. podpisat z Fortis Bank Polska S.A. z siedziba w
Warszawie dwie umowy: Umowg o Finansowanie oraz Umowe o Kredyt nieodnawialny. Limit
kredytowy przyznany w ramach ww. uméw wynosit 10 min zi, a zabezpieczeniem udzielonego
kredytu jest weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowa, hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w
Chorzowie nalezace do Spotki, przelew istnigiacych i przysztych wierzytelnosci wobec wybranych
klientéw Spdtki, zastaw rejestrowy na towarach handlowych, przewtaszczenie towardw handlowych
do czasu ustanowienia prawomocnego Wpisu zastawu rejestrowego oraz cesa praw z polisy ubezpie-
czeniowsj towardw handlowych. Kredyt przeznaczony byt na finansowanie zakupu profili stalowych
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od dostawcy Spotki i zostat udzidony do dnia 30 sierpnia 2006 r. Oprocentowanie wynosito
WIBOR 1M plus marza banku. Kredyt ten zostat sptacony przez Emitenta w dniu 30 sierpnia 2006
r.

W dniu 22 maja 2006 r. STALEXPORT S.A. podpisat z PZU S.A. z siedziba w Warszawie umowe
0 okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych. Umowa obgmuje udzielanie
przez PZU S.A. w ramach ustalonego odnawialnego limitu w wysokosci 8 min zt kontraktowych
gwarancji ubezpieczeniowych, zabezpieczajacych roszczenia wskazanych beneficjentow, z tytutu
zwrotu zaliczki nalezytego wykonania zawartych przez STALEXPORT S.A. umdw na dostawy
zbrojen prefabrykowanych. Zabezpieczeniem jest pie¢ wekdli wiasnych in blanco, hipoteka kaucyjna
na nieruchomosci zabudowane w Czestochowie nalezacel w 1/3 do STALEXPORT S.A. oraz do-
browol ne poddanie si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kpc.

W dniu 7 czerwca 2006 r. STALEXPORT S.A. podpisat z Pekao LEASING Spdtka z 0.0. umowe
leasingowa, ktorej przedmiotem jest linia do produkcji zbrojen dla budownictwa. Cena netto wynosi
1.524 tys. zt, ajg sptata nastapi w 48 ratach miesigcznych.

W dniu 26 czerwca 2006 r. zostata zawarta pomiedzy STALEXPORT S.A., a Autostrade S.p.A.
(spdtka utworzong i dziatajaca wedtug prawa wioskiego z siedziba w Rzymie, wpisana do rgestru
Spotek w Rzymie pod nr 1023691) Umowa Inwestycyjna. Zgodnie z postanowieniem Umowy Inwe-
stycyjnegj Autostrade S.p.A. objeto w pierwszej kolginosci 34.159.378 sztuk Il Transzy Akcji Serii F,
wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docel owego,
co dawalo udziat Autostrade S.p.A. w wysokosci 21,05% gtosdw na WZA. Wartos¢ nowe) emigi
akgji wyniosta 68.318.756 zt. Ponadto zgodnie z umowa Autostrade S.p.A. objeta w marcu 2007 r.
89.500.000 akcji serii G za kwote okoto 201 min zt.

W dniu 26 czerwca 2006 r. zostata podpisana w ramach subskrypcji prywatngl umowa objecia
akcji nowg emigi pomiedzy STALEXPORT S.A. a Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie. W ra-
mach emigji |l transzy akcji serii F STALEXPORT S.A. wyemitowat ogdtem 34.159.378 sztuk akgji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalng 2 zt kazda akcja na podstawie uchwaty Zarzadu
STALEXPORT S.A. nr 82 z dnia 26 czerwca 2006 r. Akcje serii F 1l transzy beda uczestniczy¢ w
dywidendzie od dnia 1 stycznia 2006 r. Wszystkie akcje sexii F Il transzy zostaty objete po cenie
emisyjng réwngj 2 zt za jedna akcje i zostaty optacone gotowka.

W dniu 29 czerwca 2006 r. Spétka podpisata z ,,ZFl HAVRE” Sp. z 0.0. w organizacji z siedziba
w Krakowie umowe przedwstepna sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanych
dziatek o powierzchni 14.701 m? za kwotg 6,5 min zt netto pod warunkiem, ze Prezydent Miasta
Katowice nie wykona przystugujacego Gminie prawa pierwokupu. Nieruchomos¢ ta znajduje sie w
Katowicach przy zbiegu ulic Sobieskiego, Zabrskig oraz Dabréwki. Umowa przyrzeczona zostata
zawarta 30 sierpnia 2006 roku.

Z poczatkiem trzeciego kwartalu 2006 r. Spdtka zawarta kontrakty eksportowe do Niemiec,
Szwedji i Biatorusi nataczna kwote okoto 7 min zt. Termin realizacji ww. kontraktow przypadat na
miesiac sierpien 2006r.

W dniu 16 sierpnia 2006 r. Spotka poinformowata, ze zawarta kontrakty eksportowe na dostawy
stali do USA, Ameryki Potudniowej oraz Niemiec o taczng wartosci okoto 34,3 min zt. Termin
realizacji dostaw przewidziano nalll kw. 2006 r.

W dniu 17 sierpnia 2006 r. Spdtka poinformowata, ze podpisata dwie umowy z Hutmen SA., z
siedziba we Wroctawiu. Przedmiotem umow byta dostawa krazkdw monetarnych, ktorych ostatecz-
nym odbiorca jest Mennica Ukrainska. Realizacja uméw nastapita do kofica 2006r. Producentem
krazkéw monetarnych jest Walcownia Metali ,Dziedzice” S.A., podmiot zalezny od Hutmen S.A.
Laczna warto$¢ umoéw wyniosta 5.656 tys. EUR.

W dniu 22 sierpnia 2006 r. Spdtka poinformowata, ze zawarta kontrakty eksportowe do Wielkieg

Brytanii 0 tacznej wartosci okoto 860 tys. zt. Realizacja umowy nastapita we wrzesniu i pazdzierni-
ku 2006 1.
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Dnia 23 sierpnia 2006 r. Spdtka poinformowata, ze zawarta kontrakty eksportowe na dostawy do
USA, o taczng wartosci okoto 3,6 min zt z terminem realizacji dostaw w IV kwartale 2006 r.

Dnia 30 sierpnia 2006 r. Spdtka poinformowala, ze zawarta ze spétka ZFI HAVRE Sp. z 0.0. w
organizacji z siedziba w Krakowie umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nie zabudo-
wanych dziatek o powierzchni 14.701 m® znajdujacych si¢ w Katowicach przy zbiegu ulic Sobie-
skiego, Zabrskig oraz Dabréwki, za kwote 6,5 min zt netto.

Dnia 6 wrze$nia 2006 r. Spotka poinformowata, ze zawarta kontrakty eksportowe na dostawy do
Niemiec, o0 taczng wartosci okoto 1,8 min zt z terminem realizacji dostaw we wrzesniu 2006 r.

Dnia 12 wrze$nia 2006 r. Spdtka poinformowata, ze zawarta kontrakty eksportowe na dostawy do
Ameryki Pétnocngj i Potudniowej o taczng) wartosci okoto 12 min ztotych z terminem realizacji w
czwartym kwartale 2006 r. oraz kontrakty na dostawy do Skandynawii z terminem realizacji w mie-
sigcach wrzesien — pazdziernik 2006 r. na kwotg 0,9 min zi.

Dnia 14 wrze$nia 2006 r. Spétka poinformowata, ze podpisata umowe zakupu prawa uzytkowania
wieczystego gruntu i wlasnosci budynku ze spdtka Belgian Polish Investment Sp. z 0.0., z siedziba
we Wroctawiu, za kwote 5,7 min zt netto. Zakupiona nieruchomos¢ potozona jest w Warszawie, w
dzielnicy Ursus przy ulicy Gierdzigjewskiego 3, i obegmuje tacznie 14.481 m? powierzchni gruntu
wraz z hala produkcyjna o powierzchni 7.290 m?.

Dnia 2 pazdzier nika 2006 r . Spotka poinformowata, ze zawarta kontrakty eksportowe do Niemieci
Czech o tacznegj wartosci okoto 3,8 min zt z terminem realizacji dostaw w pazdzierniku 2006 r.

Dnia 5 pazdziernika 2006 r. Spétka poinformowata, ze zawarta kontrakty eksportowe na dostawy
do Ameryki Potudniowsej o taczng wartosci okoto 27,5 min zt z terminem realizacji dostaw w 1V
kwartale 2006 r.

Dnia 9 pazdzier nika 2006 r. Zarzad poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe do Skandyna-
wii 0 taczng wartosci okoto 1 min zt z terminem realizacji na przetomie pazdziernika i listopada
2006 r.

Dnia 14 listopada 2006 r. Zarzad podpisat z Fortis Bank Polska S.A. umowe 0 kredyt odnawia ny
w kwocie 15 min zt. Umowa ta zostata zawarta w ramach umowy o finansowanie z dnia 16 maja
2006 r. Okres kredytowania uptywa w dniu 13 listopada 2016 r.

Dnia 21 grudnia 2006 r. Zarzad poinformowat, ze w dniu 21 grudnia 2006 r. Spétka otrzymata
podpisana umowe na dostawe zbrojen prefabrykowanych dla odbiorcy krajowego o taczne wartosci
netto ok. 24 min zt z terminem realizacji w 2007r.

Dnia 28 grudnia 2006 r. Zarzad poinformowal, ze spdtka zawarta umowe ze Spotka Hutmen S.A.
na zakup wyrobow metali niezelaznych, z przeznaczeniem na eksport dla odbiorcy Ukrainskiego.
Laczna wartos¢ umowy wynosi 47,5 min. zt. Termin realizacji do konca 2007 r. Réwnoczesnie Za-
rzad poinformowat, iz w miesiacu grudniu zawarto kontrakty eksportowe na dostawy wyrobow sta-
lowych do Argentyny i Urugwaju na wartos¢ ok. 27 min. zt z terminem realizacji: grudzien 2006r -
styczen 2007 r.

Dnia 8 stycznia 2007 r. Zarzad poinformowat, ze spotka otrzymata Limit Kredytowy w kwocie 15
min zt od Banku DnB NORD Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Limit moze by¢ wykorzystywa-
ny na zaptate zobowiazan z tytutu zakupu surowcow do produkcji zbrojen prefabrykowanych. Okres
wykorzystania kredytu: do dnia 31 grudnia 2007 r.

Dnia 1 lutego 2007 r. Zarzad poinformowal, iz Sdtka zawarta— na | kwartat 2007 r. - kontrakty na
eksport wyrobdow stalowych do Ameryki Pétnocng o taczng okoto 16 min. zt.
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29. Dnia 27 lutego 2007 r. Zarzad poinformowat, ze Spétka Stalexport Autostrada Matopolska S.A..-
koncegonariusz ptatnego odcinka autostrady A4 podpisata z Budimex-Dromex S.A. kontrakt na
remont 7 obiektéw mostowych oraz 24 km nawierzchni autostrady. Wartos¢ kontraktu wynosi
178.466.850 zt netto. Prace remontowe rozpoczna si¢ w marcu 2007 r., aich zakonczenie zaplano-
wane nasierpien 2008 r.

30. Dnia 31 maja 2007r. zawarta zostata pomiedzy Stalexport S.A., Ztomrex S.A. oraz Stalexport Tra-

de S.A. umowa inwestycyjna ( umowa przedwstepna sprzedazy) dotyczaca:
zbycia przez Stalexport S.A. wszystkich posiadanych akcji Stalexport Trade S.A. na rzecz spotki
Ztomrex S.A. lub innego kupujacego, ktérym moze by¢ spétka zalezna od Ztomrex S.A. po cenie
odpowiadajace wartosci kapitatu optaconego, tj. na dzien 31.05.2007r. 125.000 zt (nie wiecgj niz
500.000 z).

oraz
Zbycia przez Stalexport S.A. zorganizowane czesci przedsicbiorstwa (ZCP), obgmujaca nalezace
do Stalexport S.AA. aktywa i pasywa zwiazane przede wszystkim z handlem i produkcja wyrobéw
stalowych, do Stalexport Trade S.A. Ztomrex S.A. zaoferowat za ZCP cene referencyjna w kwocie
122.500.000,00 ztotych skalkulowana na podstawie bilansu skonsolidowanego ZCP na dzien
30.09.2006r. Cena sprzedazy ZCP bedzie wyliczona na dzien transakcji w oparciu o formute ceno-
wa zaakceptowana przez strony, a nastepnie zweryfikowana przez niezaleznego rzeczoznawce,
firmeg Ernst & Young.

Z uwagi na skomplikowany charakter tg umowy zawiera ona wiele warunkow zawieszajacych zamkniecie
transakcji (sprzedaz akcji oraz sprzedaz ZCP). Podstawowe warunki to:

a) do dnia 15 czerwca 2007 r. Strony uzgodnia projekt Umowy Sprzedazy Akcji i Umowy Sprzedazy
ZCP,

b) do dnia 30 czerwca 2007 r. Stalexport S.A. sporzadzi i podpisze zgodnie z zasadami reprezentaci
Stalexport S.A. oraz dostarczy Ztomrex S.A. oswiadczenia i zapewnienia wraz z kompletnymi za-
tacznikami;

c) Strony zawra Umowe z Rzeczoznawca i zawra umowe z Rzeczoznawca Dodatkowym,;

d) Walne Zgromadzenie Stalexport S.A. podegmie uchwalg w sprawie wyrazenia zgody na sprzedaz
ZCP (w tym nieruchomosci oraz akcji/udziatéw spotek zaleznych) jako zorganizowang czeSci
przedsicbiorstwa sporzadzajace samodzienie bilans,

€) Stalexport SA. wykaze, na podstawie dostarczonych Ztomrex S.A. zaswiadczen wydanych, na
wniosek Stalexport Trade S.A. przez wiasciwe organy i instytucje, ze nie ma zalegtosci podatko-
wych i innych zobowiazan publicznoprawnych;

f)  nastapi zwolnienie lub wiasciwi wierzyciele ztoza zobowiazania, o tresci zaakceptowane przez
Ztomrex S.A., do zwolnienia zabezpieczen na majatku ZCP oraz obciazen ustanowionych na ma-
jatku Spdlek Zaleznych na zabezpieczenie zobowiazan Stalexport S.A.;

g) uprawomocni si¢ postanowienie Sadu Rejonowego w Katowicach Wydzial Gospodarczy — Krajo-
wego Rejestru Sadowego o wpisie do rgestru przedsiebiorcow Krajowego Rgestru Sadowego pro-
wadzonego dla Stalexport S.A. podwyzszenia kapitatu akcyjnego Stalexport S.A. w drodze emigji
akdji serii G, o facznej cenie emisyjng rownej 200.999.100 PLN;

h) zostanie ztozony wniosek do Sadu Rejonowego w Katowicach o zargjestrowanie zmiany firmy
Stalexport S A. przy czym nowa firma Spotki moze nadal zawiera¢ jako jeden z € ementow stowo
»STALEXPORT";

i)  Prezes UOKIK wyrazi zgode na koncentracje, o ktérgf mowa w Art.13 ustawy z dnia 16 lutego
2007 r. o ochronie konkurengji i konsumentéw w zwiazku z zamiarem posredniego nabycia ZCP
przez Ztomrex SA.;

j)  Ztomrex S.A. uzyskawilasciwe zgody korporacyjne na dokonanie Transakgji;

k) Ztomrex S.A. lub kupujacy wptaci kwote réwna cenie referencyjng na rachunek powierniczy;

) Zarzad Stalexport Trade S.A. wyrazi zgode na zbycie przez STALEXPORT Akgji na rzecz Kupu-
jacego w trybie okreslonym w Statucie Stalexport Trade SA.;

m) nie wystapi zdarzenie, zaniechanie lub okolicznos¢ stanowiaca istotny negatywny wptyw lub mimo
wystapienia istotnego negatywnego wplywu Strony wspolnie zdecyduja o przystapieniu do za-
mknigcia transakgji.
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Zamkniecie Transakcji nastapi po ziszczeniu sie wszystkich warunkow zawieszajacych. Warunki te
powinny zosta¢ spetnione tak, by zamkniecie transakcji nastapito nie pdznigj niz do dnia 1 pazdziernika
2007 r.

5.2. Informacja o zmianach w powiazaniach or ganizacyjnych lub kapitatowych Spdlki z in-
nymi podmiotami oraz okreslenie je gldwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
oraz opis metod ich finansowania

1. W dniu 2 stycznia 2006r. Spétka otrzymata zawiadomienie o zarejestrowaniu przez notariusza w
Luksemburgu, w dniu 30.12.2005 roku spétki , STALEXPORT Autoroute S.ar.l.” z siedziba w Luk-
semburgu. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 15.000 EURO (stownie: pietnascie tysiecy EURO), i
dzieli si¢ na 600 udziatéw o wartosci nominalng 25 EURO kazdy. Jeden udziat uprawnia do jednego
gtosu na walnym zgromadzeniu udziatowcow. Kapitat ww. spotki zostat w catosci optacony gotowka
i objety w 100 % przez STALEXPORT S.A. Zatozenie spéiki jest e ementem struktury holdingowej
przewidziang umowa o udzielenie kredytu na finansowanie projektu autostrady ptatngl na odcinku
Katowice-Krakéw (zamkniecie finansowe).

2. W dniu 24 lutego 2006r. Spotka otrzymata od swojego petnomocnika w Luksemburgu, oryginalne
dokumenty dotyczace rejestracji podwyzszenia kapitatu spotki ,, STALEXPORT Autoroute S.ar.l.” z
siedziba w Luksemburgu, w 100 % zalezngl od STALEXPORT S.A.. Kapitat zaktadowy zostat pod-
wyzszony z kwoty 15.000 EURO do wysokosci 42.765.000 EURO, tj. o kwotg 42.750.000 EURO,
poprzez emisie 1.710.000 udziatéw, po 25 EURO za kazdy udziat. Ogdlna liczba gtosow po zarge-
strowaniu zmiany wysokosci kapitatu wynosi 1.710.600. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
dokonane poprzez wniesienie przez STALEXPORT S.A. wkladéw niepienieznych w postaci 100 %
akcji spotki STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A.

3. W dniu 22 marca 2006r. Spdtka zostata poinformowana przez swojego petnomocnika w Luksem-
burgu o rejestracji podwyzszenia kapitatu spotki , STALEXPORT Autoroute S.ar.l.” z siedziba w
Luksemburgu, w 100 % zalezngl od STALEXPORT S.A. Kapitat zaktadowy zostal podwyzszony z
kwoty 42.765.000 EURO do wysokosci 47.565.000 EURO, tj. o kwote 4.800.000 EURO, poprzez
emige 192.00 udziatéw, po 25 EURO za kazdy udziat. Ogdlna liczba gtosbw po zargestrowaniu
zmiany wysokosci kapitatu wynosi 1.902.600. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane
poprzez wniesienie przez STALEXPORT S.A. wkiaddw niepienigznych w postaci 55 % akcji spotki
STALEXPORT TRANSROUTE Autostrada S.A.

4. W dniu 26 czerwca 2006 r. Spotka zawarta z Autostrade S.p.A. Umowe Inwestycyjna, ktéra weszla
w zycie z dniem podpisania jg przez obie strony. W wyniku podpisania umowy Autostrade S.p.A.
objal akcje dajace mu 21,65% gtosdw na WZA STALEXPORT S.A. Zgodnie z postanowieniami
Umowy Inwestycyjngj Autostrade S.p.A. deklarowat objecie kolging emigi akcji STALEXPORT
S.A. w wyniku czego docelowy udziat Autostrade S.p.A. w kapitale zaktadowym Spotki bedzie wy-
nosit co ngimnigj 50% + 1 akcja. Objecie akcji kolejngj emigi akcji STALEXPORT S.A. uzaleznione
byto, zgodnie z postanowieniami Umowy |nwestycyjnej, od spetnienia si¢ m.in. ponizszych warun-
kow:

1) pOdj gciaprzez WZA STALEXPORT S.A. uchwat dotyczacych:
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emigji akcji o wartosci nomi-
nalng 2,00 zt kazda, po cenie emisyjng 2,00 zt za jedna akcje z wytaczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, przeznaczonych do objecia przez
Autostrade S.p.A.,
wyrazenia zgody na zbycie Segmentu Handlowego Grupy Emitenta wiarygodnemu
nabywcy na warunkach satysfakcjonujacych akcjonariuszy STALEXPORT SA.,

2) uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art.
12 ust. 3 pkt. 1 ustawy z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentow
na:

zakup Segmentu Handlowego Grupy Emitenta przez wybranego, wiarygodnego na-
bywc,
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objecie przez Autostrade S.p.A. co nagimnig 50% +1 akcja w kapitale zaktadowym
STALEXPORT S.A.,

3) niewystapieniaistotnych zmian mogacych negatywnie wptyna¢ na prowadzona przez Gru-
pe Kapitatowa STALEXPORT dziatalnos¢ autostradowa, a w szczegdlnosci zmian prawa w
Polsce w zakresie dziatalnosci autostradowg) skutkujacych istotna modyfikacja warunkéw
uczestnictwa w przetargach podmiotéw zagranicznych w procesie prowadzenia dziatalno-
$ci w sektorze autostradowym.

5. W dniu 9 wrzesnia 2006 r. Zarzad poinformowat, ze otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w
Katowicach Wydziat X-Gospodarczy z dnia 30 czerwca 2006 r. 0 zatwierdzeniu uktadu z wierzycie-
lami Spotki CENTROZAP S.A. w Katowicach oraz odcinek zbiorowy na 90431165 sztuk akcji serii
C na okaziciela, o wartosci nominalng 9.043.116,50 zt. Akcje te stanowia 8,34% w kapitale zakta-
dowym Spotki i zostaty objete przez STALEXPORT S.A. w ramach zatwierdzonego uktadu z wie-
rzycilami CENTROZAP S.A., Akcje objeto po cenie 0,15 zt za jedna akcje i zostaty pokryte wie-
rzytelnosciami.

6. W dniu 14 lutego 2007 r. NWZA uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emigji
89,5 mIn akcji serii G, w cenie emisyjng 2,2458 zt za akcje, skierowang do inwestoréw kwalifikowa-
nych.

7. W dniach od 16 do 23 mar ca 2007 r. przyjmowane byty zapisy na akcje serii G

8. W dniu 26 marca 2007 r. Zarzad przydzidlit wszystkie akcje serii G spotce Autostrade S.p.A. - po
ich optaceniu w catosci kwotg ok. 201 min zt.

9. W dniu 23 marca 2007 r. Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o wpisie do Krajowego
Rejestru Sadowego — rejestru przedsiebiorcow, Spdtki o nazwie Stalexport Trade S.A. Przedmiotem
dziatalnosci Spditki jest prowadzenie dziatalnosci handlowej. Kapitat zaktadowy Spotki Stalexport Trade
S.A wynosi 500.000 zt i dzieli si¢ ha 50.000 akcji o wartosci nominalng 10 zt kazda. Kapitat optacono
w Y4 wysokosci, tj. w wysokosci 125.000 zt. Wszystkie akcje Spotki zostaty objete przez STALEXPORT
SA.

10. W dniu 30 marca 2007 r. Zarzad STALEXPORT S.A. poinformowat, dnia 29.03.2007 r. Spdtka
otrzymata Zawiadomienie Sadu Okregowego w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy, z dnia
19.03.2007 r., o ztozeniu przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, pozwu
przeciwko STALEXPORT S.A. o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 2 i 3 Nadzwyczaj-
nego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 lutego 2007 r.

11. W dniu 11 maja 2007 r. przed Sadem Okregowym w Katowicach (Wydziat XIII Gospodarczy)
odbyta si¢ rozprawa w sprawie z powédztwa Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodng w Warszawie (NFOSIGW) przeciwko STALEXPORT S.A. w Katowicach o stwierdzenie nie-
waznosci lub uchylenie Uchwat nr 2§ 3 z dnia 14 lutego 2007r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy Spotki STALEXPORT S.A. W zwiazku ze zgtoszeniem sie¢ do udziatu w ww. spra-
wie akcjonariusza Stalexport S.A, tj. spotki Autostrade S.p.A. w charakterze interwenienta ubocznego i
sprzeciwem zgtoszonym przez powoda — NFOSIGW Sad odr oczyt ter min rozprawy do czasu uprawo-
mocnienia Si¢ jego postanowi enia oddal ajacego ten sprzeciw (opozycje).

12. W dniu 17 maja 2007 r. Sad Rejonowy w Katowicach (Wydziat VIII Gospodarczy) zawiesit poste-
powanie w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu do czasu prawomocnego orzeczenia Sadu Okrego-
wego w sprawie wniesiong przez NFOSIGW a dotyczacej orzeczenia o stwierdzenie niewaznosci lub
uchylenie Uchwat nr 2 i 3 z dnia 14 lutego 2007r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjona-
riuszy Spotki STALEXPORT SA.

13. W dniu 31.05.2007r. przed Sadem Okregowym w Katowicach odbyta sie rozprawa w sprawie z
powddztwa NFOSiGW przeciwko Stalexport S.A. o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwat nr 2
i nr 3 z dnia 14.02.2007r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Stalexport
SA. Sad Okregowy w Katowicach na wniosek NFOSIGW, do ktérego przychylit si¢ Stalexport S.A.,
postanowit o odroczeniu rozprawy do dnia 06.06.2007r. Petnomocnik NFOSiGW wniosek o odroczenie
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uzasadnit faktem, iz strony prowadza negocjacje zmierzajace do zawarcia ugody w sprawie i cofniecia
pozwu.

14. W dniu 31 maja 2007r. zawarta zostata pomiedzy Stalexport S.A., Ztomrex S.A. oraz Stalexport

Trade S.A. umowa inwestycyjna (umowa przedwstepna sprzedazy) dotyczaca:
Zbycia przez Stalexport S.A. wszystkich posiadanych akcji Stalexport Trade S.A. na rzecz
spdtki Ztomrex S.A. lub innego kupujacego, ktérym moze by¢ spétka zalezna od Ztomrex
S.A. po cenie odpowiadagjace wartosci kapitatu optaconego, tj. na dzien 31.05.2007r.
125.000 zt (nie wigee) niz 500.000 zt).

oraz

Zbycia przez Stalexport S.A. zorganizowangj czesci przedsiebiorstwa (ZCP), obgmujaca
nalezace do Stalexport S.A. aktywa i pasywa zwiazane przede wszystkim z handlem i pro-
dukcja wyrobow stalowych, do Stalexport Trade S.A. Ztomrex S.A. zaoferowat za ZCP ce-
ne referencyjna w kwocie 122.500.000,00 ztotych skalkulowana na podstawie bilansu
skonsolidowanego ZCP na dzien 30.09.2006r. Cena sprzedazy ZCP bedzie wyliczona na
dzien transakcji w oparciu o formutg cenowa zaakceptowana przez strony, a nastgpnie zwe-
ryfikowana przez niezal eznego rzeczoznawce, firme Ernst & Young.

Warunki zawieszajace transakcje zostaty opisane w punkcie 5.1.

Zamkniecie Transakcji nastapi po ziszczeniu sie wszystkich warunkow zawieszajacych. Warunki te
powinny zosta¢ spetnione tak, by zamkniecie transakcji nastapito nie péznig niz do dnia 1 pazdziernika
2007 r.

5.3. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi (dla jednorazowej lub lacznej wartosci
transakcji przekraczajacej w roku obrotowym wartosé 500.000 eur o)

Jedyna znaczaca transakcja w Grupie Kapitatowsj to rozliczeniez STALEXPORT Autostrada Matopol -
ska S.A. naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez STALEXPORT S.A. a zwiagzanych z autostrada
A4 Krakow- Katowice w wysokosci 127 min zt. Warunki umowy w sprawie zwrotu naktadw zobowia-
zywaly SAM.S.A. do sptaty 127 min zt w dwdch transzach tj.:
75% kwoty netto ,,Naktadow | etapu” zostato zaptacone na przetomie roku 2005 i 2006
przez SAM S.A. z pierwszego ciagnienia srodkéw z planowanego finansowania przedsie-
wziet,
25% kwoty netto zostanie zaptacone z ostatniego ciagnienia srodkéw z planowanego finan-
sowania przedsiewzie¢ w ramach Okresu Udostepnienia.

5.4. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem ter minéw
ich wymagalnosci oraz o udzielonych por eczeniach i gwarancjach

Spotka na koniec roku za wyjatkiem nizeg prezentowanych zobowiazan z tytutu pozyczek i zaciagnietych
kredytow posiada zobowiazania z tytutu:

zawartego postepowania uktadowego 59.470 tys z,
umow restrukturyzacyjnych sptaty kredytow bankowych 40.968 tys. zt,
poreczenia gwarancji udzielong przez Skarb Panstwa Hucie Ostrowiec ~ 77.955 tys. zi,
poreczenia gwarancji udziel onych przez Skarb Panstwa WRJ 85.576 tys. z,

Laczna wartos¢ zobowiazan finansowych wynosi: 263.970 tys. zt, z czego do sptaty narok 2007 przypa-
da 93.909 tys. zt w tym gtdéwnie sptat rat uktadowych oraz sptat zrestrukturyzowanych kredytow ban-

kowych.

Zobowiazania z tytutu pozyczek na koniec 2006 r. wynosza 12.960 tys. zt, w tym:

K apital pozyczki Termin
Pozyczkodawca/ siedziba (tys. A) wymagal nosci Uwagi
STALEXPORT Transroute Autostrada S.A. 1000 31.03.2007 |Dasze przediuzenie  dg

22



30.09.2007
STALEXPORT Autostrada Dolnoglaska S.A. 8200 31.07.2007
Pozyczka zostanie rozliczong
wraz z planowanym obnize-
niem kapitatu uchwalonym ng
WZA SAS SA. w dniy
STALEXPORT Autostrada Slaska S.A. 3340 31.10.2006 |9.05.2007 r. w IV kw 2007 r.
STALEXPORT Autostrada Dolnoslaska S.A. 420 05.07.2008
Razem 12 960

Laczne zobowiazania Spotki z tytutu zaciagnietych kredytéw na koniec 2006 roku wynosity 55.965 tys.

zt, w tym:
Nazwa podmiotu Siedziba Kw(;)(t)ilglraet(;ytu Termin splaty

(tys. &)
Bank Handlowy SA. | Katowice 20576 zgodni e z podpisana umowa restrukturyzacyjna
BRE Bank S.A. Katowice 3291  |zgodnie z podpisang umowa restrukturyzacyjna
ING Bank Slaski Katowice 400 zgodni e z podpisana umowa restrukturyzacyjna
PKO B.P. SA. Katowice 14 364  |zgodnie z podpisana umows restrukturyzacyjna
Bank BPH S.A. Sosnowiec 2338 |zgodnie z podpisana umowa restrukturyzacyjna
FORTIS Bank Polska| Katowice 14996 [11.06.2007 .
Suma 55 965

W stosunku do stanu z 31.12.2005 r. kredyty zmnigjszyly si¢ 0 22.076 tys. zt. R6znica wynika z:
= zmnigjszenia zobowiazan wobec Banku Handlowego S.A. 0 16.504 tys. zi,
= zmnigjszenia zobowiazan wobec PKO BP S.A. 0 7.952 tys. Zt,
= zmnigiszenia zobowiazan wobec Bank BPH S.A. 0 2.600 tys. zt,
= zmnigjszenia zobowiazan wobec BRE Banku S.A. 0 2.024 tys. z,
= zmnigjszenia zobowiazan wobec ING Bank Slaski 0 200 tys. zt,
= gsplaty kredytu Getin Banku S.A. , ktérego wysoko$é¢ na 31.12.2005 r. wynosita 7.792 tys. zt,
= zaciagniecia nowego kredytu w FORTS Bank Polska S.A. w wysokosci 14.996 tys. zi.

5.5. Informacja o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci a
takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdinym uwzglednieniem pozy-
czek, poreczen i gwar ancji udzielonym jednostkom powigzanym ze Spolka

Naleznosci z tytutu udzielonych przez STALEXPORT S.A. pozyczek wynosza 83.573 tys. zt. Na nalez-
nosci z tytutu pozyczek utworzony zostat odpis aktualizacyjny w kwocie 83.549 tys. zt. SzczegGlowe
zestawienie udzielonych pozyczek zawieratabela.

Pozyczki udzielone - stan na 31.12.2006 r.

Termin . . Kapital do splaty
wymagal nosci Pozyczkobiorca (wtys. )

31.12.2002 Huta Ostrowiec 5000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 31500
31.12.2002 Huta Ostrowiec 36 000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5 600
30.09.2001 Centroziom Warszawa 3500
30.06.2001 Centroziom Warszawa 1.949
29.02.2007 Jarostaw Jatkiewicz 24

X X Razem 83573

Pozyczki udzielone Hucie Ostrowiec oraz Centroztomowi Warszawa zostaty zgtoszone do masy upadto-

sciowej w zwiazku z toczacymi Sie postepowaniami upadtosciowymi tych Spotek.

Pozyczka dla Jarostawa Jatkiewicza zostata przejeta od Stalexport Centrostal Warszawa S.A. w wyniku

przytaczeniate spétki do STALEXPORT S.A.




L.aczna wartos¢ obciazen pozabilansowych z tytutu udzielonych poreczen wyniosta 12.330 tys. Z1, nato-
miast z tytutu gwarancji kontraktowych wyniosta 11.618 tys. zt.

Porgczenia w 2006 r. wzrosty z uwagi na porgczenie w wysokosci 12.292 tys. zt udzielone Konsorcjum
Bankow finansujacych spdtke Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zabezpieczajace 6-miesieczne
wynagrodzenie operatora, tj. Stalexport Transroute Autostrada S.A.

Poreczeniai gwarancje udzielone - stan na 31.12.2006 r. w tym:

. Ek ja— . . .
Nazwa podmiotu Kwota por ecze- niesp?ggozyn? 6klapi- Beneficjent poreczenia | Data waznosci
nia (tys.2) tat (tys.z1)
SSC Betchatéow 33 33 Nordea Bank Polska S.A. |31.12.2008 r.
Centroztom Warszawa 5 5 TLK SA.
Stalexport Transroute I\Sﬂti((e))p()g?srlt(a Autostrada
Autostrada S.A. 12.293 12293 [SAJKonsorgum Bankéw| 31.03.2021r.
reprezentowane przez
WESTLB AG
Suma por eczen 12.331 12.331
Gwarancje kontraktowe
Fortis Bank Polska 11.618 11.618
Suma gwar angji 11.618 11.618
RAZEM 23.949 23.949

5.6. Informacja o emisji papier 6w war tosciowych wraz z opisem wykor zystania przez Spol-
ke wplywow z emigji

W 2006 r. STALEXPORT S.A. przeprowadzit emige papieréw wartosciowych i wprowadzit do obrotu
na rynku regulowanym 50.000.000 akcji serii F, o wartosci nominalneg 2,00 zt kazda, ktore zostaty wy-
emitowane na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzadowi Spotki przez Walne Zgromadzenie Ak-
cjonariuszy Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o maksymal-
na kwote 100.000.000 zt.

STALEXPORT S.A. wyemitowat w ramach kapitatu docelowego, 15.840.622 akcji serii F | Transzy,
ktore zostaty objete przez Banki Konsorcjalne w zamian za wkiad niepieniezny w postaci przystuguja-
cych im wierzytelnosci z tytutu poreczen udzielonych przez STALEXPORT S.A. spétce Wal cownia Rur
Jednos¢ Sp. z o. o.

Z przeprowadzenia emigi akcji serii F | Transzy, Spotka nie uzyskata zadnych wptywow pienieznych,
zmnigiszyta natomiast swoje zobowiazania w stosunku do Bankéw Konsorcjalnych o kwote
35.574.868,89 zt, w tym 0 nalezne odsetki. Cena emisyjna akgji serii F | Transzy skierowanych do Ban-
kéw Konsorcjalnych wyniosta 2,2458 zt.

STALEXPORT S.A. wyemitowat réwniez, w ramach kapitatu docel owego, 34.159.378 akcje akcji serii
F 1l transzy, ktére zostaty objete przez Autostrade S.p.A w zamian za gotéwke, przeznaczona do splaty
historycznych zobowiazan Spdtki. Cena emisyjna akcji serii F |l transzy skierowanych do Autostrade
S.p.A. wyniosta 2,00 zt.

Decyzja Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych, z dniem 31.01.2007r. w trybie zwyktym akcje zostaty
wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.

Tym samym od dnia 31.01.2007 r. w obrocie gietdowym zngduje sie 157.762.023 sztuk akcji
STALEXPORT S.A. o cenie nominalng 2 zt kazda.

5.7. Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w rapor cie rocznym
(SA-RS) aw rapor cie kwartalnym (SAQ)
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Wartosci prezentowane w pozycjach rachunku zyskéw i strat wykazanych w raporcie rocznym (SAR)
ulegly zmnigjszeniu w stosunku do danych podanych w raporcie kwartalnym (SAQ) o 130 tys. zt. i sta-
nowia wigko$¢ nieistotna, a wiec nie wymagaja szczegétowego wyjasnienia.

5.8. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania Si¢ z zaciagnietych zobowigzan oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan jakie STALEXPORT S.A. podjal lub zamierza podjaé
w celu przeciwdzialania tym zagr ozeniom

STALEXPORT S.A. od 2002 roku z uwagi na znaczace obciazenia historyczne nie korzystat z ze-
whnetrznego kredytowania swojegj dziatalnosci. Realizowany program restrukturyzacji zaktadat stopniowe
otwieranie nowych linii kredytowych na finansowanie biezacg dziatalnosci poczawszy od 2004 roku.
Natomiast pierwszy kredyt obrotowy w wysokosci 15 min zt Spoétka otrzymata dopiero w maju 2006 r.
Stad sptata zobowiazan uktadowych oraz pozauktadowych realizowana byta ze srodkéw pochodzacych
ze sprzedazy majatku spdtki niezwiazanego z dziatalnoscia handlowa oraz kosztem zmnigiszania Sie
kapitatu obrotowego. Brak mozliwosci dofinansowania Spotki przez udziatowcow i ograniczone srodki
jakimi dysponuje Spdtka spowodowat koniecznosé poszukiwania inwestora strategi cznego.
Przeprowadzone przez Zarzad dziatania doprowadzity do zawarcia Umowy Inwestycyjne z Autostrade
S.p.A. i pozyskaniainwestora, dzieki ktoremu istnigie mozliwos¢ zakonczenia restrukturyzacji i rozwoju
Spotki. Ogromnym ryzykiem dla prowadzonego procesu restrukturyzacji jest nie dojscie do zargjestro-
wania objetego przez inwestora nowego pakietu akcji serii G na kwote okoto 201 min zt w zwiazku
toczacymi sig¢ rozprawami przed sadami, opisanymi blize w pkt. 6.

5.9. Ocena mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych

Informacje obgimujaca tres¢ tego punktu zostaty czesciowo przedstawione w punkcie 3.4 ninigjszego sprawoz-
dania. Dziatania inwestycyjne Spdiki byty przedstawione w Planie Naktadow Inwestycyjnych na rok 2006 i
zaakceptowanym przez Rade Nadzorcza. Srodki na naktady inwestycyjne pochodzily z biezacej dziatalnosci

Spotki.

5.10. Ocena czynnikéw i nietypowych zdar zen majacych wplyw na wynik dziatlalnosci za rok obro-
towy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdar zen na osiagniety wy-
nik

Informacje obegimujace tres¢ tego punktu zawarto w Rozdziale 3. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI,
punkt.3.2.

5.11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Spdiki oraz opis per spektyw rozwoju dziatalnosci gospodar czej

Sytuacja w hutnictwie eur opejskim i swiatowym

Swiatowa produkcja stali surowej w 2006 r. wyniosta 1,24 mid ton, co oznacza wzrost 0 9 % w stosunku do
roku poprzedniego, z czego ponad potowa zostata wyprodukowana w Azji. Najwickszy wzrost (o 18%) pro-
dukcji zanotowano w Chinach, ktére wyprodukowaty 419 min ton stali. Udziat Chin w $wiatowej produkgji
wzrést z 30,9% w 2005 roku do 34% w 2006 roku. llos¢ stali wyprodukowana przez trzy kraje, w ktérych
produkcja byta ngjwieksza (Chiny, Japoniai USA), stanowita ponad potowe globalnej produkdji.

W Japonii produkcja wzrosta o 3%, na rynkach amerykanskich zanotowano wzrost produkcji 0 4% (w USA o
6%) , w krajach UE (25 krajéw) i WNP 0 6% w stosunku do roku poprzedniego.

Po okresie spadku cen w 2005 roku, 2006 rok przynidst poprawe poziomu cen wyrobow hutniczych na rynkach
Swiatowych.

W 2007 roku najwiekszy udziat oraz dynamika zuzycia obserwowana nadal bedzie w krajach Dalekiego
Wschodu, a jedna trzecia popytu pochodzi¢ bedzie z Chin. Wzrost zapotrzebowania nastapi  réwniez w In-
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diach. W tych krajach oczekiwany jest wzrost w budownictwie, ale w jego tempo spadnie. Po bardzo dobrym
2006 roku koniunktura w budownictwie w latach 2007- 2008 zacznie stabnac.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz w sektor ach konsumuj acych stal.

Krajowe hutnictwo dzigki restrukturyzacji, zmianom logistycznym i organizacyjnym stato si¢ trwatym elemen-
tem hutnictwa europegjskiego, a dzieki obecnosci inwestora globalnego — hutnictwa swiatowego. Gospodarka
polska rozwija si¢ w dobrym tempie (ponad 6% PKB). Rozwijane sa inwestycje infrastrukturalne. Rozwija si¢
budownictwo. Perspektywa Mistrzostw Europy w pitce nozng stawia jednoznaczne zadania do wykonania w
zakresie budowy drdég, obiektéw sportowych i catego otoczenia gospodarczego i spotecznego. Stal jako podsta-
wowe tworzywo konstrukcyjne bedzie niezbednym materiatem konstrukcyjnym o zapewnionym i rosnacym
zapotrzebowaniu.

Réwnolegle, do Polski relokowane sa zaktady wytwarzajace dobra konsumpcyjne w tym produkowane ze stali.
W 2006 roku sektory uwazane za gtéwnych konsumentow wyrobdw stalowych odnotowaty wzrost produkdji
sprzedang) w takich obszarach, jak:

pojazdy samochodowe, przyczepy i haczepy o 22%

produkcji wyrobow z metali 0 18 %

produkcji metali 0 15%

produkcja maszyn i urzadzen o 14%

Sektor budowlano - montazowy notuje systematyczny wzrost. W roku 2006 wyniost on az 18% (7 % w roku
ubiegtym). Najszybcig rosta sprzedaz robét o charakterze remontowym - o 22%, w sektorze wykonujacym
inwestycje 0 15%. Wzrost w catym budownictwie wynosit 12%.

Analizujac przedstawione dane mozna stwierdzi¢, iz wysoki wzrost PKB wptynat na znaczna poprawe sytuacji
w krajowym przemysle stalowym oraz branzach wsp6tpracujacych i konsumujacych stal. Zanotowano niska,
znajdujaca si¢ pod kontrolg inflacje oraz znaczacy wzrost w budownictwie.

Sytuacja produkcyjnai handlowa w polskim hutnictwie

W roku 2006 w polskim przemysle stalowym odnotowano wyrazny wzrost produkcji stali i wyrobéw
stalowych. Krajowe huty wyprodukowaty ponad 5,3 min ton suréwki zelaza (wzrost 0 19% w stosunku do roku
2005), stali surowej 10 min ton (wzrost 0 19%).

Wyrobow walcowanych na goraco ogétem wytworzono 7,7 min ton (wzrost o 24%). Wyzsza produkcje
odnotowano zaréwno w wyrobach dtugich (o 21%) jak i ptaskich (0 29%). W blachach wal cowanych na zimno
wzrost wyniést 14%, aw blachach ocynkowanych o 11%.

Produkcja rur wyniosta 423 tys. ton, tj. wzrosta o 10% w stosunku do ubiegtego roku, w tym rur bez szwu 210
tys. ton (wzrost 0 25%), a rur ze szwem 212 tys. ton (spadek o 2%).

W okresie styczen-listopad 2006 roku eksport wyrobéw stalowych ogétem wyniést 3,7 min ton (wzrost o 1%),
a import wyniést 5,8 min ton (wzrost o 27 %). Saldo obrotéw w handlu zagranicznym wg ilosci i w ujeciu
wartosciowym byto ujemne.

W okresie styczen-listopad 2006 roku zuzycie jawne wyrobéw stalowych wynosito 9,7 min ton i byto o 28%
wyzsze, niz w analogicznym okresie 2005 roku.
W strukturze zuzycia jawnego odnotowano wzrost zuzycia wyrobdw diugich o 36% ptaskich 0 23%, rur o

Udziat importu w zuzyciu jawnym po jedenastu miesiagcach 2006 roku wyniést 50,8% (w anal ogicznym okresie
2005 roku 53,3%).

Prognoza sytuacji makroekonomicznej w Polsce.

Wg prognoz Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa, PKB Polski w latach 2007-2008 utrzyma si¢ na
wysokim poziomie. W 2007 wzrosnie o 5,3%, a w roku 2008 o niecate 5,0%. Prognozowane niewielkie
spowol nienie wzrostu wynika¢ bedzie z cyklu koniunktural nego.

W latach 2006-2007 inflacja w ujeciu sredniorocznym powinna utrzymaé si¢ na poziomie 2,2-2,5%, co
oznacza, ze nie bedzie stanowita zagrozenia dla stabilnosci makroekonomiczneg polskigl gospodarki. Wyzsza
inflacja zwiazana z wysokim tempem wzrostu gospodarczego moze wytworzy¢ prese na wzrost cen, co
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oznaczatoby koniecznos¢ podniesienia stop procentowych. Dodatkowym czynnikiem sprzyjajacym wzrostowi
inflacji bedzie takze wzrost wynagrodzen.

Prognozy dla sektor w-konsumentow stali w Polsce

Klimat koniunktury w przemysle przetwérczym i w budownictwie na przetomie 2006 i 2007 roku byt
pozytywny. Ocene te gtdwnie ksztattowaty pozytywne przewidywania dotyczace biezacego i przysztego portfela
zamowien oraz produkcji budowlano-montazowsj.

Sytuacja finansowa przedsigbiorstw jest oceniana nieco mnig optymistyczne.

Prognozy gospodarcze dla sektordw-konsumentow stali ksztattuja sie pozytywnie. Na wzrost popytu wptywaja
przede wszystkim inwestycje w infrastrukture (drogi, autostrady) oraz pozytywne prognozy dla budownictwa.
Dodatkowym bodzcem, ktéry wymus realizacje widlu duzych przedsiewzieé¢ infrastrukturalnych bedzie z
pewnoscia fakt organizagji w Polsce Mistrzostw Swiata EURO 2012. Swietna koniunktura w branzy stalowej
ma szanse utrzyma¢ sie przez kilkalat.

Charakterystyka czynnikéw zewnetrznych i wewnetrznych istotnych dla rozwoju Spoétki oraz opis perspektyw
rozwoju dziatalnosci autostradowej znajduje sie w Rozdziale 6.

5.12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania pr zedsi ¢bior sswem Spdlki i jego Gru-
pa Kapitalowa

Znaczaca zmiang w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki byto wydzielenie Zorganizowang
Czesci Przedsighbiorstwa (ZCP) w ramach istnigjace struktury STALEXPORT SA. | tak ZCP w struk-
turze organizacyjng stanowi wydzielona (W rozumieniu art. 4a pkt 4 ustawy o podatku dochodowym od
0sob prawnych stanowigcq zakfad (oddziaf) samodzelnie sporzgdzajgcy bilans, o ktérym mowa w art.6
ustawy o podatku od towaréw i usfug) zorganizowana czes¢ STALEXPORTU S.A. i nie jest podatni-
kiem. Tym samym ZCP sporzadza jedynie bilans i rachunek zyskéw i strat.

Natomiast zarelestrowanym podatnikiem jest STALEXPORT S.A. ktéry rozlicza podatki jako jeden
podatnik i rozliczenia podatkowe prowadzi tacznie z ZCP.

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2006 roku STALEXPORT S.A. nie prezentuje ZCP jako
»aktywo dostepne do sprzedazy”, bowiem wydzielenie ZCP stanowi faze przejsciowa w procesie sprze-
dazy czesci stalowgl STALEXPORT S.A. inwestorowi branzowemu, ktérego finalizacja planowana jest
na lll kwartat 2007 r. po spetnieniu warunkéw zawieszajacych. Waznymi warunkami zawieszajacymi od
ktorych Jest uzalezniona realizacja sprzedazy wydzielong czesci ZCP jest:
pozytywne rozstrzygniecie dia STALEXPORT S.A. sporu toczacego si¢ przed Sadem okre-
gowym z NFOSIGW, a dotyczacego zaskarzenia uchwat NWZA w sprawie podwyzszenia
kapitatu,
uzyskania zgody na zbycie ZCP przedsigbiorstwa na najblizszym WZA w dniu 28 czerwca
2007 roku.

Dodatkowo dziatalnos¢ podstawowa STALEXPORT S.A. w okresie 2006 roku prowadzona byta w opar-
ciu o aktywa i pasywa wydzielongj czesci ZCP, co réwniez przemawiato za niewydzielaniem w sprawoz-
daniu finansowym w roku 2006 tej czesci jako ,aktywa” dostepnego do sprzedazy.

Optymalizacja sieci sprzedazy

W 2006r sie¢ sprzedazy STALEXPORT S.A. tworzyty: 3 biura handlowe, 8 sktadéw handlowych i 4
punkty sprzedazy obstugiwane przez Spotki zalezne. Struktura asortymentowa sprzedazy poszczegol-
nych sktadéw handlowych jest szerokai zréznicowana. Jg analiza wskazuje, iz okoto 30% pozycji asor-
tymentowych sprzedazy generuje 85% wartosci przychodéw. Z asortymentu sprzedazy znaczaca grupe
stanowia blachy i rury. Poniewaz gtéwnym producentem tego asortymentu jest MITTAL STEEL oddziat
Krakow, ktéry preferuje odbiory kolga przygotowano magazyn w Czestochowie, ktory usprawnit logi-
styke, obnizyt koszty, pozwolit kompletowa¢ dostawy dla indywidualnych klientéw oraz sktadéw han-
dlowych optymalizujac ich stany magazynowe i zwiekszajac rotacje zapasow. Petne wykorzystanie po-
tencjalnych mozliwosci magazynu centralnego nastapi po zwiekszeniu srodkéw obrotowych.

Splaszczenie struktury or ganizacyjnej
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Zrealizowane potaczenie sptaszczyto strukture organizacyjna oraz podniosto elastycznosé¢ kierowania.
Stan ten lepig odpowiada obecnym warunkom prowadzenia handlu oraz utatwia wzajemna wspotprace
pomiedzy STALEXPORT S.A. a bezposrednimi klientami. Poprawie ulegto zarzadzanie kapitatem obro-
towym.

Upr oszczenie zasad zar zadzania

Systemowa regjestracja faktur zakupowych, zintegrowanie systemu zaopatrywania hurtowni, ujednolice-
nie zasad wystawiania faktur oraz uruchomienie komputerowo zintegrowanego systemu prefabrykacji i
produkcji zbrojen oraz gospodarki materiatowej spowodowato ujednolicenie zasad i uproszczenie zarza-
dzania.

Po sprzedazy czesci stalowej (ZCP) Spotka STALEXPORT SA. prowadzi¢ bedzie dzialalnoscia
autostradows.

5.13. Zmiany w skladzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke w ciagu ostatniego
roku obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania osdb zarzadzajacych, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji

a) Zarzad

Zarzadu w okresie od 1.01.2006 r. do dnia 21.10.2006 r. pracowat w nastgpujacym skiadzie:
1. Emil Wasacz Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
2. Mieczystaw Skotozynski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
3. Urszula Dzierzon Czlonek Zarzadu - Dyrektor Handlowy

W dniu 21.10.2006 r. - nawniosek Emila Wasacza, Rada Nadzorcza zawiesita go w czynnosciach Pre-
zesa Zarzadu na okres od 01.11.2006 r. do 31.12.2006 r. powierzajac jednoczesnie Mieczystawowi Sko-
tozynskiemu petnienie w tym czasie obowiazkow Prezesa Zarzadu. Tak wiec w okresie od 01.11.2006 .
do 31.12.2006 r. Zarzad pracowat w nastgpujacym sktadzie:

1. Mieczystaw Skotozynski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
p.o. Prezesa Zarzadu
2. Urszula Dzierzon Czlonek Zarzadu - Dyrektor Handlowy

Natomiast od dnia 01.01.2007 r. - do nadal, sktad Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:

1. Emil Wasacz Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
2. Mieczystaw Skotozynski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
3. Urszula Dzierzon Czlonek Zarzadu - Dyrektor Handlowy

b) Rada Nadzor cza

Sktad Rady Nadzorczej w 2006 roku ulegat zmianie i do dnia 29 marca 2006 r. przedstawiat Si¢ naste-
pujaco:

1. Tadeusz Wiudyka - Przewodniczacy

2. Przemystaw Majka - Wi ceprzewodniczacy
3. Krystyna Strzelecka - Sekretarz

4. Robert Bender

5. Jacek Legutko

6. Bohdan Wyznikiewicz

W dniu 29.03.2006 r. rezygnacj¢ z pracy w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Robert Bender.
Tym samym w okresie od 29.03.2006 r. do 24.05.2006 r. sktad Rady Nadzorcze byt nastepujacy:

1. Tadeusz Wiudyka - Przewodniczacy

2. Przemystaw Majka - Wi ceprzewodniczacy
3. Krystyna Strzelecka - Sekretarz

4. Jacek Legutko
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5. Bohdan Wyznikiewicz

W dniu 24.05.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w skitadzie
Rady Nadzorczej polegajacych na odwotaniu Krystyny Strzeleckigj i Bohdana Wyznikiewicza oraz po-
wotaniu Katarzyny Galus, Tadeusza Sadowskiego i Jerzego Zielinskiego. Po tych zmianach w okresie od
24.05.2006 r. - do 13.07.2006 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:

1. Tadeusz Wiudyka - Przewodniczacy

2. Przemystaw Majka - Wiceprzewodniczacy
3. Katarzyna Galus - Sekretarz

4. Jacek Legutko

5. Tadeusz Sadowski

6. Jerzy Zielinski

W dniu 13 lipca 2006 roku Spotka otrzymata rezygnacje Jacka Legutko z funkcji Cztonka Rady Nadzor-
czel Spotki z dniem 10 lipca 2006 r. Tym samym w okresie od 10 lipca 2006 r. do 24 sierpnia 2006 r.
sktad Rady Nadzorcze przedstawiat sie hastepujaco:

1. Tadeusz Wiudyka - Przewodniczacy

2. Przemystaw Majka - Wiceprzewodniczacy
3. Katarzyna Galus - Sekretarz

4. Tadeusz Sadowski

5 Jerzy Zielinski

W dniu 24 sierpnia 2006 r. Tadeusz Whudyka ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorcze.
Tym samym w okresie od 25.08.2006 r. do 07.09.2006 r. sktad Rady Nadzorcze przedstawiat Sie haste-

pujaco:

1. Przemystaw Majka - Wi ceprzewodniczacy
2. Katarzyna Galus - Sekretarz

3. Tadeusz Sadowski

4. Jerzy Zielinski

Czteroosobowa Rada Nadzorcza utracita zdolnos¢ podelmowania decyzji z racji liczby cztonkéw mnig-
szgl od minimum okreslonego przez Kodeks Spotek Handlowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 8 wrzesnia 2006 r. poszerzyto sktad Rady Nadzor-
czel z 6 do 9 cztonkdw, atakze odwotato Jerzego Zielinskiego i dokonato wybordw uzupetniajacych.

1. Gdliano Di Marco - Przewodniczacy

2. Bogustaw Lesnodorski - Wiceprzewodniczacy
3. Jerzy Sroka - Sekretarz

4. DarioV. Cipriani

5. Katarzyna Galus

6. Przemystaw Majka

7.  Christopher Melnyk

8. Giuseppe Palma

9. Tadeusz Sadowski

W dniu 27.12.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w skitadzie
Rady Nadzorczel odwotujac Przemystawa Majke i Tadeusza Sadowskiego oraz powotujac Alexandra
Neubera i Jeffery’ a Grady. Tym samym sktad Rady Nadzorczel przedstawiat si¢ nastepujaco:

1. Gdliano Di Marco - Przewodniczacy

2. Bogustaw Lesnodorski - Wiceprzewodniczacy
3. Jerzy Sroka - Sekretarz

4. DarioV. Cipriani

5. Katarzyna Galus

6. Jeffery Grady

7. Christopher Melnyk

8. Alexander Neuber

9. Giuseppe Palma
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W dniu 14.02.2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w sktadzie
Rady Nadzorczeg odwotujac Jeffery’a Grady i powotujac Konrada Tchérzewskiego. Po tych zmianach w
okresie od 14.02.2007 r. - do nadal sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:

1. Gdliano Di Marco - Przewodniczacy

2. Bogustaw Lesnodorski - Wiceprzewodniczacy
3. Jerzy Sroka - Sekretarz

4. DarioV. Cipriani

5. Katarzyna Galus

6. Christopher Melnyk

7. Alexander Neuber

8. Giuseppe Palma

9 Konrad Tchoérzewski

¢) Prokurenci
W okresie od 01.01.2006 do 31.12.2006 r. prokurentami Spotki byli:

1. Marek Bury Dyrektor Biura Zarzadzania Finansami i Kontrolingu
2. Barbara Bos Dyrektor Sieci Dystrybugji
3. Malgorzata Michal unio-Kepys Gtéwny Ksiegowy, Dyrektor Biura Ksiegowosci

5.14. Informacja o umowach zawartych pomigedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi, prze-
widujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego sta-
nowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
polaczenia Spalki przez przejecie

W 2006 r. Spotka nie zawarta z osobami zarzadzajacymi uméw przewidujacych rekompensate w przy-
padku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich od-
wotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spétki przez przejecie. Umowy o prace zawarte z
Zarzadem posiadaja klauzulg 6-cio miesigcznej odprawy w przypadku odwotania przed uptywem kaden-
cji.

5.15. Wynagr odzenia osdb zarzadzajacych i nadzor ujgcych Spotke oraz inne kor zysci wyni-
kajace np. z programéw motywacyjnych - dla kazdej z osdb oddzielnie

Zarzad
Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu zgodnie ze Statutem Spdtki okresla Rada Nadzorcza.

t.aczne wynagrodzenie z tytutu umowy o prace 0sob zarzadzajacych Spétka STALEXPORT SA. to jest
Zarzadu i Prokurentéw za 2006 rok wyniosto 2.374.133,49 zi, w tym:

Wynagr odzenia z

Kwota wynagr odzen|Premiei nagro-| tytutu petnienia

o . Funkcja w Z umowy 0 prace dy w funkcji w Radach

Lp.|  Imiei, Nazwisko | opp| EXPORT SA. | wSTALEXPORT |STALEXPORT| Nadzorczych RAZEM
SA. SA. jednostek podpo-
rzadkowanych

1 |Emil Wasacz Prezes Zarzadu 747.854,48 54.000 0,00] 801.854,48|
2 |Mieczystaw Skotozynski  |Wiceprezes Zarzadu 636.277,68 43.200 44.006,58 723.484,26
3 |Urszula Dzierzon Cztonek Zarzadu 496.158,08, 35.000 44.006,58 575.164,66
4 |Marek Bury Prokurent 145.230,00] - 31.433,27| 176.663,27|
5 L\("gggzata Michalunio - ooy rent 16671835 8900 000 17561835
6 |BarbaraBos$ Prokurent 181.854,90 - 0,00 181.854,90
X |RAZEM X 2.374.133,49 141.100 119.446,43] 2.634.679,92

Rada Nadzor cza
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Zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem Spétki okresla Walne Zgroma:
dzenie Akcjonariuszy.

Laczne wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej w 2006 roku wyniosto 150.405,29 zi, w tym:

Wynagr odzenie w

Lp. Imig i Nazwisko Funkcjaw Radzie Nadzor czef STALEXPORT SA. 2006 1. ( 71)
1 Tadeusz Wiudyka Przewodniczacy (do 24.08.2006 r.) 20.820,26
2 Przemystaw Majka \Wiceprzewodniczacy (do 27.12.2006 t.) 24.370,09
3 Krystyna Strzelecka Sekretarz (do 24.05.2006 1.) 8.968,72
4 Bohdan Wyznikiewicz Cztonek (od 23.06.2005 r. do 24.05.2006 1.) 8.968,72
5 Robert Bender Czlonek (do 29.03.2006 r.) 1
6 Jacek Legutko Cztonek (od 23.06.2005 r. do 13.07.2006 r.) 13.079,01
7 Katarzyna Galus Sekretarz (od 24.05.2006 r. do 08.09.2006 1.) 13.577,25
8 Tadeusz Sadowski Cztonek (od 24.05.2006 1) 22.445,82
9 Jerzy Zielinski Cztonek (od 24.05.2006 r. do 08.09.2006 r.) 6.601,77)
10  |Jerzy Sroka Cztonek (od 08.09.2006 r.), Sekretarz RN (od 15.09.2006 r.) 7.037,75
11  |Bogustaw Lesnodorski Cztonek (od 08.09.2006 r.), Wiceprzewodniczacy (od 15.09.2006r.) 17.498,15
12 |DarioV. Cipriani Cztonek (od 08.09.2006 r.) 7.037,75
13 Galliano Di Marco Czlonek (od 08.09.2006 r.), Przewodniczacy (od 15.09.2006 r.) 1
14 Christopher Melnyk Czionek (od 08.09.2006 r.) 1
15 Giuseppe Pama Czionek (od 08.09.2006 r.) 1
X RAZEM X 150.405,29

Od dnia powotania w sktad Rady Nadzorczej z pobierania wynagrodzenia zrezygnowali: Robert Bender,
Galliano Di Marco, Christopher Melnyk, Giuseppe Palma.

Spotka nie udzielita pozyczek, zaliczek, gwarangji i poreczen osobom zarzadzajacym.

5.16. Akcje Spdiki oraz akcje lub udzialy w jednostkach powigzanych Spdlki bedacych w
posiadaniu osdb zar zadzaj acych i nadzor ujacych - dla kazdej osoby oddzielnie

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami liczba i wartos¢ nominalna akcji STALEXPORT S.A., bedacych
w posiadaniu 0sb zarzadzajacych i nadzorujacych wedtug stanu na 31.12.2006 r. przedstawiata sie

nastepujaco:
Imig i nazwisko Liczba akgji Warto§é nominalna (w z1)
1. Emil Wasacz 59.000 118.000
2. Urszula Dzierzon 23.430 46.860
3. Malgorzata Michalunio-Kepys 5.750 11.500
4. Dario V. Cipriani 10 20
5. Bogustaw L e$nodorski 30.000 60.000
6. Alexander Neuber 50 100

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami na dzien 14.05.2007 r. akcje STALEXPORT S.A. posiadaja:

Imig i nazwisko Liczba akgji Warto§é nominalna (w z1)
1. Emil Wasacz 59.000 118.000
2. Urszula Dzierzon 23.430 46.860
3. Dario V. Cipriani 10 20
4. Alexander Neuber 50 100

Osoby zarzadzajace i nadzorujace STALEXPORT S.A. nie posiadaja akgji i udziatléw podmiotéw po-
wigzanych
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5.17. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogdinej liczbie glosow na Wal-
nym Zgromadzeniu STALEXPORT SA.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, w oparciu o liste akcjonariuszy zarejestrowanych na Nadzwyczgj-
nym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (27.12.2006 r.), oraz o komunikaty sktadane zgodnie z
prawem przez akcjonariuszy, akcjonariuszami posiadajacymi co najmnigj 5% w ogdlng liczbie gtosow
(157.762.023) wg stanu na 31.12.2006 r. byli:

Udzial w ogdlnej
Liczba posiadanych ) . Liczba glosow na Wal- liczbie glosow na
Nazwa podmiotu akcji zwyklych na ;Jaizlfclic\)lv k.;pl(t;] ‘)3 nym Zgromadzeniu Walnym Zgro-
okaziciela Wy ° Akcjonariuszy madzeniu Akgcjo-
nariuszy (%)
AUTOSTRADE SpA. 34.150.378 21,65 34.150.378 21,65
z siedzibg w Rzymie
Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki
Wodngj SA. 18.022.835 11,42 18.022.835 11,42
z siedziba w Warszawie
PKO Bank Polski SA. 8.863.385 5,62 8.863.385 5,62
z siedziba w Warszawie
Juliusz Baer Investment
Management LLC* 10.323.847 6,56 10.323.847 6,56

*(wtym: Juliusz Baer Interntional Equity Fund jako akcjonariusz STALEXPORT S.A. posiada 10.000.000 akcji, co stanowi 6,34%

kapita/u akcyjnego STALEXPORT SA. i tyle samo g/osow na WZA)

Natomiast wedtug najlepsze) wiedzy Zarzadu, w oparciu o liste akcjonariuszy zaregjestrowanych na Nad-
zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (14 lutego 2007 r.), oraz o komunikaty sktadane
zgodnie z prawem przez akcjonariuszy, akcjonariuszami posiadajacymi co ngjmnig 5% w ogolng licz-
bie gtosow (157.762.023) sa:

Udzial w ogdlnej
Liczba posiadanych ) . Liczba glosow na Wal- liczbie glosow na
Nazwa podmiotu akcji zwyklych na ;Jaizlfclic\)lv k.;pl(t;] ‘)3 nym Zgromadzeniu Walnym Zgro-
okaziciela Wy ° Akcjonariuszy madzeniu Akcjo-
nariuszy (%)
AUTOSTRADE SpA. 34.150.378 21,65 34.150.378 21,65
z siedziba w Rzymie
Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki
Wodngj SA. 18.022.835 11,42 18.022.835 11,42
z siedziba w Warszawie
PKO Bank Polski SA. 8.733.864 5,54 8.733.864 5,54
z siedziba w Warszawie
Juliusz Baer Investment
Management LLC* 10.323.847 6,56 10.323.847 6,56

*(wtym: Juliusz Baer Interntional Equity Fund jako akcjonariusz STALEXPORT S.A. posiada 10.000.000 akcji, co stanowi 6,34%
kapitafu akcyjnego STALEXPORT SA. i tyle samo gfoséw na WZA)

5.18. Informacja o znanych Spdlce umowach, w wyniku ktérych moga w przyszloéci nasta-
pi¢ zmiany w propor ¢jach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spoice nie sa znane informacje o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy, za wyjatkiem
toczace Sie procedury podwyzszenia kapitatu w drodze emigi 89,5 min ak¢ji serii G, w cenie emisyjnej
2,2458 zt za akcje, ktdre zostaly przydzielone Autostrade S.p.A. i w catosci optacone kwotg ok. 201 min
zk. Aktualny stan toczacego Sie procesu przedstawiony zostat w pkt. 6 ninigjszego sprawozdania.

5.19. Akcjonariusze akcji, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spét-
ki, wraz z opisem tych uprawnien

Zadne akcje STALEXPORT S.A. nie daja specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spotki.
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5.20. Infor macja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W STALEXPORT S.A. nie funkcjonuja programy akgji pracowniczych.

5.21. Infor macje dotyczace wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papier 6w war tosciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypa-
dajacych naakcje STALEXPORT SA.

Akcje STALEXPORT S.A. nie podlegaja zadnym ograniczeniom w zakresie przenoszenia prawa Wia-
snosci badz wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje.

5.22. Data zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finanso-
wych oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego, okres na jaki zostala zawarta
jak réwniez taczna wysok o§¢ wynagr odzenia za badanie jednostkowe i skonsolidowane w
danym roku obrotowym.

Umowa na ustugi audytorskie z firma BDO Polska Sp. z 0.0. zostata podpisana 8 sierpnia 2006 roku na
okres jednego roku 2006. Umowa obejmuje:
przeglad pétroczny jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STALEXPORT SA.,
badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STALEXPORT SA.
L.aczne wynagrodzenie dla audytora wyniosto 160 tys. zt
Pozostata wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego z innego tytutu niz badanie sprawozdan finansowych
w 2006 r. wyniosta 32.000 zt.

Badanie sprawozdan finansowych Spdtki oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowegj STALEXPORT za rok 2007 zostato powierzone przez Rade Nadzorcza Spotki, zgodnie z
swoimi kompetencjami okreslonymi w Statucie Spétki, firmie KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. Firma
KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. ma siedzibe w Warszawie, przy ul. Chtodnej 51 i jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 458. Firma KPMG Polska Audyt
Sp. z o.0. przeprowadzita badanie jednostkowych sprawozdan finansowych STALEXPORT SA i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowe w latach 1994-2001.
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6. PERSPEKTYWY ROZWOJU ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK |
ZAGROZEN, CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU STALEXPORT SA.

6.1. Per spektywy rozwoju

Rok 2006 i poczatek roku 2007 wypetnione byt dziataniami majacymi na celu zapewnienie kontynuowa-
nia biezacg dziatalnosci oraz rozwiazaniem docelowym zapewniajacym wczesnigjsze zakonczenie pro-
cesu restrukturyzacji, ktory byt okreslony w dziataniach w ramach ,Programu realizacji strategii
STALEXPORT S.A. w latach 2002 — 2007 w warunkach postepowania uktadowego” zatwierdzonego
uchwata Zarzadu z 14. lutego 2002 r.

Baza do zmiany tego programu i definitywnego zamkniecia skutkéw btedng polityki finansowg z prze-
sztosci byto podpisanie w dniu 28 grudnia 2005 r. Listu Intencyjnego z wioska spotka Autostrade S.p.A.,
najwieksza firma autostradowa w Europie.

List Intencyjny zaktadat podwyzszenie kapitatu STALEXPORT S.A. 0 100%, czyli o ok. 107 min akdji,
po cenie nominalng 2 zt. Kurs akcji w okresie poprzedzajacym podpisanie Listu Intencyjnego ksztatto-
wal si¢ na poziomie ok.1,6 zt za jedna akcje.

Autostrade S.p.A. uzaleznito podwyzszenie kapitatu m.in. nastepujacymi warunkami:
jednorazowe podwyzszenie kapitatu,
dokonanie ,, zamknigcie finansowe’, czyli pozyskanie i pierwsze ciagniecie kredytu na realizacje
zadan inwestycyjnych na autostradzie A-4 (odcinek Krakow — Katowice),
zawarcie porozumienia z Bankami Konsorcjalnymi dotyczacego udzielonego im poreczenia na fi-
nansowanie budowy Walcowni Rur Jednos¢, ktére to porozumienie regul owataby problem zadtuzenia
STALEXPORT S.A. wobec tych bankdw,
sprzedaz czes¢ STALEXPORT S.A. zwiagzana z prowadzeniem handlu.

Zarzad w | pétroczu 2006 r. podjat dziatania umozliwiajace realizacje tych warunkéw. Uregulowana
zostata kwestia uzyskania ,,.zamkniecia finansowego” dla projektu odcinka autostrady A4 (Katowice-
Krakéw), a takze zadtuzenia wobec Bankéw Konsorcjalnych w wyniku konwergi tegoz zadtuzenia na
akcje STALEXPORT S.A. serii F, w wyniku czego kapitat zaktadowy wzrést z kwoty 215.524.046 zt do
kwoty 247.205.290 z, tj. o kwote 31.681.244 z1.

Wydarzenia te zapewnity spetnienie dwdch warunkdw stawianych przez Autostrade S.p.A., ae zarazem
wymusity zwiekszenie ewentual nego zaangazowania finansowego Autostrade S.p.A. z kwoty 214 min z
do kwoty co najmnig 247.205.290 zt.

Podstawowym problemem byla realizacja warunku dotyczacego sprzedazy segmentu stalowego
STALEXPORT S.A. (biznesu handlowego). Czas na realizacje tego zadania wynosit okoto roku od pod-
jecia decyzji, czyli od podpisania Umowy |nwestycyjng z Autostrade S.p.A. Tymczasem Spétka zagro-
zona byla ryzykiem utraty ptynnosci w lipcu 2006 r., w ktorym przypadat termin ptatnosci kolging raty
uktadowsej. Utrata ptynnosci pociagata za soba koniecznos¢ zgtoszenia upadtosci pod koniec 111 kw.
2006 r. z uwagi na niemozliwos¢ sptacenia kolejngj raty uktadows.

W wyniku intensywnych negocjacji z Autostrade S.p.A. - Autostrade S.p.A. odstapito od warunku jedno-
razowego podwyzszenia kapitatu i wyrazito zgode na objecie w | etapie 34.159.378 akcji serii F, ktorymi
zgodnie z uchwatami WZA i RN dysponowat Zarzad (w ramach posiadanego upowaznienia do podwyz-
szenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego), natomiast kolgne podwyzszenie kapitatu mialo nasta-
pié po spetnieniu pozostatych warunkoéw, czyli po uzyskaniu stosownych zgéd organdw korporacyjnych
STALEXPORT S.A. oraz po sprzedazy segmentu handlowego Spotki.

Opisane powyze podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote ok. 68 min zt pozwolito na bez-
pieczne funkcjonowanie STALEXPORT S.A. przez okres jednego roku, w tym zwlaszcza na wywiazy-
wanie sie z zobowiazan uktadowych i pozauktadowych.



W lipcu 2006 r. poprzez wybdr doradcy finansowego rozpoczeto proces sprzedazy segmentu handl owego
STALEXPORT S.A. Przeprowadzono poszukiwanie inwestora poprzez wystanie zaproszen do 50 firm
krajowych i zagranicznych, potencjalnie zainteresowanych nabyciem biznesu stalowego. W wyniku
analizy pigciu ztozonych ofert, w lutym 2007 r. udzielono wytacznosci firmie ZLOMREX S.A. Negocja-
cie ze ZLOMREX S.A. zakonczyty si¢ podpisaniem w dniu 31 maja 2007 r. Umowy Inwestycyjne
dotyczacel sprzedazy biznesu stalowego, ktorg realizacja uzalezniona jest od spetnienia szeregu warun-
kow, ktére zostaty wymienione w punkcie 5.1. Jednym z kluczowych warunkéw zawieszajacych jest
rejestracja kolejnego podwyzszenia kapitatu STALEXPORT S.A.(serii G). Przewidywany okres spetnie-
nia wszystkich warunkéw to I11 kw. 2007 r.

Na poczatku pazdziernika 2006 r. STALEXPORT S.A. rozpoczat procedure majaca na celu kolegine
podwyzszenie kapitatu w drodze emigi ak¢ji serii G.

Realizacja procesu podwyzszenia kapitatu zaktadowego napotkata nieoczekiwane trudnosci ze strony
NFOSiIGW. Pomimo tego, ze zawarcie umowy inwestycyjngj z Autostrade S.p.A. nastapito zgodnie z
posiadanymi uprawnieniami korporacyjnymi, a o toczacych si¢ negocjacjach informowana byta Rada
Nadzorcza Spotki (w tym réwniez przedstawiciele NFOSiGW), przedstawicidle NFOSiGW kwestiono-
wali zasadnos¢ jg zawarcia. W celu wyjasnienia wszelkich watpliwosci zwiazanych z zawarciem umowy
inwestycyjng (na wniosek NFOSIGW oraz Zarzadu STALEXPORT S.A.) NWZA Spétki w dniu 20
pazdziernika 2006 r. podjeto uchwate o powotaniu tzw. rewidenta ds. szczegolnych, ktérego zadaniem
byto miedzy innymi zbadanie zaréwno skutk6w zawarcia, jak i niezawarcia przedmiotowsj umowy. W
dniu 6 lutego 2007 r. zostat opublikowany Raport Rewidenta do spraw szczegdlnych opracowany przez
firme Ernst& Young, ktéry nie wykazat zadnych nieprawidtowosci przy negocjowaniu i zawarciu umo-
wy, jak réwniez potwierdzit, ze brak przedmiotoweg umowy mogtby skutkowaé utrata ptynnosci, a tym
samym koniecznoscia ogtoszenia upadtosci Spotki.

W dniu 14 lutego 2007 r. NWZA uchwalito podwyzszenie kapitatu STALEXPORT S.A. w drodze emisji
89,5 min akcji serii G, w cenie emisyjng 2,2458 zt za akcje. Akcje zostaly przydzidlone Autostrade
Sp.A. i w calosci optacone kwota ok. 201 min zt. Wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zostat
ztozony do sadul.

Skuteczne podwyzszenie kapitatu, czyli jego rejestracja zakonczy okres zagrozenia bytu STALEXPORT
S.A. W wyniku podwyzszenia kapitatu, a takze pozyskania srodkéw ze sprzedazy segmentu stalowego
(biznesu handlowego) STALEXPORT S.A. bedzie posiadat srodki finansowe na sptate wszystkich zo-
bowiazan historycznych, a takze na dalsze angazowanie sie w budowe i eksploatacje autostrad w Polsce.
Pozyskanie partnera strategicznego Autostrade S.p.A., bedacego wiodaca firma autostradowa w Europie
wzmocni zdecydowanie konkurencyjnos¢ STALEXPORT S.A. na rynku autostradowym. Zapewni row-
niez bezpieczne (bez uszczuplania $rodkow obrotowych) funkcjonowanie segmentu handlowego
STALEXPORT S.A. do czasu przejecia go przez nowego inwestora tzn. ZLOMREX SA. atym samym
nie umnigjszenie jego wartosci, co spowodowatoby koniecznos¢ renegocjacji jego ceny.

Z uwagi na sprzedaz czesci stalowe wraz z dotychczasowa nazwa (firma) STALEXPORT S.A. przewi-
dywana jest zmiana nazwy (firmy) autostradowg) czesci Spotki, notowang na GPW w Warszawie na
nowa o brzmieniu: STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. Autostrade S.p.A. nie przewiduje wycofania
Spoiki z obrotu publicznego.

6.2. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz charakterystyka zewnetr znych i wewnetr z-
nych czynnikéw istotnych dla r ozwoju Spdlki, przeciwdziatania tym ryzykom.

Podstawowym ryzykiem i zagrozeniem dla dziatalnosci gospodarczeg STALEXPORT S.A. jest brak
rejestracji koleinego podwyzszenia kapitatu.

NWZA w dniu 14 lutego 2007 r. uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisi 89,5
min akgji serii G, w cenie emisyjne 2,2458 zt za akcje, co daje Spdtce srodki w wysokosci 201 min zt.

W dniu 26.03.2007 roku Zarzad przydzidit akcje spoice Autostrade S.p.A. i w dniu 27.03.2007 r. ztozyt
whniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu.
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Jeden z akcjonariuszy, tj. NFOSIGW z przyczyn formalnych wykluczony z udzialu w NWZA w dniu
14.02.2007 r. ztozyt pozew do Sadu Okregowego w Katowicach o uniewaznienie [ub uchylenie uchwat
WZA dotyczacych podwyzszenia kapitatu. Ponadto ztozyt wniosek o zawieszenie postgpowania reje-
strowego. Postepowanie sadowe w tegj sprawie trwa, a do czasu wydania i uprawomocnienia si¢ wyroku
moze jeszcze uptynaé wiele miesiecy, a nawet rok.

Wskutek powyzszego w dniu 17 maja 2007 r. Sad Rejonowy w Katowicach (Wydziat V111 Gospodarczy)
zawiesit postepowanie w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu do czasu prawomocnego orzeczenia
Sadu Okregowego w sprawie wniesiong przez NFOSIGW. Brak rejestragji podwyzszenia kapitatu
uniemozliwia korzystanie ze srodkéw pozyskanych z podwyzszenia kapitatu i ztozonych na rachunku
powierniczym. Stanowi to zagrozenie niewywiazania si¢ z zobowiazan uktadowych i pozauktadowych, a
w efekcie tego koniecznos¢ wdrozenia procedury upadtosciows.

Ponadto, w zakresie plandw zwiazanych z biznesem handlowym, brak rgestracji podwyzszenia kapitatu
uniemozliwia przeprowadzenie transakcji sprzedazy czgsci stalowg do ZLOMREX SA., nastgpnie
systematyczne uszczuplanie (na potrzeby sptat zobowiazan uktadowych i pozauktadowych) kapitatow
obrotowych i zwiazana z tym stopniowa likwidacje dziatalnosci handlowsy.

W celu przeciwdziatania temu zagrozeniu  STALEXPORT S.A. podjal préby mediacji z NFOSiGW,
kierujac szereg pism do NFOSiGW. Ponadto, w zwiazku z zagrozeniem utraty przez Budzet Panstwa
kwoty ponad 150 min zt (z racji zobowiazan STALEXPORT SA. wobec Skarbu Panstwa)
STALEXPORT S.A. zwrécit sie do Ministra Finansdw z prosba o pomoc w rozwiazaniu tego problemu.

Przedtuzanie trwajace sytuacji niesie ze soba ryzyko spadku realngl wartosci czesci stalowe) oraz wyne-
gocjowang ceny sprzedazy. W umowie zawarto bowiem mechanizm korygujacy cene w przypadku
spadku wartosci biznesu stal owego.

Nalezy podkresli¢, ze wspotistnigace inne zagrozenia sa zdecydowanie trzeciorzedne wobec wymienio-
Nnego powyze.
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7. STALEXPORT S.A. na Gieldzie Papier ow Wartosciowych w War szawie

Rok 2006 byt dwunastym rokiem obecnosci Spdtki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Pierwsze notowanie akcji odbyto sie w dniu 26 pazdziernika 1994 roku. Akcje STALEXPORT S.A.
notowane sa na rynku podstawowym w systemie notowan ciagtych. Aktualnie Spoétka jest notowana w
mWIG40.

Pozyskanie inwestora strategicznego oraz dobra koniunktura na rynku stali w 2006 roku i wzrost zainte-
resowania inwestoréw STALEXPORT S.A. spowodowat wzrost wartosci akcji.

Ksztattowanie si¢ kursu gietdowego STALEXPORT S.A. w okresie od 01.01.2006 roku do maja 2007
roku mozna podzieli¢ na nastepujace okresy:

1. Pierwszy okres bedacy kontynuacja trendu konca roku 2005. Charakteryzowat sie przeksztatceniem
diugoterminowego trendu spadkowego w formacje horyzontalna. Wystepowaly w nim znaczne wa-
hanie zaréwno poziomu kursu gietdowego akcji STALEXPORT S.A. jak i wielkos¢ wolumenu ob-
rotéw. Ceny akgji ksztattowaty sic na poziomie od 1,53 zt do maksymalnie3 zt. Wzrost wartosci ak-
cji prawdopodobnie spowodowany byt spekulacjami natemat zainteresowania Spotka przez znanego
inwestora gietdowego Pana Romana Karkosika.

2.Drugi okres (od 26 czerwca 2006 r. - gdy STALEXPORT S.A. zawart umowe inwestycyjna z Auto-
strade S.p.A. i ogtosit che¢ dalszego dofinansowanie spétki i rozwijania dziatalnosci autostradows -
do konca 2007 r.). Charakteryzowat si¢ tendencja wzrostowa wartosci akcji od poziomu okoto 2 zt
do4 z.

3.Trzeci okres rozpoczyna si¢ od poczatku stycznia 2007 roku i trwa do dnia dzisiejszego. Charakte-
ryzuje go znaczny wzrost wartosci akcji do poziomu ponad 8 zt. Kurs akcji ulega réwniez znacznym
wahaniom.

Nalezy przypuszczac, iz przyczynami wzrostow kursu akcji STALEXPORT S.A. w 2007 r. 53 informa-
cje zwiazane z planowanym i realizowanym podwyzszeniem kapitatu o kolejne 201 min zt przez inwe-
stora strategicznego Autostrade S.p.A. Natomiast okresowe spadki notowan zwiazane sa z dziataniami
NFOSiGW blokujacymi rejestracje podwyzszenia kapitatu.

Natomiast poréwnujac charakter zmian wartosci kursu STALEXPORT S.A. z charakterem zmian
wskaznika WIG mozna stwierdzi¢, iz wystepuje pomiedzy nimi duza zgodnos¢, z tym ze w okresie trze-
cim dynamika wzrostu kursu akcji jest wigksza od dynamiki wzrostu wartosci WIG.

Ponizg zamieszczono wykresy obrazujace zmiany podstawowych parametréw gietdowych Spotki
STALEXPOTY SA. tojest:
1. zmiany kursu akcji STALEXPORT S.A. w okresie od stycznia 2006r. do maja-2007 r. wraz z
towarzyszacymi zmianami obrotow,
2. zmiany kurs akcji STALEXPORT S.A. natle zmian WIG.
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8. PODSUMOWANIE

Analizujac aktualng symacje STALEXPORT S.A. nalezy stwierdzi¢, ze podwyzszenie kapitatu zaklado-
wego w drodze emisji akcii serii G i objgcie ich przez Autostrade S.p.A. - po prawomocnej rejestracji
podwyzszenia kapitzhi zamkna dotychezasowa czterdziestoczieroletnia historig firmy STALEXPORT.

W efekcie podwyzszenia kapitatu oraz sprzedazy czgsei stalowej wraz z planowang zmiana nazwy z do-
tychczasowej STALEXPORT S.A. na: STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. - spéika stanie si¢ firmg
dzialajaca wylacznie w branzy autostradowej. Zyska takze bardzo solidne podstawy finansowe, ktére nie
tylko zapewnia wywigzanie si¢ ze wszystkich zobowiazaf uktadowych i pozaukladowych, ale stworza
réwniez realne mozliwo$ci rozwoju.

Powazne zagrozenie dla realizacji tego scenariusza stanowi jednak zablokowanie procesu przeksztalcefi -
mozliwe w przypadku brakn rejestracji podwyzszenia kapitatu, na skutek zlozenia przez NEOSIGW do
Sadu Okregowego, pozwu o uniewaznienie lub uchylenie uchwaly NWZA z 14 luty 2007 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

Wicnﬂ'nzﬁ Larzadu Prezes Laneqdu
Dyrektyr Fipansow Dyrektor (ieneralny
W) \ |

A ywl y
/Mieczyslaw Skologynski’ /Emil Wasacz/

Katowice, maj 2007 r.
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9. ZAFACINIKI

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitenta papierdw wartoéciowych raport roczny zawiera:

9.1. Oswiadczenie Zarzadu, Ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunko-
wofci oraz Ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansows Spélki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie zarzadu zawiera praw-
dziwy obraz rozwoju i osiagnieé oraz sytuacji Spélki, w tym opis podstawowych ryzyk.

Oswiadczenie

Niniejszym ofwiadczamy, Ze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2006 1. i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajq w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansows , a takze wynik
finansowy STALEXPORT S.A.

Réwnoczednie o$wiadczamy, ze roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osia-
gnigé oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozer:.

Wiceprezes Zarzgdu ,’J Prezes Farzadu

D}'rekt?r Finansowy Dyrekrﬁrr C#:neruln:f'

W\ (ot

Mieczyslaw SkoloZviski/ /Emil Wasacz/

Katowice, maj 2007 r.
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9.2. O$wiadczenie Zarzadu stwierdzajgce, Zze podmiot uprawniony do badania rocznego
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania spelniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o badaniu, zgodnie z whasciwymi przepisami
prawa krajowego.

O$wiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze Firma BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, uprawniona do bada-
nia rocznego sprawozdania finansowego za 2006 r. zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa to jest na
podstawie z § 18 ust.2 pkt. 11 Statutu STALEXPORT S.A. w Katowicach.

Réwnoczesnie odwiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozda-
nia spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa polskiego.
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9.3. O$wiadczenie Zarzadu o stosowaniu przez Spoltke Zasad L.adu Korpoeracyjnego.

Os$wiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze STALEXPORT S.A. w 2006 r. i obecnie stosuje 1 przestrzega w swojej
dzielalnodcei Zasady Yadu Korporacyjnego, ktére zostaly przyjete uchwalg XIII ZWZA nr 18 w dniu
30.06.2006 1.

W dniu 8 wrzesnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki dokonato zmian w skiadzie Rady
Nadzorczej, ktore spowodowaly iz obecnie nie zasiada w niej wymagana, zgodnie z 20 zasada Ladu Kor-
poracyjnego, liczba czlonkéw niezaleznych. Tym samym Spoéltka przestala spelniac¢ jedno z kryterium
kwalifikujacych jg do notowania w segmencie PLUS.

Pismem z dnia 25 wrzesnia 2006 r. STALEXPORT S.A. poinformowat Zarzad Gieldy Papierow Warto-
$ciowych w Warszawie S.A. o zaistniatym fakcie.
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