KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD
Skonsolidowany raport roczny SA-RS 2005

Zgodnie z § 93 ust. 1, pkt 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, poz. 463

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwaérczej, budowlanej, handlowsj lub ustugows))

zarok obrotowy obegmujacy okres od 01.01.2005 do 31.12.2005
oraz za poprzedni rok obrotowy obgmujacy okres od 01.01.2004 do 31.12.2004

13.06.2006 .
(data przekazania)
STALEXPORT Spdtka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)
STALEXPORT SA sektor metalowy 17
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
40-085 Katowice
(kod pocztowy) (migjscowosc)
Mickiewicza 29
(ulica) (numer)
032/25-30-795 032/25-30-795 stalex@stalexport.com.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
634-01-34-211 271936361 www.stalexport.com.pl
(NIP) (REGON) (WWW)

BDO Polska Sp. zo.0.
(podmiot uprawniony do badania)

Skonsolidowany raport roczny zawiera:

X Opiniai raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu péirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(863 ust. 2i § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

X Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

X Informacje wstepne X  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
X Skonsolidowany bilans X Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych
X Skonsolidowany rachunek zyskow i strat X Informacja dodatkowa

X Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej)

... WYBRANE.DANE FINANSOWE ... i i m—mMmmmmm— m— — —
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar 6w i

materialéw 620 762 1004 986 154 292 249 791
I1. Zysk (strata) na dziakalnosci operacyj nej -49 403 11 016 -12 279 2738
I11. Zysk (strata) brutto -83 582 20 641 -20 774 5130
1V. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki -102 388 11513 -25 449 2862
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne 105 587 10 411 27 356 2588
VI. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyj nej -46 830 8 660 -12 133 2152
VII. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -54 768 -52 520 -14 189 -13 054
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 3989 -33 449 1033 -8 314
I X. Aktywa razem 782 886 654 758 202 831 162 742
X. Zobowigzania diugoter minowe 637 009 399 280 165 037 99 242
XI11. Zobowigzania krétkoterminowe 112 472 173421 29 139 43104
XI111. K apital wasny 33405 82 057 8 655 20395
XIV. Kapitat zaktadowy 215 524 215 524 55 838 53 569
XV. Liczba akeji (w szt.) 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023
XVI. Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z2/EUR) -0,95 0,11 -0,24 0,03
XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna

akcje 2wykla (w Z/EUR)

XVIII. Warto$é¢ ksieggowa na jedna akcje

(w ZA/EUR) 0,31 0,76 0,08 0,20
XIX. Rozwodniona wartosé ksieggowa najedna akcje

(w ZHEUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda najedna

akcje (w Z/EUR)

Komiga Papierow Wartosciowych i Gield


mailto:stalex@stalexport.com.pl
http://www.stalexport.com.pl

GRUPA KAPITALOWA
STALEXPORT SA.
40-085 K atowice, ul. Mickiewicza 29

Opiniai raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okresod 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
gporzadzonego zgodnie
z Miedzynar odowymi Standar dami Rachunkowosci

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy
Grupy K apitatowgy STALEXPORT SA.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowe
STALEXPORT S.A. zsiedziba w Katowicach, sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowaosci, na ktore sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 782.885.391,38 zlotych;

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 102.387.710,34 ziotych;
zestawienie zmian w skonsolidowanym Kkapitale wiasnym wykazujace zmnigjszenie
kapitatu wiasnego o kwote 48.652.753,41 zlotych;

skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow
pienieznych netto w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku o kwote
3.988.617,23 ziotych;

dodatkowe informacje i objasnienia.



Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad podmiotu dominujacego.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694 z
2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krgjowa Rade Biegtych
Rewidentow,

3) Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w
taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé¢, pozwalgjaca nawyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obgmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez grupe
kapitalowa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie korekt i wylaczen
konsolidacyjnych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Zwracamy uwage, ze kontynuacja dziatalnosci Jednostki dominujacej uzalezniona jest w dalszym
ciagu gtdwnie od redlizacji postanowien uktadu zawartego z wierzycielami oraz terminowych
splat rat kredytéw i odsetek, co bedzie mozliwe w przypadku wypracowania odpowiednig
wiglkosci srodkow finansowych. Dziatania majace na celu uzyskanie nadwyzki finansowej jak
réwniez sposoby pozyskania zostaty zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci.



Ponadto w badanym okresie Jednostka dominujaca dokonata zmiany polityki rachunkowosci w
zakresie rozliczania rat uktadowych. W poprzednich latach umorzone zobowiazania ukladowe
byty rozliczane proporcjonalnie do sptacanych rat uktadowych natomiast na dzien sporzadzenia
bilansu w wyniku sptaty 50% wartosci zobowiazan wynikajacych z zawartego w 2002 roku
porozumienia uktadowego oraz zawarcia transakcji stwarzagjacych mozliwosé realizacji pozostate)
cze$ci ukladu, Zarzad postanowit rozliczy¢ jednorazowo umorzona wartos¢ zobowiazan
stanowiacych przychody przysztych okresow. Na skutek wyzej opisang decyzji kapitat
rezerwowy ulegt zwigkszeniu 0 37.900 tys. zt, natomiast wynik finansowy wzrést 0 22.033 tys. zt.

Uwzglednigac powyzsze okolicznosci i niepewnosci z nich wynikgace, naszym zdaniem,
zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obgmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowsy i
finansowej badang grupy kapitalowe) na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jg wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

- zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z
zasadami rachunkowosci, wynikagjacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miegdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Fin ansowe oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jg podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wptywaacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawai postanowieniami statutu Stalexport S.A.

Zwracamy uwage, ze dnia 1 marca 2005 roku zostato zarejestrowane polaczenie spotek Stalexport
S.A. z Stalexport Centrostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 6 czerwca 2006

BDO Polska Spotka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 War szawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat K atowice
al. Korfantego 2
40-004 K atowice

Halina Zur-Zuber dr Andre Helin
Biegty Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant
Biegty Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.



|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikuj ace spotke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

Stalexport Spotka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spdiki

Katowice, ul. Mickiewicza 29.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki w szczegolnosci jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

1.4 Podstawa dziatalnosci

Stalexport S.A. dziata na podstawie;

- statutu Spéiki sporzadzonego w formie aktu notarialnego (Akt Przeksztatcenia Rep. ,A”
Nr 10526/93 oraz Rep. ,A” Nr 10772/93) wraz z poznigjszymi zmianami,

- Kodeksu Spoétek Handlowych.

1.5 Reestracja w Sadzie Gospodar czym

W dniu 3.08.2001 roku Spoétka zostata wpisana do Krgjowego Reestru Sadowego w Sadzie

Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 16854.

Wezesnig Spotka byla zargjestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 10130.

1.6 Regestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 634-01-34-211
REGON 271936361

1.7 Wysokosé kapitalu zakladowego Podmiotu dominujacego i jego zmiany w cCiagu
okresu sprawozdawczego

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapitat akcyjny Spétki wynos 215.524 tys. zt i dzieli sie¢ na
107.762.023 akcji 0 wartosci nominalng 2 zt kazda.

Wysokos¢ kapitatu akcyjnego w badanym roku obrotowym nie ulegta zmianie.

Struktura wiasnosciowa na dzien 31 grudnia 2005 przedstawiata Si¢ nastepujaco:

- Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 16,72%
- Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 7,10%
- Pozogali 70,71%



1.8 Zarzad Spokki

Nadzien 31 grudnia 2005 roku Spotka zarzadzali :

- Emil Wasacz - Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

- Mieczystaw Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Finansowy
- UrszulaDzierzon - Czlonek Zarzadu — Dyrektor Handlowy

1.9 Zatrudnienie
Zatrudnienie w jednostce dominujace] na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosito 297 osbb

2. Sklad grupy kapitatowej oraz informacja o spétkach stowarzyszonych na dzien
bilansowy

Wykaz jednostek objetych konsolidacja oraz podstawowe dane przed wylaczeniami i
korektami konsolidacyjnymi

Udzial STX SA.
w kapitale Suma Przychody ze Wynik
Lp. Wyszczegdlnienie zakladowym bilansowa sprzedazy finansowy
spotek w tys. zt w tys. zt w tys. zt
%
STALEXPORT S.A. -
Spdiki zalezne
1 |Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
Mystowice 100,00 481.817 89.326 46.923
2 |G K Stalexport Autostrada Dolnoslaska
S.A. Katowice 100,00 15.322 81 -322
3 [Stalexport Metalzbyt Biatystok Sp. z
0.0. 98,76 938 3.686 111
4 |Stalexport Serwis Centrum S.A.
Betchatow 95,14 3.688 918 -463
5 |Stalexport Serwis Centrum S.A.
Katowice 97,78 36.240 69.044 462
6 |Stalexport Centrostal S.A. Lublin 66,00 5.715 21.654 -396
6 |Stalexport Transroute Autostrada S.A.

Mystowice 55,00 15.966 23.772 4,763
Razem zalezne 559.687 208.481 51.078
Spdiki stowar zyszone

1 [Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice | 40,63 1.641 6.550 444
Razem stowar zyszone 1.641 6.550 444
Ogodiem 561.328 215.031 51.522

GK — Grupa Kapitatowa nizszego szczebla
Udziat STX w kapitale zaktadowym Spétek — oznacza udziat bezposredni i posredni, w stosunku do ktérych sprawowanajest
kontrola

Z uwagi na utrate kontroli konsolidacja nie objeto sprawozdania finansowego spétek
Stalexport Zaptor S.A. w upadtosci oraz Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadtosci oraz
sprawozdan finansowych spotek Petrostal S.A., Centrostal Profil Sp. z 0.0. oraz Incest
Centrostal Sp. z 0.0. ze wzgledu na utrate kontroli nad tymi spétkami oraz niewielki wplyw
ich wynikow nawyniki Grupy.

Ponadto konsolidacja nie objeto spotki zalezng) , Stalexport Autoroute S.ar.l” z siedziba w
Luksemburgu, ktéra zostata zarejestrowana 30 grudnia 2005 roku.






3. Daneidentyfikuj ace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z

Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci za okres od 1 stycznia 2005 roku do

31 grudnia 2005 roku, obgmujace:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie

aktywow i pasywOw wykazuje sume 782.886 tysiecy ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 102.388 tysiccy ztotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym wykazujace zmnigjszenie
kapitatu wiasnego o kwote 48.652 tysiace ztotych;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy 2zwickszenie stanu

srodkoéw pienieznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia

2005 roku o kwotg 3.989 tysiace ziotych,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Zbadane sprawozdanie stanowi pierwsze petne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
ze standardami MSSF. Na potrzeby ninigjszego sprawozdania finansowego, data przejscia na
stosowanie standardéw MSSF jest | stycznia 2004 roku.

Zgodnie z MSSF 1 Spétka dokonata przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres od
1stycznia do 31 grudnia 2004 roku wedtug tych samych zasad rachunkowosci co
zastosowane do sporzadzenia badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzaj acego
badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z Siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisang w dniu 17 czerwca 2004 roku
przez BDO Polska Sp. z 0.0. reprezentowana przez Biegtego Rewidenta Haline Zur-Zuber
nr ewidencyjny 8450/497.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz bieglty rewident badgjacy
opisane sprawozdanie spetniga warunki do wyrazenia bezstronng i niezalezng opinii 0
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 2.

Spotka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane i udzi€lita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania

5. Informagje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku, ktére byto badane
przez BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie Oddzial Katowice i uzyskato opini¢ z
badania z objasnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznie 2004 roku do 31 grudnia
2004 rok zostalo zatwierdzone Uchwala nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2005 roku.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004 przekazano do Urzedu Skarbowego,
ztozono w Kragjowym Rejestrze Sadowym oraz zostato opublikowane w Monitorze Polskim
,B” nr 1869 z dnia 8 grudnia 2005 roku.

6. Informacja o0 badaniach sprawozdan finansowych jednostek  objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2005 roku

1. Stalexport S.A. Katowice — zbadane przez BDO Polska Oddzial Katowice, w opinii
zawarto objasnienie o tresci:

- ,Zwracamy uwage, ze kontynuacja dzialalnosci uzalezniona jest w dalszym ciagu
gtébwnie od redizacji postanowien ukladu zawartego z wierzycielami oraz
terminowych splat rat kredytow i odsetek, co bedzie mozliwe w przypadku
wypracowania odpowiednigj wielkosci $rodkow finansowych. Dziatania majace na
celu uzyskanie nadwyzki finansowe] jak rowniez sposoby pozyskania zostaty
zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci.

- Informujemy, ze w badanym okresie Spétka dokonata zmiany polityki rachunkowosci
w zakresie rozliczania rat uktadowych. W poprzednich latach umorzone zobowiazania
uktadowe byty rozliczane proporcjonalnie do sptacanych rat uktadowych natomiast na
dzien sporzadzenia bilansu w wyniku sptaty 50% wartosci zobowiazan wynikajacych
z zawartego w 2002 roku porozumienia ukladowego oraz zawarcia transakcji
stwarzgjacych mozliwos¢ realizacji pozostatgy czesci ukladu, Zarzad postanowit
rozliczy¢ jednorazowo umorzona wartos¢ zobowiazan stanowiacych przychody
przysztych okresow. Na skutek wyzej opisang decyzji kapitat rezerwowy ulegt
zwigkszeniu 0 37.900 tys. zt, natomiast wynik finansowy wzrést o 22.033 tys. zt.

2. Stalexport Centrostal S.A. Lublin — badanie przeprowadzone przez BDO Polska Oddziat

Katowice, w opinii zawarto objasnienie o tresci:

- ,Zwracamy uwage, ze Spolka ewidencjonuje $rodki trwate w dotychczasowe
wartosci  historyczngl i umarza je wediug stawek podatkowych, co moze nie
odpowiada¢ ekonomicznemu okresowi ich uzytkowania i znieksztatca¢ wartos¢ netto
srodkéw trwatych.”

3. Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice — zbadane przez BDO Polska Oddziat
Katowice, opinia bez zastrzezen.

4. Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice — zbadane przez BDO Polska Oddziat
Katowice, opinia bez zastrzezen.

5. Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice — zbadane przez BUFIKS, opinia bez
Zastrzezen.

6. Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice — zbadane przez

Kancelari¢ Biegtych Rewidentdw Sp. z o0.0. Katowice, w opinii zawarto nastepujace
objasnienie:
.Nie zgltaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagg na przedstawione w informacji dodatkowe oraz w
sprawozdaniu zarzadu zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci zwiazane z uniewaznieniem
postepowania przetargowego na budowe i eksploatacje odcinka autostrady A—4 Katowice
— Wroctaw przez Generalna Dyrekcje Drég Kragjowych i Autostrad.”



7. Stalexport Serwis Centrum S.A. Belachatow — zbadane przez Biuro Rachunkowe
»Audytor” Regina Pawtowska w Betchatowie, w opinii zawarto objasnienie o tresci:
...Pragniemy zwrdci¢ uwage na wystepujace w badanym okresie podobnie jak i w roku
poprzednim ujemne wyniki rentownosci, plynnosci finansowe, znaczne zmnigjszenie
przychoddw ze sprzedazy i utrzymujaca Si¢ Strate pogtebigja zla sytuacje | sa istotnym
zagrozeniem dla kontynuacji dziatalnosci.”

8. Stalexport Metalzbyt Biatystok Sp. z 0.0. - nie poddane badaniu
9. Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice - w trakcie badania

7. Inneistotne informacj e zaistniate w okresie sprawozdawczym
7.1. Polaczenie Spotek

W dniu 1 marca 2005 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach zostato
zarejestrowane polaczenie Spotek: Stalexport S.A. (spbtka przejmujaca) ze spotka Stalexport
-Centrostal Warszawa S.A. (jako spdtka przejmowana).

7.2. Umowa w sprawie zwrotu nakladow

W zwiazku z przeniesieniem przez Stalexport S.A. na Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
wszystkich praw i obowiazkdéw wynikajacych z koncegi na budowg przez przystosowanie i
eksploatacje autostrady A4 na odcinku Katowice - Krakow w dniu 22 grudnia 2005 roku
spotki podpisaly umowe w sprawie zwrotu naktadéw | etapu poniesionych przez Stalexport
S.A. w kwocie 127.000 tys. zt w wartosciach realnych na dzien 28 lipca 2004 roku.

7.3. Powstanie spdiki zalezng

Dnia 30 grudnia 2005 roku zostata zargjestrowana spétka "Stalexport Autoroute S.ar.l."
Societe a responsabilite limitee z siedziba w Luksemburgu. Na dzien regestracji kapitat
zaktadowy spétki wynosit 15 tys. euro i dzielit sie na 600 udziatbw o wartosci nominalng 25
euro kazdy. Kapitat spétki zostat w catosci optacony gotowka i objety w 100 % przez
Stalexport S.A.

8. Zdarzenia po dacie bilansowe)

8.1. Likwidacja spotki zalezne)

W dniu 6 lutego 2006 roku zostat rozpoczety proces likwidacji Petrostal S.A., spétki w 100%
zdezngl od Staleport S.A. Posiadane przez Spolke akcje sa objete odpisem w pelng
Wysokosci.

8.2. Podwyzszenie kapitalu w spolce zaleing

Jednostka dominujaca otrzymata od swojego petnomocnika w Luksemburgu dnia 24 lutego
2006 roku dokumenty dotyczace regjestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego spoiki

"Stalexport Autoroute S.ar.l.". z kwoty 15 tys. euro do wysokosci 42.765 tys. euro poprzez
wniesienie przez Stalexport S.A. wkiadow niepienieznych w postaci 100 % akcji spoiki



Stalexport Autostrada Matopolska S.A., o wartosci 42.973 tys. euro, z czego kwotg 42.750
tys. euro przeznaczono na kapitat zaktadowy a kwotg 223 tys. euro na kapitat zapasowy.

Dnia 22 marca 2006 roku Spétka zostata poinformowana przez swojego petnomocnika o
rejestracji podwyzszenia kapitatu spotki "Stalexport Autoroute S.ar.l." do wysokosci 47.565
poprzez wniesienie przez Stalexport S.A. wkiaddw niepienigznych w postaci 55 % akdji
spéiki Stalexport Transroute Autostrada S.A., o wartosci 5.068 tys. euro, z czego kwote 4.800
tys. euro przeznaczono na kapitat zaktadowy, natomiast kwota 268 tys. euro zasilita kapitat

Zapasowy.
8.3. Porozumienie z bankami w sprawie Walcowni Rur Jednosé

Dnia 4 mga 2006 roku Podmiot dominujacy podpisata porozumienie z bankami
konsorcjalnymi reprezentowanymi przez ING Bank Slaski dotyczace wierzytelnosci wobec
bank6éw z tytutu poreczen Stalexportu zabezpieczajacych sptate kredytow udzielonych
Walcowni Rur Jednosc.

Wierzytelnosci bankéw konsorcjalnych jako objete postepowaniem ukladowym podlega¢
beda 40% redukcji. Laczna wysokos¢ zobowiazan Stalexport S.A., zostanie ostatecznie
ustalona przez Sad Arbitrazowy w niedtugim okrese w wysokosci mieszczace Si¢ W
przedziale pomigdzy 33.447 tys. zt a 65.161 tys. zt.

W zwiazku z wypowiedzeniem umow kredytowych WRJ przez banki, dotychczasowe
zobowiagzanie warunkowe stalo si¢ wymagalne i zostalo ujete w ksiegach Spéiki Stalexport
S.A. w kwocie 119.208 tys. zt.



II. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spotke zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej. Zgodnie z MSSF 1 Spotka dokonata
przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku
wedtug tych samych zasad rachunkowosci co zastosowane do sporzadzenia badanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwiazku z tym analiza finansowa obgjmuje
dane za dwa lata obrotowe.

1. Bilans
(wtys. zt)
% sum % sum
AKTYWA 311205 anwé 311204 anwé
Aktywa diugoter minowe
Wartosci niematerialne i prawne 413 0,0 495 0,1
Wartos¢ firmy - - - -
Rzeczowe aktywa trwate 307.310 39,3 157.364 24,0
Naleznosci diugoterminowe 509 0,1 942 0,1
Inwestycje diugoterminowe 62.780 8,0 89.891 13,7
Aktywa dostgpne do sprzedazy 4.231 0,5 130.211 19,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.064 0,8 9.564 15
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 213.694 27,3 - -
595.001 76,0 388.467 59,3
Aktywa kr Gtk oter minowe
Zapasy 53.151 6,8 91.712 14,0
Naleznosci krotkoterminowe, 97.418 12,4 150.582 23,0
Inwestycje krétkoterminowe 235 0,0 19 0,0
Srodki pienigznei ich ekwiwalenty 26.214 34 22.225 34
Krétkoterm. rozliczenia miedzyokresowe 10.867 1,4 1.753 0,3
187.885 24,0 266.291 40,7
SUMA AKTYWOW 782.886 100,00 654.758 100,00
PASYWA
K apital wiasny
Kapital zaktadowy 215.524 275 215.524 32,9
Akcje wiasne (73) 0,0 (44) 0,0
Kapitat zapasowy 101.675 13,0 113.153 17,3
Kapitat z aktualizacji wyceny 16.393 2,1 43.382 6,6
Pozostate kapitaty rezerwowe 51.017 6,5 97.446 14,9
Wynik z lat ubiegtych (252.791) (32,3) (404.179) (61,7)
Wynik netto roku biezacego (102.388) (13,1) 11.513 1,7
29.357 3,7 76.795 11,7
K apital mniegj szosci 4.048 0,5 5.262 0,8

Ujemna wartosé firmy - - - -



% sumy

31.12.05 ; .
bilansowej
Zobowigzania dlugoter minowe
Kredyty i pozyczki 78.040 10,0
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 6.302 0,8
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - -
Pozostate zobowiazania 509.714 65,1
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 11.209 1,4
Rezerwy na zobowigzania 13.418 1,8
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 18.326 2,3
637.009 81,4
Zobowigzania kr 6tk oter minowe
Kredyty i pozyczki 5.528 0,7
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 74.126 9,5
Pozostate zobowiazania 19.761 2,5
Rezerwy na zobowigzania 6.282 0,8
Kroétkoterminowe rozliczenia 6.775 0,9
112.472 14,4
SUMA PASYWOW 782.886 100,00

2. Rachunek zyskow i strat

31.12.04

113.746
5.834
196.009
12.289
11.721
59.681

399.280

10.648

95.568
14.952
11.835
40.418

173.421
654.758

Rok konczacy Rok konczacy
Sie 31.12.04

si¢ 31.12.05

Przychody ze sprzedazy, w tym 620.762
Przychody ze sprzedazy produktow 139.728
Przychody ze sprzedazy towarGw i materiatow 481.034
Koszty sprzedanych produktéw, towar 6w, materiatow 502.931
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 59.922
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 443.009
Zysk [ strata brutto ze sprzedazy 117.831
Pozostate przychody 61.718
Koszty sprzedazy 19.191
Koszty ogolnego zarzadu 54.558
Pozostate koszty 155.012
Udziaty w zyskach/stratach netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci (191)
Zysk/strata ze dzialalnosci oper acyjnegj (49.403)
Przychody finansowe 135.704
K oszty finansowe 169.883
Zysk [ strata na sprzedazy catosci lub czesci udziatow

jednostek podporzadkowanych -
Zysk [ strata brutto (83.582)
Podatek dochodowy od osdb prawnych 16.976
Zysk [ strata netto (100.558)
ZysKi / straty mniejszosci (1.830)

Zysk [ strata netto przypadaj aca akcjonariuszom (102.388)

1.004.986
175.630
829.356
869.211
113.581
755.630
135.775
118.295

31.082
44.739
166.719

(514)
11.016

197.883

155.476

(32.782)
20.641
9.678
10.963
550

11.513

% sumy
bilansowej

17,4
0,9
29,9
19
18
91
61,0

16
14,6
2,3
18

6,2
26,5
100,00

(wtys. zt)
Dynamika
2005/2004

61,8
79,5
58,0

57,9
52,8
58,6
86,8
52,2
61,7
121,9
93,0

37,2
(448,5)

68,6

109,3

(404,9)

1754
(917,2)
(3327)

(889,3)



Spatki



3. Podstawowe wskazniki finansowe

1.01.05- 1.01.04 -
31.12.05 31.12.04
Rentownosé majatku
wynik finansowy netto (13,1%) 1,7%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto (77,7%) 17,6%
kapital wiasny bez wyniku netto
Rentownosé netto sprzedazy
wynik finansowy netto (16,5%) 1,1%
przychody ze sprzedazy produktéw
Wskaznik plynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem 19 2,2
zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci |1
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 13 14

zobowiazania krétkoterminowe

Szybkosé splaty naleznosci w dniach
sredni_stan naleznosci krétkoterminowych x 365 dni 73 57
przychody ze sprzedazy produktéw

Szybkosé splaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowiazan krétkoterminowych x 365 dni 80 70
koszty operacyjne
Szybko§é obr otu zapasow w dniach
$redni stan zapasow x 365 dni 52 33
koszty operacyjne

4. Interpretacja wskaznikow

W 2005 roku nastapity zmiany organizacyjne w ramach Grupy kapitalowej, polegajace na
potaczeniu Spétek Stalexport S.A ze spotka Stalexport -Centrostal Warszawa S.A.

W badanym okresie Grupa kapitatowa uzyskata ujemny wynik finansowy netto w wysokosci
102.388 tys. zI, co znalazto odzwierciedlenie w poziomach wskaznikow rentownosci.

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym nastapit znaczny spadek przychodéw ze sprzedazy (o
38%), ktory pomimo korzystnigjsze) struktury kosztow dziatalnosci operacyjnel spowodowat
obnizenie zysk brutto ze sprzedazy o 13% do kwoty 117.831 tys. zi

Osiagnicty wynik brutto na sprzedazy zostat skorygowany o ujemne saldo pozostalych
przychodéw i kosztow operacyjnych oraz finansowych w efekcie czego strata brutto
uksztaltowata si¢ na poziomie 83.582 tys. zt.

Wskazniki ptynnosci ulegly niewielkiemu obnizeniu i obecnie ksztaltuja Si¢ na poziomach
uznawanych za optymalne.



Kontynuacja dziatalnosci Grupy w latach nastepnych uzalezniona jest w dalszym ciagu od
realizacji postanowien zawartego przez SpoOtke dominujaca ukladu z wierzycielami oraz
umow restrukturyzacyjnych z kredytodawcami. W badanym okresie Spotka wywiazywata si¢
z ww. zobowiazan sptacgjac raty w ustalonych wysokosciach.

Proces restrukturyzacji przynosi wymierne efekty, jednak Spotka nadal zngjduje sie w trudnej
sytuacji  finansowej. Pomimo zawarcia umowy o0 zwrocie nakladow inwestycyjnych
dotyczacych autostrady A-4 oraz innych umoéw gwarantujacych pozyskanie dodatkowych
srodkéw finansowych, w dalszym ciagu istnigje niepewnos¢ osiagniccia przez SpOtke
odpowiednigl ptynnosci finansowej umozliwiajace sptate kolgnych rat uktadowych, co jest
podstawowym warunkiem dalszego funkcjonowania Spoiki.

Uwarunkowania zewretrzne i wewnetrzne oraz redizacja drategii dotyczace perspektyw
rozwoju Grupy zostaly szerzej oméwione w Komentarzu Zarzadu z dziatalnosci.



111. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady rachunkowosci
1.1. Zasady konsolidagji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatoweg za 2005 rok zostalo sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansows.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatoweg Stalexport S.A.  sporzadzone
zodalo na podgsawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w  skiad Grupy
Kapitatowg i zestawione w taki sposdb, jakby grupa stanowita jedna jednostke.

Zgodnie z MSSF 1, skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w taki
sposob, jak gdyby Grupa Kapitatowa zawsze stosowata M SSF.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaty metoda petna.

Nie zostaly objete konsolidacja sprawozdania jednostek, ktorych dane finansowe sa nieistotne
dla sprawozdania finansowego.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakrese wzgemnych naleznosci
i zobowiazan, przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zyskéw i dorat powsalych na operacjach dokonanych miedzy
jednogtkami  objetymi  konsolidacja, zawartych w  wartosciach  podleggjacych  konsolidagji
aktywow i pasywow.

Ponadto wylaczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udziatdw i akcji przez jednostke
dominujaca w kapitatach jednostek zaleznych.

Whytaczeniu podlegata kwota marzy zawartaw aktywach konsolidowanych jednostek.
Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujacey.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegllnych sktadnikow kapitalu wilasnego jednostki  dominujacej
odpowiednich sktadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajacych udziatowi jednostki dominujacg we
wiasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy. Do kapitatu wiasnego grupy
kapitatowe] wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow kapitatu wiasnego jednostek
zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia kapitatu wilasnego udziatowcdéw mnigjszosciowych w jednostkach zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziatu tych
udziatowcow we wiasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.



1.2. Szczegbtowe zasady rachunkowosci jednostek objetych konsolidacja

Szczeg6towe zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke dominujaca zostaly opisane
we wstepie do sprawozdania finansowego.

1.3. Poréwnywalnosé danych

Zmiany organizacyjne w ramach grupy kapitatowej, polegaty na potaczeniu Spotek Stalexport
S.A. ze spbika Stalexport-Centrostal Warszawa S.A.

Zasada ciagtosci bilansowe zostata zachowana
3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami Grupa Kapitalowa Staexport S.A. sporzadzita
informacj¢ dodatkowa obegmujaca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia. Dane zawarte w informacji
dodatkowe zostaly przedstawione kompletnie i prawidtowo.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym wykazuje prawidtowo spadek
kapitalu wilasnego w okrese w kwocie 48.652 tys. zl, zostalo sporzadzone prawidtowo
i wykazuje prawidiowe powiazanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym
rachunkiem zyskéw i strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zostat poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywdw pienieznych jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wyltaczeniu przeptywdw pienigznych
migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowe)

Informacje podane w sprawozdaniu Zarzadu z dzialanosci grupy sa zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz sa kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutéw oraz uméw spolek,
stwierdzonych podczas badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

Nie wystapity zdarzenia powodujace istotne naruszenie prawa, statutow i uméw spotek
wplywajace na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.



7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujac g

Kierownictwo jednostki dominujacej Stalexport S.A. zlozylo pisemne oswiadczenie o
kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 6 czerwca 2006

BDO Polska Spdtka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
al. Korfantego 2
40-004 K atowice

Halina Zur-Zuber dr Andreé Helin

Bieglty Rewident State Authorized

nr ident. 8450/497 Public Accountant
BiegtyRewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp.zo.o.



Drodzy Akcjonariusze,

Z nieukrywana satysfakcja pragne poinformowaé, ze Grupa Kapitatowa STA-
LEXPORT konsekwentnie i z powodzeniem stabilizuje swoja sytuacje finansowa.
Z punku widzenia historii restrukturyzacji zamknigty zostat wtasnie jg kolgny etap.

Przez caty rok 2005 i mijajace miesiace biezacego roku Zarzad STALEXPORT
S.A. podgimowat dziatania zmierzajace do rozwiazania problemu udzielonych w la-
tach 90-tych poreczen kredytow zaciagnigtych przez Walcowni¢ Rur Jednos¢ Sp. z
0.0., aWw szczegolnosci do okreslenia wysokosci ciazacych na Spotce z tego tytutu zo-
bowiazan oraz do bezgotéwkowego ich uregulowania. Wielomiesigczne negocjacje
zakonczyty si¢ sukcesem. W dniu 4 maja 2006 r. Spotka podpisata bowiem porozu-
mienie z Bankami Konsorcjalnymi. Wierzytelnosci tych bankow z mocy prawa objcte
Sa postgpowaniem uktadowym STALEXPORT SA., jako wierzytelnosci wierzycieli
gtownych i podlegaja redukcji o 40% ich wysokosci. Zas zaspokojenie przez Spotke
wszystkich wierzytelnosci Bankéw Konsorcjanych wraz z odsetkami nastapi w dro-
dze konwergji na akcje w kapitale zaktadowym STALEXPORT S.A. poprzez wniesie-
nie ww. wierzytelnosci jako wktadu niepienigznego w zamian za akcje. Ostatecznego
wyjasnienia wymaga jeszcze kwestia tzw. porgczenia wekslowego dot. Walcowni Rur
Jednos¢ Sp. z 0.0. udzielonego Skarbowi Panstwa. Zarzad podejmuje jednak starania
aby sprawa ta zostata rozwiazana na warunkach nie gorszych niz te, jakie udato si¢
spotce wynegocjowaé w przypadku poreczenia kredytéw zaciagnigtych przez hute
Ostrowiec S.A. (porozumienie ze Skarbem Panstwa z dnia 1 wrzesnia 2004 roku).

Wyzegl wymienione, niezwykle trudne do realizacji cele restrukturyzacji finan-
sowej mozliwe byty do osiagni¢cia przede wszystkim dzigki przychylnosci wierzycie-
li. Musze jednak w tym migjscu wspomniec takze o niezwyklym wprost zaangazowa-
niu pracownikéw w proces ratowania Spotki i catej Grupy Kapitatowe.

Pragne podkresli¢, ze STALEXPORT S.A. regularnie sptaca raty uktadowe
oraz inne zobowiazania wynikajace z porozumien zawartych z wierzycielami. Do dnia
dzisigjszego sptaconych zostato juz 11 z 20 rat gtdwnych wraz z odsetkami.

W zakresie dziatalnosci autostradowej pragne poinformowaé, ze zostat podpi-
sany Aneks nr 5 do Umowy Koncesyjngj, ktory zamknal wieloletni proces
doprowadzania zapisow umowy do standardéw obowiazujacych przy finansowaniu
tego typu projektow. Dzigki temu Spotka STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A.
podpisata umowe kredytowa z konsorcjum bankowym. Srodki pozyskane z kredytu
pozwola na przeprowadzenie prac remontowych na autostradzie A4 Krakow-
Katowice, ktore podwyzsza bezpieczenstwo jazdy ich uzytkownikow.

Wspdlnie z czotowa firma europejska Autostrade S.p.A. ztozylismy oferte
wstepna na budowe i eksploatacje dwoch odcinkow autostrad: Al Strykow-Pyrzowice
I A2 Strykow-Konotopa. Niestety Rzad uniewaznit przetarg na wybor koncesjonariu-
sza dla odcinka A4 Wroctaw-K atowice.



Szanowni Paristwo,

Systematycznie odbudowujemy zaufanie do marki STALEXPORT, znang
przeciez w kraju i za granica od ponad 43 lat. Na miar¢ naszych mozliwosci finanso-
wych realizujemy zamierzenia zwiazane z handlem - podstawowym zakresem dziatal-
nosci Spotki i Grupy Kapitatowej, tak mocno okrojonym w ostatnich latach.

Pragne podkreslic, ze dziatamy ciagle bez dostgpu do kredytow, w ramach bar-
dzo ograniczonego kapitatu obrotowego. Dlatego jako zadanie postawilismy popra-
wienie efektywnosci naszej dziatalnosci handlowej. W ramach tych dziatan zmoderni-
zowalismy park maszynowy w zaktadach przetworstwa stali, przez co wzbogacilismy
ofert¢ handlowa Spotki. Przygotowalismy logistycznie centralny magazyn w Czesto-
chowie, ktory bedzie w petni wykorzystany po uzyskaniu dostepu od zwigkszonego
kapitalu obrotowego. Zakupilismy kilka nieruchomosci w celu dalszego rozwijania
sprzedazy poprzez hurtownie. Elastycznie reagujemy na zmiany popytowe, rowniez w
ujeciu geograficznym.

W ramach powyzszych dziatan dokonana zostata konsolidacja ze Spotka STA-
LEXPORT-CENTROSTAL Warszawa SA., ktora to operacja pozwolita na bardziej
efektywne wykorzystanie posiadanych srodkow materialnych.

Oczywiscie ciagle jeszcze skala obrotow daleka jest od potencjalnych mozliwo-
§ci, jakie daje Spotce kilkudziesigcioletnie doswiadczenie w branzy oraz profesonalna
kadra. Stad tez Zarzad zintensyfikowal w ostatnim czasie rozmowy z potencjanymi
inwestorami w celu pozyskania kapitatu na rozwoj handlu. Droga do podwyzszenia
kapitalu zostata otwarta dzigki uregulowaniu kwestii zwiazanegj z historycznymi zo-
bowiazaniami Spotki, 0 czym wczesnigj wspomniatem.

Szanowni Parstwo,

Reasumujac, do ngjistotnigjszych wydarzen majacych istotny wptyw na funk-
cjonowanie Grupy Kapitatowej STALEXPORT w roku 2005 i roku biezacym, zali-
czam zatem przede wszystkim:

§ wejsciew zycie Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjnegl na budowe przez przystoso-
wanie i eksploatacje autostrady ptatngg A4 na odcinku Krakow-Katowice, co
umozliwito uzyskanie przez Spétke STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A.
tzw. zamknigcia finansowego, tj. podpisania umowy kredytowej na Il Etap moder-
nizacji obgimujacy migdzy innymi remonty wiaduktow i wymiang nawierzchni w
wysokosci 380 min zt,

§ zawarcie porozumienia z Bankami tworzacymi konsorcjum finansujace budowe
Walcowni Rur Jednos¢, ktore uregulowato warunki sptaty zobowiazan wynikaja-
cych z udzielonych przez STALEXPORT SA.,



§ wlaczenie do struktury organizacyjneg STALEXPORT SA. Spotki STALEXPORT
Centrostal Warszawa S.A. oraz jg gicboka restrukturyzacja majatkowo-
organizacyjna,

§ modernizacja oraz rozwoj przetworstwa i uszlachetniania stali realizowany przez
zaktady produkcji i prefabrykac]i zbrojen w Warszawie i w Katowicach.

Zasygnalizowane powyze sprawy stanowia wprowadzenie do sytuacji Grupy
Kapitatowej, ktorej szczegotowy opis zngjda Panstwo w skonsolidowanym sprawoz-
daniu finansowym Grupy Kapitatowej STALEXPORT oraz w sprawozdaniu z dziatal-
nosci Grupy Kapitatowe STALEXPORT za 2005 rok dostepnych takze na stronie in-
ternetowel www.stalexport.com.pl

Zapraszam Panstwa rowniez do udzialu w organizowanych przez STALE-
XPORT SA. regularnych spotkaniach z akcjonariuszami i analitykami. Kalendarz
tych spotkan oraz innych wydarzen korporacyjnych publikowany jest na naszej stronie
internetows.

Konczac wyrazam nadzieje, iz zngda Panstwo podstawy, aby podzielac nasz
optymizm co do pomyslng przysztosci Grupy Kapitatowsy.

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny

Emil Wasacz

Katowice, ma 2006 r.


http://www.stalexport.com.pl

Informacj e wstepne
i charakterystyka zastosowanych zasad rachunkowosci
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
STALEXPORT SA.
na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obgmuje dane za okres od
01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej obowiazujacymi na dzien 31.12.2005 r., a w sprawach
nieuregulowanych ~w  wymienionych  standardach  zgodnie z  ustawa
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z
pozn. zmianami).

Wszystkie dane finansowe wyrazone sa W tysiacach ziotych, o ile nie zaznaczono
inaczeg.

Stalexport SA. jest spolka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Konsolidacja petna w podmiocie dominujacym objeto nastepujace jednostki zalezne
(w nawiasie udziat Stalexport S.A. w kapitale zaktadowym na koniec 2005 r.):

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice (100,00%)
- Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice (100,00%)
- Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0. Biatystok (98,76%)
- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice (97,78%)
- Stalexport Serwis Centrum Belchatéw S.A. Rogowiec (95,14%)
- Stalexport Centrostal S.A. Lublin (66,00%)
- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice (55,00%)

Nie zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmioty, nad
ktorymi podmiot dominujacy utracit kontrole w wyniku likwidacji a takze te
podmioty, ktérych udzialy nie stanowia istotnych pozycji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Wycene udziatdw metoda praw wiasnosci zastosowano dla jednostki stowarzyszone:
- Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice (40,63%)

W dniu 1 marca 2005 r. nastapito potaczenie dotychczasowel spotki zalezne)
Stalexport Centrostal Warszawa S.A. z podmiotem dominujacym Stalexport S.A.
Spéike zalezna Stalexport Centrostal Warszawa S.A. wiaczono do konsolidacji tylko



rachunkiem zyskow i strat za okres styczen — luty 2005 r. Metoda potaczenia oraz
skutki potaczenia zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowsy.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowe Stalexport
SA.

5. Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty zaprezentowane
W Sposdb zapewnigjacy ich poréwnywalnos¢ przy zastosowaniu jednolitych zasad
rachunkowosci. Objasnienie réznic bedacych wynikiem korekt
z zastosowania po raz pierwszy MSR i MSSF zostaly zamieszczone w informagji
dodatkowse.

6. W opiniach bieglych rewidentéw z badania sprawozdania finansowego nie wystapity
zastrzezenia, ktore powodowalyby koniecznos¢ dokonania korekt w stosunku do

prezentowanych danych sprawozdania finansowego Iub poréwnywalnych danych
finansowych.

Przyjete przez grupe kapitatlowa zasady rachunkowosci

Zasady konsolidagji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obegjmuje sprawozdanie jednostki dominujace)
Stalexport S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spétek
zaleznych. Pod pojeciem kontroli rozumie si¢ mozliwos¢ kierowania polityka operacyjna i
finansowa jednostki przez podmiot dominujacy w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych.

Jednostki zalezne

Nabyte w roku obrachunkowym spoiki zalezne, wiacza si¢ do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli przez spétke dominujaca. Na
dzien nabycia jednostki zalezng (objecia kontroli), aktywa, pasywa i zobowiazania
warunkowe spétki zalezngy wycenia sie¢ w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad
wartoscia godziwa nabytych aktywdéw netto stanowi wartos¢ firmy. Nadwyzka przejetych
wartosci aktywow netto wyrazonych w wartosciach godziwych, ujmowana jest w rachunku
zyskow i strat roku obrachunkowego, w ktorym miato miejsce nabycie.

Udzialy akcjonariuszy mnigjszosciowych wykazywane sa wediug przypadajacey na nie
wartosci godziwe aktywow netto.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylacza si¢ wszelkie operacje finansowe
pomigdzy jednostkami wchodzacymi w skiad grupy kapitatowe). Eliminacji podlegaja takze
wszelkie zyski i straty dotyczace operacji gospodarczej bedace) w toku na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Czes¢ kapitatu wiasnego grupy kapitatowe
Stalexport S.A. przypadajaca kapitatowi mnigjszosciowemu wykazuje si¢ w odrebnej pozycji
kapitatu wiasnego.



Jednostki stowarzyszone

Jednostki  stowarzyszone stanowia jednostki, na ktére grupa wywiera znaczacy wplyw,
rozumiany jako wpltyw na podejmowane decyzje w ksztaltowaniu polityki operacyjne i
finansowsy.

Udziaty w podmiotach stowarzyszonych sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym wediug
wyceny metoda praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji, kiedy udzialy te sa zaklasyfikowane
jako dostepne do sprzedazy.

Cena nabycia udzialu w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki
zmian wartosci godziwej aktywow netto, przypadajace na wartos¢ posiadanego udziatu od
chwili nabycia do daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzone utraty wartosci.
Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych miedzy jednostkami w grupie a
podmiotami stowarzyszonymi podlegaja wylaczeniom do poziomu posiadanego udziatu.

Aktywa diugoter minowe

Rzeczowy majatek trwaty

Do srodkéw trwatych s zaliczane skladniki majatkowe wedtug cen nabycia netto (bez
podatku VAT), ktérych okres uzytkowania przekracza 1 rok oraz prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw, spétdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego, grunty w
wieczystym uzytkowaniul.

Rzeczowy majatek trwaly amortyzuje Si¢ metoda liniowa w okrese ekonomiczne
przydatnosci. Srodki trwale umarzane sa od momentu przyjecia srodka trwalego do
eksploatacji. Grunty nie podlegaja umorzeniu. Koszty remontu i modernizacji nie
zwickszajace poczatkowej wartosci uzytkowe danego sktadnika majatku trwatego, obciazaja
koszty okresu w ktérym zostaly poniesione.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego sa wykazywane w bilansie na
rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich
samych zasad.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarczel w ramach oddzielng transakcji sa
aktywowane wedtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakgji
przejecia jednostki gospodarczel uymowane sa w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli
przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich wartos¢ godziwa.

Wartosci niematerialne i prawne o okreslonym terminie uzytkowania podlegaja amortyzacji
metoda liniowa w okresie ekonomiczng przydatnosci. Wartosci niematerialne i prawne o
okreslonym terminie uzytkowania podlegaja amortyzacji metoda liniowa w okrese
ekonomicznej przydatnosci.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzien nabycia wartos¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad wartoscia godziwa nabytych aktywdw, pasywdw i zobowiazan warunkowych
jednostki zalezngj, stowarzyszongj lub wspbizalezng. Wartosé ta podlega corocznym testom



na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci
ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskow i strat i nie podlega pozniejszej korekcie.

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe wycenia Si¢ W kwotach wymagajacych zaptaty z uwzglednieniem
zasad ostroznej wyceny, tj. pomnigjszone o odpisy aktualizujace.

| nwestycje diugoterminowe

Skiadniki dtugoterminowych aktywéw finansowych wycenia si¢ w cenach ich nabycia z
uwzglednieniem korekty natrwata utrate ich wartosci

Nieruchomosci inwestycyjne utrzymywane sa W celu osiagniecia dochodéw z dzierzawy lub
przyrostu ich wartosci wyceniane sa ha moment nabycia wedtug ceny nabycia (kosztu
wytworzenia), na dzien bilansowy wedlug ich wartosci godziwe. Przychody i koszty
zwiazane z doprowadzeniem ich wartosci do wartosci godziwej odnoszone sa do rachunku
Zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy to grupa aktywow dla ktérel kierownictwo jednostki
poszukuje nabywcy i prawdopodobienstwo zbycia tych aktywOw nastapi w ciagu jednego
roku lub ich dostepnos¢ do sprzedazy jest natychmiastowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi
watpliwos¢  wykorzystania przez Grupg korzysci  ekonomicznych zwiazanych z
wykorzystaniem aktywéw podatkowych.

Aktywa krotkoterminowe

Zapasy

Zapasy materiatdbw oraz towarOw sa wyceniane na dzien bilansowy wedtug ceny zakupu.
Wyroby gotowe i produkcja w toku jest wyceniana wg technicznego kosztu wytworzenia
(ustalonego jako koszty bezposrednie i narzut kosztow posrednich ustalony przy zatozeniu
normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych). Techniczny koszt wytworzenia nie zawiera
aktywowanych kosztéw finansowania zewngtrznego.

Jako metode rozchodu zapasdw jednostka przyjeta metode FIFO ,, pierwsze wesz/o — pierwsze
Wysz/0” .

Jezeli cena zakupu lub techniczny koszt wytworzenia zapasow jest wyzszy niz przewidywana
cena sprzedazy, Spotka dokonuje odpisow aktualizacyjnych, ktére koryguja koszt wiasny
Sprzedazy.

Odpisdw aktualizujacych dokonuje sie rowniez na zapasy nie wykazujace rotacji powyzej 360
dni.



Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe wykazane sa w wartosci wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem
ostrozngl wyceny, tj. pomnigjszone o odpisy aktualizujace jakie wynikaja z analizy tychze
wierzytelnosci i podjetych decyzji przez Zarzady Spétek.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci sa odnoszone sa w
pozostate koszty dziatalnosci.

| nwestycje krétkoterminowe

I nwestycje krétkoterminowe obgjmuja :

- papiery wartosciowe, ktére wykazane sa w cenach nabycia wedtug zasady , pierwsze
weszto - pierwsze wyszto” | podleggja aktualizacji na dzien bilansowy wedtug kursu
gietdowego nadzien 31.12.2005 r. podanego przez Gielde Warszawska,

- pozyczki krotkoterminowe wykazywane w kwocie wymagane) do zaplaty.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne obgimuja srodki pieniezne w banku i kasie. Wykazane s3 w wartosci
nominang, a w walutach obcych przeliczone wedtug obowiazujacego kursu sredniego NBP
na 31.12.2005 r.

Dodatnie roznice kursowe zwigkszaja przychody finansowe a ujemne réznice kursowe koszty
finansowe.

Pasywa

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania te obgmuja :

- wierzytelnosci z tytutlu kredytow i pozyczek - sa ujmowane wediug cen nabycia
odpowiadajacej cenie godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych,

- zobowiazania uktadowe — zostaly zaewidencjonowane w zwiazku z zawartym ukladem
przez Stalexport S. A. z wierzycilami po uwzglednieniu 40 % umorzenia wynikajacego z
zawartego postepowania uktadowego,

- zobowiazania leasingowe — s aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszegj z
dwoch wartosci : wartosci godziwe) przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych

- zobowiazanie wobec Skarbu Panstwa wykazane w kwocie wymagane do zaptaty zgodnie z
zawartym porozumieniem,

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — utworzona na zarachowane odsetki
od naleznosci, na wyceng gruntow w wieczystym uzytkowaniu i inne wyceny aktywow,

- rezerwy na pozostate zobowiazania — tworzone sa wowczas, gdy na Spotce ciazy obowiagzek
prawny wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowiazku spowoduje wyptyw srodkéw oraz ze mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania,

- diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — obgmuja migdzy innymi 40 % umorzenie
zobowiazan w zwiazku z zawartym ukladem. Splaty 9 rat uktadowych byly rozliczane
proporcjonalnie na kapitat rezerwowy i wynik finansowy. W grudniu 2005 r. Zarzad
Stalexport SA podjat decyzje o calkowitym rozliczeniu 40% umorzenia zobowiazan



uktadowych z dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych przychodéw na kapitat
rezerwowy i wynik finansowy.

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania te sa wykazywane w kwocie wymaganej do zaplaty.

Ujemne réznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych, natomiast dodatnie réznice
kursowe do przychoddéw finansowych.

Zobowiazania krotkoterminowe obgjmuja :

- kredyty i pozyczki, ktére zostaty udzielone na jeden rok,

- zobowiazania z tytutlu dostaw, robot i ustlug — sa to zobowiazania, ktérych termin
zapadalnosci wynos do jednego roku,

- pozostate zobowiazania — 53 to zobowiazania z tytutu cel, podatkow, ubezpieczen i innych
swiadczen, zaliczki otrzymane, zobowiazania wekslowe, z tytutu inwestycji i inne,

- rezerwy na zobowiazania i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — dotycza tychze
samych pozycji co tytuty wymienione w zobowiazaniach dtugoterminowych, lecz o okresie
realizacji do jednego roku.



SA-RS 2005

Skonsolidowany bilans

s ota 2005 - ..2004 -
AKTYWA
|. Aktywa dlugoter minowe 595 001 388 4671
1. Rzeczowe aktywa trwate 1 307 310 157 364}
2. Wartosci niematerialne, w tym: 2 413 495
- wartos¢ firmy - .
3. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 3 - .
4. Naleznoéci dtugoterminowe 4 509 942
I5. Inwestycje dtugoterminowe 5 62 780 89 891
I5.1. Nieruchomosci 56 946 83604
I5.2. Wartosci niematerialne - 1
I5.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 5834 6 287
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 3631 4 461
- udziaty lub akcje w jednostkach
Ipodporzadkowanych wyceniane metoda praw 3451 3642
\Wasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i 180 819
wspdtzal eznych nieobjetych konsolidacja
Ib) w pozostatych jednostkach 2 203 1826
I5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - 1
I6. Aktywa dostepne do sprzedazy 6 4231 130 211
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7 6064 9564
Jdochodowego
8. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 213 694 .
I1. Aktywa kr étk oter minowe 187 885 266 291,
1. Zapasy 9 53 151 91 712
2. Naleznosci krétkoterminowe 10 97 418 150 582
3. Inwestycje krétkoterminowe 11 235 19
4. Srodki pienigznei ich ekwiwalenty 12 26 214 22 225
I5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 10 867 17534
Aktywa razem 782 886 654 758
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SA-RS 2005

L L g T a0 ] 2004 -
[PASYWA
|. Kapitat wiasny 33405 82 057
|.1. Kapitat wlasny przypadajacy na
ak cjonariuszy Spolki 29 357 76799
1. Kapitat zaktadowy 14 215 524 215 5244
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkosé
Juiemna) _ |
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) 15 (73) (44)
4. Kapital zapasowy 16 101 675 113 15
I5. Kapital z aktualizacji wyceny 17 16 393 43 382
I6. Pozostate kapitaty rezerwowe 18 51 017 97 446
7. R&znice kursowe z przeliczenia jednostek
odporzadkowanych i 1
IZ) dodatnie réznice kursowe - .
Ib) ujemne réznice kursowe - 1
8. Zysk (strata) z |at ubiegtych (252 791) (404 179)
9. Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy (102 388) 1 5131
Spoitki
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 19 i |
f(widkos¢ ujemna)
|.2. Kapitaly mnigj szo$ci 20 4048 5 262
I1. Zobowigzania dlugoter minowe 22 637 009 399 280
1. Kredyty i pozyczki 78 040 113 748
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 6 302 5834
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - .
4. Pozostate zobowiazania 509 714 196 009
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 23 11 209 12 289
dochodowego
I6. Rezerwy na pozostate zobowiazania 24 13418 11 721
7. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 18 326 59 681
I11. Zobowigzania kr 6tk oter minowe 26 112 472 173 421,
1. Kredyty i pozyczki 5528 10 643
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - .
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 74 126 95 568
4. Pozostate zobowiazania 19761 14 952
I5. Rezerwy na zobowiazania 27 6 282 11 835
|6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 6 775 40 418
[Pasywarazem 182.836] 654759
\Wartosé ksiggowa 33405 82 057]
JLiczba akgji 107 762 023 107 762 0234
Wartosé ksiggowa na jedng akcje (w zt) 29 0,31 0,76
JRozwodniona liczba akgji
LRomwniona war tosé ksiggowa najedng akcje 29
w 7})
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

.................................... — N eeSeSSeSSe—————
e D D D L D L L L L L ol 208 2004
.................................... —t 1
|l Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar 6w i materiatdw, w tym: 620 762 1 004 98§
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 29 139728 175630
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 30 481 034 829 356
1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktow i materiatow, w tym: 502 931 869 211
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 31 59 922 113 581
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 443 009 755 630
L ZysK (strata) brutto na sprzedazy (1 - I1) 117831 135775
IIV. Pozostate przychody 32 61718 118 295
/. Koszty sprzedazy 19191 31082
V1. Koszty ogdlnego zar zadu 54 558 44739
V1. Pozostale koszty 33 155012 166 719
\V111. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podpor zadkowanych
. Y (191) (514)}
\wycenianych metoda praw wlasnosci
I X. Zysk (strata) zdzatalnosci operacyjng (111 +1V -V - VI - VII +/- VIII) (49 403) 11014
X. Przychody finansowe 34 135 704 197 8834
X|. Koszty finansowe 35 169 883 155 476§
XI1. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek %6 | 32782
lpodpor zadkowanych
XI11. Zysk (strata) brutto (IX + X -XI +/- X1I) (83582) 20 641
X1V. Podatek dochodowy 37 16 976 9678
19) cze$¢ biezaca 14 556 12 683
Ib) czes¢ odroczona 2420 3 OOS;I
XV. Zysk (strata) netto (XI11 - X1V), w tym: (100 558) 1096
X V1. Zyski (straty) mniejszosci (1 830) 550
XVII. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spdtki (XIV +/- XVI) | 38 (102 388) 11513
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (102 388) 11 513)
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 39 107 762 023 107 762 023
ZysK (strata) na jedna akcje 2awykla (w ) -0,95 0,11
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji awyklych 39

JRozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 2wykla (w )
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym

T 2005 | .. 2004
. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 82 057 150 926
Ia) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
Ib) korekty bledéw podstawowych - -
|:].a. !(apltal wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 82 057 150 926
or wnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 215 524 215 524
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
- emisja akcji (wydania udziatow) - -
- podwyzszeni e kapitatu podstawowego - -
|b) zmnigjszenia (z tytutu) - -
- umorzenia (udziatow) - -
- obnizenie kapitatu podstawowego - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 215 524 215 524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - -
a) zwiekszenia (z tytutu) (5 638) (5 638)
- korekty konsolidacyjne dot. SAD S.A. (5638) (5 638)
|b) zmnigjszenia (z tytutu) (5638) (5638)
- rozliczenie naleznych wptat (752) (752)
- korekty konsolidacyjne dot. SAD S.A. (4 886) (4 886)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu (44) (3 449)
3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wiasnych (29 3 405
a) zZwigkszenia (z tytutu) (576) -
- wydanie dla akcjonariuszy mniejszosciowych (576) -
|b) zmnigjszenia (z tytutu) (547) (3405
- wydanie dla akcjonariuszy mniejszosciowych (547) (3 405)
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu (73 (44)
4. K apital zapasowy na poczatek okresu 113 153 18 200}
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego (11 478) 94 953
a) zwickszenia (z tytutu) 31832 99 140§
- emigja akcji powyzej wartosci nominalngj - -
- Z podziatu zysku (ustawowo) 30888 99 105
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosc) 347 -
- zwigkszenie grupy kapitatowej 562 -
- pozostate - 4
-sprzedaz, likwidacja srodkow trwatych 35 31
|b) zmnigjszenie (z tytutu) 43 310 4 187
- pokrycia straty 42 894 32
- pozostate - 4 155
- wytaczenie z grupy kapitatowej spotki Centrostal Warszawa 416 -
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 101 675 113 153
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 43 382 13 323|
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (26 989) 30 059
a) zZwigkszenia (z tytutu) 7904 31002
- przeszacowanie srodkéw trwatych 7903 31002
- pozostate 1 -
|b) zmnigjszenia (z tytutu) 34 893 943]
- sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwalych 35 31
- wytaczenie z grupy kapitatowej spotki Centrostal Warszawa 34 683 -
- pozostate 175 912
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 16 393 43 382
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{2005 | - 2004 -
|6. Pozostate kapitaly r ezer wowe na poczatek okresu 97 446 82 560
I6.1. Zmiany pozostatych kapitatow r ezer wowych (46 429) 14 886

a) zwigkszenia (z tytutu) 51 215 14 886

- Z podziatu zysku - -

- realizacja zobowiazan uktadowych - splatarat 51017 14 886

- wytaczenie z grupy kapitatowej spétki Centrostal Warszawa 198 -
|b) zmnigjszenia (z tytutu) 97 644 -

- przeksiegowanie na kapitat zapasowy - -

- pokrycia straty 95 979 -

- pozostate - -

- wytaczenie z grupy kapitatowej spétki Centrostal Warszawa 1665 -
16.2. Pozostale kapitaly r ezer wowe na koniec okresu 51017 97 446

7. Roznice kur sowe z przeliczenia jednostek podpor zadkowanych - -
18. Zysk ( strata) zlat ubieglych na poczatek okresu (404 179) (284 497)
I8.1. Zysk zlat ubieglych na poczatek okresu 10 288 311 623]

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
Ib) korekty btedoéw podstawowych - -
|§.2. ,Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 10 288 311 623}

or wnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) 19 728 14 022,

- podziatu zysku z lat ubiegtych 19 469 3 249)

- inne - -

- eliminacje dotyczace udziatowcow mniejszosciowych 259 10 773)
|b) zmnigjszenia (z tytutu) 27 364 315 357

- przekazania na kapitat zapasowy 13 246 39731

- wyplata dywidendy 1965 3184

- inne 783 12

- wytaczenie z grupy kapitatowej spétki Centrostal Warszawa 3628 -

- kprekty konsolidacyjne dotyczace eliminacji odpisow aktualizujacych z lat 7742 272 430
Jubiegltych I
|8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2 652 10 288|
Is.4. Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu 414 467 596 120}

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci (95) -
Ib) korekty btedbw podstawowych - -
|§.5. ,Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 414 372 596 120

or Gwnywalnych I

a) zwickszenia (z tytutu) 3389 7 023}

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 834 1020}

- inne - -

- eliminacje dotyczace udziatowcow mniejszosciowych 2 555 6 003]
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 162 318 188 676

- pokrycie straty zyskiem 154 398 903}

- zwigkszenie grupy kapitatowej 800 -

- korekt.y konsolidacyjne dotyczace eliminacji rozwiazanych odpisow aktualizujacych 769 187 773l

z lat ubiegtych

- wytaczenie z grupy kapitatowej spétki Centrostal Warszawa 6 351 -
18.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 255 443 414 467
Is.7. Zysk (strata) zlat ubieglych na koniec okresu (252 791) (404 179)

9. Wynik netto przypadajacy na akcjonariuszy Spolki (102 388) 115134

a) zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki - 11 513}
Ib) strata netto przypadajaca na akcjonariuszy Spotki 102 388 -
|b) odpisy z zysku - -

10.1. K apitaly mnigjszosci na poczatek okresu 5 262 25 987,

a) zwiekszenia 2618 2223
Ib) zmnigjszenia 3832 22 948]

10.2. Kapitaly mniejszosci na koniec okresu 4048 5 262
Il1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 33405 82 057

Isu.atlia)pltal wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 33 405 82 057
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Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkoéw pienieznych (metoda posrednia)

................................................................................. o005 2000
A. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci oper acyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto przypadaj acy akcjonariuszom Spolki (102 388) 11 513'
Il. Korekty razem: 207 975 1 102)|
1. Zyski (straty) mnigjszosci 1830 (550
2. Udziat w zyskach (sFraIach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 101 51 4I
Imetoda praw wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 8980 13 826
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemne wartosci firmy i |
Jiednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - 249
|5 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 2713 13 901
l6. zysk (strata) 2 dziatainosci inwestycyjne 5994 184 499
7. Zmiana stanu rezerw (2027) 233'
8. Zmiana stanu zapaséw 19 608 (39 736)'
9. Zmiana stanu naleznosci 91973 24 627
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 297 945 30215
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (302 174) (195 633)'
12. Inne korekty 81942 33 238)|
[11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +11) 105 587 10 411
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.................................................................................... o005 2004
IB. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 101 962 58 295
1. Zbycie wartosci niematerial nych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3818 5001
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 13200 .
3. Zbycie aktywdw finansowych, z tego: 7582 51 935
a) w jednostkach powigzanych 2284 11 265
- zbycie aktywow finansowych - 9 050
- dywidendy i udziaty w zyskach 2221 1632
- splata udziel onych pozyczek dtugoterminowych - 512
- odsetki 63 71
- inne wptywy z aktywdw finansowych - .
Ib) w pozostatych jednostkach 5298 40 670
- zbycie aktywow finansowych 555 10935
- dywidendy i udziaty w zyskach 1 S
- splata udziel onych pozyczek dtugoterminowych 159 28 530
- odsetki 4334 .
- inne wptywy z aktywdw finansowych 249 1200
4. Inne wptywy inwestycyjne 77 362 1359
I. Wydatki 148 792 49 635
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 148 009 48 917
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Na aktywa finansowe, z tego: 783 317
a) w jednostkach powigzanych 390, 302
- nabycie aktywow finansowych 190, 302
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 200 .
Ib) w pozostatych jednostkach 393 15
- nabycie aktywow finansowych 393 15
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - .
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane mniejszosci - -
I5. Innewydatki inwestycyjne - 40]]
[11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwetycyjng (I - 11) (46 830) 8 660
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PPN ERRE 2005 2004 .|
IC. Przeptywy $rodk 6w pienigznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy 1536 27 007
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 992 |
Jinstrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki 301 26 806
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - .
4. 1nne wptywy finansowe 243 201
[I. WydatKi 56 304 79 527
1. Nabycie akcji (udziatdw) wiasnych 23 .
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 4 008 2 967
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu - .
4. Splaty kredytow i pozyczek 39 043 42 0244
15. Wykup dituznych papieréw wartosciowych - .
I6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - .
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw |leasingu finansowego 1699 2005
8. Odsetki 10 038 16 521
9. Inne wydatki finansowe 1493 16 010
I11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) (54 768) (52 520
ID. Przeplywy pieniezne netto (A.111+B.I11+C.111) 3989 (33 449)2|
IE. Bilansowa zmiana stanu $rodk w pienieznych, w tym: 3989 (33 449)I
I- zmaiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 34
IF. Srodki pieniezne na poczatek okresu 22 225 55 674
IG. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym: 26 214 22 229

I- 0 ggraniczong mozliwosci Monowania
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Noty objasniajace do skonsolidowanego bilansu

Nota 1A
RZECZOWE AKTYWATRWAELE .. | 2005 | 2004
a) srodki trwate, z tego: 292 471 105914

- grunty (w tym: prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 17 760 5963

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe i wodnej 248 041 72 337

- urzadzeniatechniczne i maszyny 19 397 20 347

- érodki transportu 4494 3943

- inne érodki trwate 2779 3324
b) srodki trwate w budowie 14 839 51 450
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwale razem 307 310 157 3644
Nota 1B
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) |
patrz na nastepnej stronie
Nota 1C
SRODKI TRWALE BILANSOWE -1 gttt e
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) o 2 o S
a) wlasne 289 137 99 811
b) uzywane_na podsta\Nl.e umowy najmu, dzierzawy lub inngl umowy, w tym 3334 6104
umowy leasingu, w tym:

- leasing samochoddw osobowych 223 1857
Srodki trwale bilansowe razem 292 471 105 9143
Nota 1D
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO | 2005 ... 2004
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inng umowy, w tym 773 127
umowy leasingu, w tym:

- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie - -

- Z tytutu umowy leasingu operacyjnego 773 127
Srodki trwale pozabilansowe razem 773 127
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Nota 1B
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWY-CHY). -« L« - e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
- grunty (w tym: - budynki, lokalei - urzadzenia
WYSZCZEGOLNIENIE prawo uzytkowania| obiekty inzynierii techniczne - érodki transportu | - innesrodki trwate | Srodki trwale razem
wieczystego gruntu)| Iadowe i wodnej i maszyny

If‘c))d";:jr:,sv;g)”tto srodkow trwatych na poczatek okresu (wg grup 6290 83 155 51 269 10013 8132 158 859
|b) zwiekszenia (z tytutu) 11 904 180 259 1715 1945 1696 197 519
- zakup 26 477 464 446 a4 1457

- przyjecie z inwestydji - 54 450 - - 1550 56 000}

- darowizny - - - - - -

- rozszerzenie grupy kapitatowej - - - - - -

- inne 11878 125332 1251 1499 102 140 062

C. Zmnigjszenia (z tytutu) 57 440 2083 286 1478 4 344
- sprzedaz 2 405 1273 55 2 1737

- likwidacja - 35 214 231 51 531

- darowizna - - 16 - - 16

- Zmiany z tytutu przejscia na MSSF/M SR 55 - - - - 55
-inne - - 580 - 1425 2005

Jd. wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 18 137 262 974 50901 11 672 8 350 352 034
e. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 327 10818 30922 6 070 4808 52 945
[f. amortyzacja za okres (z tytutu) 50 4115 582 1108 763 6 618]
- amortyzacja biezaca 145 4201 2174 1339 923 8782

- inne - - (125) - (108) (233)

- sprngaz, Ii.kwidacjai darowizny $rodkow trwatych i inne (95) (86) (1 467) (231) (52) (1931)

zmniejszenia

Jo. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 377 14933 31504 7178 5571 59 563]
In. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - -
- Zwiekszenia - - - - - -

- Zmnigjszenia - - - - - -

[i. odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
ﬁ. wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 17 760 248 041 19 397 4494 2779 292 471
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Nota 2A
............................................................................................................................ -
WARTOSCI NIEMATERIALNE. 02005 2004
a. koszty zakonczonych prac rozwojowych - 1
b. wartos¢ firmy - -
c. nabyte koncege, patenty, licencjei podobne wartosci, w tym: 410 489
- oprogramowani e komputerowe 394 470
d. inne wartosci niematerialne 3 a
e. zaliczki na poczet wartosci niematerialnych - -
\Warto$ci niematerialnei prawnerazem 413 49§
Nota 2B
ZMIANY. WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (wggrup rodzajowych) |
patrz na nastepnej stronie
Nota 2C
WARTOSCLNIEMATERIALNE. -1
(STRUKTURAWEASNOSCIOWA ) [
a. Wiasne 413 499
b.Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inngj umowy, w tym ) |
umowy leasingu, w tym:
Warto$ci niematerialne razem 413 49§
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a b c d €
koszty zakonczonych wartosé firmy nabyte koncege, patgwty, licencjei podobne inne wartosci zaliczki nawartosci | Wartosci niematerialnej
prac rozwojowych wartosci, w tym: niematerialne niematerialne razem
oprogramowanie
komputerowe
Ia) warto$é brutto wartosci niematerialnych na ) 3004 2269 979 ) 3983
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - 165 153 - - 165
- zakup - 160 148 - - 160
- przyjecie zinwestygji - - - - - B
- rozszer zenie grupy kapitatows - - - -
-inne - 5 5 - - 5
c) zmnig szenia (z tytutu) - 18 18 - - 18
- gprzedaz - 1 1 - - 1
- likwidacja - 10 10 - - 10]
- zmnigjszenie grupy kapitatowej - - - - - B
-inne - 7 7 - - 7l
d) yvartoéc’ brutto wartosci niematerialnych nal ) 3151 2404 979 ) 4130
koniec okresu
Ie) skumulowana amortyzacja (umorzenie) nal ) 2515 1799 973 ) 3488
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytulu) - 226 211 3 - 229
- amortyzacja biezaca - 236 221 3 - 239
-inne - - - - B
- gprzedaz wartosci niematerialnych - (10) (10) - - (10)f
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec| ) 2741 2010 976 ) 3717
okresu
h) odpisy z tytulu trwalg utraty wartosci naf
poczatek okresu i i i i i i
- zZwigkszenia - - - - - -
- Zmnigjszenia - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec|
Iokre&l i i i i i i
;J)k\r/v;toéc’ netto wartosci niematerialnych na koniec] ) 410 204 3 ) 213
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Nota 3A
WARTOSCHIRMY JEDNOSTEK s 2005|004
PODPORZADKOWANYCH. -1+ 111 p TR [ 805
a. wartos¢ firmy - jednostki zalezne - -
b. wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone - -
Wartosé firmy jednostek podpor zadk owanych razem - -
Nota 3B
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY -]
SEDNOSTKIZALEZNE <+l f 208l A0
a. wartosc¢ firmy brutto na poczatek okresu 1879 68 577,
b. zwigkszenia (z tytutu) - 18]
- zakup - 18]
- korekty wyliczenia - -
C. zmnigjszenia (z tytutu) 588 66 716Q
- zmnieiszenie grupy kapitatowej 588 66 716]
d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 1291 1879
e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu 1879 68 577
f. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) (588) (66 698)
- amortyzagji - -
- zmnigjszenie grupy kapitatowej (588) (66 698)
g. odpis wartosci firmy na koniec okresu 1291 1879)
h. wartos¢ firmy netto na koniec okresu - -
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' *.Spesdh ustalenia“ - - - Wartosé-firmy . *|*. - Detychcz
S M N R :%ﬁt$613ti%zmy:3: :':':':b:r3ulhtt'o'r.n}.l':3 S 3¥6dpi§?w‘ ;
SSC Belchatow 63
SSC Katowice 62
M etalzbyt Biatystok 1166
RAZEM: 1291
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a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

Ib. zwickszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

Ic. zmnigszenia (z tytutu)

- sprzedaz

Jd. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

le odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzadji

- korekta konsolidacyjna

Jo. odpis wartosci firmy na koniec okresu

|h. wartosé firmy netto na koniec okresu

. .Sposbb ustalenia . *

L wartoscifirmy L

L Warto$é firmy- .

[RAZEM:

Nota 4A

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE - - - | ..

a) od jednostek powiazanych z tego:

- od jednostek zaleznych (z tytutu)

- dostaw i ustug

- pozostate

- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)

- dostaw i ustug

- pozostate

- od jednostki dominujace (z tytutu)

- dostaw i ustug

- pozostate

Ib) od pozostatych jednostek (z tytutu)

- dostaw i ustug

- pozostate

Naleznosci diugoter minowe netto

lo) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Naleznosci diugoter minowe brutto
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I ZMIANA STANU NALEZNOSCI
DEUGOTERMINOWYCH (WG TY.TULOW). .

a. stan na poczatek okresu

Jb. zZwickszenia (z tytutu)

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- reklasyfikagi

-inne

Ic. zmnigjszenia (z tytutu)

- Zmnigjszenie grupy kapitatowej

- reklasyfikagi

-inne

Stan naleznosci diugoter minowych na koniec
Jokresu

Nota 4C

la. stan na poczatek okresu

Ib. zwickszenia (z tytutu)

- naleznoéci z tytutu dostaw i ustug

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- r6znice kursowe

- pozostate

Ic. wykorzystanie (z tytutu)

- naleznodci z tytutu dostaw i ustug

- Zmnigjszenie grupy kapitatowej

- r6znice kursowe

- pozostate

d. rozwiazanie z (tytutu)

- naleznoéci z tytutu dostaw i ustug

- pozostate

Stan odpisow aktualizujgcych warto$é naleznosci
Jdlugoter minowych na koniec okresu

Nota 4D

.........................

a) w walucie polskigj

Ib) w wal utach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
)

|b1. jednostkaiwalutaw USD

w zt

Jb2. jednostka/walutaw EUR

w zt

3. jednostka/waluta: GBP

w zt

[b4. pozostate waluty w zt

INaJ eznosci diugoter minowe razem

509

942
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Nota 5A
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI .- - oo s L
(WG GRUP RODZAJOWYCH ) | 2005 2004
a. stan na poczatek okresu 83604 36 6581
b. zwickszenia (z tytutu) - 46 946)
- rozszerzenie grupy kapitatowe) - -
- reklasyfikacji - -
- zakup - -
- inne - 46 946]
C. zmnigjszenia (z tytutu) 26 658 -
- zmnigjszenie grupy kapitatowej - -
- sprzedaz 20643 -
- inne 6 015 -
Stan na koniec okresu 56 946 83 604
Nota 5B
ZMIANA STANU WARTOSCL.- o o L
NIEMATERIALNYCH. ~. -~ 210052004
(WG GRUPRODZAJOWYCH. ) - - - o[
a. stan na poczatek okresu - -
b. zwigkszenia (z tytutu) - -
- rozszerzenie grupy kapitatowe - -
- reklasyfikacji - -
- inne - -
C. zmnigjszenia (z tytutu) - -
- zmnigjszenie grupy kapitatowej - -
- reklasyfikacji - -
- inne - -
Stan na koniec okresu - -

25




SA-RS 2005

Nota 5C

a. w jednostkach zaleznych i wsp6tzaleznych
niepodl egajacych konsolidacji

- udziaty lub akcje 180 g19|

- dtuzne papiery wartosciowe - -

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -

- udzielone pozyczki - -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

(wg rodzaju)
b. w jednostkach zaleznych i wsp6tzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metoda praw 3451 3642
whasnosci
- udziaty lub akcje 3451 3642

- dtuzne papiery wartosciowe - -

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -

- udzielone pozyczki - -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

(wg rodzaju)
C. w pozostatych jednostkach 2203 1826)
- udziaty lub akcje 2203 1 826}

- dtuzne papiery wartosciowe - -

- inne papiery wartosciowe ( wg rodzaju) - -

- udzielone pozyczki - -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
(wg rodzaju)

Dlugoter minowe aktywa finansowe razem 5834 6 287
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AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP. 2005 2004
RODZAJOWYCH) -« e
a. stan na poczatek okresu 6 287 34 385
b. zwigkszenia (z tytutu) 2177 19 519
- rozszerzenie grupy kapitatowe) - -
- akcjei udziaty 2177 195194
- pozostate - -
C. zmnigjszenia (z tytutu) 2630 47 617
- zmnigjszenie grupy kapitatowej - -
- akcjei udziaty 2225 32 094
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
- odpisy aktualizujace - 15519
- reklasyfikacja 405 -
- pozostate - 4
Stan na koniec okresu 5834 6 287
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a b c d € f g h i i k
charakter zastosowana
powigzania metoda . wskazanie innegj
(jednostka zalezna, | konsolidacji/wycen data OPJ QCIa, . - niz okreslona
. | kontroli/wspd . procent udzial w ogolnej : )
. . wspolzalezna, ametoda praw ] wartosé korekty . } S . pod litera j) lubf
nazwa jednostki ze N . . . ., |1kontroli/uzys| . . PN warto$¢é bilansowa | posiadanego | liczbie gloséw na
L.p. ) . siedziba przedmiot przedsigbiorstwa stowarzyszonaz wlasnosci badz ) udzialéw/akcji wg aktualizujace o - . k) podstawy
wskazaniem formy prawnej . L kania . Y udziatéw/akeji kapitatu walnym - ,
wyszczegolnieniem|  wykazanie, ze ceny nabycia warto$¢ (razem) . kontroli/wspolk|
o . ) Znaczacego zakladowego |  zgromadzeniu -
powigzan jednostka nie WOl ontroli/znaczacq
bezposrednich i podlega Piyw go wplywu
posrednich konsolidacji
budowa i eksploatacja
1 Stalexport Autostrada Mystowice autostrady na odcinku zalezna petna 1998 r. 29 553 134 197 163 750 100,00% 100,00%
Matopolska S.A. ! -
Krakow-K atowice
budowa I eksploatacja
Stalexport Autostrada . autostrady A-4 na .
2. Dolnoslaska SA Katowice odcinku Wrockaw- zalezna petna 1997r. 28 075 (7 548) 20 527, 100,00% 100,00%
Katowice
3. |Petrostal SA. w likwidagji [Warszawa andel materiadami, zdema ne 20051, 1727 @ 727) 1 100,00% 100,00%
wyrobami budowlanymi konsolidowana
4, |Slexport Metazbyt Bialystok iandel wyrobami zdema peina 20051, 1287 (1 287) {1 o876% 98,76%
Sp. zo.o. hutniczymi
Stalexport Zaptor S.A. handel wyrobami . nie o o
5. w likwidagji Olsztyn hutriczymi zalezna konsolidowana 2002r. 173 a73) - 98,69% 98,69%
6. |SAexport Wislkopolska 1, iy iandel wyrobami zdeina e 1990r. 12072 (12072) 1 97,96% 97,96%
Sp. z 0.0.w upadtosci hutniczymi konsolidowana
7. |export Sewis Centrum |, o ice andel wyrobami zdeina peina 1992. 22 214 (600) 21614  97,78% 97,78%
S.A. Katowice hutniczymi
Stalexport Serwis Centrum . handel wyrobami . 0 0
8. SA. Belchatow Rogowiec hutriczymi zaezna petna 2005 . 4723 (3223) 1500 95,14% 95,14%
g, |SAeport Centrostal SA. i iandel wyrobami zdema petna 1992r. 500 ; 500  66,00% 66,00%
Lublin hutniczymi
dziatalno$¢ gospodarcza
Stalexport Transroute . Zwigzana z eksploatacja .
10. Autostrada SA. Mystowice autostrady A-4 na zalezna petna 1998r. 275 19 455 19 730 55,00%) 55,00%)
odcinku Krakdw-
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C.d. Nota 5E
IUDZJALY'LUBA'KCJEW'JEDNOSTK-ACH'PODPORZADK'OWA.NYCH-'-'-'-'-'
a b c d € f g h i i k |
charakter powigzania|zastosowana metoda| wskazanieinne
(jednostka zalezna, |konsolidacji/wycena . ., i 9
. | data objecia . .| nizokreslona
wspoélzalezna, metoda praw Kontroli/wsodlk wartosé procent udziat w ogélnej o litera j) lub)
nazwa jednostki ze wskazaniem S . - stowar zyszona z wlasnosci badz O/ WSpOTK warto$¢ udziatéw/akcji | korekty aktualizujgce . >¢ posiadanego | liczbie gloséw P ]
IL.p. . siedziba przedmiot przedsigbiorstwa s L ontroli/uzyskani - ik bilansowa ; k) podstawy
formy prawnej wyszczegélnieniem wykazanie, ze wg ceny nabycia wartosé (razem) . - kapitatu na walnym - .
A . ) a znaczacego udziatéw/akcji . | kontroli/wspélk
powigzan jednostka nie zakladowego | zgromadzeniu -
. S wplywu ontroli/znaczacq
bezposrednich i podlega 0 WolvwUu
posrednich konsolidacji gowplyw
1. | Centrostal Profil $p. z 0.0. w Krakow produkqja,obrobka,sprzedaz wyrobow | g v oona | niekonsolidowana | 2005t 14548 (14 548) - 49,15% 49,15%
likwidacji stalowych
12. |Invest Centrostal Sp. z 0.0. Warszawa budownictwo ogélne stowarzyszona nie konsolidowana 2005 . 297 (297) - 42,00% 42,00%
13.|Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice ad.m "_"“T"Wa”'e budynkiem przy ul. stowarzyszona praw wilasnosci 1994 r. 32 - 32 40,63%) 40,63%)
Mickiewicza 29
14. |Stalexport Autostrada Slaka S.A.  [Katowice budowai eksploatagjaautostrady A-4 |y v cona | praw wiasnosci | 01.09.2001 t. 16 500) (13 309) 3191 37,50% 37,50%
na odcinku K atowice-Wroctaw
15.|In-Bud Sp. z 0.0. Ostroteka E;z‘ékqa konstrukdji salowychi zalezna hie konsolidowana | 17.05.2001 . 451 @ 447 99,00% 99,00%
16. | Stalexport Autoroute S.A.r.l. Luksemburg  [obstuga projektéw autostradowych zalezna nie konsolidowana 2005 . 58 - 58 100,00%] 100,00%]
RAZEM : 132 427 98 864 231 291
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UDZIALY LUB AKCIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKQWANYCH™ .~ .~ . ", " .~ .~ .~ .. . . .~

a m n o p r s t
. . . X zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, . . X otrzymane
kapitat wiasny jednostki, w tym: wtym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoptacona| lub nalene
1262 dywidendy/|
L.p. nazwa jednostki kapitat nalezne wplaty kapitat pozostaly kapitat wlasny, w tym: jednostki ze p’t t udzialy w
na kapital emitenta wvsicach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy podstawowy zapasowy zobowigzania zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy wartosé za ostatni
(wielkosé zysk (strata) z diugoter minowe | kr étkoter minowe diugoter minowe | kr 6tkoter minowe| akcjiludziald rok
. . zysk (strata) netto
ujemna) lat ubieglych w obrotowy
1. |Stalexport Autostrada Matopolska SA. 171 745 29 553 95 269 46 923 46 923 310072 273592 36 480 4333 4333 481 817| 89 326|
2. |Stalexport Autostrada Dolnoslaska SA 15078 40 100{ (4 886) 371 (20 507) (20 185) (322 244 179 65 400 400 15322 81 (4 886)
3. |Petrostd SA. w likwidadji b.d b,d b,d b,d b,d b,d b,d b,d b,d b,d b,d b,d b,d b,d b,d b,d b,
4. [Stalexport Metalzbyt Sp. zoo. (1 360), 2980 (4 340) (4451) 111 2298 2298 225 225 938 3686
5. [SAePotZpiorSA. - w bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd b,
likwidagji
6. |SAepont Widkopolsasp. zo.ow bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd b,
upadtosci
7. E‘:l:v‘i’zg Serwis Centrum SA. 28 381 22719 4628 1034 (7369) 262 7859 454] 7403 12 630) 2404 12134 36 2401 69 044
g, | SAewort Serwis Centrum SA. 2877 3334 9 (467) @) (463) 811 811| 129 129 3689 18] 17
Betchatow
9. [Stalexport Centrostal SA. Lublin 1426 500| 2193 (1267) (1184) (396) 4289 726| 3563 2421 2421 5715 21 654
10. | Stalexport Transroute Autostrada SA. 6 322 500| 87 5735 972 4763 9644 5967 3677 3838 3838 15 966 23772 1333




C.d. Nota 5F

SA-RS 2005

UDZIALY.LUB AKCJE W.JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH " . " . " .~

a m n o p r s t
. . . X zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, . . X otrzymane
kapitat wiasny jednostki, w tym: wtym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoptacona | lub nalene
nalezne wplat rzez dywidendy/
L.p. nazwa jednostki kapitat platy kapitat pozostaly kapitat wlasny, w tym: jednostki ze p» udzialy w
na emitenta
zvskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy | poczet kapitalu zapasowy zobowigzania zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy wartosé za ostatni
. . zysk (strata) zlat ) . . . . . - .
(wielkosé ubieglych zysk (strata) netto diugoter minowe | kr6tkoter minow diugoterminowe | krétkoterminowe akeji/udziald rok
uiemna) 9 e w obrotowv
11, | Gentrosta Profil .z 0.0.w b bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd b,
likwidagji
12. | Invest Centrosta Sp. z0.0. b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.
13. | Biuro Centrum Sp. z0.0. 595 80 254 261 (183) 444 1 046| 110 936 839 99 740 1 641 6 550
14. | Stalexport Autostrada $laska SA. 8510 44.000) (33 000) 361 (2851) (1812) (1039) 239 239 484 484 8749 (33000)
15. |In-Bud Sp. z0.0. b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.
16. | Stalexport Autoroute SAr.l. b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.
RAZEM : 233574 143 767 (35684)| 100 970| 24521 (34 216)| 50 483 336 502 281 030 55472 25 304 594 24710 570 076 215 031 (37 886)| 135§
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Nota 5G
JUDZIALY LLUB AK CJE.W.POZOSTALY CH JEDNOSTKACH . .. .~ L T L T
a b C d e f g h i
kapitat wiasny jednostki, w tym:
wartosé i SInei . otrzymane lub
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawne siedziba przedmiot przedsigbiorstwa bilansowa p;c:jomt ul'(Z:IzZl'W °9°,n€3 nleoplagona nalezne
ILp. udziatow/akgji kapital zaktadowy posiadanego iczbie glosow przezermf(rama dywidendy za
kapitatu nawalnym wartosé ostatni rok
zakladowego | zgromadzeniu | udzialéw/akcji
obrotowy
1. |Atlantico-Trans-Ex Sp. z 0.0. Katowice transport i spedycja 19,37%) 19,37%)
2. |Walcownia Rur Jednos¢ S.A. Siemianowice SI. produkcja rur stalowych 7,26%) 7,26%)
3. |Konsorcjum Autostrada Slaska S.A. Katowice koordynacja budowy autostrad 393 7 154 1987 5,43%) 5,43%)
4. |Beskidzki Dom Maklerski S.A. Bielsko Biata obrét papierami wartosciowymi 1171 5,10% 5,10%
5. {Inne 639
Razem 2203 7154 1987
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Nota 5H
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY ||
|NNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA 1" o005 | 0 2004
FINANSOWE (STRUKTURA .- .
WALUTOWA) -
a) w walucie polskieg 5140 5650
z)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 694 637
bl. jednostka/walutaw USD 117 129
wzl 383 3894
b2. jednostka/walutaw EUR 81 % |
w zt 311 254
b3. jednostka/waluta: GBP - -
w zt - -
b4. pozostate waluty w zt - -
Papiery Wgrtoécmwe, udz@w Inne 5834 6 287
diugoter minowe aktywa finansowe r azem
Nota 5l
UDZIELONE POZYCZK] .
DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA .-~~~ 2005. .- 2004
WALUTOWA) -
a) w walucie polskigj - -
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na i |
zh)
bl. jednostka/walutaw USD - -
w zt - -
b2. jednostka/wal utaw EUR - -
w zt - -
b3. jednostka/waluta: GBP - -
w zt - -
b4. pozostate waluty w zt - -
Udzielone pozyczki diugoter minowe razem - -
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I nne inwestycj e dlugoter minowe

Nota 5J

a. stan na poczatek okresu

b. zwigkszenia (z tytutu)

- pozostate

C. zmnigjszenia (z tytutu)

- pozostate

d. stan na koniec okresu

a) w walucie polskigj

b) w wal utach obcych (wg walut i po przeliczeniu
na zt)

bl. jednostka/walutaw USD

w zt

b2. jednostka/wal utaw EUR

w zt

b3. jednostka/waluta: GBP

w zt

b4. pozostate waluty w zt

I nne inwestycj e dlugoter minowe razem
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Nota 6
ZMIANA STANU AKTYWOW - - - e o
DOSTEPNY.CH DO SPRZEDAZY ..+ [ 2000 o 2000
a. stan na poczatek okresu 130211 21991
b. zwickszenia (z tytutu) 2047 128 012
- $rodki trwate autostrady A-4 - 128 012
- przeszacowanie aktywow do sprzedazy 2032 -
- pozostate 15 -
C. zmnigjszenia (z tytutu) 128 027 -
- sprzedaz 128 027 -
- pozostate - -
d. stan na koniec okresu 4231 130211
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1. Stan aktywow z tytutu odr oczonego podatku

Jdochodowego na poczatek okresu, z tego: 9564 625¢
a) odniesionych nawynik finansowy 6 648 3342
Jb) odniesionych na kapitat wiasny 2916 2916}
|c) odni esionych na wartos¢ firmy - -
2. Zwigkszenia 6 187 5724
a) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku z
. o . 1929 5635
Jujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu )
- wynagrodz. z tyt. uméw zlec.nie wyptac.na dzien bil. 133 11
- odsetki za zwtoke nie zapt. na dzien hil. - 470}
- inne 1796 5154
Ib) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze 157 89
strata podatkowa (z tytutu ) I
- inne 157 89
Ic) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi i i
réznicami przej$ciowymi (z tytutu )
- zobowigzania z tytutu kapitatu ( leasing finansowy ) - -
- Z tytutu przeksztatcen na M SR/M SFF - -
d) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku ze strata
odatkowa (z tytutu) i i
Ie) odniesione na wartos¢ firmy w zwiazku z ujemnymi 4101 i
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
- reklasyfikacja 4101 -
- inne -
3. Zmniejszenia 9687 2418}
a) odm&ﬂ.on'e~ ngwyrnk f|r.1f';1r?sowy gkr&su W zwiazku z 2821 5 418|
Jujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- zaptata odsetek 2362 254
- inne 178 2164
- 281 -
Ib) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze 4101 i
strata podatkowa (z tytutu)
- reklasyfikacja 4101 -
Ic) oollni&si.one na kapi tat yv}asny W zwiazku z ujemnymi 2765 i
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
- reklasyfikacja 2765 -
d) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku ze strata
odatkowa (z tytutu) i i
Ie) odniesione na wartos¢ firmy zwiazku z ujemnymi i i
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywow z tyFulu odr oczonego podatku 6 064 9564
Jdochodowego na koniec okresu razem, ztego:
a) odniesionych nawynik finansowy 1812 6 648]
Jb) odniesionych na kapitat wiasny 151 2916]
Ic) odni esionych na wartos¢ firmy 4101 -
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Nota 8
DEUGOTERMINOWE ROZLICZENIA - [« o v e e
PLUGUTERMINUWE RULE FCLENPX - - o005 2004
MIEDZYOKRESOWE .-~~~ s
a. czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, z 213 694 i
jtego:
- koszty EBOR w SAM S.A. 213694
Ib. pozostate rozliczenia miedzyokresowe, z tego: - -
-inne
IDlugoter minowe r oziczenia migdzyokr esowe razem 213694 -
Nota 9
ZAPASY. . ".0.c.0 o 2005 .. ..2004 .
a. Materiaty 4419 3332
Jb. Pétprodukty i produkty w toku - -
c. Produkty gotowe 1139 -
Id. Towary 45 924 86 065
e. Zaliczki na dostawy 1669 2315
Zapasy razem 53151 91712
Nota 10A
NALEZNOSCI. KROTKOTERMINOWE .. {.".~.~.'2005. ... { ..~ -2004 . . . .
a. od jednostek powiazanych 1098 495
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 336 492
- do 12 miesiecy 336 477
- powyzgl 12 miesiecy - 15
-inne 762 3]
- dochodzone na drodze sadowey - -
Ib. naleznosci od pozostatych jednostek 96 320 150 087
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 66 433 89 351
- do 12 miesiecy 62 117 84 169
- powyzej 12 miesiecy 4 316 5182
-z tytu%L_l podatkéw, dotaql,_cel, ubt?zpleczm, 19 461 24 891
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
-inne 10 407 32217,
- dochodzone na drodze sadowey 19 3628]
INaleznodci krétkoter minowe netto razem 97 418 150 582
C. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 334 590 225 654
INaleznosci kr6tkater minowe brutto razem 432 008 376 236
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Nota 10B
ZMIANA-STANY-ODRESOW. -1l
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC | 2005 | 2004
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH |~
a. stan na poczatek okresu 225 654 224 811
b. zwickszenia (z tytutu) 168 741 28 284
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug 35061 25 815
- naleznosci z tyt. odsetek 1719 -
- pozostate (odsetki zasadzone koszty sadowe) 131961 2469]
C. zmnigjszenia (z tytutu) 59 805 27 441
- wykorzystanie 25 696 24724
- Zmniany w grupie kapitatowej 33405 -
- inne 704 2717,
d. :ftan odplgow aktualizuj qpych wartosé naleznosci 334 590 295 654
kr 6tk oter minowych na koniec okresu
Nota 10C
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - | -t
BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) [ 57 5
a) w walucie polskieg 418 388 361 299
i)i)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 13 620 14 938'
bl. jednostka/walutaw USD 2570 2 424
w zt 8334 7 397
b2. jednostka/waluta w EUR 1370 1849
w zt 5286 7 541
b3. jednostka/waluta: GBP - -
w zt - -
b4. pozostate waluty w zt - -
Naleznosci krétkoter minowe razem 432 008 376 239
Nota 10D
NALEZNOSCI.SPORNE |- orrr b
PRZETERMINOWANE DLUGO-- - - - - - f- -~ 2005 - |- - 2004 - -
I KROTKOTERMINOWE ..~
a. haleznosci spornei przeterminowane z tytutu: 133 364 101 074
- dostaw i ustug 105 652 80 0104
- pozostate 27712 21 064
Raztem nalei_noéu spornei przeterminowane diugo- 133364 101 074
i krétkoterminowe, w tym:
- od ktérych nie dokonano odpisow aktualizujacych 19120 54 486]
- nie wykazanych jako "naleznosci dochodzone na 68 079 9593

drodze sadowg"
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Nota 11A

a. w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
J(wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

Ib. w jednostkach stowar zyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
J(wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

Jc. w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
J(wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

Jd. w pozostatych jednostkach

19|

- udziaty lub akcje

19|

- naleznodci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- pozostate

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
J(wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

) nwestycj e kr étkoter minowe razem

235

19)
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Nota 11B

......................

a) w walucie polskig

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
z1)

for. jednostka/walutaw USD

wzt

Jb2. jednostka/walutaw EUR

wzt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wzt

Jb4. pozosiate waluty w zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne
krotkoter minowe aktywafinansowe razem

19

Nota 11C

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
z1)

for. jednostka/walutaw USD

wzt

Jb2. jednostka/walutaw EUR

wzt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wzt

Jb4. pozosiate waluty w zt

IUdzieIone pozyczki kr 6tkoter minowe razem

235

Nota 11D

I nne inwestycj e kr 6tkoter minowe razem

Nota 11E

a) w walucie polskig

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
z1)

for. jednostka/walutaw USD

wzt

Jb2. jednostka/walutaw EUR

wzt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wzt

Jb4. pozosiate waluty w zt

II nne inwestycj e kr 6tkoter minowe razem
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Nota 12A
SRODKI PIENIEZNE I'FCH - -1+ [T
EKWIWALENTY . .. .| ... ... [. ... ]
- srodki pienieznew kasie i narachunkach 23941 13 574
- ekwiwalenty srodkéw pienieznych 2273 8 651
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 26214 22 225
Nota 12B
SRODKI PIENIEZNE IFGH - -1l
EKWIWALENTY (STRUKTURA .| 2005. 2004
WALUTOWA) - - f
a) w walucie polskieg 24100 21 410
z)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 2114 8 15‘
bil. jednostka/wal utaw USD 218 149
w zt 711 427
b2. jednostka/wal uta w tys. EUR 364 S |
w zt 1403 38
b3. jednostka/waluta: GBP - -
w zt - -
b4. pozostate waluty w zt - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 26 214 22224
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IK-ROT—K-OT—ERM!NOW.E:RQZ:L:'-CZENIA e e e R
MIEDZYOKRESOWE /. ]
jtz;)c/:ne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, 10 803 1 626|
- podatki i ubezpieczenia 90 446|
- VAT do rozliczenia w miesiacach nastepnych 334 183|
- odpis ZFSS 22 53
- pozostate 10 357 944
b. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, z tego: 64 127,
- odszkodowania pracownikéw 44 124
- remonty kapitalne 1 2
- koszty organizacji spotki 8 1
- pozostate 11 -
:(arzoetrioter minowe r ozliczenia miedzyokr esowe 10 867 1 753|

42



SA-RS 2005

Nota 14
I A B RUURAS o
Rodzgj Rodzgj Wartos¢ sexii/ emigji Sposob Prawo do
Serial emisia| Rodzgj akdji | uprzywilgiowania | ograniczenia Liczba akdji wg wartosci pokrycia Data rejestracji dywidendy
akdji praw do akdji nominang kapitatu (od daty)
8341030 16 682 05.11.93 05.11.93
492 796 986 29.08.94 29.08.94
4000 000 8000 10.04.98 01.01.97
94 928 197 189 856 12.08.03 01.01.03
JLiczba akcji razem 107 762 023
I« apitat zakladowy razem 215524
\Wartosé nominalna jednej akcji = z
Nota 15A
ARCIEURAE N URAGNE Ll L e e e L
Liczba Wartos¢ wg cen nabycia Wartos¢ bilansowa Cd nabycia Przeznaczenie
0 0,00 0,00 - -
Nota 15B

Nazwa ( firma) jednostki, siedziba

Liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia

Warto$¢ bilansowa

|Razem

0,00

0,00}
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Nota 16

a. ze sprzedazy akcji powyze) wartosci nominalnej

Jb. utworzony ustawowo

Jc.utworzony zgodnie ze statutem (umowa) ponad
wymagana ustawowo (minimalna) wartosé

[d. z doptat akcjonariuszy/wspdlnikow

4463

Ie. inny

1740

IK apital zapasowy razem

113 159

Nota 17

KAPITAL Z AKTUALIZACII-WYCENY. - | -~

a. z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych

Ib. z tytutu zyskdwistrat z wyceny instrumentéw
finansowych, w tym:

- Zwyceny instrumentow zabezpieczajacych

fc. z tytutu podatku odroczonego

fo. réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw
zagranicznych

le inny (wg rodzaju )

7622

34 574

- przeszacowanie srodkéw trwatych

7622

34 574

- pozostaty

IKapital z aktualizacji wyceny razem

16 393

43 382

Nota 18

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE.*

a. inwestycje

Jb. pokrycie strat

|c. przeszacowanie srodkow trwatych

|d. czesciowa realizacja zobowiazan uktadowych -
konwersja

le czesciowa realizacja zobowiazan uktadowych - raty

f. pozostaty

[Pozostale kapitaly r ezerwowe razem

Nota 19

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
razem
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Nota 20
ZMIANA - STANU KAPITALOW: - . .0
D e e R IRy NS RAIIEN N S
Stan na poczatek okresu 5262 25 987
a. zZwickszenia ((z tytutu ) 2438 2223
- zmiana funduszy i udziat w wyniku finansowym 2438 2224
- zZwigkszenie grupy kapitalowe) - ]
- korekta konsolidacyjna - -
Ib. zmnigiszenia ( z tytutu ) 3652 22 943
- zmiana funduszy i udziat w wyniku finansowym 3652 1655
- zmnigjszenie grupy kapitatowej - 212933
- korekta konsolidacyjna - -
Stan kapitatow mniejszosci na koniec okresu 40438, 5 262
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ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE -~ | -~

a. wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- Z tytutu dostaw i ustug

- pozostate

b. wobec jednostek stowar zyszonych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- pozostate

c. wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- z tytutu dostaw i ustug

- pozostate

d. wobec pozostatych jednostek

594 056

315 589]

- kredyty i pozyczki

78 040

113 746}

- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- odsetki

- pozostate

- umowy leasingu finansowego

6 302

5 834

- inne (wg rodzaju)

509 714

196 009}

- zobowiazania uktadowe

88 681

123 417

- pozostate

421033

72592

Zobowiazania dlugoter minowe r azem

594 056

315 589]

46



SA-RS 2005

Nota 21B
[oBOWIAZANA DIUGOTERMINOWE 1o [
.('ST.RU.KT.U.RA WAL UT‘OV\/.A) ................................................................
a) w walucie polskigj 594 056 31507
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - 514
bl. jednostka/walutaw USD - -
w zt - -
b2. jednostka/waluta w EUR - 1244
w zt - 514
b3. jednostka/waluta: GBP - -
w zt - -
b4. pozostate waluty w zt - -
Zobowiazania dlugoter minowe r azem 594 056 315 589
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Nota 21C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZY CZEK
Nazwa (firma) jednostki zg wskazaniem| Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki Warunki . Termin splaty Zaberpieczenia Inne
formy prawnej umowy pozogtata do splaty oprocentowania
zt waluta zt waluta
Bank Handlowy SA. Katowice 7489 PLN 7489 PLN| WIBOR+marza zgodniez umow, . [wptyw srodkow na rach.kred.w
restrukturyzacyjna rach.biezacym hipoteka
) . zgodnie z umowa !
IBank Handlowy S.A. Katowice 14 850 PLN 14 850 PLN[ WIBOR+marza restrukiuryzacyjra kredyt w rachunku wal utowym, hipoteka
Bank Handlowy SA. Katowice 14 740) PLN 14 740) PLN| WIBOR+marza zgodniezumowa L o
restrukturyzacyjna
lere Bak sA. Katowice 5314 PLN 5314 PLN| WIBOR+marza zgodniez umowa . wplyw srodkow narach,, hipoteka, krecyt
restrukturyzacyjna w rach. biezacym
zo0dhnie z umow. wptyw srodkéw narach. kred.,weksel
JING Bank Slaski Katowice 600 PLN 600 PLN| WIBOR+marza r&%oruktur a0y 4 wiasny in blanco, zastaw na akcjach,
yzacyin kredyt w rach. biezacym
. . zgodnie z umowa kredyt rewolwingowy, wekde wlasnein
JPKOBPSA. Katowice 22 317 PLN 22 317 PLN| WIBOR+marza . . .
restrukturyzacyjna blanco, zagaw na akcjach, hipoteka
) . zgodnie z umowa weksel wiasny in blanco, kredyt obrotowy
J|BPH PBK SA. Sosnowiec 4938 PLN 4938 PLN| WIBOR+marza restrukturyzacyjina w lirii kred.,zastaw na udziatach,hipoteka
weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo
Getin Bank S.A. Warszawa 7792 PLN 7792 PLN]  WIBOR+marza 04.04.2007 r. do rach.biezacego, hipoteki, cegapraw z
polisv
IRAZEM: 78 040 78 040
Nota 21D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWY CH
Dhuzneinstru Yﬂ Wews Wartos¢ nominal na Warnki ! Termin Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa Rynek notowan Inne
rodzaju oprocentowania wykupu

IRAZEM:
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Nota 22

ZMIANA STANUREZERWY Z TYTURU [l

ODROCZONEGO PODATKUY - - - - - - - -} - - - 2005 - - |- - - 2004 . . -

DOCHODOWEGQ "« - - -

1. Stan rezerwy z tytutu odr oczonego poollatku 12 289 3763
Jdochodowego na poczatek okresu, z tego:

a) odniesiong nawynik finansowy 1734 1405
Jb) odniesione na kapitat wiasny 10555 2 358]
|c) odniesiong nawartos¢ firmy -

2. Zwigkszenia 11921 93331

a) odniesione nawynik finansowy okresu z tytutu
ldodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 2568 1139

- odsetki ujete do przychodu 514 5534
- odsetki od pozyczek ujete do przychodu 88 391
- inne 1966 192

b) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z i 8197

dodatnimi réznicami przej§ciowymi (z tytutu)

- aktywa trwate (leasing finansowy) - 8 197,

c) odniesione nawartos¢ firmy w zwiazku z 9353 i

dodatnimi r6znicami przej§ciowymi (z tytutu)

- reklasyfikacja 9353

3. Zmniegjszenia 13001 807

a) odni&s.iorje nayvyni!( fi nansowy ok.r&su w zwiazku 2629 807

z dodatnimi r6znicami przejsciowymi (z tytutu)

- odsetki zaliczone do przychodu (zaptacone, 1945 4831
anulowane)

- Zmiana stawki podatku -

- inne 684 324

b) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z 10372 i

dodatnimi réznicami przej§ciowymi (z tytutu)

- reklasyfikacja 10372

c) odniesione nawartos¢ firmy w zwiazku z

dodatnimi réznicami przej§ciowymi (z tytutu) i i

4. Stan rezerwy z tytglu odr oczonego podatku 11 209 12 289l
Jdochodowego na koniec okresu razem, ztego:

a) odniesiong nawynik finansowy 1673 1734
Jb) odniesione na kapitat wiasny 183 10 555
Ic) odniesiong nawartos¢ firmy 9353 -
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Nota 23
ZMIANA STANU POZOSTALYCH - - - -
REZERW DEUGOTERMINOWYCH (WG | 2005 [ 2004
TYTUROWY sl e D D D D L L L
a. stan na poczatek okresu 11721 60 895
Ib. zZwigkszenia (z tytutu) 6899 2864
- urlopy - -
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 2086 100§
- odsetki od zobow.wekslowych Skarb Panstwa - 1984
- zobowiazania warunkowe - -
- odsetki od kredytow 4813 780]
- inne - -
Ic. wykorzystanie (z tytutu) 2636 8132
- urlopy - 1908
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 527 -
- odprawy pracownikéw zwolnionych - -
- zobow. warunkowe 2100 2 593]
- odsetki od kredytow - 5 349]
- inne 9 -
Id. rozwiazanie (z tytutu) 2 566 43 906}
- odsetki od zob. wobec Skarbu Panstwa 1984 38977
- odsetki od kredytow - 2 816}
- zobowiazania warunkowe 582 2113]
fe. stan nakoniec okresu 13418 11721
Nota 24
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA - - | -« e
MIEDZYOKRESOWE | R 200800
a. bier ne rozliczenia miedzyokr esowe kosztow - -
- pozostate - .
Ib. rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 18 326 59 681
- rozliczenie przychodéw 16 841 449
- amortyzacja gruntow 726 -
- umorzone zobowiazania uktadowe - 58 455
- wycena udziatow 741 741
- pozostate 18 36
IE);;JSr?]ter minowe rozliczenia miedzyokr esowe 18326 59 681
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Nota 25A

a. wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyze 12 miesigey

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekd owe

-inne (wgrodzaju)

- zobowiazania uktadowe

- pozostate

Ib. wobec jednostek stowar zyszonych

4589

- kredyty i pozyczki

3340

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe :

258

- odsetki od pozyczek i przedptat

258

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

991

- do 12 miesiecy

991

- powyzeg 12 miesigey

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekd owe

-inne (wgrodzaju)

- odsetki karnei inne

- pozostate

c. wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzeg 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania weks owe

-inne (wgrodzaju)

- odsetki karnei inne

- pozostate

d. wobec pozostatych jednostek

94 826

116 358

- kredyty i pozyczki

2188

7308

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe :

1465

- odsetki od pozyczek i przedptat

1465

- Z tyt. porgczen

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

73135

94534

- do 12 miesiecy

73135

94501

- powyze 12 miesigey

33

- zaliczki otrzymane na dostawy

15

494

- zobowiazania wekd owe

350

-inne (wgrodzaju)

19138

12 557

- odsetki karnei inne

942

8993

- zob. z tyt. postepowania uktadowego

149

- pozostate

18 047

3564

Zobowiazania kr 6tkoter minowe razem

99 415

121 168
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Nota 25B
ZOBOWIAZANIA " e
KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA - [ -+ 2005 - 2004 - - -
R PR R RIS Nt R
a) w walucie polskig 96 949 114 390
I;))W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu ha 2 466 6774
Ibl. jednostka/walutaw USD 376 1220
w zt 1227 3648
Ib2. jednostka/walutaw EUR 304 759
w zt 1172 3077
Ib3. jednostkaiwaluta: GBP 9 .
w zt 50 -
Ib4. pozostate waluty w zt 17 53
Z obowigzania kr 6tk oter minowe razem 99 415 121 16§
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZY CZEK

Kwota kredytu / pozyczki wg

Inne

53

Nazwa (firma) jednostki Siedziba umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty| Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia
zt waluta zt waluta
IBank Handlowy w Warszawie S.A. Katowice 1] PLN 1] PLN - ujemne saldo w rachunku biezacym
Nordea Bank Polska S.A Katowice 10000 PN 639 PLN WIBOR 1M+1,75% 30.06.2006r | |"Potekakalicyina2000000,-2t, poreczenie weks owe 3000000.-
zt; przewtaszczenie zapasdw 1200000, - zt
weksel - 1.500.000,00
. . hipoteka - 2.250.000,00
0,
IBISE SA. Lublin 1 500 PLN 1 455 PLN 0,0% kredyt odnawialny przewlaszczenie towar6w - 1.498.169,52
zastaw rejestrowy natowarach handlowych, hipoteka kaucyjna
Nordea Bank Polska S.A. Belchatow 500 PLN 85 PLN WIBOR+7 p.p. 29.12.2006 na nieruchomosci potozongj w obrebie Rogowiec, weksel wiasny
in-blanco porgczony przez Stalexport S.A.
Stalexport Autostrada Slaska S. A. Katowice 3340 PLN 3340 PLN WIBOR + marza 25.08.2006 -
JPozostate 8| PLN
6 341,00 5 528,00




Nota 25D

SA-RS 2005

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEM I TOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWY CH

Dtuzne instrumenty finansowe wg
rodzaju

Wartos¢ nominalna

Warunki
oprocentowania

Termin wykupu

Gwarancje/ zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

IRAZEM
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Nota 26
ZMIANA STANU REZERW. -
KROTKOTERMINOWYCH (WG -~~~ [~ 2005 [ 2004
TYTUEOW)
a. stan na poczatek okresu 11835 10 005
b. zwiekszenia (z tytutu) 3398 4997,
- urlopy 716 410}
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 395 -
- odprawy pracownikéw zwolnionych 9 -
- zobowiazania warunkowe 581 -
- odsetki od kredytow - -
- inne 1697 4 587
c. wykorzystanie (z tytutu) 5896 176}
- urlopy 25 130}
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe - -
- odprawy pracownikéw zwol nionych - -
- zobowigzania warunkowe - -
- odsetki od kredytow 5746 -
- inne 125 46]
d. rozwiazanie (z tytutu) 3055 2991
- urlopy 384 351
- odsetki od kredytow 2671 -
- zmnigjszenie grupy kapitatowej - 2 6408
e. stan nakoniec okresu 6 282 11 835
Nota 27
R oA o e el 2004
MIEDZYOKRESOWE - - - - [
a. biernerozliczenia miedzyokresowe kosztow 910 967
- umowy dot.utrzymania Autostrady A-4 832 831
- pozostate 78 139
b. rozliczenia mig¢dzyokr esowe przychodow 5 865 39 45]]
- rozliczenie przychodow 5776 .
- czynsz dzierzawy Autostrady - 17 6604
- umorzone zobowiazania uktadowe - 21453
- przedptaty na dostawy i ustugi - 281
- pozostate 89 51
E);;grzter minowe r ozliczenia migdzyokr esowe 6775 0 41&1
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Nota 28
Pozycje pozabilansowe
N TR BN e T
1. Naleznosci warunkowe 500, 500
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) - 500
- otrzymanych gwarancji i poreczen - 500
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) 500 .
- otrzymanych gwarancji i poreczen 500 .
2. Zobowiazania warunkowe 48 180 315 843
.(Zz.lty[l:ljflur)zeczjednostd( powiazanych 1959 1879
- udzielonych gwarancji i poreczen 84 1875
- gwarancje celne - .
- pozostate 1875 -
.(Zz.ztytl:ljur)zecz pozostatych jednostek 8540 289 87%
- udzielonych gwarancji i poreczen 4640 287 573I
- otwarcie akredytywy - .
- poreczenia wekslowe 3900 2300
2.3. Inne (z tytutu) 37681 24 095
- hipoteka 12 000 13995
- towar obcy 5200 3900
- pozostate 20481 6 200
JPozycje pozabilansowe razem 48 680, 316 343
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Noty objasniajgce do skonsolidowanego rachunku

zyskow i strat

Nota 29A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY. |-
PRODUKTOW (STRUKTURA. -l e
RZECZOWA-RODZAJE [ % 2
DZIALALNOSCI).
a. eksploatacjai budowa autostrad 89 812 48 116}
- w tym: od jednostek powiazanych - 577,
Ib. produkcja zbrojen dla budownictwa 42712 121 960]
- w tym: od jednostek powiazanych - % |
Ic. sprzedaz ustug 7204 5554
- w tym: od jednostek powiazanych 459 161
IPrzychody netto ze sprzedazy produktow razem 139728 175 630]
- w tym: od jednostek powigzanych 459 796|
Nota 29B
PRZYCHODY NETTOZE SPRZEDAZY - ||
PRODUKTOW (STRUKTURA .-~~~ 2005 .. T 2004°.7.".
1 R L N RO | RN NS | NGO
a. kraj 139 645 175 630}
- w tym: od jednostek powiazanych 459 796}
Ib. eksport 83 -
- w tym: od jednostek powigzanych - -
IPrzychody netto ze sprzedazy produktow razem 139728 175 630]
- w tym: od jednostek powigzanych 459 796|
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Nota 30A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW. ||«
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA -~ - - - | - - - 2005 - - - |- - - 2004 - - -
RODZAJE DZIALALNOSCI)
a. sprzedaz towaréw eksportowa 211141 249 325
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Ic. sprzedaz towar6w z importu 20873 92 029]
- w tym: od jednostek powiazanych 146 1113}
Id. sprzedaz towaréw zakupionych w kraju 248 640 487 935
- w tym: od jednostek powiazanych 819 7927
li. sprzedaz materiatdw 380 67
- w tym: od jednostek powigzanych - -
IPrzychody netto ze sprzedazy towar 6w i materiatéw razem 481 034 829 356}
- w tym: od jednostek powiazanych 965 9 040|
Nota 30B
A CHIe BT RASBARITIRRRONI e o
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA] . |
a. kraj 267 844 580 031
- w tym: od jednostek powiazanych 965 9040]
Ib. eksport 213190 249 325
- w tym: od jednostek powiazanych - -
IPrzychody netto ze sprzedazy towar 6w i materiatéw razem 481 034 829 356}
- w tym: od jednostek powiazanych 965 9 040|
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Nota 31
[KOSZTY WEDLUGRODZAJU | 2005 | 2004
a. amortyzacja 8980 13 826]
Jb. zuzycie materiatow i energii 16 955 23 163|
|c. ustugi obce 64 825 107 660}
ld. podatki i optaty 6282 3395
le wynagrodzenia 26 792 29 503]
f. ubezpieczenia spotecznei inne $wiadczenia 5409 5657
Jo. pozostate 3673 5322
Ik oszty wedlug rodzaju razem 132916 188 526]
- zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych 755 885
- koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby (wielkosé ujemna) - 9)
- koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (19 191) (31082
- koszty og6lnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (54 558) (44 739)
IK oszt wytwor zenia sprzedanych produktow 59 922 113581
Nota 32
POZOSTALE PRZYCHODY. .~ . 0B o0k
a. zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2 646 475
a. rozwiazane odpisy i rezerwy, w tym: 17 404 100 225
- rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci 13527 546]
- rozwiazane inne odpisy aktualizujace 897 58 979|
- rozwiazanie rezerwy na zobowiazania warunkowe 2100 40 093]
- rozwiazanie inne rezerwy 880 607
Ic. inne przychody, w tym: 41 668 17 595
- rozl .z tyt.splaty zob.warunkowych 28 136 7080}
- odsetki od nal.z tytutu dostaw, robét i ustug 1808 1 933}
- pozostate 11724 8582
[Pozostate przychody razem 61718 118 295
Nota 33
POZOSTALEKOSZTY - . 2005 - - | - 2004 - - -
a. strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9 1902
Ib. aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 139 233 23225
- utworzone odpisy aktualizujace naleznosci 135013 22157
- utworzone inne odpisy aktualizujace 1126 1068]
- utworzone rezerwy na zobowiazania warunkowe -
- utworzone inne rezerwy 3094
Ic. inne koszty, w tym: 15770 141 592,
- optaty sadowe 656 1953]
- kary 260 136}
- darowizny 31 233]
- koszty inwestycji bez efektu 915 -
- odsetki od zob. z tyt. dostaw, rob6t i ustug 3257 -
- koszty lat ubiegtych i naleznosci przedawnione 5268 -
- pozostale 5 366 15 662
- odniesione w straty nadzwyczajne okresu straty lat ubiegtych oraz
wycofane odpisy aktualizujace dotyczace sprzedanej spotki Ferrostal 17 123 608{
tabedy
[Pozostate koszty razem 155 012 166 7194
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Nota 34
PRZYCHODY - FINANSOWE - - - - 2005 2004
Ia dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 17 S |
- od jednostek powiazanych - -
Jb. odsetki, w tym: 8197 8 503)
Ib.l. z rachunkdéw bankowych i lokat 730 1524
Ib.2. 2 tytutu udzielonych pozyczek, z tego: 12 251
- od jednostek powiazanych -
Ib.3. pozostate odsetki, z tego: 7455 6 728]
- od jednostek powiazanych 171 63}
Ic. zysk ze zbyciainwestydji - -
ld. aktualizacja wartosci inwestygji 7511 172 751
Ie. inne przychody, w tym: 119979 16 623]
|e.1. saldo dodatnich réznic kursowych, z tego: 110 629|
- zredlizowane 19 613'
- niezrealizowane 91 16]
le 2. rozwiazane odpisy aktualizujace (z tytutu) 581 84
- naliczonych odsetek 501 84
- pozostate 80 -
Je.3. pozostate, z tego: 119 288 15910}
- dyskonto weksli - 1 130}
- nal.od Walcowni Rur Jednos¢ 119 208 -
- pozostate 80 14 780]
lPr zychody finansowe razem 135 704 197 883}

60



SA-RS 2005

Nota 35
KOSZTY FINANSOWE .~~~ 2005 .. ... .2004
a. odsetki, w tym: 25579 28 155
a.1. od kredytdw i pozyczek, z tego: 8 780 14 435
- dlajednostek powiazanych 404 560]
a.2. pozostate odsetki, z tego: 16 799 13 720|
- dlajednostek powiazanych - 6|
Jb. strata ze zbycia inwestydji 14624 16 898|
|c. aktualizacja wartosci inwestycji 6 251 18 416}
Id. inne koszty finansowe, w tym: 123 429 92 007
fd.1. saldo ujemnych réznic kursowych, z tego: 906 1076}
- zrealizowane 606 445
- niezrealizowane 300 631,
|d.2. utworzone pozostate odpisy aktualizujace (z tytutu) 2218 5231
- na naliczone odsetki 2207 5171
- strata ze sprzedazy wierzytelnosci 11 60}
- pozostate rezerwy - -
- inne - -
ld.3.. pozostate, z tego: 120 305 85 700}
- zob.wobec konsorcjum bankéw i Skarbu Panstwa 119 208 72592
- inne 1097 13 108]
IK oszty finansowe razem 169 883 155 476}
Nota 36
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCIHLUB - Y
CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK [ 20057720040
PODPORZADKOWANYCH - - - - - [
a. zysk ze sprzedazy udziatow i akdji - -
- w jednostkach zaleznych
- w jednostkach stowarzyszonych
- w jednostkach wspdtzaleznych
a. strata ze sprzedazy udziatdw i akdji - 32782
- sprzedaz udziatow Ferrostal Labedy 32782
- w jednostkach stowarzyszonych
- w jednostkach wspdtzaleznych
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatdw jednostek
|podpor zadkowanych razem i (32782)
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Nota 37A
PODATEK DOCHODOWY-BIEZACY - - | -~ - -2005- - - -} - - 2004 - -
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) (81828) 20 9204
2. Korekty konsolidacyjne (1830) (564)
3. Rdznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a
podstawa opadkowania podatkiem dochodowym (wg 127 548 (150 946)
tytutow)
- trwate roznice korygujace koszty 137 452 (8 458)
- przej$ciowe roznice korygujace koszty 162 547 (269 293)
- trwate réznice korygujace przychody (162 689) 81601
- przejsciowe réznice korygujace przychody (9 664) 46 226}
- inne (98) (1022
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 43 890 (130 590)
I5. Podatek dochodowy wg stawki 19% 14 556 12 657,
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczeniai i (1697)
obnizki podatku
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w
ldeklaracji podatkowej okresu, w tym: 14556 12 683'
- wykazany w rachunku zyskow i strat 14 556 12 683}
- dotyczacy pozydji, ktore zmnigjszyty lub i i
zwickszyty kapitat whasny
- dotyczacy pozydji, ktore zmnigjszyty lub i i
zZwickszyty wartosé firmy
Nota 37B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, | - IRERRRRS
WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I |- - 2005 - - - [ - 2004 -
STRAT -« v s
- zm,niejszer?ie (,zyvilqkszer?i’e). z tytutu powstaniai (1798) 1061
Jodwrdcenia sig roznic przejsciowych
- Zmnigjszenie (zwigkszeni€) z tytutu zmiany stawek
odatkowych i i
- Zzmnigjszenie (zwiekszeni€) z tytutu poprzednio
nieujete straty podatkowsey, ulgi podatkowej lub - (89)
réznicy przejsciowe poprzedniego okresu
- Zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na 4054 i
odroczony podatek dochodowy
-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 164 (3977)
- nalicz. odsetki nalezne ujgte do wyniku 141 325
- zaptacone odsetki (346) 39
- odpis aktualizujacy naleznosci nie bedacy
Jkosztem uzyskania przychodéw 376 (4 334)
- od rezerwy na urlopy @) 7
[Podatek dochodowy odroczony razem 2420 (3005)

Nota 37C

- Ujetego w kapitale wiasnym

- Ujetego w wartosci firmy
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Nota 38

ZYSK (STRATA)NETTO ... ... ] 2005 ) 2004 .

a. zysk (strata) netto jednostki dominujace) (146 849) 13 937
Ib. zyski (straty) netto jednostek zaleznych 51 752 13 436}
Ic. zyski (straty) netto jednostek wspdtzaleznych - -
ld. zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych (1 039) (514)
le. zyski (straty) mnieiszosci - -
fe. korekty konsolidacyjne (6 252) (15 396)
|zysk (strata) netto przypadajacy ajcjonariuszom Spolki (102 388) 11513}

Wynik finansowy wg segmentéw dziatal nosci

....................................................................... 2005 . L. .2004 .

Sprzedaz hurtowa wyrobdw hutniczych (146 850) (7 180)
|Dziatalnos¢ autostradowa 51 364 34019
[Pozostate usiug (650) 70}
[Korekty konsolidacyjne (6 252) (15 396)
[Razem: (102 388) 11513

Nota 39

WYLICZENIE ZY-SKU (STRATY) NA JEDNAAKCIE - - - |- oo e

ZWYKEA - 2005 - - - 2004 - - -

| NA AKCIE ROZWODNIONA: = - - - - o fe

Zysk (strata) netto (zanualizowany) (102 388) 11513}

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023 107 762 023'

Zysk (strata) netto najedna akcje zwykla (w z1) -0,95 0,11

Srednia wazona pr zewidywana liczba akcji zwyklych
JRozwodniony zysk (strata) na 1 akcje zwykla (w zb)
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I nfor macja dodatkowa
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STALEXPORT SA.
za 2005 r ok.

1. Przeksztatcenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien przescia
na M SSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok zostalo sporzadzone zgodnie z
obowiazujacymi  Migdzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci i Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej obowiazujacymi na dzien 31.12.2005 r.

Dniem przejsciana MSR jest 01.01.2005 r.

Rok 2005 byt pierwszym rokiem, w ktorym sprawozdania finansowe spétek Grupy
Kapitalowej Stalexport S.A. sporzadzono zgodnie z MSSF. Ostatnim skonsolidowanym
gprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z ustawa O rachunkowosci byto
sprawozdanie za rok 2004, zatem w celu uzyskania poréwnywalnosci danych — zgodnie z
zasadami M SSF - dokonano odpowiednich przeksztatcen w roku 2004.

Dostosowanie zasad rachunkowosci do MSR/MSSF — za wyjatkiem spéiki zalezne
Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice - nie miato wptywu na wyniki finansowe i
na kapitaty wiasne spétek objetych konsolidacja. Zmienione zasady wplynely jedynie na
prezentacje poszczegolnych aktywow i pasywow bilansu oraz rachunku zyskéw i strat.

W gpéice zadezng Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice przeksztatcenia
Zwiazane z przejsciem na M SSF dotyczyty:

- utworzenia rezerwy na Swiadczenia emerytalne w wysokosci 55.890,00 zt i
Zwiazanego z tym aktywowanego odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
10.619,00 zt

- dostosowania okresbw umarzania srodkOw trwalych zgodnie z przewidywanym
okresem uzytkowania (rezygnacja z podatkowych stawek amortyzacyjnych), co spowodowato
wzrost rzeczowego majatku trwatego o kwotg 1.255.663,67 zt oraz zwigkszenie rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego o 238.576,00 zt.

W wyniku wprowadzonych przeksztatcen kapitat wiasny spétki wzrést 0 971.816.,67 4.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2004 dokonano przeksztatcen
polegajacych na odniesieniu wartosci firmy jednostek podporzadkowanych w wysokosci
33.356,96 zt i ujemng wartosci firmy jednostek podporzadkowanych w wysokosci 27.729,94
do pozycji bilansowej ,,zysk / strata z lat ubiegtych”.



2. Zdarzenia majgce istotny wplyw na zmiang aktywOw i pasywow w
skonsolidowanym bilansie oraz na skonsolidowany wynik finansowy.

Do najistotniejszych nietypowych zdarzen majacych wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowe) Stalexport S.A. w 2005 roku zaliczy¢ nalezy:

a) Polaczenie spbtek: Stalexport S.A. i spotki zalezngl Stalexport Centrostal Warszawa
SA.

b) Zmiana dotychczas stosowanych zasad rozliczania umorzonej czesci zobowiazan
wynikajacych z realizacji postgpowania uktadowego.

c) Wprowadzenie do bhilansu Stalexport S.A. zobowiagzania pozabilansowego
dotyczacego poreczen udzielonych przez Spoétke dla kredytu udzielonego Walcowni
Rur Jednosé Sp. z 0.0. w Siemianowicach Slaskich.

d) Wprowadzenie do bilansu Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zobowiazan
diugoterminowych wobec Skarbu Panstwa, tzw. ptatnosci z tytutu koncegji.

Ad. a) Potaczenie Spétek Stalexport S.A. i Stalexport Centrostal Warszawa S.A. z dniem 1
marca 2005 roku zostalo dokonane w oparciu 0 MSSF nr 3 - metoda nabycia. Wycene
Stalexport Centrostal Warszawa S.A., dotychczasowe] spotki zalezngj od Stalexport S.A.
przeprowadzono metoda skorygowanych aktywow netto.

Podstawe wyceny stanowito zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe
spotki na dzien 31.12.2004 r. oraz niezweryfikowane sprawozdanie finansowe na dzien 28
lutego 2005 r.

W wyniku przeprowadzonegl wyceny metoda skorygowanych aktywoéw netto na dzien 28
lutego 2005 roku wartos¢ 100% kapitatu podstawowego Stalexport Centrostal Warszawa
S.A. wyniosta 18.610 tys. z.

W wyniku wyzgj przyjetgl ceny powstata ujemna wartos¢ firmy w wysokosci 1.191 tys. zi,
ktéra w bilanse Stalexport S.A. na dzien 31.12.2005 r. zostala rozliczona w wyniku
finansowym.

Ad. b) Stalexport S.A. w poprzednich latach, tj. 2003 i 2004 r. rozliczat zobowiazania
uktadowe w sposdb ,ostroznosciowy”, tzn. proporcjonalnie do splacanych rat odnosit
odpowiednia wartos¢ umorzonych zobowiazan z ,przychodow przysztych okresbw” na
»Kapital rezerwowy” i wynik finansowy danego okresu sprawozdawczego.

Stalexport S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania sptacit 11 rat uktadowych z 20 rat
naleznych, a wiec zrealizowat ponad 50% wartosci zobowiazan wynikajacych z zawartego w
2002 roku porozumienia uktadowego.

W swietle zawartych transakgji, tj. zwrotu naktadéw inwestycyjnych dotyczacych autostrady
A4, podpisang umowy na sprzedaz nieruchomosci przy ul. Obrzezng w Warszawie (za 62
min zt), Zarzad Stalexport S.A. postanowit rozliczy¢ jednorazowo na dzien 31.12.2005 r.
umorzona wartos¢ zobowiazan stanowiacych ,,przychody przysztych okresow”, wychodzac z
zalozenia bardzo znacznego ograniczenia ryzyka braku splaty pozostalych zobowiazan
uktadowych (ok. 76 min zt), co pozwolito na uzyskanie po raz pierwszy od rozpoczecia
restrukturyzacji Spotki dodatnich kapitatdow wiasnych (na koniec 2002 roku kapitaty te byty
ujemne na kwotg 367 min zi).
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Jednorazowe rozliczenie wartosci ,przychodow przysztych okresdw” mialo wplyw na
zwigkszenie kapitalu rezerwowego o kwotg 37.901 tys. zt oraz wyniku finansowego okresu
sprawozdawczego o kwoteg 22.033 tys. zt.

Ad. ¢) W 1998 r. Stalexport S.A. udzidit Konsorcjum Bankéw poreczenia kredytow
Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. (141,5 min zt plus odsetki) i jednoczesnie regwarantowat
Skarbowi Panstwa jego porgczenia dla WRJ (114,8 min zl). W 2005 roku konsorcjum
bankéw wypowiedziato WRJ umowy kredytowe.
Jednoczesnie Spéitka, spodziewajac Sie¢ wezwania przez banki do wywiazania si¢ z umow
poreczenia, prowadzita z konsorcjum intensywne rozmowy w sprawie okreslenia wielkosci i
zasad restrukturyzacji tych zobowiazan.
W zwiazku z powyzszym dla prawidtowej wyceny aktywow i pasywéw Zarzad Stalexport
S.A. biorac pod uwage aktualne zaangazowanie bankéw w WRJ, postanowit ureani¢ i
zaliczy¢ zobowiazania pozabilansowe wobec bankéw i Skarbu Panstwa do zobowigzan
bilansowych.
Operacja ta wplyneta niekorzystnie na wynik finansowy na dzien 31.12.2005 r., obnizajac go
0 kwotg 119.208 tys. zi.
4 maja 2006 roku Stalexport S.A. podpisat z Konsorcjum Bankowym porozumienie, ktére
okreslito podstawowe zasady regulacji zobowiazan, tj.:
a) uktadowy charakter zobowiazan (redukcja o 40%),
b) wysokos¢ zredukowanego zobowiazania (33,5 min zt lub 652 min zt — do
rozstrzygnigcia przez powotany przez strony Sad Arbitrazowy)
C) splate calosci zobowiazania poprzez konwerge na akcje Spotki, po cenie
wynikajace ze srednig) z ostatnich 6 miesiecy przed podpisaniem Porozumienia.

Ad. d) W 2005 roku miaty migjsce dwa istotne zdarzenia w dzialanosci autostradowe
majace wptyw na wartos¢ aktywodw skonsolidowanego bilansu. Po pierwsze, wszedt w zycie
(pazdziernik 2005) Aneks nr 5 do Umowy Koncesyjng zawartg pomigdzy SAM SA. a
Ministrem Infrastruktury. Po drugie, na tg bazie SAM S.A. podpisat umowe kredytowa z
konsorcjum bankow (grudzien 2005), stanowiaca tzw. ,,Zamkniecie Finansowe”, ktérego brak
w okreslonym koncegja terminie mogtby stanowi¢ podstawe do odebrania koncesji.
Konsekwencja podpisang przez SAM S.A. umowy koncesyjng jest ujecie w ksieggach (w
pasywach bilansu) dtugoterminowych zobowiazan wobec Skarbu Panstwa, tzw. platnosci z
tytutu koncegi (sptata kredytu EBOR zaciagnictego przez Skarb Panstwa w okresie
przedkoncesyjnym) w kwocie 256.194 tys. zt oraz dtugo- i krotkoterminowych rozliczen
migdzyokresowych (w aktywach bilansu).

3. I nstrumenty finansowe

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2005 rok nie wykazuja
instrumentéw  finansowych.

4, Srodki trwate wykazywane pozabilansowo
Warto$¢ nie amortyzowanych i nie umarzanych srodkow trwatych uzywanych na podstawie

umow leasingu na dzien 31.12.2005 roku wynosi 773 tys. zt i dotyczy wyngmowanego
sprzetu komputerowego i samochoddw osobowych.
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5. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkoéw i budowli w grupie

kapitatowe)

Stalexport S.A. oraz spotki zalezne objete konsolidacja na dzien 31.12.2005 rok nie wykazuja
zobowiazan wobec Skarbu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorianego z tytutu
uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli, za wyjatkiem Stalexport Autostrada
Matopolska S.A., ktéra na dzien bilansowy zgodnie z otrzymana koncega posiada prawo
wiasnosci budynkéw i budowli i w zwiazku z powyzszym jest zobowiazana do uiszczania
podatku od nieruchomosci do gminy Krakéw Zabierzéw oraz miasta Mystowice.

6. Informacja o kapitale podstawowym

Szczeg6towy opis struktury wiasnosci kapitatu podstawowego oraz liczby i wartosc
nominalng subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych zawiera nota objasnigjaca nr

14 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapital podstawvowy:

kapitat akcyjny wartosc¢ 215 524 tys. zt
subskrybowane akcje ilos¢ 107 762 023 akcje
wartos¢ nominalna wartos¢ 2z

Gléwni akcjonariusze to: ’
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiskai Gospodarki Wodngl  16,72%

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 7,10%
Pozostali akcjonariusze 76,18%
7. | stotne dane o zobowigzaniach warunkowych

Zobowiazania warunkowe Grupy Kapitalowe Stalexport S.A. na dzien

wynosza 48.180 tys. z1, z tego:

z tytutu udzielonych poregczen | gwarancji,

Z tego narzecz:

- jednostek powiazanych objetych konsolidacja
- pozostatych jednostek

z tytutu pozostatych zobowiazan,
Z tego narzecz:

- jednostek powiazanych

- jednostek pozostatych

31.12.2005 .

6.599 tys. zt

1.959 tys. zt
4.640 tys. zi

37.681 tys. zt

37.681 tys. zt

Spétka dominujaca Stalexport S.A. posiada zobowiazania warunkowe na taczna kwote

4.474 tys. z1, z tytutu:

udzielonych gwarancji i poreczen narzecz:
- jednostek powiazanych
- jednostek pozostatych

84 tys. zi
4.390 tys. zi
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Kwota poreczen udzielonych przez Stalexport S.A. w porOéwnaniu z 2004 r. ulegta
zmnigjszeniu 0 283.650.tys. zt. Skutkiem zmnigjszenia zobowiazan jest wiaczenie do pozycji
bilansowych porgczenia udzielonego Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. w Siemianowicach
Slaskich w wysokosci 119.208 tys. zt.

Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku podmiotu dominujacego zawiera
informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego.

8. Dzialalno$¢ zaniechana

Spoiki zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2005 rok nie
zaniechaty zadnej dziatalnosci gospodarczej i nie planuja zaniechania w nastepnych okresach.

0. Planowane naklady inwestycyjne

Poniesione i planowane naktady inwestycyjne zostaty oméwione w " Sprawozdaniu Zarzadu".

10.  Daneliczbowe dotyczace jednostek powigzanych ze Stalexport S.A.

- wzajemne naleznosci i zobowiazania

Wyszczegdlnienie Naleznosci Zobowigzania

w tys. zt Stalexport S.A. [Stalexport S.A.

Stalexport Autostrada Matopolska Mystowice 49 638 -
Stalexport Autostrada Dolnoslaska Katowice 36 13 863
Stalexport Serwis Centrum Katowice 341 2 950
Stalexport Serwis Centrum Betchatow 558 3
Stalexport Metalzbyt Biatystok 1881 -
Stalexport Centrostal Lublin 286 257
Stalexport Transroute Autostrada Mystowice 346 1005
Stalexport Autostrada SlaskaS.A.  Katowice 9 3598
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice - 402
Razem 53 095 22078

- wzajemne przychody i koszty
przychody 20.912 tys. zt
koszty 8.460 tys. zt

11.  Wspdlne przedsiewzigcia

W 2005 roku Grupa Kapitalowa nie realizowala wspélnych przedsiewzie¢, ktére nie
podlegatyby konsolidacji metoda petna lub praw wiasnosci.
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12.  Przecigtne zatrudnienie

Zatrudnienie ogotem (w osobach) 602
z tego:

- pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 305
- pracownicy na stanowiskach robotniczych 297
13.  Informagcje o wynagrodzeniach

L.aczne wynagrodzenie wyptacone Prokurentom, czionkom Zarzadu i Rady Nadzorcze za
2005 rok zostato przedstawione w Sprawozdaniu Zarzadu.

14. Informacje o wartosci zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji udzielonych osobom
zarzadzajacym i nadzorujgcym

W Stalexport S.A. oraz spétkach zaleznych i stowarzyszonych w 2005 roku nie udzielano
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz innym osobom, z ktorymi sa one powiazane
osobiscie zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji .

15.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 06.02.2006 r. Sad Regonowy dla m.st. Warszawy XXII Wydziat Gospodarczy

dokonat wpisu do Krajowego Reestru Sadowego likwidacje spotki zalezngg w 100% -
Petrostal S.A. z siedziba w Warszawie.
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1. WPROWADZENIE
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALEXPORT za 2005 rok zawiera ngjwazniejsze infor-
macje dotyczace funkcjonowania Grupy w okresie sprawozdawczym, jak réwniez opisuje ngjwazniejsze zdarzenia
po dniu bilansowym.

Gtoéwne zadania przyjete przez STALEXPORT S.A. do realizacji w 2005 roku wynikaty z przyjetego w 2002 roku

»Programu realizagji strategii STALEXPORT S.A. w latach 2002-2007 w warunkach postgpowania uktadowego”.

Zadaniami tymi byty i w przewazajacej mierze pozostaty aktualne nadal:

1) sptatazobowigzan uktadowych i pozauktadowych;

2) prowadzenie efektywnej dziatalnosci handlowej w oparciu o istnigjaca i optymalizowana sie¢ sprzedazy oraz
odbudowywanie pozycji rynkowej w handlu stala,

3) dalsza restrukturyzacja organizacyjna Spotki i Grupy Kapitatowej zmierzajaca do konsolidacji jg czesci dys-
trybucyjnej,

4) kontynuowanie dziatalnosci autostradowej poprzez:

§  redlizacje przez spotke Grupy Kapitatowej przyznangj koncesji na eksploatacje autostrady ptatnej A4
na odcinku Krakoéw-K atowice, w tym podpisanie Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjnej oraz uzyskanie
zamkniecia finansowego przedsiewziecia,

§ udzial w przetargach na udzelenie koncesji na budowe i eksploatacje autostrad ptatnych: A4 na od-
cinku Wroctaw-Katowice, A1 na odcinku Pyrzowice-Strykéw oraz A2 na odcinkach Strykow-
Konotopa i Konin-Strykéw przez spétki Grupy Kapitatowej STALEXPORT,

5) rozwdj przetwoérstwa stali,
6) utrzymanie dyscypliny kosztowe.

Realizacja sptat zobowiazan uktadowych i pozauktadowych jest najwazniejszym zadaniem Spéiki. Postepowanie
uktadowe (605 min zt) oraz restrukturyzacja zobowiazan pozauktadowych (251 min zt.) stworzyty mozliwos¢ dal-
szego funkcjonowania STALEXPORT S.A. Spotka systematycznie wywiazuje sie ze swoich zobowigzan uktado-
wych. Przypomnijmy, ze postepowaniem uktadowym byto objete 605 min zt, z czego:

a) redukgji ulegto ok. 240 min z,

b) prawie 190 min zt. zostato sptacone poprzez konwersje na akdje,

C) gotéwka uregulowano do kwietnia 2006 r. kwote w wysokosci ponad 120 min zt. (kapitat + odsetki ukta

dowe), z czego w 2005 r. sptacono 42 min zt.

Ponadto systematycznie sptacane sa zrestrukturyzowane zobowiazania wobec bankéw - wierzycieli pozauktado-
wych, wynoszace w dniu podpisania uméw 173 min zt. Sptaty z tego tytutu do kwietnia br. wyniosly (kapitat +
odsetki) 151 min zt, w tym w 2005 r. sptacono 37 min zi. Natomiast pozauktadowe zobowiazanie wobec Skarbu
Panstwa z tytutu poreczen za Hute Ostrowiec (ok. 78 min zt) bedzie sptacane od potowy 2008 roku. Odsetki od
niego regulowane sa na biezaco. Tak znaczace obcigzenia finansowe wplywaja na zmnigjszenie kapitatow obroto-
wych i tym samym ograniczenie mozliwosci handlowych.
W 2004 r. rozpoczelismy proces konsolidagji sieci dystrybucji Grupy Kapitatowej. Z poczatkiem marca 2005 r.
nastapito potaczenie najwiekszej spotki zalezngf — STALEXPORT CENTROSTAL Warszawa S.A. ze STALE-
XPORT S.A. Zdobyte doswiadczenia z pewnoscia utatwia dalsza konsolidacj¢ tej czesci Grupy.

Rok sprawozdawczy byt réwniez kluczowym dla czesci autostradowej Grupy Kapitatowej. Dzieki podpisaniu Anek-
su nr 5 do Umowy Koncesyjngj, STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A. skutecznie zawart dtugo-
terminowa umowe kredytowa z Konsorcjum Bankéw na kwote do 380 min zt. Stanowi ona tzw. ,, zamkniecie finan-
sowe” w $wietle zapisow Umowy Koncesyjngj, co oznacza, ze ryzyko odebrania koncesji (realne przy braku za-
mkniecia) zostato skutecznie wyeliminowane i tym samym obroniono wartos¢ majatku autostradowego w aktywach
STALEXPORT S.A. Z drugigj strony zmiennos¢ polityki autostradowsej kolejnych rzadéw utrudnia realizacje przy-
jete strategii.

Oméwienie podejmowanych dziatan i osiagnietych rezultatéw zawarto w kolejnych rozdziatach niniejszego spra-
wozdania.

Sprawozdanie Zarzadu obejmuje;

1. Wprowadzenie,

2. Czg$¢ ogolna, w ktorej zawarto podstawowe informacje o Spotce i Grupie Kapitatowej,

3. Czes¢ finansowsa, ktéra zawiera omowienie wynikéw finansowych, opis czynnikbw nietypowych majacych
wpltyw na wynik dziatalnosci, opis sytuacji majatkowej i finansowej oraz opis dziatalnosci inwestycyjng w
okresi e sprawozdawczym,

4. Cze$¢ handlowa, ktéra zawiera podstawowe informacje o rynku i sprzedazy,

5. Cze§¢ szczegdlowa, ktdra zawiera pozostate informacje wymagane rozporzadzeniem Ministra Finansow, w tym
miedzy innymi: sklad zarzadu, rady nadzorczej, informacje 0 wynagrodzeniach osob zarzadzajacych, wykaz ak-
cjonariuszy Spotki,



6. Czes¢ opisujaca perspektywy rozwoju oraz opis podstawowych ryzyk i zagrozen dla Grupy Kapitalowej
STALEXPORT jak réwniez dziatan Zarzadu podjetych w celu okreslenia uwarunkowan dalszego rozwaoju
Grupy Kapitatowej i kontynuowania jej dziatalnosci w latach nastepnych,

7. Czes¢ zawier ajaca oswiadczenia Zar zadu wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19.10.2005r.
w sprawie informagji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Przedstawione sprawozdanie obejmuje zagadnienia okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia

19.10.2005r. w sprawie informagji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoscio-
wych (Dz.U. nr 209, poz. 1744).



2. PODSTAWOWE INFORMACJE O STALEXPORT SA.i GRUPIE KAPITALOWEJ

Nazwa: STALEXPORT SA.
Przedmiot dziafalnosci: Eksport, import metali i rud, PKD 5152 Z
Forma prawna przedsi ebior stwa: Spotka Akcyjna
Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Sedziba Spétki: 40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29
KRS 0000016854 zarejestrowany w Sadzie Rejonowym
Wydziat VIl KRS w Katowicach, ul. Lompy 14
Regon: 271936361
NIP; 634-013-42-11
NKP: 38-10454
Kapita/ akcyjny: 215.524.046 zt
Konto: FORTIS BANK POLSKA S.A. O/Katowice
Nr 78 1600 1055 0002 3211 5570 2001
WWW: http://www.stal export.com.pl
E-mail: stalex@stal export.com.pl
tel. centrala: (032) 251 22 11, 251 32 21, 207 30 90
fax: (032) 251 12 64

Wasciwy dla firmy ZUS

Wasciwy dla firmy Urzgd Skarbowy:

ZUS Oddziat Chorzéw
ul. Dabrowskiego 45, 41-500 Chorzéw
Pierwszy Slaski Urzad Skarbowy

ul. Braci Mieroszewskich 97, 41-219 Sosnowiec

STALEXPORT S.A. rozpoczat dziatalnos¢ dnia 1 stycznia 1963 roku jako Przedsiebiorstwo Handlu
Zagranicznego, specjalizujac si¢ w eksporcie i imporcie wyrobdw hutniczych oraz imporcie surowcow
dla polskiego hutnictwa. W roku 1993 nastapito jego przeksztatcenie w Jednoosobowa Spétke Skarbu
Panstwa i prywatyzacja. Obecnie posiada status prawny Spétki Akcyjng, ktorg akcje zostaty dopuszczo-
ne do obrotu publicznego na Warszawskigj Gietdzie Papieréw Wartosciowych w dniu 26 pazdziernika
1994 roku.

W roku 1997 STALEXPORT S.A. wygrat proces przetargowy i otrzymat na okres 30 lat konceg¢ na
budowe poprzez przystosowanie i eksploatacje odcinka autostrady ptatng A4 na trasie Krakow-
Katowice. Tym samym dziatalnos¢ spotki koncentruje sie¢ na dwaéch gtdwnych segmentach:

a) Segmencie handlowym obgmujacym: eksport, import, obrét krajowy wyrobami stalowymi,
surowcami hutniczymi oraz przetworstwem wyrobow stal owych,

b) Segmencie ustug autostradowych obgimujacych m.in. przystosowanie do warunkéw auto-
strady ptatng oraz eksploatacje odcinka autostrady A4 Krakow-Katowice.

Celem strategicznym STALEXPORT S.A. jest rozwdj tych segmentéw dziatalnosci poprzez pozyskiwa-
nie nowych odbiorcow w dziatalnosci handlows, jak i zdobywanie kolgnych umoéw na budowe i eksplo-
atacje autostrad.

Od 1998 roku Spdtka potwierdza wysoka jakos¢ oferowanych ustug, solidnosé i rzetelno$¢ w obstudze
klientow stale doskonalonym Systemem Zarzadzania Jakoscia, certyfikowanym przez TUV Systems
GmbH, poczatkowo na zgodnos¢ z norma 1SO 9002:1994, a obecnie zgodnym ze znowelizowanymi
wymaganiami normy 1SO 9001:2000.

Aktualnie STALEXPORT S.A. jest w trakcie realizacji uktadu z wierzycielami, zatwierdzonego posta-
nowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 27.06.2002 r. Zgodnie z warunkami uktadu sptata
zobowiagzan powinna nastapi¢ w 20 ratach kwartalnych. Do dnia dzisigiszego STALEXPORT S.A. spla-
cit 11 rat uktadowych.

STALEXPORT S.A. realizujac proces restrukturyzacji Grupy Kapitatowej wycofat si¢ z bezposrednio
prowadzonej hutniczej dziatalnosci produkcyjnej, prowadzi proces konsolidacji i optymalizacji sieci
dystrybucji, rozwija dziatalnos¢ przetworcza, oraz koncentruje sie na utrzymaniu i rozwoju dziatalnosci


http://www.stalexport.com.pl
mailto:stalex@stalexport.com.pl

autostradowsj. Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowej STALEXPORT wg stanu na dzien
31.12.2005 r. przedstawiono ponizgj.

Docelowo jako jeden podmiot
100% STALEXPORT
Autoroute S.ar.L.
STALEXPORT
Centrostal S.A.
w Lublinie
66% 100% STALEXPORT
Autostrada
Matopolska S.A.
STALEXPORT S.A.
100% STALEXPORT
Autostrada
98% Dolno$lgska S.A.
|37.5 %
STALEXPORT
Serwis Centrum S.A. STALEXPORT
w Katowicach Autostrada
Slaska S.A.
STALEXPORT-Metalzbyt
Sp. z 0.0. w Biatymstoku 99% 55% STALEXPORT
Transroute
Autostrada S.A.
STALEXPORT Serwis Cen-
trum S.A. w Betchatowie 95%

Dystrybucja wyrobow handlowych jest prowadzona poprzez sie¢ hurtowni wchodzacych w sktad struktu-
ry organizacyjngg STALEXPORT S.A., a ponadto obgmuje takze dwie spotki zalezne: STALEXPORT
Serwis Centrum S.A. w Katowicach oraz STALEXPORT Centrostal S.AA. w Lublinie, kt6re docelowo
maja zosta¢ przylaczone do STALEXPORT S.A. (podobnie jak to miato migjsce ze spotka STALE-
XPORT Centrostal Warszawa S.A. na poczatku 2005 roku) i pozostate spétki: STALEXPORT-
Metalzbyt Sp. z 0.0. i STALEXPORT Serwis Centrum S.A. Betchatéw przejete od STALEXPORT Cen-
trostal Warszawa S.A. (obecnie prowadzona jest analiza co do ich dalszej przysztosci w strukturze Gru-

py Kapitatows).

Cennym aktywem jest koncega na eksploatacje i utrzymanie odcinka autostrady A4 Krakéw - Katowice.
Poczatkowo byta ona w posiadaniu STALEXPORT S.A., ale w ramach porzadkowania catej grupy oraz
dia tatwigszego pozyskania srodkéw finansowych niezbednych do zamkniecia finansowego projektu
zostata przeniesiona w lipcu 2004 roku do spotki zalezng STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A.
(SAM S.A)), w ktoreg STALEXPORT S.A. miat na koniec roku 100% akcji.

Zgodnie z umowa kredytowa podpisana przez SAM w dniu 28.12.2005 r. z Konsorcjum Bankdéw finan-
sujacych zamkniecie finansowe projektu A4 Krakow-Katowice Grupa STALEXPORT zostata zobowia-
zana do powotania struktury holdingowej dla wyzej wymienionego projektu. Realizujac powyzsze posta-
nowienia STALEXPORT S.A. powotat w dniu 30 grudnia 2005 r. Spdtke holdingowa STALEXPORT
Autorute Sar.L. z siedziba w Luksemburgu, do ktorg to spétki w pierwszym kwartale 2006 r. zostaty
wniesione posiadane przez STALEXPORT S.A. akcje w Spotkach: SAM S.A. i STA S.A., realizujacych
projekt autostrady A4 Krakow-Katowice.



2.1. Spdiki dystrybucyjne Grupy K apitatowej STALEXPORT

Tabelanr 1. Dane finansowe spotek dystrybucyjnych w ujeciu syntetycznym

POZYCJA STALEXPORT SA | SSC KATOWICE S.C. LUBLIN
2005 2004 2005 2004 2005 2004
Aktywa dtugoterminowe 338653 335916( 17981 8792 1859 1920
Aktywa krotkoterminowe 179972 181601| 18259 19596 3 856 3763
Kapitat wiasny 1399 -28963| 28381 19920 1426 1822
Zobowiazania krétkoterminowe 93909 178421 7 403 8 326 3563 3 106
Przychody ze sprzedazy 441964 693332| 69044 79063 21654 23508
Koszty ogolnego zarzadu 31369 21029 1540 1963 599 782
Zysk (strata) z dziataln. operacyjnej -108 355 103 884 515 1515 -299 847
ZysK (strata) netto -145 089 12 876 462 851 -396 878
Zyskownos¢ sprzedazy* 7,5% 6,4% 8,1% 12,0% 78%  14,4%
Wskaznik biezace ptynnosci** 1,92 1,02 2,47 2,35 1,08 1,21
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE* ** - - 1,6% 4,3% - 48,2%
Stan zatrudnienia**** 300 182 77 81 31 36

Objasnieniado tabel nr 1i nr 2

- jesli nie podano inaczej wszystkie dane sa w tys. zt

* Zyskownosé sprzedazy liczona jest jako: ZY SK BRUTTO NA SPRZEDAZY / PRZY CHODY ZE SPRZEDAZY
** \Wskaznik biezacej] plynnosci liczony jest jako: AKTYWA KROTKOTERMINOWE / ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE

*** Rentownos$¢ kapitatu wlasnego ROE liczona jest jako: ZYSK NETTO / KAPITAL WEASNY

**** Stan zatrudnienia rozumiany jest jako $rednia liczba zatrudnionych osob w spétce w roku

2.1.1. STALEXPORT SERWISCENTRUM SA.-KATOWICE (SSC KATOWICE)

W dziatalnosci handlowe spétki w 2005 roku mozna wyrdznié dwa gtowne okresy. Pierwsze pélrocze
charakteryzowato sie spadkiem popytu na wyroby stalowe, konsekwencja czego byt spadek cen, ktéry nie
przetozyt si¢ nawzrost zamowien odbiorcow. Przez caty okres | potrocza proces zaopatrzenia byt podpo-
rzadkowany zasadzie ograniczenia lub unikniecia strat zwiazanych z obnizkami cen wyrobow na rynku.
Efektem tego byt spadek sprzedazy, a z drugig strony utrzymanie petng ptynnosci finansowe spotki w
catym okresie. Drugie pétrocze byto okresem stabilizacji i powolnego wzrostu, nastapita wowczas po-
prawa rentownosci dziatalnosci handlowsy.

Przychody ze sprzedazy osiagnely wartos¢ 69.044 tys zt, co stanowi 87% wartosci przychodéw w 2004
roku. W strukturze sprzedazy utrzymywat si¢ zwiekszony udziat sprzedazy magazynowej (66%) przed
sprzedaza tranzytowa (34%). Osiagniety w 2005 roku zysk ze sprzedazy brutto wyniést 5.596 tys zt, a
srednia marza na sprzedazy wyniosta 8,1%.

Koszty ogdlnego zarzadu w 2005 roku byly na poziome 1.540 tys zt i w poréwnaniu z 2004 rokiem ule-
gty obnizeniu o 423 tys zt. Mnigjsza 0 13% sprzedaz w stosunku do ubiegtego roku negatywnie wptyneta
na wysokos¢ zysku z dziatalnosci operacyjng, ktéry wyniést 515 tys zi, podczas gdy w 2004 roku wyno-
sit 1.515 tys zi. Spdtka wygenerowata na koniec 2005 roku zysk netto w wysokosci 462 tys zt, co daje
rentownos¢ netto na poziomie 0,7%.

W 2005 roku spétka po raz pierwszy sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z wytycznymi okre-
slonymi przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, co miato wplyw gtéwnie na stan aktywow
dtugoterminowych i kapitatow wiasnych.

W aktywach diugoterminowych ujawniono aktywa przeznaczone do sprzedazy w kwocie 2.032 tys zt
(nieruchomosé¢ we Wroctawiu), ponadto dokonano aktualizacji wartosci nieruchomosci oddziatow spotki
w Opolu i Wroctawiu na taczna wartos¢ 7.903 tys zt. Dokonane przeszacowanie prawa wieczystego



uzytkowania gruntu zostato odniesione takze na kapitat z aktualizacji wyceny, co wptyneto na wzrost
kapitatow wiasnych.

Udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu aktywow spotki wyniost na koniec 2005 roku 78%, co zapew-
nia bezpi eczenstwo finansowe spotki. Wskaznik ptynnosci zwiekszyt sie do poziomu 2,47.

Zapasy na koniec 2005 roku stanowity 30% aktywdw krétkoterminowych, aich rotacja spadta z 41 dni
na koniec 2004 roku do 31 dni na koniec 2005 roku. Poziom naleznosci handlowych wyniést 10.395 tys
zt, a poziom zobowiazan handlowych wyniést 5.741 tys. zi.

2.1.2. CENTROSTAL SA—-LUBLIN (S.C.LUBLIN)

Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest obrét wyrobami hutniczymi i zelazostopami, przeréb i sprzedaz
ztomu oraz ustugi w zakresie ciecia wymiarowego dla odbiorcow.

Spotki dystrybucyjne weszty w 2005 rok z duzymi zapasami wyrobow stalowych o bardzo wysokich
cenach. Okres gtebokich korekt cenowych siegajacych nawet 50% spowodowat zaréwno spadki przy-
choddw i zyskéw zaréwno producentéw, jak i dystrybutorow.

Niekorzystna sytuacja rynkowa spowodowata, iz w 2005 roku w poréwnaniu z 2004 rokiem nastapito
pogorszenie wynikow finansowych spétki. W 2005 roku spotka zrealizowata sprzedaz towaréw i ustug w
wysokosci 21.654 tys. zt, w tym sprzedaz ztomu 1.300 tys. zt. Marza ze sprzedazy wyrobow hutniczych
i ztomu osiagneta poziom 7,8%, podczas gdy w 2004 roku wynosita 14,4%.

Tak duzy spadek marzy handlowe wptynat na wynik osiagniety ze sprzedazy (strata 269 tys. zt) — po-
mimo korzystng tendencji spadkowe] kosztow sprzedazy (spadek o 229%) i kosztow ogdlnego zarzadu
(spadek 0 23%). Na koniec 2005 roku spétka wykazuje strate netto w wysokosci 396 tys zt.

Na skutek powstatg straty netto zmnigszyt sie kapitat wiasny, ktéry na koniec 2005 roku wyniost 1.426
tys zt.

2.2. Spdkki autostradowe Grupy K apitatowej STALEXPORT

Tabelanr 2 Dane finansowe spotek autostradowych w ujeciu syntetycznym

POZYCJA SAM SA. STA SA.
2005 2004 2005 2004
Aktywa dtugoterminowe 453 416 98 168 4521 5 696
Aktywa krotkoterminowe 28 401 70 430 11 445 9923
Kapitat wiasny 171745 124822 6 322 4755
Zobowiazania krétkoterminowe 36 480 24 815 3677 3211
Przychody ze sprzedazy 89 326 74 215 23772 22 675
Koszty ogolnego zarzadu 16 838 15 267 3251 3 266
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 58 423 39819 6 690 5495
ZysK (strata) netto 46 923 30 864 4763 3672
Zyskownos¢ netto 52,5% 41,6% 20,0% 16,2%
Wskaznik biezacg ptynnosci 0,78 2,84 3,11 3,09
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE 27% 25% 75% 7%
Stan zatrudnienia 15 14 191 173

Objasnienia—jak w tabeli nr 1

2.2.1. STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA SA. (SAM SA)

Spotka pierwotnie zostata powotana do zarzadzania autostrada A4 na odcinku Krakéw-Katowice w
imieniu STALEXPORT S.A., a po dokonaniu przeniesienia koncegi w dniu 27 lipca 2004 roku, jest
koncegonariuszem tego odcinka. Z tego tytutu pobiera optaty za przejazd autostrada oraz czynsze dzier-
zawne, a do jg obowiazkéw nalezy biezace ,utrzymanie’ autostrady oraz kontynuowanie zadan inwesty-
cyjnych.



Negocjacje prowadzone z GDDKIiA umozliwity podpisanie przez Ministra Infrastruktury Aneksu nr 5 do
Umowy Koncesyjngl w dniu 21 marca 2005 roku, ktéry wszedt w zycie po podpisaniu wszystkich za-
tacznikéw — co miato migjsce 17 pazdziernika 2005 roku. Wejscie w zycie Umowy umozliwito uzyska-
nie zamkniecia finansowego — w formie diugoterminowego kredytu od Konsorcjum bankowego- prze-
znaczonego na sfinansowanie niezbednych robdt inwestycyjnych oraz rozliczen wynikajacych z przenie-
sienia koncegi na STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A. przez STALEXPORT SA.

Przeniesienie koncesji wptyneto gtéwnie na wzrost aktywéw dtugoterminowych, gdzie ujeto srodki trwa-
te w wysokaosci 127.000 tys zt dotychczas amortyzowane w STALEXPORT SA. Kalginym czynnikiem
zwickszajacym aktywa dtugoterminowe byto ujecie kosztow kredytu EBOR w wysokosci 213.694 tys zt,
ktory zostat zaciagnicty przez Skarb Panstwa na sfinansowanie budowy autostrady w latach 90-tych i
zgodnie z Umowa Koncesyjna w przysziosci bedzie podlegat refundacji przez spdtke SAM SA.

Wynik finansowe jakie spotka osiagneta w 2005 roku sa zadowal ajace. Wartos¢ przychodéw ze sprzeda-
zy wyniosta 89.326 tys. zt, podczas gdy w anal ogicznym okresie roku poprzedniego wynosita 74.215 tys.
zt. Wzrost ten jest gtdwnie konsekwencja zwiekszenia ruchu samochodowego i co za tym idzie wiek-
szych wptywoOw z optat za przejazd autostrada.

Wysoki poziom osiagnat wskaznik zyskownosci netto 52,5%. Zysk netto na koniec 2005 roku wynidst
46.923 tys. zt. Spdtka catos¢ zysku przeznaczyla na realizacje potrzeb w zakresie eksploatacji i inwesty-
¢ji (m.in. remontGw obiektow mostowych i nawierzchni).

Spotka realizuje aktywna dziatalnos¢ marketingows poprzez stosowanie biletw rabatowych i upustow
na przgazd autostrada, reklame i akcje promocyjne, ktére maja na celu poprawe wizerunku oraz wzrost
liczby przejazdow.

2.2.2. STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA SA. (STASA)

Spotka zajmuje sie biezaca eksploatacja autostrady A4 oraz fizycznym poborem optat w imieniu konce-
gonariusza na odcinku Krakéw-Katowice. Udziatowcami spotki sa STALEXPORT S.A. (55%) oraz
francuska spotka Transroute International S.A. nalezaca do grupy Egis Project.

Przychody ze sprzedazy w 2005 roku wyniosty 23.772 tys. zt, a zysk netto osiagnat wartos¢ 4.763 tys.
zt, co w poréwnaniu z wielkoscia kapitalu wiasnego 6.322 tys. zt daje bardzo wysoka rentownosé —
wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE wynosi 75%.

Spotka posiada stabilng sytuacje finansowa, na biezaco reguluje zobowiazania.

2.2.3. STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA SA. (SAD SA.)
2.2.4. STALEXPORT AUTOSTRADA SLASKA SA. (SASSA))

STALEXPORT S.A. zaangazowat sie rowniez w przedsiewziecie ptatng autostrady A4 na odcinku z
Katowic do Wroctawia, ktéra ma stanowié przedtuzenie obecnego odcinka Krakow-Katowice, powotujac
w tym celu spdtke STALEXPORT Autostrada Dolnoslaska S.A.

Spotka STALEXPORT Autostrada Dolnoslaska S.A. poprzez swoja spdtke zalezna STALEXPORT
Autostrada Slaska (pozostali udziatowcy spétki to STRABAG i Egis Project) prowadzita starania o pod-
pisanie umowy o0 zarzadzanie i utrzymanie autostrady A4 na odcinku Katowice-Wroctaw, przerwane
anulowaniem postepowania przetargowego przez strone rzadowa. Spétka SAS S.A. ponadto zawiazata
konsorcja z wtoska firma Autostrade SpA (najwiekszym koncesjonariuszem w Europie), ktore ztozyty
pod koniec roku 2005 oferty w przetargach prekwalifikacjynych ogtoszonych przez GDDKIiA na budowe
i eksploatacje odcinkow autostrad: Al Strykdw-Pyrzowice (180 km), A2 Strykéw-Konotopa (95 km)
oraz eksploatacje odcinka autostrady A2 Konin-Strykéw (103 km), przy czym ostatni z wymienionych
przetargow zostat odwotany.
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3. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
3.1. Oméwienie wynikéw finansowych Grupy K apitalowe)

Skonsolidowane wyniki finansowe za 2005 r. przedstawia ponizsza tabela:

wtys. 71 2005 2004 2'303(’)2”‘;2'(')‘&
Irr.]:tgyi/glgﬁyv\rﬁt;;:ze sprzedazy produktow, towar éw i 620 762 1004 986 -38%
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 139728 175 630 -20%
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 481 034 829 356 -42%
\I,\Il.t)lfrg:szty sprzedanych towar 6w, produktéw i materiatow, 502 931 869 211 -42%
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 59 922 113581 -47%
2. Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 443 009 755 630 -41%
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - I1) 117 831 135775 -13%
IV. Pozostate przychody 61718 118 295 -48%
V. Koszty sprzedazy 19191 31082 -38%
V1. Koszty ogolnego zarzadu 54 558 44739 22%
VIl. Pozostate koszty 155012 166 719 -7%
VIII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzad-
kowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 191 14 i
{/)Tl +Z/y\s}kI I(Is;trata) zdziatalnosci operacyjnej (I11+1V-V-VI- -49 403 11016 i
X. Przychody finansowe 135704 197 883 -31%
X|. Koszty finansowe 169 883 155 476 9%
_XII. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow 0 .32 782 i
jednostek podporzadkowanych
XI11. Zysk (strata) brutto (1X + X - XI +/- XI1) -83 582 20 641 -
X1V. Podatek dochodowy 16 976 9678 75%
XV. Zysk (strata) netto (XIII - XIV) -100 558 10963 -
XVI. Zyski (straty) mniejszosci -1 830 550 -
)s(p\)/ollllq Z(){Tli/(it/r-a)t(?}lr)]etto przypadaj acy akcjonariuszom 102 388 11513 )

3.1.1. Przychody i koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (sprzedaz, koszty za-
kupu i sprzedazy, koszty ogolnego zar zadu)

Przychody ze sprzedazy towar 6w i produktow

W 2005 roku przychody ze sprzedazy towar6w i produktéw Grupy Kapitatowegy STALEXPORT SA.
wyniosty 620.762 tys. zt i byty 0 384.224 tys. zt nizsze w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Na spadek obrotéw wptynely nastepujace czynniki:
utrata wolumenu sprzedazy w wysokosci ok. 89 min zt sprzedanych w 2004 roku spotek: Ferro-
stal Labedy (sprzedaz udziatéw) i Ztomhut (sprzedaz udziatow) oraz STALEXPORT Widko-
polska (utrata kontroli na skutek upadtosci),
sptata rat uktadowych i zobowiazan pozauktadowych w kwocie okoto 81 min zt, przy braku do-
stepu do zewnetrznych Zrédet finansowania w podmiocie dominujacym, istotnie ograniczyta
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wielkos¢ kapitatu obrotowego, a tym samym nie pozwolita na realizacje wyzszych (mozliwych
do osiagniecia w innym uktadzi€e) przychodow ze sprzedazy,

nie dojscie do skutku planowang emigji akcji w podmiocie dominujacym,

zmiana polityki zaopatrzenia przez spotke Mittal Steel Poland, ktéra spowodowata zaprzestanie
dostaw rud zelaza do Huty Katowice i Huty im. T. Sendzimira przez STALEXPORT S.A., co
wptyneto istotnie na spadek obrotéw w imporcie i zmnigszenie przychodow z tego tytutu,
utrzymujaca sie w | pétroczu 2005 dekoniunktura na rynku wyrobow stalowych spowodowata
znaczny spadek ich cen, w wyniku ktérego dokonano przeszacowania zapasow, co dodatkowo
wptyneto na obnizenie wyniku na sprzedazy.

W ujeciu terytorialnym struktura przychodow ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:
- obroty krajowe 407.489 tys. zt
- sprzedaz eksportowa 213.273 tys. zt

Obroty krajowe w 2005 roku byty o 46 % nizsze w poréwnaniu ze sprzedaza jaka Grupa Kapitatowa
STALEXPORT zrealizowata natym rynku w 2004 roku. Sprzedaz eksportowa spadta o 14 %.

W uj qu u rzeczowym struktura przychodéw ze sprzedazy przedstawia si¢ nastepujaco:

przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 481.034 tys. zt
- przychody ze sprzedazy produktow 139.728 tys. zt

w tym:

- przychody z dziatalnosci autostradowej 89.812 tys. zt

- produkcja zbrojen dla budownictwa 42.712 tys. zt

- sprzedaz ustug 7.204 tys. zt

Koszty sprzedanych towar 6w i produktow

Koszty sprzedanych towaréw i produktow za 2005 rok wyniosty 502.931 tys. zi,

w tym:
- wartos$¢ sprzedanych towaréw w cenie zakupu 443.009 tys. zt
- koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 59.922 tys. zt

Osiagniety zysk brutto na sprzedazy wyniést 117.831 tys. zt i byt 0 13 % nizszy w poréwnaniu z rokiem
2004.

Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zar zadu

Koszty sprzedazy wraz z kosztami ogoélnego zarzadu wyniosty w 2005 roku 73.749 tys. zt i ulegty
zmnigiszeniu w poréwnaniu z rokiem 2004 o 2.072 tys. zt. Znaczne zmiany w obydwu rodzajach kosz-
tow (wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu i spadek kosztow sprzedazy) sa wynikiem przede wszystkim
reklasyfikacji obydwu pozycji kosztéw po przytaczeniu od 1 marca 2005 roku STALEXPORT Centrostal
Warszawa S.A. do STALEXPORT S.A. Od daty przytaczenia wiekszos¢ kosztow poniesionych w obec-
nym oddziale Warszawa jest ujmowana w kosztach ogdlnego zarzadu, a nie jak przed przytaczeniem w
kosztach sprzedazy. Wptyw zmiany podeiscia do klasyfikacji na poziom poszczegdlnych rodzajéw kosz-
téw szacujemy na okoto 6 min zt (tzn. o tyle wyzsze sq koszty ogdlnego zarzadu, a mnigjsze koszty
sprzedazy w warunkach poréwnywal nych).

Ponadto na wzrost kosztow ogdlnego zarzadu mnigjszy wptyw miato uruchomienie w 2005 roku nowych
sktadéw handlowych (okoto 2,5 min zt) oraz poniesienie dodatkowych, jednorazowych kosztéw przez
spdtke zalezng STALEXPORT Autostrada Matopolska S A. w zwiazku z uzyskaniem kredytu, stano-
wigcym tzw. ,,zamkniecie finansowe’ (okoto 1,5 min zi).

Natomiast spadek kosztéw sprzedazy byt takze zwiazany ze zmnigjszeniem obrotéw handlowych.

W pozostatych spétkach zaleznych poniesione w 2005 roku koszty ogoélnego zarzadu nieznacznie spadty
w poréwnaniu z rokiem 2004,

3.1.2. Pozostate przychody i koszty (oper acyjne)
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Pozostate przychody osiagnieto w wysokosci 61.718 tys. zt, natomiast pozostate koszty operacyjne wy-

niosty 155.012 tys. zt.

Gléwne pozycje pozostatych przychodow stanowia:

- rozliczenie w podmiocie dominujacym przychodéw przysztych okresow

dotyczacych umorzonej czesci zobowiazan uktadowych
- rozwiagzane odpisy aktualizujacei rezerwy
w tym:
a) rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci, z tego
- STALEXPORT Centrostal Warszawa S.A.
- naleznosci od kontrahentw bytego
STALEXPORT Centrostal Warszawa S.A.
- Centrozap Service Katowice
- STALEXPORT Widkopolska Sp. z o.0.
b) rozwiazane odpisy na naktady inwestycyjne
C) rozwiazana rezerwa na zobowigzanie warunkowe
(udzielone porgczenie dot. Huty Szczecin S.A.)
d) rozwiazane rezerwy na urlopy i nagr. jubileusz.

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
(per saldo obejmuje zysk na sprzedazy nieruchomosci
w Warszawie przy ul. Przasnyskigj w kwocie 3.660 tys. zt
oraz strate na sprzedazy innych srodkéw trwatych)
- odsetki od naleznosci handlowych
- pozostate pozycje przychodéw
w tym:

a) rozliczenie ujemnegj wartosci firmy i wyksiegowanie
zobowiazan wobec akcjonariuszy bytego
STALEXPORT Centrostal Warszaw S.A.

b) nadwyzki majatku obrotowego

c) refakturowanie kosztow obcych w SAM SA.

d) aktualizacja aktywow przeznaczonych do sprzedazy

(nieruchomosci we Wroctawiu) w SSC Katowice
€) otrzymane kary umowne i optaty

Gléwne pozycje pozostatych kosztow operacyjnych stanowia:
- utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy

w tym:
a) utworzone odpisy aktualizujace naleznosci, z tego

- Walcownia Rur Jednosé¢ Sp. z 0.0. Siemianowice Sl.

- Huta Kosciuszko S.A. Chorzow
- naleznosci od kontrahentéw bytego
STALEXPORT Centrostal Warszaw S.A.
- STALEXPORT Widkopolska
b) utworzone odpisy aktualizujace zapasy towarow
C) utworzone rezerwy na urlopy i nagr. jubileusz.

- odsetki od naleznosci handlowych
- spisane w koszty naleznosci przedawnione
5.268 tys. zt
w tym: po STALEXPORT Centrostal Warszawa S.A.
- pozostate pozycje kosztow

3.1.3. Przychody i koszty finansowe

28.136 tys. zt

17.404 tys. zt

13.527 tys. zt
7.334 tys. zt

1.790 tys. zt
1.578 tys. zt
939 tys. zt
897 tys. zt
2.100 tys. zt

880 tys. zt

2.646 tys.

1.808 tys. zt

z1

11.724 tys. zt

2.257 tys. zt

1.444 tys.
3.161 tys.
1.997 tys.

1.236 tys.

139.233 tys.

135.013 tys.
119.208 tys.
6.858 tys.

4.338 tys.
2.228 tys.
1.126 tys.
3.094 tys.

3.257 tys.

4.881 tys.
5.366 tys.

z1
z1
z1

z1

z1

z1
z1
z1

zt
zt
zt
zt

z1

z1
z1
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Osiagniete przychody finansowe wyniosty 135.704 tys. zt, natomiast poniesione koszty finansowe wy-
niosty 169.883 tys. zt. Na dziatalnosci finansowe poniesiono stratg w wysokosci 34.179 tys. zt.

Poréwnujac wielkos¢ salda osiagnietego na dziatalnosci finansowej w 2004 roku (+42.407 tys. zt) z
poziomem 2005 roku (-34.224 tys. zt), wida¢ wyrazna dysproporcje wynikajaca z faktu, ze w poprzed-
nim roku finalizowany byt proces restrukturyzacji Grupy Kapitalowej STALEXPORT, gtGwnie poprzez
sprzedaz spotek zaleznych: Ferrostal Labedy Sp. 0.0., Ztomhut Sp. z 0.0. oraz utrate kontroli nad STA-
LEXPORT Wiekopolska Sp. z 0.0.

Najwiekszy wptyw na wielkos¢ przychoddw i kosztéw finansowych w roku 2005 miata restrukturyzacja
pozabilansowego zobowigzania podmiotu dominujacego z tytutu poreczen udzielonych Konsorcjum
Bankowemu finansujacego inwestycje WRJ i Skarbowi Panstwa zaangazowanemu réwniez w to przed-
siewziecie.

Po stronie przychodéw ujeto naleznosci od Walcowni Rur Jednos$é Sp. z 0.0. w kwocie 119.208 tys. zi,
na ktora jednoczesnie utworzono odpis aktualizujacy uwzgledniony w pozostatych kosztach operacyj-
nych, a po stronie kosztéw finansowych zobowiazanie wobec bankéw i Skarbu Panstwa z tytutu udzielo-
nych im porgczen.

Gléwne pozycje przychodéw finansowych stanowia:

- nalezno$¢ od WRJ 119.208 tys. zi
- uzyskane odsetki 8.197 tys. zt
wtymm.in.:
a) od naleznosci z tyt. poreczen objetych postepowaniem 2.672tys. zt
uktadowym
b) umorzone odsetki od kredytow 2184 tys. zt
c) od sprzedanych udziatéw Ztomrex 2.137 tys. zt
- aktualizacja wartosci inwestycji 7.511tys. zt

ktora dotyczy rozwiazania w podmiocie dominujacym i w STALEXPORT
Autostrada Dolnoslaska S.A. utworzonych w poprzednich latach odpisow
aktualizujacych dot. sprzedanych w 2005 r. akcji Tl ,Merkury” S.A.

Gléwne pozycje kosztow finansowych stanowia:
- zobowiazanie wobec Konsorcjum Bankdw i Skarbu Panstwa (WRJ)
- odsetki do zaptacenia
wtymm.in.:
a) od kredytow
b) od zobowiazan uktadowych
¢) od zobowiazan z tytutu poreczenia na rzecz
Skarbu Panstwa
- strata ze zbycia inwestycji
w tym:
a) ze sprzedazy nieruchomosci Huty Kosciuszko
b) ze sprzedazy akcji T1 ,Merkury”
- aktualizacja wartosci inwestycji
w tym: odpis na nieruchomos¢ Huty Kosciuszko
- utworzone pozostate odpisy na naliczone odsetki
- saldo ujemnych réznic kursowych
-inne

3.1.4. Wyniki finansowe - podsumowanie

119.208 tys. zt
25.579tys. zt

8.780 tys. zt
7.848 tys. zt

3.783 tys. zt
14.624 tys. zt

7.443 tys. zt
7.181 tys. zt
6.251 tys. zt
6.015 tys. zt
2.207 tys. zt

906 tys. zt
1.108 tys. zt

Skonsolidowana strata brutto Grupy Kapitatowgl STALEXPORT za 2005 rok wynosi 83.582 tys. zi.
Zwiekszenie straty brutto z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych wynosi 16.976 tys. zt. Skon-
solidowana strata netto za 2005 rok wynosi 100.558 tys. zt. Zyski mnigjszosci wynosza 1.830 tys. zt.
Skonsolidowana strata netto przypadajaca akcjonariuszom Spotki za 2005 rok wynosi 102.388 tys. zt.
W 2004 roku Grupa Kapitatowa STALEXPORT osiagneta zysk netto w wysokosci 11.513 tys. zt.
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Ujemny wynik netto jest konsekwencja gtéwnie utworzenia w podmiocie dominujacym odpisow aktuali-
zacyjnych na naleznosci i inwestycje.

Na poniesiona przez Grupe Kapitatowa STALEXPORT S.A. strate netto za 2005 rok miaty wptyw:

- dodatnie wyniki finansowe objetych konsolidacja spétek handlowych w wysokosci 573 tys. zt

w tym:
- STALEXPORT Serwis Centrum S.A. Katowice 462 tys. zt
- STALEXPORT Metalzbyt Sp. z o.0. Biatystok 111 tys. zt
- ujemne wyniki finansowe objetych konsolidacja spétek handlowych
W WYySOKOSCi -147.423 tys. zt
w tym:
- STALEXPORT S.A. Katowice -145.089 tys. zt
- STALEXPORT Centrostal S.A. Lublin - 396 tys. zt
- STALEXPORT Serwis Centrum Belchatow S.A. Rogowiec -463 tys. zt
- STALEXPORT Centrostal Warszawa S.A. (zal-11.2005r.) -1.475tys. zt
- dodatnie wyniki finansowe objetych konsolidacja spotek autostradowych w wysokosci  51.685 tys. zt
w tym:

- STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A. Mystowice
46.922 tys. zt
- STALEXPORT Transroute Autostrada S.A. Mystowice

4.763 tys. zt
- ujemne wyniki finansowe objetych konsolidacja spétek autostradowych w wysokosci -322 tys. zt
w tym:
- STALEXPORT Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice -322 tys. zt
- korekty konsolidacyjne per saldo -6.901 tys. zt

3.2. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzeih majacych wplyw na wynik dziatalnosci
gospodar czg z uwzglednieniem zdar zen po dniu bilansowym

Do nagjistotnigiszych nietypowych zdarzen majacych wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowg) STALEXPORT w 2005 roku zaliczy¢ nalezy:

1. Polaczenie spotek: STALEXPORT S.A. i spotki zalezngg STALEXPORT Centrostal Warszawa
SA.

2. Zmiana dotychczas stosowanych zasad rozliczania umorzong czesci zobowiazan wynikajacych
z realizacji postepowania uktadowego.

3. Wprowadzenie do bilansu STALEXPORT S.A. zobowiazania pozabilansowego dotyczacego
poreczen udzielonych przez Spétke dla kredytu udzielonego Walcowni Rur Jednosé¢ Sp. z 0.0. w
Siemianowicach Slaskich.

4. Wprowadzenie do bilansu STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A. zobowiazan diugoter-
minowych wobec Skarbu Panstwa, tzw. ptatnosci z tytutu koncesji.

Ad. 1. Potaczenie Spotek STALEXPORT S.A. i STALEXPORT Centrostal Warszawa S.A. z dniem 1
marca 2005 roku zostato dokonane w oparciu 0 MSSF nr 3 - metoda nabycia. Wycene STALEXPORT
Centrostal Warszawa S.A., dotychczasowe spotki zalezng od STALEXPORT S.A. przeprowadzono
metoda skorygowanych aktywow netto.

Podstawe wyceny stanowito zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe spétki na dzien
31.12.2004 r. oraz niezweryfikowane sprawozdanie finansowe na dzien 28 lutego 2005 r.

W wyniku przeprowadzonej wyceny metoda skorygowanych aktywdw netto na dzien 28 lutego 2005
roku wartos¢ 100% kapitatu podstawowego STALEXPORT Centrostal Warszawa S.A. wyniosta 18.610
tys. zt.

W wyniku wyzej przyjetel ceny powstata ujemna wartos¢ firmy w wysokosci 1.191 tys. zt, ktéraw bilan-
se STALEXPORT S.A. nadzien 31.12.2005 r. zostata rozliczona w wyniku finansowym.

Ad. 2. STALEXPORT S.A. w poprzednich latach, tj. 2003 i 2004 r. rozliczat zobowiazania uktadowe w
sposdb ,,ostroznosciowy”, tzn. proporcjonalnie do sptacanych rat odnosit odpowiednia warto$¢ umorzo-
nych zobowiazan z ,,przychodéw przysztych okresdw” na ,kapitat rezerwowy” i wynik finansowy dane-
go okresu sprawozdawczego.
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STALEXPORT S.A. nadzien sporzadzenia sprawozdania sptacit 11 rat uktadowych z 20 rat naleznych,
awiec zrealizowal ponad 50% wartosci zobowiazan wynikajacych z zawartego w 2002 roku porozumie-
nia uktadowego.

W $wietle zawartych transakdji, tj. zwrotu naktadéw inwestycyjnych dotyczacych autostrady A4, podpi-
sang umowy na sprzedaz nieruchomosci przy ul. Obrzeznegj w Warszawie (za 62 min zt), Zarzad STA-
LEXPORT S.A. postanowit rozliczy¢ jednorazowo na dzien 31.12.2005 r. umorzong wartos¢ zobowia-
zan stanowiacych ,przychody przysztych okresow”, wychodzac z zatozenia bardzo znacznego ograni-
czenia ryzyka braku sptaty pozostatych zobowiazan uktadowych (ok. 76 min zi), co pozwalito na uzy-
skanie po raz pierwszy od rozpoczecia restrukturyzacji Spétki dodatnich kapitatéw wiasnych (na koniec
2002 roku kapitaty te byty ujemne na kwotg 367 min zt).

Jednorazowe rozliczenie wartosci ,, przychoddw przysztych okresdw” miato wplyw na zwiekszenie kapi-
tatu rezerwowego o kwote 37.901 tys. zt oraz wyniku finansowego okresu sprawozdawczego o kwote
22.033 tys. zt.

Ad. 3. W 1998 r. STALEXPORT S.A. udzi€lit Konsorcjum Bankéw poreczenia kredytow Walcowni Rur
Jednos¢ Sp. z 0.0. (141,5 min zt plus odsetki) i jednoczesnie regwarantowat Skarbowi Panstwa jego
poreczenia dla WRJ (114,8 min zt). W 2005 roku konsorcjum bankéw wypowiedziato WRJ umowy
kredytowe.
Jednoczesnie Spdtka, spodziewajac sie wezwania przez banki do wywiazania sie z uméw poreczenia,
prowadzita z konsorcjum intensywne rozmowy w sprawie okreslenia wielkosci i zasad restrukturyzacji
tych zobowiazan.
W zwiazku z powyzszym dla prawidiowe) wyceny aktywéw i pasywow Zarzad STALEXPORT S.A.
biorac pod uwage aktualne zaangazowanie bankéw w WRJ, postanowit urealni¢ i zaliczy¢ zobowiazania
pozabilansowe wobec bankéw i Skarbu Panstwa do zobowiazan bilansowych.
Operacja ta wptyneta niekorzystnie na wynik finansowy na dzien 31.12.2005 r., obnizagjac go o kwote
119.208 tys. zt.
W dniu 4 maja 2006 roku STALEXPORT S.A. podpisat z Konsorcjum Bankowym porozumienie, ktore
okreslito podstawowe zasady regulacji zobowiazan, tj.:
a) uktadowy charakter zobowiazan (redukcja o 40%),
b) wysokos¢ zredukowanego zobowiazania (33,5 min zt lub 65,2 min zt — do rozstrzygniecia
przez powotany przez strony Sad Arbitrazowy),
C) sptate catosci zobowiazania poprzez konwersie na akcje Spdtki, po cenie wynikajace ze
srednig z ostatnich 6 miesiecy przed podpisaniem Porozumienia
W dniu 25 maja 2006 r. Sad Arbitrazowy orzekt, ze wysokos¢ zobowiazania wynosi — zgodnie ze stano-
wiskiem Spdtki — 33,5 min zt plus nalezne od tej kwoty odsetki.

Ad. 4. W 2005 roku miaty migjsce dwa istotne zdarzenia w dziatalnosci autostradowej majace wptyw na
wartos¢ aktywow skonsolidowanego hilansu. Po pierwsze, wszedt w zycie (pazdziernik 2005) Aneks nr 5
do Umowy Koncesyjngj zawarte) pomigdzy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury. Po drugie, na te
bazie SAM S.A. podpisat umowe kredytowa z konsorcjum bankéw (grudzien 2005), stanowiaca tzw.
»Zamkniecie Finansowe”, ktérego brak w okreslonym koncesja terminie mogtby stanowié¢ podstawe do
odebrania koncesji.

Konsekwencja podpisang przez SAM S.A. umowy koncesyjng jest ujecie w ksiegach (w pasywach bi-
lansu) dtugoterminowych zobowiazan wobec Skarbu Panstwa, tzw. ptatnosci z tytutu koncegi (sptata
kredytu EBOIR zaciagnietego przez Skarb Panstwa w okresie przedkoncesyjnym) w kwocie 256.194 tys.
zt oraz diugo- i krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych (w aktywach bilansu).

3.3. Sytuacja majatkowa i finansowa wraz z opisem zr 6det finansowania, polityki do-
tyczaceg zadluzenia a takze polityki zarzadzania ryzykiem
3.3.1.  Aktywa Grupy Kapitatowe)
Majatek ogdtem Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2005 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec

roku 2004 zwiekszyt sie¢ 0 128.128 tys. zt. W strukturze majatku nastapit wzrost aktywow dtugotermi-
nowych 0 206.534 tys. zt (0 53%), natomiast aktywa krétkoterminowe spadty o 78.406 tys. zt (0 29%).
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Strukture aktywdw skonsolidowanego bilansu przedstawia ponizsza tabel a:

AKTYWA (wtys. 21 5112 2005|3119, 2004 ] w2008, 200431 12 2008| 31 12, 3004
|. Aktywa dlugoter minowe 595 001] 388 467 206 534] 53%| 76% 59%
1. Rzeczowe aktywa trwate 307 310 157 364/ 149946)  95%| 39% 24%
2. Wartosci niematerialne 413 495 -820 -17% 0% 0%
3. Wartos¢ firmy jedn. podporzadkowanych 0 0 0
4. Naleznoéci dtugoterminowe 509 942 -433  -46% 0% 0%
5. Inwestycje dtugoterminowe 62 780 89891 -27 111 -30% 8% 14%
-125
6. Aktywa dostepne do sprzedazy 4231 130211 980 -97% 1% 20%
7. Aktywa z tyt. odroczonego pod. doch. 6064 9564 -3500 -37% 1% 1%
8. Dtugoterminowe rozlicz. migdzyokreso-
we 213 694 0 213 694
II. Aktywa kr étkoter minowe 187 885| 266 291| -78406] -29%| 24% 41%
1. Zapasy 53151 91712 -38561 -42% 7% 14%
2. Naleznosci krétkoterminowe 07418 150582 -53 164 -35%| 12% 23%
3. Inwestycje krétkoterminowe 235 19 216 0% 0%
4. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 26214 22225 3989 18% 3% 3%
5. Krétkoterminowe rozl. miedzyokresowe | 10867 1753 9114 520% 1% 0%
Aktywa Razem 782 886| 654 758 128 128 20%| 100%| 100%

Aktywa dtugoter minowe

Zwiekszenie rzeczowych aktywow trwatych na koniec 2005 r. 0 149.946 tys. zt (0 95%) w poréwnaniu
ze stanem na koniec 2004 r. dotyczy przede wszystkim:

- wzrostu srodkéw trwatych w STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A. 0 146.364 tys. zt wyni-
kajacego z:

a) przyjecia z inwestycji zakonczonych zadan inwestycyjnych: modernizacja obiektéw maosto-
wych, nawierzchni i przgjazdow awaryjnych w kwocie 56.726 tys. zt,

b) przgecia od podmiotu dominujacego STALEXPORT S.A. budynkéw i budowli autostrado-
wych w kwocie 127.000 tys. zt, ktére w skonsolidowanym bilansie na koniec 2004 roku byty
wykazane w pozycji aktywa dostepne do sprzedazy,

c) spadku srodkéw trwatych w budowie (inwestycji kontynuowanych) o kwote 37.362 tys. zi
Zwiazanego z oddaniem inwestycji zakonczonych do uzytkowania,

- wzrostu srodkéw trwatych w STALEXPORT Serwis Centrum S.A. w Katowicach wynikajacego z
przeszacowania wartosci nieruchomosci i gruntow przeznaczonych do sprzedazy o wartos¢ 7.133
tys. zt,

- W pozostatg czesci: spadku wartosci srodkw trwatych zwiazanego z amortyzacja roczna w wy-
sokosci 8.890 tys. zt.

W wartosciach niematerialnych spadek (per saldo) o 82 tys. zt zwiazany jest z ich zwigkszeniem o za-
kupy oprogramowania komputerowego w kwocie 165 tys. zt i zmnigjszeniem z tytutu amortyzacji rocz-
nej 0 247 tys. zt.

Naleznosci diugoterminowe stanowia zaptacone przez podmiot dominujacy kaucje od udziel onych przez
bank gwarancji na wykonanie kontraktéw. Spadek naleznosci dtugoterminowych o 433 tys. zt dotyczy
zwrotu czesci zaptaconych kaucji.

Spadek inwestycji dtugoterminowych o 27.111 tys. zt dotyczy w giéwneg mierze zmnigjszenia stanu
nieruchomosci inwestycyjnych o 26.658 tys. zt. Zmnigszenie to dotyczy ceny nabycia sprzedangj w 2005
roku czesci nieruchomosci Huty Kosciuszko w wysokosci 20.648 tys. zt oraz utworzenia odpisu aktuali-
ZUjaCcego na pozostajaca W posiadaniu czes¢ nieruchomosci Huty Kosciuszko w wysokosci 6.015 tys. zt.
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Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na koniec 2005 roku w wysokosci 59.646 tys. zt obeimuje;
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow w Warszawie w wysokosci 46.946 tys. zt,
- nieruchomos¢ Huty Kosciuszko w wysokosci 12.700 tys. zt.

W aktywach dostepnych do sprzedazy spadek (per saldo) o 125.980 tys. zt zwiazany jest z ich zwiek-
szeniem o przeznaczona do sprzedazy i wyceniona w cenach rynkowych nieruchomos¢ we Wroctawiu
(w STALEXPORT Serwis Centrum S.A. Katowice) oraz zmnigiszeniem sprzedaza do STALEXPORT
Autostrada Matopolska S.A. nieruchomosci autostradowych w wysokosci 128.027 tys. zt

Aktywa dostepne do sprzedazy w wysokosci 4.231 tys. zt na koniec 2005 roku obegmuja:

- w STALEXPORT S.A. - grunt w Katowicach przy ul. Mickiewicza o wartosci 2.199 tys. zt

- w STALEXPORT Serwis Centrum S.A. Katowice - prawo wieczystego uzytkowania gruntow — dziat-
ka we Wroctawiu o wartosci 2.032 tys. zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego spadty o 3.500 tys. zt. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w taczng wartosci wykazuja nastepujace spotki:

- STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A. Mystowice 4.358 tys. zt
- STALEXPORT Transroute Autostrada S.A. Mystowice 1.176 tys. zt
- STALEXPORT Serwis Centrum S.A. Katowice 434 tys. zt
- STALEXPORT Centrostal S.A. Lublin 95 tys. zt

Podmiot dominujacy STALEXPORT S.A. nie aktywuje podatku dochodowego z uwagi na wystepujaca
wysoka strate podatkowa.

W Grupie Kapitatowej STALEXPORT dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe na koniec 2004
roku nie wystgpowaty. Kwota dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych na koniec 2005 roku w
wysokosci 213.694 tys. zt w catosci dotyczy spdtki STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A. Wiel-
kos¢ czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w spéice SAM S.A. jest rezultatem zobowiazan
wynikajacych z podpisang umowy koncesyjnej, uwzgledniajacych ujecie w ksiegach (w pasywach bilan-
su) dtugoterminowych zobowiazan wobec Skarbu Panstwa, tzw. ptatnosci z tytutu koncegji (sptata kredy-
tu EBQOIR zaciagnictego przez Skarb Panstwa w okresie przedkoncesyjnym). Zdarzenia powyzsze sa
konsekwencja podpisania przez SAM S.A. z Ministrem Infrastruktury aneksu nr 5 do umowy Konce-
syjnel oraz zawarcia z Konsorcjum bankdw umowy kredytowej na kwote do 380 min zt w celu uzyskania
tzw. ,zamkniecia finansowego” .

Aktywa kr 6tk oter minowe

Zapasy w Grupie Kapitalowe) znaczaco spadty o 38.561 tys. zt. Najwyzszy spadek zapasow o 16.054
tys. zt dotyczy podmiotu dominujacego STALEXPORT S.A. (pomimo przeecia na dzien potaczenia,
zapasow spotki STALEXPORT Centrostal Warszawa S.A., ktorych warto$¢ wynosita 19.285 tys. zt)
oraz w STALEXPORT Serwis Centrum S.A. Katowice 0 2.458 tys. zt.

Spadek naleznoéci krétkoterminowych o 53.164 tys. zt jest zwiazany przede wszystkim ze spadkiem
przychodéw ze sprzedazy .

Wielkos¢ srodkdw pienieznych w poréwnaniu z koncem 2004 roku wzrosta 0 3.989 tys. zi.
Wzrost krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych dotyczy powstania czynnych rozliczen miedzy-

okresowych kosztow w spéice STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A. w kwocie 10.195 tys. zt w
zwiazku z podpisaniem umowy koncesyjne i przejeciem zobowiazan wobec Skarbu Panstwa.
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3.3.2.  Pasywa Grupy Kapitatowe)

Strukture pasywow skonsolidowanego bilansu przedstawia ponizsza tabel a:

Dyna-mika

PASYWA (wtys. 21) 5112 2005(31 12, 2004 ?vc:r:?' 22%%? 3?2%%%(?5 3?2%%%(?4
|. Kapital wiasny 33405 82057 -48652 -59% 4% 13%
1.1. Kapitatl wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki| 29357| 76 795 -47 438 -62% 4% 12%
1. Kapitat zakladowy 215524 215524, - - 28% 33%
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna) - - - - - -
3. Akgje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) -73 -44 -29 - - -
4. Kapital zapasowy 101 675 113153 -11478 -10% 13% 17%
5. Kapital z aktualizagji wyceny 16393| 43382 -26989  -62% 2% 7%
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 51017| 97446 -46429  -48% 7% 15%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -252 791|-404 179) 151388  -37%| -32% -62%
8. Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Spétki|-102 388 11 513/-113901| -989%| -13% 2%
1.2. Kapitaly mnigj szoici 4048 5262 -1214 -23% - 1%
11. Zobowigzania dlugoter minowe 637 009 399 280| 237729  60% 81% 61%
1. Kredyty i pozyczki 78040 113746 -35706| -31% 10% 17%
2. Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 6302 5834 468 8% 1% 1%
3. Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 0 0 - - - -
4. Pozostate zobowigzania 509 714| 196 009 313705 160% 65% 30%
5. Rezerwa z tyt. odroczonego pod. doch. 11209 12289 -1080 -9% 1% 2%
6. Rezerwy na pozostate zobowiazania 13418 11721 1697 14% 2% 2%
7. Dtugoterminowe rozl. migdzyokresowe 18326 59681 -41355 -69% 2% 9%
111. Zobowigzania kr étkoter minowe 112 472] 173421] -60949 -35% 14% 26%
1. Kredyty i pozyczki 5528/ 10648 -5120, -48% 1% 2%
2. Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 0 0 - - - -
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 74 126| 95568 -21442 -22% 9% 15%
4, Pozostate zobowiazania 19761 14952 4809 32% 3% 2%
5. Rezerwy na zobowiazania 6282 11835 -5553 -47% 1% 2%
6. Krétkaterminowe rozl. miedzyokresowe 6775 40418 -33643 -83% 1% 6%
Pasywa Razem 782 886| 654 758 128128 20%| 100% 100%
K apital wiasny

Skonsolidowany kapitat wtasny Grupy Kapitatowgy STALEXPORT na dziean 31 grudnia 2005 r. wynosi
33.405tys. zt i jest 048.652 tys. zt tys. mnigjszy w poréwnaniu z koncem 2004 roku.
Na spadek kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej STALEXPORT miaty wptyw:

- spadek kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom Spétki 0 47.438 tys. zi,

- spadek kapitatw mnigszosci o 1.214 tys. zt.

Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom Spdtki zmnigjszyt sie¢ w gtéwne) mierze na skutek poniesiong
straty netto przez podmiot dominujacy. Istotne zmiany dotycza struktury poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu

wlasnego.

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatoweg STALEXPORT SA. jest kapitat podstawowy podmiotu
dominujacego. W omawianych okresach widkos¢ kapitatu zaktadowego nie zmienita sie. Kapitat zakta-
dowy podmiotu dominujacego wynosi 215.524.046,00 zt i dzidi sie¢ na 107.762.023 akcji zwyktych na

okaziciela o wartosci nominalneg 2,00 zt.
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Gtowni akcjonariusze STALEXPORT SA. to:
- Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 16,72%
- Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 5,42%

Akcje wiasne podmiotu dominujacego w wysokosci 73 tys. zt dotycza: - per saldo pozostatej kwoty 23
tys. zt zakupionych i wydanych akcji akcjonariuszom mnigjszosciowym byte spétki STALEXPORT
Centrostal Warszawa S.A. oraz - kwoty 50 tys. zt akcji bedacych w posiadaniu spétki zalezngj STALE-
XPORT Serwis Centrum S.A. Belchatow.

Spadek kapitatu zapasowego Grupy Kapitatowe per saldo o 11.478 tys. zt spowodowany zostat gtéwnie
jego zwiekszeniem o 30.864 tys. zt w STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A. z podziatu zysku
2004 r. oraz zmnigjszeniem o0 42.343 tys. zt, na skutek pokrycia strat lat ubiegtych w podmiocie domi-
nujacym STALEXPORT S.A.

Spadek kapitatu z aktualizacji wyceny per saldo 0 26.989 tys. zt zwiazany jest - po stronie zwiekszen -z
przeszacowaniem $rodkOw trwatych w spotce STALEXPORT Serwis Centrum S.A. Katowice w kwocie
7.903 tys. zt oraz po stronie zmnigszen - z diminacja tego kapitatu w kwocie 34.683 tys. zt w przejete)
przez podmiot dominujacy spotce STALEXPORT Centrostal Warszawa S.A.

Spadek pozostatych kapitatow rezerwowych per saldo o 46.429 tys. zt wynika z przeznaczenia kwoty
95.979 tys. zt na pokrycie strat lat ubiegtych w podmiocie dominujacym oraz ich zwigkszenia 0 51.017
tys. zt, w wyniku przeksiegowania w 2005 roku z rozliczeh migdzyokresowych przychodéw umorzonej
czesci zobowiazan uktadowych podmiotu dominujacego.

Spadek strat z lat ubiegtych 0 151.454 tys. zt zwiazany jest z ich pokryciem w podmiocie dominujacym z
kapitatu zapasowego, pozostatych kapitatow rezerwowych oraz zysku netto za rok 2004.

Skonsolidowana strata netto za 2005 rok przypadajaca na akcjonariuszy STALEXPORT S.A. wynosi
102.388 tys. zt. W 2004 roku Grupa Kapitatowa STALEXPORT osiagneta skonsolidowany zysk netto w
wysokosci 11.513 tys. zt.

Zmnigjszenie kapitatdw mnigjszosci per saldo 0 1.214 tys. zt dotyczy: po stronie zwiekszen kwoty 2.618
tys. zt, stanowiacej przejety przez akcjonariuszy mniejszosciowych zysk za 2005 rok, natomiast po stro-
nie zmnigjszen kwota 3.832 tys. zt stanowi przejeta przez akcjonariuszy mnigjszosciowych strate za
2005 rok w wysokosci 1.464 tys. zt oraz eliminacje kapitatw mnigjszosci w kwocie 2.368 tys. zt w byle
spdice STALEXPORT Centrostal Warszawa S.A.

Zobowigzania

Zobowiazania diugoterminowe w poréwnaniu z koncem 2004 roku zwiekszyly sie 0 237.729 tys. zt. i
wynosza na koniec 2005 roku 637.009 tys. zt.

Decydujace znaczenie w ramach tych zobowiazan maja pozostate zobowiazania w kwocie 509.714 tys.
zt, ktére dotycza podmiotu dominujacego STALEXPORT S.A. oraz spdtki zalezngg STALEXPORT
Autostrada Matopolska S.A.

W podmiocie dominujacym STALEXPORT S.A. gtéwne zobowiazania dtugoterminowe stanowia:

8 zobowigzanie diugoterminowe wobec Skarbu Panstwa z tytutu udziel onego poreczenia weks o-
wego dotyczacego Huty Ostrowiec oraz wobec Skarbu Panstwa i Konsorcjum Bankowego z tytutu udzie-
lonych poreczen dotyczacych Walcowni Rur Jednos¢ w taczne) kwocie 197.173 tys. zt.

8 zobowigzania uktadowe w wysokosci 94.345 tys. z,

§ kredyty w wysokosci 78.040 tys. zt.

Ulegaja one (kredyty i uktad) systematycznemu zmnigjszeniu na skutek ich sptat zgodnie z przyjetymi
harmonogramami.

Powstanie w koficu 2005 roku zobowiazan dtugoterminowych w kwocie 256.194 tys. zt w spotce zal ez-
ng STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A. jest rezultatem zobowiazan wynikajacych z podpisane
umowy koncesyjngj, uwzglednigjace ujecie w ksiegach (w pasywach bilansu) diugoterminowych zobo-
wigzan wobec Skarbu Panstwa, tzw. ptatnosci z tytutu koncesji (sptata kredytu EBOIR zaciagnictego
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przez Skarb Panstwa w okresie przedkoncesyjnym). Zdarzenia powyzsze sa konsekwencja podpisania
przez SAM S.A. z Ministrem Infrastruktury aneksu nr 5 do umowy koncesyjng oraz zawarcia z Kon-
sorcjum Bankéw umowy kredytowe na kwote do 380 min zt w celu uzyskania tzw. zamkniecia finanso-

Wego.

Spadek diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych dotyczy gtéwnie rozliczeh miedzyokresowych
przychodéw w podmiocie dominujacym z tytutu umorzonych zobowiazan uktadowych, ktére z koncem
2005 roku zostaty w catosci rozliczone na pozostate kapitaty rezerwowe i pozostate przychody.

W strukturze zobowiazan krétkoterminowych, ktore odnotowaty spadek na koniec 2005 roku o 35%
w stosunku do 2004 roku, najwigksze znaczenie maja zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci
74.126 tys. zt. Ich spadek 0 21.442 tys. zt jest zwiazany z ograniczeniem obrotu.

Spadek krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych (tak samo jak dtugoterminowych) zwigzany
jest z rozliczeniem w podmiocie dominujacym przychodéw z tytutu umorzonych zobowiazan uktado-
wych.

3.3.3.  Strukturazr 6det finansowania i zar zadzanie zasobami finansowymi

Zrodtem finansowania aktywéw w podmiocie dominujacym byly wytacznie zobowiazania, gdyz przez
wiekszos¢ okresu sprawozdawczego wiglkosé kapitatow witasnych miata wartos¢ ujemna i dopiero z
koncem roku osiagneta niewielka wartos¢ dodatnia.

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (relacja zobowiazan do sumy bilansowej) w STALEXPORT zmnigjszyt
Si¢ ze 105,6% do 99,6%.

W 2005 roku wskazniki ptynnosci uleglty wyraznel poprawie w poréwnaniu z 2004 rokiem. Wynika to
gtéwnie ze spadku zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.

Na sytuacje zwiazana z przeptywami finansowymi decydujacy wptyw miata koniecznosé¢ sptaty kredytow
pozauktadowych (39 min zt tacznie z odsetkami) oraz sptaty wierzycieli gtéwnych w ramach realizagji
postanowien postepowania uktadowego (42 min zt). Czynniki te spowodowaty uszczuplenie kapitatu
obrotowego Spotki, przektadajac sie na ograniczenie mozliwego do zrealizowania poziomu przychodéw
ze sprzedazy. W ciagu 2005 roku Spoétka w dalszym ciagu pozbawiona byta dostepu do finansowania w
postaci kredytéw bankowych, co uniemozliwito wzrost przychoddw ze sprzedazy.

Poza realizacja zobowiazan uktadowych i porozumien bankowych dotyczacych sptaty zrestrukturyzowa-
nych kredytéw, istotnym obciazeniem finansowym dla spotki sa zobowiazania wynikajace z poreczen dla
Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych kredytow Hucie Ostrowiec, oraz poreczen z tytutu udzielonych
kredytow na inwestycje Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. Majac na wzgledzie ograniczone mozliwosci
finansowe Zarzad spotki podjat dziatania w celu finalnego okreslenia wielkosci zobowiazan warunko-
wych oraz sposobu ich splaty przez konwerge lub przesuniecie ptatnosci gotéwkowych poza okres spta-
ty zobowiazan uktadowych i ustalenie dogodnych termindw ich sptat w dtuzszym okresie czasu.

Temu stuzyto podpisane w 2004 roku porozumienie ze Skarbem Panstwa w zwiazku z poreczeniami
dotyczacymi Huty Ostrowiec w kwocie 72,6 min zt, a takze aktualne dziatania majace na celu rozwiaza-
nie kwestii poreczen dotyczacych WRJ, ktére w czesci dotyczace zobowiazan wobec bankéw zostato
okreslone podpisanym 4.05.2006 r. porozumieniem.

Sprzedaz w 2005 roku wykazuje wzrost rentownosci brutto. Wskaznik rentownosci netto za 2005 rok
byt ujemny gtéwnie na skutek koniecznosci utworzenia odpisow aktualizujacych naleznosci (WRJ) oraz
w wyniku obciazen finansowych (odsetki).

3.4. Opis dziatalnosci inwestycyjnej

Warto$¢ naktadow inwestycyjnych majatku trwatego w Grupie Kapitatowe) STALEXPORT poniesionych
w 2005 roku wyniosta 21.011 tys. zt.

21



W strukturze naktadéw inwestycyjnych najwicksza pozycje stanowia inwestycje kontynuowane w STA-
LEXPORT Autostrada Matopolska S.A. w wysokosci 19.389 tys. zt. Koszty inwestycji dotyczyty robét
budowl ano-montazowych zwiazanych z modernizacja obiektéw maostowych, nawierzchni i przejazdéw
awaryjnych.

W ramach poniesionych naktadéw inwestycyjnych Grupa Kapitalowa STALEXPORT S.A. dokonata
zakupu gotowych débr inwestycyjnych w wysokosci 1.457 tys. zt, w tym;

- zakup nieruchomosci (w Kostrzyniu i Krzyzu Wielkopol skim) 971 tys. zt
- maszyny i urzadzenia dla zbrojarni w Warszawie 300 tys. zt
- zakupy (w gtéwneg mierze) sprzetu komputerowego 351 tys. zt.

4. ANALIZA DZIALALNOSCI HANDLOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ
4.1. Sprzedaz - I nfor macje o podstawowych produktach, towar ach i ustugach

W 2005 roku w stosunku do roku 2004 nastapit spadek przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatows o
38%.
Na spadek przychoddw sprzedazy ztozyto si¢ kilka przyczyn:
mnigisze zuzycie stali i stabsza koniunktura na rynku w poréwnaniu do 2004 roku,
spadek cen wyrobow hutniczych,
zmiana polityki Koncernu MITTAL STEEL Poland polegajaca na odgjsciu od zakupéw surow-
cow do produkgji (rud zelazai materiatdw ogniotrwatych) u posrednikéw krajowych,
ograniczony kapitat obrotowy na finansowanie dziatalnosci handlows.

Asortymentowa strukture sprzedazy przedstawia ponizsza tabela:

Gléwne towary i ustugi w obrocie Grupy K apitalowe] STALEXPORT w 2005 roku

Towar/Ustuga Wartosé¢ Udziat %

w min zt w obrocie
K sztattowniki 161,41 26,0%
Wyroby plaskie 104,15 16,8%
Autostrada 89,33 14,4%
Prety i walcowka 69,30 11,2%
Rury 47,18 7,6%
Zbrojenia prefabrykowane 41,20 6,6%
Wyroby z metali kolorowych 32,31 5,2%

Niezmiennie od dwach lat, rowniez w 2005 roku, najwiekszy udziat w sprzedazy spotek Grupy Kapita-
towg stanowity ksztattowniki, ktorych sprzedaz jednak zmalata w stosunku do 2004 roku o 30% nato-
miast wzrdst ich udziat w obrocie z 22,9% do 25,9% w 2005 roku.

Spadek wartosci sprzedazy nastapit rowniez w przypadku wyrobow plaskich o 44%, pretow i walcowki o
24%.

W poréwnywanych latach wzrosty przychody ze sprzedazy: rur o 31% oraz wyrobow z metali koloro-
wych 0 42%.

4.2. Informacja o rynkach zbytu i dostawcach

Rynki zbytu - sprzedaz eksportowa

Obroty Grupy Kapitatowej STALEXPORT w zakresie eksportu oraz importu realizowane byty poprzez
STALEXPORT SA. (w 99%) oraz przez STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. Katowice (1%).
Udziat sprzedazy eksportowej w obrotach Grupy Kapitatowej wynidst w 2005 roku ok. 34%. Przychody
ze sprzedazy eksportows) spadlty w poréwnaniu do 2004 roku o 15%. Okoto 89% eksportu Grupy Kapi-
tatowg stanowita sprzedaz wyrobow hutniczych, natomiast pozostate 11% - potwyrobow i pozostatych
towarow.
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Gléwne towary w ekspor cie Grupy K apitatowe] STALEXPORT w 2005 roku

Towar Wartos¢ Udziat %
w min zi w eksporcie
K sztattowniki 113,24 53,2%
Wyroby z metali kolorowych 30,40 14,3%
Rury 24,63 11,6%
Pétwyroby 20,95 9,8%

Struktura sprzedazy eksportowe w podziale na kraje przeznaczenia ksztattowata si¢ w 2005 roku naste-
pujaco: Europa— 38%, Ameryka Pin. — 12%, Ameryka Pid. — 49%, Daleki Wschéd i Afryka— 1%.

Rynki zbytu - sprzedaz narynek krajowy
W 2005 roku warto$¢ przychodow ze sprzedazy skierowang na rynek krajowy (bez uwzglednienia przy-
chodow z tytutu autostrady) wyniosta ok. 52% obrotéw Grupy Kapitatowsy.

7% wyrobow sprzedanych na rynku krajowym pochodzito z importu. Sprzedaz krajowa w 93% stanowit
obrét wyrobami hutniczymi a pozostate 7% to materiaty zaopatrzenia hutniczego i pozostate towary i
ustugi.

Glowne towary w sprzedazy narynek krajowy Grupy Kapitalowe] STALEXPORT w 2005 roku

ial O
Towar/Ustuga Wartosé¢ Udzial /°.
w rynku kragjo-
w min zt
wym
Wyroby plaskie 103,87 32,6%
Prety i walcowka 67,56 21,2%
K sztattowniki 48,17 15,1%
Zbrojenia prefabrykowane 41,20 12,9%
Rury 22,55 7,1%

Glowni dostawcy

Gtéwnym dostawca (powyzej 10% udziatu w zakupach) spotek Grupy Kapitatowe) STALEXPORT w
2005 roku byt Mittal Steel Poland S.A.

Zakupy u pozostatych dostawcdw Grupy Kapitatowej nie przekroczyty kilku procent catosci dostaw w
2005 roku.

Gléwni odbiorcy
W 2005 roku wsrod odbiorcow Grupy Kapitatowej nie byto firmy, z ktéra obroty przekroczyty 10% przy-
chodoéw ze sprzedazy.

4.2a. Sie¢ dystrybucji

Zapoczatkowana w roku 2001 restrukturyzacja Spotek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowej STALE-
XPORT koncentruje sie¢ na usprawnieniu proceséw handlu i obstugi klientéw, poprawie organizacji oraz
optymalizacji ponoszonych kosztéw. Prowadzona jest ciagta analiza efektywnosci posiadanego majatku i
jego alokacja do obszardw przynoszacych odpowiednie wptywy.

Szczegdlng uwage poswieca Sie efektywnosci dziatania nakierowang) na bezposrednia obstuge klienta
oraz na zwickszanie wartosci dodang sprzedawang stali poprzez poddawanie jg procesom przetwor-
czym i prefabrykacyjnym.

Duza, nakierowana na klienta sie¢ sprzedazy posiadajaca wsparcie w rosnacych mozliwosciach prze-
tworczych stali, jest jednym z gtéwnych, nie w pelni jeszcze wykorzystanym czynnikiem rozwoju Grupy
Kapitatowej STALEXPORT .

Na koniec 2005 roku sie¢ dystrybucji STALEXPORT S.A. tworzyty :
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3 biura handlowe (Warszawa, Czestochowa, Biatystok).
11 sktadéw handlowych, (Gostyn, Gniezno, Pita, Betchatow, Krzyz Wiekopolski,
Komorniki, Koszalin, Kostrzyn, Rzeszéw, £.6dz, Koronowo),
4 punkty sprzedazy obstugiwane przez Spdiki zalezne, tj.:
- STALEXPORT SERWIS CENTRUM SA. (Wroctaw, Opole, Katowice),
- STALEXPORT CENTROSTAL LUBLIN S.A. (Lublin),

Analiza profilu sprzedazy, jak réwniez profilu obstugiwanych klientéw wskazuje, iz mimo, ze poszcze-
gdlne hurtownie leza w wiekszych w miare jednorodnych obszarach geograficznych, to jednak kazdy z
punktow sprzedazy ma swoja specyfike. Jest to duzy atut swiadczacy o daleko idacg indywidualizacji
zapotrzebowan, ale réwniez duze utrudnienie poniewaz nie tak tatwo da si¢ uzyska¢ efekt korzysci skali
przy zakupach zaopatrzeniowych.

W roku 2005 przygotowano logistycznie tzw. Magazyn Centralny, ktéry bedzie w stanie zaopatrywaé
wszystkie sktady handlowe, minimalizujac koszty transportu, jak réwniez optymalizujac rotacje zapa-
sow. Petne jego wykorzystanie bedzie mozliwe po pozyskaniu $rodkéw obrotowych.

Réwnoczesnie nastepuje zmiana nastawienia do istnigjacg juz sieci dystrybucji. Wychodzac z zatozenia,
iz nie tylko ilos¢ i obecnos¢ sktadéw handlowych na terenie kraju jest wazna, ale przede wszystkim
efektywnos¢ ich pracy, w 2006r. podjeto decyzje o likwidacji 3 sktadéw handlowych (Komorniki, Rze-
széw, L.6dz).

STALEXPORT S.A. poszerzajac oferte rozwija zaklady przetworstwa i prefabrykacji zbrojen. Wigcej
informacji na ten temat zawarto w punkcie 6 poswieconym m.in. strategii i perspektywom rozwoju dzia-
talnosci handlows.

W sposdb konsekwentny dazy sie do uproszczenia procedur obstugi klientéw i pozyskiwania towarow
oraz podniesienia elastycznosci i szybkosci reagowania na procesy i zjawiska zachodzace na rynku stali.

5. POZOSTALE INFORMACJE

5.1. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w
tym znanych Grupie K apitalowej umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umo-
wach ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperacji

1. W dniu 13 czerwca 2005 zostata zawarta umowa sprzedazy akcji pomiedzy STALEXPORT SA. i
»STALEXPORT Autostrada Dolnoslaska” S.A. Katowice dotyczaca zbycia przez STALEXPORT
S.A. wszystkich posiadanych - 1080 sztuk akcji , Konsorcjum Autostrada Slask , SA. w Katowi-
cach, o wartosci nominalng 100 zt kazda, reprezentujacych tacznie 5,43 % kapitatu zaktadowego
na walnym zgromadzeniu. L.aczna cena zbycia akcji wynosi 388.784 zt ( stownie: trzysta osiemdzie-
sigt osiem tysiecy siedemset osiemdziesiat cztery). Wartosé bilansowa udziatéw na dzien 31.03.2005
jest zerowa.

2. W okresie od czerwca do listopada 2005 r. Spdtka zawarta kontrakty eksportowe na dostawy do
Ameryki Potudniowe nataczna kwote 38,5 min zt, do Ameryki Pétnocneg) na kwote 24 min zi, oraz
na dostawy dla odbiorcy ukrainskiego na 32,9 min zi.

3. W dniu 8 lipca 2005r. zostata podpisana pomiedzy: STALEXPORT S.A. i Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A., umowa sprzedazy uzytkowania wieczystego gruntu, potozonego w Chorzowie, 0
powierzchni 99.558 m? oraz wiasnosci budynkéw i budowli stanowiacych odrgbne nieruchomosci.
Zaptata ceny nastapita poprzez jg zaliczenie na sptate zadtuzenia STALEXPORT S.A. w stosunku
do Banku Handlowego w Warszawie S.A.

4. W dniu 19 sierpnia 2005r. STALEXPORT S.A. otrzymat Pismo od Ministra Finansow, w ktérym
stwierdzono, ze zostat spetniony warunek zawieszajacy, zawarty w umowie o sptate dtugu z tytutu
poreczenia jakiego udzidit STALEXPORT S.A. w 1997r dla kredytu na realizacje inwestycji pod
nazwa ,, Kompleksowa modernizacja linii produkcyjng stali w Hucie Ostrowiec S A.”. Tym samym
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wszedt w zycie paragraf okreslagjacy zasady wykonania zobowiazan przez STALEXPORT S.A. wo-
bec Skarbu Panstwa. Minister Finansow potwierdzit spetnienie warunku na podstawie otrzymanego
pisma od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta z dnia 17 sierpnia 2005 r., zawiera-
jacego opinie w zakresie zgodnosci postanowien umowy o sptate diugu, zawartel w dniu 1 wrzesnia
2004 r. pomiedzy Skarbem Panstwa i Spétka STALEXPORT S.A. z przepisami regulujacymi udzie-
lanie pomocy publiczng.

W dniu 17 pazdziernika 2005r. STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A., podpisata z Mini-
sterstwem Infrastruktury wszystkie zataczniki Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjnej na budowg przez
przystosowanie i eksploatacje autostrady ptatngl A4 na odcinku Krakow-Katowice. Wejscie w zycie
Umowy otwiera mozliwosci uzyskania zamkniecia finansowego — w formie dtugoterminowego kre-
dytu od Konsorcjum bankowego - przeznaczonego na sfinansowanie niezbednych robét inwestycyj-
nych oraz rozliczen wynikajacych z przeniesienia koncegi na STALEXPORT Autostrada Matopol -
ska S.A. przez STALEXPORT S.A.

W dniu 28 grudnia 2005r. spétka STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A. podpisa-
ta znaczaca umowe w sprawie udzielenia kredytu. Stronami umowy sa: STALEXPORT AUTO-
STRADA MALOPOLSKA S.A. Mystowice oraz WESTLB BANK POLSKA SA. Warszawa, WE-
STLB AG (London Branch), DEPFA BANK PLC, Dublin, Irdand, KfW Frankfurt, Germany,
BANK BPH SPOLKA AKCYJINA, Warszawa. Przedmiotem umowy jest udzielenie kredytu w wy-
sokosci do 380 min zt na finansowanie projektu autostrady ptatngl A4 na odcinku Krakéw-Katowice
(tj. roboty budowlane Etapu |1 oraz refinansowanie Rob6t Budowlanych Etapu I).

W dniu 12.01.2006r. STALEXPORT S.A. podpisat przedwstepna umowe sprzedazy dotyczaca
sprzedazy nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ulicy Obrzezng (prawo uzytkowania wieczy-
stego), o taczng powierzchni gruntu 45.622 metréw kwadratowych, wraz z budynkami i budowlami
(prawo witasnosci) o powierzchni 9.769 metrow kwadratowych. Umowa przyrzeczona ma zostaé
zawarta w terminie do 15.02.2006 r., jednak Kupujacy ma prawo do przedtuzenia terminu zawarcia
umowy przyrzeczongj, nie péznig niz do 15.03.2006 r.

W dniu 13 stycznia 2006r STALEXPORT S.A. poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe do
Ameryki Potudniowej o taczng wartosci okoto 28,5 min ztotych. Termin realizacji: styczen — luty
2006. Dostawca: Mittal Stedl Poland/ Mittal Steel Ostrava

W dniu 3 lutego 2006r. STALEXPORT S.A. poinformowal, ze zawart kontrakty eksportowe na
dostawy w 1 kwartale 2006 r. rur bez szwu dla odbiorcow w USA, o taczng) wartosci ca 8,8 min zto-
tych.

W dniu 9 marca 2006r. STALEXPORT S.A. zawart umowe przyrzeczona sprzedazy ze spotka
,Obrzezna 11 Sp. z 0.0.” z siedziba Warszawie, na kwote 62 min zt netto. Przedmiotowa umowa
dotyczyta sprzedazy nieruchomosci potozone w Warszawie przy ulicy Obrzezng (prawo uzytkowa:
nia wieczystego), o taczng powierzchni gruntu 45.622 metréw kwadratowych, wraz z budynkami i
budowlami (prawo wtasnosci) o powierzchni 9.769 metréw kwadratowych. Kwota wynikajaca z
umowy zostata zaptacona. Wydanie nieruchomosci Kupujacemu w posiadanie nastapi do dnia 31
sierpnia 2006 r.

W dniu 4 maja 2006r. STALEXPORT S.A. podpisal porozumienie z Bankami Konsorcjal nymi
reprezentowanymi przez ING Bank Slaski S.A. w Katowicach, tj: Bankiem Millenium SA. z sie-
dziba w Warszawie, Bankiem Gospodarki Zywnosciowgj S.A. z siedziba w Warszawie, Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, Bankiem Ochrony Srodowiska SA. z sie-
dziba w Warszawie, PKO Bankiem Polskim S.A. z siedzibg w Warszawie, Bankiem PEKAO SA. z
siedziba w Warszawie, Kredyt Bankiem S.A. z siedziba w Warszawie, Bankiem Zachodnim WBK
S.A. z siedziba we Wroctawiu, ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach. Powyzsze po-
rozumienie zostalo zawarte w celu zaspokojenia przez STALEXPORT S.A. wierzytelnosci Bankow
Konsorcjalnych z tytutu poreczen udzielonych przez Spoétke, zabezpieczajacych splaty kredytow
udzielonych Walcowni Rur Jednos¢ przez Banki Konsorcjalne. Wierzytelnosci Bankéw Konsor-
cjalnych sa z mocy prawa (art. 67 8 1 Prawa o0 postepowaniu uktadowym) objete postepowaniem
uktadowym STALEXPORT S.A., jako wierzytelnosci wierzycidi gtownych i podlegaja redukcji o
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40% ich wysokosci. L.aczna wysokos¢ zobowiazan STALEXPORT S.A., po uwzglednieniu 40% re-
dukcji wynos od 33.447.189,48 zt do 65.160.620, 17 zt, plus odsetki naliczone od dnia 4 marca
2005r. (data wypowiedzenia umow kredytowych WRJ przez Bank Konsorcjalne) do daty podjecia
przez Zarzad STALEXPORT S.A. uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki. Zaspo-
kojenie przez Spotke wszystkich wierzytelnosci Bankéw Konsorcjalnych wraz z odsetkami nastapi
w drodze konwergi na akcje w kapitale zaktadowym STALEXPORT S.A. poprzez wniesienie ww.
wierzytelnosci, jako wktadu niepienieznego, w zamian z akcje. Emiga akcji zostanie przeprowa-
dzona z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna zostanie
ustalona w oparciu o obowiazujace w tym okresie uwarunkowania rynkowe, na podstawie sredniego
kursu gietdowego akcji STALEXPORT S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, za
okres szesciu miesiecy poprzedzajacych podpisanie niniejszego Porozumienia, jednak na poziomie
nie nizszym niz 2 zt za jedna akcje. W przypadku braku terminowej realizacji postanowien porozu-
mienia na skutek okolicznosci, za ktére odpowiedzialnos¢ ponosi STALEXPORT S.A., Spoétka be-
dzie zobowiazana do zaptaty na rzecz Bankéw Konsorcjalnych kar umownych.

W dniu 26 maja 2006 Sad Polubowny ustalit zakres odpowiedzialnosci STALEXPORT S.A. jako
poreczyciela zobowiazan WRJ na poziomie 33.447.189,48 zt wraz z naleznymi odsetkami. Powyz-
sze rozstrzygniecie w catosci wyczerpuje naleznosci Bankéw Konsorcjalnych wobec STALEXPORT
S.A. z tego tytutu, opisanych wyzeg w pkt. 11.

5.2. Informacja o zmianach w powigzaniach or ganizacyjnych lub kapitatowych Grupy Ka-
pitalowej z innymi podmiotami oraz okreslenie jg gtdwnych inwestycji krajowych i za-
granicznych oraz opis metod ich finansowania

W dniu 1 marca 2005 r. na mocy postanowienia Sadu Rejestrowego w Katowicach. nastapito przy-
taczenie STALEXPORT-CENTROSTAL Warszawa S.A. do STALEXPORT S.A.

W dniu 31 sierpnia 2005r. do Spotki wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warsza-
wy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Reestru Sadowego z dnia 05.08.2005 r. in-
formujace o wykresleniu z Krajowego Rgestru Sadowego Spotki STALEXPORT-CENTROSTAL
Warszawa S.A.

W dniu 31 sierpnia 2005r. Spétka nabyta od syndyka masy upadtosci Spotki , STALEXPORT
Wiedkopolska’” Sp. z 0.0. - w upadtosci, wczesnig uzytkowana, zorganizowana czes¢ przedsiebior-
stwa upadtego, tj. Oddziat w Kostrzynie nad Odra, w tym: prawo uzytkowania wieczystego dziatki
gruntu wraz z nieruchomosciami za kwote 600 tys. zt netto.

W dniu 18 pazdziernika 2005r. STALEXPORT SA poinformowal KPWiG o dokonaniu transakgji
przeniesienia poza rynkiem regulowanym akcji wlasnych STALEXPORT S.A., na rzecz podmiotow
bedacych akcjonariuszami STALEXPORT CENTROSTAL Warszawa SA. Przeniesienie akcji byto
elementem realizowanego procesu przytaczenia STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA SA.
do STALEXPORT SA.

W dniu 20 grudnia 2005r . Spétka otrzymata zawiadomienie o zargjestrowaniu przez Sad Rgonowy
w Katowicach, w dniu 19.12.2005 podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki STALEXPORT
TRANSROUTE Autostrada S.A. o kwotg 240.000 z, tj. z kwoty 260.000 zt do kwoty 500.000 zi.
STALEXPORT SA. wnidst kwote 132.000 zt ( 55% kwoty podwyzszenia), pozostata kwote tj.
108.000 zt (45 % kwoty podwyzszenia) wniost drugi akcjonariusz spotka Transroute International
S.A. z siedziba w St-Quentin-en-Yvelines. Po podwyzszeniu kapitatu, jego struktura nie ulegta zmia-
nie. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego ww. spétki STALEXPORT S.A. posiada 275 ak-
cji, o wartosci nominalng 1000 zt kazda, co stanowi 55 % kapitalu spotki STALEXPORT
TRANSROUTE Autostrada S.A. i daje prawo do takig samej liczby gtosdw na WZA. Struktura
kapitatu spotki STALEXPORT TRANSROUTE Autostrada S.A, po podwyzszeniu jest nastepujaca:
STALEXPORT SA 55 % - 275 akdji, kapitat - 275.000 z1, Transroute International S.A. 45 % - 225
akdji, kapitat - 225.000 zt 110s¢ gtosdw jest rdwnailosci akcji posiadanych przez obydwie spotki.



. W dniu 22 grudnia 2005r. Spétka podpisata umowe ze STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A.
z siedzibg w Mystowicach w sprawie zwrotu nakladow poniesionych przez STALEXPORT S.A.
Przedmiotem umowy jest zwrot naktadow Etapu | w wysokosci 127.000.000 ztotych ( w wartosciach
realnych na dzien 28.07.2004r.). 75 % kwoty Zwrotu Naktaddw Etapu I, tj. 95.250.000 zt zostanie
zaptacone przez SAM S.A. narzecz STALEXPORT S.A. po osiggnigciu Zamknigcia Finansowego z
uwzglednieniem potracenia w wysokosci 67.659.288,41 ziotych, stanowiacego zobowiazanie STA-
LEXPORT S.A. wobec SAM S.A. a 25 % kwoty Zwrotu Naktadéw Etapu |, tj. 31.750.000 zt zosta-
nie zaptacona z ostatniego ciagnienia srodkéw z planowanego finansowania przedsiewziecia.

. W dniu 27 grudnia 2005r. Spdtka otrzymata zawiadomienie, ze dnia 19 grudnia 2005 r., nastapita
transakcja zbycia przez Bank Zachodni WBK 500 000 akcji spdtki STALEXPORT S.A. Po transak-
cji zbycia akcji STALEXPORT S.A. , Bank posiada 4 952 246 akcji STALEXPORT S.A. , co stano-
wi 4,60% kapitatu zaktadowego STALEXPORT SA i daje prawo do wykonywania 4 952 246 gtosow
na WZA, co stanowi 4,60% ogélng liczby gtosow na WZA STALEXPORT S.A. Przed transakcja
zbycia akcji STALEXPORT S.A. , Bank posiadat 5 452 246 akcji STALEXPORT S.A. , co stanowi-
o 5,06% kapitatu zaktadowego STALEXPORT SA. i dawato prawo do wykonywania 5 452 246
gtosow na WZA, co stanowito 5,06 % ogdlngj liczby gtosdw na WZA STALEXPORT SA.

. W dniu 2 stycznia 2006r. Spdtka otrzymata zawiadomienie o0 zargiestrowaniu przez notariusza w
Luksemburgu, w dniu 30.12.2005 roku spotki ,, STALEXPORT Autoroute S.ar.l.” Societe a respon-
sabilite limitee z siedziba w Luksemburgu. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 15.000 EURO (stownie:
pictnascie tysiecy EURO), i dzidli sie¢ na 600 udziatéw o wartosci nominalng 25 EURO kazdy. Jeden
udziat uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu udziatowcow. Kapitat ww. spotki zostat
w catosci optacony gotowka i objety w 100 % przez STALEXPORT S.A. Zalozenie spotki jest ele-
mentem struktury holdingowej przewidziang umowa o udzielenie kredytu na finansowanie projektu
autostrady ptatng na odcinku Krakéw-K atowice (zamkniecie finansowe).

. W dniu 24 lutego 2006r. Spdtka otrzymata od swojego petnomocnika w Luksemburgu, oryginalne
dokumenty dotyczace rejestracji podwyzszenia kapitatu spotki ,, STALEXPORT Autoroute S.ar.l.” z
siedziba w Luksemburgu, w 100 % zalezngl od STALEXPORT S.A.. Kapitat zaktadowy zostat pod-
wyzszony z kwoty 15.000 EURO do wysokosci 42.765.000 EURO, tj. o kwotg 42.750.000 EURO,
poprzez emisie 1.710.000 udziatéw, po 25 EURO za kazdy udziat. Ogdlna liczba gtosow po zarge-
strowaniu zmiany wysokosci kapitatu wynosi 1.710.600. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
dokonane poprzez wniesienie przez STALEXPORT S.A. wkladéw niepienieznych w postaci 100 %
akcji spotki STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A.

10. W dniu 22 mar ca 2006r. Spétka zostata poinformowana przez swojego petnomocnika w Luksem-

burgu o rejestracji podwyzszenia kapitatu spotki , STALEXPORT Autoroute S.ar.l.” z siedziba w
Luksemburgu, w 100 % zalezngl od STALEXPORT S.A. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z
kwoty 42.765.000 EURO do wysokosci 47.565.000 EURO, tj. o kwote 4.800.000 EURO, poprzez
emige 192.00 udziatéw, po 25 EURO za kazdy udziat. Ogdlna liczba gtosbw po zargestrowaniu
zmiany wysokosci kapitatu wynosi 1.902.600. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane
poprzez wniesienie przez STALEXPORT S.A. wkiadw niepienigznych w postaci 55 % akcji spotki
STALEXPORT TRANSROUTE Autostrada S.A.

5.3. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi (dla jednorazowej lub lacznej wartosci
transakcji przekraczajacej w roku obrotowym wartosé 500 tys EUR)

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi zawiera Informacja dodatkowa pkt.10. skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

5.4. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem ter minéw
ich wymagalnosci oraz o udzielonych por eczeniach i gwarancjach

Laczne zobowiazania Grupy Kapitatowgy STALEXPORT z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek na
koniec 2005 roku wynosza 83.568 tys. zt i sa 0 40.826 tys. zt nizsze niz na koniec 2004 roku.
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Zobowiazania diugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych wynosza 78.040 tys. zt i s3 0 35.706 tys. zt
nizsze niz na koniec 2004 roku.

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek wynosza 5.528 tys. zt i s3 0 5.120 tys. zt
nizsze niz na koniec 2004 roku, w tym zobowiazania w wysokosci 3.340 tys. zt dotycza pozyczki udzie-
longj przez spétke stowarzyszong STALEXPORT Autostrada Slaska S.A. narzecz STALEXPORT SA.

Szczegotowe informacje o zaciagnietych kredytach wedtug terminéw ich wymagalnosci  zawieraja noty
nr 21 Ci 25 C skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Szczegbtowe dane o zobowiazaniach warunkowych Grupy Kapitatowgy STALEXPORT s3 zawarte w
pkt 7 Informacji dodatkowse.

5.5. Informacja o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci a
takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdinym uwzglednieniem pozy-
czek, poreczen i gwar ancji udzielonym jednostkom powigzanym z Grupa K apitalowa

Naleznosci z tytutu udzielonych przez STALEXPORT S.A. pozyczek wynosza 83.784 tys. zt. Na nalez-
nosci z tytutu pozyczek utworzony zostat odpis aktualizacyjny w kwocie 83.549 tys. zt. SzczegGlowe
zestawienie udzielonych pozyczek zawieratabela.

Pozyczki udzielone - stan na 31.12.2005 r.

wyr-lr-wgrgg Inr:)éci Pozyczk obior ca K ap('\fvaifso Zslp))laty

31.12.2002 Huta Ostrowiec 5000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 31 500
31.12.2002 Huta Ostrowiec 36 000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5600
30.09.2001 Centroztom Warszawa 3500
30.06.2001 Centroztom Warszawa 1.949
30.07.2006 PU ,,In-bud” 180

29.02.2007 Jarostaw Jatkiewicz 55

X X Razem 83784

Pozyczki udzielone Hucie Ostrowiec oraz Centroztomowi Warszawa zostaty zgtoszone do masy upadto-
sciowegj w zwiazku z toczacymi si¢ postepowaniami upadtosciowymi tych Spétek. Pozyczki dla PU ,In-
bud” i J.Jatkiewicza zostaty przejgte od STALEXPORT-Centrostal Warszawa w wyniku przytaczenia tej
spotki do STALEXPORT S.A.

Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonym podmiotom spoza Grupy Kapitatowej przez pozostate spotki
Grupy Kapitatowe nie wystepuja.

Pozyczki wystepujace pomiedzy podmiotami nalezacymi do Grupy Kapitatowe przedstawigja Si¢ na
dzien 31.12.2005 r. nastepujaco:

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Kwota | Termin wy- Uwagi
tys. zt magal Nosci

STALEXPORT Transroute Autostrada| STALEXPORT S.A. 1.000 |30.09.2006 .
SA.

STALEXPORT Autostrada Dolnoslaska | STALEXPORT S.A. 8.200 |30.09.2006 .
SA.

STALEXPORT Autostrada SlaskaS.A. | STALEXPORT SA. 3.340 Sptata w ratach do
25.08.2006 .

STALEXPORT Serwis Centrum S.A. STALEXPORT SA. 200 19.01.2006 r. | Sptacona w catosci w
styczniu
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| Razem| 12.740 | |

Natomiast nie miaty miejsca gwarancje i poreczenia pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowsy.

Laczna wartos¢ obciazen pozabilansowych z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen wyniosta 4.724 tys.
zt.

Poreczenia zmnigjszyty sie w poréwnaniu do konca roku 2004 o kwote 284.724 tys. zt w wyniku przede
wszystkim przekwalifikowania zobowiazan pozabilansowych z tytutu poreczen kredytéw WRJ na zobo-
wigzania dtugoterminowe.

5.6. Informacja o emisji papier 6w war tosciowych wraz z opisem wykor zystania przez Spol-
ke wplywow z emigi

W 2005 r. STALEXPORT S.A. nie przeprowadzit emisji papierow wartosciowych, podjat jednak dzia-
tania przygotowujace przeprowadzenie nowej emigi akcji w ramach kapitatu docelowego. Zgodnie z
podpisanym w maju 2006 r. porozumieniem z Konsorcjum Bankéw (za WRJ) przygotowywana jest
emisa akcji serii F ktora zaspokoi ich wierzytelnosci.

5.7. Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w rapor cie rocznym
(SA-RS) aw raporcie kwartalnym (SA-QS)

Whynik finansowy wykazany w raporcie rocznym (SA-RS) ulegly zwigkszeniu w stosunku do danych
podanych w raporcie kwartalnym (SA-QRs) o okoto 3%, a wiec nie wymaga szczeg6towego wyjasnienia.

5.8. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania Si¢ z zaciagnietych zobowiazan oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan jakie Grupa Kapitatowa podjela lub zamier za podjaé w
celu przeciwdziatania tym zagr ozeniom

Informacje obgmujace tres¢ tego punktu zawarte s w punkcie 3.3.3. ninigjszego Sprawozdania.

5.9. Ocena mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych

Informacje obgimujaca tres¢ tego punktu zostaty czesciowo przedstawione w punkcie 3.4 ninigjszego
sprawozdania. Natomiast dziatania inwestycyjne Spotki zostaty przedstawione w Planie Naktadow Inwe-
stycyjnych na rok 2006 i zaakceptowanym przez Rade Nadzorcza. Srodki na naktady inwestycyjne po-
chodzi¢ beda z biezace dziatalnosci Spotki.

5.10. Ocena czynnik6w i nietypowych zdarzeh majacych wplyw na wynik dzialalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikdw lub nietypowych zdar zen na

osiagniety wynik

Informacje obemujace tres¢ tego punktu zawarto w Rozdziale 3. ANALIZA FINANSOWA GRUPY
KAPITALOWEJ, punkt.3.2.

5.11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej oraz opis per spektyw rozwoju dzialalnosci gospodar czej

Sytuacja w hutnictwie eur opejskim i swiatowym

Swiatowa produkcja stali surowej w 2005 r. wyniosta 1,13 mld ton, co oznacza wzrost 0 5,9 % w sto-
sunku do roku poprzedniego, z czego ponad potowa zostata wyprodukowana w Azji. Najwiekszy wzrost
(0 24,6%) produkcji zanotowano w Chinach, ktére wyprodukowaty 349,4 min ton stali. Udziat Chin w
Swiatowej produkcji wzrést z 26,3% w 2004 roku do  30,9% w 2005 roku. W 2005 roku produkcja w
Chinach znacznie przewyzszata popyt.
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Na rynkach amerykanskich zanotowano spadek produkcji i zapasdw. Rowniez w Europie nastapit spa-
dek (0 2,1%) produkcji spowodowany koniecznoscia uptynnienia zapasow z 2004 roku.

Po okresie spadku cen w | potowie 2005 roku, w drugim poétroczu nastapita stabilizacja w zakresie cen
wyrobéw hutniczych z tendencja do wzrostéw w 2006 roku, spowodowanego m.in. wzrostem cen surow-
cow.

W 2006 roku najwiekszy udzial oraz dynamika zuzycia obserwowana bedzie w krajach Dalekiego
Wschodu, a jedna trzecia popytu pochodzi¢ bedzie z Chin. Motorem wzrostu zapotrzebowania beda
réwniez Indie. Oczekiwany jest wzrost popytu w sektorach konsumujacych stal np. w sektorze kon-
strukcji we wszystkich regionach swiata, zwtaszcza w regionie NAFTA i w Ameryce Potudniowsy.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz w sektor ach konsumujacych stal

Tempo wzrostu gospodarczego w 2005r. byto nizsze niz w roku 2004. Produkt krajowy brutto wzrést o
3,2%. (w 2004 PKB wzrosto 0 5,3%). Popyt krajowy wzrést 0 1,9% a naktady brutto na srodki trwate
zwiekszyty sie 0 okoto 6,2%. Spadia stopa bezrobocia, niemnigl w grudniu 2005r. bezrobotnych byto
okoto 2,8 min osob.

Przemyst réwniez zwickszyl swoja wartos¢ sprzedazy o 4%. Niemnigj w roku poprzednim wzrost ten
wyniost 12,3% aw 2003 roku 8,1%. Przedstawione liczby $wiadcza o zmnigszajace Sie¢ dynamice wzro-
stu.

W 2005 roku wzrost produkcji przemystowej odnotowano w 19 dziatach przemystu przetwérczego. Naj-
wigkszy wzrost nastgpowat w sektorach pracujacych na eksport. Wzrost zanotowano m.in. w obszarach
gospodarki waznych z punktu widzenia konsumpgji stali, w tym: w przedsi¢biorstwach wytwarzajacych
dobra inwestycyjne wzrost 0 8 % (35% w roku 2004), konsumpcyjne wzrost 0 7% i zaopatrzeniowe
wzrost 0 4% (w roku 2004 byto 12%).

Najwiekszy wzrost nastapit w takich dziatach przemystu jak:
produkcja maszyn i urzadzen o 17,8%
produkcji metali 0 10,9%

Sektor budowlano-montazowy notuje systematyczny wzrost. W roku 2005 wyniost on 7,4% i 12 % w
sektorze wykonujacym inwestycje infrastrukturalne, w tym budowa drég. Nie obserwuje si¢ znaczacego
wzrostu w budowni ctwie mieszkaniowym.

Niewielki, bo tylko 2% wzrost nastapit w wydajnosci pracy. W roku 2004 wzrost ten wyniést ponad
10%.

Natomiast wyraznemu obnizeniu ulegt wskaznik inflacji z 4,4% w koncu 2004r do 0,7% w grudniu
2005r. Wedtug aktualnych szacunkéw w 2006 r. inflacja bedzie rosta w sposdb umiarkowany i nie po-
winna przekroczy¢ progu 2,2%.

Réwniez wedtug wstepnych szacunkéw naktady inwestycyjne w roku 2005 wzroslty o 9,8% (w 2004r
zanotowano wzrost 0 6,5%). Jednakze uwaza sig, ze w celu przyspieszenia wzrostu gospodarczego na-
ktady na inwestycje powinny mie¢ wartos¢ dwucyfrows, wtedy wzrost w budownictwie i szeroko rozu-
mianych inwestycjach bedzie posiadat trwalsza tendencje wzrostowa. Zrodtami finansowania inwestydji
sa w dalszym ciagu srodki wtasne, kredyty bankowe. W niewidkim stopniu w inwestycjach stanowia
srodki pomocowe Unii Europejskig. Taki stan rzeczy wynika gtéwnie z nieumiegjetnosci przygotowania
inwestycji wg Standardéw UE oraz barier biurokratycznych, niestabilne prawo podatkowe, ubezpieczen
spotecznych, przewlekte procedury, protesty ekologéw. Rada Polityki Pieniezngl w okresie 2005roku
obnizyta stopy procentowe o 250 pkt bazowych wspiergjac polityke inwestycyjna obnizaniem kosztéw
kredytow.

Analizujac przedstawione dane mozna stwierdzié, iz sytuacja gospodarcza ulegta poprawie przy nizszym

niz w roku poprzednim tempie wzrostu. Obserwuje si¢ wzrost eksportu, niska, znajdujaca si¢ pod kon-
trola inflacje, wzrost w budownictwie. Nizszy niz zaktadano wzrost moze byé przyczyna niepetnego
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wykorzystania srodkéw z funduszy UE. Stad mozna mie¢ nadzigje, iz tempo wzrostu gospodarczego
bedzie wzrastato (posiada potencjat wzrostu).

Sytuacja produkcyjnai handlowa w polskim hutnictwie

W roku 2005 w polskim przemysle stalowym notowano wyrazny spadek produkcji stali i wyrobéw sta-
lowych. Krajowe huty wyprodukowaty ponad 4,5 min ton suréwki zelaza (spadek o 30,1% w stosunku
do roku 2004), stali surowej 8,4 min ton (spadek o 20,3%).

Wyrobéw wal cowanych na goraco ogétem wytworzono 6,2 min ton (spadek o 17,3%). Nizsza produkcje
odnotowano zaréwno w wyrobach dtugich (o 16,7%) jak i ptaskich (o 18,2%). W blachach wal cowanych
na zimno spadek wynidst 22,6%, aw blachach ocynkowanych o 11,7%.

Produkcja rur wyniosta 380 tys. ton, tj. wzrosta o 1,5% w stosunku do ubiegtego roku, w tym rur bez
szwu 169 tys. ton (wzrost 0 14,5%), arur ze szwem 212 tys. ton (spadek o 7,0%).

W okresie styczen-listopad 2005 roku eksport wyrobéw stalowych ogétem wyniést 3,6 min ton (spadek
0 18%), aimport wyniost 4,4 min ton (wzrost 0 17 %). Saldo obrotéw w handlu zagranicznym wg ilosci
i W ujeciu wartosciowym byto ujemne.

W okresie styczen-listopad 2005 roku zuzycie jawne wyrobow stalowych wynosito 7,4 min ton i byto o
5% nizsze, niz w analogicznym okresie 2004 roku.

W strukturze zuzycia jawnego odnotowano spadek zuzycia wyrobéw ptaskich o 6%, dtugich 0 5% i rur
0 1%.

Udziat importu w zuzyciu jawnym po jedenastu miesiagcach 2004 roku wyniést 51,9% (w anal ogicznym
okresie 2004 roku 42,2%).

Prognoza sytuacji makroekonomicznej w Polsce

W roku 2006 wg prognoz Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa, PKB Polski wzrosnie 0 4,5%, aw
roku 2007 o 5,0%. Utrzymanie 5% tempa wzrostu bedzie mozliwe dzieki rosnacej dynamice popytu
krajowego i wzglednie wysokiel dynamice wzrostu eksportu.

W roku 2006 nizszy bedzie wzrost wartosci dodanej w przemysle, niz w roku 2005 i wyniesie okoto
3,7%. W 2005 r. przetamana zostata tendencja spadkowa w budownictwie. Wartos¢ dodana w tym sek-
torze, po czterech latach spadku, i wzroscie od 2005 r. w 2006 r. wzrosnie o koleine 8,6 %. Utrzymasie
okoto 5% tempo wzrostu wartosci dodangl w ustugach rynkowych, ktérych udziat w tworzeniu PKB
bedzie sie powickszaé.

W latach 2006-2007 inflacja w ujeciu sredniorocznym powinna utrzymaé si¢ na poziomie 2,5%, co
oznacza, ze nie bedzie stanowita zagrozenia dla stabilnosci makroekonomiczng polskiel gospodarki.
Jednak duzym zagrozeniem takiego zatozenia jest niestabilna sytuacja politycznai zawirowania dzigjace
si¢ wokét Rady Polityki Pieniezng i Banku Centralnego.

Na koniec roku 2005 stopa bezrobocia wynosita 17,8% i zaktada Sig, iz w roku 2006 powinna obnizy¢
si¢ 0 1 punkt procentowy.

Prognozy dla sektor w-konsumentow stali w Polsce

Ogdlnie prognozy gospodarcze dla sektoréw-konsumentéw stali ksztattuja sie¢ pozytywnie. Na wzrost
popytu wptywaja przede wszystkim inwestycje w infrastrukture (drogi, autostrady) oraz pozytywne
prognozy dla budownictwa.

W budownictwie na przetomie roku ogdlny klimat koniunktury byt oceniany pozytywnie. Wynikato to z
optymistycznych ocen biezacego i przysztego portfela zamoéwien oraz produkcji budowlano-montazows.
Zaréwno w przemysle przetworczym, jak i w sektorze budowlano-montazowym spodziewana jest po-
prawa sytuacji finansowej przedsichiorstw, w tym ptynnosci.

Charakterystyka czynnikéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej oraz opis perspek-
tyw rozwoju dziatalnosci gospodarcze znajduje sie w Rozdziale 6.
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5.12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania pr zedsi ¢bior sswem Spdlki i jego Gru-
pa Kapitalowa

Zmienigjace Sie uwarunkowania zewnetrzne w tym zmienna sytuacja makroekonomiczna powoduje, iz
Zarzad w sposob ciagly monitoruje i - gdy zachodzi taka potrzeba - modyfikuje stosowane zasady i mo-
del zarzadzania. Poniewaz gtGwnym obszarem dziatania Grupy Kapitatowel STALEXPORT - poza
dziatalnoscia autostradowa - jest handel stala, Zarzad w sposdb systematyczny optymalizuje tancuch
tworzenia wartosci obgimujacy: pozyskanie i obstuge klienta, logistyke, zaopatrzenie, ustugi posprzeda-
ZOWe.

Opracowana Strategia M ar ketingowo-Handlowa zaktada prowadzenie tg dziatalnosci tak, aby kapitat
obrotowy, jakim dysponuje Grupa Kapitatowa generowat srodki na sptate zobowiazan uktadowych,
wzrost wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz zwiekszanie zyskow. Cd ten osiagany jest poprzez: opty-
malizacj¢ sieci sprzedazy i jg konsolidacje, uproszczenie zasad zarzadzania, sptaszczenie struktury
organizacyjnej.

Optymalizacja sieci sprzedazy

W 2005r. sie¢ sprzedazy Grupy Kapitatowel STALEXPORT tworzyty: 3 biura handlowe, 11 sktadow
handlowych i 4 punkty sprzedazy obstugiwane przez Spotki zalezne. Struktura asortymentowa sprzedazy
poszczegolnych sktadéw handlowych jest szeroka i zréznicowana. Jg analiza wskazuije, iz okoto 30%
pozycji asortymentowych sprzedazy generuje 85% wartosci przychodéw. Z asortymentu sprzedazy zna-
CzaCa grupe stanowia blachy i rury. Poniewaz gtownym producentem tego asortymentu jest MITTAL
STEEL oddziat Krakéw, ktory preferuje odbiory kolgja przygotowano magazyn w Czestochowie, ktory
usprawni logistyke, obnizy koszty, pozwali kompletowa¢ dostawy dla indywidualnych klientéw oraz
sktadéw handlowych optymalizujac ich stany magazynowe i zwickszy rotacje zapasow. Petne urucho-
mienie magazynu centralnego planowane jest w pierwszym pétroczu 2006r. gdyz w tym czas e spodzie-
wany jest doptyw $rodkéw obratowych.

Konsolidacja sieci sprzedazy

W dniu 1.03.2005 r. Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o przejeciu Spotki STALE-
XPORT CENTROSTAL Warszawa S.A. przez STALEXPORT SA. Wiaczenie spétki w strukture
STALEXPORT S.A. umozliwito przeprowadzenie zmian strukturalnych i organizacyjnych stwarzaja-
cych szanse na efektywnym wykorzystaniu posiadang bazy magazynowo-produkcyjne dla obstugi rynku
Warszawy i okalic.

Splaszczenie struktury or ganizacyjnej

Zrealizowane potaczenie sptaszczyto strukture organizacyjna oraz podniosto elastycznosé kierowania.
Stan ten lepig odpowiada obecnym warunkom prowadzenia handlu oraz utatwia wzajemna wspotprace
pomiedzy Grupa Kapitatowa STALEXPORT, a bezposrednimi klientami. Poprawie ulegto zarzadzanie
kapitatem obrotowym.

Upr oszczenie zasad zar zadzania

Systemowa regjestracja faktur zakupowych, zintegrowanie systemu zaopatrywania hurtowni, ujednolice-
nie zasad wystawiania faktur oraz uruchomienie komputerowo zintegrowanego systemu prefabrykagji i
produkcji zbrojen oraz gospodarki materiatowej spowodowato ujednolicenie zasad i uproszczenie zarza-
dzania. Pracami w wyzej wspomnianych zakresach kieruje powotany w dniu 1.06.2005 r. Dyrektor Sieci
Dystrybucji.

Ponadto przejecie przez STALEXPORT S.A. od Spotki STALEXPORT Centrostal Warszawa S.A. wy-
dziatu prefabrykacji i produkcji oraz jego reorganizacja pozwolita na lepsza koordynacje pracy i zwigk-
szenie mozliwosci przetworczych.

Elastycznai efektywna, nakierowana naklienta sie¢ sprzedazy posiadajaca wsparcie w rosnacych moz-

liwosciach przetwérczych stali, jest gtéwnym, nie w petni wykorzystanym czynnikiem rozwoju Grupy
Kapitatoweg) STALEXPORT.

32



Whprowadzony w 2002 r. i modyfikowany w kolgnych latach model zarzadzania nakierowany jest na
wzrost efektywnosci pracy STALEXPORT S.A. i $ci$lejsza wspOtprace Grupy Kapitatows), zarwno w
zakresie planistycznym, jak i operacyjnym. Prace w zakresie doskonalenia zasad zarzadzania Grupa
Kapitatowa maja charakter ciagty.

5.13. Zmiany w skladzie osob zar zadzajacych i nadzor ujacych Spdtke i Grupe Kapitalowg w
ciagu ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob za-
rzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emigi lub wykupie akcji

a) Zarzad

Sktad Zarzadu do dnia 31 lipca 2005 roku przedstawiat sie hastepujaco:

1. Emil Wasacz, PrezesZarzadu - Dyrektor Generalny

2. Mieczystaw Skotozynski, Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Finansowy

Z dniem 1 sierpnia 2005 roku, do sktadu Zarzadu weszta Urszula Dzierzon — Cztonek Zarzadu, Dyrek-
tor Handlowy.

b) Rada Nadzor cza
Sktad Rady Nadzorczej w 2005 roku ulegat zmianiei przedstawiat Sie hastepujaco:

W okresie od 01.01.2005 r. do 14.06.2005 r..:

1. Zbigniew Szalgjda’ - Przewodniczacy

2. Przemystaw Maka - Wiceprzewodniczacy
3. Krystyna  Strzelecka - Sekretarz

4. Robert Bender

5. Stanistaw Berkieta

6. Tadeusz Wiudyka

W okresie od 15.06.2005 r. do 23.06.2005 r..:

1. Przemystaw Majka - Wiceprzewodniczacy
2. Krystyna  Strzelecka - Sekretarz

3. Robert Bender

4. Stanistaw  Berkieta

5. Tadeusz  Wiudyka

W dniu 23.06.2005 r. XII Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w sktadzie
Rady Nadzorczg. Po tych zmianach w okresie od 23.06.2005 r. — do 29.03.2006r. sktad Rady Nadzor-
Cz€j przedstawia Sie hastepujaco:

W okresie od 23.06.2005 r. do 29.03. 2006r:

1. Tadeusz Wiudyka - Przewodniczacy

2. Przemystaw Maka - Wiceprzewodniczacy
3. Krystyna  Strzelecka - Sekretarz

4. Robert Bender

5. Jacek Legutko

6. Bohdan Wyznikiewicz

W dniu 29.03.2006 r. rezygnacje z pracy w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Robert Bender.
Tym samym w okresie od 29.03.2006 r. do 24.05.2006 r. sktad Rady Nadzorczel przedstawiat si¢ naste-

pujaco:

LW dniu 06.06.2005 r. ztozyt rezygnacje z petnienia funkgji Przewodniczacego RN aw dniu 14.06.2005
r. ztozyt rezygnacje z pracy w RN.

33



W okresie od 23.06.2005 r. do 24.05.2006 r.:

Tadeusz  Wthudyka - Przewodniczacy
Przemystaw Majka - Wiceprzewodniczacy
Krystyna  Strzelecka - Sekretarz

Jacek Legutko
Bohdan  Wyznikiewicz

ghrowpdpE

Po dacie bilansu w dniu 24.05.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej odwotujac z nigj Pania Krystyne Strzelecka oraz Pana Bohdana Wy-
znikiewicza i powotujac do jg sktadu trzech nowych cztonkéw, tj.: Pania Katarzyne Galus oraz Panow:
Tadeusza Sadowskiego i Jerzego Zielinskiego.

Po tych zmianach w okresie od 24.05.2006 r. — do nadal sktad Rady Nadzorcze przedstawia Sie hastepu-
jaco:

W okresie od 24.05.2006 r. do nadal:

Tadeusz  Wtudyka - Przewodniczacy
Przemystaw Majka Wiceprzewodni czacy
Katarzyna Galus

Jacek Legutko,

Tadeusz Sadowski

Jerzy Zidinski

o~ wdhpE

¢) Prokurenci

Do dnia 25.07.2005 roku prokurentami Spotki byli:

1. Marek Bury - Dyrektor Biura Zarzadzania Finansami i Kontrolingu,
2. UrszulaDzierzon - Dyrektor Handlowy
3. Matgorzata Michaunio-Kepys Gléwny Ksiegowy, Dyrektor Biura Ksiegowosci

Z dniem od 25.07.2005 r. Zarzad udzi€lit prokury:

BarbarzeBos - Dyrektor Sieci Dystrybucji
Natomiast z dniem 31.07.2005 r. odwotat prokure Urszuli Dzierzon (w zwiazku z powotaniem jg do
Zarzadu).

Tym samym prokurentami Spotki sa:

1. Marek Bury - Dyrektor Biura Zarzadzania Finansami i Kontrolingu,
2. BarbaraBos, - Dyrektor Sieci Dystrybudji,
3. Malgorzata Michalunio-Kepys Gtowny Ksiegowy, Dyrektor Biura Ksiegowosci.

d) Zmiany w skladach Zarzaddw i Rad Nadzor czych spdlek zaleznych w roku 2005 r. dotycza:

1. STALEXPORT METALZBYT Sp. zo.0. Bialystok

Zmiany w sktadzie Zarzadu nie nastapity.

Zmiany w skladzie Rady Nadzor czej

W pierwszym potroczu nastapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej. Rezygnacje ztozyli: Pan Piotr

Czerski i Pan Tomasz Dabrowski. Po tych zmianach sktad Rady Nadzorcze przedstawia Sie nastepuja-
co:

1 Ignacy Macigewski — Przewodniczacy,
2. Matgorzata Makosz,
3. Elzbieta Sarwa.
2. STALEXPORT SERWIS-CENTRUM BELCHATOW SA



Zmiany w sktadzie Zarzadu nie nastapity.

Zmiany w skladzie Rady Nadzor czej

W pierwszym pélroczu nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze. Rezygnacje ztozyli: Pan Piotr
Czerski i Pan Tomasz Dabrowski. Po tych zmianach sktad Rady Nadzorcze przedstawia Sie nastepuja-
co:

1 Ignacy Macigewski — Przewodniczacy,
2. Matgorzata Makosz,
3. Elzbieta Sarwa.
3. STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA SA. Katowice

Zmiany w skladzie Zar zadu
Z dniem 20.X.2005 r. do Zarzadu Spotki powotano Zbigniewa Czaple — Nowickiego. Obecny Zarzad
pracuje w sktadzie:

1. Jerzy Ozana- Prezes Zarzadu

2. Zbigniew Czapla Nowicki - Wiceprezes

Zmiany w skladzie Rady Nadzor czej

Na ZWZA 18 maja 2005r. w migjsce konczaceg kadencje Rady powotano nowa Rade Nadzorcza w skia-
dzie

Anna Gorska-Ucinyk - Przewodniczaca

Zbigniew Czapla-Nowicki - Wiceprzewodniczacy

Barbara Kepinska - Sekretarz

Rafat Sulik

Bronistaw Groborz

agkrowpnpE

Od dnia 21pazdziernika 2005 r. za Pana Zbigniewa Czaple¢- Nowickiego do Rady Nadzorczel powotano
Stanistawa Kajzera, do konca roku Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:

Anna Gorska-Ucinyk - Przewodniczaca
Barbara Kepinska - Sekretarz

Rafat Sulik

Bronistaw Groborz

Stanistaw Kajzer

agkrowpnpE

4, STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A. Myslowice
Zmiany w sktadzie Zarzadu nie nastapity

Zmiany w skladzie Rady Nadzor czej
W roku 2005 zmienit si¢ sktad Rady Nadzorczej — z dniem 01.09.2005 r. powotano w sktad Rady Pana
Zbigniewa Czaple¢-Nowickiego.
Po tych zmianach sktad Rady Nadzorcze przedstawia sie hastepujaco:
1.  Mieczystaw Skotozynski — Przewodniczacy,
2. Katarzyna Bijak — Wiceprzewodniczaca,
3.  Stanistaw Kajzer — Sekretarz,
4. Andrzej Bartosiak,
5. Zbigniew Czapla- Nowicki.

5. PETROSTAL SA.w likwidacji

Zmiany w skladzie Zar zadu

Z dniem odbycia ZWZA to jest: 19.09.2005 r. odwotano Pana Krzysztofa Klepackiego ze stanowiska
Prezesa Zarzadu i powotano go na stanowisko Likwidatora Spotki

Zmiany w Radzie Nadzor czej

Na ZWZA 19.08.2005 r. odwotano Rade Nadzorcza w sktadzie:
1. Piotr Czerski — Przewodniczacy,
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2. Ignacy Maci g ewski,
3. Alina Agnieszka WrGbel,
4, Marzena Mazur,
5. Wanda Wtodarkiewicz.
Réwnoczesnie ZWZA w dniu 19.08.2005 r. powotato Rade Nadzorcza w nastepujacym sktadzie:
1 Ignacy Macigewski - Przewodniczacy,
2. Anna Gorska — Ucinek,
3. Iwona Jamrozik
6. STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA SA.

Zmiany w sktadzie Zarzadu nie nastapity

Zmiany w skladzie Rady Nadzor czej
W dniu 31.12.2005 r. rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Andrzg W¢cik.
Po dacie bilansu, w styczniu 2006 r. powotano Pana Frederica Nicolon.

7. BIURO CENTRUM Sp. z o.0.

Zmiany w skladzie Zar zadu

Nastapita zmiana na stanowisku Prezesa Zarzadu. W dniu 30.11.2005 r. rezygnacje z stanowiska Preze-
sa Zarzadu ztozyt Pan Leszek Nowak.

Decyzja Rady Nadzorczej w dnia 01.12.2005 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu powotano Pana Marka
Jaskodtke.

8. CENTROSTAL PROFIL Sp.zo.0. w likwidagji
Zmiany w sktadzie Zarzadu nie nastapity

Zmiany w skladzie Rady Nadzor czej:
Dnia 31.12.2005 r. rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze) ztozyt Pan Piotr Czerski.

5.14. Informacja o umowach zawartych pomigedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi, prze-
widujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego sta-
nowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
polaczenia Spalki przez przejecie

W 2005 r. Spétka nie zawarta z osobami zarzadzajacymi uméw przewidujacych rekompensate w przy-
padku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich od-
wotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie. Umowy o prace zawar-
te z Zarzadem posiadaja klauzule 6-cio miesieczne odprawy w przypadku odwotania przed uptywem
kadencji.

5.15. Wynagrodzenia osdb zarzadzajacych i nadzorujacych STALEXPORT SA. i Grupe
K apitatowa oraz innych kor zysci wynikajacych np. z programéw motywacyjnych odr ¢b-
nie dla kazdej z osob

L.aczne wynagrodzenie z tytutu umowy o prace osob zarzadzajacych Spétka STALEXPORT SA. to jest
Zarzadu i Prokurentéw za 2005 rok wyniosto 2.024.799,61 zi, w tym:
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Kwota wynagr odze Premiei Wynagroc_izeniaz_t_ytulu
. . Funkcja w STALE- Z Umowy O prace nagr ody petnienia funkcji w
Lp. Imig i, Nazwisko XPORT SA W STALEXPORT w _Radach Nadzor czych RAZEM
o SA. STALE- jednostek podpor zad-
XPORT SA. kowanych
1 |Emil Wasacz Prezes Zarzadu 754.744,30 - 0,00 754.744,30
2 |Mieczystaw Skotozynski  |Wiceprezes Zarzadu 614.958,00 - 42.169,600  657.127,60
3 |Urszula Dzierzon Prokurent, a.od 01.08 26804430 - 4216060  310.213,90
2005 Czionek Zarzadu ' ' '
4 |Marek Bury Prokurent 116.218,80 - 30.121,14 146.339,94
5 'P\("gggrzata Michalunio - oy oy rent 141.152,60 - 000  141.152,60
6 |BarbaraBos Prokurent 129.681,61 - 0,00 129.681,61
X |RAZEM X 2.024.799,61] - 114.460,34| 2.139.259,95

Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu zgodnie ze Statutem Spotki okresla Rada Nadzorcza. Nato-
miast taczne wynagrodzenie osdb zarzadzajacych Spoiki z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spot-
ek zaleznych za 2005 rok wyniosto 114.460,34 zt.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosto tacznie 117.954,34 z1, w tym:
\Wynagrodzenie z tytutu
Lp. [imiei, Nazwisko Funkcja w Radzie Nadzorczej STALE- uczestnictwa w Radzie
' XPORT SA. Nadzorczej STALE-

XPORT SA.
1 |Tadeusz Wiudyka Przewodniczacy 25.970,64
2 |Przemystaw Majka Wi ceprzewodni czacy 24.443,04
3 |Krystyna Strzelecka Sekretarz 21.387,60
4  |Bohdan Wyznikiewicz Cztonek od 23.06.2005 r. 11.109,67|
5 |Robert Bender Czionek 0,00]
6 |Jacek Legutko Cztonek od 23.06.2005 r. 11.109,67|
7 |Stanistaw Berkieta Cztonek do dnia 23.06.2005 r. 10 218,52

_ ] Przewodniczacy RN do 06.06.2005r.

8 |higniew Szalgjda Czlonek RN do 14.06 2005 r 1371520
RAZEM 117.954,34

Od dnia powotania w sktad Rady Nadzorczej z pobierania wynagrodzenia zrezygnowat Robert Bender.

Zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem Spotki okresla Walne Zgroma:
dzenie Akcjonariuszy.

Spotka nie udzielita pozyczek, zaliczek, gwarangji i poreczen osobom zarzadzajacym.
5.16. Akcje Spdiki oraz akcje lub udzialy w jednostkach powigzanych Spdlki bedacych w
posiadaniu osdb zar zadzaj acych i nadzor ujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Liczbai wartos¢ nominalna akcji STALEXPORT S.A., bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i
nadzorujacych wedtug stanu na 31.03.2006 r. przedstawia Si¢ hastepujaco:

1. Emil Wasacz 59.000 akcji o wartosci nominalng 118.000 zt
2. UrszulaDzierzon 23.430 akcji o wartosci nominalng 46.860 zt
3. Krystyna Strzelecka 4.075 akcji owartosci nominalng 8.150 zt

4. Tomasz Niemczynski 30 akcji o wartosci nominalnej 60 zt

5. Katarzyna Bijak 2000 akcji owartosci nominane 4.000 zt
6. Stanistaw Kajzer 10 akcji owartosci nominalngj 20 zt

7. Zbigniew Czapla Nowicki 7845 akcji owartosci nominalng 15.690 zt

8. Anna Gorska -Ucinyk 50 akcji o wartosci nominanej 100 zt

9. Zbigniew Grabara 928 akcji o wartosci nominalne 1.856 zt

10. Jan Czaja 1 akcji owartosci nominalng 2 zt
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Osoby zarzadzajace i nadzorujace STALEXPORT S.A. nie posiadaja akgji i udziatéw podmiotéw po-
wigzanych za wyjatkiem Pana Ryszarda Niedzieli — Prezesa STALEXPORT Centrostal S.A., ktory
posiada 180 akgji tejze spotki.

5.17. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmnigj 5% w ogdlinej liczbie glosow na Wal-
nym Zgromadzeniu STALEXPORT SA.

W oparciu o liste akcjonariuszy zarejestrowanych na ostatnim NWZA (24.05.2006 r.) informujemy, ze
akcjonariuszami posiadajacymi co ngjmnig 5% w ogdlngj liczbie gtosow (107.762.023) sa:

§ Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska  18.022.835 akdji 16,72 %
i Gospodarki Wodnej
§ PKO Bank Polski S.A. 5.842.547 akdji 5,42 %

5.18. Informacja o znanych Spdlce umowach, w wyniku ktérych moga w przyszloéci nasta-
pi¢ zmiany w propor ¢jach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spoice nie sa znane informacje o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariu-
szy za wyjatkiem zawartego w dniu 4.05.2006 r. porozumienia z Konsorcjum Bankowym w sprawie
restrukturyzacji zobowiazan z tytutu udzielonego porgczenia WRJ. Porozumienie to przewiduje konwer-
S¢ ww. wierzytelnosci na akcje STALEXPORT SA.

5.19. Akcjonariusze akcji, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spét-
ki, wraz z opisem tych uprawnien

Zadne akcje STALEXPORT S.A. nie daja specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spotki.

5.20. Infor macja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Grupie Kapitatowej STALEXPORT nie funkcjonuja programy akcji pracowniczych.

5.21. Infor macje dotyczace wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papier 6w war tosciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypa-
dajacych naakcje STALEXPORT S.A. i akcje spdlek Grupy Kapitatowe)

Akcje STALEXPORT S.A. nie podlegaja ograniczeniom w zakresie przenoszenia prawa wtasnosci badz
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje.

W zakresie przenoszenia praw wtasnosci w spotkach Grupy Kapitatowe) wystepuja nastepujace ograni-
czenia
STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A.
- wymagana zgoda zastawnika wynikajaca z umowy zastawu,
- wymagana zgoda Zarzadu wynikajaca ze Statutu Spotki

STALEXPORT Transroute Autostrada S.A.
- wymagana zgoda zastawnika wynikajaca z umowy zastawu,
- prawo pierwokupu posiadaja pozostali akcjonariusze,

STALEXPORT Autoroute S.ar.L.
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- wymagana zgoda zastawnika wynikajaca z umowy zastawu,
STALEXPORT Autostrada Dolnoslaska S.A.
- wymagana zgoda Zarzadu wynikajaca ze Statutu Spotki

STALEXPORT Autostrada Slaska S.A.
- prawo pierwokupu posiadaja pozostali akcjonariusze,

STALEXPORT Centrostal S.A. Lublin
- wymagana zgoda zastawnika wynikajaca z umowy zastawu,
- wymagana zgoda Zarzadu wynikajaca ze Statutu Spotki

STALEXPORT Serwis Centrum S.A. Katowice
- wymagana zgoda zastawnika wynikajaca z umowy zastawu,
- wymagana zgoda Zarzadu wynikajaca ze Statutu Spotki

STALEXPORT Metalzbyt Sp. Z o.0.
- wymagana zgoda Rady Nadzorczg wynikajaca ze Statutu Spotki

STALEXPORT Serwis Centrum S.A. Betchatow
- wymagana zgoda Rady Nadzorczg wynikajaca ze Statutu Spotki

Biuro Centrum Sp. z o.0.
- prawo pierwokupu posiadaja pozostali udziatowcy,

5.22. Data zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finanso-
wych oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego, okres na jaki zostala zawarta
jak rowniez taczna wysok o§¢ wynagr odzenia za badanie jednostkowe i skonsolidowane w
danym roku obrotowym.

STALEXPORT S.A.
Umowa na ustugi audytorskie z firma BDO Polska Sp. z 0.0. zostata podpisana 11 sierpnia 2005 roku na
okres jednego roku 2005. Umowa obejmuje:
przeglad péiroczny jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego STA-
LEXPORT SA.,
badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego STALE-
XPORT SA.
Laczne wynagrodzenie dla audytora wyniosto 191 tys. zt
Pozostata wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego z innego tytutu niz badanie sprawozdan finansowych
w 2005r wyniosta 32.000 zt.
W roku 2004 taczne wynagrodzenie Audytora wyniosto 160.000 zt.

STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. Katowice
Umowa na ustugi audytorskie z firma BDO Polska Sp. z o. o. zostata podpisana 31 lipca 2005 roku na
okres Jednego roku 2005. Umowa obejmuje:
przeglad pétroczny jednostkowego sprawozdania finansowego STALEXPORT SERWIS CEN-
TRUM SA.
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego STALEXPORT SERWIS CEN-
TRUM SA.
prace atestacyjne zwiazane z przejsciem na MSR.
chzne wynagrodzenie dla audytora wyniosto 36 tys. zt, w tym prace atestacyjne 8 tys. zi.
W roku 2004 taczne wynagrodzenie Audytora wyniosto 28 tys. zt

STALEXPORT CENTROSTAL SA. Lublin

Umowa na ustugi audytorskie z firma BDO Sp. z 0.0. zostata podpisana 22 sierpnia 2005 roku na okres
jednego roku. Umowa obegjmuje:
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przeglad $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego STALEXPORT Centrostal
S.A. Lublin sporzadzonego wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2005 r. zgodnie z Migdzynaro-
dowymi Standardami Rachunkowosci.
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego STALEXPORT Centrostal S.A.
Lublin wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.
prace atestacyjne na rzecz STALEXPORT Centrostal S.A. Lublin (przeglad $rédroczny 2004)
Zwiazane z przejsciem na MSR, w tym BO nadzien 1 stycznia 2004 r. - sprawozdanie jednost-
kowe.
prace atestacyjne na rzecz STALEXPORT Centrostal S.A. Lublin (badanie roczne 2004) zwia-
zane z przejsciem na MSR, w tym BO na dzien 1 stycznia 2004 r. - sprawozdanie jednostkowe.
Laczne wynagrodzenie dla audytora wyniosto 23.827,50 zt.
W roku 2004 taczne wynagrodzenie audytora wyniosto 18.792,29 zt.

STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOL SKA SA.
Umowa na ustugi audytorskie z firma BDO Polska Sp. z 0.0. zostata podpisana 30 czerwca 2005 roku na
okres jednego roku 2005. Umowa obejmuje:
przeglad poirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego STALEXPORT Autostrada
Matopolska S.A.,
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego STALEXPORT Autostrada Mato-
polskaS.A .
Laczne wynagrodzenie dla audytora wyniosto 28 tys. zt
Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego z innego tytutu niz badanie sprawozdan finansowych ( szkole-
nia) w 2005r wyniosta 5.070 zt.
W roku 2004 taczne wynagrodzenie Audytora wyniosto 28.000 zt

STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA S.A.
Umowa na ustugi audytorskie z firma BDO Polska Sp. z 0.0. zostata podpisana 11 kwietnia 2005 roku i
zostata zawarta na okres 1 roku. Umowa obgjmuje:

- przeglad $rédroczny jednostkowego sprawozdania finansowego STALEXPORT TRANSRO-
UTE AUTOSTRADA S.A. na dzien 30 czerwca 2005 r., sporzadzonego zgodnie z Migdzyna-
rodowymi Standardami Rachunkowosci,
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego STALEXPORT TRANSROUTE
AUTOSTRADA S.A nadzien 31 grudnia 2005r., sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci,

Laczne wynagrodzenie dla audytora wyniosto 34.160 zt

Pozostata wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego z innego tytutu niz badanie sprawozdan finansowych
w 2005 r. wyniosta 3.950 zt.

W roku 2004 taczne wynagrodzenie Audytora wyniosto 26.300 zt

STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA SA.
Umowa na ustugi audytorskie z firma Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. w Katowicach zostata
podpisana 5 stycznia 2006 roku. Umowa obgimuje:
badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Stalexport
Autostrada Dolnoslaska S.A. za 2005 rok.
Laczne wynagrodzenie dla audytora wyniosto 14.640 zt.
W roku 2004 taczne wynagrodzenie Audytora wyniosto 14.640 zt

STALEXPORT AUTOSTRADA SLASKA SA.

Umowa na ustugi audytorskie z firma BUFIKS Biuro Ustug Finansowo-Ksiggowych Stowarzyszenia

Ksiegowych w Polsce Sp. z 0.0. w Katowicach zostata podpisana 6 marca 2006 roku. Umowa obgjmuije:
badanie rocznego sprawozdania finansowego Stalexport Autostrada Slaska S.A za 2005 rok .

Laczne wynagrodzenie dla audytora wyniosto 11.956,00 zt.

W roku 2004 taczne wynagrodzenie Audytora wyniosto 9.600 zi
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5.23. Pozostate infor macje

Spotki Grupy Kapitatowe) nie dokonaty inwestycji kapitatowych w roku 2005

Opis organizacji Grupy Kapitatowel STALEXPORT wraz ze wskazaniem jednostek podlegaja-
cych konsolidacji oraz przyjete przez Grupe Kapitatowa zasady konsolidacji przedstawiono w
»Informacji wstepng i charakterystyce zastosowanych zasad rachunkowosci w skonsolidowa-
nym sprawozdaniu finansowym STALEXPORT S.A. nadziea 31 grudnia 2005 roku”.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartoscio-
wym przedstawiono w ,, Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go STALEXPORT S.A. za 2005 rok”.

Spotki Grupy Kapitatowe] w roku 2005 posiadaty ptynnos¢ finansowsa.
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6.

PERSPEKTYWY ROZWOJU ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGRO-
ZEN, CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNI-
KOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT

6.1. Per spektywy rozwoju

Rok 2005 i poczatek roku 2006 byt okresem wypetnionym wieloma zdarzeniami, kt6re w istotny sposob
rzutowaly na obecna i przyszia sytuacje Grupy Kapitatoweg) STALEXPORT. Do nich zaliczamy m.in.:

Uzyskanie zamknigcia finansowego projektu autostradowego poprzez podpisanie umowy
kredytowe] pomiedzy Spdtka zalezna STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA SA.
(SAM S.A)) z konsorcjum bankéw. Pozwalito to na wypetnienie gtéwnego zobowiazania kon-
cegonariusza autostrady A4 na odcinku Krakow-Katowice, wynikajacego z wejscia w zycie w
dniu 17 pazdziernika 2005r. kolginego aneksu do Umowy Koncesyjngj, a tym samym na za-
chowanie w aktywach Spotki majatku finansowego o znacznej wartosci.

Toczace sig¢ przez caty 2005 i poczatek 2006 roku_rozmowy w sprawie WRJ z Konsor cjum
Bankowym zakonczyly sie podpisaniem porozumienia w dniu 4 maja 2006 r. Reguluje ono
zasady i warunki sptaty zobowiazan wynikajacych z udzielonego poreczenia za WRJ, o ktérym
piszemy blizef w pkt.3.2 (ad. 4) ninigszego sprawozdania. Rozwiazanie tg kwestii ma bardzo
istotne znaczenie dla akcjonariuszy i wierzycieli Spotki, poniewaz zostata w koncu wyjasniona
kwestia jg zobowiazan pozabilansowych wynoszacych na poczatku roku 2005 ponad 288 min
zt., ktore z koncem roku spadty do niecatych 5 min zt. Ponadto porozumienie to otwiera droge
do negocjacji z Ministrem Finansdw w sprawie zasad i warunkow restrukturyzacji zobowiazan
zZ tytutu poreczenia (wekslowego), jakiego STALEXPORT S.A. udzidlit w zwiazku z porgcze-
niem przez Ministra Finansow kredytow na rzecz WRJ. Rozwiazanie tego problemu zamknie
definitywnie historie lat 90-tych, ktéra doprowadzita Spotke nad krawedz upadtosci.

Poprawe plynnosci biezace] Spdlki. W omawianym okresie, dzieki sprzedazy nieruchomosci
w warszawie przy ul. Obrzezngj, w zwiazku z planowana zmiana lokalizacji dziatalnosci han-
dlowg i produkcyjng uzyskano wptywy gotdwkowe netto w wysokosci ponad 50 min zt. Ponad-
to wraz z podpisaniem kolginego aneksu do Umowy koncesyjnegj oraz uzyskaniem zamkniecia
finansowego, STALEXPORT S.A. podpisal porozumienie ze Spétka SAM S.A. w sprawie
zwrotu naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez STALEXPORT S.A. w okresie kiedy byt
koncesonariuszem zarzadzajacym autostrada A4 na odcinku Krakéw-Katowice. Efektem tego
porozumienia bedzie zwrot kwoty ponad 60 min zt netto narzecz STALEXPORT SA.

Splate w samym 2005 r. 81 min zt zobowiazan ukladowych i zrestrukturyzowanych po-
zaukladowych. Nie ulega watpliwosci, ze tak znaczny wysitek finansowy zostat osiagniety
kosztem przychodow Spétki w roku 2005. Nie mnig realizacja ww. zobowiazan jest swoistym
»Dy¢ abo nie by¢” STALEXPORT S.A. Do dnia sprawozdania sptacilismy 460 min zt, z czego
190 min zt. poprzez emigje akcji, a pozostate gotdwka. Do sptaty do potowy 2008 roku pozosta
1o jeszcze 76 min zt. zobowigzan uktadowych i 61 min zt. zobowiazan pozauktadowych. Dlate-
go tak wazna jest poprawa biezacg ptynnosci, o ktorel mowilismy w poprzednim akapicie.

Uwzglednigjac powyzsze strategia Grupy Kapitatowgy STALEXPORT koncentruje sie na dwéch pod-

stawowych obszarach:

1) rozwoju dzialalnosci handlowej, zaréwno na rynku krajowym w oparciu o sie¢ skladéw
handlowych oraz zaleznych spdlek dystrybucyjnych, jak i zagranicznym (eksport, im-
port), oraz rozwoju dzialalnosci przetwor czej,

2) rozwoju dziatalnosci autostr adowsy.

ad 1)

W rozwoju dziatalnosci handlowg szczegdlna uwaga skupiona jest na:
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Obszary te stanowia podstawe realizowang ,, Strategii marketingowo - handlowej STALEXPORT
SA.” Jg cedem jest taka koordynacja dziatan marketingowo-handlowych i restrukturyzacyjnych, aby
ograniczony kapitat obrotowy, jakim dysponuje Grupa Kapitatowa STALEXPORT generowata marze
utatwigjaca sptate zobowiazan uktadowych, wzrost wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz zwickszanie
Zyskow.

Podnoszenie efektywnosci ekonomicznej sieci dystrybucji
W ramach podnoszenia efektywnosci ekonomiczneg sieci dystrybucji prowadzone sa nastepujace dziata-
nia
§ usprawnianie zasad i doskonalenie spojng polityki marketingowej, handlowej i logistyczneg,
pozwalgjace lepigl wykorzystac istnigjacy potencjat (efekt korzysci skali i synergii),
§ doskonalenie zasad kontrolingu finansowego jako podstawowel metody oceny efektywnosci pra-
cy poszczegolnych sktadéw handlowych oraz segmentéw dziatalnosci handlowsj,
§ koncentracja na utrzymaniu znaczaceg pozycji rynkowe w wybranych asortymentach produktéw
i towaréw zapewniajacych odpowiednie marzei cykle rotagji,
§ doskonalenie procesu obstugi klientéw w oparciu o funkcjonujacy w STALEXPORT S.A. Sys
tem Zarzadzania Jakoscia 1SO 9001:2000 tak, aby NAJLEPIEJ ZASPOKAJAC POTRZEBY
KLIENTA | WYPRZEDZAC JEGO OCZEKIWANIA.

Realizowana jest zasada biezace wspotpracy z klientami strategicznymi, przynoszacymi firmie najwiek-
sze obroty i marze. W sposob ciagty monitoruje sie sytuacje finansowa klientéw pod katem ich ptynnosci
finansowej i wysokosci udzielanego im kredytu kupieckiego.

Wychodzac z kryteriéw efektywnosci ekonomiczng, Grupa Kapitatowa STALEXPORT na biezaco do-
konuje zmian w strukturze organizacyjnel zmierzajac do jg sptaszczenia i uproszczenia. Analizujac
dziatalnos$¢ poszczegolnych sktadéw handlowych STALEXPORT S.A. dostosowuje ich ilosé i lokaliza-
Cje do przysztych (przewidywanych) potrzeb rynku.

Realizowane procesy powinny przynies¢ w najblizszej perspektywie dalsze usprawnienie dziatalnosci
handlowsg], obnizke kosztéw sprzedazy i |epsze zarzadzanie kapitatem obrotowym.

Rozwdj przetwoér stwa i prefabrykacji zbrojen

Koniecznos¢ obnizania kosztéw powoduje, iz firmy coraz chetnig przekazuja na zewnatrz wstepne fazy
produkcji. Szczegdlnie zainteresowane tego typu ustugami sa nowopowstajace firmy z kapitatem zagra-
nicznym, ktére z jedng strony sa przyzwyczajone do otrzymywania tego typu ustug z zewnatrz, z drugiej
za$ strony chca ograniczy¢ poziom nakladdw kapitatowych potrzebnych do uruchomienia wiasneg pro-
dukcji. Dla dystrybutoréw stali, stanowi to okazje do zwieckszenia wolumenu ustug i wartosci dodang) w
swojej dziatalnosci pozwalajac w konsekwencji na umocnienie pozycji narynku stali.

Grupa Kapitatowa STALEXPORT w oparciu 0 swoja wiedze i doswiadczenie dazy do zaspokajania
rosnacego popytu w segmencie rynku wyrobow stalowych wstepnie przetworzonych pod katem potrzeb
klienta. Podnoszac jako$¢ swiadczonych ustug, wiacza sie w harmonogram produkcyjny klientéw w
systemiejust in time.

STALEXPORT S.A. posiada w swojg strukturze dwa zaktady prefabrykacji i produkcji zbrojen zlokali-
zowane w:

» Katowicach,

* orazw Warszawie.
Zaktady te aktualnie przechodza gteboka modernizacje. Ich dwie zautomatyzowane i skomputeryzowa-
ne linie produkcyjne wyposazone w maszyny takich firm jak: EVG, Schnell oraz MEP, posiadaja moz-
liwosci produkcyjne wynoszace okoto 3.000 Mg/elementéw zbrojen na miesiac kazda,

Uwzglednigjac potencjat rozwojowy Wielkopolski i Pomorza Zachodniego, STALEXPORT S.A. jest w

trakcie organizacji zaktadu produkcji zbrojen w Krzyzu Wielkopolskim. Mozliwosci produkcyjne uru-
chamiang linii to okoto 1.000 Mg/dementéw zbrojen na miesiac
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Modernizowane zaktady produkcji zbrojen dla budownictwa umozliwiaja obrobke stali zbrojeniowg w
gat. BST500S, RB500W, ST500B i $rednicach w zakresie od ¢ 6 do ¢ 36 mm zgodnie z potrzebami
zamawiajacego, jak rowniez swiadcza ustugi transportowe oraz montazowe na terenie buddw.

Aktualnymi szansami do wykor zystania sa:

* Rosnacy rynek stali zbrojeniowsej (zuzycie w Polsce 20 — 30 kg/osobe, UE — Hiszpania, Portuga-
lia, Wiochy 90-100 kg/osobg)

» Do 2013 roku Polska ma do wykorzystania na inwestycje infrastrukturalne 35 mlid EUR (drogi,
oczyszczalnie sciekw, kolg, budowle inzynieryjne)

*  Prognozy wzrostu inwestycji w budownictwie

*  Wieksza wartos¢ dodana w stali przetworzongj, wzrost udziatu w rynku, komplementarnosé
ustug, obnizka kosztow.

Poza prefabrykacja zbrojen Grupa Kapitatowa STALEXPORT posiada réwniez mozliwosci
przetworcze w zakresie wyrobow ptaskich. Niemnig jednak zajmowana pozycja w tym segmencie rynku
jest daleko poza potencjalnymi mozliwosci. Na okoto 175 tys. ton sprzedazy w 2005r. jedynie kilkadzie-
Siat ton podlegato procesom uszlachetniania. Ten obszar dziatalnosci bedzie rozwijany. Aktualnie pro-
wadzone sa rozmowy z potencjalnymi partnerami zainteresowanymi strategiczna wspotpraca w celu
okreslenia optymal nego zakresu planowang inwestycji i wzajemnego w nim udziatu

Ad.2)

STALEXPORT SA. posiadal przyznana w 1997 roku trzydziestoletnia konces¢ na budowe poprzez
przystosowanie Autostrady A4 na odcinku Krakéw-Katowice do warunkéw autostrady ptatng oraz jg
eksploatacje, ktdra zostata przeniesiona w dniu 28.07.2004 r. na Spéike zalezna STALEXPORT Auto-
strada Matopolska S.A.

W rozwoju dziatalnosci autostradows) szczegdlna uwaga Zarzadu skupiona jest na:

- redlizacji zobowiazan wynikajacych z umowy koncesyjnej na odcinku A4 Krakow-Katowice, w
tym w szczegdlnosci realizacja programu inwestycji z zakresu remontéw gtéwnych i moderni-
zacji trasy do konca 2009 roku,
przygotowaniach do udziatu w dalszych etapach postepowan przetargowych na budowe i eks-
ploatacje autostrad A1 Strykow-Pyrzowice i A2 Strykdw-Konotopa w partnerstwie z Autostrade
SpA,
przygotowaniach do ewentualnego przetargu na utrzymanie i eksploatacje autostrady A4 Wro-
claw-Katowice,
promowaniu Partnerstwa-Publiczno-Prawnego w zakresie projektéw autostradowych,
podgimowanie dziatan dla pozyskaniainwestora strategicznego.

Dobrymi prognostykami w dziatalnosci autostradowej STALEXPORT SA. sa:

w zakresie realizowanego projektu autostradowego:

- utrzymujacy Sie¢ wzrost gospodarczy generujacy wzrost ruchu,

- rozwoj wspdtpracy handlowe) z Ukraina generujacy wzrost ruchu tranzytowego,

- rozbudowa autostrady A4 w kierunku wschodnim oraz zachodnim kanalizujacy wzrost
ruchu w korytarzu A4;

w zakresie przysztych projektow autostradowych:

- plany rozbudowy sieci autostradowej w Polsce (ponad 2000 km do roku 2013), w tym z
udziatem sektora prywatnego,

- zainteresowanie zagranicznych koncernéw wejsciem na polski rynek autostradowy
przy udziale krajowych partnerdw,

Zarzad STALEXPORT S.A. prowadzi aktywna polityke zmierzajaca do pozyskania partneréw kapitato-
wych i komercyjnych do udziatu w obecnych i przysztych przetargach autostradowych, wykorzystujac
Swoja strategiczna przewage w dziatalnosci autostradowej w Polsce, przejawigjaca Sie miedzy innymi w:
najdtuzszym doswiadczeniu w zarzadzaniu projektem autostrady ptatnej na rynku polskim,
zarzadzaniu efektywnym ekonomicznie ze wzgledu na poziom ruchu odcinkiem autostrady —
nie wymagajacym dotacji publicznych,
posiadanym doswiadczeniu w udziale w przetargach autostradowych w Polsce.



6.2. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz charakterystyka zewnetr znych i wewnetr z-
nych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy K apitatlowe] STALEXPORT, przeciwdzia-
fania tym ryzykom

Podstawowe ryzyka i zagrozenia dziatalnosci gospodarcze) Grupy Kapitatowel STALEXPORT zwigzane
Sa Z nastepujacymi obszarami:

a) dzialalnosciag handlowa,

b) dziatalnoscia finansowa,

C) dzialalnoscia autostr adows.

ad a) Podstawowe ryzyka i zagrozenia zwigzane z dzialalnoscia handlowa Grupy K apitalowej
STALEXPORT

Do podstawowych ryzyk i zagrozen zwiazanych z dziatalnoscia handlowa nalezy zaliczyé:
ograniczony dostep do $rodkéw obrotowych - analiza dziatalnosci handlows i istnigjacego po-
tencjatu rynku w zakresie rosnacego rynku stali, stali stopowych i metali niezelaznych wskazuje
na mozliwos¢ zwiekszenia obrotéw, a tym samym zwickszenia wielko$ci masy marzy poprzez
zwickszenie srodkéw obratowych.
polityka handlowa wiascicieli hut zmierzajaca do zmnigiszeniaroli posrednikéw,
rosnaca konkurencja rynkowa gtéwnie ze strony dystrybutoréw reprezentujacych wiekie kon-
cerny stalowe, wptywajaca na obnizanie sie srednigj wartosci marzy handlowe.

Dzialania ogr aniczaj ace wymienione wyzej ryzyka

W sytuacji, gdy rynek stali dzieki rosnace konkurencji charakteryzuje si¢ malgjaca wartoscia marzy,
zwiekszony kapitat obrotowy, a tym samym lepsze warunki ptatnosci pozwalaja na uzyskanie lepszych
warunkéw dostaw u producentow, poprawiajac pozycje konkurencyjna i bezposrednio wplywajac na
wzrost udziatu w rynku. Grupa Kapitatowa STALEXPORT ma tutaj bardzo ograniczone mozliwosci.
Juz piaty rok prowadzi dziatalnos¢ bez dostepu do kredytow bankowych. Niemnig Zarzad oczekuje, ze
wraz z odzyskiwaniem przez Spotke zaufania na rynku, w wyniku systematyczneg sptaty naszych zobo-
wigzan i uzyskiwania dobrych rezultatow finansowych, rynek bankowy wznowi stopniowo kredytowanie
kontraktow STALEXPORT S.A. Dobrym tego prognostykiem jest zawarcie w maju 2006r. ramowej
umowy o finansowanie i umowy o kredyt nieodnawialny z Fortis Bank Polska S.A. oraz umowy gwaran-
cyjng z PZU SA.

Zmnigjszeniu negatywnych skutkéw ograniczonego dostepu do $rodkéw obrotowych stuza nastepujace

dziatania:

§ dalsza optymalizacja kosztéw funkcjonowania i usprawnienie procesow realizowanych w STALE-
XPORT S.A. i calg Grupie Kapitatowej, w tym realizowana konsolidacja Grupy Kapitatowsey,

§ gprzedaz pozostatych zbednych aktywdw niezwiazanych z podstawowsa dziatalnoscia spétki, gtéwnie
w postaci nieruchomosci (nieruchomosci Huty Kosciuszko, nieruchomosci w obrebie ulic: Mickie-
wicza, Sobieskiego i Opolskigy w Katowicach, oraz przeniesienie dziatalnosci Oddziatu w Warsza-
wie na nowe migjsce o nizszych kosztach funkcjonowania),

§ zwrot nakladdw inwestycyjnych poniesionych przez STALEXPORT S.A. na przystosowanie Auto-
strady A4 na odcinku Krakow-Katowice w zwiazku z przeniesieniem koncesi na STALEXPORT
Autostrada Matopolska SA.,

8  przeprowadzenie noweg emigi akcji. Juz w potowie maja 2004 r. akcjonariusze upowaznili Zarzad
do podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad do 13 maja 2007
roku - jednorazowo lub w kilku etapach - moze zdecydowaé¢ o emigji do 50 min akcji (wzrost kapita-
tu o0 46%). Magjac na uwadze zawarte porozumienie z Konsorcjum Bankowym Zarzad STALE-
XPORT S.A. wykorzystujac posiadane upowaznienie przeprowadzi w najblizszym czasie emise o
wartosci okoto 35 min zt. dla bankéw wierzycieli.
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ad b) Czynniki ryzykai zagrozenia dlarealizacji strategii w zakresie dzialalnosci finansowej

Do podstawowych zagrozen w zakresie dziatalnosci finansowel mozemy zaliczyé:
koniecznos¢ prowadzenia dziatalnosci przy maleace) wartosci kapitatu obrotowego spowodo-
wanego wywiazywaniem si¢ ze zobowiazan uktadowych i pozauktadowych, bez wsparcia kredy-
téw bankowych,
niska wiarygodnos¢ kredytowa STALEXPORTU SA.,
obciazenia wynikajace z pozostajacych do sptacenia zobowiazan uktadowych oraz pozauktado-
wych.

Dzialania ogr aniczajace powyzsze ryzyko
Zmnigjszeniu ryzyk zwiagzanych z koniecznoscia prowadzenia dziatalnosci przy malejacej wartosci kapi-
tatu obrotowego stuza nastepujace dziatania:

przyspieszenie cyklu obrotu kapitatlu obrotowego poprzez zwigkszenia udziatu transakgcji
handlowych charakteryzujacych sie mozliwie najkrétszym okresem finansowania (rozumianym
jako taczny okres sktadowania zapasdw oraz $ciagania naleznosci), poszukiwanie mozliwosci
dyskontowania wybranych naleznosci handlowych od klientow, ktérym oferowane sa dtuzsze
niz 30-dniowe terminy ptatnosci, zwigkszanie czestotliwosci dostaw eksportowych,

wykor zystanie posiadanego nieobcigzonego majatku STALEXPORT SA. dla zabezpiecze-
nia ewentualnych linii kredytowych;

pozyskanie zewnetrznych zrédel finansowania w scistym powiazaniu z transakcjami han-
dlowymi wymagajacymi finansowania, w tym szczegdlnie eksportu, dziatalnosci produkcyjnej
oraz importu.

Ad c)

Podstawowym ryzykiem i zagr ozeniem dla dziatalnosci autostradowej STALEXPORT SA. jest:
zmiennos¢ polityki koleinych rzadéw w zakresie zasad budowy i eksploatacji autostrad w Pol-
sce.

Pomimo zmieniagjacych si¢ koncepcji budowy i eksploatacji autostrad w Polsce, Zarzad stoi na stanowi-
sku, iz Partnerstwo Publiczno Prywatne jest najlepsza metoda realizacji inwestycji infrastrukturalnych,
stosowana z powodzeniem w wielu dynamicznie rozwijajacych sig krajach.

Podsumowanie

Analizujac istnigjaca sytuacje Grupy Kapitatowgy STALEXPORTU nalezy stwierdzi¢, iz gtéwnymi za-
daniami na najblizsze lata sa:
§ gptata zobowigzan zrestrukturyzowanych,
§ poprawa efektywnosci poprzez integracje organizacyjna sieci dystrybucji oraz rozwdj dziatalno-
sci produkcyjno-przetworcze,
8 zwigkszenie udziatu w rynku i wzmocnienie pozycji narynku krajowym i w eksporcie,
§ rozwdj dziatalnosci autostradows.

Podstawowymi warunkami realizacji wyzel wymienionych cel 6w jest miedzy innymi:

§ pozyskanie srodkéw finansowych z rynku kredytowego i kapitatowego,
§ poprawawiarygodnosci rynkowej i wizerunku STALEXPORT SA.,

Czlonek Zarzadu Wiceprezes Zar zadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Handlowy Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
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7. ZALACZNIKI

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitenta papieréw wartosciowych, raport roczny zawie-
ra

7.1. Oswiadczenie Zarzadu, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe i dane por Gwnywalne spor zadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowel STALEXPORT oraz jg wynik fi-
nansowy, oraz ze sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnieé
oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk.

Oswiadczenie

Niniggszym oswiadczamy, ze wedle naszel najlepszel wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 2005 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i fi-
nansowsy , atakze wynik finansowy Grupy Kapitatowgl STALEXPORT.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osia-
gnigc oraz sytuacji Grupy Kapitatowe] STALEXPORT, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Czlonek Zarzadu Wiceprezes Zar zadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Handlowy Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
/Urszula Dzierzon/ IMieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, maj 2006 r.
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7.2. Oswiadczenie Zarzadu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami pra-
wa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wia-
§ciwymi przepisami prawa kr aj owego.

Oswiadczenie

Ninigszym oswiadczamy, ze Firma BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, uprawniona do
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 r. zostata wybrana zgodnie z
przepisami prawa to jest na podstawie z 8 18 ust.2 pkt. 11 Statutu STALEXPORT S.A. w Katowicach.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawoz-
dania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa pol skiego.

Czlonek Zarzadu Wiceprezes Zar zadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Handlowy Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
/Urszula Dzier zon/ IMieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, maj 2006 r.
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7.3. Oswiadczenie Zar zadu o stosowaniu przez Spétke Zasad Ladu K or por acyj nego.

Oswiadczenie

Ninigjszym oswiadczamy, ze STALEXPORT S.A. w 2005 r. stosowat i przestrzegat w swojgj dziatalno-
$ci Zasady t.adu Korporacyjnego, ktére zostaty przyjete uchwata XI1 ZWZA nr 21 w dniu 23.06.2005 r.

Czlonek Zarzadu Wiceprezes Zar zadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Handlowy Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
/Urszula Dzier zon/ IMieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, maj 2006 r.
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