KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD
Raport kwartalny SA-Q 4/2005

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwaérczej, budowlanej, handlowsj lub ustugows))

Zaczwarty kwartat biezacego roku obrotowego obgmujacy okres od 01.01.2005 do 31.12.2005
oraz za czwarty kwartat poprzedniego roku obrotowego obejmujacy okres od 01.01.2004 do 31.12.2004

STALEXPORT Spdtka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)
STALEXPORT SA sektor metalowy 17
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
40-085 Katowice
(kod pocztowy) (miejscowosé)
Mickiewicza 29
(ulica) (numer)
032/25-30-795 032/25-30-795 stalex@stalexport.com.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
634-01-34-211 271936361 www.stalexport.com.pl

(NIP) (REGON) (Www)
BDO Polska Sp. z 0.0.
S e e e S e R EIR T
S A kwartaly 20051 4 kwartaly 2004 4 kwartaly 2005 | 4 kwartaly 2004
<o WYBRANEDANEFINANSOWE "~ | “ narastajaco. | - narastajaco | . narastajaco. | . narasiajaco .
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' *.0d"01.01.2005. |. 'od 01.01.2004 ‘| * od 01.01.2005 . |. ‘0d.01.01.2004 " .
| do31:12.2005 | do31.12.2004 | - do 31.12.2005 |+ .do'31.12.2004 ¢
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarw i
materialéw 441 964 693 332 109 851 172 329
I1. Zysk (strata) na dziakalnosci operacyj nej -108 149 103 884 -26 881 25821
I11. Zysk (strata) brutto -140 830 12 851 -35 004 3194
V. Zysk (strata) netto -144 532 12 876 -35924 3200
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -54 946 -9760 -13 657 -2 426
VI. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyj nej 99 780 48 395 24 801 12 029
VI1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -46 854 -44 033 -11 646 -10 944
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -2 020 -5 398 -523 -1399
I X. Aktywa razem 519 872 491 459 134 689 127 328
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 517 916 518 684 134 182 134 381
XI. Zobowigzania diugoter minowe 424 461 390 946 109 970 101 287
XI11. Zobowigzania krétkoterminowe 93 455 127 738 24 212 33094
XI11. Kapitat wiasny 1956 -27 225 507 -7 053
XIV. K apital zaktadowy 215524 215 524 55 838 55 838
XV. Liczba akeji (w szt.) 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023
XVI. Zysk (strata) najedng akcje zwykla (w Z2/EUR) -1,34 0,12 -0,35 0,03
XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna
akcje 2wykla (w Z/EUR) - - - -
XVIII. Warto$é¢ ksieggowa na jedna akcje
(w Z/EUR) 0,02 -0,27 0,00 -0,07
XIX. Rozwodniona wartosé ksieggowa najedna akcje
(w Z/EUR) - - - -

Komiga Papierow Wartosciowych i Gield
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Bilans

S| sanna3L122005 | Stanna30.09.2005 | Stan na31.12.2004 | Sian nia30,09.2004
AKTYWA

| Aktywa dlugoter minowe 338 653 325 599 335916 346 064
1. Rzeczowy majatek trwaly 49 069 48 941 26 240 26 457
2. Warto$ci niematerialnei prawne, w tym: 212 196 210 2341
- wartos¢ firmy

3. Naleznosci diugoterminowe 509 1403 50 800 60813
4. Inwestycje dtugoterminowe 286 664 140 747 128 455 128 35]]
4.1. Nieruchomosci 56 945 62 960 36 658 36 6584
4.2. Wartosci niematerialne i prawne

4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 229 519 77587 91 597 91493
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 227 712 75780 89 789 89 789
- udziaty lub akcje w jednostkach

podporzadkowanych wyceniane metoda praw 32 32 32 3
\Wiasnosci
Ib) w pozostalych jednostkach 1807 1807 1808 1 7044
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 200 200 200 200
5. Aktywa dostepne do sprzedazy 2199 130 211 130 211 130 211
I6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4101

dochodowego

7. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

[1. Aktywa kr 6tkoter minowe 181219 148 978 181 601 145 393
1. Zapasy 43 810 41 198 59 864 31984
2. Naleznosci krétkoterminowe 132 110 101 580, 113 981 90 467
3. Inwestycje krotkoterminowe 235 276 19 11 611
4. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 4 658 4324 6 678 9 875
5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 406 1600 1059 1458
Aktywa razem 519 872 474 577 517 517| 491 459
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JPASYWA
|. Kapital wlasny 1956 -30 565 -28 963 -27 225
1. Kapital zaktadowy 215 524 215524 215 524 215524
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢
Juiemna)
3. Akcje (udzialy) wiasne (widkos¢ ujemna) -23 -23
4. Kapital zapasowy 35 42 343 42 312
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 132 879 8 457 8 457 8 48
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 51016 9631 95 979 90 967
7. Zysk (strata) z |at ubiegtych -252 943 -252 943 -404 142 -404 1424
Igbéffik (strata) netto praypacacy naskejonauszy 1144532 11211 12876 19 631}
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
J(widlkos¢ ujemna)
||. Zobowigzania dlugoter minowe 424 461 325 381 368 059 390 944
1. Kredyty i pozyczki 79 044 83 619 100 110 105 235
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 995 1215
3. Zobowiazaniaz tytutu dostaw i ustug
4. Pozostate zobowiazania 291 508 178 423 197 190 207 669
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 38873 9 465 795 e |
ldochodowego
I6. Rezerwy na pozostale zobowiazania 13 283 8 744 11 557 12 070
7. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 758 43915 58 477 65 139
I11. Zobowigzania kr 6tkoter minowe 93 455 179 761 178 421 127 739
1. Kredyty i pozyczki 12 747 17 241 12 542 13 00
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 65 359 119 527 125 005 58 143
4. Pozostate zobowiazania 4118 10 832 8118 7 3424
5. Rezerwy na zobowiazania 5459 6 746 11 007 11 461
16. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5772 25 415 21749 37 790
IPgMa razem 519872 474 577 517 517 491 459
\Wartosé ksieggowa 1956 -30 565 -28 963 -27 225
JLiczba akgji 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023|
\Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ) 0,02 (0,28) (0,27) (0,25)|
|Rozwodniona liczba akgji
LRozwodniona wartosé ksiggowa na jedna akcje
w 7})
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Rachunek zyskow i strat

1D w2008 | KR XS g jemegroge | 4t 2004,
R 0d 01:10.2005 | .- NAASAACO. - oy 01 102004 | . NAES e
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' d031.12.2005 | - @4 0LOL2005 |-\ ar s 5opa - | -0d 02.01.2004 -
...................................................................... e de31.12:2005 . | L o YT ) . do31.12.2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar 6w i materiatéw, w tym: 99 939 441 964 108 284 693 332
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 11 894 46 933 6 981 76 525
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatlow 88 045 395031 101 303 616 807
I1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktéw i materiatéw, w tym: 92 755 408 682 103 811 648 691)
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 12 248 43 882 6 427 71978
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 80 507 364 800 97 384 576 713
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - I1) 7 184 33282 4473 44 6414
1V. Pozostate przychody 33293 54799 12831 110524
V. Koszty sprzedazy 4372 12 759 3175 12 767}
VI. Koszty ogdlnego zar zadu 8 324 31325 5770 21 029
VI1. Pozostale koszty 141 837 152 146 3838 17 485
VII1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjng (111 +1V -V -VI - VIl ) -114 056 -108 149 4521 103 884
IX. Przychody finansowe 120 552 133 249 5 426 187 134
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 2205 1637
2. Odsetki 489 7328 1901 6 357
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 1435 1560 173 353
5. Inne 118 628 122 156 3525 5 787
X. Koszty finansowe 135502 165 930 16 811 278 167]
1. Odsetki 4153 24 313 7227 27 305
2. Strata ze zbycia inwestycji 1198 8 277 163 365
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 7924 7928 15
4. Inne 122 227 125 412 9584 87 482
XI. Zysk (strata) brutto (VIIT + X -X) -129 006 -140 830 -6 864 128514
XI1. Podatek dochodowy 4315 3702 -109 -25
a) cze$é biezaca
Ib) czes$¢ odroczona 4 315 3702 -109 -25
IXI I1. Zysk (strata) netto (X1 +/- XI1) -133321 -144 532 -6 755 12 876
ZysK (strata) netto -144 532 12 876}
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023 107 762 023,00
ZysK (strata) najedna akcje zwykla (w 1) -1,34 0,12
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z)




Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

SA-Q 4/2005

| Stanna 31122005 | Stanna30.09.2005 | Stan na31.12,2004 | Stanna 30.09.2004
|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) -28 963 -28 963 -56 725 -56 725
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

1b) korekty btedéw podstawowych

II a I'<ap|tal wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 28963 28963 56725 56725
por wnywalnych
1. K apital zakladowy na poczatek okresu 215524 215524 215524 215524
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0 of
a) zwickszenia (z tytutu) 0 0 0 of
- emiga akdji (wydania udziatéw)
- podwyzszenie kapitatu podstawowego

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 0 0 0 0] |
- umorzenia (udziatéw)
- obnizenie kapitatu podstawowego
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 215524 215524 215524 215524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0 of
a) zZwickszenia (z tytutu) 0 0 0 oI

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 0 0 0 oI
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0 O|
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu |
3.1. Zmiany akdji (udziatéw) wiasnych -23 -23 0 of
a) zZwickszenia (z tytutu) -570 -570 0 0
- zakup akcji wiasnych -570 -570

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) -547 -547 0 0
- wydanie dla akcjonariuszy mnigjszosciowych -547 -547
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu -23 -23 0 of
4. K apital zapasowy na poczatek okresu 42343 42343 2634 2634]
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego -42 308 -42 343 39 709 39678]
a) zwickszenia (z tytutu) 35 0 39 709 39 678]
- emiga akcji powyze wartosci nominalnej
- z podziatu zysku 39678 39678
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosé)
- pozostate
-sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych 35 31

Ib) zmnigjszenie (z tytutu) 42 343 42 343 0 ol
- pokrycia straty 42 343 42 343
- eliminacja doptat do kapitatéw
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 35 0 42 343 42 312
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 8457 8457 8488 8 4388)
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizagji wyceny 124 422 0 -31 ol
2) zZwigkszenia (z tytutu) 124 457 0 0 of
- przeszacowanie majatku finansowego 124 457

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 35 0 31 0] |
- zbycia srodkéw trwatych 35 31
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 132 879 8 457 8 457 8 488)




SA-Q 4/2005

................................................................. - Stan na31.12.2005 - | Stan-na 30.09.2005:| Stan na 31.12.2004-| Stan na-30.09.2004
6. Pozostale kapitaly r ezer wowe na poczatek okresu 95979 95979 81093 81 093]
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow r ezer wowych -44 963 -86 348 14 886 9 869|
a) zwigkszenia (z tytutu) 51016 9631 14 886 9 869]
- z podziatu zysku
- realizacja zobowiazan uktadowych - sptata rat 51016 9631 14 886 9 869]

Ib) zmniejszenia (z tytutu) 95 979 95 979 0 of
- przeksiegowanie na kapitat zapasowy
- pokrycia straty 95979 95979
- pozostate
6.2. Pozostale kapitaly r ezer wowe na koniec okr esu 51016 9631 95979 90 962
7.Zysk (strata) zlat ubieglych na poczatek okresu -391 266 -391 266 -364 464 -364 464
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 12 876 12 876 39678 39 678]
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Ib) korekty btedéw podstawowych

17.2. ?ysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 12876 12876 39678 39678
por dwnywalnych I
) Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 o]
- podziatu zysku z lat ubiegtych
- inne

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 12 876 12 876 39678 39678)
- przekazania na fundusz zapasowy 39678 39 678
- pokrycie straty 12 876 12 876
- wyptata dywidendy
- inne
7.3. Zysk zlat ubieglych na koniec okresu 0 0 0 of
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 404 142 404 142 404 142 404 142
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Ib) korekty btedéw podstawowych

17.5. :Strataz lat ubieglych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 404 142 404 142 404 142 404 142
por 6wnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 of
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- inne

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 151 199 151 199 0 of
- pokrycie straty zyskiem, kapitatem zapasowym i rezerwowym 151 199 151 199
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 252 943 252 943 404 142 404 142
7.7. ZysK (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -252 943 -252 943 -404 142 -404 142
8. Wynik netto przypadaj acy na akcjonariuszy Spolki -144 532 -11211 12 876 19631
a) zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 12 876 19 631

Ib) strata netto przypadajaca na akcjonariuszy Spotki 144 532 11211

Io) odpisy z zysku
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1956 -30 565 -28 963 -27 225
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Rachunek przeptywu $rodkéw pienigznych (metoda posrednia)

dkwartar2o0s | #KWRHAY005 1 4y popy. | 4KErtaly 2004,
- 0d 01102005 - |- T EHAE g 011002004 | EAEAXD
doat122005, |0 OHOL2005 | g 517 gy | 100 02022004
ST ] 7 doe31.1222005 - | T | .de 31.12.2004 -
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia R N : : _- : : : : _- R SR
I Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki -133321 -144 532 -6 755 12 876
II I. Korekty razem: 64 822 89 586 86 -22 634
1. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
Jmetoda praw wiasnosci
2. Amortyzacja 635 2376 365 6 252
3. (Zyski) draty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 2175 2436 2407 12 023
5. ZyK (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 420] 5614 4 164 895
16. Zmiana stanu rezerw 215 -398 -109 -29
7. Zmiana stanu zapasiw -2 612 16 058 -27 897 -28 700
18. Zmiana stanu naleznosci -29 635 32163 -13 502 22774
9. Z.mlanaste,xnu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 50988 30672 57 161 76 149
i_kredytéw
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -58 356 -76 865 -151 283 -243 899
11. Inne korekty 102 832 77 530 132 940 -32 105
J!!1. Przeplywy pienigzne netto z dziatainosci operacyjne (I +11) -68499 -54 946 -6 669 -9 760
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Alowartal 2005 | “HFEH B | dicwarta 200, | T OB
L1020 | odonona00s | %9020 ot 01.01.2004
LT ] do 31122005 ) LT | do 31.12.2004
IB. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycy; nej A e B B
I woywy 81 356 101 747, 11592 48 945
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3657 3729 1] 2517
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 13 200
3. Zbycie aktywow finansowych, z tego: 337 7 456 11591 46 428
12) w jednostkach powiazanych 0 2 204 -1 11 193
- zbycie aktywow finansowych 9050
- dywidendy i udziaty w zyskach 2 204 1632
- sptata udziel onych pozyczek diugoterminowych -1 511
- odsetki
- inne wplywy z aktywdw finansowych
Ib) w pozostatych jednostkach 337 5252 11 592 35 235
- zbycie aktywow finansowych 23 511 5500
- dywidendy i udziaty w zyskach 1] 5
- gptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 7| 159 11592 28 530
- odsetki 59 4333
- inne wplywy z aktywdw finansowych 248 248 1200
4. Inne wptywy inwestycyjne 77 362 77 362
'I. Wydatki 997| 1967 127 550
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 807 1777 127 383
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, z tego: 190, 190 0 167
12) w jednostkach powiazanych 190 190 0 152
- nabycie aktywow finansowych 190 190 152
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
1b) w pozogtatych jednostkach 0 0 0 15
- nabycie aktywow finansowych 15
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne
J'!1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwetycyjng (I - 11) 80 359 99 780 11 465 48 395
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T ket 2006 | AW 2005 gy ey | 4 Kiartaly. 2004,
Ll L od GrA0005 o L TSR ed g a0 2008 || - T SSIR
............................................................. " do31.12.2005 | ©.0d'01.01.2005 . .| . 4031122004 . |- od 01.01.2004. -
..................................................................... ".l'.l.'.l. '.'d0.31-'12-20.05.'.'.'.'.'.".'.".'.'.'.'.dQ'3.1-12,2004'.
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej I A SRR ] PR IR PRPRPRP
. Wplywy 0 0 0 g
1. Wptywy netto z emigji akcji (wydania udziatéw) i innych
Jinstrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki
3. Emigja dtuznych papier6w wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
1. Wydatki 11 526 46 854 7993 44033
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 23
2. Dywidendy i inne wyplaty narzecz wiaicicieli
3. Inne niz wyptaty narzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 9070 37635 5586 30373
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Platnoéci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 221 221
8. Odsetki 2235 8975 2407 13 660
9. Inne wydatki finansowe
111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 1) -11 526 -46 854 -7 993 -44 033
D. Przeplywy pieniezne netto (A.111+B.111+C.111) 334 -2020 -3197 -539§
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 334 -2 020 -3197 -5 398
- zmaiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 23 34
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 4324 6678 9875 12 074
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym: 4 658 4 658 6678 6 678
- 0 ograniczonej Mozliwosci nowania




Pozycje pozabilansowe

SA-Q 4/2005

B ~Stan na 31.12.2005 | Stan na 30.09.2005-| Stan na 31.12.2004 | - Stan na 30.09.2004.
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0 0
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe 4474 278 669 299 109 288 125
.(zz.lt.YtNu?ur;eczjednostek powiazanych a4 98 o a
- udzielonych gwarancji i poreczen 84 98

- gwarancje celne
- pozostate

.(ZZ'ZM':'J?J;&Z pozostatych jednostek 4390 278571 299 109 288 125
- udzielonych gwarancji i poreczen 4390 278 071 299 109 285 825
- otwarcie akredytywy 2 300
- pozostate 500

2.3. Inne (z tytutu) 0 0 0 0
- hipoteka

- towar obcy

- pozostate
[Pozycj e pozabilansowe razem 4474 278 669 299 109 288 125




KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD
Skonsolidowany raport kwartalny SA-QSr 4/2005

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwaérczej, budowlanej, handlowsj lub ustugowe))

Zaczwarty kwartat biezacego roku obrotowego obgimujacy okres od 01.01.2005 do 31.12.2005
oraz za czwarty kwartat poprzedniego roku obrotowego obgjmujacy okres od 01.01.2004 do 31.12.2004

28.02.2006 r.
(data przekazania)

STALEXPORT Spdtka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)
STALEXPORT SA sektor metalowy 17
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
40-085 Katowice
(kod pocztowy) (miejscowosé)
Mickiewicza 29
(ulica) (numer)
032/25-30-795 032/25-30-795 stalex@stalexpor t.com.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
634-01-34-211 271936361 www.stalexport.com.pl
(NIP) (REGON) (WWW)
Audytor: BDO Polska Sp. z o.0.
e e e B A e YSEUR
S | Akwartaly 2005 4 kwartaly 2004 4 kwartaly 2005 | 4 kwartaly 2004
... WYBRANE DANE FINANSOWE: - - - |' ‘parastajaco - Narastajaco. | . narastajaco .| .narastajgco. .
oo 0d01:01.2005 | od 01.01.2004 .| - od 01.01.2005 | .0d 01.01.2004 -
S| do31,12.2005 | do31.12.2004 | - do31.12.2005 | {. do.31.12.2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarw i
materialéw 620 761 1004 986 154 292 249 791
I1. Zysk (strata) na dziakalnosci operacyj nej (55 768) 11 016 (13 861) 2738
I11. Zysk (strata) brutto (87 633) 20 641 (21 781) 5130
IV. Zysk (strata) netto (105 921) 11513 (26 327) 2862
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 104 567 10 411 25990 2588
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyj nej (46 836) 8 660 (11 641) 2152
VII. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (53 742) (52 520) (13 358) (13 054)
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 3989 (33 449) 1033 (8 666)
I X. Aktywa razem 554 932 620 746 143 772 160 823
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 525 114 540 517 136 047 140 038
XI. Zobowigzania diugoter minowe 397 080 345 371 102 876 89 479
XI11. Zobowigzania krétkoterminowe 128 034 195 146 33171 50 559
XII1. Kapital wiasny 29 818 80 229 7725 20 786
XIV. Kapital zaktadowy 215 524 215524 55 838 55 838
XV. Liczba akgji (w szt.) 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023
XVI. Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z/EUR) -0,98 0,11 -0,25 0,03
XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna
akcje 2wykla (w Z/EUR) - - - -
XVIII. Warto$é¢ ksieggowa na jedna akcje
(w ZHEUR) 0,28 0,74 0,07 0,18
XIX. Rozwodniona wartosé ksieggowa najedna akcje
(w Z2/EUR) - - - -

Komiga Papierow Wartosciowych i Gield
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Skonsolidowany bilans

SA-QSr 4/2005

] stan na31i12:2005 | Stan na30,09:2005 | Stan na 31.12.2004 | Stan na 30.09.2004
AKTYWA

I. Aktywa dlugoter minowe 380 573 383132 388 467 351 881
1. Rzeczowy majatek trwaty 307 215 170 143 157 364 146 549
2. Warto$ci niematerialnei prawne, w tym: 413 424 495 485
- wartos¢ firmy - - - -
3. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - - - -
4. Naleznosci dtugoterminowe 226 1120 942 10430
5. Inwestycje diugoterminowe 62 766 68 989 89 891 58 565
5.1. Nieruchomosci 56 945 62 960 83 604 36 6594
5.2. Wartosci niematerialnei prawne -

5.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 5821 6 029 6 287 21 907
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 3 568 3741 4 461 20 141
- udziaty lub akcje w jednostkach

Jpodporzadkowanych wyceniane metoda praw 3437 3436 3642 40784
\Wiasnosci

- udz'la%y I.ub akqgwpdnostkach zglezhychl 131 305 819 16 064
\wspotzal eznych nieobjetych konsolidacja

Ib) w pozostatych jednostkach 2 253 2 288 1826 1766
5.4. Inne inwestycje diugoterminowe - - - -

I6. Aktywa dostepne do sprzedazy 4231 132 581, 130 211 130 211}
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5627 9780 9564 5 641

dochodowego

I8. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 95 95 - -
[1. Aktywa kr étkoter minowe 174 359 190 525 266 291 268 865
1. Zapasy 48 380 46 402 91712 61279
2. Naleznosci krétkoterminowe 98 839 113 714 150 582 159 009
3. Inwestycje krotkoterminowe 235 276 19 11 4424
4. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 26 214 27 979 22 225 34 53¢
5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 691 2 154 1753 2 508
Aktywa razem 554 932 573 657 654 758 620 746




SA-QSr 4/2005

S stanna31.12:2005 | -Stan na 30.09:2005 | Stan na 31.12.2004| - Stan n1a 30.09.2004
JPASYWA
|. Kapitat wlasny 29 818 103589 82 057 80 229
.1 Kapital wiasny przypadgjacy na 25 769 99 970 76 795 75 0od}
akcjonariuszy Spolki
1. Kapital zaktadowy 215524 215 524 215 524 215 5243
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ i i i |
Juiemna)
3. Akgje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) (73) (73) (44) 49
4. Kapitat zapasowy 101 676 101 640 113 153 113 12]]
5. Kapitat z aktudizacji wyceny 16 432 8 699 43 382 12 411
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 51017 9632 97 446 92 430
7. R6znice kursowe z przeliczenia jednostek ) i i |
podporzadkowanych
a) dodatnie réznice kursowe - - - -
Ib) ujemne réznice kursowe - - - -
I8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (252 886) (252 725) (404 179) (404 424)
;ﬁ?zk (strata) netto praypacacy naskejonauszy (105 921) 17273 11513 46 080
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego ) i i |
J(widlkos¢ ujemna)
|.2. Kapitaly mnigj szosci 4049 3619 5 262 5131
I1. Ujemna wartosé firmy jednostek i i i |
Ipodpor zadkowanych
[11. Zobowigzania dlugoter minowe 397 080 328 436 399 280 345 371
1. Kredyty i pozyczki 79 044 83 620 113 746 113 029
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 6 301 6 922 5834 7142
3. Zobowiazaniaz tytutu dostaw i ustug - - - -
4. Pozostate zobowiazania 285 844 172 688 196 009 140 505
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 11005 12 408 12 289 355 4|
ldochodowego
I6. Rezerwy na pozostate zobowiazania 13 402 8 883 11 721] 12 254
7. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 484 43 915 59 681 68 890
I'V. Zobowigzania kr 6tkoter minowe 128 034 141 632 173421 195 146
1. Kredyty i pozyczki 5478 9298 10 648 16 329
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - - -
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 75 610 61 583 95 568 109 991
4. Pozostate zobowiazania 17 036 19 302 14 952 16 218
5. Rezerwy na zobowiazania 6 294 7 450 11 835 12 227
16. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 23616 43 999 40 418 40 3824
|Pgsx_/wa razem 554 932| 573 657 654 758| 620 74§
\Wartosé ksiggowa 29 818 103589 82 057 80 229
JLiczba akgji 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023|
\Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w 22) 0,28 0,9 0,76 0,74
|Rozwodniona liczba akgji
LRozwodniona wartosé ksiggowa na jedna akcje
w 7})
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

o et ongs o YA | aartaragad - | WAy 2004,
L L od 01.10.2005 | - naras ajaco’ . od 01.10.2004. - | - nara aj3co.
.................................................................... dQ 3112 st “dfe Od 01012m5 . dU 3112 2m4 | Od 01012%4
...................................................................... oo .de31.12.2005 ). [ .d031.12.2004 .
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar 6w i materiatéw, w tym: 142 812 620 761 172 355 1 004 984
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 38028 139 727 26 184 175 630
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 104 784 481 034 146 171 829 356
I1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktéw i materiatéw, w tym: 113 497 507 075 148 619 869 211|
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16 316 59 307 10501 113 58]]
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 97 181 447 768 138 118 755 630
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - I1) 29 315 113 686 23736 135 775
1V. Pozostale przychody 35 650 61 457 16 903 118 295
V. Koszty sprzedazy 5 740 19177 7 650 31082
V1. Koszty ogdlnego zar zadu 18 688 55001 12 349 44739
VI1. Pozostale koszty 144 082 156 527, 24909 166 719
VI, dea} w zyskach (stratach) n'eFto jednostek podpor zadkowanych - (206) (250) (514)
wycenianych metoda praw wlasnosci
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnegj (111 +1V -V - VI - VII +/- VIII) (103 545) (55 768) (4 419) 11 014
X. Przychody finansowe 128 378 138567 5 765 197 883
1. Dywidendy i udzialy w zyskach - 17 - q
2. Odsetki (3 160) 3132 2590 6 979
3. Zysk ze zbyciainwestycji - - -
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 8538 10 681 392 172 751
5. Inne 123 000 124 737 2783 18 147
X1. Koszty finansowe 140 444 170 432 37 703 155 474
1. Odsetki (796) 20 456 6770 28 155
2. Strata ze zbycia inwestycji 8 629 15949 - 16 89§
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 6 247 6 251 18 401 18 414
4. Inne 126 364 127 776 12532 92 007]
XI1. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udziatéw jednostek ) ) ) (32782)
Ipodpor zadkowanych
XII1. Zysk (strata) brutto (IX + X -XI +/- XI1) (115 611) (87 633) (36 357) 20 641
XIV. Podatek dochodowy 7438 16 457 2013 9678
a) czg$¢ biezaca 4 688 13899 5 557 12 683
Ib) czes¢ odroczona 2750 2558 (3544) (3 005)
XV. Zysk (strata) netto (X111 - X1V +/- XVI), w tym: (123 049) (104 090) (38 370) 10 963
XVI. Zyski (straty) mnigjszosci (245) (1831 3803 550
XVII. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki (XIV +/- XVI) (123 194) (105 921) (34 567) 11 513
ZysK (strata) netto (105 921) 11 513}
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023 107 762 023
ZysK (strata) najedna akcje zwykla (w 1) -0,98 0,11
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z)
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym

''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' . Stan na 31.12.2005' | "Stan'na 30.09.2005 | Stan na.31.12:2004 . Stan.na 30.09.2004.
|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 82 057 82 057 150 926 150 926
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - |
1b) korekty btedéw podstawowych - - - ]
II a I'<apital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 82057 82057 150 926 150 926
por wnywalnych
1. K apital zakladowy na poczatek okresu 215524 215524 215524 215524
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - - -
a) zZwickszenia (z tytutu) - - - -
- emiga akcji (wydania udziatéw) - - - E
- podwyzszenie kapitatu podstawowego - - - ]
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - - - -
- umorzenia (udziatéw) - - - E
- obnizenie kapitatu podstawowego - - - ]
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 215524 215524 215524 215524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - - E
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) (5 638) (5638) (5 638) 6 013
- korekty konsolidacyjne dot. SAD (5 638) (5638) (5 638) 6013
Ib) zmniejszenia (z tytutu) (5 638) (5638) (5 638) 6 013
- - - - (1.128)
- korekty konsolidacyjne dot. SAD (5638) (5638) (5 638) 7141
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - - - -
3. Akgj e (udzialy) wiasne na poczatek okresu (44) (44) (3449) (3449
3.1. Zmiany akdji (udziatéw) wiasnych (29) (29) 3405 3 405,
a) zZwickszenia (z tytutu) (576) (576) - 3405
- wydani e dla akcjonariuszy mnigszosciowych (570) (570) - E
- korekty konsolidacyjne (6) (6) - 3405
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) (547) (547) (3405) :
- wydanie dla akgjonariuszy mniejszosciowych (547) (547) (3 405) R
- korekty konsolidacyjne - - - ]
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu (73) (73) (44) (44)
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 113153 113153 18 200 18 200}
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego (11 477) (11513) 94 953 94 921
a) zwiekszenia (z tytutu) 31888 31853 99 140 103 121
- emiga akcji powyze wartosci nominalnej - - - -
- z podziatu zysku 30888 30956 99 105 99 128
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartos¢) 347 279 - R
- korekty konsolidacyjne, w tym zwigzane z wyt. z konsolidacji spotek zaleznych 562 618 4 3993]
- pozostate 56 - - -
-sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych 35 - 31 E
Ib) zmnigjszenie (z tytutu) 43 365 43 366 4187 8 200]
- pokrycia straty 42 894 42 894 32 32
- eliminacja doptat do kapitatow 200 - 200 200}
- korekty konsolidacyjne, w tym zwigzane z wyt. z konsolidacji spotek zaleznych 271 472 3955 7 968
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 101 676 101 640 113153 113121
5. K apital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 43 382 43 382 13323 13 323}
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (26 950) (34 683) 30 059 (912)
a) zwiekszenia (z tytutu) 166 035 - 31002 -
- przeszacowanie srodkow trwatych 132 402 - 31002 E
- korekty konsolidacyjne 33633 - - E
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 192 985 34683 943 912
- zbycia srodkéw trwatych 35 - 31 ]
- korekty konsolidacyjne, w tym zwigzane z wyt. z konsolidacji spotek zaleznych 192 950 34 683 912 912
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 16 432 8 699 43 382 12 411




SA-QSr 4/2005

| s:anna3112:2005 | Stanna30:09.2005 | Stan na31:12.2004 | Stan na 30.09.2004
6. Pozostale kapitaly r ezer wowe na poczatek okresu 97 446 97 446 82 560 82 560]
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow r ezer wowych (46 429) (87 814) 14 886 9 870|
a) zwigkszenia (z tytutu) 51215 9830 14 886 9870}
- Z podziatu zysku - - - -
- realizacja zobowiazan uktadowych - sptata rat 51017 9632 14 886 9 870)
- korekty konsolidacyjne 198 198 - -
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 97 644 97 644 - -
- przeksiegowanie na kapitat zapasowy - - - -
- pokrycia straty 95979 95979 - -
- pozostate - - - -
- korekty konsolidacyjne 1665 1665 - -
6.2. Pozostale kapitaly r ezer wowe na koniec okr esu 51017 9632 97 446 92 430}
7. Roéznice kur sowe z pr zeliczenia jednostek podpor zadkowanych - - - -
8. Zysk (strata) zlat ubieglych na poczatek okresu (404 179) (404 179) (284 497) (285 229)
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 10288 10288 311623 310 845
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Ib) korekty btedéw podstawowych - - - E
18.2. ?ysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 10288 10288 311 623 310845
por 6wnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 13 445 19118 14 022 30 099)
- podzialu zysku z |at ubiegtych 10 502 3672 3249 3913]
- inne - - - -
- korekty konsolidacyjne 2943 15 446 10773 26 186
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 21082 21315 315 357 315 403)
- przekazania na fundusz zapasowy 138 371 - -
- pokrycie straty - 12 875 39731 39731
- wyptata dywidendy 3436 3437 3184 3184
- inne 13 659 783 12 12
- korekty konsolidacyjne zwiazane z wyt. z konsolidacji spotek zaleznych 3849 3849 272430 272 476
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 2651 8091 10288 25541
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 414 467 414 467 596 120 596 074
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Ib) korekty btedéw podstawowych - - - E
18.5. :Strataz lat ubieglych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 414 467 414 467 596 120 596 074
por 6wnywalnych
a) zZwickszenia (z tytutu) 3108 3607 7023 3222
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 1041 729 1020 3082
- inne 233 - - -
- korekty konsolidacyjne 1834 2878 6003 140}
|b) zmnigjszenia (z tytutu) 162 038 157 258 188 676 169 331
- pokrycie straty zyskiem 152 858 152 858 903 47|
- korekty konsolidacyjne zwiazane z wyt. z konsolidacji spotek zaleznych 9180 4400 187 773 169 284
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okr esu 255 537 260 816 414 467 429 965
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (252 886) (252 725) (404 179) (404 424)
9. Wynik netto przypadajacy na akcjonariuszy Spolki (105 921) 17 273 11513 46 080}
a) zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki - 17 273 11513 46 080
Ib) strata netto przypadajaca na akcjonariuszy Spotki 105921 - - -
|b) odpisy z zysku - - - -
10.1. Kapitaly mniejszosci na poczatek okresu 5262 5262 25987 5131
a) zZwickszenia 2618 2129 2223 -
|b) zmnigzenia 3831 3772 22948 -
10.2. Kapitaly mniejszosci na koniec okr esu 4049 3619 5262 5131
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 29 818 103 589 82 057 80 229)
1. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 29818 103589 82 057 80 229|
(pokrycia straty)
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Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkow pienigznych (metoda posrednia)

dowarta 2005 | RS EDS | ovarea 2004 | 4SS
0401102005 [ - "TEAND | od 01102004 | - WEEART
©.do31.12.2005 . °|. pd_Oll.Ol.Z_0.0S. .|. d631.12.2004" .| . .od_01.01:2004 :
- o) 4031122005 g - - - ) do3112:2004 -
A. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia R ) TR R R
I Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki (123 194) (105 921) (34 567) 11513
II I. Korekty razem: 183 840 210 488 36 039 (1 102)
1. Zyski (straty) mniejszosci 145 1831 (3803) (550)
2. Udzial w zyskach r(s'tratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 1 206 150 514
Imetoda praw wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 2979 8996 2299 13 826
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy 1 1 1 ]
Jiednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - (19) 249
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy ) 2296 2706 3618, 13 901
16. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (210) 7 099 19 550 184 493
7. Zmiana stanu rezerw (2474) (2419) 379 233
18. Zmiana stanu zapasdw (1 958) 24 392 (30 366) (39 736)
9. Zmiana stanu nal eznosci 34 076 90 710 (55 348) 24 627
10. ;mwna s'tanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 100 099 72835 111 708 30215
i_kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (58 132) (77 852) (140 965) (195 633)
12. Inne korekty 107 019 81984 128 836 (33 238)
J!!1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +11) 60 646 104 567 1472 104113
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Alowartal 2005 | “HFEH B | dicwarta 200, | T OB

L1020 | odonona00s | %9020 ot 01.01.2004

27070000 0 0 0" 6 0 0 0 0 0 00 a0 0 a"c LT ] do 31122005 ) LT | do 31.12.2004
IB. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycy; nej A e B B
I wptywy 81 422 101 957| 12 634 58 295
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3 666 3818, 414 50014
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - 13 200 - E
3. Zbycie aktywow finansowych, z tego: 394 7577 10 861 51 935
12) w jednostkach powiazanych 23 2290 19 11 265
- zbycie aktywow finansowych 10, 10, - 9050
- dywidendy i udziaty w zyskach - 2221 - 1632
- sptata udziel onych pozyczek diugoterminowych - - - 512
- odsetki 13 59 19 gl |
- inne wplywy z aktywdw finansowych - - - i
Ib) w pozostatych jednostkach 371 5287 10 842 40 670
- zbycie aktywow finansowych 55) 544 E 10 935
- dywidendy i udzialy w zyskach - 1] - 5
- gptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 7| 159 11593 28 530
- odsetki 60 4334 (751) :
- inne wplywy z aktywdw finansowych 249 249 - 1200
4. Inne wptywy inwestycyjne 77 362 77 362 1359 1359
1. Wydatki 132 356 148 793 16 461 49 635
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 132 167 148 009 16 071 48 917]
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - - 1
3. Na aktywa finansowe, z tego: 189 784 99 317
12) w jednostkach powiazanych 189 391 99 302
- nabycie aktywow finansowych (12) 190, 99 302
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 201 201 - g
1b) w pozogtatych jednostkach - 393 - 15
- nabycie aktywow finansowych E 393 E 15
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - b
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane mniejszosci - - - i
5. Inne wydatki inwestycyjne - - 291 404
J'!1. Przeplywy pieniezne netto z dziakalnosci inwetycyjng (I - 11) (50 934) (46 836) (3827) 8 66(1
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C. Przeptywy érodkow pieniganych zdzatalnosci finansowej [
1. Wplywy 60 1535 242 27 007
1. Wplywy netto z emigji akcji (wydania udziatéw) i innych - 240, - -

Jinstrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2.Kredyty i pozyczki 49 301 77 26 806
3. Emigja dtuznych papier6w wartosciowych - - -

4. Inne wplywy finansowe 11 994 165 201
11. Wydatki 11 537 55 277 10 200 79 527
1. Nabycie akji (udziatéw) wiasnych - 23 - .
2. Dywidendy i inne wyplaty narzecz wiaicicieli - 4008 1632 2 967
3. Inne niz wyplaty narzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu - - - -
4. Splaty kredytéw i pozyczek 8444 38039 4941 42 024
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych - - - -
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - - - .
7. Platnoéci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 607, 1684 665 2005
8. Odsetki 2485 10031 2837 16 521
9. Inne wydatki finansowe 1 1492 125 16 010
111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowel (1 - 1) (11 477) (53 742) (9 958) (52 520
D. Przeplywy pieniezne netto (A.111+B.111+C.111) (1 765) 3989 (12 313) (33 449}'
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: (1765) 3989 (12 313) (33 449)I
- zmaiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (78) 124 23 34
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 27979 22 225 34538 55 674|
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F) 26 214 26 214 22 225 22 225|




Pozycje pozabilansowe
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1. Naleznosci warunkowe 500 500 500 500
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 500 500, 500 500
- otrzymanych gwarancji i poreczen 500 500 500 500
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) - - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - - -
2. Zobowigzania warunkowe 6 599 308 142 315 843 323 4524
.(zz'l&t’:';‘ur;ec”ed”wek powiazanych 1960 2223 1875 250
- udzielonych gwarancji i poreczen 1 960, 2223 1875 250
- gwarancje celne - - - -

- pozostate - - - -
.(ZZ'ZM':'J?J;&Z pozostatych jednostek 4639 278571 289 873 299 109
- udzielonych gwarancji i poreczen 4639 278 071 287 573 299 109
- otwarcie akredytywy - - - -
- poreczeniaweks owe - 500 2300 -
2.3. Inne (z tytutu) 27 348 27 348 24095 24 094
- hipoteka 14 250 14 250 13995 13 995
- towar obcy 6 698 6 698 3900 -
- pozostate 6 400 6 400 6 200 10 098|
[Pozycj e pozabilansowe razem 34 447, 308 642 316 343 323 952|
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Prokurent Gtowny Ksiegowy
28.02.2006 1. Matgorzata Michalunio-Kepys

Data Podpis




K omentar z do skonsolidowanego rapor tu kwartalnego
Grupy Kapitatlowe] Salexport SA. zalV kwartat 2005 r.

l. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru
wyniku finansowego or az spor zadzenia sprawozdania finansowego.

Emitent : Stalexport Spdtka Akcyjna z siedziba : 40-085 Katowice ul. Mickiewicza 29,
KRS 16854, podstawowy przedmiot dziatalnosci : hurtowa sprzedaz metali i rud metali PKD 5152.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |V kwartaty 2005 roku zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej grupy kapitatowe Stalexport S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartaly 2005 roku zostato sporzadzone zgodnie z
obowiazujacymi Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej obowiazujacymi na dzien 31.12.2005 r. Dniem przejscia na MSR jest
01.01.2005 r.

Konsolidacja petna w podmiocie dominujacym objeto nastepujace jednostki zalezne (w
nawiase udziat Stalexport S.A. w kapitale zaktadowym na koniec IV kwartatu 2005 r.):

- Staexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice (100,00%)

- Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice (100,00%)

- Stalexport Metazbyt Sp. z 0.0. Bialystok (98,76%)

- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice (97,78%)

- Stalexport Serwis Centrum Belchatow S.A. Rogowiec (95,14%)

- Stalexport Centrostal S.A. Lublin (66,00%)

- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice (55,00%)

Nie zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmioty, nad ktorymi podmiot
dominujacy utracit kontrolg w wyniku likwidacji badz ogtoszenia upadtosci, a takze te podmioty,
ktorych udziaty nie stanowia istotnych pozycji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 1 marca 2005 r. nastapito potaczenie dotychczasowe spéiki zalezng Stalexport Centrostal
Warszava S.A. z podmiotem dominujacym Stalexport S.A. Spéike zalezna Stalexport Centrosta
Warszawa S.A. wiaczono do konsolidacji tylko rachunkiem zyskow i strat za okres styczen — luty
2005 .

Wyceng udziatdw metoda praw wiasnosci zastosowano dla jednostki stowarzyszong:
- Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice (40,63%)



Przyjete przez grupe kapitatowa zasady polityki rachunkowosci
Zasady konsolidadji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujacej Stalexport
S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spétek zaleznych. Pod pojeciem
kontroli rozumie si¢ mozliwos¢ kierowania polityka operacyjna i finansowa jednostki przez podmiot
dominujacy w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych.

Jednostki zalezne

Nabyte w roku obrachunkowym spéiki zalezne, wiacza si¢ do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli przez spotke dominujaca. Na dzien nabycia jednostki
zalezng (objecia kontroli), aktywa, pasywa i zobowiazania warunkowe spotki zaleznej wycenia si¢ w
wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscia godziwa nabytych aktywow netto stanowi
wartos¢ firmy. Nadwyzka przejetych wartosci aktywow netto wyrazonych w wartosciach godziwych,
ujmowana jest w rachunku zyskow i strat roku obrachunkowego, w ktorym miato miejsce nabycie.

Udzialy akcjonariuszy mnigjszosciowych wykazywane sa wedlug przypadajacegl na nie wartosci
godziwe aktywow netto.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytacza si¢ wszelkie operacje finansowe pomigdzy
jednostkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej. Eliminacji podlegaja takze wszelkie zyski i
draty dotyczace operacji gospodarczej bedace w toku na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Czesé kapitatu wiasnego grupy kapitatowe Stalexport S.A. przypadajaca
kapitatowi mnigjszosciowemu wykazuje si¢ w odrebneg pozycji kapitatu wiasnego.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone stanowia jednostki, na ktore grupa wywiera znaczacy wplyw, rozumiany
jako wplyw na podgmowane decyzje w ksztattowaniu polityki operacyjng i finansowe.

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym wedtug wyceny
metoda praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji, kiedy udzialy te sa zaklasyfikowane jako dostepne do
przedazy.

Cena nabycia udzialu w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian
wartosci godziwej aktywdw netto, przypadajace na wartos¢ posiadanego udziatu od chwili nabycia do
daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzong utraty wartosci.

Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych migdzy jednostkami w grupie a podmiotami
stowarzyszonymi podlegaja wytaczeniom do poziomu posiadanego udziatu.



Aktywa diugoterminowe

Rzeczowy majatek trwaly

Do srodkow trwatych sa zaliczane sktadniki majatkowe wedtug cen nabycia netto (bez podatku VAT),
ktorych okres uzytkowania przekracza 1 rok oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow,
potdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego, grunty w wieczystym uzytkowaniu.

Rzeczowy magjatek trwaly amortyzuje si¢ metoda liniowa w okrese ekonomiczneg przydatnosci.
Srodki trwale umarzane sa od momentu przyjecia srodka trwalego do eksploatacji. Grunty nie
podlegaja umorzeniu. Koszty remontu i modernizacji nie zwigkszajace poczatkowe wartosci
uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego, obciazaja koszty okresu w ktorym zostaty poniesione.

Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego sa wykazywane w bilanse na réwni z
pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne o okreslonym terminie uzytkowania podlegaja amortyzacji metoda
liniowa w okresie ekonomiczng przydatnosci.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzien nabycia wartos¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny nabycia
nad wartoscia godziwa nabytych aktywow, pasywow i zobowiazan warunkowych jednostki zalezngj,
stowarzyszong lub wspbizalezng. Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci.
Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci ujmowana jest natychmiast w
rachunku zyskow i strat i nie podlega pozniejszej korekcie.

Naleznosci diugoterminowe

Naeznosci diugoterminowe wycenia S¢ W kwotach wymagajacych zaptaty z uwzglednieniem zasad
ostrozng wyceny, tj. pomnigjszone o odpisy aktualizujace.

| nwestycje diugoterminowe

Skiadniki diugoterminowych aktywdéw finansowych wycenia s¢ w cenach ich nabycia z
uwzglednieniem korekty natrwala utrate ich wartosci

Nieruchomosci inwestycyjne utrzymywane s3 w celu osiagnigcia dochodow z dzierzawy lub przyrostu
ich wartosci wyceniane sa ha moment nabycia wedtug ceny nabycia (kosztu wytworzenia), na dzien
bilansowy wedtug ich wartosci godziwe. Przychody i koszty zwiazane z doprowadzeniem ich
wartosci do wartosci godziwej odnoszone s3 do rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym

powstaly.



Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy to grupa aktywow dla ktoreg kierownictwo jednostki poszukuje
nabywcy i prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow nastapi w ciagu jednego roku lub ich
dostepnos¢ do sprzedazy jest natychmiastowa.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwosé
wykorzystania przez Grupg korzysci ekonomicznych zwiazanych z wykorzystaniem aktywow
podatkowych.

Aktywa kr6tkoterminowe

Zapasy

Jako metode rozchodu zapasdw przyjeto metode pierwsze weszio, pierwsze wyszio.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy
dokonuje si¢ odpisdw aktualizujacych, ktére koryguja koszt wiasny sprzedazy.

Ponadto dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych na zapasy zalegajace powyze roku.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe wykazane sa w wartosci wymagajacg zaptaty z uwzglednieniem
ostrozng wyceny, tj. pomnigjszone o odpisy aktuaizujace jakie wynikga z analizy tychze
wierzytelnosci i podjetych decyzji przez Zarzady Spotek.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci sa odnoszone sa w pozostate koszty
dziatalnosci.

| nwestycje krétkoterminowe

I nwestycje krétkoterminowe obejmuja :

- papiery wartosciowe, ktore wykazane sa w cenach nabycia wedtug zasady pierwsze weszto —
pierwsze wyszto i podlegaja aktualizacji na dzien bilansowy wedtug kursu gietdowego na dzien
31.12.2005 r. podanego przez Gielde Warszawska,

- pozyczki krétkoterminowe wykazywane w kwocie wymagang do zaptaty.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne obejmuja srodki pieniezne w banku i kasie. Wykazane s3 w wartosci nominalnej, aw
walutach obcych przeliczone wedtug obowiazujacego kursu sredniego NBP na 31.12.2005 r.

Dodatnie roznice kursowe zwigkszaja przychody finansowe a ujemne réznice kursowe koszty
finansowe.



Pasywa

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazaniate obgmuja :

wierzytelnosci z tytulu kredytébw i pozyczek - sa ujmowane wedlug cen nabycia
odpowiadgjacej cenie godziwej otrzymanych srodkdw pienigznych,

zobowiazania uktadowe — zostaly zaewidencjonowane w zwiazku z zawartym uktadem przez
Stalexport S. A. z wierzycielami po uwzglednieniu 40 % umorzenia wynikajacego z zawartego
postepowania uktadowego,

zobowiazania leasngowe — 53 aktywowane na dzien rozpoczgcia leasingu wedtug nizszg z
dwoch wartosci : wartosci godziwe przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
oplat leasingowych

zobowiazanie wobec Skarbu Panstwa wykazane w kwocie wymaganej do zaptaty zgodnie z
zawartym porozumieniem,

rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — utworzona na zarachowane odsetki od
naleznosci, nawycene gruntdw w wieczystym uzytkowaniu i inne wyceny aktywow,

rezerwy na pozostate zobowiazania — tworzone s3 wowczas, gdy na Spotce ciazy obowiazek
prawny wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypemienie tego
obowiazku spowoduje wyptyw $rodkéw oraz ze mozna dokonat wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania,

diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — obgmuja migdzy innymi 40 % umorzenie
zobowiazan w zwiazku z zawartym ukladem. Splaty 9 rat ukladowych byly rozliczane
proporcjonalnie na kapitat rezerwowy i wynik finansowy. W grudniu 2005 r. Zarzad Spoiki
podjal decyzjc o calkowitym rozliczeniu 40% umorzenia zobowiazan ukladowych z
dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych przychodéw na kapitat rezerwowy i wynik
finansowy.

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania te sa wykazywane w kwocie wymagane do zaptaty.

Ujemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych, natomiast dodatnie réznice kursowe do
przychodow finansowych.

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja ;

kredyty i pozyczki, ktére zostaly udzielone na jeden rok,

zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug — sa to zobowiazania, ktérych termin zapadalnosci
wynosi do jednego roku,

pozostate zobowiazania — sa to zobowiazania z tytutu cel, podatkOw, ubezpieczen i innych
Swiadczen, zaliczki otrzymane, zobowiazania weksowe, z tytutu inwestycji i inne,

rezerwy na zobowiazania i krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — dotycza tychze
samych pozycji co tytuty wymienione w zobowiazaniach dtugoterminowych, lecz o okrese
realizacji do jednego roku.



. Wyniki finansowe grupy kapitatowej i podmiotu dominujacego za IV kwartat 2005 r.
Wyniki finansowe grupy kapitatowe Stalexport S.A.

Grupa Kapitatowa Stalexport S.A. za IV kwartat 2005 r. poniosta skonsolidowana stratg brutto w
wysokosci 115.611 tys. zt, w tym:

- zysk brutto na sprzedazy towardw i ustug 29.315tys. zt
- koszty sprzedazy i zarzadu -24.428 tys. zt
- strata z pozostate] dziatalnosci operacyjne -108.432 tys. zt
- ujemny wynik na dziatalnosci finansowe) - 12.066 tys. zt
Skonsolidowana strata netto za |V kwartat wynosi 123.049 tys. zt, w tym:

- zysKk przypadajacy na akcjonariuszy mnigjszosciowych 145tys. zt
- strata przypadajaca na akcjonariuszy Spofki 123.194 tys. zt

Na skonsolidowany wynik finansowy 1V kwartatu 2005 r. wptyw miaty wyniki finansowe spotek grupy
kapitatowsj, w tym:

- Stalexport SA. -133.322 tys. zt

- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice -786 tys. zt

- Stalexport Centrostal S.A. Lublin -131 tys. zt
- Stalexport Serwis Centrum Betchatow S.A. Rogowiec -434 tys. zt

- Staexport Metalzbyt Sp. z 0.0. Biatystok Otys zt
- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice 17.066 tys. zt

- Staexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice 494 tys. zt
- Staexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice -199 tys. zt

Wyniki finansowe podmiotu dominujacego Stalexport S.A.

W 1V kwartale 2005 roku przychody ze sprzedazy Stalexport S.A. wyniosty 99.939 tys. zt i byly
nizsze o 7,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Na spadek wptyneto przede
wszystkim dodatkowe uszczuplenie srodkow obrotowych wynikagjace z realizacji rat uktadowych i
zobowiazan pozauktadowych (okoto 16 min zt) przy réwnolegtym braku finansowania z zewnatrz.

Wypracowany zysk brutto na sprzedazy w IV kwartale 2005 r. wyniost 7.184 tys. zt i byt wyzszy od
osiagnictego w IV kwartale 2004 r. 0 2.711 tys. zk.



Do gtéwnych czynnikow ksztaltujacych wynik finansowy w podmiocie dominujacym Stalexport S.A.
nalezy zaliczyc¢:

1. Aktualizacja wartosci akcji spdtek zaeznych Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz
Stalexport Transroute S.A. i ujecie skutkdw przeszacowania w/w aktywow w bilansie
Stalexport S.A. na31.12.2005 .

2. Zmiana dotychczas stosowanych zasad rozliczania umorzonej czgsci zobowiazan wynikaacych
z redizacji postepowania uktadowego.

3. Wprowadzenie do ksag Stalexport S.A. zobowiazania pozabilansowego dotyczacego
zabezpieczenia dla udzielonego kredytu dla Walcowni Rur Jednos¢ w  Siemianowicach
Slaskich przez konsorcjum bankow.

Ad. 1

W dniu 17.10.2005 r. wszedt w zycie Aneks nr 5 do Umowy Koncesyjngj podpisangj przez Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. z Ministrem Transportu i Budownictwa.

W dniu 28.12.2005 r. Stalexport Autostrada Matopolska S.A. podpisata 15-letnia umowe kredytowa z
konsorcjum bankow na sfinansowanie niezbednych robdt inwestycyjnych, ktéry to kredyt stanowi
redizacj¢ jednego z warunkow Umowy Koncesyjng. Warunkiem z kolel, pozyskania srodkéw z
umowy kredytowe jest zatozenie spétki celowej i wniesienie do nigl aportem akcji spotek zaleznych
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz Stalexport Transroute Autostrada S.A. Spéitkata zostala
zaregjestrowana 30.12.2005 r.

W zwiazku z powyzszym zostala dokonana przez niezalezna instytucje wycena wartosci akdji
stanowiacych aport. Skutki wyceny portfela akcji spétek podniosty ich wartos¢ o 153.652 tys. zt, na
ktora zostata utworzona rezerwa z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 29.194 tys. zt. Wartos¢
netto w wysokosci 124.458 tys. zt zostata ujgta w bilanse w pozycji , kapitat z aktualizacji wyceny”, a
w rezultacie znalazta swoje odbicie w ,kapitatach wiasnych”. Rewaloryzacja majatku odbyla si¢
zgodnie z obowiazujacymi zasadami MSR.

Ad. 2

Stalexport S.A. w poprzednich latach, tj. 2003 - 2005 r. rozliczal zobowiazania uktadowe w sposob
,0stroznosciowy”, tzn. proporcjonanie do sptacanych rat odnosit odpowiednia wartosé¢ umorzonych
zobowiazan z ,,przychodow przysztych okresdw” na , kapitat rezerwowy” i wynik finansowy danego
okresu sprawozdawczego.

Do czasu sporzadzenia bilansu Stalexport S.A. sptacit 10 rat uktadowych z 20 rat naleznych, a wigc
zrealizowal 50% wartosci zobowiazan wynikgacych z zawartego w 2002 roku porozumienia
uktadowego, atakze ponad 50% zrestrukturyzowanych zobowiazan pozaukitadowych.

W s$wietle zawartych transakdji, tj. zwrotu naktadow inwestycyjnych dotyczacych autostrady A-4,
podpisangl umowy na sprzedaz nieruchomosci przy ul. Obrzezngg w Warszawie, ktére to dziatania
bardzo pozytywnie wptyna na biezaca pltynnos¢ finansowa, Zarzad Staexport S.A. postanowit
rozliczy¢ jednorazowo na dzien 31.12.2005 r. umorzona wartos¢ zobowiazan stanowiacych
»przychody przysztych okresow”.

Jednorazowe rozliczenie wartosci ,,przychodéw przysztych okresow” miato wptyw na zwigkszenie
kapitalu rezerwowego o kwote 37.901 tys. zt oraz wyniku finansowego okresu sprawozdawczego o
kwote 22.033 tys. zt.



Ad. 3

W 1997 r. Stalexport S.A. udzielit konsorcjum bankéw porgczenia kredytow Walcowni Rur Jednosé
(141,5 min Z) i jednoczesnie regwarantowat Skarbowi Panstwa jego porgczenia dla WRJ (114,8 min
zh). W 2005r. konsorcjum bankow wypowiedziato WRJ umowy kredytowe, a Zarzad WRJ ztozyt
wniosek 0 ogtoszenie upadiosci. Oznacza to, ze nalezy S¢ spodziewaé iz w ngblizszym czasie
konsorcjum bankow wezwie poreczycieli do wywiazania si¢ z uméw porgczenia przez nich kredytéw.
W zwiazku z powyzszym nie czekagac na oczywiste wezwanie, dla prawidtowej wyceny aktywow i
pasywow Zarzad Staexport S.A. postanowit urealni¢ i zaliczy¢ zobowiazania pozabilansowe na
zobowiazania bilansowe. Operacja ta wplyneta niekorzystnie na wynik finansowy na dzien
31.12.2005r., obnizajac go o kwotg 119.208 tys. zt. Kwota ta zostata oszacowana w oparciu 0o
aktualne zaangazowanie bankdéw wobec WRJ, zaktadana wielkos¢ zobowiazania Stalexport S.A. na
podstawie analizy umowy porgczenia oraz charakteru tych zobowiazan i projektowanego sposobu
jego redlizagji.

Wyniki finansowe spotek handlowych

Przychody ze sprzedazy 4 spotek zaleznych prowadzacych dziatalnos¢ handlowa w 1V kwartale 2005
r. byty nieznacznie wyzsze (0 1.311 tys. zt) w porownaniu z IV kwartatem 2004 r. Wyniki finansowe
tych spotek w 1V kwartale 2005 r. byty ujemne i obnizyly skonsolidowany wynik finansowy o 1.351
tys. zt.

Wyniki finansowe dzialalnosci autostradowey

Istotny wplyw na skonsolidowany wynik finansowy za IV kwartat 2005 r. miata dziatalnos¢
autostradowa poleggjaca na eksploatacji, poborze oplat za przejazd oraz redlizacji inwestycji
autostradowych na odcinku autostrady A-4 Katowice — Krakow. Dziatanos¢ t¢ prowadza 2 spoiki
zadezne: - Stalexport Autostrada Matopolska S.A., ktéra jest kocesonariuszem, prowadzi inwestycje
autostradowe oraz pobiera optaty za przejazd oraz - Stalexport Transroute Autostrada S.A., ktora
zajmuje Si¢ biezaca eksploatacja autostrady.

Skonsolidowane przychody za IV kwartat 2005 r. wyniosty 24.999 tys. zt i byly o 45% wyzsze w
porownaniu z 1V kwartalem 2004 r. Wzrogt ten jest konsekwencja zwigkszenia ruchu
samochodowego i wzrostu cen na poczatku 2005 r, uwzglednigjacego wzrost podateku VAT.
Skonsolidowany zysk netto za IV kwartat 2005 r. wynosi 17.560 tys. zt.

1. Stanrezerw i odroczony podatek dochodowy w Grupie K apitaloweg Stalexport S.A.

Spoétka dominujaca Stalexport S.A. ze wzgledu na utrzymujaca S¢ Strate podatkowa nie tworzy
podatku aktywowanego, natomiast aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w grupie
kapitatowej Stalexport S.A. wynosza 5.627 tys. zt, rezerwa z tytutu odroczonego wynos 11.005 tys.
zk.

Stan rezerw w grupie na dzien 31.12.2005 r. wynosi 19.696 tys. 71, z tego:

- diugoterminowe - 13.402tys. zt

- krétkoterminowe - 6.294 tys. zi



W poréwnaniu z |11 kwartatem 2005 r. stan rezerw ulegt zwigkszeniu o 3.363 tys. zt, natomiast w
porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego zmniejszyt si¢ 0 3.860 tys. zt.

IV. Srednie kursy wymiany w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wedlug EUR
ustalonym przez NBP.

Pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczono na EUR wg sredniego kursu 3,8598 zt
obowigzujacego nadzien 31.12.2005 r. ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat dotyczace IV kwartatu 2005 r. przeliczono na EUR wg
kursu 4,0233 zl, stanowiacego srednia arytmetyczna srednich kursbw ogtoszonych przez NBP
obowiazujacych naostatni dzien kazdego miesiaca czterech kwartatow 2005 r.

V. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmnigl 5% ogolng liczby gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien 28.02.2006 r.

Akcjonariusze posiadajacy wigcg niz 5 % ogolnej liczby gtosdw uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Stalexport S.A. to:

Liczba akgji Procent
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiskai Gospodarki Wodnej 18.022.835 16,72 %
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 7.654.779 7,10 %

VI. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy osob zarzadzajacych i nadzorujacych
podmiot dominujacy na dzien 28.02.2006 r.

Osoby zarzadzajace - 82.430 sztuk akcji
Osoby nadzorujace - 4.075 sztuk akgji

VIl. Wykaz postepowan toczacych Se¢ przed sadem na dzien 31.12.2005r.

Wykaz postgpowan 0 znaczneg wartosci toczacych si¢ przed sadem, dotyczacy Stalexport SA.:

[.p. Nr sprawy Kwotaw z&  stronaprzeciwna  stan sprawy

1. 93/00/Ba 4.439.241,56 Bike-Sport wyrok zasadzajacy z 19.07.2001 r.
Spzo.o. egzekucjaw toku
Gliwice
pozwany do wyegzekwowania okoto 4.100.000,-zt

+200 tys. odsetki +koszty

Postanowieniem komornika Sadowego
umorzono postepowanie egzekucyjne z uwagi
na zmiang siedziby firmy w dniu 13.07.2005r.




Whiosek 0 wszczecie egzekudji z rachunkow

bankowych i ruchomosci znajdujacych sig

w nowej siedzibie diuznika. Zajgcie
rachunkéw

bankowych bez skutku. Prawdopodobienstwo

umorzenia postgpowania.

2.60/03/Ba 1.366.061,00 SEBA Sp. z o.0. nakaz zaptaty z 10.12.2003 r.
prawomocny z klauzula wykonalnosci

3. 73/03/Ba 1.366.061,00 SEBA Sp. z o.0. nakaz zaptaty z 27.01.2003 r.
prawvomocny z klauzula wykonalnosci
skierowany do komornikaw dniu
03.08.2004 r

4. 5/04/Ba 1.366.061,00 SEBA Sp. z 0.0. nakaz zaptaty z dnia 30.03.2004 r.
prawomocny z klauzula wykonalnosci
01.09.05 r. Sad Rejonowy w Katowicach
ogtosit upadtos¢ obgimujaca likwidacje
majatku diuznika. Komornik umorzyt
postepowanie egzekucyjne. Wierzytelnosci
dot. pkt 2,3 i 4 zostaty zgtoszone w postgpo-
waniu upadtosciowym.

5.30/03/Ba 11.995.000,00  Centrozap SA nakaz zaptaty z 13.06.2003 r. prawomocny
Katowice egzekucja komornicza zawieszona
W zwiazKu z toczacym Si¢ postgpowaniem
uktadowym. W dniu 29.11.2005 r. Sad
Rejono-
wy w Katowicach zatwierdzit propozycje
uktadowe diuznika.

Stalexport S.A. zostat pozwany przez Inkasso Reform na kwote 1.111 tys. ziotych. Powod dochodzi
od jednostki dominujacg odszkodowania w zwiazku z czynnosciami podjetymi przez komornika
dzialajacego z wniosku Stalexport S.A. Sprawaw toku.

W 2002 roku Stalexport Transroute Autostrada S.A. wskutek wszczetego postepowania
antymonopolowego otrzymat decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wymierzajaca kar¢ w wysokosci 678 tys. zt za stosowanie praktyk ograniczgacych konkurencje. Na
w/w kwote spotka utworzyta rezerwe w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych roku 2002.

W dniu 24.03.2004 r. przed Sadem Okregowym w Warszawie odbyla S¢ rozprawa z powodztwa
Stalexport Transroute Autostrada S.A. przeciwko Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow w sprawie odwotania STA S.A. od decyzji prezesa UOKIK nr RKT 6/2003 wydang w
dniu 21.03.2003 r. Sad wydat wyrok, zgodnie z ktorym odwotanie wniesione przez sptke zostato
oddalone w catosci. Spotkawniostaw te sprawie kasacje do Sadu Nagjwyzszego.
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W pozostatych jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe wartos¢ postepowan toczacych
Si¢ przed sadem nie przekracza kwoty 10% kapitatow wiasnych.

VIll. Opisistotnych zdarzen w Grupie Kapitatowe Stalexport S.A. w okreseod 01.10.2005r.
do 31.12.2005r.

W dniu 17.10.2005 r. Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (pdtka zalezna w 100%)
podpissta z Ministersswem Infrastruktury wszystkie zataczniki Aneksu nr 5 Umowy
Koncesyjnej na budowe przez przystosowanie i eksploatacje autostrady ptatnej A-4 na odcinku
Katowice — Krakow. Wejscie w zycie Umowy otwiera mozliwosci uzyskania zamknigcia
finansowego w formie diugoterminowego kredytu od Konsorcjum bankowego,
przeznaczonego na Sfinansowanie niezbednych robdt inwestycyjnych oraz rozliczen
wynikajacych z przeniesenia koncegi przez Staexport S.A. na Staexport Autostrada
Matopolska S.A.

W dniu 18.10.2005 r. Stalexport S.A. w ogolnopolskim wydaniu Gazety Wyborcze ogtosit, iz
zgodnie z Decyzja KPWIG — DIA/S/416/16/05 z dnia 17.05.2005 r. dokonat poza rynkiem
regulowanym transakcji przeniesenia akcji wilasnych na rzecz podmiotéw bedacych
akcjonariuszami Stalexport Centrostal Warszawa S.A.

W IV kwartale 2005 r. Stalexport S.A. przystapit do dwoch przetargéw na dostawy krazkow
monetarnych dla Narodowego Banku Ukrainy o taczng wartosci ca 20 min ztotych. Przetargi
te zostaly przez spOtke dominujaca wygrane, a redizacja kontraktow rozpoczeta sie w
listopadzie 2005 r.

W dniu 19.12.2005 r. zostalo zargestrowane przez Sad Reonowy w Katowicach
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Stalexport Transroute Autostrada S.A. z siedziba
w Mystowicach. Kapitat zaktadowy wiw spéiki zaleznej zostat podwyzszony z 260 do 500 tys.
zt tj. o kwote 240 tys. zt. Stalexport S.A. wnidst 132 tys. zI, natomiast drugi akcjonariusz
Transroute Internationale S.A. z dSedziba w  St-Quentin-en-Yvelines 108 tys. zi. Po
podwyzszeniu kapitalu jego struktura nie ulegta zmianie i przedstawia Sig nastgpujaco:
Stalexport S.A. posiada 275 akcji o wartosci nominang 1 tys. zt kazda, co stanowi 55%
kapitatu spotki, natomiast Transroute Internationale S.A. posiada 225 akcji co stanowi 45%
kapitatu spotki. los¢ gtosow na WZA jest rowna ilosci akcji posiadanych przez kazda ze
Otek.

W dniu 19.12.2005 r. Bank Zachodni WBK S.A. (akcjonariusz Stalexport S.A. ) zbyt 500 tys.
sztuk akcji Stalexport S.A. W wyniku przeprowadzong transakcji Bank Zachodni WBK S.A.
posiada 4.952.246 akcji, co stanowi 4,60% ogolng liczby gtosdw na WZA Stalexport S.A.

W dniu 22.12.2005 r. Stalexport S.AA. zawart znaczaca umowg ze Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. dotyczaca zwrotu naktadéw Etapu | poniesionych przez Stalexport S.A.
Umowa opiewa na kwotel27 min zt a jg zaptata nastapi na podstawie uzgodnionego przez
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strony dokumentu finansowego wystawionego przez Stalexport S.A. 75% Zwrotu Naktaddw
Etapu | zostanie zaptacona przez SAM na rzecz Stalexport SA po osiagnieciu Zamknigcia
Finansowego z uwzglednieniem potracenia w wysokosci 67.659 tys. zt stanowiacego
zobowiazanie Stalexport S.A. wobec SAM S.A., 25% kwoty Zwrotu Naktadéw Etapu |
zostanie zaplacona z ostatniego ciagnienia $rodkéw z planowanego finansowania
przedsiewzigcia. Kryterium uznania umowy za znaczaCa jest wartos¢ przedmiotu umowy
przekraczajaca 10% wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Spoiki.

W dniu 23.12.2005 r. w nawiazaniu do Uchwal Zarzadu i Rady Nadzorczg dotyczacych
podwyzszenia kapitatu spotki w ramach kapitalu docelowego (emiga akcji serii F), Rada
Nadzorcza Stalexport S.A. podjela kolgjna Uchwale o przediuzeniu do dnia 30.06.2006 r.
terminu obowiazywania zgody Rady Nadzorczej w sprawie ceny emisyjnej i upowaznienia
Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F.

W dniu 28.12.2005 r. Stalexport Autostrada Matopolska S.A. podpisata znaczaca umowe z
WESTLB Bank Polska S.A. Warszawa, WESTLB AG (London Branch), DEPFA BANK PLC
Dublin, KfW Frankfurt, Bank BPH S.A. Warszawa. Przedmiotem umowy jest udzielenie
kredytu w wysokosci do 380 min zi, na finansowanie projektu autostrady ptatng A-4 na
odcinku Katowice — Krakow tj. rob6t budowlanych Etapu Il oraz refinansowanie robot
budowlanych Etapu |. Okres udostgpnienia kredytu: lata 2006-2009 z oprocentowaniem
zmiennym opartym o stope referencyjna migdzybankowa WIBOR plus marza. Okres
kredytowania wynosi 15 lat wiacznie z okresem karencji (1 rok) i okresem udostepnienia
Umowa przewiduje udostepnienie $rodkdw po spetnieniu warunkéw udostepnigjacych,
przewidzianych umowa. Kryterium uznania umowy za znaczaCa jest wartos¢ przedmiotu
umowy przekraczajaca 10% wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Spoiki..

W dniu 30.12.2005 r. zostata zarejestrowana przez notariusza w Luksemburgu nowa spétka
zalezna — ,Stalexport Autoroute S.ar.l.” Societe a responsabilite limitee z Sedziba w
Luksemburgu. Kapital zaktadowy spétki wynos 15 tys. EUR i dzieli sig na 600 udziatow o
wartosci nominangl 25 EUR kazdy. Kapital zostal w catosci optacony gotowka i objety w
100% przez Staexport S.A. Zalozenie spotki jest elementem struktury holdingowey
przewidziang umowa 0 udzielenie kredytu na finansowanie projektu autostrady ptatnel na
odcinku Katowice-Krakéw (zamknigcie finansowe).

Zdarzenia po dacie bilansu skonsolidowanego.

W dniu 12.01.2006 r. spétka dominujaca Stalexport S.A. podpisata przedwstepna umowe
sprzedazy nieruchomosci potozonel w Warszawie przy ul. Obrzezng, (prawo uzytkowania
wieczystego) o tacznej powierzchni gruntu 45.622 metrow kwadratowych, wraz z budynkami i
budowlami (prawo wiasnosci) o powierzchni 9.769 metrow kwadratowych. Umowa
przyrzeczona ma zosta¢ zawarta w terminie do 15.02.2006 r., jednak Kupujacy ma prawo do
przedituzenia terminu zawarcia umowy przyrzeczone, nie pdznigj niz do 15.03.2006 r.

W | kw.2006 r. Stalexport S.A. zawart kontrakty eksportowe na dostawy do Ameryki
Potudniowej o faczng wartosci 28,5 min zt. Dostawca jest Mittal Steel Poland i Mittal Steel
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Ostrava. W tym samym okresie zostaly zawarte kontrakty na dostawy rur bez szwu dla
odbiorcéw w USA o tacznej wartosci 8,8 min zt.

W dniu 06.02.2006 r. Sad Rgonowy dla m.st. Warszawy XXI1 Wydziat Gospodarczy dokonat
wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego likwidacji spotki zalezngf w 100% - Petrostal S.A.
Warszawa

Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe grupy kapitatowe Stalexport S.A. nadzien 31.12.2005 r. wynosza
33.947 tys. 71, z tego:

z tytutu udzielonych porgczen i gwarancii, 6.599 tys. zt

z tego narzecz:

- jednostek powiazanych objetych konsolidacja 1.959 tys. zt

- pozostatych jednostek 4.640 tys. zt
z tytulu pozostatych zobowiazan, 27.348tys. zt
z tego narzecz:

- jednostek powiazanych -

- jednostek pozostatych 27.848tys. zt

Spoétka dominujaca Stalexport S.A. posiada zobowiazania warunkowe nataczna kwote 4.474
tys. zt, z tytutu:

udzielonych gwarancji i porgczen narzecz:
- jednostek powiazanych 84 tys. zt
- jednostek pozostalych 4.390 tys. zt

Kwota poreczen udzielonych przez Stalexport S.A. w poréwnaniu z 111 kw. 2005 r. ulegta
zmnigjszeniu 0 274.195 tys. zi. Skutkiem zmnigjszenia zobowiazan jest wiaczenie do pozycji
bilansowych porgczenia udzielonego Walcowni Rur Jednosé¢ Sp. z 0.0. w Siemianowicach Slaskich
w wysokosci 119.208 tys. zt.

Zobowiazania warunkowe Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice obgmuja taczna kwote
22.100 tys. zt. Sa to: - porgczenie wekslowe w kwocie 3.900 tys. zt, stanowiace zabezpieczenie
transakcji handlowych z Stalprodukt Centrostal Sp. z 0.0. w Krakowie (500 tys. zt), z Huta
Bankowa Sp. z 0.0. w Dabrowie Goérniczej (400 tys. zt) oraz zabezpieczenie kredytu w Nordea
Bank Polska S.A. (3.000 tys. zl). Zabezpieczenie kredytow na majatku trwatym i obrotowym w
tacznej kwocie 12.000 tys. zt oraz przewlaszczenie zapasow na kwotg 5.200 tys. zt, stanowiace
zabezpieczenie transakcji handlowych z Stalprofil S.A. w Dabrowie Gorniczej (3.500 tys. zb),
Centrala Zaopatrzenia Hutnictwa w Katowicach (500 tys. zl) oraz zabezpieczenie kredytu w
Nordea Bank Polska S.AA. (1.200 tys. zf). Ponadto oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji,
stanowiace zabezpieczenie transakcji handlowych z Bodeko Sp. z 0.0. w Zawierciu na kwote
1.000 tys. zt.

13



Zobowiazania warunkowe Stalexport Centrostal Lublin S.A. obgimuja faczna kwoteg 5.248 tys.
Zt Sa to: - poreczenie wekdowe w kwocie 1.500 tys. zt, zabezpieczenie kredytow na majatku
trwatym i obrotowym w Iacznej kwocie 2.250 tys. zt oraz przewtaszczenie przez Bank Inicjatyw
Spoteczno-Ekonomicznych w  Lublinie towarébw na kwotg 1.498 tys. zi, stanowiacych
zabezpieczenie splaty udzielonego kredytu.

Zobowiazanie warunkowe Stalexport Serwis Centrum S.A. Belchatow obgmuje kwote 250
tys. zt Jest to poreczenie kredytu udzielonego spotce zalezng In Bud Sp. z 0.0. w Ogtrofece nie
objetg konsolidacja. Ponadto w pozycjach pozabilansowych SSC Belchatow S.A. wystepuje
naleznos¢ warunkowa z tytutu otrzymanego porgczenia od spotki dominujacel Stalexport S.A. w
wysokosci 500 tys. zt.

Zobowiazanie warunkowe Stalexport Autostrada Dolnoslagska S.A. obgimuje kwotg 1.875 tys.
zt. Jest to poreczenie udzielone spétce stowarzyszong — Stalexport Autostrada Slaska S.A. |
objetg konsolidacja i zwiazane jest z prawdopodobienstwem otrzymania przez spotke koncesji na
budowg autostrady A-4 na odcinku Katowice- Wroctaw.
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