KOMISIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIEED
Skonsolidowany raport kwartalny SA-QSr 3/2005

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwoérczej, budowlanej, handlowe [ub ustugows))

Zatrzeci kwartat biezacego roku obrotowego obejmujacy okres od 01.01.2005 do 30.09.2005
oraz zatrzeci kwartat poprzedniego roku obrotowego obejmujacy okres od 01.01.2004 do 30.09.2004 14.11.2005 r.

(data przekazania)

STALEXPORT Spétka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)
STALEXPORT SA sektor metalowy 17
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
40-085 Katowice
(kod pocztowy) (miejscowosé)
Mickiewicza 29
(ulica) (numer)
032/25-30-795 032/25-30-795 stalex@stalexport.com.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
634-01-34-211 271936361 www.stalexport.com.pl

(NIP) (REGON) (WWW)
BDO Polska Sp. z o.0.
L gy R
.......... WYBRANE DANE FINANSOWE -+ e e YA L YRR
....................................................... .3.kwartal 2005 | . 3 kwartal.2004. | 3 kwartal 2005 | .3 kwartal 2004 .
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar 6w i
materiatéw 477 949 832 631 117 771 180 169
I1. Zysk (strata) na dziatalnosci oper acyjnej 47 777 15435 11773 3340
I11. Zysk (strata) brutto 27978 56 998 6 894 12 333
V. Zysk (strata) netto 17 273 46 080 4 256 9971
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci oper acyjnej 43921 8939 10823 1934
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyj nej 4098 12 487 1010 2702
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (42 265) (41 570) (10 414) (8 995)
VIII. Przeplywy pienigzne netto, razem 5754 (20 144) 1469 (4 596)
I1X. Aktywa razem 573 657 620 746 146 468 141 619
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 470 068 540 517 120 019 123 316
X1. Zobowiazania dlugoter minowe 328 436 345 371 83 857 78 794
X11. Zobowigzania kr 6tkoter minowe 141 632 195 146 36 162 44521
XII1. Kapitat wlasny 103 589 80 229 26 449 18 304
X1V. Kapitat zakladowy 215524 215524 55028 49 170
XV. Liczba akcji (w szt.) 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023
XVI. Zysk (strata) najedna akcje awykla (w 2/EUR) 0,16 0,43 0,04 0,10
XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna
akcje 2wykla (w Z2/EUR)
XVIII. Wartosé ksiggowa na jedna akcje
(w Z/EUR) 0,96 0,74 0,24 0,16
X1X. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje
(w ZA/EUR)

Komigja Papierow Wartosciowych i Gietd
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Skonsolidowany bilans

S| stan na30.09:2005 | Stan na30.06.2005 | Stan na 31.12.2004 | Stanna 30.09.2004
AKTYWA
I. Aktywa dlugoter minowe 383132 403 977 388 467 351 881
1. Rzeczowy majatek trwaty 170 143 170 189 157 364 146 549
2. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 424 471 495 485
- wartos¢ firmy - - - -
3. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - - - -
4. Naleznosci dtugoterminowe 1120 972 942 10430
5. Inwestycje diugoterminowe 68 989 89 667 89 891 58 565
5.1. Nieruchomosci 62 960 83 604 83 604 36 659
5.2. Wartosci niematerialnei prawne - - - -
5.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 6 029 6 063 6 287 21 907
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 3741 3821 4 461 20 141
- udziaty lub akcje w jednostkach
Jpodporzadkowanych wyceniane metoda praw 3436 3 466 3642 40784
Wiasnosci
- ud%l aly I.ub akcng Jgdnoaka:h zgl ezhych i 305 355 819 16 064
wspotzal eznych nieobjetych konsolidacja
Ib) w pozostatych jednostkach 2288 2242 1 826 1766
5.4. Inne inwestycje diugoterminowe - - - -
I6. Aktywa dostepne do sprzedazy 132 581 132 641, 130 211 130 211}
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9780 10 037 9564 5 641
dochodowego
I8. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 95 - - -
I1. Aktywa kr étkoter minowe 190 525 199 947 266 291 268 865
1. Zapasy 46 402 54 418 91712 61279
2. Naleznosci krétkoterminowe 113 714 122 271 150 582 159 009
3. Inwestycje krotkoterminowe 276 271 19 11 4424
4. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 27 979 20584 22 225 34 538|
5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 154 2 403 1753 2 50
Aktywa razem 573 657 603 924 654 758 620 746
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S| stanna30.092005 | Stan ha30.06.2005 | Stan nia 31.12.2004| - Stan na 30.09.2004-
JPASYWA

|. Kapitat wlasny 103589 99 072 82 057 80 229
|1 Kapital wkasny przypadajacy na 99 970 96 178 76 795 75 0od|
akcjonariuszy Spolki

1. Kapital zaktadowy 215 524 215 524 215 524 215 5243
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ) i i |
Juiemna)

3. Akcje (udzialy) wiasne (widkos¢ ujemna) (73) (478) (44) (44))
4. Kapitat zapasowy 101 640 101 640 113 153 113 12]]
5. Kapitat z aktudizacji wyceny 8 699 8 699 43 382 12 411
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 9632 6148 97 446 92 430
7. R6znice kursowe z przeliczenia jednostek ) i i |
odporzadkowanych

a) dodatnie roznice kursowe - - - -
Ib) ujemne réznice kursowe - - - -
I8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (252 725) (252 725) (404 179) (404 424)
;ﬁ?ﬁk (srete) nesto praypaciacy naskdjonanuszy 17273 17370 11513 46 080
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego i i i |
J(widkos¢ ujemna)

|.2. Kapitaly mnigj szosci 3619 2 894 5 262 5131
I1. Ujemna wartosé firmy jednostek i i i |
Ipodpor zadkowanych

[11. Zobowigzania dlugoter minowe 328 436 356 157 399 280 345 371
1. Kredyty i pozyczki 83 620 99 373 113 746 113 029
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 6 922 7295 5834 7144
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - - -

4. Pozostate zobowiazania 172 688 176 537 196 009 140 505
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 12 408 11 897 12 289 355 4|
dochodowego
I6. Rezerwy na pozostate zobowiazania 8 883 11 272 11 721 12 254
7. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 43 915 49 783 59 681 68 890)
I'V. Zobowigzania kr 6tkoter minowe 141 632 148 695 173421 195 146
1. Kredyty i pozyczki 9 298 14 402 10 648, 16 324
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - - -
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 61 583 63 289 95 568 109 991
4. Pozostate zobowiazania 19 302 19 023 14 952 16 218
5. Rezerwy na zobowiazania 7 450 11 317| 11 835 12 227
16. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 43 999 40 664 40 418 40 3824
|Pg§Ma razem 573 657 603 924 654 758 620 74§
\Wartosé ksieggowa 103589 99 072 82 057 80 229
JLiczba akgji 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023|
Wartosé ksiegowa najedng akeje (w ) 0,96 0,92 0,76 0,74
|Rozwodniona liczba akgji
E;zwodniona wartoéé ksiggowa na jedna akcje

71
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

L gkwartang00s | KRN 2005, gy o0y |- IKMAIA 2004
................................................................... .Qd01.07.200.5... . a'Ja ...on107|2m4. l.l. . a}a . .'
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' ".'do 30.09.2005 - | ,0.0L01.2005. " " .d0'30.09:2004 - |.° 0d 01.01.2004 .
...................................... IEEEEE o] - dosooggms 4 = B EEETETET do 30'092%4 .
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar 6w i materiatéw, w tym: 144 326 477 949 227 130 832 631
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 39274 101 699 31513 149 444
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 105 052 376 250 195 617 683 185
I1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktéw i materiatéw, w tym: 111 929 393578 190 833 720 592
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3545 42 991 11435 103 080
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 108 384 350 587 179 398 617 512
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - I1) 32397 84 371 36 297, 112 039
V. Pozostate pr zychody 4454 25 807 13801 101 392
V. Koszty sprzedazy 4218 13 437 6419 23432
VI. Koszty ogdlnego zar zadu 11841 36 313 11 366 32390
VI1. Pozostate koszty 4 274 12 445 19 436 141 810
VIII. dea} w zyskach (stratach) n'eFto jednostek podpor zadkowanych (30) (206) (368) (364)
wycenianych metoda praw wlasnosci
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnegj (111 +1V -V - VI - VII +/- VIII) 16 488 47777 12 509 15 435
X. Przychody finansowe 1197 10 189 15375 192 118
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 17 17 6 q
2. Odsetki - 6292 156 4 389
3. Zysk ze zbycia inwestycji - - - E
4. Aktualizacja wartosci inwestycji - 2143 15213 172 359
5. Inne 1180 1737 - 15 364
X1. Koszty finansowe 12 895 29988 6351 117 773
1. Odsetki 5982 21252 5 688 21 385
2. Strata ze zbycia inwestycji 7 320 7 320 370 16 89§
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 4 4 1 15
4. Inne (411) 1412 292 79 475
X11. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatdw jednostek ) ) 1803 (32 782)
Jpodpor zadkowanych
XII1. Zysk (strata) brutto (IX + X -XI +/- XI1) 4790, 27978 23 336 56 998
XIV. Podatek dochodowy 4161 9019 3374 7 665
a) czes¢ biezaca 3487 9211 2534 7126
Ib) czes¢ odroczona 674 (192) 840 539
XV. Zysk (strata) netto (X111 - X1V +/- XVI), w tym: 629 18 959 19 962 49 333
XVI. ZysKi (straty) mniejszosci (726) (1 686) (567) (3 253)
XVII. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki (XIV +/- XVI) 97) 17 273 19 395 46 080
Zysk (strata) netto 17 273 46 080]
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023,00 107 762 023,0d
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 0,16 0,43]

$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z)
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym

''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' . Stan na 30.09.2005 | "Stan na 30.06.2005 | Stan na.31.12:2004 .| Stan.na 30:09.2004.
|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 82 057 82 057 150 926 140 275
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - |

1b) korekty btedéw podstawowych - - - ]
II a I'<apital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 82057 82057 150 926 140 275
por wnywalnych
1. K apital zakladowy na poczatek okresu 215524 215524 215524 215524
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - - -
a) zZwickszenia (z tytutu) - - - -
- emiga akdji (wydania udziatéw) - - - E
- podwyzszenie kapitatu podstawowego - - - ]
Ib) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
- umorzenia (udziatéw) - - - E
- obnizenie kapitatu podstawowego - - - ]
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 215524 215524 215524 215524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - - - E
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) (5 638) (5638) (5 638) 6 013
- korekty konsolidacyjne dot. SAD (5 638) (5638) (5 638) 6 013
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) (5 638) (5638) (5 638) 6 013
- sptata naleznych rat SAD - - - (1128)
- korekty konsolidacyjne dot. SAD (5638) (5638) (5 638) 7141
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu (44) (44) (3449) (3449)
3.1. Zmiany akdji (udziatéw) wiasnych (29) (434) 3405 3 405,
a) zZwickszenia (z tytutu) (576) (576) - 3405
- wydanie dla akcjonariuszy mnigjszosciowych (570) (570) - R
- korekty konsolidacyjne (6) (6) - 3405
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) (547) (142) (3405) |
- wydanie dla akcjonariuszy mnigjszosciowych (547) (142) (3 405) E
- korekta konsolidacyjna - - - E
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu (73) (478) (44) (44)
4. K apital zapasowy na poczatek okresu 113 153 113 153 18 200 18 200}
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego (11513) (11513) 94 953 94 921
a) zwiekszenia (z tytutu) 31853 31853 99 140 103 121
- emiga akcji powyze wartosci nominalnej - - - -
- z podziatu zysku 30956 30956 99 105 99 128
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosé) 279 279 - E
- korekty konsolidacyjne, w tym zwigzane z wyt. z konsolidacji spotek zaleznych 618 618 4 3993]
- pozostate - - - -
-sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych - - 31 ]
Ib) zmnigjszenie (z tytutu) 43 366 43 366 4187 8 200]
- pokrycia straty 42 894 42 894 32 32
- eliminacja doptat do kapitatéw - - 200 2008
- korekty konsolidacyjne, w tym zwigzane z wyt. z konsolidacji spotek zaleznych 472 472 3955 7 968
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 101 640 101 640 113153 113121
5. K apital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 43 382 43 382 13323 13 323}
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (34 683) (34 683) 30 059 (912)
a) zZwickszenia (z tytutu) - - 31002 -
- przeszacowanie srodkow trwatych - - 31002 E
- korekty konsolidacyjne - - - ]
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 34683 34683 943 912
- zbycia srodkéw trwatych - - 31 ]
- korekty konsolidacyjne, w tym zwigzane z wyt. z konsolidacji spotek zaleznych 34 683 34 683 912 912
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 8 699 8 699 43 382 12 411
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S | 81anna80.09.2005 | Stan na 30.06.2005 | Stan na31.12.2004 | Stan na 30.09.2004
6. Pozostale kapitaly r ezer wowe na poczatek okresu 97 446 97 446 82 560 82 560]
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow r ezer wowych (87 814) (91 298) 14 886 9 870|
a) zZwickszenia (z tytutu) 9830 6 346 14 886 9870|
- Z podziatu zysku - - - -
- realizacja zobowiazan uktadowych - sptata rat 9632 6 148 14 886 9 870]
- korekty konsolidacyjne 198 198 - -
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 97 644 97 644 - -
- przeksiegowanie na kapitat zapasowy - - - -
- pokrycia straty 95979 95979 - -
- pozostate - - - -
- korekty konsolidacyjne 1665 1665 - -
6.2. Pozostale kapitaly r ezer wowe na koniec okr esu 9632 6148 97 446 92 430}
7. Roéznice kur sowe z pr zeliczenia jednostek podpor zadkowanych - - - -
8. Zysk ( strata) zlat ubieglych na poczatek okresu (404 179) (404 179) (284 497) (285 229)
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 10288 10288 311623 310 845
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Ib) korekty btedéw podstawowych - - - E
18.2. ?ysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 10288 10288 311 623 310845
por wnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 19118 17 660 14022 30 099)
- podzialu zysku z at ubiegtych 3672 3975 3249 3913]
- inne - - - -
- korekty konsolidacyjne 15 446 13 685 10773 26 186
Ib) zmniejszenia (z tytutu) 21315 19843 315 357 315 403)
- przekazania na fundusz zapasowy 371 371 - -
- pokrycie straty 12 875 12 875 39731 39731
- wyplata dywidendy 3437 1965 3184 3184
- inne 783 783 12 12
- korekty konsolidacyjne zwiazane z wyt. z konsolidacji spotek zaleznych 3849 3849 272430 272 476
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 8091 8105 10288 25541
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 414 467 414 467 596 120 596 074
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Ib) korekty btedéw podstawowych - - - E
18.5. :Strataz lat ubieglych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 414 467 414 467 596 120 596 074
por wnywalnych
a) zZwickszenia (z tytutu) 3607 4159 7023 3222
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 729 1280 1020 3082
- inne - - - -
- korekty konsolidacyjne 2878 2879 6003 140}
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 157 258 157 796 188 676 169 331
- pokrycie straty zyskiem 152 858 153 409 903 47|
- korekty konsolidacyjne zwiazane z wyt. z konsolidacji spotek zaleznych 4400 4387 187 773 169 284
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 260 816 260 830 414 467 429 965
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (252 725) (252 725) (404 179) (404 424)
9. Wynik netto przypadajacy na akcjonariuszy Spolki 17 273 17 370 11513 46 080}
a) zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 17 273 17 370 11513 46 080
Ib) strata netto przypadajaca na akcjonariuszy Spotki - - -
|b) odpisy z zysku - - -
10.1. Kapitaly mniejszosci na poczatek okresu 5262 5262 25987 5131
a) zZwickszenia 2129 1403 2223 -
|b) zmnigzenia 3772 3771 22948 -
10.2. K apitaly mniegjszosci na koniec okresu 3619 2894 5262 5131
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 103 589 99 072 82 057 80 229]
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Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkow pienigznych (metoda posrednia)

T S el 2005 [ 2 WA 2005 [t agog | | 3 fvertaly 2004 -
................................. L o[- harastgjaco . . L .| . narastajaco
---------------------------------- -0d'01.07.2005 - | . .. S| .od 01.07.2004 [ - P
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 4030.09:2005 - | - 0401012005 -\ ooy sogs | - 0d01.01.2004 -
..................................................................... ST ). do30.09.2005 . . T L do.30.09.2004. .
A. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia |+ e b
|. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spolki 97) 17 273 19395 46 080}
I1. Korekty razem: 19424 26 648 (3474) (37 141)
1. Zyski (straty) mnigjszosci 726 1686 567 3253
2. Udziat w zyskach gs_tratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 30 206 368 364
Imetoda praw wlasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 2055 6017 2512 11 527]
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy ) ) ) 1
|jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - 36 265
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 1356 410 2421 10283
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 7 652 7 309 7734 164 943
7. Zmiana stanu rezerw (651) 55 90 (146)
8. Zmiana stanu zapasow 9677 26 350 26 075 (9 370)
9. Zmiana stanu naleznosci 10 262 56 634 46 497, 79975
10. Zmlana §tanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek (7775) (27 264) (71796) (81 493)
i kredytéw
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (8 315) (19 720) (5 896) (54 668)
12. Inne korekty 4407 (25 035) (12 082) (162 074),
I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I +11) 19 327 43921 15921 8939
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e gkt 2006 | SE SN IS swartar 0y, | T4t SHEDY:
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' .'0d 01.07.2005. |. . ..~ .| .od01.07.2004 | . . " |
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 4630092005 - | 0d.0L0L.2005 . L o oo | 0d01.01.2004. |
........................................................................................ " 40.30.00.2005. - | - @0 30:09:2004 1 25 09,2004
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjngg |t
I. Wplywy 14508 20535 11573 45 6614
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 47 152 626 4587
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 13 200 13 200 - E
3. Zbycie aktywo6w finansowych, z tego: 1261 7183 10 947 41 074
a) w jednostkach powiazanych 745 2 267 8988 11 244
- zbycie aktywéw finansowych - - 8 550 9050
- dywidendy i udziaty w zyskach 732 2221 419 1632
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych - - - 512
- odsetki 13 46 19 52
- inne wplywy z aktywow finansowych - - - E
Jb) w pozostatych jednostkach 516 4916 1959 29 828
- zbycie aktywoéw finansowych 100 489 1 10 9359
- dywidendy i udziaty w zyskach 1 1 5 5
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 11 152 1937 16 937
- odsetki 404 4 274 - 7513
- inne wplywy z aktywow finansowych - - 16 1200
4. Inne wplywy inwestycyjne - - - E
1. Wydatki 2160 16 437 15580 33 174
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1958 15 842 15 580 32 8449
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - - §
3. Na aktywa finansowe, z tego: 202 595 - 218
a) w jednostkach powiazanych 202 202 - 203
- nabycie aktywow finansowych 202 202 - 203
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - E
Jb) w pozostatych jednostkach - 393 - 15
- nabycie aktywow finansowych - 393 - 15
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - E
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane mniejszosci - - - E
5. Inne wydatki inwestycyjne - - - 110
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwetycyjng (1 - I1) 12 348 4098 (4 007) 12 487
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ne el e e e Dl Dol D D D e e e lod GRDT,R005 [ L e A 1 ool g7 004 [ MRS A
..............................................................  d030.09.2005 .| '0d.01.01.2005 . " |- do30.09.2004 " | . 0d 01.01.2004 .-
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' .©.d030.09.2005 .- .| .- -do.30:09.2004 - .
C. Przeptywy srodkow pieniginych z dzialalnosci finansowej BRIILIRIUININS DUCIICIERIICIEN RISILIRIIILINH MIRIICILI IO
1. Wplywy 174 1475 4086 26 765
1. Wptywy netto z emigji akcji (wydania udziatéw) i innych 240 240 i |
Jinstrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki (68) 252 4297 26 729
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych - - - -
4. Inne wplywy finansowe 2 983 (211) 36
1. Wydatki 24 454 43 740 21 05! 68 335
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych (405) 23 - .
2. Dywidendy i inne wyptaty narzecz wiascicieli 1333 4008 (871) 1335
3. Inne niz wyplaty narzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - - -
4. Splaty kredytow i pozyczek 20539 29595 14 364 37 083
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - - - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 373 1077 438 1340
8. Odsetki 2614 7546 3041 12 692
9. Inne wydatki finansowe - 1491 4083 15 885
111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowel (1 - 1) (24 280) (42 265) (16 969) (41 570
D. Przeplywy pieniezne netto (A.111+B.111+C.111) 7395 5754 (5055) (20 144§|
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: 7 395 5754 (5 055) (20 144)]
- zmaiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 202 202 11 11
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 20584 22 225 39 593 54 682
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym: 27979 27979 34538 34 538
- 0 Ograniczonel mozliwosci nowania
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Pozycj e pozabilansowe

L tan na 30.002005 | Siania 30,06:2005 | Starina31.12.2004 |- Stan i 30.00.2004
1. Naleznosci warunkowe 500, 500, 500 500
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 500 500 500 500
- otrzymanych gwarancji i poreczen 500 500 500 500
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) - - - 1
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - - .
2. Zobowiazania warunkowe 280 794 290 047 291 748 299 359
.(Zz'ltﬁ'tljf‘ur)zeczjed”"s‘d( powiazanych 2223 2237 1875 250
- udzielonych gwarancji i poreczen 2223 2 237, 1875 250
.(ZZ.Z&[IIIJ?ur)zecz pozostatych jednostek 278571 287810 289 873 299 109
- udzielonych gwarancji i poreczen 278071 283810 287 573 299 109
- otwarcie akredytywy - - - .
- poreczenia wekslowe 500 4000 2300 .
2.3. Inne (z tytutu) 27 348 22 400 24 095 24093
- hipoteka 14 250 12 000 13 995 13999
- towar obcy 6 698 3900 3900 .
- pozostale 6 400 6 500 6 200 10 099
[Pozycje pozabilansowe r azem 308 642 312 947 316 343 323 952
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ZARZAD :

Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
14.11.2005 r. Emil Wasacz

Data Podpis

Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy
14.11.2005 . Mieczystaw Skotozynski

Data Podpis

Cztonek Zarzadu Dyrektor Handlowy
14.11.2005 . Urszula Dzierzon

Data Podpis

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych :

Prokurent Glowny Ksiegowy
14.11.2005 r. Matgorzata Michalunio-Kepys

Data Podpis
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KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWY CH i GIELD
Raport kwartalny SA-Q 3/2005

Zgodnie z § 93 ust. 1, pkt 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, poz. 463
(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwaérczej, budowlanej, handlowsj lub ustugowe))
Zatrzeci kwartat biezacego roku obrotowego obejmujacy okres od 01.01.2005 do 30.09.2005

oraz zatrzeci kwartat poprzedniego roku obrotowego obejmujacy okres od 01.01.2004 do 30.09.2004 14.11.2005r.
(data przekazania)
STALEXPORT Spélka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)
STALEXPORT SA sektor metalowy 17
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawi€)
40-085 Katowice
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Mickiewicza 29
(ulica) (numer)
032/25-30-795 032/25-30-795 stalex@stalexport.com.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
634-01-34-211 271936361 www.stalexport.com.pl
(NIP) (REGON) (WwWw)

BDO Polska Sp. z 0.0.
(podmiot uprawniony do badania)

X  Kwartalne sprawozdanie finansowe

X  Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
X  Bilans X Rachunek przeptywo6w pienieznych
X Rachunek zyskow i strat

- - 'WYBRANE DANE FINANSOWE - - - |—————————— el SRR
e | Skwartal 2005 | 3kwartal 2004 | 3 kwartal 2005 | 3 kwartal 2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialow 342 025 585 048 84 278 144 161
11. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5907 99 363 1456 24 484
111. Zysk (strata) brutto -11 824 19715 -2914 4 858
IV. Zysk (strata) netto 11211 19 631 -2762 4837
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 13553 3001 3340 762
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 19 421 36930 4786 9100
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 35328 36040 8705 8881
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -2 354 -2 201 -601 -562
I1X. Aktywa razem 474 577 491 459 121171 125 481
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 505 144 518 684 128 975 132 432
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 325 382 390 946 83078 99 818
XI11. Zobowiazania krotkoterminowe 179762 127 738 45 897 32 615
XI111. K apital wlasny -30 567 -27 225 -7 804 -6 951
XIV. K apital zaktadowy 215524 215524 55 028 55 028
XV. Liczba akeji (w szt.) 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w Z2/EUR) -0,10 0,18 -0,03 0,05
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje 2wykla (w Z/EUR) 0,00 0,00
XVIII. Wartosé ksiggowa na jedna akcje
(w Z2/EUR) -0,28 -0,25 -0,07 -0,06
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w Z2/EUR) 0,00 0,00
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna
akcje (W Z2/EUR)

Komiga Papierow Wartosciowych i Gietd
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S | Stan na30.09.2005 - | -Stan na-30.06.2005 | Stan ha 31.12.2004 | Stan-na 30.09.2004
AKTYWA

I. Aktywa dlugoter minowe 325 599 345 757 335916 346 066
1. Rzeczowy majatek trwaty 48 941 48 846 26 240 26 4574
2. Wartosci niematerialnei prawne, w tym: 196 218 210 234
- wartos¢ firmy |
3. Naleznosci diugoterminowe 1403 972 50 800 60813
4. Inwestycje dtugoterminowe 140 747, 161 394 128 455 128 351
4.1. Nieruchomosci 62 960 83 603 36 658 36 659
4.2. Wartosci niematerialne i prawne

4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 77587 77591 91 597 91493
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 75 780 75 780 89 789 89 789
- udziaty lub akcje w jednostkach
Ipodporzadkowanych wyceniane metoda praw 32 32 32 3
Wiasnosci

- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i

. . . . 232 232

wspotzal eznych nieobjetych konsolidacja
Ib) w pozostatych jednostkach 1 807 1811 1808 1704
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 200 200 200 200
5. Aktywa dostepne do sprzedazy 130 211 130 226 130 211 130 211}
I6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 4101 4101

dochodowego

7. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

I1. Aktywa kr étkoter minowe 148 978 170 380 181 601 145 393
1. Zapasy 41198 48 189 59 864 3198
2. Naleznosci krétkoterminowe 101 580 113 896 113981 90 467]
3. Inwestycje krotkoterminowe 276 271 19 11 611
4. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 4 324 6 273 6 678 9 875
5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 600 1751 1059 1458
Aktywa razem 474 577 516 137 517 517| 491 459
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L S P PSP S Stanna30.09.2005 | ' Stan na 30.06.2005- | Stan na31.12:2004| - Stan n1a 30.09.2004
JPASYWA
|. Kapitat wlasny -30 567 -22 231 -28 963 -27 225
1. Kapital zaktadowy 215524 215 524 215524 215 524'
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢
Juiemna)
3. Akcje (udzialy) wiasne (widkos¢ ujemna) -23) -428
4. Kapital zapasowy 42 343 42 31
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 8 456 8 457, 8 457, 8 489
16. Pozostate kapitaty rezerwowe 9630 6 147 95979 90 964
7. Zysk (strata) z |at ubiegtych -252 943 -252 943 -404 142 -404 1424
Igbéfik (srete) nesto praypacacy naskdjonanuszy 11211 1012 12876 19 631}
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
J(widkos¢ ujemna)
I1. Zobowigzania diugoter minowe 325 382 352 559 368 059 390 946
1. Kredyty i pozyczki 83 620 99 373 100 110 105 235
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1215 1216
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
4. Pozostate zobowiazania 178 423 182 341 197 190 207 669
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 9 465 9472 795 e |
dochodowego
I6. Rezerwy na pozostate zobowiazania 8 744 11 115 11 557 12 070
7. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 43 915 49 042 58 477 65 139
I11. Zobowigzania kr 6tkoter minowe 179 762 185 809 178 421 127 73
1. Kredyty i pozyczki 17 241 21 956 12 542 13 004
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
3. Zobowiazaniaz tytutu dostaw i ustug 119 527 115 016 125 005 58 143}
4. Pozostate zobowiazania 10 832 15 825 8118 7342
5. Rezerwy na zobowigzania 6 746 10 604 11 007 11 461
16. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25416 22 408 21 749 37 790
IPgwa razem 474 577 516 137| 517 517 491 459
\Wartos¢ ksiggowa -30 567 -22 231 -28 963 -27 225
JLiczba akgji 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023|
Wartosé ksiegowa najedng akcje (w ) (0,28) (0,21) (0,27) ©0,25)

|Rozwodniona liczba akgji

E;zwodniona wartoéé ksiggowa na jedna akcje
71
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Rachunek zyskoéw i strat

| s kwartarangs. | PRSI snarial 200 1| TR 2 1A
................................................................... ~0d 01:07.2005 - | - "PEEAHD. 1" oq 01,07.0004 - |- N ESAAD T
................................................................... . do30.09.2005 | - +0d 01.01.2005 . |.- 'd0-30.00.2004 - |- 0d 01.01.2004 .
.................................................................................... d030.09.2005 - |- - - - -~ ") _do030.09.2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar 6w i materiatéw, w tym: 99 318 342 025 146 132 585 043
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 13592 35039 15 106 69 544
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 85726 306 986 131 026 515 504
I1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktéw i materiatéw, w tym: 89 864 315 927 136 118 544 880
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 12 016 31634 13536 65 5518
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 77 848 284 293 122 582 479 329
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - I1) 9 454 26 098 10 014 40 169
V. Pozostate pr zychody 4 265 21 506 10 438 97 693
V. Koszty sprzedazy 3075 8387 2463 9592
V1. Koszty ogdlnego zar zadu 7979 23001 5613 15 259
VI1. Pozostale koszty 2187 10 309 6931 13 647
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjng (111 +1V -V - VI - VII +/- VIII) 478 5907 5445 99 363
IX. Przychody finansowe 1553 12 697 17 642 181 708
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 733 2205 424 1637
2. Odsetki 1049 6839 2367 4 456
3. Zysk ze zbycia inwestycji -324
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 60 125 15 207 173 353
5. Inne 35 3528 -356 2 262
X. Koszty finansowe 14 262 30428 14 835 261 354
1. Odsetki 5 561 20 160 6 009 20 078
2. Strata ze zbycia inwestycji 7079 7079 7912 163 365
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 4 4 15
4. Inne 1618 3185 914 77 899
X1. Zysk (strata) brutto (IX + X -X1 +/- XII) -12 231 -11 824 8 252 19715
XI1. Podatek dochodowy -7 -613 76 84
a) cze$é biezaca
Ib) czes¢ odroczona -7 -613 76 84
IXI I1. Zysk (strata) netto (X111 - XIV +/- XVI) -12 224 -11211 8176 19 631§
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -17 967 31 565
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023 107 762 023
Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z1) -0,17 #DZIEL/O! 0,29 #DZIEL/O!
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z)
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Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' . Stan na 30.09.2005 | "Stan na 30.06.2005 | Stan na.31.12:2004 .| Stan.na 30:09.2004.
|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) -28 963 -28 963 -56 725 -56 725
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

1b) korekty btedéw podstawowych

II a I'<ap|tal wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 28963 28963 56725 56725
por wnywalnych
1. K apital zakladowy na poczatek okresu 215524 215524 215524 215524
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0 of
a) zZwickszenia (z tytutu) 0 0 0 of
- emiga akdji (wydania udziatéw)
- podwyzszenie kapitatu podstawowego

Ib) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0] |
- umorzenia (udziatéw)
- obnizenie kapitatu podstawowego
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 215524 215524 215524 215524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0 of
a) zZwickszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- korekty konsolidacyjne

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- rozliczenie naleznych wptat
- korekty konsolidacyjne
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0 of
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu |
3.1. Zmiany akdji (udziatéw) wiasnych -23 -428 0 of
a) zZwickszenia (z tytutu) -570 -570 0 0
- akcje dla akcjonariuszy mnigjszosciowych -570 -570
- korekty konsolidacyjne

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) -547 -142 0 0
- wydanie dla akcjonariuszy mnigjszosciowych -547 -142
- korekta konsolidacyjna
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu -23 -428 0 of
4. K apital zapasowy na poczatek okresu 42343 42343 2634 2634]
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego -42 343 -42 343 39 709 39 678|
a) zwickszenia (z tytutu) 0 0 39 709 39678]
- emiga akcji powyze wartosci nominalnej
- Z podziatu zysku (ustawowo) 39678 39678
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosé)
- korekty konsolidacyjne
- pozostate
- zbycie srodkéw trwatych 31

Ib) zmnigjszenie (z tytutu) 42 343 42 343 0 of
- pokrycia straty 42 343 42 343
- eliminacja doptat do kapitatéw
- korekty konsolidacyjne
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 0 0 42 343 42 312
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 8457 8457 8488 8 4388)
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 -31 o]
a) zZwickszenia (z tytutu) 0 0 0 of
- przeszacowanie srodkow trwatych
- korekty konsolidacyjne

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 0 0 31 0] |
- zbycia srodkéw trwatych 31
- korekty konsolidacyjne
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 8 457 8 457 8 457 8 488)
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............................................................... [ Stan na:30.09.2005 - | Stanna 30.06.2005' Stan na 31.12.2004- Stan na30.09.2004
6. Pozostale kapitaly r ezer wowe na poczatek okresu 95979 95979 81093 81 093]
6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw r ezer wowych -86 348 -89 832 14 886 9 869'
a) zZwickszenia (z tytutu) 9631 6 147 14 886 9 869
- z podziatu zysku
- pozostate
- czesciowa realizacja zob.uktad.sptata rat 9631 6 147 14 886 9869]
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 95 979 95 979 0 of
- przeksiegowanie na kapitat zapasowy
- pokrycia straty 95979 95979
- pozostate
- korekty konsolidacyjne
6.2. Pozostale kapitaly r ezer wowe na koniec okr esu 9631 6 147 95979 90 962
7.Zysk (strata) zlat ubieglych na poczatek okresu -391 266 -391 266 -364 464 -364 464
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 12 876 12 876 39678 39 678]
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Ib) korekty btedéw podstawowych
17.2. ?ysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 12876 12876 39678 39678
por dwnywalnych I
) Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 of
- podziatu zysku z lat ubiegtych
- inne
- korekty konsolidacyjne
Ib) zmniejszenia (z tytutu) 12 876 12 876 39678 39678)
- pokrycie straty 12876 12876 39678 39 678
- ZFSS
- wyptata dywidendy
- inne
- korekty konsolidacyjne
7.3. Zysk zlat ubieglych na koniec okresu 0 0 0 of
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 404 142 404 142 404 142 404 142
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Ib) korekty btedéw podstawowych
17.5. :Strataz lat ubieglych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 404 142 404 142 404 142 404 142
por éwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 of
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- inne
- korekty konsolidacyjne
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 151 199 151 199 0 of
- pokrycie straty f.zapasowym,rezerwowym 151 199 151 199
- korekty konsolidacyjne
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 252 943 252 943 404 142 404 142,
7.7. ZysK (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -252 943 -252 943 -404 142 -404 142
8. Wynik netto przypadaj acy na akcjonariuszy Spolki -11211 1012 12 876 19631
a) zysk netto 1012 12876 19631
Ib) strata netto 11211
Io) odpisy z zysku
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) -30 565 -22 231 -28 963 -27 225
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokryciastraty )
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Rachunek przeptywu $rodkéw pienigznych (metoda posrednia)

T Gertar a0 S AR08 g rngy | - Skielia 2004,
.................................................................. 0d.01.07.:2005 .| . " AR | o4 01.07.2004 | ¢ N ESAACO
................................................................... 4630.09.2605 - [ - 0401012005 - |- -1 oo | - 0d01.01.2004.
.......................................................................... ot 1 - do30.09.2005. [ttt | d030.09.2004° ¢
A. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci oper acyjnej - metoda posr ednia
|. Zysk (strata) netto -12 223 -11211 8176 19 631
I1. Korekty razem: 18 968 24764 -7 348 -22722
1. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
Imetoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja, w tym: 643 1741 1075 5 887
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 1228 261 2343 9616
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 7401 7034 7924 164 891
6. Zmiana stanu rezerw -403 -613 76 84
7. Zmiana stanu zapasow 6991 18 670 18943 -803]
8. Zmiana stanu nal eznosci 11885 61798 100 012 36 276}
9. Zmlana sti':\nu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 4401 20316 83537 18 988
i kredytéw
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -8 198 -18 509 -43 660 -92 616
11. Inne korekty 3822 -25 302 -10 524 -165 045
I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I +11) 6 745 13553 828 -3091
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[ stowmrtatz00s. |- SEENENS ) siowertaoo0a | 2T ENERE
[ ©.'0d01,07.2005° | . " e .} 10d01.07:2004 . v o
" 'd030.002005 | 0 OLOL2005 T 0 5 g 00g | ¢ 0401012004
_d030.00.2005 - d030.00.2004 - -
IB. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycy; nej L B ¢ P
I wpiywy 14 451] 20 391 11 037 37 353
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 3 72 110 2514
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 13 200 13 200
3. Zbycie aktywow finansowych, z tego: 1248 7119 10 927 34 837
12) w jednostkach powiazanych 733 2 204 8 969 11194
- zbycie aktywow finansowych 8 550, 9 050
- dywidendy i udzialy w zyskach 733] 2204 419 1632
- sptata udziel onych pozyczek diugoterminowych 512
- odsetki
- inne wplywy z aktywdw finansowych
Ib) w pozostatych jednostkach 515 4915 1958] 23 643
- zbycie aktywow finansowych 100 488 5 500
- dywidendy i udzialy w zyskach 1] 1] 5 E
- sptata udziel onych pozyczek diugoterminowych 10 152 1938 16 939
- odsetki 404 4274
- inne wplywy z aktywdw finansowych 15 1200
4. Inne wptywy inwestycyjne
I'1. Wydatki 716 970 67 423
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 716 970 67| 256
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, z tego: 0 0 0 167]
12) w jednostkach powiazanych 0 0 0 152
- nabycie aktywow finansowych 152
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
|b) w pozogtatych jednostkach 0 0 0 15
- nabycie aktywow finansowych 15
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne
J'!1. Przeplywy pieniezne netto z dziakalnosci inwetycyjng (I - 11) 13 735 19 421] 10 970 36 930
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C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy 0 0 0 g
1. Wptywy netto z emigji akcji (wydania udziatéw) i innych

Jinstrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
11. WydatKki 22 430 35328 15026 36 040
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych -404 23
2. Dywidendy i inne wyptaty narzecz wiascicieli
3. Inne niz wyplaty narzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 20 468 28 565, 12 259 24 787
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
8. Odsetki 2 366 6 740 2767 11 253
9. Inne wydatki finansowe
111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowel (1 - 11) -22 430 -35 328 -15 026 -36 040
D. Przeplywy pieniezne netto (A.111+B.111+C.111) -1 950 -2354 -3228 -2 201
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: -1950 -2354 -3 228 -2 20
- zmaiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 201 202 37 11
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6273 6 677 13103 12 074
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym: 4323 4323 9 875 9875

- 0 ograniczone] mozliwosci nowania
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Pozycj e pozabilansowe

S Stenna30.00.2005 | Stan na30.06:2005 | Stan na 31.12.2004. |- Stan na 30.09.2004
1. Naleznosci warunkowe g
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 d
- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) 0 0 0 d
- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowiazania warunkowe 278 669 287 922 299 109 288 125
.(ZZ.ltsltl:lJ?ur)zeczjednostd( powiazanych 98 111 o 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 98 111

- gwarancje celne
- pozostate

.(ZZ.Z&[IIIJ?ur)zecz pozostalych jednostek 278571 287811 299 109 288 125
- udzielonych gwarandji i poreczen 278071 283811 299 109 285 829
- otwarcie akredytywy 2300
- pozostate 500 4 000]

3. Inne (z tytutu) 0 0 0 d
- hipoteka

- towar obcy

- pozostate
[Pozycje pozabilansowe r azem 278 669 287 922 299109 288 125
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ZARZAD :

Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
Emil Wasacz

Data Podpis

Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy
Mieczystaw Skotozynski

Data Podpis

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych :

Prokurent Gldwny Ksiegowy
Matgorzata Michalunio-Kepys

Data Podpis
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K omentar z do skonsolidowanego rapor tu kwartalnego
Grupy Kapitatlowe] Salexport SA. zalll kwartalt 2005r.

l. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru
wyniku finansowego or az spor zadzenia sprawozdania finansowego.

Emitent : Stalexport Spdtka Akcyjna z siedziba : 40-085 Katowice ul. Mickiewicza 29,
KRS 16854, podstawowy przedmiot dziatalnosci : hurtowa sprzedaz metali i rud metali PKD 5152.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |1l kwartaly 2005 roku zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej grupy kapitatowe Stalexport S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |11 kwartaty 2005 roku zostato sporzadzone zgodnie z
obowiazujacymi Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej obowiazujacymi na dzien 30.09.2005 r. Dniem przejécia na MSR jest

01.01.2005 r.
Konsolidacja petna w podmiocie dominujacym objeto nastepujace jednostki zalezne (w
nawiase udziat Stalexport S.A. w kapitale zaktadowym na koniec I11 kwartatu 2005 r.):

- Staexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice (100,00%)

- Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice (100,00%)

- Stalexport Metazbyt Sp. z 0.0. Bialystok (98,76%)

- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice (97,78%)

- Stalexport Serwis Centrum Belchatow S.A. Rogowiec (95,14%)

- Stalexport Centrostal S.A. Lublin (66,00%)

- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice (55,00%)

Nie zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmioty, nad ktorymi podmiot
dominujacy utracit kontrole w wyniku likwidacji badz ogtoszenia upadtosci, a takze te podmioty,
ktorych udziaty nie stanowia istotnych pozycji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 1 marca 2005 r. nastapito potaczenie dotychczasowe spéiki zalezng Stalexport Centrostal

Warszawa S.A. z podmiotem dominujacym Stalexport S.A. Spéike zalezna Stalexport Centrostal
Warszawa S.A. wiaczono do konsolidacji tylko rachunkiem zyskow i strat za okres styczen — luty

2005 .
Wyceng udziatdw metoda praw wiasnosci zastosowano dla jednostki stowarzyszong:
- Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice (40,63%)
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Przyjete przez grupe kapitatowa zasady polityki rachunkowosci
Zasady konsolidadji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujacej Stalexport
S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spétek zaleznych. Pod pojeciem
kontroli rozumie si¢ mozliwos¢ kierowania polityka operacyjna i finansowa jednostki przez podmiot
dominujacy w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych.

Jednostki zalezne

Nabyte w roku obrachunkowym spéiki zalezne, wiacza si¢ do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli przez spotke dominujaca. Na dzien nabycia jednostki
zalezng (objecia kontroli), aktywa, pasywa i zobowiazania warunkowe spotki zaleznej wycenia si¢ w
wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscia godziwa nabytych aktywow netto stanowi
wartos¢ firmy. Nadwyzka przejetych wartosci aktywow netto wyrazonych w wartosciach godziwych,
ujmowana jest w rachunku zyskow i strat roku obrachunkowego, w ktorym miato miejsce nabycie.

Udzialy akcjonariuszy mnigjszosciowych wykazywane sa wedlug przypadajacegl na nie wartosci
godziwe aktywow netto.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytacza si¢ wszelkie operacje finansowe pomigdzy
jednostkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej. Eliminacji podlegaja takze wszelkie zyski i
draty dotyczace operacji gospodarczej bedace w toku na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Czesé kapitatu wiasnego grupy kapitatowe Stalexport S.A. przypadajaca
kapitatowi mnigjszosciowemu wykazuje si¢ w odrebneg pozycji kapitatu wiasnego.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone stanowia jednostki, na ktore grupa wywiera znaczacy wplyw, rozumiany
jako wplyw na podgmowane decyzje w ksztattowaniu polityki operacyjng i finansowe.

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym wedtug wyceny
metoda praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji, kiedy udzialy te sa zaklasyfikowane jako dostepne do
przedazy.

Cena nabycia udzialu w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelki skutki zmian
wartosci godziwej aktywow netto, przypadajace na wartos¢ posiadanego udziatu od chwili nabycia do
daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzong utraty wartosci.

Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych migdzy jednostkami w grupie a podmiotami
stowarzyszonymi podlegaja wytaczeniom do poziomu posiadanego udziatu.
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Aktywa diugoterminowe

Rzeczowy majatek trwaly

Do srodkow trwatych sa zaliczane sktadniki majatkowe wedtug cen nabycia netto (bez podatku VAT),
ktorych okres uzytkowania przekracza 1 rok oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow,
potdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego, grunty w wieczystym uzytkowaniu.

Rzeczowy majatek trwaly amortyzuje metoda liniowa w okresie ekonomicznej przydatnosci. Srodki
trwate umarzane sa od momentu przyjecia srodka trwatego do eksploatacji. Grunty nie podlegaja
umorzeniu. Koszty remontu i modernizacji nie zwigkszajace poczatkowej wartosci uzytkowe danego
sktadnika majatku trwatego, obciazaja koszty okresu w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego sa wykazywane w bilanse na réwni z
pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne o okreslonym terminie uzytkowania podlegaja amortyzacji metoda
liniowa w okresie ekonomiczng przydatnosci.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzien nabycia wartos¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny nabycia
nad wartoscia godziwa nabytych aktywow, pasywow i zobowiazan warunkowych jednostki zalezngj,
stowarzyszong lub wspbizalezng. Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci.
Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci ujmowana jest natychmiast w
rachunku zyskow i strat i nie podlega pozniejszej korekcie.

Naleznosci diugoterminowe

Naeznosci diugoterminowe wycenia S¢ W kwotach wymagajacych zaptaty z uwzglednieniem zasad
ostrozng wyceny, tj. pomnigjszone o odpisy aktualizujace.

| nwestycje diugoterminowe

Skiadniki diugoterminowych aktywdéw finansowych wycenia s¢ w cenach ich nabycia z
uwzglednieniem korekty natrwala utrate ich wartosci

Nieruchomosci inwestycyjne utrzymywane s3 w celu osiagnigcia dochodow z dzierzawy lub przyrostu
ich wartosci wyceniane sa ha moment nabycia wedtug ceny nabycia (kosztu wytworzenia), na dzien
bilansowy wedtug ich wartosci godziwe. Przychody i koszty zwiazane z doprowadzeniem ich
wartosci do wartosci godziwej odnoszone s3 do rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym

powstaly.
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Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy to grupa aktywow dla ktoreg kierownictwo jednostki poszukuje
nabywcy i prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow nastapi w ciagu jednego roku lub ich
dostepnos¢ do sprzedazy jest natychmiastowa.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwosé
wykorzystania przez Grupg korzysci ekonomicznych zwiazanych z wykorzystaniem aktywow
podatkowych.

Aktywa kr6tkoterminowe

Zapasy

Jako metode rozchodu zapasdw przyjeto metode pierwsze weszio, pierwsze wyszio.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy
dokonuje si¢ odpisdw aktualizujacych, ktére koryguja koszt wiasny sprzedazy.

Ponadto dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych na zapasy zalegajace powyze roku.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe wykazane sa w wartosci wymagajacg zaptaty z uwzglednieniem
ostrozng wyceny, tj. pomnigjszone o odpisy aktuaizujace jakie wynikga z analizy tychze
wierzytelnosci i podjetych decyzji przez Zarzady Spotek.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci sa odnoszone sa w pozostate koszty
dziatalnosci.

| nwestycje krétkoterminowe

I nwestycje krétkoterminowe obejmuja :

- papiery wartosciowe, ktore wykazane sa w cenach nabycia wedtug zasady pierwsze weszto —
pierwsze wyszto i podlegaja aktualizacji na dzien bilansowy wedtug kursu gietldowego na dzien
30.09.2005 r. podanego przez Gielde Warszawska,

- pozyczki krétkoterminowe wykazywane w kwocie wymagang do zaptaty.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne obejmuja srodki pieniezne w banku i kasie. Wykazane s3 w wartosci nominalnej, aw
walutach obcych przeliczone wedtug obowiazujacego kursu sredniego NBP na 30.09.2005 r.

Dodatnie roznice kursowe zwigkszaja przychody finansowe a ujemne réznice kursowe koszty
finansowe.
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Pasywa

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazaniate obgmuja :

- wierzytelnosci z tytutu kredytow i pozyczek - sa ujmowane wediug cen nabycia
odpowiadgjacej cenie godziwej otrzymanych srodkdw pienigznych,

- zobowiazania uktadowe — zostaly zaewidencjonowane w zwiazku z zawartym uktadem przez
Stalexport S. A. z wierzycielami po uwzglednieniu 40 % umorzenia wynikajacego z zawartego
postepowania uktadowego,

- zobowiazania leasngowe — 53 aktywowane na dzien rozpoczgcia leasingu wedtug nizszg z
dwoch wartosci : wartosci godziwe przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
oplat leasingowych

- zobowiazanie wobec Skarbu Panstwa wykazane w kwocie wymagane] do zaptaty zgodnie z
zawartym porozumieniem,

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — utworzona na zarachowane odsetki od
naleznosci, nawycene gruntdw w wieczystym uzytkowaniu i inne wyceny aktywow,

- rezerwy na pozostate zobowigzania — tworzone sa wowczas gdy na Spotce ciazy obowiazek
prawny wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypemienie tego
obowiazku spowoduje wyptyw $rodkéw oraz ze mozna dokonat wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania,

- diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — obgmuja 40 % umorzenie zobowiazan w
zwiazku z zawartym ukladem, ktore rozliczane jest w momencie splaty raty ukladowej na
kapitat rezerwowy i wynik finansowy.

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania te sa wykazywane w kwocie wymagane do zaptaty.
Ujemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych, natomiast dodatnie réznice kursowe do
przychodow finansowych.
Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja ;
- kredyty i pozyczki, ktore zostaty udzielone najeden rok,
- zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug — sa to zobowiazania, ktérych termin zapadalnosci
wynosi do jednego roku,
- pozostate zobowigzania — sa to zobowiazania z tytutu cel, podatkow, ubezpieczen i innych
Swiadczen, zaliczki otrzymane, zobowiazania weksowe, z tytutu inwestycji i inne,
- rezerwy na zobowiazania i krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — dotycza tychze
samych pozycji co tytuty wymienione w zobowiazaniach dtugoterminowych, lecz o okresie
realizacji do jednego roku.
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. Wyniki finansowe grupy kapitatowej i podmiotu dominujacego za Il kwartat 2005r.
Wyniki finansowe grupy kapitatowe Stalexport S.A.

Grupa Kapitatowa Stalexport S.A. zalll kwartal 2005 r. osagneta zysk brutto w wysokosci 4.790 tys.

zh, w tym:

- zysk na sprzedazy towardw i ustug 32.397 tys. zt
- zysk dziatanosci operacyjne 16.488 tys. zt
- ujemny wynik na dziatalnosci finansowe) - 11.698 tys. zt
Skonsolidowany zysk netto zalll kwartat wynos 629 tys. zt, w tym:

- zysKk przypadajacy na akcjonariuszy mnigjszosciowych 726 tys. zt
- strata przypadajaca na akcjonariuszy Spofki 97tys. zt

Na skonsolidowany wynik finansowy |11 kwartatu 2005 r. wptyw miaty wyniki finansowe spotek grupy
kapitatowsj, w tym:

- Stalexport SA. -12.224 tys. zt

- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice 214 tys. zt

- Stalexport Centrostal S.A. Lublin 18 tys. zt

- Stalexport Serwis Centrum Betchatow S.A. Rogowiec -21tys. z

- Staexport Metalzbyt Sp. z 0.0. Biatystok -50 tys. zt
- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice 14.141 tys. zt

- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice 1.604 tys. zt
- Staexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice -251tys. zt

Wyniki finansowe podmiotu dominujacego Stalexport S.A.

W 111 kwartale 2005 roku przychody ze sprzedazy Stalexport S.A. wyniosty 99.318 tys. zt i byly
nizsze o 67,9% w porownaniu z analogicznym okresem roku ubieglego. Na spadek wplynely
nastepujace czynniki:
- brak finansowania z zewnatrz oraz nie dojscie do skutku planowanej emisi akdji,
dodatkowe uszczuplenie srodkow obrotowych wynikajacych z realizacji rat uktadowych i
zobowiazan pozauktadowych,
wyeliminowanie przychodéw z tytutu optat za przejazd autostrada w rachunku wynikow
Spoiki, z uwagi na przeniesienie koncesji za ptatny odcinek autostrady na rzecz spotki zalezng
Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,
zmiana polityki zaopatrzenia przez spotke Mittal Stee Poland, ktéra spowodowata
wyeliminowanie dostaw rud zelaza do Huty Katowice S.A. i Huty im. T. Sendzimira S.A.
przez Stalexport S.A., co wptyneto istotnie na spadek obrotow w imporcie i znaczne obnizenie
przychodow z tego tytutu.
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Wartos¢ sprzedanych produktow, towarow i materiatdw w cenie zakupu za |11 kw. 2005r. wyniosta
99.318 tys. zt.

Niska dynamika sprzedazy dotyczy gtownie sprzedazy importowe), ktora jest mnigjsza niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 65,3%, oraz sprzedazy krajowe o 37,4%. Do pozytywnych
wynikow przyczynita si¢ gtéwnie sprzedaz eksportowa, ktdra pomimo mnigjszej skali obrotéw niz w
Il kwartale ubiegtego roku ma ngjistotnigszy udziat w handlu, wynoszacy 51,9%, a ponadto wzrost
przychodow ze sprzedazy zbrojen dla budownictwa o 61,5%.

Wypracowana marza brutto w I11 kwartale br. wyniosta 9.454 tys. zt i byla nizszaniz w 111 kwartale
2004 r. 0 560 tys. zt., gtbwnie z uwagi na zmniejszenie obrotéw w imporcie.

Zysk na dziatanosci operacyjnej w |11 kwartale br. wyniost 478 tys. zt i byt nizszy o 91,3% niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Znaczacy spadek zysku na dziatanosci operacyjnej zostat
spowodowany gtownie wzrostem kosztéw ogdlnego zarzadu o 42,1% w stosunku do 111 kwartatu
2004 r. Wzrost kosztow ogollnego zarzadu wynikat gtdwnie z potaczenia spotki zaleznej Stalexport
Centrostal Warszawa S.A. w marcu 2005 roku oraz rozbudowy sieci dystrybucji poprzez utworzenie
11 hurtowni. Zarzad Spoiki zamierza znaczaco obnizy¢ koszty ogélnego zarzadu poprzez
odpowiednie zmiany w organizacji handlu, ktorych skutki znajda odzwierciedlenie w wyniku
finansowym za | kwartat 2006 roku.

Roéwniez wynik w zakrese pozostatych przychoddw i kosztéw w omawianym okresie byt nizszy o
32,6% anizeli w analogicznym okresie roku ubiegtego, z uwagi na wicksze rozwiazanie rezerw z
tytutu odpisdw aktualizacyjnych w roku 2004.

W 11 kwartale br. Spétka rozwiazata:
- odpis aktualizujacy na naleznosci w wysokosci 1.209 tys. zi,
- odpis aktualizujacy dot. spotki Stalexport Centrostal Warszawa S.A. 1.052 tys. 1,
- naswiadczenia urlopowe 219 tys. zt.,

natomiast utworzono:
- odpis aktualizujacy na naleznosci w wysokosci 77 tys. zi,
odpis aktualizujacy na naleznosci Stalexport Centrostal Warszawa S.A. w wysokosci 884 tys.
z.

W 11l kwartae br. spétka odnotowata ngjwigksza stratg na dziatalnosci finansowej w wysokosci
12.709 tys. zt. Natak wysoka stratg ztozyly Sig:

- odsetki od zobowiazan uktadowych — 1.963 tys. zt,

- odsetki od kredytow — 2.237 tys. zt.,

- odsetki wobec Skarbu Panstwa od zobowiazan z tytutu porgczenia— 986 tys. zi,

- drataze zbyciainwestycji Huty Kosciuszko S.A. w wysokosci 7.079 tys. zt.

Wszystkie opisane powyze dziatania i zdarzenia miaty bezposredni wplyw na wyniki Spotki w 111
kwartale 2005 r.

Strata netto za Il kwartat 2005 r. wyniosta 12.224 tys. zt.
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Wysoka strata w 111 kwartale 2005r. jest konsekwencja spadku obrotoéw, a to za przyczyna
ograniczonych srodkow obrotowych. Godnym podkreslenia jest fakt, ze spdtka na koniec 111 kwartatu
splacita 8 rat uktadowych ze srodkéw finansowych generowanych z biezacej dziatalnosci.

R&znice w podatku dochodowym dotyczace roku biezacego i lat ubiegtych.
Dochod do opodatkowaniaw deklaracji CIT-2 za9 miesigey br., jak nize:

ZysK brutto 11.824 tys. zt
- trwate réznice — saldo 1.751tys. zt
- przejsciowe réznice - saldo 3.684 tys. zt
podstawa opodatkowania 9.890 tys. zt

Rdéznice przejsciowe dotyczace okresu sprawozdawczego:

Podstawa  Podatek
Dodatnie-podatek ksiggowy 505 tys. zt. 96 tys. zt.
Saldo réznic przejsciowych 505 tys. zi. 96 tys. zt.

Odroczony podatek od osob prawnych

Na koniec okresu obrotowego tworzy S¢ rezerwy na przegsciowa roznice z tytulu podatku
dochodowego od osdb prawnych, spowodowana odmiennoscia momentu uznania przychodu za
osiagniety w mysl ustawy o rachunkowosci i przepisow podatkowych, przy zatozeniu, ze roznica ta
zogtanie rozliczona w przysztosci. Dodatnia roznica wykazana jest jako zwigkszenie obciazen z tytutu
podatku dochodowego od o0sdb prawnych w rachunku zyskéw i srat, roznica ujemna — jako
zmnigjszenie. Kwoty dotyczace odroczonego podatku dochodowego wynikgacego z utworzenia
odpisdw aktualizujacych aktywa, nie stanowiace kosztu uzyskania przychodu do momentu
wykorzystania lub rozwiazania odpisu wykazane sa jako zmnigszenie podatku dochodowego od
0s6b prawnych, atym samym powoduja zwickszenie zysku netto.

Spoétka dominujaca Stalexport S.A. ze wzgledu na utrzymujaca S¢ Strate podatkowa nie tworzy
podatku aktywowanego, natomiast aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w grupie
kapitatowe Stalexport S.A. wynosza 9.780 tys. zt, rezerwa z tytutu odroczonego wynos 12.408 tys.
zh.

Wyniki finansowe dzialalnosci autostradowey

Istotny wplyw na skonsolidowany wynik finansowy za Il kwartat 2005 r. miata dziatalnos¢
autostradowa poleggjaca na eksploatacji, poborze oplat za przejazd oraz redlizacji inwestycdji
autostradowych na odcinku autostrady A-4 Katowice — Krakow. Dziatanos¢ t¢ prowadza 2 spoiki
zaezne: Stalexport Autostrada Matopolska S.A., ktéra jest kocesonariuszem. prowadzi inwestycje
autostradowe oraz pobiera optaty za przejazd oraz Stalexport Transroute Autostrada S.A., ktora
zamuje Si¢ biezaca eksploatacja autostrady. Skonsolidowane przychody za |11 kwartat br. wyniosty
25.216 tys. zt i byly o 25% wyzsze w poréwnaniu z Il kwartatem 2004 r. Wzrost ten jest
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konsekwencja zwigkszenia ruchu samochodowego i wzrostu cen, uwzglednigacego podatek VAT.
Sonsolidowany zysk netto za Il kwartat 2005 r. wynosi 15.023 tys. zt i jest 0 44% wyzszy w
porownaniu z |11 kwartatem 2004 roku.

1. Stan rezerw w Grupie K apitatowe] Stalexport SA.

Stan rezerw w grupie na dzien 30.09.2005 r. wynosi 16.333 tys. 71, z tego:

- diugoterminowe - 8.883tys. zt

- krétkoterminowe - 7.450 tys. zt

W poréwnaniu z | potroczem 2005 r. stan rezerw ulegt zmnigjszeniu 0 6.256 tys. zt, natomiast w
porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego zmniejszyt Si¢ 0 8.146 tys. zi.

IV. Srednie kursy wymiany w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wedlug EUR
ustalonym przez NBP.

Pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczono na EUR wg sredniego kursu 3,9166 zt
obowiazujacego na dzien 30.09.2005 r. ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat dotyczace trzeciego kwartatu br. przeliczono na EUR
wg kursu 4,0583 zI, stanowiacego srednia arytmetyczna srednich kursdw ogtoszonych przez NBP
obowiazujacych naostatni dzien kazdego miesiaca trzech kwartatow 2005 r.

V. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmnigl 5% ogolng liczby gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien 14.11.2005r.

Akcjonariusze posiadajacy wigcg niz 5 % ogolnej liczby gtosdw uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Stalexport S.A. to:

Liczba akgji Procent
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiskai Gospodarki Wodnej 18.022.835 16,72 %
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 7.654.779 7,10 %
Bank Zachodni WBK S.A. 5.900.325 547 %

VI. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy osdb zarzadzajacych i nadzorujacych
podmiot dominujacy nadzien 14.11.2005.

Osoby zarzadzajace - 82.430 sztuk akgji
Osoby nadzorujace - 4.075 sztuk akgji
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VIl. Wykaz postepowan toczacych Se¢ przed sadem na dzien 30.09.2005 r.

Wykaz postepowan 0 znaczng wartosci toczacych si¢ przed sadem, dotyczacy Stalexport SA.:

[.p. Nr sprawy Kwotaw z&  stronaprzeciwna  stan sprawy

1. 93/00/Ba 4.439.241,56 Bike-Sport wyrok zasadzajacy z 19.07.2001
Spzo.o. egzekucjaw toku
Gliwice
pozwany do wyegzekwowania okoto 4.100.000,-zt
+200 tys. odsetki +koszty sprawa
u komornika
2.60/03/Ba 1.366.061,00 SEBA Sp. z o.0. nakaz zaptaty z 10.12.03

prawomocny z klauzula wykonalnosci
oddana do windykacji do firmy
windykacyjnej

3. 73/03/Ba 1.366.061,00 SEBA Sp. z o.0. nakaz zaptaty z 27.01.03
prawomocny z klauzula wykonalnosci
skierowany do komornikaw dniu
03.08.2004 r

4. 5/04/Ba 1.366.061,00 SEBA Sp. z o.0. nakaz zaptaty z dnia 30.03.04
prawomocny z klauzula wykonalnosci

5.30/03/Ba 11.995.000,00  Centrozap SA nakaz zaptaty z 13.06.2003 prawomocny
Katowice egzekucja komornicza zawieszona
W zwiazku z toczacym Si¢

Stalexport S.A. zostat pozwany przez Inkasso Reform na kwote 1.111 tys. ziotych. Powod dochodzi
od jednostki dominujacg odszkodowania w zwiazku z czynnosciami podjetymi przez komornika
dzialajacego z wniosku Stalexport S.A. Sprawaw toku.

W 2002 roku Stalexport Transroute Autostrada S.A. wskutek wszczetego postepowania
antymonopolowego otrzymat decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wymierzajaca kar¢ w wysokosci 678 tys. zi za stosowanie praktyk ograniczgacych konkurencje. Na
w/w kwote spotka utworzyta rezerwe w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych roku 2002.

W dniu 24.03.2004 r. przed Sadem Okregowym w Warszawie odbyla Si¢ rozprawa z powodztwa
Stalexport Transroute Autostrada S.A. przeciwko Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow w sprawie odwotania STA S.A. od decyzji prezesa UOKIK nr RKT 6/2003 wydangl w
dniu 21.03.2003 r. Sad wydat wyrok, zgodnie z ktorym odwotanie wniesione przez spotke zostato
oddalone w catosci. Spotkawniostaw te sprawie kasacje do Sadu Nagjwyzszego.
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W pozostatych jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe wartos¢ postepowan toczacych
Si¢ przed sadem nie przekracza kwoty 10% kapitatow wiasnych.

VIll. Opisistotnych zdarzen w Grupie K apitatowe Stalexport S.A. w okreseod 01.07.2005r.
do 30.09.2005 .

W dniu 05.07.2005 r. w ramach redizacji postgpowania ukladowego zgodnie z
harmonogramem nastapita sptata 6smej raty kwartalng dla wierzycidi gtownych w ogoélnej
kwocie 10.028 tys. zt.

W dniu 06.07.2005 r. odbyto si¢ posedzenie Rady Nadzorczg Stalexport S.A., na ktoérym
dokonano wyboru nowego Przewodniczacego w migjsce rezygnujacego pana Zbigniewa
Szalgidy oraz powotano dwoch nowych Czionkéw Rady Nadzorczej. Nowo wybranym
Przewodniczacym zostal pan Tadeusz Whudyka, dotychczasowy Czitonek Rady Nadzorcze
Stalexport S.A., natomiast nowo wybranymi Cztonkami: pan Bohdan Wyznikiewicz oraz pan
Jacek Legutko.

W dniu 06.07.2005 r. Rada Nadzorcza Stalexport S.A. powotata dotychczasowego Dyrektora
Handlowego i prokurenta Spéiki pania Urszulg Dzierzon na Czionka Zarzadu. Objgcie
sanowiska jak rowniez odwotanie prokury nastapito z dniem 01.08.2005 r. Ponadto pani
Urszula Dzierzon petni funkcje Przewodniczace Rady Nadzorczel Stalexport Serwis Centrum
S.A. w Katowicach oraz Cztonka Rady Nadzorczej Invest Centrostal Warszawa Sp. z 0.0.

W dniu 08.07.2005 r. zostata podpisana pomigdzy Stalexport S.A. i Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w
Chorzowie o powierzchni 99.558m2 oraz wiasnosci budynkéw i budowli stanowiacych
odrebna nieruchomos¢ za taczna kwote 13.200 tys. zt. Zaptata nastapita poprzez jg zaliczenie
na sptate zadtuzenia Stalexport S.A. wobec Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Z koncem ubiegtego roku Stalexport S.A. ztozyt Skarbowi Panstwa reprezentowanym przez
Wojewode Slaskiego wstepna oferte kupna PPOWH Centrostal Gornoslaski. Oferta ta miala
charakter zaproszenia do rokowan w péznigszym etapie, zgodnym z harmonogramem
przedstawionym przez Wojewodg miato nastapic¢ ztozenie oferty wiazace.

W dniu 21.07.2005 r. Stalexport S.A. otrzymat od Wojewody Slaskiego pismo informujace o
odmowie udzielenia dodatkowych informacji na temat PPOWH Centrosta Gornoslaski,
niezbednych - zdaniem Stalexport S.AA. - do prawidlowego oszacowania wartosci
przedsighiorstwa. Jednoczesnie Wojewoda uznal, iz w zwiazku z nie ziozeniem oferty wiazacel
Stalexport S.A. zrezygnowat z udzialu w prywatyzacji przedmiotowego przedsigbiorstwa
Spoétka dominujaca rozwaza zaskarzenie w/w decyzji.

Stalexport S.A. z dniem 25.07.2005 udzi€lit prokury pani Barbarze Bos - Dyrektorowi Sieci
Dystrybucji.
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W dniu 05.08.2005 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. stoltecznego Warszawy XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostata wykreslona z KRS spdtka
Stalexport Centrostal Warszawa S.A.

W dniu 18.08.2005 r. Stalexport S.A. otrzymat Pismo od Ministra Finansow stwierdzajace, ze
zostal spetniony warunek  zawieszajacy Umowg zawarta w dniu 1.09.2004 r. pomigdzy
Skarbem Panstwa a Stalexport S.A. dotyczacy splaty zadtuzenia wobec Skarbu Panstwa z
tytutu poreczenia jakiego udzielit w 1997 r. naredlizacje inwestycji pod nazwa ,, Kompleksowa
modernizacja linii produkcyjnej stali w Hucie Ostrowiec SA.”.

W dniu 31.08.2005 r. Stalexport S.A. nabyt od syndyka masy upadtosci spotki Stalexport
Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadtosci  uzytkowana wczesnig czesé¢ przedsigbiorstwa upadiego
tj. Oddzialu w Kostrzynie nad Odra wraz z prawem uzytkowania wieczystego gruntu oraz
wchodzacymi w jego sktad nieruchomosciami za taczna kwote 600 tys. zt.

W dniu 29.09.2005 r. zostaly podj¢te przez Zarzad i Rade Nadzorcza Stalexport S.A. uchwaty
dotyczace emigi akcji serii F. Akcje zostana wyemitowane w celu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatlu docelowego. Zgodnie z § 8 ust.2 pkt. 3 Statutu
Stalexport S.A. Zarzad ugtalit ceng emisyjna na poziomie 2 zt za jedna akcjg. Rada Nadzorcza
zaakceptowala ceng ustalona przez Zarzad oraz upowaznita go do pozbawienia prawa poboru
przedmiotowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy do dnia 31.12.2005 r. Po uptywie
ww terminu Zarzad Stalexport S.A. jest zobowiazany wystapi¢c do Rady Nadzorczg z
ponownym wnioskiem o wyrazenie zgody na ustalenie ceny emisyjng akcji serii F oraz
upowaznienie do pozbawienia prawa poboru akcji serii F przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

W drugim potroczu 2005 r. Stalexport S.A. zawart kontrakty eksportowe na dostawe rur bez
szwu do Ameryki Potnocne) oraz na dostawy do Ameryki Potudniowej. Wartos¢ kazdego z
kontraktéw wynos ca9 min zt.

IX.  Zdarzenia po dacie bilansu skonsolidowanego.

W dniu 17.10.2005 r. Stalexport Autostrada Matopolska S.A.(sp6tka zaezna w 100%)
podpisata z Ministerstwem Infrastruktury zataczniki do Aneksu nr 5 Umowy Koncesyjnej na
budowe przez przystosowanie i eksploatacje autostrady platng na odcinku Katowice —
Krakdéw. Wejscie w zycie Umowy otwiera mozliwosci uzyskania zamkniecia finansowego w
formie dlugoterminowego kredytu od Konsorcjum bankowego, przeznaczonego na
sfinansowanie niezbednych robdt inwestycyjnych oraz rozliczen wynikajacych z przeniesienia
koncegi przez Stalexport S.A. na Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

W dniu 18.10.2005 r. Stalexport S.A. w ogolnopolskim wydaniu Gazety Wyborczej ogtosit, iz
zgodnie z decyzja KPWIG - DIA/S/416/16/05 z dnia 17.05.2005 r. dokonat poza rynkiem
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regulowanym transakcji przeniesenia akcji wiasnych na rzecz podmiotéw bedacych
akcjonariuszami Stalexport Centrostal Warszawa S.A.

X. Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe grupy kapitatowe Stalexport S.A. nadzien 30.09.2005 r. wynosza
308.142 tys. z1, z tego:

z tytutu udzielonych porgczen i gwarancii, 280.294 tys. zt
z tego narzecz:
jednostek powiazanych objetych konsolidacja 1.973tys. zt
jednostek powiazanych nieobjetych konsolidacja 250 tys. zt
pozostatych jednostek 278.071tys. zt
Z tytulu pozostatych zobowiazan, 27.848tys. zt
z tego narzecz:
- jednostek powiazanych -
- jednostek pozostatych 27.848tys. zt

Spoétka dominujaca Stalexport S.A. posiada zobowiazania warunkowe na taczna kwote 278.669
tys. zt, z tytutu:

udzielonych gwarancji i porgczen narzecz:
- jednostek powiazanych 98 tys. zt
- jednostek pozostatych 278.071 tys. zt

zobowiazan wekslowych narzecz:
- pozostatych jednostek 500 tys. zt

W kwocie poregczen ngjwigksza wartos¢ stanowi porgczenie udzielone Walcowni Rur Jednos¢ Sp.
z 0.0. W Siemianowicach Slaskich w wysokosci 271.807 tys. zt, natomiast kwota 98 tys. 7t jest
poreczeniem kredytu udzielonego spoétce zalezngl objetgl konsolidacja - Stalexport Serwis
Centrum Betchatow.

Zobowiazania warunkowe Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice obgmuja taczna kwote
22.100 tys. zt. Sa to: - porgczenie wekslowe w kwocie 3.900 tys. zt, stanowiace zabezpieczenie
transakcji handlowych z Stalprodukt Centrostal Sp. z 0.0. w Krakowie (500 tys. zt), z Huta
Bankowa Sp. z 0.0. w Dabrowie Goérniczej (400 tys. zt) oraz zabezpieczenie kredytu w Nordea
Bank Polska S.A. (3.000 tys. zl). Zabezpieczenie kredytow na majatku trwatym i obrotowym w
tacznej kwocie 12.000 tys. zt oraz przewlaszczenie zapasow na kwotg 5.200 tys. zt, stanowiace
zabezpieczenie transakcji handlowych z Stalprofil S.A. w Dabrowie Gorniczej (3.500 tys. zb),
Centrala Zaopatrzenia Hutnictwa w Katowicach (500 tys. zl) oraz zabezpieczenie kredytu w
Nordea Bank Polska S.AA. (1.200 tys. zi). Ponadto oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji,
stanowiace zabezpieczenie transakcji handlowych z Bodeko Sp. z 0.0. w Zawierciu na kwoteg
1.000 tys. zt.
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Zobowiazania warunkowe Stalexport Centrostal Lublin S.A. obejmuja taczna kwotg 5.248 tys. zt
Sq to: - porgczenie wekdowe w kwocie 1.500 tys. zt, zabezpieczenie kredytow na majatku
trwatym i obrotowym w Iacznej kwocie 2.250 tys. zt oraz przewtaszczenie przez Bank Inicjatyw
Spoteczno-Ekonomicznych w  Lublinie towarébw na kwotg 1.498 tys. zi, stanowiacych
zabezpieczenie splaty udzielonego kredytu.

Zobowiazanie warunkowe Stalexport Serwis Centrum S.A. Belchatow obegimuje kwote 250 tys.
Zt Jest to porgczenie kredytu udzielonego spétce zaezng In Bud Sp. z 0.0. w Ostrofgce nie
objetg konsolidacja. Ponadto w pozycjach pozabilansowych SSC Belchatow S.A. wystepuje
naleznos¢ warunkowa z tytutu otrzymanego porgczenia od spotki dominujacel Stalexport S.A. w
wysokosci 500 tys. zt.

Zobowiazanie warunkowe Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. obejmuje kwotg 1.875 tys. zt.
Jest to poreczenie udzielone spéltce stowarzyszone — Stalexport Autostrada Slaska S.A. , objetej
konsolidacja i zwiazane jest z prawdopodobienstwem otrzymania przez $potke koncegi na
budowg autostrady A-4 na odcinku Katowice- Wroctaw.
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