SA-RS 2004

KOMISIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD
Skonsolidowany raport SA-RS 2004

Zgodnie z 8 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569, z 2002 r. Nr 31, poz. 280
oraz z 2003 r. Nr 220, poz. 2169
(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlang), handlowej lub ustugows))
Zarok obrotowy obgjmujacy okres od 01.01.2004 do 31.12.2004
oraz za poprzedni rok obrotowy obgmujacy okres od 01.01.2003 do 31.12.2003

(data przekazania)

STALEXPORT Spétka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)
STALEXPORT SA sektor metalowy 17
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
40-085 Katowice
(kod pocztowy) (migjscowosc)
Mickiewicza 29
(ulica) (numer)
032/25-30-795 032/25-30-795 stalex@stalexport.com.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
634-01-34-211 271936361 www.stalexport.com.pl
(NIP) (REGON) (WWW)

BDO Polska Sp. zo.o.
(podmiot uprawniony do badania)

Skonsolidowany raport roczny zawiera:

X Opinig podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
X Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania roczcznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(863 ust. 2i § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)
X Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

X  Wstep X  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapital e wiasnym
X Skonsolidowany bilans x  Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
X Skonsolidowany rachunek zyskow i strat x  Dodatkowe informacjei objasnienia

X Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej)

O .WY.BRANE DANE FINANSOWE ... . f———— _— _—
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 1004 986 1125657 222 431 253213
I1. Zysk (strata) na dziakalnosci operacyj nej 134 626 96 921 29 796 21802
I11. Zysk (strata) brutto 20 920 93 136 4630 20951
V. Zysk (strata) netto 11278 83 278 2496 18 733
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne 10 411 102 088 2552 21643
VI. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyj nej 8 660 1745 2123 370
VI1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (52 520) (83179) (12 876) (17 634)
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem (33 449) 20654 (8 200) 4379
I X. Aktywa, razem 653 525 839 160 160 217 177 901
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 572 407 688 468 140 330 145 955
XI. Zobowigzania diugoter minowe 247 275 278 624 60 621 59 068
XI11. Zobowigzania krétkoterminowe 189 483 213574 46 453 45 278
XI111. K apital wiasny 75 828 124 207 18 590 26 332
XIV. Kapital zakladowy 215 524 215 524 52 837 45 691
XV. Liczba akeji (w szt.) 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023
XVI. Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z2/EUR) 0,10 0,77 0,02 0,17
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w Z/EUR)
XVII1. Wartosé ksiggowa na jedng akcje (w 2/EUR) 0,70 1,15 0,17 0,24
XIX. Rozwodniona wartosé ksieggowa najedna akcje (w Z/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda najedna akcje (w Z/EUR)

Komiga Papierow Wartosciowych i Gietd

styt



mailto:stalex@stalexport.com.pl
http://www.stalexport.com.pl
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GRUPA KAPITALOWA
STALEXPORT SA.
40-085 K atowice, ul. Mickiewicza 29

Opiniai raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okresod 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku

1 BDO Polska sp. z 0.0.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzor czej | Zar zadu
Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowg STALEXPORT SA. zsiedzibg w Katowicach, stanowiacego raport roczny dla

Komigji Papieréw Wartosciowych i Gield, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 653.524.607,66 ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 11.277.745,33 ztotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym Kkapitale wiasnym wykazujace zmnigjszenie
kapitatu wiasnego o kwote 48.379.514,54 ziotych;

- rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zmnigjszenie stanu srodkow pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku o kwote 33.448.219,99 ziotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad podmiotu dominujacego.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694 z 2002
roku),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Kragjowa Rade Biegltych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalagjaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obgimowato sprawdzenie poprawnosci — w duzef mierze w sposob wyrywkowy —
dowodbw i zapisow ksiggowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, zastosowanych przez grupe kapitatowa zasad rachunkowosci jak i catosciowa ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia miarodajnej opinii.

Zwracamy uwage, ze pomimo zwigkszenia kapitalu wiasnego jednostki  dominujace,
spowodowanego dalszym wzrostem kapitalu zapasowego o wartos¢ umorzonych zobowiazan
uktadowych oraz wypracowania przez Spotke za badany okres dodatniego wyniku finansowego
netto, jego wartos¢ w dalszym ciagu jest ujemna.

Kontynuacja dziatalnosci jednostki dominujacg uzalezniona jest w dalszym ciagu gtéwnie od
realizacji postanowien ukladu zawartego z wierzycielami oraz terminowych sptat rat kredytéw i
odsetek, co bedzie mozliwe w przypadku wypracowania odpowiednigy wielkosci $rodkéw
finansowych. Dziatania majace na celu uzyskanie nadwyzki finansowe jak rowniez sposoby
pozyskania zostaty zaprezentowane w komentarzu Zarzadu.

2 BDO Polska sp. z 0.0.
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Informujemy, ze nadal aktualny jest stan poreczen kredytow inwestycyjnych udzielonych
kontrahentowi Spotki o wartosci 278.379 tys. zt i nadd istnigje niepewnos¢ co do mozliwosci i
sposobu  pozytywnego zakonczenia procesu inwestycyjnego w tym podmiocie, wobec czego
udzielone poreczenia moga sta¢ sie wymagalnymi.

W opiniach z badania posrednich grup kapitatowych objetych konsolidacja zawarto nastepujace,
znaczace dla grupy kapitatowe zastrzezenia, uwagi i objasnienia:

Sprawozdanie finansowe Stalexport-Centrostal Warszawa S.A. zawiera w opinii nastepujace
zastrzezenie:

»W sprawozdaniu finansowym, w pozycji ,inwestycje diugoterminowe” wykazane zostalo prawo
wieczystego uzytkowania gruntow, ktére wczesnig wykazywane byto w rzeczowych aktywach
trwatych. Jak opisano w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci zmiana prezentacji wynika z
plandw sprzedazy nieruchomosci po potaczeniu ze STALEXPORT S.A.

Za podstawe do wyceny wartosci godziwe przyjeto decyzje Prezydenta miasta st. Warszawy z
dnia 2 grudnia 2004 roku okreslajaca roczna oplate z tytutu wieczystego uzytkowania. Nadwyzka
Z wyceny prawa wieczystego uzytkowania do wartosci godziwel w kwocie 43.139.707,00 zt, po
pomnigjszeniu 0 utworzona rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 8.196.544,33 zt
zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny.”

oraz uwage iz:

1. Sprawozdanie finansowe spéiki zalezngl Stalexport Serwis - Centrum Belchatow S.A., za

2004 rok byto badane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych i
uzyskato opinie z uwaga hastepujace tresci:
»Jednoczesnie pragniemy zwrdci¢é uwage na wystepujace w badanym okresie podobnie jak w
roku poprzednim ujemne wyniki rentownosci, ptynnosci finansowej, znaczne zmnigjszenie
przychoddéw oraz utrzymujaca Si¢ strata, ktore to czynniki stwarzaja zagrozenie dla dalsze
kontynuacji dziatalnosci.”

2. Sprawozdanie finansowe jednostki Stalexport-Centrostal Warszawa S.A. uzyskatlo opinie z
nastepuja uwaga:
»W dniu 20 stycznia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
Uchwate w sprawie polaczenia ze spétka STALEXPORT S.A. poprzez przeniesienie catego
majatku , STALEXPORT — CENTROSTAL Warszawa’” S A. na STALEXPORT SA., w
zamian za akcje STALEXPORT S.A. Potaczenie spOtek zostato wpisane do Kraowego
Rejestru Sadowego w dniu 1 marca 2005 roku.”

3. Sprawozdania finansowe spéiki zalezng ,, Stalexport - Metalzbyt” Sp. z o.0., ktéreg udziat w
sumie bilansoweg grupy kapitatowej wynosi 1,17%, a w wyniku finansowym grupy
kapitalowej 1,93%, objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od
1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku nie podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta ze wzgledu na nie wystapienie ustawowego obowiazku badania.

4. Zarzad jednostki dominujacej Stalexport-Centrostal Warszawa S.A. podjat decyzje o nie
objeciu skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spétki zalezngl Petrostal S.A. oraz
spétek stowarzyszonych Centrostal Profil Sp. z 0.0. (w likwidacji) i INVEST CENTROSTAL
Sp. z 0.0. Zarzad Staexport-Centrostal Warszawa S.A. nie widzi koniecznosci objecia
konsolidacja ww. jednostek podporzadkowanych gdyz stwierdza ze:

a. Centrosta Profil Sp. z 0.0. w likwidacji — nie objeto konsolidacja w zwiazku z
przewidywanym zakonczeniem procesu likwidacji, planowana sprzedaza posiadanych tam
udziatow;

3 BDO Polska sp. z 0.0.
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b. Petrosta S.A. — nie objeto konsolidacja w zwiazku z przewidywanym postawieniem
spotki w stan upadtosci badz likwidacji i tym samym utrata sprawowania kontroli nad
jednostka i nad organami nia kierujacymi;

c. Invest Centrostal Sp. z 0.0. — nie objeto konsolidacja ze wzgledu na niewielki wptyw
wyniku tej Spdiki na ogolny wynik grupy kapitatowe Stalexport Centrostal Warszawa
SA.

Uwzglednigac powyzsze okolicznosci i niepewnosci z nich wynikgace, naszym zdaniem,
zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obgmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowey
i finansowej badang grupy kapitatowgl na dzien 31 grudnia 2004 roku, jak tez je
wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotang
wyzg ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie sprawozdan finansowych spotek
grupy kapitatowsej i prawidtowo dokonanych wylaczen,

- jest zgodne z wplywaacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutow i umow spotek.

Zwracamy uwage, ze dnia 1 marca 2005 roku zostato zarejestrowane polaczenie spotek Stalexport
S.A. z Stalexport Centrostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 16
pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. z 2001 roku, Nr 139 poz. 1569 z pOznigjszymi
Zmianami) oraz W rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 31 sierpnia 2004 roku w sprawie
szczeg6towych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrét prospektu
(Dz.U. z 2004 roku nr 186, poz. 1921 z pdznigjszymi zmianami).

Katowice, 12 maja 2005 roku

BDO Polska Spotka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 War szawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat K atowice
ul. Drzymaly 15
40-059 K atowice

Halina Zur-Zuber dr Andre Helin
Biegty Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant
Biegty Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.

4 BDO Polska sp. z 0.0.
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GRUPA KAPITALOWA
STALEXPORT SA.
40-085 K atowice, ul. Mickiewicza 29

Raport uzupetniajacy opinie
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okresod 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku
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SPIS TRESCI

|. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

111. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikuj ace spotke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

Stalexport Spotka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spoiki

Katowice, ul. Mickiewicza 29.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki w szczegolnosci jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

1.4 Podstawa dziatalnosci

Stalexport S.A. dziata na podstawie;

- statutu Spoéiki sporzadzonego w formie aktu notarialnego (Akt Przeksztalcenia Rep. ,A”
Nr 10526/93 oraz Rep. ,A” Nr 10772/93) wraz z poznigjszymi zmianami,

- Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Reestracja w Sadzie Gospodar czym

W dniu 3 serpnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krgjowego Reestru Sadowego w Sadzie
Regonowym w Katowicach pod numerem KRS 16854.

Wezesnig Spotka byla zargjestrowanaw rejestrze handlowym pod numerem RHB — 10130.
1.6 Regestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 634-01-34-211
REGON 271936361

1.7 Wysokosé kapitatu zakladowego i jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

Na dzien 31 grudnia 2004 roku kapitat akcyjny Spdtki wynos 215.524 tys. zt i dzieli sie¢ na
107.762.023 akcji 0 wartosci nominalng 2 zt kazda.

Wysokos¢ kapitatu akcyjnego w badanym roku obrotowym nie ulegta zmianie.

Struktura wiasnosciowa na dzien 31 grudnia 2004 przedstawiata Si¢ nastepujaco:

- Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 16,72%
- Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 7,10%
- Bank Zachodni WBK S.A. 5,47%
- Pozogali 70,71%

2 BDO Polska sp. z 0.0.
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1.8 Zarzad SpolkKi

W skiad Zarzadu Spotki na dzien badania wchodzili:

- Emil Wasacz - Prezes Zarzadu

- Mieczystaw Skotozynski - Cztonek Zarzadu

1.9 Zatrudnienie

Zatrudnienie w jednostce dominujacej na dzien 31 grudnia 2004

roku wynosito 203 osoby.

2. Sklad grupy kapitatowej oraz informacja o spétkach stowarzyszonych na dzien

bilansowy

Wykaz jednostek objetych konsolidacja oraz podstawowe
korektami konsolidacyjnymi

dane przed wytaczeniami i

Udzial STX SA.
w kapitale Suma Przychody ze Wynik
Lp. Wyszczegdlnienie zakladowym bilansowa sprzedazy finansowy
spotek w tys. zt w tys. zt w tys. zt
%
STALEXPORT S.A. - 517..17 693.332 12.875
Spdiki zalezne
1 |Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
Mystowice 100,00 168.598 76.219 30.864
2 |G K Stalexport Autostrada Dolnoslaska
S.A. Katowice 100,00 14.721 0 312
3 |Stalexport Serwis Centrum S.A.
Katowice 97,78 28.388 79.063 851
4 |G K Stalexport-Centrostal S.A.
Warszawa 88,10 136.365 221.316 -32.489
5 |Stalexport Centrostal S.A. Lublin 66,00 5.684 23.508 878
6 |Stalexport Transroute Autostrada S.A.

Mystowice 55,00 14.347 22.160 3.436
Razem zalezne 368.103 422.266 3.852
Spdiki stowar zyszone

1 [Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice | 40,63 1.887 5.771 74
Razem stowar zyszone 1.887 5771 74
Ogodiem 369.990 428.037 3.926

GK — Grupa Kapitatowa nizszego szczebla
Udziat STX w kapitale zaktadowym Spétek — oznacza udziat bezposredni i posredni
kontrola

, W stosunku do ktorych sprawowanajest

W zwiazku ze sprzedaza Spétek Ferrostal f.abedy Sp. z 0.0. oraz Ztomhut Sp. z 0.0. zostaly
one skonsolidowane rachunkiem zyskow i strat za okres przynaleznosci do grupy kapitatowe,

Z uwagi na utrate kontroli konsolidacja nie objeto sprawozdania finansowego spétek
Stalexport Zaptor S.A. w upadtosci oraz Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadtosci

(zalezne od Stalexport S.A.).

Konsolidacja nie objeto réwniez sprawozdan finansowych spétek Petrostal S.A., Centrostal
Profil Sp. z 0.0. oraz Incest Centrostal Sp. z 0.0. wchodzacych w sktad Grupy Stalexport —
Centrostal S.A. Warszawa, ze wzgledu na utrate kontroli nad tymi spotkami oraz niewielki

wptyw wynikow na wyniki Grupy.

BDO Polska sp. z 0.0.
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3. Daneidentyfikuj ace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2004

roku do 31 grudnia 2004 roku, obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywoOw wykazuje sume 653.525 tys. ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 11.278 tys. ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wilasnym grupy kapitalowe wykazujace zmnigjszenie
kapitatu wiasnego o kwote 48.379 tys. ztotych;

- rachunek przeptywOw pienigznych wykazujacy zmnigjszenie stanu srodkéw pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku o kwotg 33.449
tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzaj acego
badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisang w dniu 17 czerwca 2004 roku
przez BDO Polska Sp. z 0.0. reprezentowana przez Biegtego Rewidenta Haline Zur-Zuber
nr ewidencyjny 8450/497.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz bieglty rewident badgacy
opisane sprawozdanie spetniga warunki do wyrazenia bezstronng i niezalezng opinii 0
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 2.

Spotka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane i udzi€lita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.
5. Informagje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, ktére byto badane
przez BDO Polska Sp. zo0.0. z sedziba w Warszawie i uzyskalo opini¢ z badania z
objasnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2003 rok zostalo zatwierdzone Uchwata nr 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2004 roku i ztozone
do publikacji w Monitorze Polskim B.

4 BDO Polska sp. z 0.0.
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6.

Informacja o opiniach z badania sprawozdan finansowych jednostek objetych

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2004 roku

1. Stalexport S.A. Katowice — zbadane przez BDO Polska Oddziat Katowice, w opinii
zawarto objasnienie o tresci:

L,LZWwracamy uwage, ze pomimo zwickszenia kapitalu wiasnego, spowodowanego
dalszym wzrostem kapitalu zapasowego o0 wartos¢ umorzonych zobowiazan
uktadowych oraz wypracowania przez Spotke za badany okres dodatniego wyniku
finansowego netto, jego wartos¢ w dalszym ciagu jest ujemna,

Kontynuacja dziatalnosci uzalezniona jest w dalszym ciagu gtéwnie od realizacji
postanowien uktadu zawartego z wierzycielami oraz terminowych splat rat kredytow i
odsetek, co bedzie mozliwe w przypadku wypracowania odpowiednigj wielkosci
srodkéw finansowych. Dziatania majace na celu uzyskanie nadwyzki finansowe jak
réwniez sposoby pozyskania zostaty zaprezentowane w komentarzu Zarzadu.

Infformujemy, ze nadal aktualny jest stan poreczen kredytow inwestycyjnych
udzielonych kontrahentowi Spotki o wartosci 278.379 tys. zt i nadal istnigje niepewnosé
co do mozliwosci i sposobu pozytywnego zakonczenia procesu inwestycyjnego w tym
podmiocie, wobec czego udzielone porgczenia moga sta¢ sig wymagalnymi.

Zwracamy uwage, ze dnia 1 marca 2005 roku zostalo zarejestrowane potaczenie spotek
Stalexport S.A. z Stalexport Centrostal Warszawa S.A.”

2. Stalexport Centrostal S.A. Lublin — badanie wykonalo BDO Polska Oddzial Katowice,
opinia bez zastrzezen.

3. Grupa Kapitatowa Stalexport—Centrostal Warszawa S.A. — zbadane przez BDO Polska
Warszawa, w opinii zawarto zastrzezenie o tresci:

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacey zawiera w opinii  nastepujace
zastrzezenie:

,W sprawozdaniu finansowym, w pozycji ,inwestycje diugoterminowe” wykazane
zostato prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére wczesnigj wykazywane byto w
rzeczowych aktywach trwatych. Jak opisano w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
zmiana prezentacji wynika z plandw sprzedazy nieruchomosci po pofaczeniu ze
STALEXPORT SA.

Za podstawe do wyceny w wartosci godziwej przyjeto decyzje Prezydenta miasta <.
Warszawy z dnia 2 grudnia 2004 roku okreslgjaca roczna oplate z tytutu wieczystego
uzytkowania. Nadwyzka z wyceny prawa wieczystego uzytkowania do wartosci
godziwg w kwocie 43.139.707,00 zi, po pomnigjszeniu O utworzona rezerwg na
odroczony podatek dochodowy w kwocie 8.196.544,33 zt zostata odniesiona na kapitat
z aktualizacji wyceny

oraz objasnienie;

Sprawozdanie finansowe spétki zalezng Stalexport Serwis - Centrum Betchatéw S.A.,
za 2004 rok bylo badane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych i uzyskato opini¢ z uwaga nastepujace) tresci:

»Jednoczesnie pragniemy zwrdci¢ uwage na wystepujace w badanym okresie podobnie
jak w roku poprzednim ujemne wyniki rentownosci, ptynnosci finansowej, znaczne
zmnigjszenie przychodéw oraz utrzymujaca Si¢ strata, ktore to czynniki stwarzaja
zagrozenie dla dalszej kontynuacji dziatalnosci.”
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Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacel uzyskato opini¢ w nastgpuja uwaga:

»W dniu 20 stycznia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto Uchwale w sprawie polaczenia ze spotka STALEXPORT SA. poprzez
przeniesienie catego majatku ,STALEXPORT — CENTROSTAL Warszawa’ S. A. na
STALEXPORT SA., w zamian za akcje STALEXPORT S.A. Polaczenie spotek
zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 1 marca 2005 roku.”

Sprawozdania finansowe spéiki zalezngj ,Stalexport - Metalzbyt” Sp. z o.0., ktorg
udziat w sumie bilansowe grupy kapitatowej wynos 1,17%, a w wyniku finansowym
grupy kapitatowej 1,93%, objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku nie podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta ze wzgledu na nie wystapienie ustawowego obowiazku badania.

Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o nie objeciu skonsolidowanym

sprawozdaniem  finansowym  spéiki  zalezngg  Petrostal S.A. oraz spotek

stowarzyszonych Centrostal Profil Sp. z 0.0. (w likwidacji) i INVEST CENTROSTAL

Sp. z 0.0. Zarzad Stalexport-Centrostal Warszawa S.A. nie widzi koniecznosci objecia

konsolidacja w/w jednostek podporzadkowanych gdyz stwierdza ze:

a) Centrostal Profil Sp. z 0.0. w likwidacji — nie objeto konsolidacja w zwiazku z
przewidywanym  zakonczeniem procesu likwidacji, planowana  sprzedaza
posiadanych tam udziatow.

b) Petrostal S.A. — nie obj¢to konsolidacja w zwiazku z przewidywanym postawieniem
spotki w stan upadtosci badz likwidacji i tym samym utrata sprawowania kontroli
nad jednostka i nad organami nia kierujacymi.

) Invest Centrostal Sp. z 0.0. — nie obj¢to konsolidacja ze wzgledu na niewielki wptyw
wyniku tej Spotki na ogolny wynik grupy kapitatowej Stalexport Centrosta
Warszawa S.A.

Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice — zbadane przez BDO Polska Oddziat

Katowice, opinia bez zastrzezen.

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice — zbadane przez BDO Polska Oddziat

Katowice, opinia bez zastrzezen.

6. Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice — zbadane przez BUFIKS, opinia bez
Zastrzezen.

7. Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice — zbadane przez
Kancelari¢ Biegtych Rewidentéw Katowice, opinia bez zastrzezen

6 BDO Polska sp. z 0.0.
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II. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe.

1. Bilans
AKTYWA
311202 [0 SUMY 519503 Y0 SUMY g9 150 Y0 SUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwale
Wartosci niematerialnei prawne 6.300 0,71 4.356 0,52 495 0,08
Wartos¢ firmy 58 0,01 46 - 33 -
Rzeczowe aktywa trwate 499.675 56,84 450.251 53,65 158.308 24,22
Naleznosci dtugoterminowe 287 0,04 2.087 0,25 942 0,15
Inwestycje diugoterminowe 54.678 6,22  71.043 8,47  89.891 13,76
Dtugoterm. rozliczenia miedzyokresowe 9.403 1,07 6.862 0,82 9.553 1,46
570.401 63,87 534.645 63,71 259.222 39,67
Aktywa obrotowe
Zapasy 67.029 7,63  68.300 8,14  91.659 14,02
Naleznosci krotkoterminowe, 198.583 22,59 166.923 19,89 150.582 23,04
Inwestycje krétkoterminowe 37.195 4,23  62.016 7,39 22244 3,40
Krétkoterm. rozliczenia miedzyokresowe 5.773 0,66 7.276 0,87 129.818 19,87
308.580 35,11 304.515 36,29 394.303 60,33
SUMA AKTYWOW 878.981 100,00 839.159 100,00 653.525 100,00
PASYWA
K apital wiasny
Kapital zaktadowy 25.668 2,92 215524 25,69 215524 32,97
Akcje wtasne (44) (0,01) (3.449 (0,41) (44) (0,01)
Kapitat zapasowy 14.411 164  18.200 2,17 113.153 17,31
Kapitat z aktualizacji wyceny 15.599 1,77  13.323 158 43.382 6,64
Pozostate kapitaty rezerwowe 4.255 0,48  82.560 9,84  97.446 14,91
Wynik z lat ubiegtych (44.037) (5,00) (285.229) (33,99) (404.911) (61,95)
Wynik netto roku biezacego (261.922) (29,80) 83.278 9,92 11.278 1,73
(246.070)  (28,00) 124.207 14,80 75.828 11,60
K apital mniegj szosci 27.216 3,10 25.987 3,10 5.262 0,81
Ujemna wartosé firmy 724 0,08 497 0,06 28 -
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 95.485 10,86  74.397 8,87  35.550 5,44
Zobowigzania dtugoterminowe 394.163 44,84 278.624 33,20 247.275 37,84
Zobowiazania krétkoterminowe 353.956 40,27 213574 25,45 189.483 28,99
Rozliczenia migdzyokresowe 253.507 28,85 121.873 14,52  100.099 15,32
1.097.112 124,82 688.468 82,04 572.407 87,59
SUMA PASYWOW 878.981 100,00 839.159 100,00 653.525 100,00
7 BDO Polska sp. z 0.0.
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2. Rachunek zyskow i strat

%

%

%

31.12.02 . 311203 . 311204 ]
przychodéw przychodéw przychodéw
Przychody ze sprzedazy 1.304.731 100,00 1.125.657 100,00 1.004.986 100,00
Koszty dziatalnosci operacyjne 1.265.654 97,01 1.073.424 95,36 945.268 94,06
Wynik na sprzedazy 39.077 2,99 52.233 4,64 59.718 5,94
Pozostate przychody i koszty operacyjne  (269.926) (20,69) 44.687 3,97 74.908 7,45
Wynik z dziatalnoéci oper acyjnej (230.849) (17,69) 96.920 8,61 134.626 13,40
Przychody i koszty finansowe 186.305 14,28 2.733 0,24  42.700 4,25
Wynik na sprzedazy udziatlow w
jednostkach podpor zadk owanych 69.945 536 (11.891) (1,06) (32.782) (3,26)
Zyski i straty nadzwyczajne (281.425) (21,57) 5.159 0,46 (123.608) (12,30)
Odpiswartosci firmy/ujemnej wartosci
firmy (2.985) (0,23) 213 0,02 (16) -
Wynik brutto (259.009)  (19,85) 93.136 8,27 20.920 2,09
Podatek dochodowy 7.903 0,61 9.673 0,86 9.678 0,97
Zyski mnigszosci (4.984) (0,38) (93) (0,01) 550 0,05
Wycena metoda praw wiasnosci 6 - (92 (0,01) (514) (0,05)
Wynik netto -261.922 -20,07  83.278 7,40 11.278 1,12
8 BDO Polska sp. z 0.0.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownosé majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto
kapital wiasny bez wyniku netto

Rentownosé netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw

Wskaznik plynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci |1
aktywa obrotowe ogdétem - zapasy
zobowiazania krétkoterminowe

Szybkosé splaty naleznosci w dniach
stan naleznosci krétkoterminowych x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw

Szybkosé splaty zobowigzan w dniach
stan zobowiazan Krétkoterminowych x 365 dni

koszty operacyjne

Szybk o§é obr otu zapasow w dniach
stan zapasow x 365 dni
koszty operacyjne

1.01.02-  10103-—  1.01.04-
31.12.02 31.12.03 31.12.04
(29,80%) 9,92% 1,73%
- 203,46% 17,47%
(20,07%) 7,40% 1,12%
0,87 1,42 2,08
0,68 1,10 1,60
56 54 40
102 72 42
19 23 31

BDO Polska sp. z 0.0.
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4. Interpretacja wskaznikow
Sktad grupy kapitatowe ulegt niewielkiej zmianie w stosunku do roku ubiegtego.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wiaczono wyniki dziatalnosci oSiagnigte przez
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. i Ztomhut Sp. z 0.0. do dnia zbycia udziatéw oraz wynik ze zbycia
tych udziatéw, ustdony jako réznica miedzy przychodem ze zbycia udziatbw a odpowiadagjaca
im czescia aktywOw netto sprzedang jednostki, a takze wyniki finansowe Stalexport-
Widkopolska Sp. z 0.0. do dnia utraty kontroli.

W roku poprzednim spéiki te konsolidowane byty metoda petna.

Wszystkie wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ grupy ulegly pogorszeniu, co jest
spowodowane osiagnigciem przez grupg mnigszego, niz w roku poprzednim, wyniku
finansowego netto.

Kapitaly wiasne maja wartos¢ dodatnia, wszystkie wskazniki rentownosci wskazuja wartosci
nizsze niz w roku poprzednim ,co spowodowane jest spadkiem zysku netto.

Wskazniki ptynnosci ulegty poprawie w stosunku do ubieglego roku i ksztaltuja Si¢ obecnie
NIECO POWYz€ pozZiomu uznawanego za optymalny.

Kontynuacja dzialanosci w latach naste¢pnych uzalezniona jest od redizaci postanowien
zawartego przez Staexport S.A. ukladu z wierzycidlami. Nadd istnigje niepewnos¢ w zakrese
mozliwosci pozyskania wystarczgjaceg wielkosci srodkow finansowych na sptate kolgnych rat
uktadowych i prowadzenie biezaceg dziatanosci gospodarczg.

Uwarunkowania zewretrzne i wewnetrzne oraz redizacja drategii dotyczace perspektyw
rozwoju Grupy zostaly szerzej oméwione w Komentarzu Zarzadu z dziatalnosci.

10 BDO Polska sp. z 0.0.
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111. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady rachunkowosci
1.1. Zasady konsolidagji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe) i zestawione w taki sposob,
jakby grupa stanowita jedna jednostke. Zastosowane przez jednostki wchodzace w skiad
grupy kapitatowej zasady rachunkowosci s3 w istotnych obszarach jednolite.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne zostaly skonsolidowane metoda petna. Podmiot
stowarzyszony zostat skonsolidowany metoda praw wilasnosci. Nie zostaly objete
konsolidacja spotki nad ktorymi utracono kontrolg lub ktérych parametry finansowe sa
nieistotne.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci i
zobowiazan, przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Wytaczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udziatow i akcji przez jednostke dominujaca w
kapitatach jednostek zaleznych. ROznice migdzy wartoscia udziatdw w cenie nabycia a
rynkowa wartoscia aktywow netto ustalona proporcjonalnie do posiadanych udziatéw i akcji
przez jednostke dominujaca, odniesiono na wartos¢ firmy z konsolidacji. Odpisdw wartosci
firmy dokonuje si¢ przez okres 5 lat. W badanym okresie nie dokonano nieplanowanego
odpisu wartosci firmy spétek zaleznych i stowarzyszonych. Za wartos¢ rynkowa aktywoéw
netto przyjeto wysokos¢ kapitatu wiasnego przypadajacego na udziaty i akcje Stalexport S.A.
na dzieh nabycia udziatdbw i akcji, uznagjac ze réznica miedzy tymi wielkosciami nie jest
Znaczaca.

Kapital udziatowcdédw mnigjszosciowych ustalony zostal prawidtowo, proporcjonanie do
posiadanych przez nich udziatéw. Straty przypadajace na udziatowcOw mnigjszosciowych
przyporzadkowane zostaty do wysokosci nieprzekraczajacej wniesionego i wypracowanego
przez nich we wczesnigjszych okresach kapitatu, chyba ze umowa lub statut dangj spotki
zalezng przewiduje partycypacje mnigjszosci w wyniku w inny sposob niz wynikajacy z
udziatu procentowego w kapitale podstawowym.

1.2. Szczegbtowe zasady rachunkowosci jednostek objetych konsolidacja

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ujmowane sa na podstawie faktur wiasnych, w okresach ktérych
dotycza. Obgimuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy.

Koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnel obciazaja w pelng wysokosci koszt wiasny sprzedazy, za
wyjatkiem tych, ktére dotycza nastepnych okresdw sprawozdawczych i zgodnie z zasada
zachowania wspotmiernosci  przychodoéw i kosztow odnoszone sa na rozliczenia
migdzyokresowe kosztow.

Grupa kapitatowa dla potrzeb konsolidacji stosuje kalkulacyjny rachunek zyskow i strat.
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Przychody i koszty finansowe

Ujmowane sa W ciagu roku z zachowaniem zasady wspotmiernosci przychodow i kosztéw.
Réznice kursowe powstale w zwiazku z wycena na dzien bilansowy rozrachunkow
wyrazonych w walutach obcych wediug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP
odnos si¢ do przychodow i kosztéw finansowych, a wykazuje si¢ w sprawozdaniu
finansowym saldem.

Pozostafe przychody i koszty operacyjne

Zgodnie z zasada memoriatu i ostroznegj wyceny spotki ewidencjonuja niewatpliwe pozostate
przychody operacyjne i zyski nadzwyczajne oraz pozostale koszty operacyjne i straty
nadzwyczajne.

Wartosci niematerialnei prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sa w ksiggach wedtug cen ich nabycia lub
kosztow poniesionych na ich wytworzenie. Amortyzacja jest prowadzona metoda liniowa w
oparciu o stawki okreslone w ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych z dnia
15.02.1992 roku. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci réwnej lub nizszej od 3,5 tys. zt
umarza si¢ jednorazowo.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie pomniejszonych o naliczone umorzenie

Posiadany majatek trwaly podlegat aktualizacji wyceny. Ostatnia aktualizacja srodkéw
trwatych zostata przeprowadzona na dzien 1 stycznia 1995 roku.

Srodki trwate umarzane sa wedtug zasad ustalonych w Ustawie o podatku dochodowym od
0s6b prawnych wedtug metody liniowej w okresie przewidywanego uzytkowania, poczawszy
od pierwszego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu przyjecia do uzytkowania. Srodki
trwale o nizszgj, jednostkowe wartosci poczatkowe niz 3,5 tys. zt odpisywano jednorazowo
w koszty w momencie ich zakupu i przekazania do uzytkowania.

Zgodnie z wytycznymi grupy prawo wieczystego uzytkowania gruntdw wprowadzono do
ksiag rachunkowych pod data 1 stycznia 2002 roku w korespondencji z niepodzielnym
wynikiem lat ubiegtych. Prawo to amortyzowane jest w czasie, najczescigj przy uzyciu stawki
2,5%.

I nwestycje w udzialy w jednostkach niekonsolidowanych i papiery wartosciowe

Na dzien bilansowy akcje i udziaty podmiotach niekonsolidowanych wyceniono w cenach
nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizujace ustalone sa w oparciu o
zmnigjszajace Sig kapitaty danej jednostki.

Krétkoterminowe papiery wartosciowe wyceniono wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto.

Zapasy
Zapasy zostaty wycenione wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub zakupu nie wyzszych od

cen sprzedazy netto, aw szczeg6lnosci:

- materialy i towary wyceniane sa wedtug cen nabycia, rozchodowane przy zastosowaniu
metody FIFO,

- produkcja nie zakonczona i produkty gotowe wyceniane sa wedtug sredniego technicznego
kosztu wytworzenia.

Do kosztow wytworzenia nie zalicza si¢ kosztow ogolnych zarzadu, kosztow sprzedazy jak
tez pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow operacji finansowych.
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NaleZnosci i roszczenia oraz zobowigzania

Naleznosci i roszczenia oraz zobowiazania wykazuje si¢ w wartosci nominalngl wynikajacej z
faktur wymagajacych zaptaty. Rozrachunki wyrazone w walutach obcych wykazywane sa w
wartosci nominanej, przeliczong na Zziote polskie wediug srednich kursdw NBP
obowiazujacych na dzien bilansowy. Naeznosci w bilansie sa wykazywane w wartosci netto
tj. po pomnigjszeniu o utworzone odpisy aktualizacyjne.

Srodki pienigzne

Krajowe srodki pienigzne wyceniane sa wg wartosci nominang. Srodki pieniezne w
walutach obcych na dzien bilansowy wycenia si¢ wedtug srednich kursdw ogtoszonych przez
Prezesa NBP.

Wartos¢ firmy z konsolidacji i ujemna wartosé firmy z konsolidagcji.

Nadwyzke wartosci nabycia udziatdw nad odpowiadajaca im czescia wartosci aktywow netto
stanowi wartos¢ firmy z konsolidacji, ktéra wykazuje sie¢ w aktywach bilansu. Natomiast
nadwyzka odpowiednigj czesci aktywOw netto nad wartoscia nabycia udzialdw stanowi
ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji, ktora wykazuje si¢ w pasywach bilansu.

Wartosé¢ firmy i ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji umarzane sa wedtug metody liniowe w
okresie pieciu lat. Ujemna wartos¢ firmy moze tez by¢ odpisywana w proporcji do kosztéw
zwigzanych z akwizycja dangl spdiki. Wartos¢ firmy nie jest aktywowana lub podlega
nieplanowym odpisom aktualizujacym w sytuacji braku pewnosci co do mozliwosci
osiagniecia korzysci ekonomicznych wspétmiernych do odpisu amortyzacyjnego tej pozycji.
W przypadku, gdy wartos¢ firmy lub rezerwy kapitalowe jest nieznaczna umorzenia
dokonuje si¢ jednorazowo nawynik finansowy.

Czynne roziczenia migdzyokresowe
Obgimuja wydatki dotyczace miesiecy nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem
finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie poniesiong.

Roziczenia migdzyokresowe przychodow
Obegjmuja przewidywane lecz nie poniesione wydatki.

KapitaZ wlasny

Kapitaly wiasne stanowia kapitaly tworzone przez jednostki objgte skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zgodnie z obowiazujacym prawem.

Kapitalem podstawvowym grupy kapitalowe jest kapitat akcyjny jednostki dominujace.
Kapital podstawowy zostat wykazany w wartosci nominalngl zgodnie ze statutem oraz
odpisem z rejestru KRS,

Do kapitalu wiasnego grupy wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow kapitatdw
wiasnych spétek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia ich kontrola przez jednostke
dominujaca; w szczegblnosci dotyczy to zmiany wysokosci kapitatu wiasnego spowodowane)
osiagnietymi przez jednostki zalezne i stowarzyszone wynikami.

Wynik finansowy netto roku obrotowego grupy kapitatowe stanowi wynik finansowy
wynikajacy ze skonsolidowanego rachunku zysku i strat. Na skonsolidowany wynik
finansowy grupy kapitalowegl sklada sie suma wynikdéw finansowych netto jednostki
dominujacgl i przypadajace jg czesci wynikow finansowych netto spotek zaleznych i
stowarzyszonych, skorygowana o odpisy wartosci firmy, rezerwy kapitatowej z konsolidacji i
korekty konsolidacyjne dokonane na poziomie grupy kapitatowsy.
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sa tworzone na pewne lub prawdopodobne straty z operacji gospodarczych w toku a
takze na odroczony podatek dochodowy.

Aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest tylko w sytuacji, kiedy
istnigje pewnos¢ co do jego rozliczeniaw przysztosci.

Zgodnie z polityka rachunkowosci w grupie kapitatowej winny by¢ tworzone rezerwy na
zalegte urlopy oraz swiadczenia emerytalne.

KapitaZ wlasny udzafowcow/akcjonariuszy mniejszosciowych

Odpowiednio do udzialu we wiasnosci jednostek zaleznych wykazano w skonsolidowanym
bilansie kapital wiasny udziatowcow/akcjonariuszy mnigjszosciowych, a w rachunku zyskéw
i strat ich udziat w wyniku grupy.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjna zgodnie z Rozdziatlem 6

Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegGtowych

zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania

finansowego jednostek powiazanych (Dz.U. nr 152, poz. 1729) obgmujaca:

- gprawozdania finansowe jednostek wechodzacych w sktad grupy kapitatows,

- wszelkie korekty i wylaczenia konsolidacyjne w sprawozdaniach finansowych objetych
konsolidagja,

- obliczenie kapitatdw wiasnych udziatowcow mnigjszosciowych.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacja dodatkowa oraz objasnienia do
sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.
Zabezpieczenia poczynione na majatku spotek oraz zobowiazania warunkowe zostaty
ujawnione w informacji dodatkowe.

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale zostato sporzadzone prawidtowo.

5. Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone prawidiowo i rzetelnie odzwierciedla
strumienie pienigzne w grupie kapitatows.

6. Komentarz Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Komentarz Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej zostato sporzadzone poprawnie.

7. Informacja o istotnych naruszeniach prawa oraz statutow i umoéw spolek,
stwierdzonych podczas badania, a majacych wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

W gpétkach grupy kapitalowe nie wystapily, poza oméwionymi w ninigjszym raporcie,

zdarzenia powodujace istotne naruszenie prawa oraz statutow i uméw spotek wplywajace na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo podmiotu dominujacego ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o
istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

9. Por6éwnywalnosé danych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zapewnia w petni poréwnywalnosci danych w
zakrese bilansu otwarcia, poniewaz sklad Grupy Kapitatowe ulegt w 2004 roku
zmnigjszeniu 0 spotki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. i Ztomhut Sp. z 0.0. oraz Stelexport
Wielkopolska Sp. z 0.0. W roku poprzednich spotki te byty jednostkami zaleznymi,
konsolidowanymi metoda petna. Zasada ciagtosci bilansowej zostata zachowana.

Katowice, 12 mgja 2005 roku

BDO Polska Spdtka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 K atowice

Halina Zur-Zuber dr Andreé Helin
Bieglty Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant
Biegty Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.
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Drodzy Akcjonariusze,

Rok 2004 byt kolejnym, trzecim juz rokiem realizacji procesu restrukturyzacji

oraz wdrazania nowej strategii STALEXPORT S.A. i calg) Grupy Kapitatows.

Do nagjistotniejszych wydarzen 2004 roku w zakresie dziatan restrukturyzacyj-

nych i strategicznych przeprowadzonych w Grupie Kapitatowej STALEXPORT, a
ktore beda kontynuowane w 2005 roku, zaliczytbym migdzy innymi:

§

konsekwentne wywiazywanie si¢ z zobowiazan, wynikaacych ze wspomnianych
wczesnigl Porozumien z wierzycielami; do dnia dzisigszego sptaconych zostato 7
rat gtdwnych wraz z odsetkami,

rozpoczecie procesu konsolidacji spétek Grupy Kapitatowej, w ramach ktérego do
struktury organizacyjngg STALEXPORT SA. jako pierwsza wiaczono Spotke
STALEXPORT CENTROSTAL Warszawa SA.,

systematyczna rozbudowe i wzmacnianie sieci sprzedazy STALEXPORT SA.,
ktora obecnie tworzy juz 11 sktadow handlowych rozmieszczonych na terenie cate
Polski,

biezaca weryfikacje wdrozonych wczesnig zasad spojneg dla catgy Grupy Kapita-
towej polityki: marketingowej, handlowej oraz logistyki w celu zwigkszania efek-
tow synergii i korzysci skali,

ustawiczna optymalizacje kanatow dystrybucji oraz gamy produktow i towardw
zawartych w ofercie handlowej,

przeniesienie koncegi na pierwszy ptatny odcinek autostrady A-4 na trase Katowice-
Krakbw na Spolkke STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA SA.
- w 100% zalezng od STALEXPORT S.A.

zakwalifikowanie si¢ Spotki Stalexport Autostrada Slaska S.A. do |1 etapu przetargu na
udzielenie koncegi na budoweg przez przystosowanie do wymogéw autostrady ptatne i
eksploatacje autostrady A-4 na odcinku Katowice-Wroctaw

podpisanie listu intencyjnego z francuska Firma VINCI Concessions S.A., dotyczacego
wspotpracy strategicznel w zakresie przysztych projektéw autostradowych.

sprzedaz zbednych - z punktu widzenia obrang strategii - aktywow w postaci akcji lub

udziatow spétek produkcyjnych, takich, jak: Walcownia Metali Dziedzice, FERROSTAL-
LABEDY oraz Ztomhut.

Mozna zatem stwierdzi¢, ze - zgodnie z ideg zawartq w strategii — STALE-

XPORT S.A. kontynuowat proces przeksztatcen aby sta¢ si¢ Grupa skoncentrowana



na dwaoch rodzajach dziatalnosci, tj. dziatalnosci w obszarze handlu stala oraz szeroko
rozumiangj dziatalnos¢ autostradowsy.

Niestety, trudna ,produkcyjna przesztos¢” STALEXPORT S.A. ciagle jeszcze
daje o sobie znac, czy to w formie - sygnalizowanych akcjonariuszom w trakcie 2004
roku - skutkow poreczenia jakiego STALEXPORT SA. udzielit w 1997 r. Hucie
Ostrowiec, czy tez w postaci niezmiernie trudnych negocjacji zwiazanych z zazegna-
niem zagrozen zwiazanych z porgczeniami udzielonymi Walcowni Rur Jednosé.

Szanowni Parstwo,

Rok 2004 byt rokiem owocnym - i chociaz z powodu braku wystarczajacych
srodkow obrotowych nie udato si¢ w petni wykorzysta¢ dobrej koniunktury na stal, ani
tez osiagna¢ planowane wielkosci przychodow, to przeciez zakonczyt si¢ on skonso-
lidowanym zyskiem netto w kwocie 11.278 tys. zt - co szczegOlnie pragng w tym
migjscu podkresli¢, bo jeszcze nie tak dawno straty Spotki liczyto si¢ w setkach milio-
now ztotych.

Sukcesy firmy te wigksze i te mate zawdzigczamy w znacznej mierze zgodne-
mu wysitkowi zaangazowanych w proces restrukturyzacji wierzycieli, akcjonariuszy
oraz pracownikow, ktorzy doskonale sprawdzili si¢ w najcigzszym dla STALEXPOR-
TU okresie. Zywiac nadzigje, ze tak pozostanie sktadam wszystkim Panstwu szczerze
podzi¢kowania.

W tym krotkim liscie zasygnalizowatem zaledwie ngwaznigjsze sprawy, kto-
rych rozwinig¢cie wraz ze szczegotowym komentarzem znajda Panstwo na stronach
skonsolidowanego Sprawozdania finansowego za rok 2004. Jestem przekonany, ze po
zapoznaniu si¢ ze wszystkimi dokumentami podziela Panstwo opinig, ze nasz wspolny
wysitek nie idzie na marne, a zaufanie jakim Spotka zostata obdarzona nie zostato za-
wiedzione.

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny

[Emil Wasacz/



Katowice, mg 2005 r.



Stalexport Spotka Akcyjna
ul. Mickiewicza 29
40-085 K atowice

WPROWADZENIE
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STALEXPORT SA.
za 2004 r.

Dnia 3 lipca 2001 r. Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wpisat Stalexport Spétka Akcyjna do Rejestru Przedsigbiorcdw pod numerem KRS
16854, ktory zastapit dotychczasowa rejestracje pod numerem RHB 101130.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Stalexport S.A. wedilug Europeskig Klasyfikagji
Dzialalnosci jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali PKD — 5152.

W jednostkach tworzacych Grupe Kapitalowa Stalexport S.A. podstawowymi segmentami
dziatalnosci sa:

P sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

P ekgploatacjai budowa autostrad,

P produkcja zbrojen stalowych dla budownictwa

Wigkszos¢ spotek zaleznych tworzy se¢ zbytu dla Stalexport S.A. Prowadza one sktady wyrobow
hutniczych i zajmuja Si¢ gtéwnie sprzedaza tych wyrobow, natomiast Stalexport S.A. zaopatruje je w
wyroby hutnicze produkcji krajows i z importu.

Czas trwania jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe nie jest oznaczony.

W skiad Stalexport S.A. jak réwniez innych podmiotow tworzacych grupg kapitatowa nie wchodza
wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczg grupy kapitatlowe Stalexport SA. w dagace Si¢ przewidzie¢ przysziosci.

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe objetych konsolidacja oraz wykaz
jednostek nie objetych konsolidacja wraz z podaniem kwoty ich przychodéw netto ze sprzedazy
towardw i produktéw oraz operacji finansowych na koniec 2004 r. atakze sumy bilansowej na dzien
31.12.2004 r. przedstawia zatacznik nr 1 do Wprowadzenia.

Brak danych w zataczniku nr 1 dotyczy spotek, ktére sa w likwidagji, jak rowniez tych, ktore nie sa
objete konsolidacja przez spdtki dominujace nizszego szczebla.



Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe nie wnidst zastrzezen do sprawozdan finansowych
za poprzednie lata W zwiazku z tym nie wystapily z tego tytutu korekty w przedstawionym
gprawozdaniu finansowym lub porownywalnych danych finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 rok zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz.591 z péznigjszymi zmianami) oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 16.10.2001 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 139, poz.1569, z
2002 r. Nr 31, poz. 280 oraz z 2003 r. Nr 220, poz. 2169) i rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
I zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. z 2001 r. Nr 152,
poz. 1729).

M etody wyceny poszczegblnych aktywow i pasywdw w grupie kapitatlowe Stalexport S.A.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niemateriane i prawne ujeto w ksiggach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych kosztow,
pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwale utraty
wartosci. Odpisdw amortyzacyjnych dokonuje si¢ zgodnie z planem amortyzacji, poczynagac od
pierwszego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktorym tytut ujeto w ewidencji do konca
miesiaca, W ktorym nastepuje zrOwnanie wartosci odpisdw amortyzacyjnych z jego wartoscia
poczatkowa lub w ktorym tytut przeznaczono do likwidacji lub sprzedano. Odpisdw amortyzacyjnych
dokonuje Si¢ metoda liniowa w okresie 5 lat.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate stanowia srodki trwate i srodki trwate w budowie.

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiggach w wysokosci cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowg lub modernizacje, pomnigjszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, atakze o odpisy z tytutu trwatg utraty wartosci. Rzeczowy majatek
trwaly wykazywany jest w wartosci netto, tj. pomnigszony o skumulowana amortyzacje. Odpisy
umorzeniowe dokonywane 53 zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie z dnia 15.02.1992 r. o
podatku dochodowym od 0sob prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54 poz. 654 z pdznigjszymi zmianami).
Przyktadowe stawki umorzeniowe sa nastepujace:

- budynki - 25%

- budowle - 4,0%

- maszyny i urzadzenia 5,0% - 30,0%

- $rodki transportu 20,0%

- pozostate srodki trwate 14,0% - 20,0%

- wieczyste uzytkowanie gruntdow - 5,0%

Wediug postanowien znowelizowang ustawy o rachunkowosci do srodkoéw trwalych zostato
zaliczone prawo wieczystego uzytkowania gruntow oraz spotdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu
mieszkalnego.



Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Przyjmuje S¢, ze prawo wieczystego uzytkowania gruntdw stanowi 100% wartosci gruntu. Dla
potdzielczego wiasnosciowego prawa do lokalu przyjeto amortyzacje wg stawki 2,5%.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie to og6t poniesionych kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z nie
zakonczong jeszcze budowsa, zakupem lub montazem i wycenione sa wediug ceny nabycia z
uwzglednieniem odpisu aktualizujacego nainwestycje wstrzymane.

Stan odpisu aktualizujacego na srodki trwate w budowie w Stalexport S.A. w 2004 r. nie ulegt
zmianie w stosunku do 2003 r. i wynos 8.231 tys. zt. Odpisy dotycza:

- Centrum Biznesu - 7.888 tys. zt

- Metbud Chorzéw - 170 tys. z

oraz przedsiewziecia zwiazanego z uruchomieniem linii do cigcia blach w wysokosci 170 tys. zt.

W spotkach Grupy Kapitatowej ww odpisy nie wystapity.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe wycenia Si¢ wedtug ceny nabycia pomniejszong o odpisy z tytutu
trwalg utraty wartosci.

W stosunku do akgji i udziatdw posiadanych przez jednostke odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
ustala Si¢ wedtug wzoru:

CN- KW x % = TUW

gdzie

CN - cena nabycia akgji lub udziatow,

KW - aktywa netto ( kapitat wiasny ) spoiki, w ktorej jednostka posiada akcje lub udziaty,
% - procent posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym,

TUW - trwala utrata wartosci

Trwala utrata wartosci ma miegjsce, gdy TUW jest wielkoscia dodatnia.

W Stalexport S.AA. stan odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci dtugoterminowych aktywow
finansowych wynosi 52.716 tys. zt, z tego:

- dlajednostek podporzadkowanych objetych konsolidacja 8.148 tys. zt
- dlajednostek podporzadkowanych nie objetych konsolidacja 23.606 tys. zt
- dla pozostatych jednostek 20.962 tys. zt

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Papiery wartosciowe, wykazane sa wedtug cen nabycia wg zasady pierwsze wesz/o, pierwsze Wysz/o i
podlegaja aktualizacji na dzien bilansowy wedtug kursu gietdowego podanego wg Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie nadzien 31.12.2004 r.

Udzielone pozyczki wykazywane sa w wartosci netto tj. po pomnigjszeniu o odpisy aktualizujace.



Materiaty

Materialy wyceniane sa wedtug cen nabycia przy zastosowaniu metody pierwsze wesz/o, pierwsze
wysz/o (FIFO).

Towar
Towary wyceniane sa wediug cen zakupu przy zastosowaniu metody pierwsze wesz/o, pierwsze

wysz/o (FIFO).

Produkty w toku

Produkty w toku wyceniane sa wedtug $redniego technicznego kosztu wytworzenia.

Wyroby gotowe

Wyroby gotowe wyceniane sa wedtug sredniego technicznego kosztu wytworzenia.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe wykazywane sa w wartosci netto, tj. po pomnigiszeniu o odpisy
aktualizujace.

Naleznosci w walucie obcg wykazywane sa wediug wartosci nominalng przeliczong na zlote wg
kursu sredniego NBP obowiazujacego na dzien 31.12.2004 r.

Aktualizacja naleznosci

Naleznosci aktualizuje si¢ w przypadkach okreslonych w art. 35 b ust. 1 ustawy o rachunkowosci, a
takze:
- nanaleznosci z tytutu dostaw i ustug, jezeli zwtoka w zaplacie przekracza 180 dni
od dnia wymagalnosci zaptaty,
- nanaleznosci z tytulu odsetek, jezeli zwloka w zaptacie przekracza 180 dni od dnia
wymagalnosci zaplaty.

Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2004 r. . w Grupie Kapitatowe Stalexport S.A. wynosza:

- nanaeznosci diugoterminowe ( SA-RS—nota4 A) 2.021 tys zt
- nanaeznosci krotkoterminowe ( SA-RS—nota8 A.) 225.654 tys. zt
z tego:
- nanaeznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
(SA-RS—nota8E) 61.942 tys. zt

Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieni¢zne wykazuje S¢ w wartosci nominalng.
Srodki pienigzne w walutach obcych wykazano w ksiggach w wartosci nominalng przeliczong na
Ztote polskie wedtug obowiazujacego kursu sredniego NBP na dzien 31.12.2004 r.



Stalexport Transroute Autostrada S.A. w Mystowicach - zgodnie z zezwoleniem Prezesa NBP -
prowadzi skup walut obcych wedtug kursu po jakim nastapit zekup walut, nie wyzszym od kursu
sredniego ustalonego dla dangl waluty przez NBP na dzien bilansowy.

Dodatnie roznice kursowe zwigkszaja przychody finansowe, a ujemne roznice kursowe koszty
finansowe.

Odroczony podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Na koniec okresu obrotowego tworzy S¢ rezerwy na przegsciowa roznice z tytulu podatku
dochodowego od osdb prawnych, spowodowana odmiennoscia momentu uznania przychodu za
osiagnicty lub kosztu za poniesony w mysl ustawy o rachunkowosci i przepisdw podatkowych, przy
zalozeniu, ze roznica ta zostanie rozliczona w przysztosci. Dodatnia réznica wykazana jest jako
zwickszenie obciazen z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych w rachunku zyskéw i strat,
réznica ujemna - jako zmnigszenie. Kwoty dotyczace odroczonego podatku dochodowego
wynikgjacego z utworzenia odpisdw aktualizujacych aktywa, nie stanowiace kosztu uzyskania
przychodu do momentu wykorzystania lub rozwiazania odpisu wykazane sa jako zmnigszenie
podatku dochodowego od 0sdb prawnych, atym samym powoduja zwigkszenie zysku netto.

Spoétka dominujaca Stalexport S.A. ze wzgledu na utrzymujaca Si¢ Strate podatkowa oraz brak
rokowan na powstanie zysku podatkowego w biezacym roku nie dokonuje odpisu na aktywa z tytutu
podatku odroczonego, natomiast odpisw  spdtkach grupy kapitatowej wynosi 9.553 tys. zt.

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o naezny
podatek od towardw i ustug (VAT) i akcyzg.

Wvynik finansowy

Wynik finansowy wykazano w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat sporzadzonym w wersi
kalkulacyjngj.



Przeliczenie na EUR podstawowych pozycji bilansu skonsolidowanego, rachunku zyskéw i strat oraz

rachunku przeptywu srodkOw pienigznych przedstawiaja ponizsze tabele:

Skonsolidowany bilans (w tys. Z)

Pozyge 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
PLN EUR PLN EUR

Aktywa trwate 259 221 63 550 534 645 131073
Aktywa obrotowe w tym: 394 302 96 666 304 515 74 654
Krotkoterminowe 129817 31826 7276 1784
rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem 653 525 160 217 839 160 205 727
Kapitat wiasny 75 828 18 590 124 207 30450
Kapitaty mniejszosci 5262 1290 25987 6371
Ujemna wartos¢ firmy
jednostek 28 7 498 122
podporzadkowanych
Zobowiazania rezerwy na 572 405 140330, 688468 168 784
zobowiazania
Pasywa razem 653 525 160 217 839 160 205 727
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat  (w tys. z1)

Pozyge 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.

PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 1 004 986 222 431 1125 657 249138
towarow i materiatow.
Koszty sprzedanych 869 447 192 432 988 778 218 843
produktéw, towardw i
meateriatow
ZySK (Stratg) brutto na 135 539 20999 136879 30295
przedazy
ZysK (strata) na sprzedazy 59 718 13 217 52 234 11 561
Zysk (Strata na dziatalnoscl 134626 29 796 96 921 21451
operacyjne : _
Zysk (tratana dziatalnoscl 144 544 31992 87763 19 424
gospodarczg
Wynik zdarzen - 123608 - 27358 5159 1142
nadzwyczajnych
ZysK (strata) brutto 20920 4630 93 136 20 614
ZyK (strata) netto 11 278 2496 83 278 18 432




Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienieznych (w tys. z1)

. 31.12.2004T. 31.12.2003T.

Pozycje PLN EUR PLN EUR
Przeplywy pieniezne netto 10411 2 552 102 088 22 595
z dziatalnosci operacyjne)

Przeplywy pieniezne netto z 8 660 2123 1745 386
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z - 52520 - 12876 -83179 .18 410
dziatalnosci finansowej

Era;emeplyvvy pienigzne netto - 33449 - 8200 20 654 4571

Pozycje aktywow i pasywOw bilansu zostaly przeliczone wg sredniego kursu 4.0790 z
obowigzujacego na dzien 31.12.2004 r. ogtoszonego przez NBP.

Wybrane pozycje z rachunku wynikow przeliczono wg sredniego kursu 4,5182 zt stanowiacego
srednig arytmetyczna srednich kursdw ogtoszonych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca 2004 r.

Przyjete przez grupe kapitalowa Stalexport S.A. zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob
ciagly i nierdznia sie od zasad stosowanych w poprzednim roku obrotowym.

Isotne réznice pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wedtug Polskich Zasad
Rachunkowosci a sprawozdaniem, ktére zostaloby sporzadzone wediug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansows.

Jednostki Grupy Kapitatowe prowadza swoje ksiegi zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci
(PZR) i praktyka ksiggowa stosowana przez przedsigbiorstwa w Polsce, czego wymaga ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Niektore wielkosci ninigiszego skonsolidowanego
gprawozdania finansowego roznia si¢ od tych, ktére wykazane bylyby w sprawozdaniu finansowym
gporzadzonym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci Finansoweg w
nast¢pujacych zagadnieniach:

a) przeszacowanie srodkow trwatych
Polskie przedsicbiorstwa zobowigzane sa do przeszacowania wartosci srodkow trwaltych zgodnie z
odrgbnymi przepisami. Ostatnia aktualizacja srodkow trwatych zostata dokonana na dzien 1 stycznia
1995 r. zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 20 stycznia 1995 r. (Dz. U. nr 7, poz.
34) i dotyczyta srodkow trwatych nabytych przed ta data. MSSF dopuszczaja regularne
przeszacowanie do wartosci godziweg na dzien dokonania przeszacowania z uwzglednieniem
pozniejszych odpisdw amortyzacyjnych.

b) kapitalizacja kosztow finansowych



W PZR kapitalizacja kosztow finansowych (wiaczajac zwiazane z nimi réznice kursowe) jest
dopuszczana w przypadku, gdy koszty te dotycza odsetek i réznic kursowych od kredytow i
pozyczek stuzacych sfinansowaniu zakupu lub budowy srodka trwatego. Wedlug MSSF koszty
finansowe zwiazane z kredytami i pozyczkami powinny by¢ rozpoznawane jako koszty w okresie w
ktorym zostaly poniesione, bez wzgledu nato w jaki sposob wykorzystano zaciagnigte kredyty.

c) hiperinflacja
W jednostkowych sprawozdaniach finansowych skutki hiperinflacji nie zostaty ujgte zgodnie z MSR
29 — Sprawozdawczos¢ w warunkach hiperinflacji. Dotyczy to sktadnikéw majatku trwatego nabytych
w okresach hiperinflacji w latach ubiegtych. Gospodarka polska do konca 1996 r. spetniata kryteria
gospodarki hiperinflacyjng. Od 1997 roku nie spetnia tych kryteriow.

d) Podatek odroczony
Kwoty sald podatku odroczonego roznityby se w sprawozdaniach wg PZR i MSSF na skutek rdznic
zasad ksiggowych opisanych powyze.

€) zakresujawnien
Skiadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego wedtug PZR i MSSF moga rézni¢ si¢ w
istotnym stopniu. Ponadto zakres not objasnigjacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami PZR jest mnigjszy od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.

Zalacznik nr 1



Spokki zalezne

Przychody ze

L wW dlnienie ma bilan Udza % w r zy i Udzial %
p yszczegy Suma bilansowa STX opgr)aéﬁdzzgans W STX
Stalexport S.A. Katowice 517517 100,00% 884 994| 100,00%
1JStalexport Autostrada M alopolska S.A. Mystowice 168 598 32,58% 78 506 8,87%
2 JStalwxport Autostrada Dolnoslaska S.A. K atowice 27 640 5,34% 1305 0,15%
3. ]Stalexport Transroute Autostrada M ydowice 14 347 2,77% 22 377 2,53%
4 JStalexport SerwisCentrum S.A. Katowice 28 388 5,49% 79 350 8,97%
5Stalexport Centrostal SA. Warszawa 136 344 26,35% 220256 24,89%
6.JStalexport Centrostal S.A. Lublin 5684 1,10% 23727 2,68%
7 JStalexport Serwis Centrum Belchatdw S.A. Rogowiec 4 470 0,86% 1767 0,20%
8.JStalexport M etalzbyt Sp. z 0.0. Bialystok 1664 0,32% 903 0,10%
9. JStalexport Widkopolska Sp. z 0.0. Komorniki (w upadtosci) brak danych X brak danych X
10.JStalexport Zaptor S.A. Olsztyn (w likwidagji) brak danych X brak danych X
11 JPetrostal S.A. Warszawa 906 0,18% 110 0,01%)
12.JIn Bud Sp. z 0.0. Ostrolgka brak danych X brak danych X
13.JUniversa PHZ Krakdw brak danych X brak danych X
Razem zaleine 388 041 428 301

Komentarz

- otk zdezne wyszczegdlinione od pkt 1 do pkt 6 sa konsolidowane metoda petna przez spdtke dominujaca Stalexport S.A,.

- otk zdezne wyszczegdlnionew pkt 7 i 8 sa konsoliwowane przez spétke dominujaca nizszego szczebla - Stalexport Centrostadl

SA. Warszawa.

- gpétka wyszczegdlnionaw pkt 9 do dnia ogloszenia upadtosci z opgja likwidagji, tj. do dniautraty kontroli nad spdika byta

wiaczonado konsolidagji tylko rachunkiem zyskéw i strat.

Spdiki stowarzyszone

. Przychody ze .
Lp Wyszczegdinienie Suma bilansowa vai,z;l_l;/o spzyzedaz{/ i UV?IZ'SE.}_I;A)
operagi finans.
14 ]Biuro Centrum Sp. zo.o0. Katowice 1887 0,36% 6173 0,70%
15fStalexport Autostrada Slaska S.A. K atowice 10 161 1,96% 579 0,00%
16.JInvest Centrogtal Sp. z 0.0. Warszawa 6347 1,23% 21061 2,38%
17 JCentrostd Profil Sp. z 0.0. Krakdw 0 0,00% 0 0,00%
Razem stowar zyszone 18 395 27813

Komentarz
Spdtka stowarzyszona wyszczegdlniona w pkt.14 jest konsolidowana przez gpétke dominujaca Staexport S.A., natomiast spotka
wyszczegolnionaw pozycji 15 jest objeta konsolidacja przez spotke dominujaca nizszego szczeblar Stalexport Autostrada  Dolnoslaska

SA.

Ogdtem
Ogdtem 923953 100,00 1341108 100,00
Objete konsolidacia 916 700 99,22 1319937 98,42
Nieobjete konsolidacja 7253 0,78 21171 1,58




SA-RS 2004

Skonsolidowany bilans

L T RURRE (110t BN oo/ LI, (IS 2008
AKTYWA
I. Aktywa trwale 259 222 534 645
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 495 4 356
- wartos¢ firmy - .
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 33 46
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 158 308 450 251
4. Naleznosci diugoterminowe 4,9 942 2 087
4.1. od jednostek powigzanych 878 .
4.2. od pozostalych jednostek 64 2 087
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 89 891 71 043
5.1. Nieruchomosci 83 604 36 659
5.2. Wartosci niematerialne i prawne - -
5.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 6 287 34 385
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 4461 28 092
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw 3642 317
wiasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych nieobjetych konsolidacja 819 27 775
Ib) w pozostatych jednostkach 1826 6 293
5.4. Inne inwestycje ditugoterminowe - .
6. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 9 553 6 862
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 553 6 247
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 615
11. Aktywa obrotowe 394 303 304 515
1. Zapasy 7 91 659 68 300
2. Naleznosci krétkoterminowe 8,9 150 582 166 923
2.1 Od jednostek powigzanych 495 1596
2.2. Od pozostatych jednostek 150 087 165 327
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 22 244 62 01§
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 22 244 61 013
a) w jednostkach powigzanych - 4824
|b) w pozostatych jednostkach 19 515
c) srodki pienieznei inne aktywa pieni¢zne 22 225 55 6741
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - 1003
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 129 818 7276
Aktywa razem 653 525 839 160




SA-RS 2004

O B B B I I I B Cnota | 2008 2003
PASYWA
. Kapital wiasny 75 828 124 207
1. Kapitat zaktadowy 13 215 524 215 524}
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna) - -
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkosé ujemna) 14 (44) (3449
4. Kapitat zapasowy 15 113153 18 200
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 43 382 13 323
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 17 97 446 82 560
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - -
) dodatnie réznice kursowe - -
Ib) ujemne réznice kursowe - .
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (404 911) (285 229)|
9. Zysk (strata) netto 11 278 83 278
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé¢ ujemna) 18 - .
11. Kapitaly mnigj szosci 19 5262 25 987
I11. Ujemna war tos¢ firmy jednostek podpor zadkowanych 20 28 498
1V. Zobowigzania i r ezer wy na zobowigzania 572 407 688 4683
1. Rezerwy na zobowiazania 21 35 550 74 396
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 050 3553
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 396 4939
a) diugoterminowa 1566 4045
Jb) krétkoterminowa 830 8944
1.3. Pozostate rezerwy 21104 65 9041
a) diugoterminowe 10 115 56 809
Ib) krétkoterminowe 10989 9 095
2. Zobowiazania dtugoterminowe 22 247 275 278 6244
2.1. Wobec jednostek powiazanych - .
2.2. Wobec pozostatych jednostek 247 275 278 624}
3. Zobowiazania krotkoterminowe 23 189 483 213574
3.1 Wobec jednostek powiazanych 4810 7634
3.2. Wobec pozostalych jednostek 184 447 211 624
3.3. Fundusze spegjalne 226 1187
4. Rozliczenia migdzyokresowe 24 100 099 121 874|
4.1. Ujemna wartosé firmy - 1
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 100 099 121 874
a) dtugoterminowe 77 347 100 635
Ib) krétkoterminowe 22 752 21239
|Pawa r azem 653525 8391604
Wartosé ksiegowa 75828 124 207
Liczba akgji 107 762 023 107 762 023
Wartos¢ ksieggowa na jedng akcje (w z1) 25 0,70 1,15
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartosé¢ ksiggowa na jedna akcje
25
azh




Pozycj e pozabilansowe

SA-RS 2004

'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' nota - f-. - -.-.-.2004 - - - (02008
1. Naleznoéci warunkowe 26 500 500
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) - 500
- otrzymanych gwarancji i poreczen - 500
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) 500 -
- otrzymanych gwarancji i poreczen 500 -
2. Zobowiazania warunkowe 26 291 748 355973
2.1. Narzecz jednostek powiazanych 1875 1693
(z tytutu )

- udzielonych gwarangji i porgczen 1875 1693
2.2. Narzecz pozostatych jednostek 289 873 354 2800
(z tytutu )

- udzielonych gwarancji i porgczen 287 573 351 350
- pozostate 2 300 2930
3. Inne (z tytutu) 24095 31050
- hipoteka 13995 12 000
- towar obcy 3900 16 550
- pozostate 6 200 2500
Pozycj e pozabilansowe r azem 316 343 387 523




SA-RS 2004

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

- |notal 2004 - 2003
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 1 004 986 1125 657]
- od jednostek powiazanych 9 836 1883
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 175 630 268 300
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 28 829 356 857 357
|!1. Koszty sprzedanych towar6w, produktow i materiatéw, w tym: 869 447| 988 779
- od jednostek powiazanych - 370
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 29 113 817 189 297]
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 755 630 799 481
J'1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - 11) 135539 136 879
IIV. K oszty sprzedazy 29 31082 40 423
V. K oszty ogélnego zarzadu 29 44 739 44 222
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (111 -1V - V) 59718 52 234|
V1. Pozostate przychody operacyjne 113 767 90 584I
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 475 170
2. Dotacje - ]
3. Inne przychody operacyjne 30 113 292 90 414
VII1. Pozostate koszty operacyjne 38 859 45 897
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1902 6 068
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 8487 15 559
3.Inne koszty operacyjne 31 28 470 24 270
J1 X. ZysK (strata) z dziatalnosci operacyingi (V1 + VII - VIII) 134 626 96 9211
X. Przychody finansowe 32 202 411 66 582
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 6] ]
- od jednostek powigzanych - ]
2. Odsetki, w tym: 11 507 31 625
- od jednostek powiazanych 63 4 652
3. Zysk ze zbycia inwestycji -
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 172 751 24514
5. Inne 18 147 32 509
X|. K oszty finansowe 33 159711 63 849
1. Odsetki, w tym: 32 390 29772
- dlajednostek powiazanych 566 ]
2. Strata ze zbyciainwestycji 16 898 6914
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 18 416 4940
4. Inne 92 007 28 444
XI1. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czgsci udziatéw jednostek 2 (32782) (11 891)
podporzadkowanych
IXI 11. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 144 544 87 763
(IX + X - XI +/- XII)
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (X1V.1 - X1V.2) (123 608) 5159
1. Zyski nadzwyczajne 35 - 5212
2. Straty nadzwyczajne 36 123 608 53
XV. Odpiswartosci firmy jednostek podporzadkowanych 30 12
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podpor zadkowanych 14 224
XVII. Zysk (strata) brutto (XI11 +/- XIV - XV + XVI) 20920 93136
XVIII. Podatek dochodowy 37 9678 9673
1) czei¢ biezaca 12 683 13 242
Ib) czes¢ odroczona (3005) (3569)
XIX. Pozostale obowigzkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia straty) 38 - E
XX. Udzal w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych (514) ©2)
Imetoda praw wiasnosci
XXI. Zyski (straty) mniejszosci 550 (93)
XXI1. Zysk (strata) netto (XVI1 - XVIIT -XIX +/- XX +/- XXI) 39 11278 83 278
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 11 278 83278
Srednia wazona liczba akcji 2wyklych 107 762 023 107 762 023
Zysk (strata) na jedna akcje 2wykla (w ) 40 0,10 0,77]
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych
JRozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 2wykla (w zt) 40




SA-RS 2004

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym

''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 2004 -l io003
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 124 207 (246 070)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -

Ib) korekty btedéw podstawowych - -
|.a. Kapitat yvlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 124 207 (246 070)
danych por wnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 215 524 25 668]
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - 189 856
a) zwiekszenia (z tytutu) - 190 016
- emisia akgji (wydania udziatéw) - 190 016
- podwyzszenie kapitalu podstawowego - -

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - 160}
- umorzenia (udzialow) - 1
- obnizenie kapitalu podstawowego - 160}
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 215524 215 524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - -
a) zwiekszenia (z tytutu) 5638 7 141
- korekty konsolidacyjne dot. SAD 5638 7 141

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 5 638 7 141
- korekty konsolidacyjne dot. SAD 5638 7 141
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu (3 449) (44)
3.1. Zmiany akdji (udziatéw) wiasnych 3405 (3 405)
a) zwiekszenia (z tytutu) 3405 -
- umorzenie - -
- korekty konsolidacyjne dot. SAD 3405 -

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - 3405
- korekty konsolidacyjne dot. SAD - 3 405
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu (44) (3 449)
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 18 200 14 411
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 94 953 3789
a) zwigkszenia (z tytutu) 99 140 7 606
- emisja akcji powyzej wartosci nominalne - -
- z podziatu zysku 99 105 1132
- korekty konsolidacyjne 4 3821
- inne -

- sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych 31 2 653]

Ib) zmnigjszenie (z tytutu) 4187 3817
- pokrycia straty 32 3817
- eliminacja doptat do kapitatéw 200 -
- korekty konsolidacyjne, w tym: korekty zwiazane z wytaczeniem z 3955 )

Jkonsolidacji spotek Ferrostal i Stalexport Wielkopolska
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 113153 18 200}
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 13 323 15 509]
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 30 059 (2 276)
a) zwiekszenia (z tytutu) 31002 377
- przeszacowanie srodkéw trwalych 31002 -
- korekty konsolidacyjne - 377

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 943 2 653)
- zbycia srodkéw trwalych 31 2653]
- korekty konsolidacyjne zwiazana z wytaczeniem z konsolidacji spotek 912 )
Ferrostal i Stalexport Wielkopolska
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 43 382 13323}
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e 2004 - - 2003 - |
6. Pozostale kapitaly rezer wowe na poczatek okresu 82 560 4255
6.1. Zmiany pozostatych kapitaléw r ezer wowych 14 886 78 305
a) zwigkszenia (z tytutu) 14 886 81 238}
- 7 podziatu zysku - 74099
- pozostale 14 886 6993]
- korekty konsolidacyjne - 146
|b) zmnigjszenia (z tytutu) - 2933}
- przeksiegowanie na kapital zapasowy - -
- pokrycia straty - 2933}
- pozostate - -
- korekty konsolidacyjne - -
6.2. Pozostale kapitaly rezer wowe na koniec okresu 97 446 82 560]
7. Réznice kur sowe z pr zeliczenia jednostek podpor zadkowanych - -
8. Zysk ( strata) zlat ubieglych na poczatek okresu (285 229) (44 037)
8.1. Zysk zlat ubieglych na poczatek okresu 310 845 21 430}
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
Jb) korekty btedéw podstawowych - -
8.2. ?ysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 310845 21 430
Jpor dwnywalnych I
a) zwigkszenia (z tytutu) 14022 298 929]
- podziatu zysku z lat ubiegtych 3249 3237
- inne - -
- korekty konsolidacyjne 10773 295 692
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 315 357 9514
- przekazania na kapital zapasowy 39731 27|
- ZFSS - -
- inne 12 -
- wyplata dywidendy 3184 2 500]
- pokrycie straty z lat ubiegtych - 710}
- korekty konsolidacyjne 272 430 6 277
8.3. Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu 9510 310 845
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 596 074 65 467
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
Jb) korekty btedéw podstawowych - 5298
8.5. ’Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 596 074 70 765
Jpor dwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) 7023 534 097
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 1020 68 544
- inne - -
- korekty konsolidacyjne 6 003 465 553]
|b) zmnigjszenia (z tytutu) 188 676 8 788}
- pokrycie straty zyskiem 903 7035
- korekty konsolidacyjne 187 773 1753]
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 414 421 596 074
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (404 911) (285 229)
9. Wynik netto 11278 83 278]
a) zysk netto 11278 83 279]
|b) strata netto - -
c) odpisy z zysku - -
I1. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 75828 124 207
Isilés?pital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 75 828 124 207
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Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych (metoda posrednia)

......................................................................... 00800
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci oper acyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 11278 83 278
I1. Korekty razem: (867) 18 810
1. Zyski (straty) mniejszosci (550) 93
2. Udziat w (zyskach) §tratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 514 9
Jmetoda praw wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 13 842 36 758
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy 16 @14
Jiednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 246 769
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy ) 13901 15 695
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne 184 493 30 874|
7. Zmiana stanu rezerw 233 (6 139)|
8. Zmiana stanu zapasow (39 736) 3 150)|
9. Zmiana stanu naleznosci 24 627, 101 657
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 30215 (115 812)|
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (195 633) (146 037)|
12. Inne korekty (33019) 104 010
I11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +11) 10411 102 088
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2004 2003
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyj nej
I. Wplywy 58 295 59 410
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5001 9348
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne - -
3. Zbycie aktywow finansowych, z tego: 51 935 50 062
a) w jednostkach powiazanych 11265 46 9759
- Zbycie aktywoéw finansowych 9 050 21 022
- dywidendy i udziaty w zyskach 1632 1913
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 512 21 283
- odsetki 71 2757
- inne wplywy z aktywow finansowych - -
|b) w pozostatych jednostkach 40 670 3087
- Zbycie aktywoéw finansowych 10935 2605
- dywidendy i udziaty w zyskach 5 -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 28530 -
- odsetki - 480
- inne wplywy z aktywow finansowych 1200 2
4. Inne wptywy inwestycyjne 1359 -
1. Wydatki 49 635 57 665
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 48 917 15 833
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne - 37 661
3. Na aktywa finansowe, z tego: 317 4171
a) w jednostkach powiazanych 302 4162
- nabycie aktywéw finansowych 302 4102
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - 60
|b) w pozostatych jednostkach 15 9
- nabycie aktywéw finansowych 15 9
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane mnigjszosci - -
5. Inne wydatki inwestycyjne 401 -
I11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwetycyjnej (I - 11) 8 660 1745
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B O N N NI NN D ICHENCOE O NENEN DRI 2O EENE
C. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

|. Wplywy 27 007 15 989
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu i )
2.Kredyty i pozyczki 26 806 14 768
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wplywy finansowe 201 1221
I1. Wydatki 79 527, 99 168
1. Nabycie akdji (udziatéw) wiasnych - 2188
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicidli 2 967 3504
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 42 024 68 361,
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 1000
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - 17
7. Platnosi zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2 005 1671
8. Odsetki 16521 20 605
9. Inne wydatki finansowe 16 010 1822
111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) (52 520) (83179
D. Przeplywy pieniezne netto (A.I11+B.I11+C.111) (33449 20 GSAEI
E. Bilansowa zmiana stanu $§r odkéw pienieznych, w tym: (33 449) 20 654
- zmaiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 34 -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 55674 35 020
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym: 22 225 556744
- 0 ograniczonel mozliwosdi dysponowania 1 875 000 ]
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Noty objasniajace do skonsolidowanego bilansu

Nota 1A

a. koszty zakonczonych prac rozwojowych

Ib. wartos¢ firmy

c. nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

d. inne warto$ci niematerialnei prawne

e. zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne i prawnerazem

Nota 1B

Jpatrz str. 11

Nota 1C

b.Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inng umowy, w tym umowy|
leasingu, w tym:

Wartosci niematerialne i prawnerazem

495

Nota 2A

a. wartos¢ firmy - jednostki zalezne

Ib. wartosé firmy - jednostki wspéizalezne

c. wartosé firmy - jednostki stowarzyszone

Wartos¢ firmy jednostek podpor zadkowanych razem

33

46

10
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ZMIANY. WARTOSCI NIEMATERIALNYCH. | PRAWNYCH wggrup.rodzajowych). .o
a b c d €
koszty zakonczonych wartosé firmy nabyte konceg e, patgwty, licencjei podobne inne wartosci zaliczki nawartosci | Wartosci niematerialnej
prac rozwojowych wartosci, w tym: niematerialnei prawne[niematerialnei prawnej i prawnerazem
oprogramowanie
komputerowe
Ia) warto$é brutto wartosci niematerialnych i 3793 9542 2948 081 14 248
prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - 204 204 3 - 207
- zakup - 73 73 3 76
- przyjecie zinwestygji - 131 131 - 131§
- prywatyzacja, koszty emigi obligacji - - - - -
- rozszer zenie grupy kapitatows - - - - -
-inne - - - B
c) zmnig szenia (z tytutu) 3723 6479 603 5 - 10 207
- gprzedaz - - - -
- likwidacja - 1 1 - 1
- zmnigjszenie grupy kapitatowej 3723 1180 602 5 4 908]
- pozostale - 5298 - - 5 298]
d) warto§¢ brutto wartosci niematerialnych i ) 3967 2549 979 ) 4946
prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 1551 7368 2970 972 9891
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytulu) (1551) (4 590) (201) 1 - (6 1404
- amortyzacja biezaca 847 187 6 853]
- Zmiany w gr upie kapitatowej (1551) (941) (387) (5) (2 497)|
- sprzedaz wartosci niematerialnych - (4 496) &) - (4 496))
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec| ) 2778 2069 973 ) 3751
okresu
Ih) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci nal ] (349) (349) ] (20|
poczatek okresu
- 2wigkszenia - - - - -
- Zmnigj szenia - (349) (349) - (349)0
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec| : :
Iokresu - - - R
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i ) 489 480 6 ) 495
rawnych na koniec okresu

11
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* . wartoser firmy© .

ZALEZNE R R
a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 68 577 72 443‘
Ib. zZwigkszenia (z tytutu) 18 1 036
- zakup 18 1 036
- korekty wyliczenia -
C. zmnigjszenia (z tytutu) 66 716 4902
- sprzedaz 66 716 4902
d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 1879 68 577|
e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu 68 531 72 385
f. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) (66 685) (3854)
- amortyzadji 30 12
- korekta konsolidacyjna (66 715) (3 866)
0. odpis wartosci firmy na koniec okresu 1846 68 531
[h. wartos¢ firmy netto na koniec okresu 33 46
_____________________________________________________________ T B N

SSC Katowice 62 62
Centrostal War szawa 588 588}
Grupa Kapitatowa Centrostal War szawa 1229 1196
RAZEM 1879 1 846
Nota 2C

a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

C. zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzacji

- korekta konsolidacyjna

0. odpis wartosci firmy na koniec okresu

[h. wartos¢ firmy netto na koniec okresu

12
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" Dotychczasowy, -

a)mbugajen.la ........
.............................. y 'e.d'?o?'k.a.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.Weir.tbé'cifi-r'mv.'. - Wartosé-firmy, *.
RAZEM: -
Nota 2D

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY -JEDNOSTKI [ fo
STOWARZYSZONE. - r e e e 2004 e 2808,

a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

C. zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzacji

- korekta konsolidacyjna

0. odpis wartosci firmy na koniec okresu

[h. wartos¢ firmy netto na koniec okresu

~Dotychczasony

el deneska e e e e o Ty, [ ARSI 1 i
RAZEM: - -
Nota 3A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE -l gg0g o 2003
a) srodki trwate, z tego: 104 658 420 686
- grunty (w tym: prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 5963 13 243
- budynki, lokalei obiekty inzynierii ladowsej i wodnej 72 337 244 568
- urzadzenia techniczne i maszyny 20 347 155 477
- $rodki transportu 3943 5511
- inne $rodki trwate 2068 1 887
Ib) srodki trwate w budowie 53 650 29 439
c) zaliczki na srodki trwate w budowie - 126
Rzeczowe aktywa trwale razem 158 308 450 251

13




SA-RS 2004
Nota 3B
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWY EHY: -+ e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
. -grunty (wiym: | - budynki, lokalei - urzadzenia . . . o
WYSZCZEGOLNIENIE prawo uzytkowania oblekty.l.nzynlerl.l techniczne i maszyny - $rodki transportu | - innesrodki trwate | Srodki trwate razem
wieczystego gruntu) | ladowsej i wodngj
a) wa.rtoéc' brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu (wg grup 14 006 294 752 303 369 13148 8 850 634 125
Jrodzajowych)
|b) zwigkszenia (z tytutu) 103 21673 2220 880 1650 26 526
- zakup 103 1040 2002 574 274 3993}
- przyjecie z inwestygji - 20 633 4 - 1376 22013]
- darowizny - - - - - -
- rozszerzenie grupy kapitatowej - - - - - -
- inne - - 214 306 - 520}
C. zmnigjszenia (z tytutu) 7 605 230 761 251733 2078 3177 495 354
- sprzedaz 1754 4447 2699 306 65 9 271
- likwidacja - 62 772 87 109 1 030]
- darowizna - - - - 38 39|
- zmnigiszenie grupy kapitatowe) 2046 73677 244706 1645 2603 324 677
-inne 3805 152 575 3556 40 362 160 338]
d. wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 6 504 85 664 53 856 11 950 7323 165 297
e. skumulowana amortyzacja (umorzeni€) na poczatek okresu 763 50 185 147 892 7637 6 963 213 440}
f. amortyzacja za okres (z tytutu) (222) (36 858) (114 383) 370 (1 708) (152 801)
- amortyzacja biezaca 231 5959 4594 1715 1031 13530}
- zmiany w grupie kapitatowej (457) (15 210) (115 669) (1 060) (0] (132 397)
- sprzg@az, Ii.kwidacjai darowizny srodkéw trwatych i inne 4 (27 607) (3 308) (285) (2739) (33 934)
Zmnigiszenia
g. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 541 13327 33509 8 007 5255 60 639
Jh. odpisy z tytutu trwategj utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
- zwigkszenia - - - - - -
- Zmnigjszenia - - - - -
|i- odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
I!. warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 5963 72 337 20 347 3943 2068 104 658

14
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Nota 3C

a) wiasne

Ib) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inng umowy, w
tym umowy leasingu, w tym:

- leasing samochodéw osobowych

1857

1.809]

Srodki trwale bilansowe r azem

104 658

420 686

Komentarz:

Nota 3D

quywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym:

127 335

- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

- Z tytutu umowy leasingu operacyjnego

127 335

$rodki trwate pozabilansowe r azem

127 335

Nota 4A

a) od jednostek powiazanych z tego:

- od jednostek zaleznych (z tytutu)

- dostaw, rob6t i ustug

- pozostate

- od jednostek wspdizaleznych (z tytutu)

- dostaw, rob6t i ustug

- pozostate

- od jednostek stowarzszonych (z tytutu)

- dostaw, rob6t i ustug

- pozostate

- od znaczacego inwestora (z tytutu)

- dostaw, rob6t i ustug

- pozostate

- od jednostki dominujace (z tytutu)

- dostaw, rob6t i ustug

- pozostate

Ib) od pozostatych jednostek (z tytutu)

64

2087

- dostaw, rob6t i ustug

- pozostate

64

2087

Naleznosci dtugoter minowe netto

942

2087

c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

2021

2500

Naleznosci diugoter minowe br utto

2 963

4 587

15



Nota 4B
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a. stan na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

6 298]

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- reklasyfikagji

-inne

C. zmnigiszenia (z tytutu)

- zmnigiszenie grupy kapitatowe)

- reklasyfikadji

-inne

4210}

Stan naleznosci diugoter minowych na koniec okr esu

Nota 4C

a. stan na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- naleznosci z tytutu dostaw

- rozszerzenie grupy kapitalowe)

- rbéznice kursowe

- pozostate

C. wykorzystanie (z tytutu)

- naleznosci z tytutu dostaw

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- rbznice kursowe

- pozostate

d. rozwigzanie z (tytutu)

4 505

2 349]

- naleznosci z tytutu dostaw

- pozostate

4 505

2 349)

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci
diugoter minowych na koniec okresu

2021

2 500,

Nota 4D

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|b1. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

Naleznosci dtugoter minowe razem

942

2 087]
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Nota 5A

S 2004

ZMTANA.STANU NIERUCHOM OSCI (WG GRUP' RODZAJOWY CH.

a. stan na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

36 658]

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- reklasyfikadji

- zakup

36 658]

-inne

C. zmnigiszenia (z tytutu)

- zmnigiszenie grupy kapitatowe)

- reklasyfikadji

-inne

Stan na koniec okresu

83 604

36 658]

a. stan na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- reklasyfikadji

-inne

C. zmnigiszenia (z tytutu)

- zmnigiszenie grupy kapitatowe)

- reklasyfikagji

-inne

Stan na koniec okresu

17
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a. w jednostkach zaleznych i wspoélzaleznych niepodlegajacych konsolidacji

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju )

b. w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wiasnosci

3642

317

- udziaty lub akcje

3642

317

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

C. w pozostatych jednostkach

1826

6 293

- udziaty lub akcje

1826

6 275

- dtuzne papiery wartosciowe

18,

- inne papiery wartosciowe ( wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne diugoterminowe aktywa finansowe ( wg rodzaju )

Dlugoter minowe aktywa finansowe r azem

6 287

34 385
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Nota 5D

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWY CH AKTYWOW FINANSOWNCH. |1+ |00

(WG GRUP RODZAJOWYCH) «« =« v v e e e e e e e e

a. stan na poczatek okresu 34 385 54 678}

Jo. zwickszenia (z tytutu) 19519 1553]

- rozszerzenie grupy kapitatowej - -
- akgjei udziaty 19519 1553]
-inne -

C. zmniejszenia (z tytutu) 47 617 21 846
- zmnigiszenie grupy kapitatowe) -
- akgjei udziaty 32094 6 810}
- inne diugoterminowe aktywa finansowe - -
- pozyczka - 1 000}
- odpisy aktualizujace 15519 -
-inne 4 14 036

Stan na koniec okresu 6 287 34 385
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Nota 5E

SA-RS 2004

JubziALy LuB AKCIE W JEDNOSTK ACH PODPORZADK OWANYCH -

€

Katowice - Wroctaw

a b c d
Cha.r aktq zastosowana .
powigzania metoda wskazanie
(jednostka o data objecia inng niz
. konsolidacji/wyce - . P ,
zalezna, kontroli/wsp ix procent udziat w ogélnej | okreslona pod
. ) . . . na metoda praw | . - wartosé korekty - - . ; ; .
L.p nazwa jednostki ze S przedmiot wspdlzalezna, P , |6tkontroli/uz S - S wartosé bilansowa| posiadanego | liczbie gtosow na | literg j) lub k)
. . siedziba - wlasnosci badz ; udziatéw/akcji wg aktualizujace . - ;
.| wskazaniem formy prawnej przedsigbior stwa stowar zyszona z L yskania - x udziatéw/akcji kapitatu walnym podstawy
AR wykazanie, ze ceny nabycia wartosé (razem) ) ) .
wyszczeg6lnieniem iednostka nie | Zaczacego zakladowego| zgromadzeniu | kontroli/wspot
powigzan ! podlega wplywu kontroli/znacza
bezp(y)sredr.nch i konsolidagji cego wplywu
posrednich
budowa i eksploatacja
Stalexport Autostrada ) autostrady A-4 na .
1. Malopolska S A. Mystowice odcinku K rakéw- zaezna petna 1998 r. 29 553 0l 29 553 100,00%) 100,00%)
Katowice
budowa i eksploatacja
o, |SAexport Autostrada K atowice autostrady A-4 na zdezna pefna 1997r. 28075 7548 20527| 100,004 100,00%
Dolnoslaska S.A. odcinku Wroctaw-
Katowice
Stalexport Zaptor S.A. handel wyrobami . nie o o
3 w likwidadji Olsztyn hutniczymi zalezna Konsolidowana 2002 173 173 0] 98,69% 98,69%
4. [Saewort Widkopolsa | i handel wyrobami zdesna ne 1990, 12072 12072 o  97.96% 97,96%
Sp.z 0.0. W upadiosci hutniczymi konsolidowana
5, | Aexport Serwis Centrum |, ice handel wyrobami zalezna peina 1992r. 22214 600) 21614  97,78% 97,78%
SA. hutniczymi
6. |SAlexport Centrosta Warszawa handel hurtowy i zalezna peina 1994r. 17 418 0 17418 8872 88,72%
Warszawa S.A. detaliczny
7. | Stalexport Centrostal SA. |Lublin handel wyrobami zalezna peina 1992r. 500) 0 500  66,00% 66,00%
hutniczymi
dziatalno$¢ gospodarcza
zwiazana z eksploatacja
g, |@export Transroute Mystowice autostrady A-4 na zalezna peina 1998r. 143 0 143 55,00 55,00%
Autostrada S.A. . .
odcinku Krakéw-
Katowice
administrowanie
9. |Biuro Centrum Sp. zo.0. [Katowice budynkiem przy ulicy stowarzyszona | praw wiasnosci 1994 r. 32 0 32 40,63% 40,63%
Mickiewicza 29
budowa i eksploatacja
10. Sslt:'i;pg;Ammda K atowice attosrady A4 Sowarzyzona | praw wlasnosci 01'02'2001 16 500 12919 3581  37,50% 37,50%
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C.d. Nota 5E
JUDziALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADK OWANYCH - 1 R R IRERREERTERR
a b c d e f g h i i k |
?vf/‘irazl;tr?ira zastosowana
p'edr?ostka metoda udziatw | wskazanieinng
( . konsolidacji/wyce| data objecia ogdlng  [niz okreslona pod
zalezna, X . . L procent i X R
nazwa i ednostki ze wskazaniem form r zedmiot Wspolzaleina. na metoda praw | kontroli/wspétko wartosé korekty wartosé osiadaneqo liczbie literg j) lub k)
IL.p. ! . Y siedziba przedn P ’ wlasnosci badz | ntroli/uzyskania [udziatéw/akcji wg| aktualizujgce bilansowa P Janeg gloséw na podstawy
prawnej przedsigbiorstwa| stowarzyszona z L - x . - kapitatu - .
PO wykazanie, ze Znaczacego ceny nabycia | warto$é (razem) | udziatow/akcji walnym | kontroli/wsp6tko
wyszczegolnienie| . ) zakladowego . .
m powiazan jednostka nie wplywu zgromadzeni| ntroli/znaczacego
bezposrednich i podlgga . u wplywu
i ] konsolidacji
posrednich
produkcja
: . . konstrukgji .
11. | Stalexport Serwis Centrum Belchatéw SA |Rogowiec selowychi zalezna petna 03.09.1998 r. 4723 0 4723 95,14% 89,30%
handel
12. | Stalexport M etalzbyt Bialystok handel zalezna pelna 31.12.1999 . 1287 1287 98,76% 98,76%
produkcja
13.|IN-BUD Sp. z 0.0 Ostrokeka konstrukgji zdezna ne 17.05.200L . 451 4 447 99,00%  99,00%
stalowych i konsolidowana
handel
14, |Petrostal SA. Warszawa handel zdesna ne 31.12.1999 r. 1727 766 961  100,00%  100,00%
konsolidowana
handel i nie
15. |Invest Centrostal Warszawa . stowarzyszona R 14.11.2000 r. 297 0l 297 42,00% 42,00%
produkcja konsolidowana
. . handel i nie
16. |Centrostal Profil Krakéw . stowarzyszona K 25.09.2001 r. 14 548 51 14 497 49,15% 49,15%
produkcja konsolidowana
produkcja nie
17. |Universa PHZ Krakéw wyrobow stowarzyszona konsolidowana 200 0Ol 200 50,00% 50,00%
metalowych
18. -
19. - -
20. - -
21. -
22. -
23. -
24. -
25. -
26. -
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C.d. Nota 5E

SA-RS 2004

JUDZIALY LUB AK CJE W.JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH -

a b c d € f g h i i k |
charakter zastosowana

powigzania metoda wskazanie innej

(jednostka zalezna, |konsolidacji/wy| data objecia rocent udzial w oadine niz okreslona

. . . przedmiot wspblzalezna, cena metoda | kontroli/wspotk wartosé korekty wartosé P 21al Wog . 9 pod literg j) lub

nazwa jednostki ze wskazaniem formy S - . - ) . - o . posiadanego | liczbie glosow
IL.p. r awne siedziba przedsigbiorstw| stowarzyszonaz | praw wlasnosci |ontroli/uzyskani| udziatow/akcji | aktualizujace bilansowa Kapitalu nawalnvm k) podstawy
P 9 a wyszczegllnieniem |badz wykazanie,| aznaczacego |wg ceny nabycia|warto$é (razem)| udziatéw/akcji zakl;:iow o | z romadz)(,eniu kontroli/wspotk
powigzan ze jednostka nie| wplywu g 9 ontroli/znaczacq
bezposrednich i podlega go wplywu
posrednich konsolidacji

27. -
28. -
29. -
30. -
31 -
32. -
33. -
34. -
35. -
36. -
37. -
38. -
39. -
40. -
41. -
42. -
43. -
Razem 149 913 34 133 115 780
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[UDZIALY, LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH.

Nota 5F

SA-RS 2004

a

m

n o p r s t
. . . zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, L . . otrzymane
kapital wiasny jednostki, w tym: W tym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoptaconal lub nalezne|
dywidendy/
: " " nalezne wplat) . " . " rzez :
L.p. nazwa jednostki kapitat platy kapitat pozostaly kapital wiasny, w tym: jednostki ze or udzialy w
na emitenta
zyskach
(ze wskazaniem formy prawnej)| zakladowy poczet kapitatu zapasowy < (sirata) 2 zobowigzania zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy warto$é za ostatni
(wielkosé sk (S diugoter minowe | krétk oter minowe diugoterminowe | kr otk oterminowe| akcjifudziat rok
. lat ubiegtych -
uiemna) ow obrotowy
1. | Stlexport AutostradaMalopolska SA. 124 822 29559 64408 30864 30854 377 37 20149 63501 63501 168504 78507
2 :iex'”" Ausostreck Dolrnoslasia 15 193] 010 5634 o 19337 1964 12447 » o o 27649 130q 563
3. |Stdexport Zaptor SA.  wlikwidacji b.d| bd| bd| bd| bd| bd| bd| bd| bd| bd| bd| bd| bd| bd| bd| bd| b.
4. SaEvaO"WIdkOPOISkaa)zDDW b.d| bd| bd| bd| bd| bd| bd| bd| bd| bd| bd| bd| bd| bud| bud| bl b.
upadiosci
5. | Stalexport Serwis Centrum SA, 19 920] 2719 456 7359 -8.247 8s1] 8464 831 11859 77 u 3 79 350
6. | Stexport Centrosta WarszavaSA. 22 286 19641 2807 167 4354 -36504 114054 8304 %5879 35304 35304 136344 20254
7. | Stalexport Centrosta SA. 1823 s0q 2194 871 2061 s7q EES 3084 1884 1884 5684 2721
8. | Stalexport Transroute Autostrada SA. 3783 26 81 343 343 10554 5319 3974 323 323 14347 2371 1634
9. |Biuro Centrum $p. zo.0. 151 254 154 257 7 1734 1697 104 150 1887 6174
10. | Stlexport AutostradaSlaska SA. 9549 a -3 361 1814 1817 614 55 301 301 10161 k<]
" ::expon Serwiis Centrum Belchatow 3339) 22 - - 4 sl 113 111 o % aan 1767
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C.d. Nota 5F
[UDZIALY LUB AKCIE W IEDNOSTRACH PODPORZADROWANYCIT e e 50 0 0 O 0 0 O 0 0 0 O30 e
a n o 3 v s
i rezerwy na jednostki, - G ymane
kapital wiasny jednostki, w tym: W tvm nalenosci jednostki, w tym: aktywa praychody | nieoplaconal ub naleinel
] dywidendy/]
Lp. nazwa jednostki kepitar | "AECWPIAY | i pozstaly kapital wiasny, w tym jednostki » P2z ey w
na emitenta
wvskach
(22 wskazaniem formy prawne)| Zkladowy | poczet kapitalu|  zapasowy & (ot 2] mbowigzania | zbowigzania nalemosci nalemosci razem srzedaty | wartos¢ | zostatni
(wielkosé e o ) zysk (strata) netto diugoter minowe] kr 6tkoter minow diugoter minowe | kr étkoter minow akaji/uddal|  rok
uiemna) ety e e ow obrotowy
12 | Salexport Metatzbyt (war) 2] s a7 P st 3 1 1664 o
13 |IN-BUD . 200 bd ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba
14 |petrostal s 589 26 14 16 ar ar p p oo 1
15. |invest ertrostal 553 T a4 10 5794 7 s 4 x 104 634 2106
16. | Certrostal Proi bd ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba
17. |uriversal PHz bd ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba ba
18
19
20.
pan
2
2
24,
2.
27.




SA-RS 2004

C.d. Nota 5F
UDZIALY LUB.AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH . .
a m n o p r s t
. . . . zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, L . X otrzymane
kapital wiasny jednostki, w tym: wtym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoplacona| lub nalezne|
nalezne wplat: rzez | dywidendy/
L.p. nazwa jednostki kapitat platy kapitat pozostaly kapitat wlasny, w tym: jednostki ze p» udzialy w
na emitenta
2zvskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy | poczet kapitalu [ zapasowy s (strata) 7  (strata) zobowigzania | zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy wartosé za ostatni
wielko§é » . 4 diugoter minowe| kr 6tkoter minow diugoter minowe| krétkoter minowe akeji/udziald rok
lat ubieglych netto
uiemna) 9 e w obrotowv
29. g
30. g
31 g
32. g
33. g
34. i
35. g
36. g
37. g
38. g
39. g
40. g
41. g
42. g
43. g
Razem 200 537| 165 919 (38 638) 75 295| (2 039)| (39 802) 234) 205 899 17528 154 350 122 946 1146| 121 970 406 436| 455 536| 38638 1637
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Nota 5G
JUDZIALY: LUB AK GJE W POZOSTALY CH JEDNOSTKACH -
a b c d e f g h i
kapitat wlasny jednostki, w tym:
wartosé " dzial sinei|  nicop otrzymane lub
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej siedziba przedmiot przedsigbiorstwa bilansowa p.rooen u _Z' _W ogo[nq nieop agona nalezne
|o. udzialow/akgji Kapital zakladowy posadanego liczbie glosow | przez em|},enta dywidendy za
kapitatu nawalnym wartosé .
. s . ostatni rok
zakladowego | zgromadzeniu | udziatow/akcji
obrotowy
1. |wacowniaRur Jednos¢ Sp. z 0.0. Siemianowice SL.  |produkgjarur stalowych 0 220590 7,26%) 7,26%)
2. |Atlantico Trans-Ex Sp. z 0.0. Katowice ustugi transportowe 0 b.d 7,25%) 7,25%)
3. |Beskidzki Dom Maklerski S.A. Bielsko-Biata obrét papierami wartosciowymi 1171 8695 6,17%) 6,17%)
4. [Konsorcjum Autostrada Slaska S.A. Katowice koordynacja budowy autostrad 0 1987 5,43%) 5,43%)
5. |Merkury Towarzystwo Inwestycyjne S.A. Katowice dziatalnosé inwestycyjna, 20 2978 5,35% 4,69%
konsultingowa
6. |Inne 635 143 063 12,89% 12,89%
7.
8.
9.
10.
11.
12.
13.
14.
Razem 1 826 - 377313 -
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AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) [ 20 ]
a) w walucie polskig 5 650 33 852
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 637 533
|b1. jednostkaiwalutaw tys. USD 128 139
wtys. zt 383 533
|b2. jednostka/waluta w tys. EUR 62
wtys. zt 254
Jb3. jednostka/waluta: GBP
wtys. zt
|b4. pozostate waluty w tys.zt
Papiery war tosciowe, udzialy i inne dlugoter minowe aktywa finansowe razem 6 287 34 385

Nota 5l

a) w walucie polskig

Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|bL. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

Udzielone pozyczki dtugoter minowe r azem
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SA-RS 2004
Nota 5l

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa) - -

a. akcje (wartos¢ bilansowa) - -

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) -

- wartos¢ na poczatek okresu - -

- wartos¢ wedtug cen nabycia -

b. obligacje (wartos¢ bilansowa) - _

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) - -

- wartos¢ na poczatek okresu - -

- wartos¢ wedtug cen nabycia - -

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa) - -

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) - -

- wartos¢ na poczatek okresu - -

- wartos¢ wedtug cen nabycia - -

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa) 491 15 726

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 17 783 2 548]

- wartos¢ na poczatek okresu 18 274 18 274

- wartos¢ wedtug cen nabycia 18 526 18 475

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) - -

- wartos¢ na poczatek okresu - -

- wartos¢ wedtug cen nabycia - -

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa) - -

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) - -

- wartos¢ na poczatek okresu - -

- wartos¢ wedtug cen nabycia - -

C.z nleog.ranlczonal zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym 2192 18 637
(wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa) 1964 56

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 15 2 234

- warto$¢ na poczatek okresu 1979 2290}

- wartos¢ wedlug cen nabycia 1963 2380]
b. obligacje (wartos¢ bilansowa) - _

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) - -

- wartos¢ na poczatek okresu - -

- wartos¢ wedtug cen nabycia - -

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa) 228 18 581

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 4 13 437

- wartos¢ na poczatek okresu 232 32018}

- wartos¢ wedtug cen nabycia 296 31707

D. Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa) 3604 22

a. akcje (wartos¢ bilansowa) 3604 22

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 12919 1]

- wartos¢ na poczatek okresu 16 523 23]

- wartos¢ wedtug cen nabycia 22 451 5 951

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) - -

- wartos¢ na poczatek okresu - -

- wartos¢ wedtug cen nabycia - -

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa) - -

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) - -

- wartos¢ na poczatek okresu - -

- wartos¢ wedtug cen nabycia -

\Warto$é wedlug cen nabycia razem 43 236 58 513}

\Warto$é na poczatek okresu, razem 37 008 52 605|

K or ekty aktualizujace warto$é (za okres) razem 30721 18 220|

\Wartosé bilansowa r azem 6 287 34 385

28



SA-RS 2004

I nne inwestycj e dlugoter minowe

Nota 5L

a. stan na poczatek okresu

Jb. zwigkszenia (z tytutu)

- korekty konsolidacyjne

37 385

C. zmniejszenia (z tytutu)

37 385

- likwidagja spotki

- spisanie w koszty doptat w zwiazku z fuzja

4263}

- pozostate odpisy

33122

d. stan na koniec okresu

Nota 5M

INNE INWEST YCJE DEUGOTERMINOWE

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|b. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

|b2. jednostka/walutaw tys. EUR

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

I nne inwestycj e diugoter minowe razem
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Nota 6A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO L 2004 L L '2;0(53 L
PODATKU DOCHODOWEGO - - - - :
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
6 247 7 975]
okresu, z tego:
J2) odniesionych nawynik finansowy 3342 4900
|b) odniesonych na kapitat wiasny 2905 2905
c) odniesionych nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy - 170
2. Zwiekszenia 5724 1381
a) oc'ir'u'eﬂone'nawynlk finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 5635 1381
przejsciowymi (z tytutu )
-wynagr. z tyt. uméw zlec. nie wyptacone do dnia bilansowego 11 5
-odsetki zwioki nie zaptacone do dnia bilansowego 470 6|
-inne 5154 1 370
b) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z 89 .
tytutu )
- 89 -
c) odniesione na kapital wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi ) 1
1(z tytutu)
- zobowiazania z tytutu kapitatu ( leasng bilansowo finansowy ) -
d) odniesone na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) - -
) odniesione nawartos¢ firmy [ub ujemna wartosé firmy w zwiazku z ujemnymi ) 1
Jroznicami przejsciowymi (z tytutu)
-inne -
3. Zmniejszenia 2418 3109]
a) oc'ir'u'eﬂone'nawynlk finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 2418 2 939|
przejsciowymi (z tytutu)
- zaptata odsetek 254 1058
-inne 2164 1881,
b) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowsa (z ) 1
tytutu)
c) odniesione na kapital wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi ) 1
1(z tytutu)
d) odniesone na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) - -
) odniesione nawartos¢ firmy [ub ujemna wartosé firmy w zwiazku z ujemnymi ) 170
Jroznicami przejsciowymi (z tytutu)
-inne 170
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 9553 6247
Jrazem, ztego:
Ia) odnies onych nawynik finansowy 6 648 3342
Ib) odnies onych na kapital wtasny 2905 2905

Ic) odniesionych nawartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
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Nota 6B
INNE ROZLICZENIA'MIEDZYOKRESOWE ..~ " .. . ©.°2004. .. ) ..0.2008
a. czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, z tego: - -
- koszty wdrozenia systemu informatycznego -
- koszty organizacji spotki akcyjnej -
- odsetki - -
|b. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, z tego: - 615
- odsetki leasing finansowy - -
- emisja - -
- koszt niezakonczonych prac rozwojowych 615
-inne -
I nne r ozliczenia miedzyokr esowe r azem - 615
Nota 7
ZAPASY' o e 2004 | 2003
a Materialy 3332 13252
Jb. Pétprodukty i produkty w toku - -
c. Produkty gotowe 4 248]
d. Towary 86 012 48 89s]
e. Zaliczki na dostawy 2315 1902
Zapasy razem 91 659 68 300}
Nota 8A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE -~~~ |~ 2004 [ 2008
a. od jednostek powigzanych 495 1596
- Z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 492 13494
- do 12 miesiecy 477 1 349]
- powyzg 12 miesigcy 15 -
-inne 3 247
- dochodzone na drodze sadowe) - -
Ib. naleznosci od pozostatych jednostek 150 087 165 327
- Z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 89 351 131534
- do 12 miesiecy 84 169 122 975
- powyzel 12 miesiecy 5182 8 559]
sw. ;d t:yzt::u podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 24 891 19 979|
-inne 32 217 10 607
- dochodzone na drodze sadowe) 3628 3207
Naleznosci kr étkoter minowe netto razem 150 582 166 923]
c. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 225 654 224 811
Naleznosci kr 6tkoter minowe brutto razem 376 236 391734
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Nota 8B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK - - - - | - g
POWIAZANYCH - - - - -
a. z tytutu dostaw i ustug, ztego: 492 1349
- od jednostek zaleznych 492 1.300]
- od jednostek wspdizaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych 49]
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej -
Jb. inne, z tego: 3 247
- od jednostek zaleznych 3 97|
- od jednostek wspdizaleznych 150}
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
c. dochodzone na drodze sadows, z tego: - -
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wspotzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
Naleznosci krétkoter minowe od jednostek powigzanych netto razem 495 1596
d. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od jednostek powiazanych 29090 20714
Naleznosci kr étkoter minowe od jednostek powigzanych brutto razem 29 585 22 310}
Nota 8C
[ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC |yl i
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH * .« .« o« s e o s
a. stan na poczatek okresu 224811 399 591
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 28 284 24 646
- naleznosci za towary 25815 20 333}
- naliczone odsetki - 3316
- pozostate (odsetki zasadzone, koszty sadowe) 2 469 997
C. zmnigiszenia (z tytutu) 27 441 199 426
- wykorzystanie 24724 95 415
- Zmnigjszenie 2708 3254
-inne 9 100 757|
Iioitlzcn gsfzw aktualizujgcych wartosé naleznosci kr 6tkoter minowych na 295 654 224 8111
Nota 8D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA |
WALUTOWA) s
a) w walucie polskig 361 298 372 950
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 14 938 18784
|b1. jednostkawaluta w tys. USD 2424 3944
wtys. zt 7397 14 483
Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR 1849 884
wtys. zt 7541 4170
Jb3. jednostka/waluta: GBP - -
wtys. zt - -
|b4. pozostate waluty w tys.zt - 131
Naleznosci kr étkoter minowe razem 376 236 391 734
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Nota 8E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) 1| i fi it
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY .. - | TR S
a. do 1 miesigca 33413 69 625
Jb. powyzg 1 miesiaca do 3 miesiecy 21024 35142
C. powyzel 3 miesiacy do 6 miesiecy 943 8 946
d. powyzgl 6 miesiacy do 1 roku 4761 5145
e. powyzel 1 roku 11 155 11 059}
f. naleznosci przeterminowane 88 463 105 451
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (br utto) 159 759 235 368]
d. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 69 916 102 485
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 89 843 132 883}
Komentarz:
Nota 8F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG PRZETERMINOWANE | oo
(BRUTTO) Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE. SPLACONE W.OKRESIE |-~ Z 00
a. do 1 miesiaca 15010 18 611
Jb. powyzg 1 miesiaca do 3 miesiecy 2781 5642
C. powyzel 3 miesiacy do 6 miesiecy 1657 23504
d. powyzgl 6 miesiacy do 1 roku 5717 11 988|
e. powyze 1 roku 63 298 66 860|
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeter minowane razem (br utto) 88 463 105 451
d. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane 61 942 61 388
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pr zeter minowane razem (netto) 26 521 a4 063|
Nota 9
NALEZNOSCI SPORNE | PRZETERMINOWANE DLUGO- |1 o
PKROTKOTERMINOWE. " . Tttt T
a. naleznosci spornei przeterminowane z tytutu: 101 074 84 593}
- dostaw i ustug 80010 84 419}
- pozostate 21064 174
Razem naleznosci spornei przeter minowane diugo- i kr 6tkoter minowe, w tym: 101 074 84 593}
- od ktorych nie dokonano odpisow aktualizujacych 54 486 27 758]
- nie wykazanych jako "naleznosci dochodzone na drodze sadowej" 9593 11 204
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a. w jednostkach zaleznych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

Ib. wjednostkach wspolzaleznych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

c. wjednostkach stowar zyszonych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

d. w znaczacym inwestor ze - 4817,
- udzialy lub akcje -
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach - -
- dtuzne papiery wartosciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki 4640}
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - 177
- odsetki od pozyczek 177
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e. w jednostce dominuj acej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

f. w pozostatych jednostkach

19

515

- udziaty lub akcje

19

515

- naleznosai z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

0. srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne

55 674

- $rodki pienieznew kasie i na rachunkach

23 884

- inne $rodki pienigzne

30 290}

- inne aktywa pienigzne

K étkoter minowe aktywa finansowe r azem

Nota 10B

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|bL. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

|b2. jednostka/waluta w tys. EUR

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne kr 6tkoter minowe aktywa finansowe
Irazem

19

699
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Nota 10C

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym
(warto$¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa)

a. Udzialy i akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

\Warto$é wedlug cen nabycia razem

1106

\Warto$é na poczatek okresu, razem

203

251

K or ekty aktualizujace warto$é (za okres) razem

8

\Wartos¢ bilansowa r azem

19

699]
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a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|b. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

|b2. jednostka/waluta w tys. EUR

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

Udzelone pozyczki kr 6tkoter minowe razem

4 640

Nota 10E

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|bL. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine r azem

22 225

Nota 10F

- nieruchomos¢

I nne inwestycj e kr 6tkoter minowe r azem

1 003
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Nota 10G

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|b1. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

|b2. jednostka/waluta w tys. EUR

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

I nne inwestycj e kr 6tkoter minowe r azem

1 003

Nota 11

a. czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, z tego:

3843}

- podatki i ubezpieczenia

- VAT do rozliczenia w miesiacach nastgpnych

- odpis ZFSS

- pozostate

Jb. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, z tego:

128 192

- odszkodowania pracownik6w

124

- remonty kapitalne

2

1793)

- koszty organizacji Spotki

7

55

- pozostate

128 059

1585

K 6tkoter minowe r ozliczenia migdzyokr esowe r azem

129 818

7276

Nota 12

Jezeli faczna kwota odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci
ujetych/odwréconych jest istotna nalezy ujawni¢

patrz: Dz.U. Nr 36/2002 poz. 328 str. 2417
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Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii/ emisji Sposdb Prawo do
Serial emisja | Rodzgj akcji | uprzywilgowania | ograniczenia Liczba akgji wg wartosci pokrycia Datargestracji | dywidendy (od
akdji praw do akgji nominalneg kapitatu daty)
8 341 030 16 682 05.11.93 05.11.93
492 796 986 29.08.94 29.08.94
4000 000 8 000 10.04.98 01.01.97
94 928 197 189 856 12.08.03 01.01.03
Liczba akcji razem 107 762 023
Kapitat zakladowy razem 215524
\Wartos¢ nominalna jednej akcji =2,00 z
Komentarz:
Nota 14A
AKCIE (UDZIALY ) WEASNE - - - - - - o e
Liczba Wartos¢ wg cen nabycia Wartos¢ bilansowa Ce nabycia Przeznaczenie
44
0 0,00 44 - -
Nota 14B
AK CJE (UDZIALY.) EMITENTA BEDACE WESNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH. * .~ .« "5
Nazwa ( firma) jednostki, siedziba Liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ bilansowa
Razem 0 0,00 0,00
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a. ze sprzedazy akcji powyze wartosci nominalng

|b. utworzony ustawowo

c.utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagana ustawowo
(minimalng) wartos¢

d. z doptat akcjonariuszy/wspdlnikow

4463

e. inny

1740

K apital zapasowy r azem

113 153

Nota 16

KAPITAEL Z AKTUALIZACJI.WYCENY . . . .~ . . . . . .~

a. z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych

Jb. z tytutu zyskéw/strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym:

- z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

C. z tytutu podatku odroczonego

d. réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

e. inny (wg rodzaju )

34576

-przeszacowanie srodkow trwatych

34576

-pozostate

K apital z aktualizacji wyceny razem

43 382

Nota 17

a. Inwestycje

Jb. pokrycie strat

. przeszacowanie srodkéw trwatych

-czesciowa realizacja zobowiazan uktadowych - konwersjia

74100

-czgsciowa realizacja zobowiazan uktadowych - raty

6 993

- pozostate

Pozostale kapitaly r ezer wowe r azem

82 560

Nota 18

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obr otowego razem
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Nota 19

ZMIANA STANU.KAPITAEOW MNIEJSZOSCI. *. ..o 2004 .| 2003. . ...

Stan na poczatek okresu 25987 27 21§

a. zZwigkszenia ( z tytutu ) 2223 2393
- zmiana funduszy i udziat w wyniku finansowym 2223 2393
- zZwigkszenie sig grupy kapitatowej - -
- korekta konsolidacyjna - ]

|b. zmnigjszenia ( z tytutu ) 22948 3622

- zmiana funduszy i udziat w wyniku finansowym 1655 3622
- zmnigjszenie sig grupy kapitatowe) 21 293
- korekta konsolidacyjna -

Stan kapitaléw mniej szosci na koniec okresu 5262 25 987

Nota 20A

a. ujemnawartosé¢ firmy - jednostki zalezne 28 498
Ib. ujemnawartos¢ firmy - jednostki wspéizalezne - .
c. ulemnawartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone -
Ujemna wartosé¢ firmy jednostek podpor zadkowanych razem 28 498|
Nota 20B
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY < JEDNOSTKI | oo
RN o e e e s e e e s e o s e oo e s e olsie oo e Be o aie oo ie o e B e s e o
a. ujemnawartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 40 138 46 110
Jb. zwigkszenia (z tytutu) - -
- zakup - -
- korekty wyliczenia -
C. zmnigiszenia (z tytutu) 38837 5972
- sprzedaz 38 837 5972
d. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 1301 40 138]
e. odpis ujemneg wartosci firmy na poczatek okresu 39 640 45 387
f. odpis ujemneg wartosci firmy za okres (z tytutu) (38 367) (5747)
- amortyzadji 14 225
- korekta konsolidacyjna (38381) (5972)
0. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 1273 39 640}
|h. uiemna wartoé¢ firmy netto na koniec okresu 28 498|
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T T T T T T T T T T Sposab ustalenia s f e s NN LT LT L "
..................... geclinps.tk?, L g WerosG .U;.erm.ay\cqr.tps.c.f]cmy. ] .Dptycps:.za.soyvx oplplns.
SSC Katowice 684 656
Centrostal Lublin 599 5991
Grupa Kapitatowa Centrostal War szawa 18 18]
RAZEM: 1301 1273}
Nota 20C

ZMIANA STANU UJEMNEJWARTOSCI |1

a. ujemnawartosé¢ firmy brutto na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

C. zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

d. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f. odpis ujemneg wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzacji

- korekta konsolidacyjna

0. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

[h. ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu

- SH0S0D uStalena

. Ljemnej: wartoscr . *

RAZEM:
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Nota 20D
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCLFIRMY - |
S N e - NS DREONDRONNDN KONORCNIONOR
a. ujemnawartosé¢ firmy brutto na poczatek okresu 3 8
Jb. zwigkszenia (z tytutu) - -
- zakup - -
- korekty wyliczenia - -
C. zmnigjszenia (z tytutu) - 5
- sprzedaz 5
d. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 3 31
e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 3 7|
f. odpis ujemneg wartosci firmy za okres (z tytutu) - 4
- amortyzagji 1
- korekta konsolidacyjna 5)
g. odpis ujemnel wartosci firmy na koniec okresu 3 31

[h. ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu

T eogtka e . SPODODUSAIOR - e war oge irmy- | Detyéhizasiwy-Gepis
............................ .uiemnel wartosei. t LT L T T T T T T T T T T T

Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice 3 3]
RAZEM: 3 3]
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Nota 21A

ZMIANA STANU. REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO |0 s
PODATKU DOCHODOWEGQO: .~~~ - oo
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 3553 g 873l
okresu, z tego:

a) odniesiongl nawynik finansowy 1405 6 725
|b) odniesiongj na kapitat wiasny 2148 2148)
c) odniesiong na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy - -
2. Zwigkszenia 9304 730}

a) odniesione nawynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
. 1107 7304
Iprzejsciowych (z tytutu)
- odsetki ujete do przychodu 553 5134
- odsetki od pozyczek ujete do przychodu 391 103}
-inne 163 114
b) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z dodatnimi réznicami 8197 i
przejsciowymi (z tytutu)
- aktywa trwate ( leasing bilansowo finansowy ) 8197
c) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé¢ firmy w zwiazku z i i
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmnigjszenia 807 6 050]
a) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami
. ] 807 6 050)
Jprzejsciowymi (z tytutu)
- odsetki ujete do przychodu (zaptacone, anulowane) 483 1 550)
- zmiana podatku 28% na 27% 794
-inne 324 3706
b) odniesione na kapital wiasny w zwiazku z dodatnimi réznicami ) )
przejsciowymi (z tytutu)
c) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé¢ firmy w zwiazku z i i
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 12 050 3553l
okresu razem, z tego:
a) odniesiong) nawynik finansowy 1705 1405
|b) odniesiongj na kapitat wiasny 10 345 2148}
c) odniesiong] na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy - -
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Nota 21B

ZMIANA STANU.DLUGOTERMINOWED -« - - | b

REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I - |~~~ 2004 - -~ [~ -2003 -

FODO AN E A IRAT UG v o e e lf e e e e e

a. stan na poczatek okresu 4045 5 754

Jb. zwigkszenia (z tytutu) 100 15
- urlopy -
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 100 15
- pozostate -

Ic. wykorzystanie (z tytutu) 190 487
- urlopy 190 487
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe -
- odprawy pracownikéw zwol nionych -

|d. rozwiazanie (z tytutu) 2389 1237
- urlopy 457
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 277 507
- Zmniejszenie grupy kapitatowej 2112 2731

e. stan na koniec okresu 1566 4045

Nota 21C

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWED -1

REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE - - |- - - - 2004 - . .. f. . .0..2003 - . .

PODOBNE (WG TYTUEOW) - oo

a. stan na poczatek okresu 894 518}

Jb. zZwickszenia (z tytutu) 409 821
-urlopy 409 375
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 446
- pozostate -

Ic. wykorzystanie (z tytutu) 130 251
- urlopy 130 249
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 2

|d. rozwiazanie (z tytutu) 343 194
- urlopy 343 120}
- pozostate 74

e. stan na koniec okresu 830 894
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Nota 21D
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW .- |1 e
DELUGOTERMINOWYCH (WG.TYTULOW) . . . . . | . . oo
a. stan na poczatek okresu 56 809 77 645
Ib. zZwigkszenia (z tytutu) 2764 6 639]
- zobow.warunkowe - 6 639
- odsetki od kredytow 780 -
- odsetki od zobowiazan wekslowych Skarb Panstwa 1984 -
c. wykorzystanie (z tytutu) 7942 8 886
- zobowigzania warunkowe 2593 160}
-odsetki od kredytow 5349 8 724
- optaty dot. rach. bank. - 2
d. rozwiazanie (z tytutu) 41516 18 589)
- przeniesienie do rezerw krétkoterminowych 38 700 -
- odsetki od kredytow 2816 17 889}
- premia od obligacji i podatek od premii - 700|
e. stan na koniec okresu 10 115 56 809|

Nota 21E

KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTUEOW) - - -

a. stan na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- reklasyfikacja z rezerw diugoterminowych

- naurlopy
-inne 1248 1 340}
c. wykorzystanie (z tytutu) 46 35
- wykorzyst zalegtych urlopow - -
- réznice w wycenie rob6t budowlanych - -
-inne 46 35
d. rozwigzanie (z tytutu) 2648 1013}
- zaptacone odsetki 8 47
- zmniejszenie grupy kapitatowej 2640 -
-inne 966
e. stan na koniec okresu 10989 9 095

46
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SA-RS 2004

ZOBOWIAZANIA'DLUGOTERMINOWE .

a. wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

-pozostate

|b. wobec jednostek wspdtzaleznych

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

c. wobec jednostek stowar zyszonych

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

-pozostate

d. wobec znaczacego inwestor a

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)
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e. wobec jednostki dominuj acej

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f. wobec pozostatych jednostek 247 275 278 624
- kredyty i pozyczki 79 201 150 336
- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych -
- inne zobowiazania finansowe, w tym: - 999|
- odsetki 999]
-pozostate -
- umowy leasingu finansowego 5834 7 385
- inne (wg rodzaju) 162 240 119 904
- zobow.ukt. 89 648 119 904
-pozostate 72592
Zobowigzania dtugoter minowe r azem 247 275 278 624

Nota 22B

a. powyzeg 1 roku do 3 lat 176 983 157 523}
Ib. powyzej 3do5 lat 26 872 64 491
C. powyzg 5 lat 43 420 56 610}
Zobowigzania dtugoter minowe r azem 247 275 278 624
Nota 22C
ZOBOWIAZANIA-DEUGOTERMINOWE [STRUKTURA 1. 7. 7 7o T2 Do T DT e DT e T D e Tl Do e
MR UTE@AN) = o o e e [ T T
a) w walucie polskigj 246 761 277 979
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 514 645
|bL. jednostka/waluta w tys. USD - ]
wtys. zt - -
Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR 126 135
wtys. zt 514 645
|b3. jednostka/waluta: GBP - i
wtys. zt - -
Jb4. pozostate waluty w tys.zt - -
Zobowigzania dtugoter minowe r azem 247 275 278 6244
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Nota 22D
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
y . . . 5 . s . Warunki
Nazwa (firma) jednostki ze»vvskazanlemformy Siedziba Kwota kredytu/pozyczki wg Kwota kredytu/pozyczki oprocentowa Termin splaty Zabezpieczenia Inne
prawnej umowy pozostata do sptaty nia
waluta (w waluta (w
s. zt s. zt
v ys) v ys)
wptyw $rodkéw na
Bank Handlowy S.A. Katowice 9362 PLN 9362 pLn | WIBOR#mar 2godnie z umowzg rachunek kredyt w
za restrukturyzacyjng, rachunku biezacym,
hipoteka
Bank Handlowy S.A. Katowice 18563 PLN 18563 pLn | WIBOR+mar 2godnie z umowa kredyt w rachunku
za restrukturyzacyjng, walutowym, hipoteka
Bank Handlowy S.A. Katowice 26 425 PLN 26 425 pLn | WIBOR+mar 2godnie z umowzg hipoteka
Za restrukturyzacyjng
wptyw $rodkéw na
. rachunek kredyt w
BRE Bank S.A. Katowice 7523 PLN 7523 pLn | WIBOR#mar 2godnie z umowzg rachunku biezacym,
za restrukturyzacyjng ’
hipoteka, zastaw na
akcjach
wptyw $rodkéw na
WIBOR+mar zgodnie z umo rachunek, wekselin
IING Bank $laski Katowice 800 PLN 800 PLN L g Wa blanco, kredyt w rachunku
za restrukturyzacyjng .
biezacym, zastaw na
akcjach
kredyt rewolwingowy,
. weksle wtasne in
PKOBP Il Katowice 29 150 PLN 29 150 py | WIBOR+mar| - zgodnie 2 umowq blanco zastaw na
za restrukturyzacyjng . .
akcjach, udziatach,
hipoteka
weksel wasny in blanco,
BPH PBK S.A. Sosnowiec 8288 PLN 8288 pLn | WIBOR#mar 2godnie z umowg kredyt obrotowy w linii
za restrukturyzacyjng, kredytowej, zastaw na
udziatach
Bank Przemystowy Lodz 14 000 PLN 7792,00 PLN
RAZEM: 114 111 107 903
Komentarz:
Kredyty diugoterminowe zostaly w nocie 22A zaprezentowane w wysokosci 79 202 tys zl. R6znicaw kwocie 28 701 tys. zt dotyczy kredytow diugoterminowych w okresie splaty
i jest prezentowanaw nocie 20A.
Nota 22E
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Warto$é Warunki Termin
Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju . oprocentowan Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa Rynek notowan Inne
nominalna ia wykupu
RAZEM: 0,00
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Nota 23A

a. wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

776

291

- do 12 miesigcy

776

291

- powyzg 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne ('wg rodzaju )

351

- zaliczki

- pozostate

351

|b. wobec jednostek wspdtzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

39

- do 12 miesigcy

39

- powyzg 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju )

- odsetki karnei inne

- pozostate

c. wobec jednostek stowar zyszonych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

258

- do 12 miesigcy

258

- powyzg 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju )

85

- odsetki karnei inne

- pozostate

85
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d. wobec znaczacego inwestor a

- kredyty i pozyczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

72

- do 12 miesigcy

72

- powyzg 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju )

- odsetki karnei inne

- pozostate

e. wobec jednostki dominuj acej

- kredyty i pozyczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzg 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju )

- odsetki karnei inne

- pozostate

f. wobec pozostatych jednostek

184 447

211 624

- kredyty i pozyczki, w tym:

41 854

41 354

- diugoterminowe w okresie sptaty

28 702

- Z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

1465

1493]

- odsetki od pozyczek i przedptat

1465

1 493]

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

94 534

118 667

- do 12 miesigcy

94 501

116 932

- powyzg 12 miesigcy

33

1735

- zaliczki otrzymane na dostawy

494

2 280)

- zobowiazania wekslowe

1 500}

- inne (wg rodzaju )

46 100

46 330}

- podatki, cta, odsetki

8993

7 139]

- pozostate

37107

39 191}
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ed e 2004 ) 2003 -
g. fundusze specjalne (wg tytutow) 226 1187
- $wiadczen socjalnych 226 1187
- prywatyzacyjny - -
- zalogi - -
- pozostate - -
Zobowigzania kr 6tkoter minowe r azem 189 483 213 574
Nota 23B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA L ooa ol oo
WaALUT@WAY. s e e e e e e e e e T e
a) w walucie polskig 182 705 193 957
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6778 19 617
|b1. jednostkaiwalutaw tys. USD 1220 2601
wtys. zt 3648 10 067}
Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR 755 1996
wtys. zt 3077 9394
|b3. jednostka/waluta: GBP - -
wtys. zt - -
Jb4. pozostate waluty w tys.zt 53 156
Zobowigzania kr 6tkoter minowe razem 189 483 213574

52



SA-RS 2004
Nota 23C

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZY CZEK

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu/pozyczki wg umowy splaty Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia inne
tys. zt waluta (w tys.) tys. zt waluta (w tys.)
Salexport Autostrada Slaska SA. Katowice 3340 PLN 3340 PLN WIBOR+marza 24.12.2004 .
Nordea Bank Polska SA Katowice 1000 PLN 041 PLN WIBOR IM + 1,75% 1900-01-00 hipoteka kaucyjna: 2000000, 2i< porgczenie wekslowre: 3000000 2

przewlaszczenie zapasow: 1200000,- zt

zastaw rejestrowy na towarach handlowych,hipotek kaucujna na
Nordea Bank Polska SA Belchatow 500 PLN 129 PLN WIBOR+7 p.p. 31.03.2005 nieruchomosci potozonej w obrebie Rogowiec,weksel wiasny in blanco
porgczony przez Salexport Centrostal Warszawa SA.

weksel in blancowraz z deklaracja wekslowa ,hipoteka zqgykta na
nieruchomosci przy ul. Pbrzeznej 11,cega z praw polisy

6 +
Bank Przemystowy Lédz 14 000 PLn 5833 PLN WIBOR 1M+3,5pkt 04-04-2007 ubezpieczeniowsj budynkéw i budowli pelnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem biezacym w BP w £.odzi

Kredyt faktoringowy PEKAO . zo.0 Lublin 5000 PLN 3051 PLN

Kredyt faktoriongowy POLFAKTOR $. zo.0.  [Warszawa 6000 PLN 1982 PLN

Bank Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych Lublin 993 PLN 993 PLN 764,0% 31.03.2005 przewlaszczenie towaréw

Bank Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych Lublin 221 PLN 221 PLN 8,50 31.05.2005 przewlaszczenie towardw

pozostate 2 PLN
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ZOBOWIAZANIA KROTK OTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | POZY CZEK

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

sptaty

tys. zt

waluta (w tys.)

tys. zt

waluta (w tys.)

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

inne
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZY CZEK

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

spiaty

tys. zt

waluta (w tys.)

tys. zt

waluta (w tys.)

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

inne

Kredyty krétkoterminowe wykazane w nocie 23A obejmuja rowniez kredyty dtugoterminowe w okresie sptaty w kwocie 28 702 tys z

31 054

16 492
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Nota 23D

SA-RS 2004

ZOBOWIAZANIA KROTK OTERMINOWE Z TYTUEU WYEMITOWANYCH DEUZNY CH INSTRUMENTOW FINANSOWY CH

Dluzneinstrumenty finansowe
wg rodzaju

Wartosé nominalna

Warunki
oprocentowania

Termin wykupu

Gwar ancj e/ zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

Inne

IRAZEM

0,00

Komentarz:
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Nota 24A

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCIFIRMY - - |- - - - - 2004 -~ -~ - | - - -~ 2003 - -

Stan na poczatek okresu 114

a. zwigkszenia (z tytutu) - -

Jb. zmnigjszenia (z tytutu) - 116

- odpis 116

Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu - .

Nota 24B

INNE ROZLICZENIA'MIEDZYOKRESOWE ™. . """ [.".". . 2004 . 2003° . ...

a. bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 967 152
- dtugoterminowe (wg tytutéw) - -
-inne -
- krétkoterminowe (wg tytutow) 967 152
- niewykorzystane urlopy taryfowe -
- odsetki od kredytow - -
- premia od obligacji - -
- umowy dot.utrzymania Autostrady A-4 831 -
- pozostate 136, 152

Jb. rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 99132 121 722

- dtugoterminowe (wg tytutow) 77 347 100 635
- rozliczenie przychodéw 449 181
- czynsz dzierzawy Autostrady 17 666 18 299
- umorzone zobowiazania uktadowe 58 455 81 363
- wycena udziatéw 741 741
- pozostate 36 51
- krétkoterminowe (wg tytutow) 21785 21 087
- umorzone zobowigzania uktadowe 21453 20158
- wycena udziatéw -
- czynsz dzierzawny autostrady - 810
- przedptaty na dostawy i ustugi 281
- pozostate 51 119

I nne r ozliczenia miedzyokr esowe r azem 100 099 121 8744
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Nota 25

WYLICZENIE WARTOSCI KSIEGOWE NA JEDNA AKCIE

Wartosé ksiegowa

124 207

Liczba akgji

107 762 023

107 762 023}

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1)

0,70

1,15

Przewidywana liczba akcji

q

Rozwodniona warto$é¢ ksiggowa na 1 akcje (w z1)

0,00]

Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota 26A

NALEZNOSCI'WARUNKOWE OD JEDNOSTEK .~~~ *.*."|

a. otrzymanych gwarancji i porgczen, z tego:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

|b. pozostate, z tego:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Naleznosci war unkowe od jednostek powigzanych razem
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Nota 26B

a. udzielonych gwarandji i poreczen, z tego: 1 875,00 1 693,001
- narzecz jednostek zaleznych 0,00 1 693,00}
- narzecz jednostek wspdizaleznych 0,00 o,ool
- narzecz jednostek stowarzyszonych 1 875,00
- Narzecz znaczacego inwestora 0,00 0,008
- narzecz jednostki dominujacej 0,00 0,00
Jo.pozostate, z tego: 0,00 0,00
-weksle 0,00 0,00}
- narzecz jednostek zaleznych 0,00
- narzecz jednostek wspotzaleznych 0,00 0,00}
- narzecz jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00l
- Narzecz znaczacego inwestora 0,00 0,00I
- narzecz jednostki dominujacej 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- narzecz jednostek zaleznych 0,00 0,00
- narzecz jednostek wspéizaleznych 0,00 0,00
- narzecz jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00l
- Narzecz znaczacego inwestora 0,00 0,00I
- narzecz jednostki dominujacej 0,00 0,00
Zobowigzania war unkowe na r zecz jednostek powiazanych, razem 1875,00 1 693,00'
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Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

Nota 27A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW . . | ooy
(STRUKTURA RZECZOWA ~RODZAJE DZIALALNOSCE). *. 1. 7. 7. 7 T T T T r Lt e n e T e
a. prety 32 711
- w tym: od jednostek powiazanych 148}
Ib. kesiska 87 229]
- w tym: od jednostek powiazanych 1111
C. ztom 63 407 16 722
- w tym: od jednostek powiazanych
d. konstrukcje stalowe 1173
- w tym: od jednostek powiazanych
e. pozostate produkty 57 380 2533}
- w tym: od jednostek powiazanych 58 4
f. sprzedaz rob6t budowlano-montazowych 134 10 179}
- w tym: od jednostek powiazanych
g. prefabrykacja elementow
- w tym: od jednostek powiazanych -
Ih. czynsze za wynajem garazy i inne 5305 4579]
- w tym: od jednostek powiazanych 161 66)
|i. prowizje z tytutu obstugi kontraktow importowych 115 401
- w tym: od jednostek powiazanych
|i. sprzedaz pozostatych ustug 48 116 113 946
- w tym: od jednostek powiazanych 577 5404
Przychody netto ze spr zedazy produktow razem 175630 268 300|
- w tym: od jednostek powiazanych 796 1869
Nota 27B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY.PRODUKTOW. .17 gt m et g
B e PN
a. krgj 175 630 255 427
- w tym: od jednostek powiazanych 796 1869]
Jo. exsport 12 873]
- w tym: od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 175630 268 300§
- w tym: od jednostek powiazanych 796 1869
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Nota 28A

a. sprzedaz towaréw eksportowa

249 325

184 615

- w tym: od jednostek powiazanych

Jb. sprzedaz towar6w reeksportowa

4097

- w tym: od jednostek powiazanych

. sprzedaz towardw z importu

92 029

122 839

- w tym: od jednostek powiazanych

1113

d. sprzedaz towaréw zakupionych w kraju

487 046

536 978

- w tym: od jednostek powiazanych

7927

14

e. sprzedaz komisowa

- w tym: od jednostek powiazanych

f. sprzedaz energii elektrycznej

- w tym: od jednostek powiazanych

g.

- w tym: od jednostek powiazanych

Ih.

- w tym: od jednostek powiazanych

- w tym: od jednostek powiazanych

li. sprzedaz materiatow

67

4121

- w tym: od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow razem

829 356

857 357|

- w tym: od jednostek powiazanych

9 040

14

Nota 28B

a. krgj

580 031

663 350,

- w tym: od jednostek powiazanych

9040

14

Jb. eksport

249 325

194 007

- w tym: od jednostek powiazanych

Przychody netto ze spr zedazy produktéw razem

829 356

857 357|

- w tym: od jednostek powiazanych

9 040

14
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Nota 29
ROSZTY WEDLUG RODZAIO. (. . T 00 00
a. amortyzacja 14 370 37 084
|b. zuzycie materialéw i energii 23163 71779)
c. ustugi obce 107 660 121 343]
d. podatki i optaty 3395 5832
e. wynagrodzenia 29503 44 762,
f. ubezpieczenia spotecznei inne $wiadczenia 5657 9695
0. pozostate 5014 4124
Koszty wedtug rodzaju razem 188 762 294 619
- Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen migdzyokresowych 885 -17 207
- koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby (wielkos¢ ujemna) -9 -3 4704
- koszty sprzedazy (wielkosé ujemna) -31082 -40 423
- koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -44 739 -44 222
K oszt wytwor zenia spr zedanych produktow 113817 189 297|
Nota 30
INNEPRZYCHODY.OPERACYJNE - - - - - - - - -~ - - - - | - -~ .20 - - | -~ 2003 - -
a. rozwigzane odpisy aktualizujace (z tytutu) 41 246 4746
-naleznosci z tyt. dostaw i ustug 546 3824
- zobowigzan warunkowych 40 093 167
- MSR 19 $wiadczen pracowniczych 603 755
-inne 4
Jb.pozostate, z tego: 72 046 85 668]
- optaty sadowe 94 196
- kary umowne 1839 358}
- odpisy aktualizujace 58 979 30 314
- rozl. miedzyokresowych przychod6w z tyt. zobowiazan warunkowych 7080 50 884
-inne 4054 3916
I nne przychody oper acyjnerazem 113 292 90 414
Nota 31
INNE KOSZTY OPERACYJNE - - - - - - - - |- 2004 - | -~ -2003 - -
a. utworzone odpisy aktualizujace (z tytutu) 14179 11 616II
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug 13 670 4 650]
- zobowiazania warunkowe - 6 640§
- $wiadczenia pracownicze 484 326
-inne 25
Jb.pozostate, z tego: 14 291 12 654
- optaty sadowe 1953 1332
- kary 136 615
- darowizny 233 491
- odpisy aktualizujace pozyczki 559 100]
- pozostale 11410 10 558}
Inne koszty oper acyjne razem 28 470 24 270|
Komentarz:
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Nota 32A
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULUDYWIDEND.E. .o ool
D Z LA GW N ZY S A K+ s e e e T T B L L SRR
a. od jednostek powiazanych, z tego: - -
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wspdizaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
|b.od pozostatych jednostek 6
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach razem 6 -
Nota 32B
PRZYCHODY FINANSOWE Z. TYTULU ODSETEK. ".".".". | """ . 2004 ... 2003 ...
a. z tytutu udzielonych pozyczek 251 143]
- od jednostek powiazanych, z tego: - 143]
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wspotzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych -
- od znaczacego inwestora 143]
- od jednostki dominujacej - -
- od pozostatych jednostek 251
|b. pozostate odsetki 11 256 31482
- od jednostek powiazanych, z tego: 63 4509
- od jednostek zaleznych 63 4 509]
- od jednostek wspotzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
- od pozostatych jednostek 11193 26 973)
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 11 507 31625
Nota 32C
INNE PRZYCHODY-FINANSOWE - - - - - - - ] 2004 .. 2003 -
a. dodatnie roznice kursowe, z tego: 629 1655
- zreglizowane 613 1200]
- niezrealizowane 16 455
|b. rozwiazane odpisy aktualizujace (z tytutu) 49 686
- naliczonych odsetek 23 213§
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego na noty odsetkowe 26 473}
C. pozostate, z tego: 17 469 30 165
- dyskonto weksli 1130 1880}
- odsetki od lokat bankowych 1524 56
- rozwigzanie odpisu aktual. na noty odsetkowe 35 24531
- pozostate 14 780 3698]
I nne przychody finansowe r azem 18 147 32 506
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Nota 33A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULUODSETEK - - - - - - - [ -~~~ 2004 -~ - - - | -~~~ 2003 -~ -
a. od kredytéw i pozyczek 14 435 15275
- dlajednostek powigzanych, z tego: 560 -
- dlajednostek zaleznych - -
- dlajednostek wspoizaleznych - -
- dlajednostek stowarzyszonych 560 -
- dla znaczacego inwestora - -
- dlajednostki dominujace) - -
- dlainnych jednostek 13875 15 275
|b. pozostate odsetki 17 955 14 497
- dlajednostek powigzanych, z tego: 6 -
- dlajednostek zaleznych - -
- dlajednostek wspodtzaleznych - -
- dlajednostek stowarzyszonych 6
- dla znaczacego inwestora - -
- dlajednostki dominujace) - -
- dlainnych jednostek 17 949 14 497,
K oszty finansowe z tytutu odsetek razem 32 390 29772
Nota 33B
INNE KOSZTY FINANSOWE - - - - | .. 2004 .| ...~ 2003 . .
a. ujemne réznice kursowe, z tego: 1076 1391
- zrealizowane 445 308}
- niezrealizowane 631 1 083}
Jb. utworzone odpisy aktualizujace (z tytutu) 541 1 069|
- naliczone odsetki 2999 320}
- pozostate rezerwy (2634) 749]
- odpisanie niesciagalnych odsetek 116 -
- strata z tyt. sprzedazy wierzytelnosci 60
C. pozostate, z tego: 90 390 25986
- - 3878}
- koszty wykupu obligagji - 509)
- utworzenie odpisu na noty odsetkowe 4690 20 910|
- pozostate 85 700 639]
Inne koszty finansowe razem 92 007 28 446
Nota 34
ZYSK. (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCL. .oyt
UDZIALOW.JEDNGSTEK FODPORZADKOWANYCH . .1 .7t T e s
a. zysk ze sprzedazy udziatow i akdji - -
- w jednostkach zaleznych -
- w jednostkach stowarzyszonych - -
- w jednostkach wspétzaleznych - -
a. strata ze sprzedazy udziatow i akdji 32782 11 891
- w jednostkach zaleznych 32782 11891
- w jednostkach stowarzyszonych - -
- w jednostkach wspétzaleznych - -
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgsci udziatdéw jednostek (32782) (11 891)
podpor zgdkowanych razem

Komentarz:
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Nota 35

ZYSKI'NADZWYCZAINE -~ - - 2004 | 2008

a. losowe -

Jb. pozostate (wg tytutdw) - 5212,

- otrzymane odszkodowania 42
- 5170}

Zyski nadzwyczaj ne, r azem - 5212

Nota 36

STRATY NADZWYCZAJINE. .« .- o oo 2004 2003 ...

a. losowe 5

|b. pozostate (wg tytutdw) 123 608 48]

- odniesione w cigzar wyniku straty lat ubiegtych zwiazane ze sprzedaza spotek zaleznych 123 608
- pozostate 48]

Straty nadzwyczajne, razem 123 608 53|

Nota 37A

PODATEK DOCHODOWY. B|'EZACY '''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' o mooE 2003. . ...

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 20920 93136

2. Korekty konsolidacyjne (564)

3. Roznice pomiedzy zy§k|an (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem (150 946) 4394

dochodowym (wg tytutdw)
- trwale réznice korygujace koszty (8 458) (42 490)
-przeisciowe réznice korygujace koszty (269 293) (102 717)
- trwale réznice korygujace przychody 81 601 (33015)
- przejsciowe réznice korygujace przychody 46 226 182 693)
- odliczona strata lat ubiegtych (1022) 77)

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (130 590) 97 530}

5. Podatek dochodowy wg stawki 19% 12 657 25936

6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczeniai obnizki podatku (1697) (12 696)

7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 12 683 13 242
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 12 683 13 242
- dotyczacy pozydji, ktore zmnigiszyly lub zwiekszyly kapitat wiasny - -
- dotyczacy pozycji, kt6re zmnigiszyty lub zwiekszyty wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ i i

firmy
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Nota 37B

PODATEK DOCHODOWY.ODROCZONY, WYKAZANY W.". ..~

- zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytutu powstaniai odwrdcenia sig réznic
Jprzejsciowych

- zmnigiszenie (zwigkszeni€) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniegjszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio nievjgte straty podatkows), ulgi
Jpodatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

(89)

- zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony
Ipodatek dochodowy

1355

-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)

(209

- naliczone odsetki nalezne ujgte do wyniku

198

- zapl.odsetek nalicz.

-odpisy aktualizujace naleznosci nie stan. kosztéw uzysk. przychodéw

- od rezerwy na urlopy

Podatek dochodowy odroczony razem

Nota 37C

- Ujetego w kapitale wiasnym

- Ujetego w wartosci firmy lub ujemne) wartosci firmy

Nota 37D

- dziatalnosci zaniechang

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych
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Nota 38
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU - '-Z-Z-I-Z-Z-'26'0-41-I-Z-Z-I-I-Z-I-I-Z-I-éébéﬁ-ﬁ-ﬁ-ﬁ-ﬁ-
(OWLEKSZENIA STRATY), ZFYTURY. "7 o7ttt Tl Tl
- dopis podatku dochodowego -
Pozostalw obowiazkowe zmnigj szenia zysku (zwiekszenia straty) razem - -
Nota 39
ZY.SK (STRATA)NEFTO.".".".". 0. 0. .t L 2004 .. L 2003 - .. 1
a. zysk (strata) netto jednostki dominujace) 13937 39 678)
Jb. zyski (straty) netto jednostek zaleznych 13 486 25 062
C. zyski (straty) netto jednostek wspéizaleznych - -
d. zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych (514) (92)
e. korekty konsolidacyjne (15 631) 18 630}
Zysk (strata) netto 11 278 83 278}
Wynik finansowy wg segmentéw dziatalnosci
............................................................................ 2004 - - - [ .- 2008 -
Przemyst hutnictwa zelaza i stali (16 664)
Sprzedaz hurtowa i zagospoarowanie metalowych odpadéw i ztomu 11 556 1242
Sprzedaz hurtowa wyrob6w hutniczych (18 736) 18 725
Ustugi autostradowe 34019 58 109)
Obstuga nieruchomosci 30 3236
Jkorekty konsolidacyjne (15591) 18 630}
Razem: 11278 83 27¢]
Nota 40
WYLICZENIE ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKCIE ZWYKEA - |- o[
[ NA AKGJIE ROZWODNIONA. . . o " utu s 200472008, 7
Zysk (strata) netto (za 12 miesigcy) 11278 83 278}
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 107 762 023 107 762 023]
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla (w z) 0,10 0,77
$rednia wazona pr zewidywana liczba akcji zwyktych .
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje zwykla (w z1)
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STALEXPORT SA.
sporzadzonego na dzien 31.12.2004 r.

1. Instrumenty finansowe

Podmiot dominujacy Stalexport S.A. do krétkoterminowych instrumentéw finansowych zaliczyt
pakiet akgji: Bytomskich Zaktadow Odziezowych o wartosci 19 tys. zt oraz Katowickich Zaktadow
Wyrobow Metaowych o wartosci 8 tys. zt.

Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice do krétkoterminowych instrumentéw finansowych zaliczyt
pakiet akgji: Atlantico TranssEx Sp. z 0.0. w Katowicach o wartosci 350 tys. zt (objete odpisem
aktualizujacym w petngj wysokosci), APC Metachem S.A. w Opolu o wartosci 8 tys. zt (objgte
odpisem aktualizujacym w petng wysokosci), Towarzystwa Inwestycyjnego Merkury o wartosci
1.200 tys. zt, przy odpisie aktualizujacym 1.184 tys. zt. Pakiet akcji w stosunku do ubiegtego roku nie
ulegt zmianie.

Pozostate spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2004 r. nie wykazuja
insgrumentéw finansowych.
2. lstotne dane o zobowigzaniach warunkowych

Zobowiazania warunkowe grupy kapitatowe Stalexport S.A. na dzien bilansowy wynosza
315.843 tys. zt z tego:

z tytulu udzielonych poreczen i gwarandji 289.448 tys. zt
z tego:
narzecz jednostek powiazanych objetych konsolidacja 1.875 tys. zt
narzecz pozostatych jednostek 287.573 tys. zt
Z tytulu pozostatych zobowiazan 26.395 tys. zt
z tego:
narzecz jednostek powiazanych -
narzecz pozostatych jednostek 26.395 tys. zt

Zobowiazania warunkowe Stalexport Centrostal S A. Lublin obgmuja taczna kwote 4.493 tys. zi.
Sq to;- porgczenie wekdowe w kwocie 1.000 tys. zt, - zabezpieczenie kredytow na majatku trwatym i
obrotowym w Iaczngj kwocie 1.995 tys. zt oraz - przewtaszczenie przez Bank Inicjatyw Spoteczno-



Ekonomicznych w Lublinie towaréw na kwote 1.498 tys. z, stanowiacych zabezpieczenie splaty
udzielonego kredytu.

Zobowiazania warunkowe Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice obgmuja taczna kwote
21.100 tys. zi. Sg to; - porgczenia wekdowe w kwocie 3.900 tys. zI, stanowiace zabezpieczenie
transakcji handlowych ze Stalprodukt Centrostal Sp. z 0.0. w Krakowie (500 tys. z1), z Huta Bankowa
w Dabrowie Gorniczej (400 tys. zt) oraz zabezpieczenie kredytu Nordea Bank Polska S.A.(3.000 tys.
zh). Zabezpieczenie kredytow na majatku trwatym i obrotowym w taczngl kwocie 12.000 tys. zt oraz
przewlaszczenie zapasdw na kwote 5.200 tys. zt, stanowiace zabezpieczenia transakcji handlowych ze
Staprofil S.A. w Dabrowie Gorniczej (3.500 tys. zt) i Piecbud Sp. z 0.0. w Dabrowie Gorniczej (500
tys. zt) oraz zabezpieczenie kredytu w Nordea Bank Polska S.A. (1.200 tys. z}).

Zobowiazanie warunkowe Stalexport Centrostal S.A. Warszawa obgmuje kwotg 250 tys. zt. Jest to
porgczenie kredytu udzielonego spotce zalezng In Bud Sp. z 0.0. z Sedziba w Ostrotgce nie objgte
konsolidacja. Jednoczesnie Stalexport Centrostal S.A. Warszawa w pozycjach pozabilansowych
wykazuje naleznos¢ warunkowa z tytutu otrzymanego poreczenia od spdtki dominujace Stalexport
S.A. w wysokosci 500 tys. zt.

Zobowiazanie warunkowe Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. K atowice obgimuje kwote 1.875
tys. zt. Jest to poreczenie udzielone spétce stowarzyszongj - Stalexport Autostrada Slaska S.A. objetej
konsolidacja i zwiazane jest z prawdopodobienstwem otrzymania przez w/w spotke koncegi na budowe
autostrady A-4 na odcinku Katowice-Wroctaw.

Stalexport S.A. posiada zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek w ogolng kwocie
288.125 tys. 7k

- Z tytutu udzielonych gwarancji | poreczen 285.825 tys. zt

- Z tytutu otwarcia akredytywy 2.300 tys. zt

W kwaocie poreczen najwigksza wartos¢ stanowi poreczenie udzielone Walcowni Rur Jednosé¢ Sp. z o.0.

w Siemianowicach Slaskich w wysokosci 278.379 tys. zl, ktére nie zostalo objete odpisem

aktualizujacym, natomiast porgczone kredyty posiadaja zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego

na maszynach i urzadzeniach WRJ, cesje wierzytelnosci na rzecz konsorcjum bankéw oraz hipoteke na

majatku Huty Jednos¢ S.A.

Stan poreczen w spéitce dominujacegl w stosunku do 2003 roku ulegt zmnigjszeniu 0 65.910 tys. zt na

skutek:

- przeszacowania- 7.073 tys. zt.,

- przeniesienia ze zobowiazan pozabilansowych na zobowiazania wymagane wobec Skarbu Panstwa
kwoty 37.500 tys. zt z tytutu poreczenia kredytu Hucie Ostrowiec,

- Splate przez Stalexport SAA. 1.393 tys. zt na rzecz PEKAO S.A. porgczonego kredytu dla
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadtosci,

- Splate przez Hute Szczecin kolgnych rat porgczonego przez Stalexport S.A. kredytu w taczng
kwocie 1.200 tys. zt.

Pozostale spotki zalezne i spotki stowarzyszone objete ninigjszym sprawozdaniem nie wykazuja
zobowiazan warunkowych.



3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli w grupie kapitatowe

Stalexport S.A. oraz potki zalezne i owarzyszone objete konsolidacja na dzien 31.12.2004 r. nie
wykazuja zobowiazan wobec Skarbu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorianego z tytutu
uzyskania prawa wiasnosci budynkow i budowli, za wyjatkiem Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,
ktora na dzien bilansowy zgodnie z otrzymana koncega posiada prawo wiasnosci budynkéw i budowli i
w zwiazku z powyzszym jest zobowiazana do uiszczania podatku od nieruchomosci do gminy Krakéw
Zabierzéw oraz miasta Mystowice.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechang

Spotki zalezne i stowarzyszone objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zaniechaly
zadngj dzialalnosci gospodarcze) w 2004 r. inie planuja zaniechania w nastepnych okresach, za
wyjatkiem Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice, ktory w miesiacu grudniu 2004 r. podjat decyzje
0 zaniechaniu prowadzenia dziatalnosci na terenie nieruchomosci potozong w Bytomiu przy ul.
Katowickigj 45.

5. Koszt wytworzenia, §rodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wlasne potrzeby

W Stalexport S.A. poniesione w 2004 roku naktady inwestycyjne zostaty omowione w Sprawozdaniu
Zarzadu.

W Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice naktady inwestycyjne na wiasne potrzeby w okresie
sprawozdawczym wyniosty 250 tys. zt, z tego:

- zakup srodkow trwatych 221 tys. zt
- adaptacja hali magazynoweg we Wroctawiu 20 tys. zi
- modernizacja suwnicy 9tys. zt

W Stalexport Transroute Autostrada S.A. w Mystowicach w okresie sprawozdawczym poniesiono
naktady na zakup srodkéw trwalych w ogdlngj kwocie 634 tys. zi.

W Stalexport Autostrada Matopolska S.A. w Mystowicach w okresie sprawozdawczym poniesiono
naktady na srodki trwate w budowie w ogdlng wysokosci 14.369 tys. zt, w tym na ochrong srodowiska
4.025 tys. ztotych.

6. Poniesone naklady inwestycyjne

a) srodki trwate w budowie — stan nadzien 31.12.2003 r.. 29.439 tys. zt
b) srodki trwate w budowie — stan na dzien 31.12.2004 r. 53.650 tys. zt
C) zmiana stanu srodkow trwatych w budowie w 2004 r (b -a) 24.211 tys. zt
d) srodki trwale przyjete z inwestycji i zakupione w 2004 r. 26.006 tys. zt
€) wartosci niematerialne i prawne przyjete z inwestycji
i zakupionew 2004 r. 207 tys. zt
Zmiana stanu nakladéw —razem (c+ d+ €) 50.424 tys zt



Planowane naklady inwestycyjne
Planowane naktady inwestycyjne w spotce dominujacej zostaly omowione w Sprawozdaniu Zarzadu.
Planowane naktady w spotkach grupy kapitatowej Stalexport S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie tys. zt

Planowane naktady inwestycyjne dotyczace zakupu akgji i udziatdw w podmiotach zaleznych
I stowarzyszonych w okresie ngjblizszych 12 miesigcy 0
Planowane naklady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych i prawnych oraz 60 432
srodkow trwatych, atakze akdji i udziatow w podmiotach spoza grupy w okresie
najblizszych 12 miesigcy

w tym: na.ochrong srodowiska 0
Planowane naklady inwestycyjne w okresie ngblizszych 12 miesigcy razem 60 432

7.1. Informacje o transakcjach emitenta/ jednostek powigzanych z jednostkami
powigzanymi, dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan

Informacja o przeniesieniu praw i obowiazkow wynikajacych z koncegji autostradowej zawarta jest w
pkt 18.

7.2  Daneliczbowe dotyczace jednostek powigzanych ze Stalexport SA.

Dane liczbowe dotyczace stopnia udziatu w zarzadzaniu przedstawiono w nocie 5E skonsolidowanego
porawozdania finansowego. Wzajemne naleznosci i zobowiazania przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie Naleznosci Zobowigzania | Doptlaty wg
Stalexport SA | Stalexport SA |stanu na dzien

31.12.2004 r.
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. | Mystowice 2 407 67 666 -
Stalexport Autostrada Dolnaoslaska SA | Katowice - 14 150 -
Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice 2 265 1468 -
Stalexport Centrostal S.A. Warszawa 65 295 40 -
Stalexport Serwis Centrum Betchatéw 23 - -
Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0. Biatystok 55 - -
Stalexport Centrostal S.A. Lublin 891 - 200
Stalexport Transroute Autostrada S.A. | Mystowice 65 1006 -
Stalexport Autostrada Slaska S.A. K atowice - 3340 -
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice - 311 -
Razem 71001 87981 200




Koszty i przychody (tacznie z finansowymi) z wzajemnych transakdji:

- przychody Stalexport SA.  116.951 tys. zt
- koszty Stalexport S.A. 49.068 tys. zt

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaj a konsolidagji

W 2004 r. grupa kapitatowa nie readlizowata wspllnych przedsiewzig¢, ktore nie podlegatyby
konsolidacji metoda petna lub praw wiasnosci.

9. Przecietne zatrudnienie w grupie kapitatowe] przedstawia S¢ jak ponizej:
Zatrudnienie ogotem: 650
z tego: - pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 381
- pracownicy na stanowiskach robotniczych 266
- 0soby na urlopach wychowawczych i bezptatnych 3

W Stalexport S.A. na przestrzeni 2004 r. nastapit wzrost zatrudnienia, Spowodowany uruchomieniem
dodatkowych trzech hurtowni na terenie Wielkopolski, jednej hurtowni w Belchatowie oraz oddziatu
produkujacego zbrojenia stalowe dla budownictwa ,, Stal-Bud” w Katowicach- Panewnikach.

10. Informacje o wynagrodzeniach wyplaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w
$polce dominujacg, w spdtkach zaleznych i stowarzyszonych — objetych konsolidacja
przedstawia ponizsza tabela (w tys. zt ):

Spétka Osoby Osoby
zarzadzaj ace nadzor ujace
i prokurenci
Spotka dominujaca
Stalexport S.A., w tym: 1859 117
z tyt. petnienia funkcji we wiadzach jednostek zaleznych
Spolki zalezne
Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice 881 175
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. - Mystowice 383 143
Stalexport Centrostal Lublin S.A. 330 96
Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice 460 207
Spdiki zalezne stanowigce grupe kapitatowa nizszego
szczebla
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. - Katowice 247 -
Stalexport Centrostal Warszawa S.A. 857 257
Spdiki stowar zyszone
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice 115 90

Ogotem osoby zarzadzagjace - 5.132 tys. zi
Ogotem osoby nadzorujace - 1.085 tys. zt



11. Informacje o wartosci zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji udzielonych osobom
zar zadzajacym i nadzorujacym

W Stalexport S.A., spotkach zaleznych oraz w spotkach stowarzyszonych w 2004 r. nie udzielano
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz innym osobom, z ktérymi sa one powiazane osobiscie:
zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji, za wyjatkiem Stalexport Autostrada Matopolska S.A., ktéra
udzielita zaliczki cztonkowi Zarzadu w wysokosci 2 tys. zt.

12. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2004 rok

W sprawozdaniach finansowych Stalexport S.A oraz spétek zaleznych i stowarzyszonych objetych
konsolidacja za 2004 r. nie wystapita koniecznos¢ wykazania zdarzen z lat ubieglych, za wyjatkiem
Stalexport Serwis Centrum Katowice S.A. W okresie sprawozdawczym w spotce wystapito zdarzenie
dotyczace lat ubiegtych, poniesiono koszt 35 tys. zt, w zwiazku z otrzymanym wyrokiem sadowym,
zobowiazujacym do wyplaty bytemu pracownikowi firmy Stal-Bud Sp. z 0.0. wynagrodzenia za
godziny nadliczbowe, urlop oraz zalegte odsetki.

13. Zdarzenia po dniu bilansowym

Stalexport S.A. do dnia ogtoszenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2004 rok w
ramach realizacji postepowania ukltadowego sptacit szdsta i S0dma rate kwartalna dla wierzycieli
gtéwnych.

W dniu 13.01.2005 r. osoba nadzorujaca spOtke nabyta na rynku gietdowym 3.000 sztuk akdji
Stalexport S.A.

W dniu 20.01.2005 r. Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport S.A. podjeto
Uchwale 0 polaczeniu spotki dominujace] Stalexport S.A. ze $p0tka zalezna Stalexport Centrostat
Warszawa S.A., ktére postanowieniem Sadu Regonowego w Katowicach nastapito 01.03.2005 r.

Z dniem 01.03.2005 r. Stalexport S.A. uruchomit hurtownie wyrobow hutniczych w £.odzi na terenie
wydzierzawionym od firmy Lemat S.A.

14.  Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a emitentem
Stalexport S.A. nie posada poprzednika prawnego.

15.  Stalexport S.A. nie korygowat skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskaznikiem
inflacji, gdyz w ostatnich 3 latach poziom inflacji ksztaitowat si¢ ponizej 20%.

16. Roéznice pomiedzy wczesnigg publikowanym  skonsolidowanym  sprawozdaniem
finansowym za 1V kwartal 2004 r., (SA-QS 4/2004) a ninigszym skonsolidowanym
gporawozdaniem finansowym (SA-RS 2004)



Skonsolidowany wynik finansowy ulegt zmnigszeniu o 31.177 tys. zi. Decydujacy wplyw na
zmnigjszenie wyniku miat utworzone odpisy aktualizujace w spotce zalezng Stalexport Centrostal S.A.
Warszawa, ktora za IV kwartat 2004 r. w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazywata zysk netto w wysokosci 2.249 tys. zt, natomiast w sprawozdaniu rocznym strate netto w
wysokosci 32.489 tys. zt.

17. Z dniem 1.01.1999 r. zostaly wprowadzone w zycie “Zasady Rachunkowosci Grupy
Kapitalowg Stalexport S.A.”, ktére sa biezaco aktualizowane w oparciu 0 zmiany przepisdw
prawnych.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowe Stalexport S.A.
zastosowano nastgpujace metody konsolidagji:

§ metodg petng - sprawozdania finansowe podmiotéw zaleznych,
§ metode praw wiasnosci - sprawozdania finansowe podmiotéw stowarzyszonych.
Metoda petna polega na zsumowaniu poszczegélnych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywu srodkéw pienigznych podmiotu dominujacego Stalexport S.A. i wchodzacych w
sklad grupy kapitatowe) jednostek zaleznych objetych konsolidacja, anastepnie dokonaniu
naste;pu; acych wytaczen:
wartosci nabycia udziatow / akcji posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych
i aktywdw netto jednostek zaleznych (aktywa netto sa to aktywa bilansu pomnigjszone o rezerwy,
zobowiazania, w tym fundusze specjalne, rozliczenia migdzyokresowe bierne i przychody przysztych
okresow; aktywa netto rowne s3 kwotowo kapitatowi wiasnemu),
wzajemnych naleznosci i zobowiazan podmiotéw objetych konsolidacia,
przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,
dywidend naleznych spotce Stalexport S.A. od podlegajacych konsolidacji jednostek zaleznych.

Przy konsolidacji podmiotow stowarzyszonych metoda praw wiasnosci skorygowano wartos¢ udziatow
w tych spotkach o roznice miedzy cena nabycia udziatbw a wartoscia aktywdéw netto jednostki
stowarzyszonej przypadajaceg podmiotowi dominujacemul.

Ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji umarzana jest wedtug metody liniowe w okrese 5 lat. Natomiast
wartos¢ firmy z konsolidacji odpisywana jest jednorazowo.

18.  Opisistotnych dokonan w Grupie Kapitatowej Stalexport S.A. w okresie od
01.01.2004 do 31.12.2004 r oku

Stalexport S.A. w ramach realizacji post¢powania uktadowego w 2004 r. splacit ogdtem 44.433 tys. i,
z tego 10.664 tys. zt odsetek.
Na dzien bilansowy stan zobowiazan uktadowych wynosi 124.598 tys. ztotych.

W dniu 15.01.2004 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Wane Zgromadzenie Akcjonariuszy Staexport S.A.
ktore przyjelo rezygnacje czterech dotychczasowych cztonkow Rady Nadzorcze: Pana Jozefa
Okolskiego, Pana M.Lindsay Forbes, Pana Antoniego Magdoniai Pana Stanistawa Bebenka



W dniu 16.01.2004 r. zostaty spetnione warunki umowy zawartg) 17.11.2003 r. pomigdzy Stalexport
SA., a Impexmetal S.A. dotyczacej zbycia 87.285 sztuk akcji zwyktych oraz 3.630 sztuk akgji
uprzywilejowanych Walcowni Metali Dziedzice S.A. z Sedziba w Czechowicach Dziedzicach.

Sprzedaz akcji Walcowni Metali Dziedzice S.A. byta kolgnym etapem realizacji planu restrukturyzagcji
Grupy Kapitalowe Stalexport S.A.

W pierwszym kwartale 2004 roku doszta do skutku umowa sprzedazy udziatédw Ferrostal Labedy
Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach (spotki zaleznej w 90,61 % ). Zostaty spetnione warunki zawieszajace,
tzn. Ztomrex Sp. z 0.0. z Siedziba w Porgju — nabywca udziatlow przedmiotowej spétki uzyskat zgode
Urzedu Ochrony Konsumentéw i Konkurencji na nabycie udziatbw oraz wspolnik nie skorzystat z
prawa pierwokupu udziatow.

W dniu 11.05.2004 r. akcjonariusze Stalexport Autostrada Slaska S.A. podpisali porozumienie namocy
ktérego nastapita zmiana w dotychczasowym akcjonariacie spotki. Migsce dotychczasowego
szwedzkiego akcjonariusza NCC AB zajat austriacki Strabag AG.

Po dokonaniu zmian nowy akcjonariat spotki Stalexport Autostrada Slaska S.A. przedstawia Si¢
nastepujaco:

Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. - 37,5 % kapitatu i glosdw na WZA
Egis Projects S.A. - 375 % "
Strabag AG - 250 % "

W dniu 13.05.2004 r. odbylo sie Nadzwyczajne Wane Zgromadzenie Stalexport S.A., ktére
wprowadzito zmiang w brzmieniu 8 8 ust. 2 statutu spoiki, dotyczacego warunkéw podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

W dniu 14.05.2004 r. Stalexport S.A. otrzymat komunikat z Gieldy Papieréw Wartosciowych o
wiaczeniu walorow spotki naliste WIG 20 i Segment plus.

W dniu 19.05.2004 r. Sad Regjonowy w Poznaniu ogtosit upadtos¢ z opcja likwidacji spotki Stalexport
Wielkopolska Sp. z 0.0. w Komornikach. W dniu 31.05.2004 r. Stalexport Wielkopolska Sp. z o. o.
Ztozyta odwotanie od postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu z dnia 19.05.2004 r

Stalexport S.A. we wspOlpracy z Zarzadem Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. podjat dziatania majace
na celu kontynuacje dziatalnosci handlowel w tym rejonie poprzez przejecie zespotu handlowcow w
oparciu o dzierzawiony majatek spétki. Ogtoszenie upadiosci stato Sie¢ przyczyna utraty kontroli nad
$p06tka oraz nie obgimowania jg konsolidacja petna w biezacym sprawozdaniu finansowym.

Stalexport S.A. utworzyt w latach ubiegtych 100 % odpisy aktualizujace na posadane udzialy oraz
przeterminowane naeznosci od Staexport Wielkopolska Sp. z 0.0., ktére w dotychczasowych
bilansach skonsolidowanych byty wycofywane i zmnigszaty strat¢ z lat ubiegtych. Z uwagi na utratg
kontroli nad spotka, w biezacym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpisy te nie podlegaty
korekcie konsolidacyjnej. Oznacza to zwigkszenie strat z lat ubieglych i jednoczesnie zmnigszenie
kapitatu wiasnego o 35.000 tys. zt.

Ztozone do Sadu Rejonowego w Poznaniu zazalenie w sprawie ogtoszenia upadtosci z opcja likwidagji
potki Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. zostato przez sad odrzucone.

W dniu 22.06.2004 r. Stalexport Autostrada Slaska S.A. zlozyt oferte przetargowa w Centralng
Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad na udzidlenie koncesji na budowg oraz eksploatacje autostrady
A-4 naodcinku Katowice-Wroctaw.



W dniu 29.06.2004 r. odbylo d¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport S.A. na
ktorym zostato zatwierdzone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2003 rok oraz
Akcjonariusze udzidili absolutorium Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze. Jednoczesnie zostata
podjeta Uchwata nr XV, zgodnie z ktora okres kadencji nowo powstatej Rady Nadzorcze w skiad,
ktorg weszli: Pan Robert Bender, Pan Stanistaw Berkieta, Pan Przemystaw Majka, Pani Krystyna
Strzelecka, Pan Zbigniew Szalgjda, Pan Tadeusz Wiudyka ustalono na okres trzech lat.

Sposréd wybranego grona na Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybrano Pana Zbigniewa Szatajde.
Nowo wybrana Rada Nadzorcza dokonala wyboru Zarzadu i jednoczesnie zmiany funkcji Pana
Mieczystawa Skotozynskiego z Czionka Zarzadu Dyrektora Finansowego na Wiceprezesa Zarzadu
Dyrektora Finansowego.

W dniu 7.07.2004 r. Stalexport Centrostal Warszava S.A. (spdtka zalezna od Stalexport S.A.)
podpisata z firma Hochtief Polska Sp. z 0.0. umowg na prefabrykacje zbrojen o tacznej wartosci 14.000
tys. zt. Umowe zawarto na okres 1 roku.

W dniu 21.07.2004 r. zostala zawarta pomigdzy Stalexport S.A. a Celsa Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. z
sedziba w Ostrowcu Swigtokrzyskim umowa sprzedazy 17.426 sztuk udziatéw Przedsigbiorstwa
Przerobu i Obrotu Ztomem Ztomhut Sp. z 0.0. z Sedziba w Bodzechowie (spétka zalezna od Stalexport
S.A. w 65,45%). Laczna wartos¢ zbycia udziatdw wyniosta 9.500 tys. zt. Umowa doszia do skutku w
dniu 30.07.2004 r., po spetnieniu warunku zawieszajacego tj. w zamian za wykreslenie zastawu
rejestrowego na udziatach przez Bank PKO BP, Celsa w imieniu Stalexport S.A. wptacita do banku
kwote 5.700 tys. zt z ceny zbycia tytutem splaty czesci kredytéw udzielonych Stalexport S.A.

W dniu 28.07.2004 r. zostata przeniesona koncegja na pierwszy ptatny odcinek autostrady Katowice-
Krakdw ze Stalexport S.A. na Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Decyzje 0 przeniesieniu praw i
obowiazkow wynikajacych z koncegji podjat Minister Infrastruktury na podstawie art.60 a ustawy z
dnia 27.10.1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krgowym Funduszu Drogowym. Przeniesenie
koncegi utatwia uzyskanie kredytu dtugoterminowego na zasadzie finansowania projektu, gdyz pozwala
na oddzielenie ryzyka zwiazanego z projektem autostradowym od ryzyka zwiazanego z pozostala
dzialalnoscia Stalexport S.A. Przeniesenie koncegi stwarza podstawe do ubiegania S¢ 0 zwrot od
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. wydatkow poniesonych przez Stalexport S.A. na inwestycje
autostradowa. Warunkiem uzyskania zwrotu poniesionych naktaddéw jest uzyskanie przez Staexport
Autostrada Matopolska S.A. zamknigcia finansowego, co powinno nastapi¢ w | potowie 2005 r.

W 2004 r. w Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (spétka zalezna od Stalexport S A. w 100 %)
zakonczyta inwestycje zwiazana z remontem wiaduktu nr 13 wraz z jezdnia gtéwna drogi S1 w obrebie
wezla autostradowego w Brzeczkowicach. Zakonczono budowe ekrandw akustycznych, budowe stacji
meteo oraz tablic informacyjnych, remonty dylatacji bitumicznych na obiektach nr 31 i 55. Ponadto
wykonano badania standardowe jezdni autostrady na catel dtugosci.

W Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice (spétka zalezna od Stalexport S.A.) z dniem 01.09.2004

r. nastqplly zmiany w skladzie Zarzadu:
Uchwata Rady Nadzorczg Nr 23/2004 z dnia 06.08.2004 r odwotano Pana Jozefa Blokisza ze
stanowiska Prezesa Zarzadu,

- Uchwala Rady Nadzorczg Nr 24/2004 z dnia 06.08.2004 r. odwotano Pana Henryka
Orczykowskiego ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu,



- Uchwala Rady Nadzorczg Nr 25/2004 z dnia 06.08.2004 r. powotano Pana Henryka
Orczykowskiego na stanowiski Prezesa Zarzadu,

- Uchwala Rady Nadzorczel Nr 26/2004 z dnia 06.08.2004 r. powotano Pana Waldemara Lisonia na
stanowisko Wiceprezesa Zerzadu

W dniu 01.09.2004 r. Stalexport S.A. podpisat ze Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra
Finansbw umowe o sptacie diugu w wysokosci 72.592 tys. zt, ktora to kwota dotyczy poreczenia
wekdowego jakiego udzielit Stalexport S.A. na rzecz zaciagnigtego kredytu przez Hutg Ostrowiec.
Zgodnie z umowa Splata wierzytelnosci nastapi w 72 ratach miesigcznych poczawszy od miesiaca
gerpnia2008 r., czyli. po uptywie splaty rat zobowiazan uktadowych.

Od dnia podpisania umowy wierzytelnos¢ jest oprocentowana w wysokosci rownej stawce WIBOR 1M
powigkszonej o 1,5 punktu procentowego.

W dniu 01.09.2004 r. Stalexport S.A. podpisat z francuska firma VINCI Concesons SA. list
intencyjny, dotyczacy wspOtpracy strategiczng w zakresie projektow autostradowych.

Wspdtpraca ma dotyczy¢ nastepujacych projektow koncesyjnych:

- Autostrady A-1 z wyjatkiem odcinka pomigdzy Gdanskiem a Toruniem,

- Wschodnig) czgsci Autostrady A-2 tj. od Strykowa do granicy wschodnigj,

- Autostrady A-4 z wyjatkiem odcinka Krakow-Katowice i Wroctaw-Katowice.

W dniu 03.09.2004 r, nastapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Stalexport Serwis Centrum S.A.
Katowice. Zarzad Stalexport S.A. Uchwata Nr 04/2004 z dnia 03.09.2004 r. odwolal Pana Jerzego
Kochanskiego i powotatl Pana Jozefa Blokisza na nowego cztonka Rady Nadzorcze.

W dniu 05.09.2004 r. z moca obowiazywania od 01.09.2004 r. Stalexport S.A. podpisat z Centrostal
S.A. Rzeszéw umowe wynajmu nieruchomosci o powierzchni 16.756 m2, potozongl w Rzeszowie. Na
wynajmowang powierzchni utworzono sktad handlowy umozliwigiacy sktadowanie oraz sprzedaz
wyrobdw stalowych. Jest to dziesiaty sktad handlowy Stalexport S.A., najwigkszy w tym rejonie Polski.

W dniu 14.09.2004 r. Stalexport S.A. otrzymat z Centralngj Dyrekcji Drog Krgjowych i Autostrad
pismo informujace o tym, iz po zapoznaniu Si¢ z wynikami przetargu na zawarcie umowy o zarzadzanie
I eksploatacje autostrady A-4 na odcinku Katowice-Wroctaw, negocjacje zawarcia umowy prowadzone
beda ze spdtka Stalexport Autostrada Slaska S.A. w Katowicach.

W dniu 22.10.2004 r. Stalexport S.A. podjal uchwale 0 przystapieniu do prac majacych na celu
potaczenie Stalexport Centrostal Warszawa S.A. ze spdtka dominujaca.

W dniu 04.11.2004 r. Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (spotka zalezna od Stalexport S.A. w
100%) podpisata z PKN Orlen S.A. umowg w sprawie przeniesienia praw i obowiazkow, wynikajacych
z uméw dzierzawy, na mocy ktorych Stalexport Autostrada Matopolska S.A. stala S¢ wydzierzawigjaca
MOP-y na autostradzie A-4 Katowice-Krakéw.

W dniu 17.12.2004 r. Stalexport S.A. ztozyt Skarbowi Panstwa reprezentowanym przez \Wojewodg
Slaskiego wstepna oferte kupna PPOWH Centrostal Gornoslaski. Oferta ma charakter zaproszenia do
rokowan. W poOzniggszym etapie zgodnym z harmonogramem przedstawionym przez \Wojewode
Slaskiego Stalexport S.A. przewiduje zlozenie oferty wiazacej.

10



W 2004 r. osoby zarzadzajace spotka ( w tym prokurenci ) nabyly na rynku gieldowym 12.690 sztuk
akcji Stalexport S.A. Lacznie osoby zarzadzajace spotka na dzien 31.12.2004 r. posiadgja 66.690 sztuk
akcji Stalexport S.A. Osoby nadzorujace nie posiadaja akcji Stalexport S.A.

11
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1. WPROWADZENIE

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej] STALEXPORT Spoiki
Akcyjng z sedziba w Katowicach za 2004 rok zawiera nawaznigjsze informacje
dotyczace funkcjonowania grupy kapitatowej w okresie sprawozdawczym.

Gtownymi zadaniami  realizowanymi przez STALEXPORT S.A. oraz cala Grupe
Kapitalowa w roku 2004 i ktére po czesci beda kontynuowane w roku 2005 i w latach
nastepnych, byty:

1. splatazobowiazan uktadowych i pozauktadowych,

2. prowadzenie efektywng dziatalnosci handlowej w oparciu o istnigjaca oraz
rozbudowywana sie¢ sprzedazy oraz odbudowywanie pozycji rynkowel w handlu
stala,

3. dalsza restrukturyzacja organizacyjna Spotki i Grupy Kapitatowel zmierzajaca do
konsolidacji jgj czesci dystrybucyjne,

4. kontynuowanie i rozszerzanie dziatalnosci autostradowej poprzez:

§ przeniesenie  posiadang przez  STALEXPORT S.A. koncesi na
eksploatacje autostrady A-4 na odcinku Krakow-Katowice na Spotke
Stalexport Autostrada Malopolska S.A. (w  100% zalezna od
STALEXPORT S.A));

8 udzial w przetargu na udzielenie koncegi na budoweg przez przystosowanie
do wymogow autostrady platnej i eksploatacje autostrady A-4 na odcinku
Katowice-Wroctaw przez Spotke Stalexport Autostrada Slaska;

§ podpisanie listu intencyjnego z francuska Firma VINCI Concessions S.A.,
dotyczacego wspébipracy strategiczng w zakresie przysztych projektow
autostradowych,

5. utrzymanie dyscypliny kosztowsy.

Redlizacja sptat zobowiazan ukladowych i pozaukiadowych jest najwaznigiszym
zadaniem Spotki. Postepowanie ukladowe oraz konwerga wierzytelnosci na akcje
W powiazaniu z restrukturyzacja zobowiazan pozauktadowych stworzyty mozliwosé
dalszego funkcjonowania STALEXPORT S.A. Spotka systematycznie wywiazuje Si¢ ze
swoich zobowiazan uktadowych. Do kwietnia 2005 roku sptacono juz 7 (na 20) rat
uktadowych wraz z odsetkami w Iaczng kwocie 79,2 min zt, z czego w 2004 roku
sptacono tacznie 44,4 min zt.

Ponadto na biezaco sptacane sa réwniez zobowiazania wobec wierzycidli
pozauktadowych. Splaty z tego tytutu wyniosty tacznie 102,5 min zt, w tym w 2004
roku sptacono 49,9 min zt.

Pomimo tak znaczacych obciazen finansowych wplywajacych jednoznacznie na
zmnigjszenie kapitatdbw obrotowych i tym samym ograniczenie mozliwosci handlowych
Grupa Kapitatowa STALEXPORT osiagneta zysk netto. O podejmowanych dziataniach
i osiagnietych rezultatach piszemy szczeg6towo w kolejnych rozdziatach.



Dalsza cze¢s¢ Sprawozdania Zarzadu sktada sig z:

Charakterystyki Grupy Kapitalowgg STALEXPORT (Rozdzat 2) informujace
0 jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz podmiotach gospodarczych objgtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Czesci ogllng) (Rozdziat 3), ktora zawiera analize rachunku zyskéw i strat oraz opis
sytuacji majatkowej i finansowe.

Czesci szczegblowej (Rozdziat 4) obgmujace wszystkie zagadnienia okreslone
w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 21.03.2005 r. w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
(Dz. U. Nr 49, poz. 463).

Czesci (Rozdziat 5) opisujaceg perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe)
STALEXPORT oraz zaistniale zdarzenia i czynniki wystepujace po zamknigciu okresu
sprawozdawczego, tzn. po dacie 31.12.2004 roku, jak réwniez caloksztalt dziatan
Zarzadu STALEXPORT S.A. podjetych w celu okreslenia uwarunkowan dalszego
rozwoju i kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitatowe w latach nastepnych.

2. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT
2.1. Zasady konsolidagji

Grupa Kapitatowa STALEXPORT wediug stanu na dzien 31 grudnia 2004 roku
sktadata sie z 18 podmiotéw gospodarczych, w tym:

- jednostki dominujace) — STALEXPORT S.A.
- 12 jednostek zaleznych
- 5jednostek stowarzyszonych.

Zmiany w skladzie Grupy Kapitalowe w trakcie roku obrotowego zostaly
przedstawione w rozdziale 4.4.

Grupa Kapitatowa STALEXPORT obegimuje jednostki zalezne i stowarzyszone, dla
ktérych podmiotem dominujacym jest STALEXPORT S.A., jak réwniez jednostki
nizszego szczebla konsolidagii, tj. jednostki dla ktérych podmiotem dominujacym sa
jednostki - bezposrednio zalezne od STALEXPORT SA. SzczegGtowy wykaz
podmiotéw gospodarczych Grupy Kapitatowej STALEXPORT zawiergja noty nr 5.E
i 5.F skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja, zar6wno na szczeblu podmiotu dominujacego, jak
i w podmiotach zaleznych bedacych jednostkami dominujacymi dla podmiotow
nizszego szczebla, objeto 11 spotek.



Nie zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmioty, nad
ktorymi spotki dominujace utracity kontrole w wyniku likwidacji badz ogtoszenia
upadiosci, a takze te podmioty, ktorych udzialy staty sie¢ w ciagu roku obrotowego
przedmiotem sprzedazy.

Obszar dziatalnosci gospodarcze Grupy Kapitatowej STALEXPORT obgmuje
dwa gtéwne segmenty branzowe:

- dystrybucje wyrobdw hutniczych,
- dzialalnos¢ autostradowa.

Konsolidacja petna w podmiocie dominujacym STALEXPORT S.A. objgto
nastepujace jednostki zalezne:

1. spéiki handlowe

- Stalexport Serwis Centrum S.A. — Katowice

- GrupaKapitatowa Stalexport Centrostal Warszawa S.A.
(w tym: 2 spoiki zalezne)

- Stalexport Centrostal S.A. Lublin

2. spokki autostradowe

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice

- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice

- GrupaKapitatowa Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice
(w tym: 1 spbika stowarzyszona)

Konsolidacja metoda praw wlasnosci w podmiocie dominujgcym
STALEXPORT S.A. objeto 1 jednostke stowarzyszona:

- Biuro Centrum Sp.zo.0. Katowice

2.2. Sytuacja ekonomiczno — finansowa spétek zaleznych

STALEXPORT S.A. wraz z przyjeciem ukladu z wierzycielami rozpoczat gigboka
reﬁrukturyzaqq swojg grupy. Gtéwne punkty planu strategicznego obgimuja:
koncentracje na dziatalnosci handlowel wyrobami hutniczymi i utrzymanie
pozycji w wybranych asortymentach w handlu zagranicznym,
- radykalne obnizenie kosztow funkcjonowania grupy kapitatowsj,
- wycofywanie Si¢ z dziatalnosci produkcyjnej,
- konsolidacje spoétek dystrybucyjnych w celu wykorzystania synergii,
- rozwoj dziatalnosci autostradowsey.



Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowgg STALEXPORT (stan na 31.12.2004r.)

Docelowo jako jeden podmiot
100% Stalexport
Autostrada
Stalexport 98% Stalexport Malopolska S.A.
Serwis Centrum Centrostal S.A.
Katowice S.A. w Lublinie
66% 55% Stalexport
Transroute
Autostrada S.A.
Stalexport 89%
Centrostal STALEXPORT SA.
Warszawa S.A. 100% Stalexport
Autostrada
Dolnoslaska S.A.
37.5%
udziaty w Stalexport
pozostalych spéfkach Autostrada
(docelowo do sprzedazy) Slaska S.A.

W 2004 roku STALEXPORT S.A. kontynuowat strategic poleggjaca na
wycofywaniu si¢ z dziatalnosci produkcyjneg. Po sprzedazy spotki PPIOZ Ztomhut
Sp. z 0.0. majacel migjsce w lipcu 2004 r. praktycznie zostat osiagnigty zamierzony cel.
Majatek produkcyjny zostal sprzedany i obecnie dziatalnos¢ firmowana przez logo
STALEXPORT S.A. opartajest nadwach filarach:

- dystrybucji wyrobéw stalowych i zaopatrzeniu hut w surowce, oraz
- dziatalnosci autostradowsy.

Dystrybucja wyrobéw handlowych koncentruje sie wokot trzech spotek zaleznych:
Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice (SSC Katowice), Stalexport Centrostal
Warszawa S.A.(S.C. Warszawa) (1 marca 2005 roku nastapito potaczenie Spéiki ze
Stalexport S.A.) oraz Stalexport Centrostal S.A. Lublin (S.C. Lublin), a ponadto jest
prowadzona poprzez rozwijgjaca Si¢ Se¢ hurtowni wchodzacych w sklad struktury
organizacyjng STALEXPORT S.A. Wyniki handlowe spotek dystrybucyjnych ulegty
poprawie. Sa lepsze od wartosci prognozowanych i to zaréwno jesli chodzi o wielkosé
przychoddw ze sprzedazy, jak i 0 poziom wypracowanego zysku na sprzedazy. Pomaga
dobra koniunktura, ale zasadniczy wplyw na poprawe maja efekty dziatan
restrukturyzacyjnych. Tym niemnig wciaz Sa odczuwane trudnosci zwiazane
z ograniczonym dostepem do kapitatu obrotowego.

W ramach reorganizacji Grupy Kapitalowej STALEXPORT dokonano szeregu
istotnych zmian w strukturze organizacyjnej, dokonujac jg sptaszczenia i uproszczenia
W efekcie tych dziatan znaczace) poprawie ulegta komunikacja wewnetrzna w ramach
grupy. Rozpoczety zostat proces konsolidacji spotek dystrybucyjnych, ktéry zostanie



zakonczony w roku 2006, kiedy w migjsce obecng struktury STALEXPORT S.A.
z trzema (a od 1 marca 2005 roku z dwoma) spotkami dystrybucyjnymi, ma powsta
jedna spOtka z oddziatami regionalnymi, operujaca w segmencie hurtowego
i detalicznego handlu stala.

Konsolidacja wszystkich sp6tek handlowych spowoduje dalsze oszczednosci oraz
lepsze wykorzystanie posiadanych zasobdéw. Spotka jest jednym z najwiekszych
dystrybutoréw stali w Polsce, ajg sie¢ sprzedazy pokrywa wiekszos¢ obszaru kraju.
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Cennym aktywem jest koncega na eksploatacje i utrzymanie odcinka autostrady
A-4 Katowice-Krakéw. Dotychczas byta ona w posiadaniu jednostki dominujacej, ae
w ramach porzadkowania catgj grupy oraz dla tatwiejszego pozyskania srodkow
finansowych niezbednych do zamknigcia finansowego projektu, koncega zostata
przeniesiona w lipcu 2004 roku do spoiki zalezngj Stalexport Autostrada Matopolska
SA., w ktérgf STALEXPORT S.A. ma 100% udziatéw.

Pozostate spéiki autostradowe maja za zadanie obstuge i eksploatacje
koncesonowanego odcinka A-4 (STA) oraz zdobycie koncesji na A-4 na odcinku
Katowice — Wroctaw (SAD poprzez SAS).

Przyjeta strategia przyniosta juz w 2003 roku pierwsze pozytywne rezultaty.
Po kilkuletnim okresie ponoszenia dotkliwych strat Grupa Kapitatowa STALEXPORT
w 2004 roku ponownie generuje zyski. Na koniec 2004 roku skonsolidowany wynik
netto jest dodatni i wynos 11.278 tys. zt. Jest on kilkukrotnie mnigjszy od zysku z roku



poprzedniego, ktéry to zysk byt w gldbwng mierze efektem podjetych dziatan
restrukturyzacyjnych i ich wptywu na zawiazywane (lata 2000-2002) i rozwiazywane
(rok 2003) odpisy aktualizacyjne. Warto podkreslic, ze z tytulu swe podstavowe)
dziatalnosci, mierzonegj zyskiem netto na sprzedazy, Grupa Kapitatowa STALEXPORT
wypracowata prawie 60 min zt. (o 14% wigcgj niz w roku 2003).

2.2.1. Spoikki dystrybucyjne Grupy K apitatlowej STALEXPORT

Tabelanr 1 Dane finansowe spotek dystrybucyjnych w ujeciu syntetycznym

POZY CJA SSC KATOWICE | S.C. WARSZAWA S.C. LUBLIN
2004 2003 2004 2003 2004 2003

Aktywa trwate 8792 9408 | 76414 50270 1920 2035

Aktywa obrotowe 19596 20312 | 59951 49916 | 3763 2961

K apitat wlkasny 19920 19069 | 21152 18669 1822 944

Zobowiazania i

rezerwy 8468 10651 (115033 81311 | 3861 4051

Przychody ze

Sprzedazy 79064 77547 (221316 154701 | 23508 28708

K oszty ogdlnego

zar zadu 1963 1631 4721 4214 782 772

Zysk (strata) na

Sprzedazy 2948 (42) 4 408 (242) 871 372

Zysk (strata) netto 851 13 |(32489) 664 878 167

Wskaznik konsumpgji

mar zy* 70,3% 1005% | 78,9% 101,6% | 742% 87,3%

Zyskownosé

Sprzedazy* * 12,6% 10% 9,5% 10% | 144%  10,2%

Wskaznik biezace

plynnosci*** 24 19 0,6 0,6 1,2 0,9

Cykl kapitatu

obrotowego w

dniach**** 47 44 59 19 15 6

Rentownosé kapitatu

wlasnego ROE***** 43%  0,07% ) 36% | 482% 17,7%

Stan

zatrudnienia****** 80 84 126 127 36 39

Objasnieniado tabel nr 1i nr 2

- jesli nie podano inaczej wszystkie dane w tys PLN

* Wskaznik konsumpcji marzy liczony jako

KOSZTY SPRZEDAZY + KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU / ZYSK BRUTTO NA SPRZEDAZY

** Zyskownosé sprzedazy liczonajako ZY SK BRUTTO NA SPRZEDAZY / PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
*** \Wskaznik biezace] plynnosci liczony jako

AKTYWA OBROTOWE / ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

***% Cyk| kapitatu obrotowego w dniach liczony jako ROTACJA NALEZNOSCI HANDLOWY CH + ROTACJA
ZAPASOW — ROTACJA ZOBOWIAZAN HANDLOWY CH wedtug stanu na 31.12.2004

**%xx Rentownosé kapitatu wlasnego ROE liczonajako ZYSK NETTO / KAPITAL WEASNY

*xx%%* Stan zatrudnienia rozumiany jako liczba zatrudnionych osob w spéice



STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A.—-KATOWICE (SSC KATOWICE)
Do ngjwaznigjszych osiagnie¢ zrealizowanych przez spétke w 2004 roku naleza:

- zahamowanie tendencji spadkowej w handlu,
- poprawa ptynnosci i rentownosci funkcjonowania spétki.

Przychody ze sprzedazy w 2004 roku osiagnely wartos¢ 79.063 tys. zt, co stanowi
wzrost 0 2 %wartosci przychoddw osiagnigtych w 2003 roku.

Gtownym zrodiem przychodow byla sprzedaz towaréw i materiatdow, ktéra
stanowita 93,6 % (tj. 74.032 tys. zt) przychoddéw ogotem. Pozostate 6,4% stanowity
przychody ze sprzedazy produktow (5.031 tys. z1).

Pozyskanie szerszego kregu odbiorcéw, a co za tym idzie wzrost przychodéw —
w stosunku do roku poprzedniego, odbylo si¢ w sprzyjgacych warunkach wzrostu
koniunktury rynkowej, zwtaszczaw | kwartale 2004 roku. Dzigki temu znaczacy wzrost
obrotéw nie odbyt si¢ kosztem stosowania nizszych marz, a wrecz przeciwnie — zysk na
sprzedazy wyniost 2.948 tys. zt, podczas gdy w 2003 na tym poziomie spotka
odnotowala strate w wysokosci 42 tys. zt.

Poréwnujac przychody ze sprzedazy osiagnicte w latach 2003 i 2004 mozna
zauwazy¢ utrzymujaca Si¢ tendencje zmiany ich struktury asortymentowej. Stopniowo
zmnigjszat Sie¢ udziat w sprzedazy i dochodach pretow zbrojeniowych na rzecz innych
wyrobdéw, gtéwnie blach i ksztattownikow. Generalnie zadna grupa asortymentowa nie
posiadata roli dominujacsy.

Spoéika zakonczyta 2004 rok zyskiem netto w wysokosci 851 tys. zt. Jest to bardzo
dobry wynik biorac pod uwagg, ze w ubieglym roku zysk ten byt symboliczny i wynosit
13 tys. zk.

W 2004 roku nastapit spadek poziomu aktywéw Spéiki o ponad 4,5% w stosunku
do stanu na koniec 2003 roku. Zwiazane to bylo z obnizeniem wielkosci naleznosci,
zarowno krotkoterminowych o 3.110 tys. zt, jak i diugoterminowych o 283 tys. zt.
Wyraznie poprawita Si¢ dyscyplina w  zakresie windykacji  wierzytelnosci,
co odzwierciedla spadek przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug z
5.458 tys. zt w 2003 roku do 2.933 tys. zt w 2004 roku, tj. 0 2.525 tys. zt. Zmnigjszyt
Si¢ rowniez stan rzeczowych aktywow trwatych o 385 tys. zt, natomiast wzrdst poziom
zapasdw 0 2.527 tys. zt. Polepszenie $ciggalnosci naleznosci i ich redukcja pozwolity na
uwolnienie srodkéw finansowych i przeznaczenie ich na splate zobowiazan.
Zobowiazania krétkoterminowe, ktore stanowia dominujaca pozycje w pasywach spoiki
(29%) zmnigjszyly Si¢ 0 2.186 tys. zt i wynosza na koniec 2004 roku 8.310 tys. z.
Wskaznik ptynnosci spétki wzrdst do bezpiecznego poziomu 2,4.

STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA SA. (S.C. WARSZAWA)
W ramach prowadzoneg] dziatalnosci Stalexport Centrostal Warszawa S.A.

zamowat sie handlem i prefabrykacja wyrobéw stalowych, co pozwaato Spoice
zwickszy¢ stabilnos¢ osiaganych przychoddéw ze sprzedazy. Charakteryzujaca Spotke
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dywersyfikacja dziatalnosci umozliwiala zmnigjszenie ryzyka operacyjnego,
a jednoczesnie pozwalata na utrzymanie obrotéw na poziomie pozwalagjacym zapewni¢
rentownos¢ na podstawowej dziatalnosci.

Spétka posiadata baze magazynowa w Warszawie oraz oddziaty terenowe
w Czestochowie, Biatlymstoku i Sepdlnie Krajenskim. Na terenie oddzialu Warszawa
Spétka dysponowalta zaktadem prefabrykacji zbrojen o zdolnosci produkcji do
4 tys. ton. zbrojen/miesiac.

Od 1 marca 2005 rok - po dokonaniu procesu potaczenia — dotychczasowa
dziatalnos¢ Spotki odbywa si¢ w ramach struktury organizacyjnej STALEXPORT S.A.
Potaczenie spotek nastapito w dniu 1 marca 2005 roku na podstawie art. 492 par. 1 pkt
1 Kodeksu Spotek Handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku  spokki
przegmowang] (Stalexport Centrosta Warszawa S.A.) na spotke przejmujaca
(STALEXPORT SA)).

Stalexport Centrostal Warszawa S.A. posiadata w 2004 roku okoto 15 % udziat
w handlu wyrobami stalowymi na terenie wojewddztwa mazowieckiego, co zapewniato
Spéice dominujaca pozycje wsrod podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ tego typu
W regionie.

Dzieki dobregl koniunkturze na wyroby stalowe Spétka traktowana jako grupa
kapitalowa odnotowata znaczacy wzrost skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy.
W poréwnaniu z rokiem 2003 sprzedaz w 2004 roku wzrosta 043% i wyniosta
221.316 tys. zt. Robwnoczesnie 0 12% wzrosty koszty ogélnego zarzadu. Dzieki temu
spéika osiagneta zysk na sprzedazy w wysokosci 4.408 tys. zt.

Dobre rezultaty na dziatalnosci podstawowe zostaly, niestety, w wymiarze
memoriatowym w rachunku wynikow zniweczone poprzez koniecznos¢ utworzenia
odpisdw aktualizacyjnych na naeznosci (13,6 min z) i na maatek finansowy
(18,4 minzt). Wraz z postepujacym procesem polaczenia obu spotek dokonano
wnikliwego przegladu aktywdw, ktérego andliza doprowadzita z jedne strony do
koniecznosci  przeszacowania wybranych pozycji (gtdwnie naleznosci i aktywa
finansowe)

i utworzenia niezbednych odpisdw aktuadizacyjnych, co zndazto negatywne
odzwierciedlenie w rachunku wynikéw, a z drugigj strony — wielkos¢ majatku trwatego
w postaci nieruchomosci przy ul.Obrzezng w Warszawie zostata zaktualizowana do
wartosci rynkowsej, co znalazio odzwierciedlenie we wzroscie kapitatu z aktualizacji

wyceny.

Ostatecznie pozostate koszty operacyjne wyniosty 20.802 tys. zt a koszty
finansowe 21.100 tys. z. W rezultacie skonsolidowany wynik finansowy spotki za
2004 rok zamknat Si¢ strata netto w wysokosci 32.489 tys. zt.

Aktywa Spotki wedtug stanu na 31.12.2004 wynosza 136.365. W ciagu roku
nastapit wzrost aktywow spotki o 36% w poréwnaniu z 2003 rokiem. Wzrost ten jest
wynikiem gtownie aktualizacji wyceny nieruchomosci (wieczyste uzytkowanie gruntu)
znajdujacg S¢ w Warszawie, co skutkowalo ujeciem w  inwestycjach
ditugoterminowych kwoty 46.945 tys. zt. W strukturze aktywéw wzrost takze udziat
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aktywow obrotowych o 10.035 tys. zt, gtéwnie na skutek zwiekszenia Sie stanu zapasow
0 9.611 tys. zt.

W zakresie pasywow spotki wzrost nastapit za sprawa wyzszego poziomu
zobowiazan dtugoterminowych (wzrost o 7.347 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2003)
i zobowiazan krétkoterminowych (wzrost o 17.402 tys. zt w poréwnaniu z rokiem
2003). Zobowiazania krotkoterminowe na koniec 2004 roku wynosza 96.783 tys. zi,
w ramach ktorych 84.144 tys. zt stanowia zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (w tym
57.033 tys. zt to zobowiazania zrestrukturyzowane wobec STALEXPORT S.A))
a10.996 tys. zt to wartos¢ kredytow i pozyczek.

Wraz ze ztozeniem pod koniec stycznia 2005 r. rezygnacji z zajmowanego
stanowiska przez Owczesnego prezesa zarzadu oraz odejsciem wraz z nim kilku
kluczowych pracownikéw do konkurencji problemem podstawowym w chwili obecne)
oddzialu Stalexport SA. w Warszawie jest odbudowa ,pozrywanych” wigzi
handlowych na lokalnym rynku oraz wizerunku firmy, $wiadomie dezawuowanego
przez bytego prezesa.

STALEXPORT CENTROSTAL SA —LUBLIN (S.C.LUBLIN)

Przedmiotem dzialalnosci spdtki  jest obrét  wyrobami  hutniczymi
i zelazostopami, przerdb i sprzedaz ztomu oraz ustugi w zakresie cigcia wymiarowego
dla odbiorcow.

W 2004 roku spéitka zredizowata sprzedaz towardw i ustug w wysokosci
23.508 tys. zI, natomiast w poréwnaniu do 2003 roku poziom sprzedazy byt mniejszy
o ponad 18%, gtdwnie za sprawa perturbacji na rynku ztomowym i deficytu kapitatu
obrotowego. Pomimo mnigjszych obrotéw spétka wyraznie zwigkszyta swoja marze,
ktora wzrosta ponad 2-krotnie; tym samym zysk na sprzedazy wyniést 871 tys. zi.

Rok 2004 spétka zamkneta dodatnim wynikiem netto w wysokosci 878 tys. zt,
podczas gdy na koniec 2003 roku zysk netto wynosit 167 tys. zt.

Jesli chodzi o hbilans spotki, to zauwazalne zmiany wystapity w aktywach
obrotowych, gdzie wzrést stan zapasdw 0 60% i wynos 1.849 tys. zt, oraz zwigkszyty
si¢ naleznosci krotkoterminowe o 8% do wysokosci 1.886 tys. zi. Suma bilansowa
wedtug stanu na 31.12.2004 roku wynos 5.684 tys. zi, co stanowi wzrost w stosunku do
roku ubiegtego o 688 tys. zt.

Dzigki wypracowaniu zadowalajacych zyskow istotnie poprawita si¢ rentownos¢
kapitatu wiasnego, osiagajac wartos¢ 48,2%.
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2.2.B Spdikki autostradowe Grupy K apitatowej STALEXPORT

Tabelanr 2 Dane finansowe spotek autostradowych w ujeciu syntetycznym

POZY CJA SAM STA
2004 2003 2004 2003
Aktywa trwate 98168 81967 4429 5778
Aktywa obrotowe 70430 35344 9917 8 557
K apitat wiasny 124822 93958 3783 3531
Zobowigzania i rezerwy 43776 23354 | 10564 10804
Przychody ze sprzedazy 76219 75351 | 22160 21095
K oszty ogdlnego zarzadu 15267 14935 3 266 2777

ZysK (strata) na sprzedazy 39224 39765 4742 5777
Zysk (strata) netto 30864 59397 3436 3236

Zyskownosé sprzedazy netto | 51,5% 52,8% 21,4% 27,4%

\Wskaznik biezace ptynnosci 3,5 1,6 2,5 3,0
Rentownosé kapitatu

wlasnego ROE 24,7% 63,2% 90,8% 91,6%
Stan zatrudnienia 14 13 161 169

Zyskownos¢ sprzedazy netto liczona jako zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Pozostate objasnienia— vide tabelanr 1

STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA SA. (SAM)

Spéitka zostala powotana do zarzadzania autostrada A-4 na odcinku Krakow-
Katowice w imieniu koncegonariusza, ktorym jest STALEXPORT S.A. Zarzad spotki
realizowal caloksztalt zadan wynikajacych z Umowy Koncesyjng w wergi
obowiazujacej od dnia 20 wrzesnia 2001 roku oraz Umowy o0 Zarzadzanie
Przedsiewzieciem zawartg) ze STALEXPORT S.A. w dniu 30 czerwca 2001 roku.
Zadaniem spoiki jest przede wszystkim dostosowanie podlegtego odcinka autostrady do
petnych warunkéw autostrady platngj (obecnie trwa |l etap tego procesu) oraz
organizowanie finansowania.

Spétka wraz ze STALEXPORT S.A. prowadzita starania o przeniesienie na jg
rzecz koncegi, co ulatwi uzyskanie kredytu konsorcjanego na dalsze prace
inwestycyjne. W rezultacie z dniem 27 lipca 2004 roku nastapit akt przeniesienia
koncegi na eksploatacje odcinka autostrady A-4 Katowice-Krakdw na spotke Stalexport
Autostrada Matopolska. Pozwoli to doprowadzi¢ do petnego zamknigcia finansowego
projektu oraz umozliwi zwrot poniesionych przez STALEXPORT S.A. naktadow na
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inwestycje. W migdzyczasie spdtka redlizuje nagjpilnigjsze zadania inwestycyjne ze
srodkéw wiasnych.

Wynik finansowe jakie spotka osiagnetaw 2004 roku sa zadowalgjace.
Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy wyniosta 76.219 tys. zi, podczas gdy w roku
poprzednim wynosita 75.251 tys. zt. Wzrost ten jest gtdwnie konsekwencja zwickszenia
ruchu samochodowego i co za tym idzie wigckszych wplywéw z optat za przejazd
autostrada.

Wysoki poziom — podobnie jak w roku ubiegtym - osiagnat wskaznik
zyskownosci sprzedazy netto 51,5%. Zysk netto na koniec 2004 roku wyniost 30.864
tys. zt i byt mnigszy od wyniku netto 2003 roku o 48%. W roku ubiegtym wystapit
jednorazowy przychéd zwiazany z rozwiazaniem rezerwy na naleznosci wobec
STALEXPORT S.A. w wysokosci 33.727 tys zt. Spotka z wygospodarowanego zysku
realizuje biezace potrzeby inwestycyjne.

Spéika redlizuje aktywna dziatalnos¢ marketingowa poprzez stosowanie biletow
rabatowych i upustéw na przejazd autostrada, reklame i akcje promocyjne, ktéra ma na
celu poprawe wizerunku oraz wzrost liczby przejazdéw.

STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA S.A. (STA)

Spétka zgmuje Sie¢ biezaca eksploatacja oraz poborem optat w imieniu
koncegonariusza na odcinku Katowice-Krakow autostrady A-4. Udzialowcami spotki
sa STALEXPORT S.A. (55%) oraz francuska spétka Transroute International S.A.
nalezaca do grupy Egis Project.

Przychody ze sprzedazy w 2004 roku wyniosty 22.160 tys. zl, a zysk netto
osiagnat warto$¢ 3.436 tys. zt. Spotka posiada stabilna sytuacje finansowa (wskaznik
ptynnosci na koniec 2004 roku wynos 2,5), na biezaco reguluje zobowiazania
i corocznie wyptaca dywidendy.

STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA SA. (SAD)
STALEXPORT AUTOSTRADA SLASKA SA. (SAS)

STALEXPORT SA. zaangazowat Si¢ rowniez w przedsiewzigcie platne
autostrady A-4 na odcinku z Katowic do Wroctawia, ktéra ma stanowi¢ przediuzenie
obecnego odcinka Katowice-Krakéw, powotujac w tym celu spotke Stalexport
Autostrada Dolnoslaska.

Spétka Stalexport Autostrada Dolnoslaska poprzez swoja spotke — Stalexport
Autostrada Slaska (pozostali udzialowcy spétki to STRABAG i Egis Project) prowadzi
starania 0 podpisanie umowy 0 zarzadzanie i utrzymanie autostrady A-4 na odcinku
Katowice-Wroctaw. Spotka SAS S.A. po rozpatrzeniu oferty przetargowej uczestniczy
w dalszych negocjacjach w sprawie ustalenia warunkGw umowy.
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3. CZESC OGOLNA

3.1. Wyniki finansowe

3.1.1. Wyniki finansowe Grupy Kapitalowegf STALEXPORT za 2004 .

przedstawia ponizsza tabela:

wtys. zt 2004 2003 zmiana
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 110
towar 6w i materiatow, w tym: 1004 986 1125657 11%
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 175 630 268 300 -35%
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i 829 356 857 357 _3%
materiatow °
. Kos_zty,sprzedanych towar ow, produktow 869 447 088 778 -12%
i materialow, w tym:
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 113 817 189 297 -40%
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 755 630 799 481 -5%
[11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - 11) 135539 136 879 -1%
V. Koszty sprzedazy 31082 40 423 -23%
V. Koszty ogolnego zarzadu 44 739 44 222 1%
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (111 -1V - V) 59718 52 234 14%
V1. Pozostale przychody operacyjne 113 767 90 584 26%
V111. Pozostate koszty operacyjne 38 859 45 897 -15%
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne 0
(VI +VIT- VI 134 626 96 921 39%
X. Przychody finansowe 202411 66 582 204%
XI. Koszty finansowe 159 711 63 849 150%
X11. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatow jednostek (32 782) (11 891)
podpor zadkowanych
XI111. Zysk (strata) na dziatalnosci
gospodar czej 144 544 87 763 65%
(IX + X - X1 +/- X11)
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (123 608) 5159
XV. Odpiswartosci firmy jednostek 30 12
podpor zadkowanych
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy 14 226
jednostek podpor zadkowanych
XVII. Zysk (strata) brutto (X111 +/- X1V -
XV + XV1) 20920 93 136
XVII11. Podatek dochodowy 9678 9673
XIX. Pozostate obowiazkowe zmnigj szenia i )
zysku (zwiekszenia straty)
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podpor zadkowanych wycenianych (514) (92
metoda praw wiasnosci
XXI. Zyski (straty) mniejszosci 550 (93
XXI1. Zysk (strata) netto (XVI1 - XVI1 -XIX 11278 83 278 _86%

+- XX +- XXI)
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3.1.2 Przychody i koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjneg (sprzedaz, koszty
zakupu i sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu).

W 2004 roku przychody ze sprzedazy towar6w i produktow Grupy
Kapitalowgg STALEXPORT wyniosty 1.004.986 tys.zt i byly o 11% nizsze
w porownaniu z rokiem ubieglym. Gtéwna przyczyna spadku obrotéw (okoto
123 minzt) jest utrata wolumenu sprzedazy spétek, ktére w 2004 roku zostaly
sprzedane, tj. Ferrostal Labedy Sp. zo.0.i PPIOZ Ziomhut Sp. z 0.0. oraz utrata
kontroli na skutek upadtosci Stalexport Wielkopolska Sp. z o.0.

W ujeciu terytorialnym struktura przychodéw ze sprzedazy przedstawia sie
nastepujaco:

- obroty krajowe 755.666 tys. zt
- sprzedaz eksportowa 249.325 tys. zt

Obroty krajowe w 2004 roku byty 0 18% nizsze w porownaniu ze sprzedaza jaka
Grupa Kapitalowa zreglizowata na tym rynku w 2003 roku. Sprzedaz eksportowa
wzrosta o 21 %.

W ujeciu rzeczowym struktura przychodéw ze sprzedazy przedstawia sie
nastepujaco:

- przychody ze sprzedazy towar 6w i materiatow 829.356 tys. zt
- przychody ze sprzedazy produktow 175.630 tys. zt

Koszty sprzedanych towaréw i produktéw za 2004 rok wyniosty 869.447 tys. zi,
w tym:
- wartos¢ sprzedanych towaréw w cenie zakupu 755.630 tys. zt
- koszty wytworzenia sprzedanych produktow 113.817 tys. zt

Osiagniety zysk brutto na sprzedazy wyniost 135.539 tys. zt i byt o 1% nizszy
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Rentownosé¢ brutto na sprzedazy wzrosta z 12,2% w 2003 roku do 13,5%
w 2004 roku.

3.1.3. Koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu i zysk na sprzedazy
Po uwzglednieniu kosztow sprzedazy w wysokosci 31.082 tys. zt oraz kosztow
ogélnego zarzadu w  wysokosci  44.739 tys. z Grupa Kapitalowa

STALEXPORT osiagneta zysk na sprzedazy w wysokosci 59.718 tys. zt, ktéry byt
0 7.484 tys. zt wyzszy w porownaniu z rokiem 2003 (wzrost 0 14%).

16



3.1.4. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne osiagnicto w wysokosci 113.767 tys. zi,
natomiast pozostale koszty operacyjne wyniosty 38.859 tys. zt, co daje dodatni wynik
na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 74.908 tys. zt.

Gléwne pozycje pozostatych przychoddéw operacyjnych stanowia operacje
gospodarcze w podmiocie dominujacym:

- rozwiazane rezerwy na zobowiazania warunkowe 50.723 tys. zt
w tym: Huta Ostrowiec S.A. 37.500 tys. zi, Ferrostal Labedy Sp. z o.0.
10.630 tys. zt, Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. 1.393 tys. zt
Huta Szczecin S.A. 1.200 tys. zt

- rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 24.367 tys. zt
w tym: Huta Kosciuszko S.A. 9.222 tys. zt, Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.
7.865 tys. zt, Stalexport Zaptor S A. 4.277 tys. zt

- rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci z tyt. pozyczek 22.041 tys. zt
w tym: Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. 21.530 tys. zt

- rozliczenie migdzyokresowych przychodow z tyt. sptaty
rat uktadowych 6.566 tys. zt

Gléwne pozycje pozostatych kosztow operacyjnych stanowia:

- strata ze zbycia nieruchomosci Huty Gliwice S.A. 1.902 tys. zt
- odpisy aktualizujace naleznosci 24,736 tys. zt
w tym: Stalexport Centrostal Warszawa S.A. 16.249 tys. zi,
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. 3.678 tys. z,
Mimex 2.007 tys. zt
- inne (oplaty sadowe, kary, rezerwa na urlopy) 12.221 tys. zk

3.1.5. Zysk z dzialalnosci operacyjng

W 2004 roku zysk z dzialalnosci operacyjneg wyniost 134.626 tys. zt i byl
0 39% wyzszy w pordéwnaniu z rokiem ubieglym.

3.1.6. Przychody i koszty finansowe

Osiagnicte przychody finansowe wyniosty 202.411 tys. zi, natomiast
poniesione koszty finansowe wyniosty 159.711 tys. zt. Dodatni wynik na dziatalnosci
finansowej wynos 42.700 tys. zt.

Przychody finansowe osiagnicto z nastepujacych tytutow:

- uzyskane odsetki 11.507 tys. zt
w tym: Stalexport S.A. 10.885 tys. zt

- rozwiazanie odpisdw aktualizujacych dtugotrwate

aktywa finansowe 172.751 tys. zt
w tym: sprzedane udzialy Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. 152.659 tys. zt,
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akcje Walcownia Metali Dziedzice S.A. 4.486 tys. z,
PPIOZ Ztomhut Sp. z 0.0. 15.207 tys. zi

- pozostale 18.147 tys. zt
w tym: Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. 11.959 tys. zi

Gléwne pozycje poniesionych koszt 6w finansowych stanowity:

- odsetki do zaptacenia 32.390 tys. zt
w tym: - od kredytéw 14.435 tys. zt
- od wierzytelnosci uktadowych 10.664 tys. zi

- strata ze zbycia inwestycji 16.898 tys. zt

- aktualizacja wartosci inwestycji 18.416 tys. zt
w tym: utworzone odpisy w S.C. Warszawa 18.401 tys. zi

- koszty poreczenia Huta Ostrowiec S.A. 72.592 tys. zt

- odpisy aktualizujace naleznosci odsetkowe 3.561 tys. zt

- splatakredytu za Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. (porgczenie) 1.425tys. zt

- umorzone naleznosci odsetkowe Ferrostal L.abedy Sp. z o.0. 7.112 tys. zt

3.1.7. Strata na gsprzedazy calosci lub czesci udziatbw  jednostek
podporzadkowanych

Strata na sprzedazy udzialdw jednostek podporzadkowanych w wysokosci
32.782 tys. zt dotyczy w gtéwnej mierze:

- skonsolidowangj straty na sprzedazy udziatow spotki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.
w Gliwicach w wysokosci 34.585 tys. zi,

- skonsolidowanego zysku na sprzedazy udziatébw spétki PPIOZ Ztomhut Sp.
z 0.0. w wysokosci 1.873 tys. zt.

Wielkos¢ skonsolidowangj straty stanowi réznice pomiedzy przychodem ze
sprzedazy a czescia aktywoOw netto sprzedawanych spétek na dzien zbycia skorygowana
0 nie rozliczona wielkos¢ wartosci firmy i ujemnej wartosci firmy.

3.1.8. Wynik finansowy netto

Zysk na dziatalnosci gospodarcze Grupy Kapitatowg STALEXPORT za
2004 rok wynosi 144.544 tys. zt i jest 0 56.781 tys. zt wyzszy w poréwnaniu z 2003
rokiem, co stanowi 67% wzrost.

Wynik zdarzen nadzwyczagnych jest ujemny i wynos 123.608 tys. zi
Nawickszy wptyw miata skonsolidowana strata lat ubieglych oraz wycofywane
w ubieglych okresach sprawozdawczych (latach) odpisy aktualizujace w podmiocie
dominujacym dotyczace Ferrostalu tabedy Sp. z 0.0., odniesone w cigzar strat
nadzwyczajnych biezacego okresu sprawozdawczego w wysokosci 114.003 tys. z.
Po uwzglednieniu odpisu wartosci firmy jednostek podporzadkowanych (-30 tys. zi)
oraz odpisu ujemng wartosci firmy jednostek podporzadkowanych (14 tys. zt) zysk
brutto wynos 20.920 tys. zt.
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Korekty zysku brutto obgmuja:

z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych -9.678 tys. zi,

udzialu w zyskach jednostek objetych konsolidacja metoda praw wiasnosci
- 514 tys. 74,

zyskow akcjonariuszy (udziatowcow) mnigjszosciowych 550 tys. zt.

Zysk netto Grupy Kapitalowg STALEXPORT za 2004 rok wynos
11.278 tys. zL.

3.1.9. Podsumowanie wynikow finansowych

Na osiagnigty przez Grupe Kapitatowa STALEXPORT zysk netto za 2004 rok
w wysokosci ponad 11 min zt miaty wplyw naste¢pujace czynniki:

dodatnie wyniki finansowe objetych konsolidacja spotek w wysokosci 60 min zi,
w tym: podmiotu dominujacego 13 min zi, spétek autostradowych 33 min z,
spétek handlowych 2 min zt, PPIOZ Ztomhutu Sp. z 0.0. 1 min zt, Ferrostalu
Labedy Sp. z0.0. 11 min zt

ujemne wyniki finansowe objetych konsolidacja spotek w wysokosci 33 min zi,
w tym: Stalexport Centrostal Warszawa S.A. 32 min z oraz Stalexport
Wielkopolska Sp. z 0.0. min zt,

korekty konsolidacyjne per saldo —16 min zt.

Zysk na sprzedazy zamknat si¢ kwota 59.718 tys. zt i byt wyzszy 0 14% od zysku
na sprzedazy w roku ubiegtym.

Saldo pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych zamyka si¢ zyskiem
w wysokosci 74.908 tys. zt co oznacza, ze zysk z dziatalnosci operacyjngl wyniost
134.626 tys. zt i byt 0 39% wyzszy od zysku operacyjnego za 2003 rok. Nagwigkszy
wplyw miato nato rozwiazanie odpisdw aktualizacyjnych (rezerw).

Saldo przychodow i kosztéw finansowych zamkneto sie zyskiem w wysokosci
42.700 tys. zt, natomiast grupa kapitatowa poniosta skonsolidowang stratg na sprzedazy
udziatéw jednostki zalezngl Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. w wysokosci 34.585 tys. zt.
Tym samym zysk na dziatalnosci gospodarczel wyniost 144.544 tys. zt i byt 0 67%
wyzszy od zysku za 2003 rok.

Ujemny wynik zdarzen nadzwyczajnych w wysokosci 123.608 tys. zt
spowodowata skonsolidowana strata lat ubiegtych Ferrostal tabedy Sp. z o.0.
(114.003 tys. zt) oraz PPiIOZ Ztomhut Sp. z 0.0. (9.605 tys. z) odniesione w cigzar strat
nadzwyczajnych biezacego okresu sprawozdawczego.

Zysk brutto Grupy Kapitatowgg STALEXPORT za 2004 rok wyniost
20.920 tys. zt, natomiast skonsolidowany zysk netto 11.278 tys. zt.
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3.2.  Sytuacja majatkowa i finansowa

3.1.2. Aktywa Grupy K apitatowe

Majatek og6tem Grupy Kapitatowe na dzien 31 grudnia 2004 roku w poréwnaniu
ze stanem na koniec roku 2003 zmnigjszyt sig¢ 0 185.635 tys. zt. W strukturze majatku
spadek dotyczy aktywoéw trwalych o 275.423 tys. zt (0 52%), natomiast aktywa

obrotowe wzrosty o0 89.788 tys. zt (0 30%).

Strukture aktywow skonsolidowanego bilansu przedstawia ponizsza tabela:

Bllal’_\S, _ Dyna-| Struktura
nadzien 31 grudnia2004 r. (wtys. zt) 2004 | 2003 Odch. | mika
Wart- | 20041 500, | 2003

AKTYWA 2003

I. Aktywa trwale 259 222| 534 645| -275423| -51,5%| 39,7%| 63,7%
1. Wartosci niematerialnei prawne 495 4 356 -3861] -88,6% 0,1% 0,5%
2. Wartos¢ firmy j. podp. 33 46 -13]  -28,3% 0,0% 0,0%
3. Rzeczowe aktywa trwate 158308 450251 -291943| -64,8%| 24,2%| 53,7%
4. Naleznosci dtugoterminowe 942 2087, -1145( -54,9% 0,1% 0,2%
5. Inwestycje diugoterminowe 89891 71043 18848 26,5%| 13,8% 8,5%
6. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 553 6 862 2691 39,2% 1,5% 0,8%

11. Aktywa obrotowe 394303 304515 89788 29,5%]| 60,3%| 36,3%
1. Zapasy 91659 68300 23359 34,2%| 14,0% 8,1%
2. Naleznosci krétkoterminowe 150582| 166923 -16341] -9,8%| 23,0%| 19,9%
3. Inwestycje krétkoterminowe 22244 62016 -39772] -64,1% 3,4% 7,4%
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 129 818 7276 122 542( 1684,2%| 19,9% 0,9%

Aktywa Razem 653525 839 160 -185635 -22,1%]| 100,0%| 100,0%

W aktywach trwatych istotne zmiany dotyczyty :

- gpadku rzeczowych aktywow trwatych o 291.943 tys. zi. Wartosciowo

najwigksze zmiany dotycza operacji przeniesienia koncegi na platny odcinek
autostrady A-4 na trase Katowice-Krakéw na spétke zalezna, tj. na Spotke
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mgatek z tego tytutu ujmowany dotad
jako rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne w podmiocie
dominujacym, zostat przeniesiony w kwocie 128.012 tys. zt na krétkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe czynne. Zmnigjszenie wartosci rzeczowych
aktywow trwatych w pozostate] czesci dotyczy sprzedazy w 2004 roku spotek:
Ferrostal-Labedy Sp. z 0.0. i PPIOZ Ztomhut Sp. z 0.0.

spadku naleznosci diugoterminowych o 1.145 tys. zt tys. zt zwiazanego z ich
reklasyfikacja do naleznosci krétkoterminowych,

wzrostu inwestycji diugoterminowych o 18.848 tys. z.. Wzrost ten
spowodowany byt po stronie zwickszen zaliczeniem do inwestycji
diugoterminowych przeszacowangl wartosci prawa wieczystego uzytkowania
gruntébw w Stalexport Centrostal Warszawa S.A. do wysokosci 46.946 tys. zi,
natomiast po stronie zmnigjszen: utworzeniem w  Stalexport Centrostal
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Warszawa S.A.  odpisdbw aktualizujacych diugotrwate aktywa finansowe
w wysokosci ponad 18 min zt oraz sprzedaza przez podmiot dominujacy akcji
Walcownia Metali Dziedzice S.A. (8.973 tys. z1),

- wzrostu diugoterminowych rozliczen migdzyokresowych o 2.691 tys. z
Zwiazanego z rozliczeniem aktywowanego odroczonego podatku dochodowego.

Wzrost aktywow obrotowych dotyczyt:

- zapasbw 0 23.359 tys. z,

- gpadku naleznosci krotkoterminowych o 16.341 tys. i,

- spadku inwestycji krétkoterminowych o 8.872 tys. zt gtownie na skutek
zmnigjszenia srodkOw pienieznych,

- wzrostu krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych o 122.542 tys. zi
Zwiazanego z przeniesieniem do tgj pozycji majatku trwatego autostrady A-4.

Zmienita Si¢ istotnie struktura procentowa udziatu aktywow trwatych i aktywow
obrotowych w majatku ogbtem. Udzial aktywow trwatych w majatku ogdtem
zmnigjszyt sig¢ z 64% na koniec 2003 roku do 40% na koniec 2004 roku, natomiast
udziat procentowy aktywdw obrotowych zwigkszyt si¢ w omawianym okresie z 36% do
60%.
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3.2.2. Pasywa Grupy K apitatlowe

W strukturze pasywOw na koniec 2004 roku w porownaniu z koncem roku
ubieglego nastapity istotne zmiany spowodowane przede wszystkim sprzedaza
udziatéw spotki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. | PPIOZ Ztomhut Sp. z 0.0. oraz utrata
kontroli nad spdtka Stalexport Wielkopolska Sp. z o.0.

Strukture pasywow skonsolidowanego bilansu przedstawia ponizsza tabela:

Bilans Dyna- | Struktura
nadzien 31 grudnia2004 r. (wtysz) 2004 2003 Odch. mika
wart. | 2004/ | 5404 | 2003
PASYWA 2003
|. Kapital wiasny 75828 124207 -48379] -39,0%| 11,6%]| 14,8%
1. Kapitat zakladowy 215524] 215524 - - 33,0%|  25,7%
2. Nalezne wptaty na k. zaktadowy (w. ujemna) - - - - - -
3. Akgje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) -44 -3449 3 405 -98,7% - -0,4%
4. Kapital zapasowy 113153 18200 94953] 521,7%| 17,3% 2,2%
5. Kapital z aktualizacji wyceny 483821 13323 35059 263,1% 7,4% 1,6%
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 97446 82560, 14886 18,0%| 14,9% 9,8%
7. Roznice kursowe z przelicz. jedn. podporzadk. - - - - - -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -409 911] -285229 -124 682 43,7%| -62,7%| -34,0%
9. Zysk (strata) netto 11278 83278 -72000] -86,5% 1,7% 9,9%
11. Kapitaly mniejszosci 5262 25987 -20725 -79,8% 0,8% 3,1%
111. Ujemna wartos¢ firmy jedn. podpor zadk. 28 498 -4701  -94,4% - 0,1%
V. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 572407 688468 -116061] -16,9%| 87,6%| 82,0%
1. Rezerwy na zobowiazania 35550 74396 -38846 -52,2% 5,4%) 8,9%0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 247275 278624 -31349 -11,3%|  37,8%| 33,2%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 189483 213574 -24091 -11,3%|  29,0%| 25,5%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 100099 121874 -21775 -17,9%| 15,3%| 14,5%
Pasywa Razem 653 525 839 160 -185635 -22,1%]| 100,0%| 100,0%

Kapitat wiasny Grupy Kapitaloweg STALEXPORT na koniec 2004 roku
zmnigjszyt sig¢ w porownaniu ze stanem na koniec 2003 roku o 48.379 tys. zt. Na
spadek kapitatu wilasnego mialy wplyw zaréwno zwiekszenia jak i zmnigszenia
poszczegolnych jego skiadnikow.

Wykazane w kapitatach wiasnych akcje wiasne (wielkos¢ ujemna 44 tys. zi)
spadly 0 3.405 tys. zt i zwigkszyly kapitat wiasny. Spadek wynika ze sprzedazy w 2004
r. posiadanych przez Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. (spotka stowarzyszona)
akcji Stalexport S.A.

Wzrost kapitalu zapasowego dotyczy w gtownej mierze przeznaczenia zysku
roku 2003 na ten kapitat.
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Wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny wynika z przeszacowania wartosci prawa
wieczystego uzytkowania gruntow w Stalexport Centrostal Warszawa S.A. o kwote
39.121 tys. zt.

Wzrost pozostatych kapitatéw rezerwowych o kwote 14.886 tys. zt zwiazany
jest z rozliczeniem w podmiocie dominujacym czesci 40% umorzenia zobowiazan
uktadowych.

Zwigkszenie straty z lat ubieglych o 124.682 tys. zt spowodowaly:

a) wycofane ze sprawozdania finansowego za 2003 r. utworzone odpisy
aktualizujace
w podmiocie dominujacym dotyczace Ferrostalu Labedy Sp. z 0.0. w wysokosci
241.891 tys. zt. W 2004 roku - z uwagi na sprzedaz spétki — nie korygowano
odpisdw aktualizujacych. Kwotata zwigkszyta strate z lat ubiegtych w 2004 r.

b) obciazenie strat nadzwyczajnych roku 2004 skonsolidowanymi stratami z lat
ubieglych Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. w wysokosci 114.003 tys. zt. Korekta ta
zmnigjszyta strate z lat ubiegtych w roku 2004.

c) inne korekty konsolidacyjne zmnigjszajace strate z lat ubiegtych w pozostatych
spotkach o0 3.206 tys. zt.

Istotnym czynnikiem majacym dodatni wplyw na wielkos¢ kapitalu wiasnego
jest osiagnigty w 2004 roku skonsolidowany zysk netto w wysokosci 11.278 tys. zt.

Zmnigjszenie kapitatdw mnigjszosci 0 20.725 tys. zt wynika ze zmian w grupie
kapitalowej — nie objecie konsolidacja petna (tylko rachunkiem zyskéw i strat za okres
trwania w Grupie Kapitatowej) Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., PPIOZ Ztomhut Sp. z o.0.
i Stalexport Wielkopolska Sp. z o.0.

Spadek rezerw na zobowigzania o 38.846 tys. zI zwiazany jest gtéwnie
Z rozwigzaniem w podmiocie dominujacym odpisdw aktualizacyjnych na zobowiazania
warunkowe w kwocie 37.500 tys. zt z tytulu poreczen udzielonych Hucie Ostrowiec
SA.

Zobowiazania diugoterminowe na koniec 2004 roku w porownaniu do roku
2003 ulegty zmnigjszeniu 0 31.349 tys. zt, natomiast zobowiazania krétkoterminowe
spadly 0 24.091 tys. zt. Jest to gtéwnie efekt zmnigiszenia ilosci podmiotéw grupy
kapitatowsy.

Spadek rozliczen migdzyokresowych o 21.775 tys. zt dotyczy przede wszystkim

rozliczenia migdzyokresowych przychodow z tytulu 40% umorzenia zobowigzan
uktadowych w podmiocie dominujacym.

23



3.2.3. Struktura zrddet finansowania

Zmiany standbw wielkosci bezwzglednych w pasywach bilansu zasadniczo
zmienity strukture zrodet finansowania.

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (relacja zobowiazan i rezerw na zobowiazania do
sumy bilansowej) osiagnal poziom 88%, podczas gdy na koniec 2003 roku wynosit
82%.

Wskaznik biezacgl plynnosci (Liquidty Ratio) liczony jako stosunek aktywow
obrotowych pomnigjszonych o krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe do
zobowiazan krétkoterminowych osiagnat poziom 1,40 (na koniec 2003 roku 1,39),
natomiast wskaznik szybkigl ptynnosci (Quick Ratio) bedacy stosunkiem aktywow
obrotowych pomnigjszonych o krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
i 0 warto$¢ zapasbw do zobowiazan krétkoterminowych wyniést 0,91 (na koniec 2003
roku 1,07).

Nalezy takze pamigtac 0 zréznicowang sytuacji finansowej poszczegdlnych
spétek. Dziatania podejmowane przez podmiot dominujacy w celu odzyskania petngj
ptynnosci finansowe przez wszystkie podmioty grupy kapitalowe] opisane sa W €zesci
dotyczacej perspektyw rozwojul.

4. CZESC SZCZEGOLOWA
4.1. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W stosunku do roku 2003 nastapit spadek przychodow ze sprzedazy Grupy
Kapitalowegj o 11%, ktérego gtdbwna przyczyna byto wylaczenie z Grupy spotek
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. oraz PPiIOZ Ztomhut Sp. z 0.0. Konsekwencja zmian skiadu
Grupy Kapitatowe byly zmiany w strukturze asortymentowej obrotow.

Glowne towary i ustugi w obrocie Grupy K apitatowej STALEXPORT w 2004 roku

Towar/Ustuga llos¢ Wartos¢ Udziat %

w tys. ton w min z w obrocie
K sztattowniki 120,1 229,8 22,9%
Wyroby ptaskie 114,3 185,5 18,5%
Zbrojenia prefabrykowane 52,2 103,0 10,2%
Prety | walcowka 44,4 90,9 9,0%
Autostrada 72,4 7,2%
Rudy zelaza 359,2 59,9 6,0%
Potwyroby 24,7 45,2 4,5%
Rury 36,1 3,6%
Ztom stalowy 35,8 27,9 2,8%
Wyroby z metali kolorowych 2,2 22,7 2,3%
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Podobnie jak w 2003 roku, najwickszy udziat w sprzedazy spotek Grupy
Kapitatowe] stanowity ksztaltowniki, ktorych sprzedaz wzrosta o 36% a udziat
w obrocie zwigkszyt si¢ z 15,0% do 22,9% w 2004 roku.

Wzrost wartosci sprzedazy nastapit réwniez w przypadku wyrobow ptaskich
0 11%, co spowodowalo wzrost udziatu tej grupy asortymentowe) z 14,9% w 2003
roku do 18,5% w roku 2004.

Znaczacy udziat w strukturze asortymentoweg) — 10,2% - zajelty produkowane
przez zbrojarnie w Warszawie i Katowicach zbrojenia prefabrykowane.

Spadek sprzedazy odnotowano dla nastepujacych grup produktéw: pretow
i walcowki (o 17%), rud zelaza (0 25%), poiwyrobdw (o 40%) oraz rur (0 6%).
Przyczynami spadkéw sprzedazy wymienionych asortymentéw byty: wylaczenie ze
sktadu Grupy Kapitatowej spotek: Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. oraz PPIOZ Ztomhut Sp.
z 0.0. i zmiany warunkOw wspotpracy z koncernem Mittal Steel Poland S.A. (dawnej
ISPAT Polska Stal S.A).

4.2. Informacje o rynkach zbytu i dostawcach
Rynki zbytu

Sprzedaz Eksportowa
Obroty Grupy Kapitatowej STALEXPORT w zakresie eksportu oraz importu
realizowane byty niemal w catosci poprzez spétke dominujaca STALEXPORT S.A.

Udziat sprzedazy eksportowej w obrotach Grupy Kapitatowe) wzrost w 2004
roku do 25% z 17,3% w roku 2003. Przychody ze sprzedazy eksportowej byty w 2004
roku o 28% wyzsze niz przed rokiem. 85% eksportu Grupy Kapitatowe stanowita
sprzedaz wyrobOw hutniczych, natomiast pozostate 15% materiatbw zaopatrzenia
hutniczego.

Glowne towary w eksporcie Grupy K apitatlowe) STALEXPORT w 2004 roku

Towar lo$é Wartosé Udziat %

w tys. ton wminzt  weksporcie
K sztaltowniki 95,4 169,2 67,9%
Potwyroby 17,8 35,1 14,1%
Wyroby z metali kolorowych 2,0 20,1 8,1%

Niezmiennie réwniez w 2004 roku nawickszy udziat eksportu Grupy
Kapitalowegj stanowity ksztattowniki, ktérych sprzedaz wzrosta o 44%, powodujac
wzrost udziatlu w obrotach z 61% w 2003 roku do 68% w roku 2004.

Wzrost sprzedazy — 0 38% - odnotowany zostat dla wyrobdéw z metali kolorowych.
Natomiast sprzedaz potwyroboéw spadta w 2004 roku o 27%, z 25% udziatlu w 2003
roku do 14% w roku 2004.
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Struktura sprzedazy eksportowej w podziale na kraje przeznaczenia ksztaltowata
S¢ w 2004 roku nastgpujaco: Europa — 45%, Ameryka Pin. — 17%, Ameryka Pid. —
33%, Afryka— 5%.

Sprzedaz na rynek krajowy

W 2004 roku wartos¢ przychodow ze sprzedazy skierowang) na rynek krajowy
(bez uwzglednienia przychodéw z tytutu autostrady) wyniosta 68% obrotéw Grupy
Kapitatowsy.

Okoto 14% wyrobdw sprzedanych na rynku kragjowym pochodzito z importu.
Sprzedaz krajowa w 53% stanowit obrét wyrobami hutniczymi a pozostate 47% to
materialy zaopatrzenia hutniczego i pozostate towary i ustugi.

Przychody spétek Grupy Kapitatowel] STALEXPORT uzyskane ze sprzedazy
wyrobéw hutniczych w 2004 roku byty na tym samym poziomie co w roku 2003.

Glowne towary w sprzedazy na rynek krajowy Grupy Kapitatowe
STALEXPORT w 2004 roku

Towar/Usluga llosé Wartosé Udzial %

wtys.ton  wminz w rynku

krajowym
Wyroby plaskie 114,3 185,5 27,1%
Zbrojenia prefabrykowane 52,2 103,0 15,1%
Prety | walcowka 42,1 85,6 12,5%
K sztattowniki 24,7 60,3 8,8%
Rudy zelaza 359,2 59,9 8,7%
Ztom stalowy 35,8 27,9 4,1%
Rury 23,4 3,4%

W 2004 roku najwigkszy udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
na rynek krajowy miaty wyroby ptaskie, ktorych sprzedaz wzrosta o 12%, zwigkszajac
udziat w obrotach z 17,9% w 2003 roku do 27,1% w 2004 roku.

Wazna pozycje — 15,1% udzialu - w sprzedazy krgjowe posiadaty zbrojenia
prefabrykowane.

Sprzedaz ksztaltownikow, stanowiacych 8,8% udziatu w sprzedazy na rynek
krajowy, wzrostaw 2004 roku o 18,2%.

Obnizenie wartosci sprzedazy odnotowano na grupach produktow: prety i
walcowka — spadek 0 18% - udzial na poziomie 12,5%, rury — spadek o 28%, udziatu na
poziomie 3,4%.

Nastapit spadek sprzedazy rud zelaza pochodzacych wylacznie z importu. Obrét
uzyskany na rudach zelaza w 2004 roku byt o 25% mniejszy niz w roku 2003.
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Gléwni dostawcy
Gltownymi dostawcami (powyzel 10% udziatu w zakupach) spotek Grupy Kapitatowe
STALEXPORT w 2004 roku byli:

§ Mittal Steel Poland S.A. (dawnigj ISPAT Polska Stal S.A.),

§ Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. / ZLOMREX SA.,

Gtowni odbiorcy
Najwickszymi  eksportowymi  odbiorcami  wyrobéw  hutniczych ~ Grupy
Kapitalowej STALEXPORT w 2004 roku byty firmy :

WIRTH LIMITED - Kanada

STENA METAL INC. —USA

BISTOL STEEL —Widka Brytania

KLOCKMETAL S.A. - Brazylia

FERROSTAAL AG - Niemcy

VENTACHAP S.C.A. - Argentyna
Znaczacymi krajowymi odbiorcami spétek Grupy Kapitatowej w 2004 roku byty

firmy:

wn W W W W W

8 MITTAL STEEL POLAND S.A. - odbiorca materialbw zaopatrzenia
hutniczego,
§ BAUSTAL M.Tyndd i S. Sp. J. - odbiorca wyrobow hutniczych,

oraz odbiorcy zbrojen prefabrykowanych:

PRINZ-ZELBETY/PRINZ-MOSTY Sp. z 0.0.
PRINZ —HOLDING SA.

HOCHTIEF POLSKA Sp. z o.0.

STRABAG Sp. z o.0.

HYDROBUDOWA 6 S.A.

WARBUD SA.

wn W W W W W

4.3. Informacja o umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach pomiedzy akcjonariuszami

1. W dniu 16 stycznia 2004 r. weszta w zycie zawarta w dniu 17 listopada
2003 r. umowa pomigdzy Impexmetal S.A. a STALEXPORT S.A., dotyczaca
sprzedazy przez STALEXPORT S.A. 87.285 akgji zwyktych oraz 3.630 akcji
uprzywilgowanych Walcowni Metali Dziedzice S.A. z sedzibag w Czechowicach-
Dziedzicach o wartosci nominalngl 100 zt kazda, reprezentujacych tacznie 18,37%
glosOw na wanym zgromadzeniu Walcowni Metai Dziedzice S.A. oraz
stanowiacych 17,15% kapitatu zaktadowego tel Spéiki. Po dokonaniu powyzsze)
transakcji STALEXPORT SA. nie posiada akcji Spotki Walcowni Metali
Dziedzice SA.

2. W dniu 1 marca 2004 r. STALEXPORT S.A. otrzymat informacje 0
spetnieniu sie wszystkich warunkéw zawieszajacych wejscie w zycie ,,Umowy
sprzedazy udziatébw” zawartg) pomiedzy STALEXPORT SA. z sedzibg w
Katowicach i Spotka ZLOMREX Sp. z 0.0. z siedziba w Porgu. Umowa
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dotyczyta zbycia 146.449 udziatéw Spédiki FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0. 0
wartosci nominalng 1.000 zt kazdy.

W dniu 1 marca 2004 r. zostala zawarta Umowa Handlowa z CMC
Zawiercie S.A. okreslgjaca zasady wspOlpracy w zakresie sprzedazy i zakupu
wyrobéw tef Huty (gtéwnie pretéw zebrowanych) na zaopatrzenie zakladdw
prefabrykacji, hurtowni, oddziatow i spotek Grupy Kapitatowej STALEXPORT.
Umowe zawarto na czas nieokreslony, a w jg ramach STALEXPORT S.A. moze
kupowac w CMC Zawiercie S.A. od 4 do 6 tys. ton wyrobdw Huty miesiecznie.

W dniu 21 kwietnia 2004 r. nastapita sprzedaz budynku byte) Huty Gliwice
S.A. zakwote 2,4 min zt narzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. Z uwagi
na to, ze nieruchomos¢ ta byla przedmiotem zabezpieczenia dla Banku
Handlowego kwota 2,4 min zt zostala zaliczona na zmnigszenie zadiuzenia
STALEXPORT S.A. wobec tego banku.

W dniu 13 maja 2004 r. weszla w zycie ,Umowa sprzedazy udziatow”
pomigdzy STALEXPORT S.A. aSpotka ZLOMREX Sp. z 0.0. z siedziba w
Porgju. Przedmiotem umowy byto zbycie 15.667 udziatow Spétki FERROSTAL-
LABEDY Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalngj 1.000 zt kazdy. Po dokonaniu te
transakcji STALEXPORT S.A. nie posiada udziatbw w Spoétce FERROSTAL-
LABEDY Sp. zo.o.

W dniu 14 czerwca 2004 r. zawarte zostalo z Bankiem Przemystowo-
Handlowym PBK S.A. z siedziba w Krakowie Porozumienie nr DR 1/31/0/2004 w
sprawie restrukturyzacji zadtuzenia z tytulu umowy kredytowe w kwocie
10.795.914,70 zt oraz niespltacong czgsci odsetek od  zadiuzenia
przeterminowanego w kwocie 9.902.200,56 zi, zakladajace splate ratalna
zadtuzenia w okresie do 31.08.2005 r., z mozliwoscia prolongowania splaty na
kolegine okresy. Porozumienie powyzsze zakonczylo restrukturyzacje kredytéw
pozauktadowych.

W dniu 21 lipca 2004 r. zostala zawarta umowa sprzedazy udziatow
pomigdzy STALEXPORT S.A. i Spolka Celsa Huta Ostrowiec SA. z sedziba
w Ostrowcu Swigtokrzyskim. Umowa dotyczyla zbycia przez STALEXPORT
S.A. 17.426 udziatow Przedsigbiorstwa Przerobu i Obrotu Ztomem ,, Ztomhut” Sp.
Z 0.0. z sSedziba w Bodzechowie, o wartosci nominalng 1000 zt kazdy,
reprezentujacych lacznie 65,45% kapitalu zakltadowego i gtosbw na walnym
zgromadzeniu. tLaczna cena zbycia udziatbw wyniosta 9.500.000 zi. Wartosé
bilansowa udziatéw na dzien 20.07.2004 r. wynosita 2.218.735,51 zt. Umowa
doszta do skutku w dniu 30 lipca 2004 r. po spetnieniu warunku zawieszajacego,
jakim bylo przeniesienie tytutu prawnego wiasnosci udzialdbw po przekazaniu
Nabywcy (Celsa) oswiadczenia Banku PKO BP S.A. 0 zgodzie na wykreslenie
z Rgestru ZastawOw zastawu rejestrowego ha udziatach, stanowiacego
zabezpieczenie czesci kredytéw udzielonych STALEXPORT S.A. przez ten Bank.
W zamian za wykreslenie zastawu rejestrowego przez Bank, Nabywca (Celsa)
zaptacit Bankowi w imieniu Sprzedajacego (STALEXPORT SA.) kwotg
5.700.000 zt, z ceny zbycia, tytutem splaty czesci kredytéw. Po dokonaniu
powyzszel  transakcji STALEXPORT S.A nie posiada udziatdw
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10.

11.

w Przedsighiorstwie Przerobu i Obrotu Ztomem ,, Ztomhut” Sp. z 0.0. z siedziba
w Bodzechowie.

W dniu 28 lipca 2004 r. zostala przeniesiona koncega na pierwszy ptatny
odcinek autostrady A-4 na trasie Katowice-Krakéw ze STALEXPORT S.A. na
Stalexport Autostrada Malopolska S.A. (Spotka w 100 % zaezna od
STALEXPORT S.A.). Decyzje o przeniesieniu obowiazkow i praw wynikajacych
z koncegi podjat Minister Infrastruktury, na podstawie art. 60a ustawy z dnia 27
pazdziernika 1994 roku o autostradach ptatnych oraz o Krgowym Funduszu
Drogowym. Przeniesienie koncegji utatwia uzyskanie kredytu dtugoterminowego
na zasadzie finansowania projektu, gdyz pozwala na oddzielenie ryzyka
Zwiazanego z projektem autostradowym od ryzyka zwiazanego z pozostala
dziatalnoscia STALEXPORT S.A.

W dniu 18 sierpnia 2004 r. zawarta zostala z Bankiem PKO BP SA.
umowa faktoringu petnego nr 216-121/1-FP/2004 dotyczaca nabywania przez
Faktora wierzytelnosci STALEXPORT S.A. do faczng kwoty ok. 20 min zt w
okresie sierpien-wrzesien 2004 roku.

W dniu 1 wrzesnia 2004 r. STALEXPORT S.A. podpisat list intencyjny
z francuska Firma VINCI Concessions S.A., dotyczacy wspOtpracy strategicznej
w zakresie przysztych projektow autostradowych. WspOlpraca ma dotyczy¢
w szczegllnosci nastepujacych projektéw koncesyjnych:

Autostrady A-1 z wyjatkiem odcinka pomigdzy Gdanskiem a Toruniem,

Wschodnigl czgsci Autostrady A-2 to jest od Strykowa do granicy

wschodnigj,

Autostrady A-4 z wyjatkiem odcinka pomigdzy Krakowem a Katowicami

oraz odcinka pomigedzy Wroctawiem a Katowicami.

Zakres planowangl wspbipracy bedzie obgmowat wspomaganie realizagji
projektow autostrad koncesyjnych, promowanie nowoczesnych technik
finansowania projektéw, wymiane informacji dotyczacych zmian prawnych,
finansowych i instytucjonalnych oraz przede wszystkim uczestnictwo partnerow
w procesie budowy i pdzniejszej eksploatacii autostrad.

W dniu 1 wrzesnia 2004 r. STALEXPORT S.A. podpisat ze Skarbem
Panstwa reprezentowanym przez Ministra Finansbw umowe 0 splacie diugu z
tytutu porgczenia jakiego udzielit w 1997 r. dla kredytu na redlizacje inwestycji
pod nazwa ,Kompleksowa modernizacja linii produkcyjng stali w Hucie
Ostrowiec S.A.”. Kwota zobowigzan STALEXPORT S.A. z tego tytulu wynos
72.591.830,15 zk. Strony umowy uzgodnity, ze sptata wierzytelnosci nastapi w 72.
ratach miesiecznych, poczawszy od sierpnia 2008 r., w sposdb nastepujacy:

71 réwnych rat miesigcznych, w kwocie 1.008.219,86 zt kazda,
ostatnigj raty miesiecznel w kwocie 1.008.220,09 zt.

Umowa weszta w zycie z dniem jg podpisania, za wyjatkiem paragrafu
okreslgjacego zasady wykonania zobowiazan przez STALEXPORT SA.
Warunkiem zawieszajacym umowe w tym zakresie jest uzyskanie opinii Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub Komigi Europejskie
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stwierdzajace, ze splata Wierzytelnosci, na warunkach okreslonych w ninigjsze)
umowie, nie jest pomoca publiczna w rozumieniu przepisdw o pomocy publiczne)
dla przedsicbiorcéw lub opinii Komigi Europejskig stwierdzajacej, iz sptata
wierzytelnosci, na warunkach okreslonych w ninigiszf umowie, stanowi
dozwolona pomoc publiczna. Zgodnie z zawartym porozumiem wierzytelnosé
zostanie oprocentowana od dnia jgf podpisania w wysokosci réwnej stawce
WIBOR 1M powigkszong o 1,5 punktu procentowego. Splata odsetek
naliczonych do dnia wejscia catef umowy w zycie moze nastapi¢ w ciagu 7 dni od
tego dnia lub odsetki moga zosta¢ skapitalizowane powigkszajac zobowiazanie
gtéwne. Od tego terminu odsetki beda ptatne w okresach miesigcznych.

Ponadto, STALEXPORT S.A. zawart w 2004 r. wiele kontraktéw handlowych.
Do najwaznlejszych z nich zaliczamy:
kontrakty na eksport wyrobow hutniczych do krajow Ameryki
Potudniowe
i Unii Europejskigl 0 taczneg wartosci ok. 68 min zt,
kontrakty na dostawe ukrainskich rud zelaza dla hut zrzeszonych w
Koncernie IPS (ISPAT Polska Stal), a obecnie Mittal Steel Poland S.A.
(MITTAL) o wartosci ok. 45 min zi,
kontrakty na dostawe grudek rudy zelaza z Rogi dla hut zrzeszonych
w Koncernie IPS (ISPAT Polska Stal) a obecnie Mittal Steel Poland S.A.
(MITTAL) o wartosci ok. 9 min zt,
kontrakty eksportowe o wartosci ok. 30,5 min zt na dostawy
ksztattownikow, rur bez szwu i pretow zebrowanych do krajow Ameryki
Potudniowej, USA i krajow Unii Europejskisg,
kontrakty na eksport wyrobéw hutniczych o faczng wartosci ok.
9,1 min zt - na dostawy potwyrobéw do Niemiec, pretow do Czech i na
Wegry oraz watow kutych do Norwegii.

4.4. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych
emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtdwnych inwestycji
krajowych i zagranicznych oraz opis metod ich finansowania

1. W dniu 16 stycznia 2004 r. zamknicta zostala transakcja z 17 listopada
2003 r. pomigdzy Impexmetal S.A. a STALEXPORT SA. dotyczaca
sprzedazy przez STALEXPORT S.A. 87.285 akcji zwyktych oraz 3.630
akcji  uprzywilgowanych Walcowni Metali Dziedzice S.A. z Sedziba
w Czechowicach-Dziedzicach o wartosci nominalng 100 zt kazda,
reprezentujacych tacznie 18,37% gtosbw na walnym zgromadzeniu
Walcowni Metai Dziedzice S.A. oraz stanowiacych 17,15% kapitatu
zaktadowego tej Spotki. Po dokonaniu powyzszej transakcji STALEXPORT
S.A. nie posiada akcji w Spotce Walcownia Metali Dziedzice S.A.

2. W dniu 1 marca 2004 r. STALEXPORT S.A. otrzymat informacje
0 spetnieniu sie wszystkich warunkow zawieszajacych wejscie w zycie
,umowy sprzedazy udzialow” zawartej pomiedzy STALEXPORT SA
z siedziba w Katowicach i Spétka ZEOMREX Sp. z 0.0. z siedziba w Poragjul.
Umowa dotyczyta zbycia 146.449 udziatdbw Spotki FERROSTAL-LABEDY
Sp. z 0.0. 0o wartosci nominalngj 1.000 zt kazdy.
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W dniu 13 maja 2004 r. weszta w zycie ,Umowa sprzedazy udziatow”
pomigdzy STALEXPORT S.A. a Spotka ZLOMREX Sp. z 0.0. z siedziba
w Porgu. Przedmiotem umowy bylo zbycie 15.667 udziatdw Spoiki
FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalngl 1.000 zt kazdy.
Po dokonaniu tg transakcji STALEXPORT S.A. nie posiada udziatbw
w Spotce FERROSTAL-LABEDY Sp. z o.0.

W dniu 19 maja 2004 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu,
ogtoszona zostata upadtos¢ Spoétki |, Stalexport Wielkopolska® Sp. z o.o.
w Komornikach z opcja likwidacji. Na sgdziego komisarza Sad wyznaczyt
SSR Donat¢ Starostg, na syndyka masy upadiosci — radce prawnego
Krystyne Bartoszewska.. Zarzad Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w dniu
31.05.2004r. ztozyt zazaenie na postanowienie Sadu o ogtoszeniu upadtosci
Spotki. Sad nie podzielit argumentacji Zarzadu Spoikki i postanowienie stato
Si¢ prawomocne.

W dniu 11 maja 2004 r. pomigdzy STALEXPORT SA., Stalexport
Autostrada Dolnoslaska S.A., Egis Projects S.AA. (Francja) oraz NCC AB
(Szwecja) zawarte zostalo Porozumienie, na mocy Ktorego nastapita zmiana
w skladzie akcjonariatu Spotki Stalexport Autostrada Slaska S.A. W zwiazku
z zamiarem wystapienia ze Spoiki przez NCC AB pozogtali akcjonariusze
wyrazili zgode na przystapienie do nig przez Strabag AG (Austria).
Akcjonariat Stalexport Autostrada Slaska S.A. po dokonaniu powyzszych
zmian przedstawia Si¢ nastepujaco: Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.
37,5% kapitatu i gtosdw, Egis Projects S.A. 37,5% kapitatu i gtosow,
Strabag AG 25,0% kapitatu i gtosow.

W dniu 21 lipca 2004 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatow
pomigdzy STALEXPORT S.A. i Spbtka Celsa Huta Ostrowiec Sp. z o.0.
z siedziba w Ostrowcu Swigtokrzyskim. Umowa dotyczyta zbycia przez
STALEXPORT S.A. 17.426 udziatdw Przedsiebiorstwa Przerobu i Obrotu
Ztomem ,Ztomhut” Sp. z 0.0. z Sedziba w Bodzechowie, o wartosci
nominalng 1000 zt kazdy, reprezentujacych tacznie 65,45 % kapitatu
zaktadowego i gtosdow na walnym zgromadzeniu. Umowa doszta do skutku
w dniu 30 lipca 2004 r. po spemieniu warunku Zzawieszajacego.
Po dokonaniu powyzsze transakcji STALEXPORT SA. nie posiada
udziatbw w Przedsiebiorstwie Przerobu i Obrotu Ztomem ,Ztomhut”
Sp. z 0.0. z sSiedziba w Bodzechowie.

W dniu 28 lipca 2004 r. Przeniesiono konceg¢ na pierwszy ptatny odcinek
autostrady A-4 na trasie Katowice-Krakow ze STALEXPORT S.A. na
STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A. (Spétka w 100% zalezna od
STALEXPORT S.A)).

W dniu 22 pazdziernika 2004 r. Zarzad STALEXPORT S.A. oraz Zarzad

Stalexport  Centrostal Warszawa S.A. podjety Uchwaly w sprawie
rozpoczecia prac majacych na celu potaczenie obu spétek.
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0. W dniu 20 stycznia 2005 r. Nadzwyczane Walne Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotek STALEXPORT SA. i Stalexport Centrostal
Warszawa S.A. zatwierdzity Plan potaczenia obu spotek.

10. W dniu 1 marca 2005 r. na mocy postanowienia Sadu Rejestrowego
w Katowicach. nastapito przytaczenie Stalexport Centrostal Warszawa S.A.
do STALEXPORT S.A.

4.5. Opistransakcji z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi zawiera dodatkowa nota objasnigaca
nr 7.2. skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.6. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach: pozyczek z uwzglednieniem
terminow ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Laczne zobowiazania Grupy Kapitalowej STALEXPORT z tytutu kredytow
bankowych na koniec 2004 roku wynosza 121.055 tys. zt i sa 0 70.635 tys. zt nizsze niz
na koniec 2003 roku (o 37%).

Zobowiazania diugoterminowe z tytulu kredytéw bankowych wynosza
79.201 tys. zti sa 0 71.135 tys. zt nizsze niz na koniec 2003 roku.

Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu kredytow bankowych wynosza
41.854 tys. zti 53 0 500 tys. zt wyzsze niz na koniec 2003 roku.

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu po;yczek wynosza 3.340 tys. zl, i dotycza
spéiki stowarzyszong Stalexport Autostrada Slaska S.A. Katowice.

Szczegbtowe informacje o zaciagnietych kredytach wedtug termindéw ich
wymagalnosci  zawiergja noty nr 22 D i 23 C skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Szczegbtowe dane o0 zobowiazaniach warunkowych Grupy Kapitatowe
STALEXPORT zawiera dodatkowa nota objasnigjaca nr 2.

4.7. Informacja o udzielonych pozyczkach z uwzglednieniem termindéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegdlnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonym
jednostkom powigzanym z emitentem

Naleznosci z tytutu udzielonych przez STALEXPORT S.A. pozyczek wynosza
83.681 tys. zt. Na cala kwote naleznosci z tytutu pozyczek utworzony zostat odpis
aktualizacyjny. W poréwnaniu z grudniem 2003 roku, naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek zmnigjszyly sig 0 13.530 tys. zt w wyniku splaty przez Ferrostal Labedy Sp.
Z 0.0. pozyczek objetych porozumieniem restrukturyzacyjnym. Naleznosci z tytutu
pozyczek w spbtkach grupy kapitatowej nie wystepuja.
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Szczeg6towe zestawienie udzielonych pozyczek zawiera tabela.

Pozyczki udzielone - stan na 31.12.2004 r.

Termin . . K apital do splat
wymagalnosci Pozyczkaobiorca ap(W tys, ;; y

31.12.2002 Huta Ostrowiec 5000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 31500
31.12.2002 Huta Ostrowiec 36 000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5 600
30.09.2001 Centrozlom Warszawa 3500
30.06.2001 Centrozlom Warszawa 2081

X X Razem 83 681

Na powyzsze naleznosci zostat w 100% utworzony odpis aktualizacyjny.

4.8. Informacja o emigi papieréw wartosciowych wraz z opisem wykorzystania
przez emitenta wplywow z emigi

W 2004 r. STALEXPORT SA. nie przeprowadzit emigi papierow
wartosciowych. Jest jednak przygotowany do dziatan majacych na celu emige akcji w
ramach kapitatu docelowego.

4.9. Objasnienie roznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym (SA-RS) a w raporcie kwartalnym (SA-Q).

Skonsolidowany wynik finansowy ulegt zmnigszeniu o 31.177 tys. zi.
Decydujacy wplyw na zmnigjszenie wyniku miaty utworzone odpisy aktualizujace
w spbice zalezng Stalexport Centrostal Warszawa S.A. , ktéra za |V kwartat 2004 r.
w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazywata zysk netto
w wysokosci 2.249 tys. zi, natomiast w sprawozdaniu rocznym po weryfikacji audytora
strate netto w wysokosci  32.489 tys. zt. Wptyw dokonanych zmian zostat szczegétowo
opisany w czesci ogolngj przy opisywaniu rachunku wynikéw i w czesci  poswigcong
charakterystyce Stalexport Centrostal Warszawa S.A. (przy opise Grupy Kapitatowey
(str. 111 12).

4.10. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywiagzywania Si¢ z zaciagnigtych
zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan jakie emitent
podj at lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

W ciagu 2004 roku podmiot dominujacy w dalszym ciagu pozbawiony byt

dostepu do finansowania w postaci kredytow bankowych, co uniemozliwito wzrost
przychoddw ze sprzedazy.
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Na sytuacje zwiazana z przeptywami finansowymi decydujacy wplyw miata
koniecznos¢ sptaty kredytow pozauktadowych (49,9 min zt facznie z odsetkami) oraz
splaty wierzycieli gtownych w ramach realizacji postanowien postepowania
uktadowego (44,4 min zt).

Duzym obciazeniem w zakresie ptynnosci Spotki statlo sie wystapienie Skarbu
Panstwa o sptate 72,6 min zt w zwiazku z udzielonymi porgczeniami dotyczacymi Huty
Ostrowiec SA . Zarzad Spotki rozpoczat rozmowy z Ministerstwem Finansow celem
wyjasnienia zaistniateg] sytuacji, w tym uzgodnienia warunkow odroczenia ptatnosci.
Ostatecznie w dniu 1 wrzesnia 2004 r. zostalo podpisane porozumienie, na mocy
ktorego splata wierzytelnosci nastapi w 72. ratach miesigcznych poczawszy od sierpnia
2008 roku, tj. po zakonczeniu realizacji ptatnosci uktadowych. Umowa weszta w zycie
z dniem jg podpisania, za wyjatkiem paragrafu okreslajacego zasady wykonania
zobowiazan przez STALEXPORT S.A. Warunkiem zawieszajacym umoweg W tym
zakresie jest uzyskanie opinii Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub
Komigi Europeskig stwierdzajace, ze splata Wierzytelnosci, na warunkach
okreslonych w ninigjszel umowie, nie jest pomoca publiczna w rozumieniu przepisow
opomocy publiczngg dla przedsighiorcow lub opinii  Komigi Europeskig
stwierdzajacej, iz sptata wierzytelnosci, na warunkach okreslonych w ninigjsze
umowie, stanowi dozwolona pomoc publiczna.

W wyniku prowadzenia powyzszych dziatan oraz utrzymywania dyscypliny
w zakresie kosztow ogolnego zarzadu ponoszonych zarowno przez Spotke jak i spoiki
nalezace do Grupy Kapitatowej, STALEXPORT S.A. zachowat ptynnos¢ finansowa na
poziomie, ktory umozliwit Spoice terminowe wywiazywanie Si¢ ze splaty zobowigzan
uktadowych a takze zrestrukturyzowanych zobowiazan kredytowych i pozostatych.

4.11. Ocena mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych

Glowne zadania inwestycyjne na rok 2005 to ewentualna akwizycja innych
spotek handlowych. Zadanie to wedtug zatozen planu rzeczowo-finansowego Spétki na
rok 2005 w catosci byloby finansowane z nowej emigi akgji i jego redlizacja jest
uwarunkowana pomysinoscia tejze emigi. W ramach redlizacji ww. zadania Spétka
Zlozyta w grudniu 2004 roku oferte zakupu majatku prywatyzowanego PPOWH
Centrostal  GOrnoslaski. Obecnie ztozone oferty sa przedmiotem analizy Komigi
przetargowej. W dniu 16 lutego 2005 Spotka otrzymata informacje ze Skarbu Panstwa
reprezentowanego przez Wojewode Slaskiego, iz prace Komisi przetargowej nadal
trwaja i strony zostana poinformowane o dalszy postepowaniu w pozniejszym terminie.
W dniu 21 kwietnia 2005 roku STALEXPORT S.A. zostat zaproszony na spotkanie
z komiga negocjacyjna. Obecnie przeprowadzane jest due dilligence Centrostal
Gornoslaski przez inwestoréw, ktérzy ztozyli oferty. Wiazace oferty zostana ztozone
przez inwestorow do 30 czerwca 2005 r.

Kolgine zadanie inwestycyjne w postaci podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w Spotce SAS S.A. uzaeznione jest od rozstrzygniecia postepowania przetargowego
Ministra Infrastruktury na budowe poprzez przystosowanie odcinka Autostrady A-4 na
trasie Katowice-Wroctaw do warunkéw autostrady platnej, ktérego to przetargu Spétka
SAS S.A. jest uczestnikiem. Obecnie trwaja rownolegte negocjacje pomiedzy GDDKIA
reprezentujaca Ministra Infrastruktury oraz dwoma konsorcjami dopuszczonymi do tego



etapu postgpowania przetargowego. Biorac pod uwage dotychczasowe tempo
prowadzenia tychze negocjacji trudno jest oceni¢ realnosé rozstrzygniccia postegpowania
przetargowego w deklarowanym przez GDDKIA terminie, tj. do konca czerwca 2005
roku.

Oferta Spotki SAS S.A. zlozona w czerwcu 2004 roku jest wazna do grudnia
2005 roku i zgodnie z warunkami przetargu moze zosta¢ przedtuzona na zadanie
Ministra Infrastruktury.

W zakresie zakupu nieruchomosci dzierzawionych przez STALEXPORT S.A.
od Spoéiki Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadtosci, Spétka dwukrotnie w marcu
i mau 2005 roku ziozyta oferte zakupu 5 nieruchomosci. Obydwie oferty zostaly
odrzucone przez syndyka masy upadtosciowel pomimo braku innych zainteresowanych
organizowanymi przetargami. STALEXPORT S.A. nadal jest zainteresowany zakupem
dzierzawionych nieruchomosci i bgdzie prowadzit z syndykiem masy upadiosciowey
dasze negocjacje. Réwnolegle sfinalizowane zostaly rozmowy dotyczace ugody
pomigdzy STALEXPORT S.A. oraz syndykiem w sprawie zakupionych w roku 2003
trzech innych nieruchomosci nalezacych uprzednio do Stalexport Wielkopolska Sp.
z0.0. w upaditosci. W dniu 19 kwietnia 2005 roku przedmiotowa ugoda zostata
zawarta.

Zadania inwestycyjne zwiazane z konsolidacja sieci dystrybucji w postaci
wykupu mnigjszosciowych udziatowcow spotek zaleznych przed ich potaczeniem ze
STALEXPORT SA. s3 redlizowane w miar¢ postepdw procesdow konsolidacyjnych.
W pierwszym etapie zrealizowano w roku 2005 zakup 281.620 sztuk akcji
STALEXPORT S.A. w celu ich udostepnienia dotychczasowym akcjonariuszom Spoiki
Stalexport Centrostal Warszawa S.A. Redlizacja pozostatych zadan inwestycyjnych
w tym zakresie uzalezniona bedzie od postepéw w procesie konsolidacji pozostatych
spétek dystrybucyjnych, tj. Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice i Stalexport
Centrostal S.A. Lublin, ktérej zakonczenie planowane jest na 2006 rok.

Pozostate zadania inwestycyjne w tym 2zwigzane z integracja systemoéw
informatycznych posiadaja niewielki zakres i beda realizowane zgodnie z planem na rok
2005.

4.12. Ocena czynnikbw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik
dzialalnosci gospodarcze

Do ngjistotnigiszych nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik finansowy
Grupy Kapitatowej STALEXPORT w 2004 roku zaliczy¢ nalezy:

a) Sprzedaz udziatdéw jednostek podporzadkowanych
Skonsolidowana strata na sprzedazy udziatéw jednostek podporzadkowanych
w wysokosci 32.782 tys. zt dotyczy:

- skonsolidowangj straty na sprzedazy udziatow spotki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.
w Gliwicach w wysokosci 34.585 tys. zi,
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- skonsolidowang] straty na sprzedazy czesci akcji spétki Stalexport Autostrada
Slaska S.A. przez Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. w  wysokosci
70 tys. zi,

- skonsolidowanego zysku na sprzedazy udziatdbw spotki Ztomhut Sp. z o.0.
w wysokosci 1.873 tys. zt.

Ujemny wynik zdarzen nadzwyczajnych w wysokosci 123.608 tys. zi
spowodowata skonsolidowana strata lat ubiegtych Ferrostal tabedy Sp. z o.0.
(114.003 tys. zt) oraz PPiOZ Ztomhut Sp. z 0.0. (9.605 tys. zI) odniesione w cigzar strat
nadzwyczajnych biezacego okresu sprawozdawczego.

b) Por ¢czenie wekslowe dla Skarbu Panstwa

Zarzad STALEXPORT S.A. w raporcie 38/2004 informowal o otrzymaniu
wiadomosci o zaplacie przez Skarb Panstwa (reprezentowany przez Ministra Finansow)
na rzecz Banku PEKAO S.A. kwoty 72,7 min zt tytutem pore¢czenia Skarbu Panstwa za
zobowiazania Huty Ostrowiec S.A. Wierzytelnos¢ Skarbu Panstwa wobec Huty
Ostrowiec S.A. z tytutu poreczenia byla zabezpieczona wekslami in blanco z deklaracja
weksowg STALEXPORT S.A.

Wobec powyzszego kwota 72,7 min zt stala sSig¢ wymagalnym zobowiazaniem
STALEXPORT S.A. wobec Skarbu Panstwa.

Z uwagi na fakt, ze Huta Ostrowiec S.A. jest w upadtosci i roszczenie
STALEXPORT S.A. z tytulu udzielonego poreczenia Hucie nie bedzie mogto by¢
zaspokojone, STALEXPORT S.A. kwotg z tytutu rozwiazanego odpisu aktualizujacego
w wysokosci 37,5 min zt (odpis pierwotnie utworzony na naleznos¢ od Huty)
i dodatkowo kwote 35,2 min zt zaliczyt w zobowiazania dtugoterminowe i tym samym
obciazyt taczna kwota 72,7 min zt koszty okresu biezacego. W rezultacie wynik 11 kw.
zostal obnizony z tego tytutu o kwote 35,2 min zt. Kwota 37,5 min zt nie miata wptywu
na wynik finansowy z uwagi na rozwiazanie odpisu aktualizacyjnego i réwnoczesne
zaiczenie w koszty. W rachunku wynikéw to zdarzenie jest odzwierciedlone
w nastepujacych pozycjach:

- pozostate przychody operacyjne (inne) z tytutu rozwiazania odpisu w wysokosci
37,5 min z,

- koszty finansowe (inne) z tytutu kosztow wekdli dla Skarbu Panstwa wysokosci
72,7 min zt.

4.13. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju emitenta oraz opis perspektyw rozwoj u dziakalnosci gospodar czej
Sytuacja makroekonomicznaw Polsce oraz w sektorach konsumujacych stal.

W 2004 roku utrzymato si¢ wysokie dodatnie tempo wzrostu w cate polskigj
gospodarce, a produkt krgjowy brutto wzrést o 5,4%. W przemysle sytuacja tez byta

dobra (wzrost 0 9,7%), chociaz dynamika PKB w przemysle w dwdch pierwszych
kwartatach 2004 roku byta zdecydowanie wyzsza.
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Produkcja sprzedana przemystu w 2004 roku byta o 11,6% wyzsza, niz w roku
poprzednim (dla poréwnanie w roku 2003 zanotowano wzrost o 8,1%).

Dynamika produkcji w przetworstwie przemystowym wyniosta 14,55 po 12.
miesiacach, w grudniu nastapit wzrost o 6,8%. Ponadprzecigtny wzrost zanotowano
m.in. w obszarach gospodarki waznych z punktu widzenia konsumpcji stali, w tym:
W przedsighiorstwach wytwarzajacych dobra inwestycyjne wzrost o 35%
i zaopatrzeniowe wzrost o 12%. W poszczegblnych dziatach przemysly istotnych
z punktu widzenia konsumpcji stali odnotowano istotne wzrosty sprzedazy, w tym
w produkcji:

. metali 0 20,2%

. wyrobow z metali o 19,0%

. maszyn i urzadzen o 16,2%

. produkcji pojazdéw mechanicznych, przyczep i naczep o 56,4%

Szczegllnie silng dynamike produkcji wykazywali producenci samochoddw
cigzarowych (+257%), pojazdow transportu publicznego (+123%), samochoddw
osobowych (+54,5), statkdw morskich (+53,7%) oraz wagondéw kolejowych (+50,8%).
Znaczna dynamike produkcji wykazywali rowniez producenci sprzetu AGD (20-30%).

Produkcja budowlano-montazowa w grudniu 2004 roku (w stosunku do grudnia
2003 roku) wzrosta o 7,9%. W roku 2004 w poréwnaniu do roku 2003 byta jednak
nizsza o 1%. W sektorze publicznym produkcja obnizyta si¢ 0 ponad 2% (przy wzroscie
0 4,6% w 2003 roku). Udziat sektora prywatnego w ogoélngj produkcji budowlano-
montazowej wyniost ok. 98% i byt zblizony do notowanego w 2003 rokul.

Poziom rob6t o charakterze inwestycyjnym byt nizszy o 3,5% niz przed rokiem,
aich udziat w ogdlngj produkcji budowlano-montazowej zmnigjszyt si¢ 0 71,7%.

Sytuacja produkcyjna i handlowa w polskim hutnictwie

W roku 2004 w polskim przemysle stalowym notowano wyrazny wzrost
produkcji stali i wyrobow stalowych. Krajowe huty wyprodukowaty ponad 6,4 min ton
suréwki zelaza (wzrost 0 13,7% w stosunku do roku 2003), stali surowej 10,6 min ton
(wzrost 0 16,3%). Produkcja potwyrobow z COS wzrosta o 17,4%.

Wyrobow walcowanych na goraco ogétem wytworzono 7,5 min ton (wzrost
0 10,0%). Wyzsza produkcje odnotowano zaréwno w wyrobach diugich (o 4,9%) jak
i ptaskich (o 19,9%). W blachach walcowanych na zimno wzrost wyniést 14,3%,
aw blachach ocynkowanych o 12,4%.

Produkcja rur wyniosta 375 tys. ton tj. wzrosta o 21,8% w stosunku do
ubiegtego roku, w tym rur bez szwu 147 tys. ton (wzrost o 17,1%), a rur ze szwem
228 tys. ton (wzrost 0 25,0%).

W okresie styczen-listopad 2004 roku eksport wyrobéw stalowych ogétem

wyniost 4.429,6 tys. ton, a import wyniost 3.690,3 tys. ton. Saldo obrotéw w handlu
zagranicznym wg ilosci byto dodatnie, aw ujeciu wartosciowym ujemne.
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W okresie styczen-lissopad 2004 roku zuzycie jawne wyrobdw stalowych
wynosito 7,7 min ton i byto o 12% wyzsze, niz w analogicznym okresie 2003 roku.

W strukturze zuzycia jawnego odnotowano wzrost zuzycia wyrobdw ptaskich
0 22%, dtugich 0 2% i rur o 9%.

Udziat importu w zuzyciu jawnym po jedenastu miesiacach 2004 roku wynidst
41,8% (w analogicznym okresie 2003 roku 42,0%).

Istotny wplyw na rynek stali na swiecie oraz w Polsce w roku 2004,
a szczegblnie pierwszym poétroczu miat znaczny wzrost i wahania cen podstawowych
surowcdw hutniczych, przede wszystkim koksu i ztomu (2-3. krotny) oraz w mnigjszym
stopniu rud zelaza. Znalazt on przetozenie w cenach wyrobow gotowych na rynku
kragjowym, szczegllnie wyrobow ditugich np. pretéw i walcowki o 80-100% oraz
wyrobéw ptaskich (blachy — wzrost 0 50-70%) w stosunku do $rednich cen w drugim
po6troczu 2003 r.

W zakresie wymiany handlowej z zagranica tacznie w okresie styczen-listopad
2004 roku ceny wyrobdw stalowych wzrosty 0 50% w eksporcie i 33% w imporcie.

Tak istotny wzrost cen miat wplyw na kondycje konsumentéw wyrobow
hutniczych, wiekszy dla budownictwa, w ktérym wyroby hutnicze stanowia 15-30%
kosztéw produkcji, a mnigjszy dla przemystu przetwoérczego. Jednakze ogolny wzrost
koniunktury gospodarczej pozwolit na utrzymanie, a nawet wzrost popytu na stal,
anowy poziom cen stali zostat zaakceptowany przez rynek.

Prognoza sytuacji makroekonomiczne w Polsce.

W roku 2005 wg prognoz Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa PKB
Polski wzrosnie o 5,5% a w roku 2006 o 5,4%. Utrzymanie ponad 5% tempa wzrostu
bedzie mozliwe dzigki rosnacej dynamice popytu krajowego i wzglednie wysokie
dynamice wzrostu eksportu.

W roku 2005 nizszy bedzie wzrost wartosci dodangl w przemysle, niz w roku
2004 i wyniesie okoto 8%. Przetamana zostanie tendencja spadkowa w budownictwie:
Wartos¢ dodana w tym sektorze, po czterech latach spadku, nareszcie wzrosnie o okoto
4%. Utrzyma si¢ okoto 5% tempo wzrostu wartosci dodangl w ustugach rynkowych,
ktérych udziat w tworzeniu PKB bedzie si¢ powiekszac.

W roku 2006 najszybcigj bedzie rosta wartos¢ dodana przemystu. Spodziewany
wzrost wyniesie 8,5%. W budownictwie wartos¢ dodana wzrosnie o 7,0%.

Prognozy sytuacji w hutnictwie europgjskim i swiatowym
W $wiatowym hutnictwie zelaza i stali utrzymuje si¢ dobra sytuacja, zaréwno

w produkgji, jak i konsumpcji wyrobéw stalowych. Zapasy u producentéw wzrosty, ae
nadal pozostaja na umiarkowanym poziomie.
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W | kwartale 2005 roku nastapita tendencja spadkowa w zakresie cen wyrobow
hutniczych. Jednoczesnie wystapit powazny wzrost cen surowcow, gtéwnie rudy zelaza
(do 70% dla rudy brazylijskie i australijskie), ktéry prawdopodobnie odbije sie
wzrostem cen wyrobdw finalnych w 11 potowie 2005 roku.

Wzrost popytu notowany jest w sektorach konsumujacych stal, np. w przemysle
samochodowym, zwlaszcza w Azji Wschodnigj i Afryce. W Europie popyt jest na
stabilnym poziomie. Popyt w sektorze konstrukcji pozostaje bez zmian. Spadki
notowane sa w Azji Wschodnigl i NAFTA, wzrosty w Europie i Ameryce Potudniows.

Prognozy dla sektor éw-konsumentéw stali w Polsce

Ogolnie prognozy gospodarcze dla sektoréw-konsumentow stali ksztalttuja Sie
pozytywnie.

Ogolny klimat koniunktury w przemysle przetwérczym w drugiej potowie 2004
roku byt pozytywny. Ocene te gtéwnie ksztaltowaty pozytywne przewidywania
dotyczace zamOwien i produkcji. Klimat koniunktury byt oceniany lepig w firmach
prywatnych niz publicznych.

W budownictwie na przetomie roku ogolny wskaznik koniunktury byt oceniany
pozytywnie. Wynikalo to z optymistycznych ocen biezacego i przysztego portfela
zamoOwien oraz produkcji budowlano-montazowsy.

Zardwno w przemysle przetworczym, jak i w sektorze budowlano-montazowym
spodziewana jest poprawa sytuacji finansowej przedsigbiorstw, w tym plynnosci.

Charakterystyka czynnikbw wewnetrznych istotnych dla rozwoju emitenta oraz
opis perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarczej znajduje si¢ w Rozdziale 5.

4.14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta
i jego grupa kapitatlowa

Wychodzac z przestanki, iz gtbwnym obszarem dziatania STALEXPORT S.A. -
poza dziatalnoscia autostradowa - jest handel stala, skoncentrowano sSi¢ na
optymalizacji tancucha tworzenia wartosci obgimujacego obstuge Klienta, logistyke,
zaopatrzenie, ustugi posprzedazowe. W tym celu Zarzad STALEXPORT S.A. na
kwietniowym posiedzeniu Rady Nadzorcze) przedstawit ,Strategic marketingowo
handlowa STALEXPORT S.A. narok 2004 i lata nastgpne”’. Stanowi ona spojny zbidr
dzialan restrukturyzacyjnych, ktorych celem jest takie prowadzenie dziatalnosci
marketingowo - handlowej aby kapital obrotowy, jakim dysponuje Spoétka generowat
marz¢ pozwalgjaca na splate zobowiazan ukladowych, wzrost wartosci firmy dla
akcjonariuszy oraz zwiekszanie zyskow.

Jednym z kluczowych zadan majacych podnies¢ efektywnos¢é zarzadzania
posiadanymi srodkami obrotowymi jest dalszy rozwdj i konsolidacja sieci sprzedazy.
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Redizujac ten element restrukturyzacji przeieto ze Spotki  Stalexport
Wielkopolska Sp. z 0.0. nieruchomosci w: Pile, Gnieznie i Gostyniu, a na ich bazie
uruchomiono sktady handlowe STALEXPORT S.A. Ponadto, na bazie dzierzawionego
majatku w 2004 roku uruchomiono kolgine sklady handlowe w: Belchatowie
(w styczniu), Krzyzu Wielkopolskim, Komornikach, Koszalinie, Kostrzyniu nad Odra
(w lipcu i derpniu) oraz w Zielong Gorze (we wrzesniu). W pazdzierniku 2004 r.
uruchomiono sktad handlowy w Rzeszowie, aw marcu 2005 r. w t.odzi.

Ponadto STALEXPORT S.A. przejal od Spotki Stalexport Serwis Centrum S.A.
w Katowicach wydziat prefabrykacji konstrukcji zelbetowych pod nazwa Stalbud.

Konsekwentnie realizowany jest proces konsolidacji spotek Grupy Kapitatowsy.
W dniu 1.03.2005 r. Sad Rejonowy w Katowicach wydal postanowienie o przejeciu
Spoiki Stalexport Centrostal Warszawa S.A. przez STALEXPORT S.A. Zrealizowane
potaczenie optymalizuje istnigjacy do tg pory model zarzadzania. Wprowadza
Sptaszczenie struktury organizacyjngl oraz wzrost elastycznosci kierowania. Lepig
odpowiada obecnym warunkom prowadzenia handlu oraz utatwia wzajemna
wspOtprace pomigdzy STALEXPORT S.A. a bezposrednimi klientami. Poprawie ulegto
zarzadzanie kapitatem obrotowym w Grupie Kapitatowsy.

Naezy podkreslic, ze wprowadzony w 2002 r. i modyfikowany w kolgnych
latach model zarzadzania doprowadzit do efektywnigiszel pracy STALEXPORT SA.
i Scislejszej wspbtpracy Grupy Kapitatowej, zaréowno w zakresie planistycznym, jak
i operacyjnym, usprawnil proces zarzadzania i obnizyt koszty. Prace w zakrese
doskonalenia zasad zarzadzania Spétka maja charakter ciagty.

4.15. Zmiany w skladzie 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

a) Zarzad

W roku 2004 r. nie bylo zmian w sktadzie Zarzadu. W dniu 29.06.2004 r. nastapito
powotanie Zarzadu na kolgina kadencje w dotychczasowym skiadzie. Sktad Zarzadu na
koniec roku 2004 r. przedstawia Si¢ nastepujaco:

1. Emil Wasacz - Prezes Zarzadu Dyrektor Generany
2. Mieczystaw Skotozynski - Cztonek Zarzadu Dyrektor Finansowy,
aod 29.06.2004 r. Wiceprezes Zarzadu.

b) Rada Nadzorcza

W okresie od 01.01.2004 r. do 15.01.2004 r. sktad Rady Nadzorcze przedstawiat si¢
nastepujaco:

1. Jozef Okolski - Przewodniczacy

2. Przemystaw  Maka - Wiceprzewodniczacy
3. Stanistaw Bebenek - Sekretarz

4. Philippe Belot

5. Lindsay M. Forbes

6. Antoni Magdon
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W dniu 15.01.2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Po tych zmianach w okresie od 15.01.2004 r. do
29.06.2004 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

OOTAWN R

Zbigniew
Przemystaw
Krystyna
Philippe
Robert
Stanistaw

Szatajda - Przewodniczacy
Majka - Wiceprzewodniczacy
Strzelecka - Sekretarz

Belot

Bender

Berkieta

Kolgne zmiany w skladzie Rady Nadzorcze nastapity na zwyczanym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki w dniu 29. 06.2004 r. w wyniku powotania Rady
Nadzorczegl na nowa 3-letnia kadencje. Od 29.06.2004 r. sklad Rady Nadzorcze
przedstawia Si¢ nastepujaco:

S wWwdNE

c) Prokurenci

Zbigniew
Przemystaw
Krystyna
Robert
Stanistaw
Tadeusz

= do030.01.2004 r.

1. UrszulaDzierzon

Szatajda - Przewodniczacy
Majka - Wiceprzewodniczacy
Strzelecka - Sekretarz

Bender

Berkieta

Wiudyka

2. Malgorzata Michalunio-Ke¢pys
3. Jan Waszczak

= 0d 31.01.2004 r. do 25.03.2004 .

1. UrszulaDzierzon

2. Malgorzata Michalunio-Ke¢pys

= 0d 26.03.2004 r. do 30.11.2004 .

1. UrszulaDzierzon

2. Malgorzata Michalunio-Kepys
3. Marek Bury
4. Marek Cywinski

= 0d01.12.2004r. do 31.12.2004 r.

1. UrszulaDzierzon

2. Malgorzata Michalunio-Ke¢pys
3. Marek Bury

41



Zmiany w skladach Zarzadow i Rad Nadzorczych spotek zaleznych dotyczyly:

1

STALEXPORT AUTOSTRADA SLASKA SA.

Zmiany w skladzie Zarzadu:

W dniu 28 maga 2004 r. migsce Pana Toma Forssandera na stanowisku
Wiceprezesa Zarzadu zajat Pan Werner Kunz. Od dnia 28 maja 2004 r. Zarzad
pracowat w sktadzie:

1. Stanistaw Bebenek — Prezes,
2. Andrzej Szerszen —Wiceprezes,
3. Werner Kunz — Wiceprezes.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorcze:

2.

W dniu 28 mga 2004 r. migsce Pana Jana Svenssona zajal Pan Wolfgang
Zechmeister.

Dnia 1 lipca w migjsce Pani Anny Gorskig-Ucinyk powotano Pana Marka
Cywinskiego oraz za Pana Alaina Poliakoffa powotano Pana Emmanuele Rotat.
Dnia 1 grudnia 2004 powotano Pana Zbigniewa Czaplg- Nowickiego, na migjsce
Pana Marka Cywinskiego, ktory ziozyt rezygnacje. Obecnie RN pracuje
w skladzie :

1. Andrze Bartosiak,

2. Zbhigniew Czapla- Nowicki,

3. Wolfgang Zechmeister,

4. Emmanuel Rotat,

5. Malgorzata Michalunio-Kepys.

STALEXPORT WIELKOPOLSKA Sp. zo.o.

Zmlany w skladzie Zarzadu:

W dniu 02.06.2004 roku Rada Nadzorcza odwotlala ze stanowiska Prezesa
Zarzadu Pania Haling Trzcinska i oddelegowata cztonka Rady Nadzorczel Pana
Zbigniewa Grabare do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu

W dniu 05.10.2004 roku powotano na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana
Edmunda Lesniewskiego,

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczg

3.

W dniu 02.06.2004 r. Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Zbigniewa Grabare
do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA SA.

Zmlany w skladzie Rady Nadzorczey:

W dniu 20.05.2004 r. Pan Zbigniew Szalgjda zlozyt rezygnacjc z petnienia
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoiki,

W dniu 04.06.2004 r. WZA Spoéiki powotato do Rady Nadzorczej Pana Marka
Burego,

W dniu 22.06.2004 r. Rada Nadzorcza ukonstytuowala Si¢ W nastepujacym
sktadzie:
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1. Urszula Dzierzon - Przewodniczaca Rady Nadzorcze,
2. Marek Bury — Sekretarz Rady Nadzorczg,
3. Marek Cywinski — Cztonek Rady Nadzorcze).

4. STALEXPORT CENTROSTAL S.A. Lublin

Zmiany w skladzie Zarzadu:
W dniu 15 lipca 2004 r odwotano ze stanowiska Prezesa Zarzadu Pana
Krzysztofa Faryng i powotano nato stanowisko Pana Ryszarda Niedzielg.

Zmlany w skladzie Rady Nadzorczej
W dniu 26 lipca 2004 r. NWZA powotalo do RN Pana Marka Burego, Marka
Cywinskiego oraz Zbigniewa Canowieckiego.

W dniu 1 grudnia 2004 r do Rady Nadzorczej powotano: Pania Katarzyne Bijak
w migjsce Pana Marka Cywinskiego, ktory ztozyt rezygnacje.

5. STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA S. A. Mystowice

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczg
W dniu 31 czerwca 2004 r. odwotano Pana Henri Skiba, a na jego migjsce
powotano Pana Edwarda Targosza.

6. STALEXPORT SERWIS CENTRUM SA. KATOWICE

Zmlany w skladzie Zarzadu:
W dniu 1 wrzesnia 2004 r odwotano Pana Jozefa Blokisza ze stanowiska
Prezesa Zarzadu Spéiki oraz Pana Henryka Orczykowskiego ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu Spoiki, a nastepnie powotano: Pana Henryka
Orczykowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki oraz Pana Waldemara
Lisonia na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczg
W dniu 3 wrzesnia 2004 r. odwotano Pana Jerzego Kochanskiego ze sktadu
Rady Nadzorczej, ana jego miejsce powotano Pana Jozefa Blokisza.

4.16. Wynagrodzenia 0sob zar zadzaj acych i nadzorujacych emitenta

L.aczne wynagrodzenie 0sOb zarzadzajacych Spotka STALEXPORT S.A. tj. Zarzadu
i Prokurentéw za rok 2004, w sktad ktérego wchodzita czes¢ podstawowa plus premia
wyniosto 1.976 tys. zt, w tym:

Prezes Zarzadu - Emil Wasacz 735 tys. zi,
Wiceprezesa Spéiki - Mieczystaw Skotozynski 611 tys. zt,
L.aczne wynagrodzenie prokurentow: 513 tys. zk.

Zasady wynagradzania czionkOw Zarzadu zgodnie ze Statutem Spotki okresla Rada
Nadzorcza

Laczne wynagrodzenie osdb zarzadzajacych Spétki z tytutu zasiadania w radach
nadzorczych spotek zaleznych wynosi 158 tys. zi.
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Wynagrodzenle cztonkdéw Rady Nadzorczej wyniosto tacznie 117 tys. zt, w tym:

Szatajda Zbigniew - Przewodniczacy 28 tys. i,
Majka Przemystaw - Wiceprzewodniczacy 24 tys. zi,
Strzelecka Krystyna - Sekretarz 20 tys. i,
Berkieta Stanistaw - Cztonek 20 tys. i,
Wihudyka Tadeusz - Cztonek 10 tys. 74,
Belot Philippe - Cztonek 10 tys. zt.

L.aczne wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej w sktadzie funkcjonujacym do dnia
15.01.2004 r. (vide pkt. 3.15 b) wyniosto 5 tys. zi. Od dnia powotania w sktad Rady
Nadzorczej z pobierania wynagrodzenia zrezygnowat Robert Bender.

Zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem Spotki okresla
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

4.17. Naleznosci z tytulu nie splaconych pozyczek. Informacje o udzielonych
pozyczkach, zaliczkach, gwarancjach, poreczeniach osobom zarzadzaj acym

W  Staexport SA., spotkach zaleznych oraz w spotkach stowarzyszonych
w 2004 r. nie udzielano osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz innym osobom,
z ktérymi sa one powiazane osobiscie: zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji, za
wyjatkiem Stalexport Autostrada Matopolska S.A., ktéra udzielita zaliczki cztonkowi
Zarzadu w wysokosci 2 tys. zt.

4.18. Akcje emitenta oraz akcje lub udzialy w jednostkach powigzanych emitenta
bedacych w posiadaniu 0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby
oddzielnie)

Liczba i wartos¢ nominalna akcji STALEXPORT S.A., bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych STALEXPORT S.A. oraz Zarzadow i Rad
Nadzorczych Spétek zaleznych wediug stanu na 31.12.2004r. przedstawia Si¢
nastepujaco:

1) Krystyna Strzelecka 4.075 akcji o wartosci nominalngl  8.150 zt
2) Stanistaw Berkieta 3.000 akcji o wartosci nominalng  6.000 zt
3) Emil Wasacz 59.000 akcji 0 wartosci nominalngj 118.000 zt
4) Urszula Dzierzon 23.430 akcji o wartosci nominalngl  46.860 zt
5) Katarzyna Bijak 2.000 akcji o wartosci nominalngg  4.000 zt
6) Stanistaw Bebenek 5 akcji 0 wartosci nominalnej 10 zt
7) Zbigniew Czapla—Nowicki 5.472 akcji o wartosci nominalngi  10.944 zt

8) Jan Czgja 1 akcja o wartosci nominalnej 2z
9) Zbigniew Grabara 928 akgji 0 wartosci nominalnej 1.856 zt
10) Bronistaw Groborz 400 akcji o wartosci nominalnej 800 z
11) Anna Gorska-Ucinyk 100 akgji 0 wartosci nominalnej 200 zt
12) Jerzy Ozana 250 akgji 0 wartosci nominalnej 500 zt
13) Stanistaw Kajzer 10 akcji 0 wartosci nominalnej 20 zt
14) Tomasz NiemczynsKi 85 akgji 0 wartosci nominalnej 170 zt



Osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta nie posiadaja akcji i udziatbw podmiotow
powiazanych.

Natomiast liczba akcji lub udziatdbw w pozostalych jednostkach Grupy Kapitatows,
bedacych w posiadaniu 0sOb zarzadzajacych lub nadzorujacych Spotki powiazane
przedstawia Si¢ nastepujaco:

Pan Ryszard Niedziela posiada 90 akcji Stalexport Centrostal S.A. Lublin
0 wartosci nominalng 9.000 zt,

Pan Jozef Sobina posiada 150 sztuk akcji Stalexport Centrostal S.A. Lublin
o wartosci nominalngj 15.000 zt.

4.19. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmnig 5% w ogélng liczbie
gltosdw

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co ngimnigy 5% w ogolng liczbie gtosow
(107.762.023) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, weditug stanu na 31 grudnia
2004 roku:

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska  18.022.835 akgji 16,72%
i Gospodarki Wodnej

Powszechna Kasa Oszczgdnosci BP S.A. 7.654.779 akcji 7,10 %
Bank Zachodni WBK SA 5.900.325 akcji 5,47%

4.20. Informacja o zmianach w akcjonariacie emitenta oraz o znanych emitentowi
umowach, w wyniku Kktérych moga nastapi¢ w przyszosci zmiany
w proporcjach posiadaczy akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub
obligatariuszy

Na dzien 31 grudnia 2003 r. BPH PBK S.A. posiadat 9,12% akcji Spotki
i zaliczat sig¢ do duzych akcjonariuszy. Po sprzedazy czesci akcji udziat BPH PBK S.A.
zmnigjszyt Sig ponizegl pigcioprocentowego progu powyzej, ktorego Bank byt
zobowiazany do informowania Spoiki o ilosci posiadanych akcji.

Spoice nie sa znane informacje o innych zawartych umowach, w wyniku ktorych

moga W przysztosci nastapic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy.
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5. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT

5.1. Strategia dalszego rozwoju Grupy Kapitatlowe oraz czynniki wewnetrzne
istotnedlajg rozwoju

Pomyslne  przeprowadzenie  restrukturyzacji  finansowe)  oznacza, ze
STALEXPORT S.A. uzyskujac stabilizacje finansowa i warunki do splaty rat
uktadowych moze formutowa¢ gtéwne zatozenia Swojego dalszego rozwojul.

Zweryfikowana miga STALEXPORT SA. koncentruje s¢ na poszerzeniu
dziatalnosci handlowej w kraju rozwijangj przez centralg i przez sie¢ spotek
dystrybucyjnych oraz na rozwoju eksportu i importu w miar¢ posiadanych mozliwosci,
atakze narozwoju dziatalnosci autostradows.

Strategia korporacyjna STALEXPORT S.A. po zrealizowaniu restrukturyzacji
finansowej koncentruje sig¢ na

1) prowadzeniu efektywne dziatalnosci handlowel w oparciu o istnigjaca oraz
rozwijana sie¢ sprzedazy,

2) dalszg restrukturyzacji organizacyjngg Spotki i Grupy Kapitatowe
zmierzajacel do jg konsolidacji w obszarze dziatalnosci handlowe,

3) rozwoju dziatalnosci autostradowsy.

ad 1) Rozwdj efektywne dzialalnosci handlowel w oparciu o istnigaca oraz
rozwijang sie¢ sprzedazy

W ramach zwigkszania efektywnosci obszaru handlowego przeprowadzono
nast¢pujace dziatania:

§ wypracowano i wdrozono zasady spdjneg polityki marketingowej, handlowej
i logistyczneg), pozwalajace) wykorzystac istnigjacy potencjat efekt skali i synergii
w ramach Grupy Kapitatowsy;

§ skoncentrowano si¢ na handlu krajowym i utrzymaniu znaczacej pozycji rynkowej
w wybranych asortymentach w handlu zagranicznym, w wyniku czego
doprowadzono do optymalizacji kanatdw dystrybucji oraz gamy produktow
i towaréw bedacych w ofercie handlowse.

Wychodzac z tych przestanek opracowano , Strategie marketingowo handlowa
STALEXPORT S.A. na rok 2004 i lata nastgpne’. Jg celem jest taka koordynacja
dziatan restrukturyzacyjnych i marketingowo-handlowych, aby ograniczony kapitat
obrotowy, jakim dysponuje STALEXPORT S.A. generowal marzg pozwalaaca na
Splate zobowiazan uktadowych, wzrost wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz
zwigkszanie zyskow.

Przeprowadzone analizy oraz uzyskane doswiadczenia wskazuja, ze elastyczna

polityka w zakresie ksztaltowania marz powinna przekltadac si¢ na wzrost sprzedazy
I wzrost taczngl masy marzy.
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Wdrazana jest =zasada biezacg wspOlpracy z klientami  strategicznymi,
przynoszacymi firmie nagjwigcksze obroty i marze. W sposob ciagly monitoruje si¢
sytuacje finansowa klientdw pod katem ich plynnosci finansowej i wysokosci kredytu
kupieckiego.

Aby lepig wykorzysta¢ sprzyjajace w 2004 roku warunki do rozwoju sprzedazy
Zarzad prowadzit starania 0 zwigkszenie kapitatébw obrotowych Spétki poprzez
pozyskanie kredytow, jak réwniez ulokowanie na rynku nowej emigji akcji. Niestety
powyzsze starania nie przyniosty do tej pory spodziewanych rezultatow. Ze wzgledu
bowiem na wystapienie Skarbu Panstwa z roszczeniem do STALEXPORT S.A.
w wysokosci 72,6 min zt z tytutu poreczenia dla Huty Ostrowiec S.A., STALEXPORT
S.A. przesunat termin planowang emigi akcji na 2005 rok. Warunkiem powrotu na
rynek kapitatowy jest wyjasnienie ,ryzyka WRJ', o ktérym piszemy dalgl. Natomiast
ujemne kapitaly wiasne STALEXPORT S.A. stanowia przeszkodg uniemozliwigjaca
przyznanie przez banki kredytéw obrotowych.

ad 2) Dalsza restrukturyzacja organizacyjna Spokki i Grupy K apitatowe

Majac na uwadze efektywnos¢ pracy i zarzadzania w STALEXPORT S.A.
dokonuje si¢ istotnych zmian w strukturze organizacyjngy w celu jg splaszczenia
i uproszczenia. Schemat i regulamin organizacyjny odpowiada obecnym warunkom
prowadzenia dziatalnosci handlowe. Nie ma on jednak charakteru zamknigtego.
W sposdb organiczny ulega zmianom i modyfikacjom odpowiednio do warunkéw
prowadzenia dziatalnosci handlows.

W 2004 roku oraz na poczatku 2005 roku do struktury organizacyjne
STALEXPORT S.A. wiaczono kolegine sktady handlowe (w tym 5 sktadéw handlowych
na obszarze Wielkopolski, sktad w Belchatowie, Lodzi i Rzeszowie). Obecnie
posadamy 11 skitadow handlowych. Ponadto rozpoczeto proces konsolidagii,
polegajacy na wiaczaniu do struktury STALEXPORT S.A. poszczeg6lnych spétek
handlowych Grupy Kapitatowse.

W tym celu powotano interdyscyplinarny zespdt, ktérego zadaniem byto
opracowanie i realizacja planu konsolidacji Grupy Kapitatowej, aw szczegdlnosci:

§ opracowanie optymalnego i efektywnego modelu konsolidacji handlu w ramach
Grupy Kapitatows,

§ przedstawienie propozycji rozwigzan formalno-prawnych, organizacyjnych,
informatycznych i logistycznych niezbednych dla sprawnego wprowadzenia w zycie
opracowanego modelu,

§ opracowanie harmonogramu konsolidacji Grupy Kapitatowe) oraz jego realizacje.

Konsolidacje spétek dystrybucyjnych rozpoczeto od Spotki Stalexport Centrostal
Warszawa S.A. W dniu 22 pazdziernika 2004 Zarzady obu Spétek podjety uchwate
0 przystapieniu do prac majacych na celu potaczenie Stalexport Centrosta Warszawa
S.A. ze STALEXPORT SA., a nasigpnie w dniu 28 pazdziernika 2004r zostat
uzgodniony i podpisany przez Zarzady obu spétek Plan Polaczenia.

Podstawowa zasada redlizacji potaczenia bylo i jest aktywne zaangazowanie 0sob
i struktur w nich uczestniczacych. W tym celu w dniu 16.11.2004 r. Zarzady obu Spétek
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zawarly porozumienie w sprawie wspllnych dzialan zwiazanych z konsolidacja,
ktérego nastepstwem bylo Polecenie stuzbowe nr 16/2004 z dnia 17.11.2004 r.
w sprawie okreslenia funkcjonowania Spotki w okresie przed i po konsolidacji.

Nastgpnie w dniu 20 stycznia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia
Akcjonariuszy obu spétek podjely uchwale zatwierdzajaca plan potaczenia
STALEXPORT S.A. ze Stalexport Centrostal Warszawa S.A. W dniu 1 marca 2005
roku potaczenie to zostalo zarejestrowane przez Sad Regonowy w Katowicach.

W dniu 14 marca 2005 roku Zarzad STALEXPORT S.A. podjat uchwalte o zmianie
struktury organizacyjngg STALEXPORT S.A. i utworzeniu nastepujacych oddziatéw:
Oddziat w Warszawie,

Oddziat w Czestochowie,

Oddziat w Bialymstoku,

Oddziat w Sepdlnie Kragjenskim,

Oddziat - Zaktad Produkgji Zbrojen Prefabrykowanych w Warszawie.

w W W W W

Redlizowany proces konsolidacji sieci dystrybucji powinien przynies¢ dalsze
usprawnienie dziatalnosci handlowej, optymalizacje  kosztow sprzedazy i lepsze
zarzadzanie kapitatem obrotowym.

Planuje si¢, ze do konca 2006 roku nastapi konsolidacja wszystkich podmiotéw
sieci dystrybugji stali.

ad 3) Rozw(j dziatalnosci autostradows.

STALEXPORT S.A. posiadat przyznana w 1997 roku trzydziestoletnia koncesge
na budowe poprzez przystosowanie Autostrady A-4 na odcinku Katowice-Krakéw do
warunkéw autostrady ptatnej oraz je eksploatacje (przeniesiona w dniu 28.07.2004 r.
na Spotke zalezna Stalexport Autostrada Matopolska S.A.).

Rentownos¢ projektu autostradowego A-4 Katowice-Krakow ksztaltuje sie
W sposdb bardzo zadowalgjacy. Sredni dobowy ruch na odcinku autostrady A-4
Katowice-Krakow w 2004 roku wynidst 20.155 samochody, co stanowi 106,1% ruchu
w 2003 r. Przychody netto za caly rok 2004 r. wyniosty 74,93 min zi. Fakty te
potwierdzaja teze ptynaca z doswiadczen krajéw wysokorozwinigtych, iz generowanie
ruchu na autostradach platnych jest odporne na wahania koniunktury gospodarcze)
a projekty autostradowe naleza do najbardzigj stabilnych finansowo inwestycji.

Dlatego Zarzad Spotki uznat kontynuowanie i rozw6j dziatalnosci autostradowe
jako jeden z gtéwnych celdw redlizowangj strategii rozwoju STALEXPORT S.A.

Kluczowymi zadaniami w zakresie programu autostradowego Sa:

osiagnigcie zamknigcia finansowego dla autostrady A-4 na odcinku Katowice-
Krakdéw, co wigze Sie ze zrealizowaniem inwestycji etapu |l obgimujacego:
remonty mostéw, wymiange nawierzchni, rozbudowe niektérych weztdw
autostradowych, bezpieczenstwo podr6znych oraz ochrone srodowiska, a takze ze
zwrotem przez SAM SA. nakladow inwestycyjnych poniesionych przez
STALEXPORT S.A. w etapie | (przystosowanie autostrady do poboru opfat),
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uzyskanie koncegi na eksploatacje autostrady A-4 na odcinku Katowice-Wroctaw
przez Spotke Stalexport Autostrada Slaska S.A.

udziat w nowych projektach autostradowych we wspotpracy z francuska Firma
VINCI Concessions S.A.

Osiagniecie zamknigcia finansowego dla autostrady A-4 na odcinku K atowice-
Krakow

Uzyskanie zamknigcia finansowego dla Autostrady A-4 na odcinku Katowice-
Krakéw ma istotne znaczenie. Warunkuje ono bowiem realizacje zadan inwestycyjnych
okreslonych w koncegi autostradowej, atakze umozliwi zwrot czgsci naktaddw
inwestycyjnych poniesionych w ubiegtych latach przez STALEXPORT S.A. na budowg
i eksploatacje autostrady.

Dla uzyskania zamknigcia finansowego kluczowym zagadnieniem byto
ograniczenie ryzyka kredytowego ponoszonego przez banki do ryzyka projektu
autostradowego, co byto mozliwe do uzyskania poprzez przeniesienie koncegi na SAM
S.A. Taka mozliwos¢ data nowelizacja ustawy o autostradach ptatnych, ktora weszta
w zycie 01.01.2004 roku. W znowelizowang ustawie znalazt si¢ bowiem zapis
(art. 60a) umozliwigjacy dokonanie przeniesienia posiadang przez STALEXPORT S.A.
koncegi na podmiot zalezny.

STALEXPORT S.A. wystapit z wnioskiem o przeniesenie koncesi dnia
30.01.2004 roku. W dniu 28 lipca 2004 r. Ministerstwo Infrastruktury wydato decyzje
0 przeniesieniu koncegi na budowe poprzez przystosowanie oraz eksploatacje ptatnego
odcinka autostrady A4 Katowice- Krakéw ze STALEXPORT S.A. na spétke celowa -
powotana dla prowadzenia dziatalnosci autostradowel - Stalexport Autostrada
Matopolska S.A.

Przeniesienie koncegi oznacza, ze koncegonariuszem jest obecnie Spéika
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (w ktoreg STALEXPORT S.A. posiada 100%
akgji). W dniu 21 marca 2005 r. doszto do podpisania Aneksu nr 5 do Umowy
Koncesyjng pomigdzy Wiceministrem Infrastruktury i SAM S.A. Aneks ten wejdzie
w zycie po podpisaniu zatacznikdw, ktére sa w chwili obecngj przedmiotem daleko
posunigtych uzgodnien stron. Mozliwe jest zatem uzyskanie zamknigcia finansowego
dla projektu, a nastepnie zwrot przez Spotke Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
wydatkéw poniesionych przez Spotke STALEXPORT S.A. w etapie |. Oczekuje Sig,
iz zmieniona Umowa Koncesyjna wejdzie w zycie do konca | potrocza 2005 roku,
a zamkniecie finansowe i udostepnienie srodkéw bedzie miato migjsce w Il pétroczu
2005 roku.

Uzyskanie koncesji na eksploatacj¢ autostrady A-4 na odcinku K atowice-Wroctaw
przez Spotke Stalexport Autostrada Slaska S.A.

W dniu 20.02.2004 roku Gtéwna Dyrekcja Drog Krgowych i Autostrad
wznowita postgpowanie przetargowe na udzielenie koncegi na budowg przez
przystosowanie do eksploatacji autostrady A-4 na odcinku Wroctaw-Katowice.
Zaproszenie do ztozenia oferty zostato skierowane do trzech podmiotéw. Termin
Zlozenia oferty uptynat w dniu 21.06.2004 r. Oferty ztozyly dwie firmy, w tym Spoétka
Stalexport Autostrada Slaska S.A., ktérej akcjonariuszami sa: Stalexport Autostrada
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Dolnoslaska S.A.- Spotka w 100% zalezna od STALEXPORT S.A. (37,5%), EGIS
Projects S.A. (37,5%) i STRABAG AG (25%).

W dniu 15 wrzesnia 2004 r. Spétka zostata poinformowana pismem otrzymanym
z Generalng Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad w Warszawie, ze po zapoznaniu Sig
przez GDDKIA z wynikami przetargu na udzielenie koncegi na budowg przez
przystosowanie do wymogéw autostrady platngl i eksploatacje autostrady A-4 na
odcinku Katowice-Wroctaw negocjacje umowy o budowe i eksploatacje autostrady
prowadzone beda ze Spotka Stalexport Autostrada Slaska S.A.

W dniu 27 listopada 2004 roku GDDKIA zmienita decyzje i poinformowata
Spotke Stalexport Autostrada Slaska S.A. 0 rozpoczeciu jednoczesnych negocjacii
z konsorcjum Autostrada Potudnie S.A. Obecnie trwaja negocjacje majace na celu
wybor oferenta do wytacznych negocjacji tresci umowy koncesyjngj.

Udziat w nowych projektach autostradowych we wspdtpracy z francuska Firma
VINCI Concessions SA.

Zarzad STALEXPORT S.A. by wzmocni¢ swoja pozycje na rynku ustug
autostradowych w dniu 1 wrzesnia 2004 r. podpisat list intencyjny ze swiatowym
liderem w dziedzinie projektow autostradowych - Firma VINCI Concessions SA.
dotyczacy wspOlpracy strategicznegy w zakresie przysztych projektow autostradowych.
Wspdtpraca bedzie dotyczy¢ w szczegdlnosci nastepujacych projektow koncesyjnych:

§ Autostrady A-1 z wyjatkiem odcinka pomigdzy Gdanskiem a Toruniem,

§ Wschodnig czesci Autostrady A-2 to jest od Strykowa do granicy wschodnie,

§ Autostrady A-4 z wyjatkiem odcinka pomigedzy Krakowem a Katowicami oraz
odcinka pomigdzy Wroctawiem a Katowicami.

Zakres planowang wspoOtpracy obgimuje wspomaganie redlizacji projektow
autostrad koncesyjnych, promowanie nowoczesnych technik finansowania projektéw,
wymiang informacji dotyczacych zmian prawnych, finansowych i instytucjonalnych
oraz przede wszystkim uczestnictwo partneréw w procesie budowy i péznig sze
eksploatacji autostrad.

Firma VINCI Concessions S.A. posiada ogromne doswiadczenie w zakresie
przygotowania i realizagji projektéw autostradowych. Wspotpraca zwigkszy
mozliwosci finansowania i realizacji inwestycji oraz przyczyni si¢ do wprowadzenia na
polski rynek nawyzszych $wiatowych standardow  zarzadzania projektami
autostradowymi.

5.2. Czynniki ryzyka i zagrozenia dla realizacji strategii Spotki w latach 2004-2005
oraz dzialania ograniczajace te ryzyka

Gtowne czynniki ryzyka i zagrozeniami dla redlizacji strategii STALEXPORT
S.A. i Grupy Kapitatowej dotycza nastepujacych obszarow dziatalnosci Spotki:
a) dziatanosci handlowsy,
b) dziatanosci finansows.
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ad a) Czynniki ryzykai zagrozenia dlarealizacji strategii w zakresie dziatalnosci
handlowe

Do podstawowych zagrozen w zakresie dziatalnosci handlowel mozemy zaliczy¢:
§ polityke handlowa nowych wiascicieli hut,
§ dzialalnos¢ konkurencji.

Polityka handlowa nowych wiascicieli hut

W latach 2003 i 2004 dokonaly si¢ rewolucyjne zmiany wiasnosciowe
w sektorze hutniczym. Prawie wszystkie zaklady tego sektora posiadaja lub
w najblizszym czasie to jest w roku 2005 beda posiadac okreslonych inwestorow
sektorowych, w tym w duzej mierze silne koncerny zagraniczne.

Nowi wiasciciele przgmujac huty wiaczaja Si¢ w grg rynkowa na polskim
i europejskim rynku stali. Kazdy z nowych wiascicieli  wchodzi na polski rynek ze
swoja  Strategia  oraz  koncepcja  prowadzenia  dzialalnosci  handlowsy.
Dla STALEXPORT S.A. ma to wymiar pozytywny i negatywny. Z jednegl bowiem
strony nowe zasady handlu wprowadzane przez polskich producentéw wyrobow
hutniczych prowadza do zwigkszenia jego przejrzystosci, a tym samym umacniaja
pozycje firmy dysponujacych bezposrednim dostepem do klientow - siecia sprzedazy
oraz wiasnymi sktadami, a do takich firm na rynku polskim zalicza si¢ STALEXPORT
S.A. ze swoja Grupa Kapitalowa. Z drugig jednak strony ograniczaja mozliwosci
polskich dystrybutorow uczestniczenia w zaopatrzeniu polskich hut, jak miato to
migjsce w przypadku STALEXPORT S.A. w 2004 roku.

Dzialalnos¢ konkurengji

Sektor Dystrybucji Stali tworzy kilkaset podmiotow. STALEXPORT S.A. wraz
z Grupa Kapitatowa obgmuje swoimi badaniami i czgsciowo monitoruje przeszio 200
firm. Na dzien dzisigjszy okoto 25 firm odgrywa na rynku istotna rolg. Najwigkszymi
z nich sa: STALEXPORT S.A., Stalprofil S.A., Stalprodukt S.A., Grupa Polska Stal,
Energostal i inne. Wynikiem rosnacej konkurencji jest malgjaca wielkos¢ marzy.

Po wstapieniu Polski do Unii Europeskig dotychczasowa konkurencja
powickszyla si¢ jeszcze o dystrybutorow zwiazanych z europejskimi producentami
wyrobow hutniczych

Dzialania ograniczajace wymienione wyzgj ryzyka

Uwzglednigjac wyzej wymienione gtéwne zagrozenia w obszarze dziatalnosci
handlowej, Zarzad prowadzi rozmowy z wszystkimi nowymi wiascicielami zaktaddéw
branzy hutniczef w celu okreslenia warunkow izasad wzajemng wspétpracy
handlowegl. W celu ograniczenia ryzyka monopolizacji rynku przez nawigkszych
krgjowych producentow i ewentuanych skutkéw radykalng zmiany ich polityki
handlowej analizowane sa rowniez aternatywne kierunki zaopatrzenia rynku polskiego
przez producentéw z Niemiec, Czech i Stowacji.
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Réwnolegle prowadzone sa dzialania stuzace umocnieniu pozycji rynkowej
Grupy Kapitalowgg STALEXPORT na rynku wyrobow hutniczych, szczegdlnie
w takich obszarach jak:

§ dalsza konsolidacja grupy oraz rozszerzanie skali dziatalnosci (akwizycja nowych
sktadéw handlowych),
§ motywacja pracownikow.

Dalsza konsolidacja Grupy oraz rozszer zanie skali dzialalnosci

Zgodnie z przyjetymi priorytetami Zarzad STALEXPORT S.A. koncentruje
swoje dziatania na prowadzeniu efektywnej dziatalnosci handlowe na rynku krajowym
Temu celowi sluza réwniez dziatania zmierzajace do rozszerzenia dziatalnosci
handlowej poprzez tworzenie nowych sktadéw handlowych (Betchatow, Komorniki,
Krzyz Wiekopolski, Koszalin, Kostrzyn, Zielona Gora, Rzeszéw i L6dz) oraz
dziatania konsolidacyjne, o ktorych wspomniano wczesnie).

Jednoczesnie prowadzone 3 analizy dotyczace rozszerzenia obszaru dziatania
Grupy Kapitatowe oraz wzmocnienia pozycji rynkowej poprzez akwizycjg innych grup
dystrybucyjnych po uzyskaniu srodkéw finansowych z emisji akcji.

M otywacja pracownikow

Dziatania w zakresie optymalizacji handlu sa wspierane przez zmiang Uktadu
Zbiorowego Pracy oraz wprowadzenie w 2004 roku nowego systemu motywacyjnego,
ktérego podstawowymi elementami sa:

§ zwigkszenie zakresu kompetencji pracownikow handlowych odpowiedzialnych
bezposrednio za transakcje handlowe,

§ progresywny system premiowania, ktorego gtownymi kryteriami sa rentownosé
transakcji, wartos¢ obrotow oraz skutecznosé sciagania naleznosci.

System ten obgimuje juz pracownikéw STALEXPORT S.A. Obecnie w zwiazku
z przytaczeniem spotki Stalexport Centrostal Warszawa S.A. prowadzone sa prace nad
jego modyfikacja.

ad b) Czynniki ryzyka i zagrozenia dla realizacji strategii w zakresie dzialalnosci
finansowey

Do podstawowych zagrozen w zakresie dziatalnosci finansowel mozemy zaliczy¢:
§ ograniczony dostep do srodkéw obrotowych,
8 mozliwos¢ windykacji porgczen i gwarancji dla Walcowni Rur Jednos¢

Sp. z o.o.

Ograniczony dostep do srodkoéw obrotowych

Z uwagi na redizacj¢ zobowiazan ukladowych i pozauktadowych
STALEXPORT S.A. posiada ograniczony dostep do srodkéw obrotowych.

W sytuacji, gdy rynek stali dzigki rosnacg konkurencji charakteryzuje si¢

malejaca wartoscia marzy, zwickszony kapitat obrotowy, a tym samym lepsze warunki
ptatnosci pozwolityby na uzyskanie lepszych warunkéw dostaw u producentow.
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Poprawito by to takze znacznie nasza pozycje konkurencyjna i bezposrednio
wplyngto by nawzrost naszego udziatu w rynku.

Powyzsza zalezno$¢ nabiera szczegblnego znaczenia w okresie ,boomu” na
swiatowych rynkach stali. Znaczny wzrost cen przy wzroscie zapotrzebowania na
wyroby hutnicze moze wplyna¢ na znaczacy wzrost obrotow firm handlowych,
jednakze bariera tego wzrostu moze by¢ dostepnos¢ zrodet finansowania kapitatu
obrotowego.

Oczekujemy, ze wraz z odzyskiwaniem przez SpoOtke zaufania na rynku,
w wyniku systematycznej splaty naszych zobowiazan i uzyskiwania dobrych rezultatow
finansowych, rynek  bankowy wznowi stopniowo biezace  kredytowanie
STALEXPORT SA.

Dzialania ograniczaj ace powyzsze ryzyko

Zmnigjszeniu  negatywnych  skutkbw  ograniczonego dostepu  do  srodkow
obrotowych stuzy¢ beda nastepujace dziatania:

§ dadsza optymaizacja kosztéw funkcjonowania i usprawnienie  procesow
zachodzacych w STALEXPORT S.A. i calg) Grupie Kapitatowej, ktorel powinna
stuzy¢ konsolidacja Grupy Kapitatowsy,

§ gprzedaz pozostatych jeszcze zbednych aktywdw niezwiazanych z podstawowa
dziatalnoscia spotki, gtdwnie w postaci nieruchomosci (sprzedaz nieruchomosci
Huty Kosciuszko, nieruchomosci w Katowicach oraz przeniesienie dziatalnosci
Oddzialu w Warszawie na jg obrzeza i w efekcie sprzedaz nieruchomosci przy
ul. Obrzezng) w Warszawie.)

§ zwrot nakladdéw inwestycyjnych poniesionych przez STALEXPORT SA. na
przystosowanie Autostrady A-4 na odcinku Katowice-Krakow w  zwiazku
Z przeniesieniem koncegji na Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,

§ przeprowadzenie noweg emigi akcji. Juz w potowie maja 2004 r. akcjonariusze
upowaznili zarzad do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego. Zarzad w ciagu trzech lat - jednorazowo lub w kilku etapach - moze
zdecydowa¢ o emigi do 50 min akcji (wzrost kapitatu o 46%). Nowa emiga akcji
planowana poczatkowo na 2004 rok, przeprowadzona zostanie najprawdopodobnig)
w |l potowie 2005 roku po wyjasnieniu kwestii porgczen kredytéw dla Walcowni
Rur Jednos¢ Sp. z o.o.

M ozliwos¢ windykacji poreczen i gwarancji dla Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z o.0.

Kwestia poreczen i gwarancji udzielonych dla Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z o0.0.
zostata szczegbtowo omowiona ponize.

Dzialania ograniczajace ww. ryzyko

W celu ograniczenia ,,ryzyka WRJ STALEXPORT S.A. aktywnie uczestniczy
w dwaoch rownolegle toczacych sie procesach, a mianowicie:
8 w procesie sprzedazy WRJ wybranemu inwestorowi,
§ w procese porozumienia pomigdzy poreczycielami reprezentowanymi przez
Ministra Finansow i STALEXPORT S.A., a Konsorcjum bankowym.
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W ostatnim okresie proces sprzedazy ulegt wyraznemu przyspieszeniu. Wystano
zaproszenia do sktadania ofert, na ktére pozytywnie odpowiedziato szesciu inwestoréw.
W chwili obecng redlizowane jest badanie Spotki WRJ przez tych inwestorow.
Przygotowano i wystano zapytania ofertowe do tych inwestoréw, ktérzy pozytywnie
odpowiedzieli na zaproszenie. Termin skiadania ofert mija 30.05.2005 r. Réwnolegle
prowadzone S negocjacje pomigdzy wierzycielami, udziatowcami
i poreczycielami w sprawie podziatu srodkéw z tytutu sprzedazy WRJ. W rezultacie
STALEXPORT S.A. spodziewa sSig, ze ostatecznie okreslona zostanie rzeczywista
wielkos¢ ryzyka wynikajacego z tytutu porgczen.

Toczace sSi¢ rownolegle trojstronne rozmowy pomigdzy Ministerstwem
Finansdw, Konsorcjum bankéw a STALEXPORT S.A. maja z naszego punktu widzenia
priorytetowe znaczenie dla okreslenia:

a) kwoty maksymalnego zobowiazania Spotki wobec Konsorcjum i Ministerstwa
Finansow,

b) sposobu redizacji tych zobowiazan, ze szczegblnym uwzglednieniem ograniczenia
ptatnosci gotowkowych w okresie splaty przez STALEXPORT S.A. zobowigzan
uktadowych.

Ponadto, projekt Porozumienia dotyczy rowniez okreslenia wielkosci
zobowigzan Ministerstwa Finansdbw - a tym samym (ze wzgledu na porgczenie
wekdowe udzielone przez STALEXPORT SA.) wielkosci zobowiazan Spoiki
w zaleznosci od stopnia zaspokojenia si¢ Konsorcjum bankowego z tytutu innych
(hipoteki, zastawy) zabezpieczen. Toczace Si¢ hegocjacje nie pozwalaga na ujawnienie
szczegOtow uzgodnien. Tym niemnief mozna stwierdzi¢, ze:

8 kwota maksymalnych zobowiazan STALEXPORT S.A. jest zdecydowanie nizsza
zarbwno od tej prezentowaneg] w sprawozdaniach finansowych (278 min z1), jak i od
aktualnego zaangazowania bankéw (215 min zt),

§ zobowigzanie STALEXPORT SA. wobec bankéw bedzie mialo znamiona
zobowiazania uktadowego (40% redukcja),

§ restrukturyzacja zobowiazania wobec Ministerstwa Finansdw bedzie uwzgledniata
mozliwosci platnicze Spotki, co moze oznaczaé, iz rozpoczecie sptaty nastapi
dopiero po catkowitg realizacji zobowiazan uktadowych (vide punkt dotyczacy
warunkow restrukturyzacji zobowiazan wobec Skarbu Panstwa z tytutu poreczenia
na Hute Ostrowiec),

§ kwota zobowigzan Ministerstwa Finansdw jest uzalezniona od kwoty uzyskang ze
sprzedazy WRJ - | w ngjlepszym przypadku moze by¢ rowna zero.

5.3. Podsumowanie

Anadlizujac istnigjaca sytuacjc STALEXPORT S.A. i Grupy Kapitatowe naezy
stwierdzi¢, ze gtbwne zadania na ngjblizsze lata to:
§ splata zobowiazan zrestrukturyzowanych,
8§ poprawa efektywnosci poprzez integracje organizacyjna dystrybucyjngl czesci
Grupy Kapitatows,
§ nabycie nowych podmiotéw sieci dystrybucji w celu zwigkszenia udziatu w rynku
I wzmocnienia pozycji rynkowej firmy,
§ rozwqj dziatalnosci autostradowsy.



Podstawowymi warunkami realizacji wyzej wymienionych celéw jest migdzy innymi:

§ utrzymanie wiarygodnosci rynkowsej i dobrego wizerunku Spoiki,
§ pozyskanie srodkow finansowych z rynku kredytowego i kapitatowego,
§ stahilizacja akcjonariatu i jego dobra wspOltpraca z Zarzadem.

Katowice, maj 2005 r.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
IMieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/
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6. ZALACZNIK| - OSWIADCZENIA ZARZADU

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych raport roczny zawiera:

6.1. Oswiadczenie Zarzadu, ze wedle ich najlepszel wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz
jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych
ryzyk.

Oswiadczenie

Niniggszym oswiadczamy , ze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2004 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa , atakze wynik finansowy STALEXPORT S.A.

Réwnoczesnie oswiadczamy , ze nasze sprawozdanie zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i 0Siagnie¢ oraz sytuacji Spotki ,w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
IMieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, maj 2005 r.
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6.2. Oswiadczenie zarzadu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania
rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronngj i niezalezng opinii
0 badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa kraj owego.

Oswiadczenie

Niniggszym oswiadczamy, ze Firma BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
uprawniona do badania rocznego skonsolidowane sprawozdania finansowego za 2004 .
zostala wybrana zgodnie z przepisami prawa to jest na podstawie z 8§ 18 ust.2 pkt. 11
Statutu STALEXPORT S.A. w Katowicach.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy badania
tego sprawozdania spetniai warunki do wyrazenia bezstronngj i niezaleznegj opinii o
badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa polskiego.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
IMieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, maj 2005 r.
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