KOMISIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD
Raport roczny SA-R 2004

Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280
(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowe) lub ustugowej)

Zarok obrotowy obgjmujacy okresod 01.01.2004 do 31.12.2004

oraz za poprzedni rok obrotowy obgymujacy okresod 01.01.2003 do 31.12.2003

dnia 25.05.2005
(data przekazania)

STALEXPORT SA

(skrécona nazwa emitenta)

40-085
(kod pocztowy)
Mickiewicza
(ulica)
032/
(telefon)

634-01-34-211
(NIP)

STALEXPORT Spdtka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)
sektor metalowy 17
(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
Katowice
(migjscowosé)
29
(numer)
032/ stalex@stalexport.com.pl
(faks) (e-mail)
271936361 www.stalexport.com.pl

(REGON) (WWW)

BDO Polska Sp. zo.o0.
(podmiot uprawniony do badania)

Raport roczny zawiera:

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego

Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie
Bilans
Rachunek zyskow i srat
Sprawozdanie zarzadu (prawozdanie z dziatalnosci emitenta)

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Rachunek przeptywow srodkéw pienigznych
Dodatkowe informacje objasnienia

.............................................................................. tysa4 ... | ... tysEUR .. .. ]
--------------- WYBRANE DANE FINANSOWE .+~~~ e e e e o
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 2004 ©.02003 ... 2004 - .7 2003 .
I. Przychody netto ze sprzedazy produkt6w, towar ow i materiatow 693 332 796 771 153 453 176 347
I1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 103 591 79 319 22927 17 555
I11. Zysk (strata) brutto 12 851 34719 2844 7684
IV. Zysk (strata) netto 12 876 39678 2850 8782
V. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyj nej (9 760) 41 412 (2393) 10 152
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyj nej 48 395 (830) 11 864 (203)
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (44 033) (42 009) (10 795) (10 299)
VII1. Przeplywy pieniezne netto, razem (5398) (1427) (1323) (350)
IX. Aktywa, razem 517 517 559 352 126 873 137 130
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 546 480 616 077 133974 151 036
XI. Zobowigzania diugoter minowe 234 830 222 438 57 570 54 532
XII. Zobowigzania krétkoter minowe 208 135 174 751 51 026 42 842
XI11. K apital wiasny (28 963) (56 725) (7 102) (13 907)
XIV. Kapitat zakladowy 215524 215524 52 837 52 837
XV. Liczba akcji (w szt.) 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w 2/EURO) 0,12 0,37 0,03 0,08
XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z2/EURO)
XVIII. Wartoé¢ ksiegowa na jedna akgje (w 2/EURO) (0,27) (0,53) (0,07) (0,13)
XIX. Rozwodniona wartosé¢ ksiegowa na jedna akcje (w Z2/EURO)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje

(w Z/EURO)

Komiga Papierow Wartosciowych i Gietd

styt


mailto:stalex@stalexport.com.pl
http://www.stalexport.com.pl

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy
STALEXPORT SA.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego STALEXPORT SA.
z siedziba w Katowicach, stanowiacego raport roczny dla Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktory po stronie aktywow i pasywoéw
wykazuje sumg 517.517.251,01 ztotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 12.875.467,64 ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote
27.762.160,63 ztotych;

- rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zmnigjszenie stanu srodkow pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku o kwote 5.398.249,70 zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694 z
2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krgowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca nawyrazenie opinii 0 sprawozdaniul.

W szczegolnosci badanie obgmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke
zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacel mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddéw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Zwracamy uwage, ze pomimo zwiekszenia kapitalu wiasnego, spowodowanego dalszym
wzrostem Kkapitalu zapasowego o0 wartos¢ umorzonych zobowiazan uktadowych oraz
wypracowania przez Spétke za badany okres dodatniego wyniku finansowego netto, jego wartosé
w dalszym ciagu jest ujemna.

Kontynuacja dziatalnosci uzalezniona jest w dalszym ciagu gtéwnie od redlizacji postanowien
uktadu zawartego z wierzycielami oraz terminowych sptat rat kredytow i odsetek, co bedzie
mozliwe w przypadku wypracowania odpowiednigl wielkosci srodkow finansowych. Dziatania
majace na celu uzyskanie nadwyzki finansowe jak réwniez sposoby pozyskania zostaty
zaprezentowane w komentarzu Zarzadu.



Informujemy, ze nadal aktualny jest stan poreczen kredytow inwestycyjnych udzielonych
kontrahentowi Spotki o wartosci 278.379 tys. zt i nadd istnigje niepewnos¢ co do mozliwosci i
sposobu  pozytywnego zakonczenia procesu inwestycyjnego w tym podmiocie, wobec czego
udzielone poreczenia moga sta¢ sie wymagalnymi.

Uwzglednigjac powyzsze, naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obegmujace

dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowe badangj spotki na dzien 31 grudnia 2004 roku, jak tez jg wyniku finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powotang wyzej ustawie, a w szczegdlnosci w rozdziale 6, zasadami rachunkowosci oraz
przepisami wydanego na jg podstawie rozporzadzenia Ministra Finansdbw z dnia
12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz.U.
z 2001 roku Nr 152, poz. 1729),

- sporzadzone zostato zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz.U. z 2001 roku Nr 139, poz. 1569 z
poznigjszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 31 sierpnia 2004
roku w sprawie szczegétowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny
oraz skrot prospektu (Dz.U. z 2004 roku nr 186, poz. 1921 z pozniejszymi zmianami),

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu spofki.

Zwracamy uwage, ze dnia 1 marca 2005 roku zostalo zarejestrowane potaczenie spétek
Stalexport S.A. z Stalexport Centrostal Warszawa S.A.

Sprawozdanie z dziatanosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 9 maja 2005 roku

BDO Polska Spdtka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 K atowice

Halina Zur-Zuber dr Andreé Helin
Bieglty Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant
Biegty Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Stalexport S.A. za 2004 rok

|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikuj ace Spotke

1.1 Nazwa i forma prawna

Stalexport Spotka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spoiki

Katowice, ul. Mickiewicza 29.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki w szczegolnosci jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

1.4 Podstawa dziatalnosci

Stalexport S.A. dziata na podstawie;

- statutu Spoéiki sporzadzonego w formie aktu notarialnego (Akt Przeksztalcenia Rep. ,A”
Nr 10526/93 oraz Rep. ,A” Nr 10772/93) wraz z poznigjszymi zmianami,

- Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Reestracja w Sadzie Gospodar czym

W dniu 3 serpnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krgjowego Reestru Sadowego w Sadzie
Regonowym w Katowicach pod numerem KRS 16854.

Wezesnig Spotka byla zargjestrowanaw rejestrze handlowym pod numerem RHB — 10130.
1.6 Regestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 634-01-34-211
REGON 271936361

1.7 Wysokosé kapitatu zakladowego i jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

Na dzien 31 grudnia 2004 roku kapitat akcyjny Spdtki wynos 215.524 tys. zt i dzieli sie¢ na
107.762.023 akcji 0 wartosci nominalng 2 zt kazda.

Wysokos¢ kapitatu akcyjnego w badanym roku obrotowym nie ulegta zmianie.

Struktura wiasnosciowa na dzien 31 grudnia 2004 przedstawiata Si¢ nastepujaco:

- Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 16,72%
- Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 7,10%
- Bank Zachodni WBK S.A. 5,47%
- Pozogali 70,71%

2 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Stalexport S.A. za 2004 rok

1.8 Zarzad SpolkKi

Nadzien 31 grudnia 2004 roku Spotka zarzadzali :

- Emil Wasacz - Prezes Zarzadu

- Mieczystaw Skotozynski - Cztonek Zarzadu

1.9 Zatrudnienie
Zatrudnienie nadzien 31 grudnia 2004 roku wynosito 203 osoby.
1.10 Informacja o jednostkach powigzanych

Za jednostki powiazane ze Spo6tka uznagje sie podmioty krgjowe tworzace Grupe Kapitatowa
»otalexport” S.A., zgodnie z wykazem jednostek zaleznych i stowarzyszonych ustalonym
przez jednostke dominujaca i przedstawionym przez Zarzad w trakcie badania.

2. Daneidentyfikuj ace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2004 roku

do 31.12.2004 roku, obgjmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- hilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktory po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sumg 517.517 tys. ztotych;

- rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 12.876 tys. ziotych;

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwotg
27.762 tys. ziotych,

- rachunek przeptywOw pienigznych wykazujacy zmnigjszenie stanu srodkéw pienigznych
netto w okresie od dnia 1 grudnia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku o kwotg 5.398
tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikuj ace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzaj acego
badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym nalist¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisang w dniu 17 czerwca 2004 roku
przez BDO Polska Sp. z 0.0. reprezentowana przez Biegtego Rewidenta Haline Zur-Zuber nr
ewidencyjny 8450/497.

BDO Polska Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora przez Radg Nadzorcza w drodze uchwaly z
dnia 26 kwietnia 2004 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz bieglty rewident badgjacy
opisane sprawozdanie spetniga warunki do wyrazenia bezstronng i niezalezng opinii 0
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 2.

3 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Stalexport S.A. za 2004 rok

Spotka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane i udzi€lita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania

4. Informacj e o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, ktére byto badane przez BDO Polska Sp.
Z 0.0. z Siedziba w Warszawie i uzyskato opini¢ z badania z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
zostato zatwierdzone Uchwala nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 29 czerwca 2004 roku. Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito zysk netto za rok
obrotowy 2003 w kwocie 39.678 tys. zt przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2003 przekazano do Urzedu Skarbowego, ztozono w
Kraowym Rejestrze Sadowym oraz zostato opublikowane w Monitorze Polskim ,,B” nr 1309
z dnia 26 listopada 2004 roku.

4 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Stalexport S.A. za 2004 rok

I1. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz

podstawowe wskazniki finansowe.

1. Bilans
AKTYWA 31.12.02 b?f’ans‘;o% 31.12.03 b?f’ans‘;o% 31.12.04 b?f’ans‘;o%
Aktywa trwale
Wartosci niematerialnei prawne 2.799 0,44 1.739 0,31 210 0,04
Rzeczowe aktywa trwate 176.814 27,75 164.848 29,47  28.439 5,49
Naleznosci dtugoterminowe 287 0,05 55144 9,86  50.800 9,82
I nwestycje dtugoterminowe 203.870 31,99 153.905 27,52 128.455 24,82
Dtugoterm. rozliczenia miedzyokresowe - - - - -
383.770 60,23 375.636 67,16 207.904 40,17
Aktywa obrotowe
Zapasy 12.032 1,89 31192 558 59.864 11,57
Naleznosci krotkoterminowe, w tym 226.153 3549 132413 23,67 113.981 22,02
0 okresie sptaty powyzegl 12 miesiecy - - - - - -
Inwestycje krétkoterminowe 13.577 2,13  19.591 3,50 6.697 1,30
Krétkoterm. rozliczenia miedzyokresowe 1.658 0,26 520 0,09 129.071 24,94
253.420 39,77 183.716 32,84  309.613 59,83
SUMA AKTYWOW 637.190 100,00 559.352 100,00 517.517
PASYWA
K apital wiasny
Kapital zaktadowy 25.668 4,03 215524 38,53 215.524 41,65
Kapitat zapasowy - - 2.634 0,47  42.343 8,18
Kapitat z aktualizacji wyceny 11.121 1,75 8.488 1,52 8.457 1,64
Pozostate kapitaty rezerwowe - - 81.092 1450  95.979 18,55
Wynik z lat ubiegtych -123.712  -19,42 -404.141  -72,25 -404.142  -78,09
Wynik netto roku biezacego -280.429  -44,01  39.678 7,09 12.876 2,49
-367.352  -57,65 -56.725 -10,14 -28.963 -5,60
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 86.343 13,55 65.842 11,77  23.289 4,50
Zobowiazania dtugoterminowe 363.289 57,01 222.438 39,77 234.830 45,38
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym 303.313 47,60 174.751 31,24 208.135 40,22
0 okresie sptaty powyzeg 12 miesiecy - - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 251.599 39,49 153.046 27,36  80.226 15,50
1.004.542 157,65 616.077 110,14 546.480 105,60
SUMA PASYWOW 637.190 100,00 559.352 100,00 517.517 100,00
5 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Stalexport S.A. za 2004 rok

2. Rachunek zyskow i strat

Podstawowe wielkosci rachunku zyskow i strat ksztaltujace wynik finansowy w latach 2002-

2004 przedstawiaty Si¢ nastepujaco:

% do

% do

% do

311202 | nody 31208 vinody L1204 hodu
Przychody ze sprzedazy 774.115 100,00 796.771 100,00 693.332 100,00
Koszty dziatalnosci operacyjne 767.597 99,16 779.440 97,82 682.487 98,44
Wynik na sprzedazy 6.518 084 17331 2,18 10.845 1,56
Pozostate przychody i koszty operacyjne -207.284  -26,78  61.988 7,78 92.746 13,38
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -200.766  -25,94  79.319 9,96 103.591 14,94
Przychody i koszty finansowe -79.226  -10,23  -44.600 -5,60 -90.740 -13,09
Wynik z dziatalno$ci gospodar czej -279.992 -36,17  34.719 4,36 12.851 1,85
Zyski i straty nadzwyczajne -103 -0,01 - - - -
Wynik brutto -280.095  -36,18 34.719 436 12851 1,85
Podatek dochodowy 334 0,04  -4959 -0,62 -25 -0,01
Wynik netto -280.429  -36,22  39.678 498 12.876 1,86
6 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Stalexport S.A.

za 2004 rok

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownosé majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto
kapitat wiasny (bez zysku)

Rentownosé netto sprzedazy
wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy produktéw

Wskaznik plynnosci |
aktywa obrotowe ogétem

zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci |1

aktywa obrotowe ogétem — zapasy

zobowiazania krétkoterminowe

Szybkosé splaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

101.02- 1.01.03- 1.01.04-
31.12.02 31.12.03 31.12.04

przychody ze sprzedazy produktéw i towarow

Szybkosé splaty zobowigzan w dniach

sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszty dziatalnosci operacyjne

Szybko§é obr otu zapasow

sredni stan zapasdw x 365 dni

koszty dziatalnosci operacyjne

Wartosé ksiegowa na jedna akcje w zt

kapitat wrasny
liczba akgji

Wynik finansowy najedna akcje w zt
wynik finansowy netto
liczba akgji

-44.01%  7,09% 2,49%

; -41,29%  -30,77%

-36,23%  4,98% 1,86%

0,84 1,06 1,49
0,80 0,88 1,20
176 79 48
53 40 54
6 10 24
-28,62 -0,53 -0,27
-21,85 0,37 0,12

BDO Polska sp. z 0.0.
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4. Interpretacja wskaznikow

Rok 2004 byt kolgnym, w ktérym Spétka wypracowata dodatni wynik finansowy netto.
Wyniost on 12.876 tys. zt i w duzej mierze zostat uksztalttowany juz na poziomie wyniku na
Sprzedazy.

Znaczny spadek przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu z rokiem ubieglym, przy
poréwnywalng strukturze kosztoéw dziatalnosci operacyjnej, spowodowat zmnigjszenie zysku
na sprzedazy o 6.486 tys. zt.

Dodatnie saldo pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych w wysokosci 92.746 tys. zt
zostalo osiagniete w znacznym stopniu  poprzez uzasadnione rozwiazanie odpisdw
aktualizujacych naleznosci, udzielone pozyczki oraz rezerw na zobowiazania warunkowe.
Natomiast na ujemny wynik dziatalnosci finansowej w kwocie 90.740 tys. zt wptynela strata
poniesiona gtownie w zwiazku ze sprzedaza aktywow finansowych.

W badanym okrese w zwiazku z osiagnictym zyskiem netto oraz wzrostem Kkapitatu
Zapasowego 0 umorzone zobowiazania uktadowe zwickszyla si¢ wartosé¢ kapitatu wiasnego
jednak w dalszym ciagu pozostgje ujemna. W dniu 13 mgja 2004 odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie celem wprowadzenia zmiany brzmienia § 8 ust. 2 statutu spoiki
dotyczacego warunkéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Intencja proponowanych zmian
w Statucie jest umozliwienie Spoice pozyskania do maja 2007 roku - w wyniku jednorazowe
lub wielokrotnej emigi akcji - dodatkowego kapitatu i przeznaczenie go na zasilenie srodkéw
obrotowych.

Zadawaajace wartosci wskaznikéw ptynnosci wynikaja z przesuniecia wydzielonych
srodkow trwalych zwiazanych z autostrada A-4 do aktywOw obrotowych, gdzie pozostana do
momentu rozliczenia finansowego przekazanegj Koncegji do spétki SAM SA.

Kontynuacja dziatalnosci w latach nastgpnych uzalezniona jest w dalszym ciagu od realizacji
postanowien zawartego ukladu z wierzycidlami oraz umow restrukturyzacyjnych z
kredytodawcami. W badanym okresie Spotka wywiazywata si¢ z w/w zobowiazan sptacajac
raty w ustalonych wysokosciach oraz terminach.

Proces restrukturyzacji przynosi wymierne efekty, jednak Spotka nadal znajduje sie w trudnej
sytuacji  finansowey. Istnigie niepewnos¢ wygenerowania przez SpoOtke odpowiednig)
wielkosci srodkéw finansowych umozliwigjacych sptate koleginych rat uktadowych, co jest
podstawowym warunkiem dalszego funkcjonowania Spoiki.

Zrodia nadwyzki finansowej jak réwniez kierunki przysztych dziatan operacyjnych zostaty
zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci i planie finansowym na 2005 rok.
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111. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrzneg
1.1. System rachunkowosci

Spéika posiada aktualna dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci
uwzglednigjace charakter prowadzonej dziatalnosci, ktére sa stosowane w sposob ciagly.

Stany aktywéw i pasywow na dzien otwarcia ksiag rachunkowych zostaty wprowadzone w
tych samych wysokosciach, jakie mialy migsce na dzien ich zamknigecia w okresie
poprzednim.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa przy uzyciu komputera i przy zastosowaniu programu
uzytkowego AS 400.

Podstawa ujecia w ksiggach rachunkowych zdarzen gospodarczych sa prawidiowo opisane i
sporzadzone dowody zrédiowe. Zapisow w ksiegach dokonuje si¢ w sposob trwaty. Sposob
dokonywania zapisbw w ksiegach pozwala na zidentyfikowanie daty dokonania operacji
gospodarczej, dokumentu zrédtowego i osoby wprowadzajacej dokument zrédiowy, kwoty i
oznaczenie kont ksiggowych, na ktérych dana operacja zostata zaewidencjonowana.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa rzetelnie, bezblednie, sprawdzalnie oraz na biezaco.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera jest ograniczony do
wytypowanych osob.

Dowody ksiggowe, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sy przechowywane w
siedzibie spotki.
1.2. Inwentaryzacja skladnikow maj atku

Inwentaryzacja aktywOw i pasywOw zostata przeprowadzona zgodnie z wymogami Ustawy o
Rachunkowosci.

Réznice inwentaryzacyjne zostaly prawidtowo rozliczone oraz ujete w ksiegach.
1.3. Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spolki jest odpowiedziany za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej Spotki oraz za zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spéiki za okres
zakonczony 31 grudnia 2004 roku wziglismy pod uwage procedury systemu kontroli
wewnetrzng w takim zakresie, w jakim byt konieczny w celu okreslenia naszych procedur
niezbednych dla wydania miarodajngj opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym. Dlatego
nasz przeglad systemu kontroli wewngtrzng mogt nie ujawni¢ wszystkich stabosci w
strukturze tego systemu.
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i srat
2.1. Inwestycj e dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe 128.455
Udziat procentowy w sumie bilansowej 24,8

Saldo inwestycji diugoterminowych obejmuje udziaty i akcje w spdtkach Grupy Kapitatowej
Stalexport S.A. oraz nieruchomosci.

Zmiany stanéw dtugoterminowych aktywoéw finansowych sa skutkiem gtéwnie rozwiazania
badz objecia odpisami aktualizujacymi posiadanych udziatdw i akcji zagrozonych utrata
wartosci.

Wycene tych aktywow, w szczegolnosci system ustalenia odpisdw aktualizujacych uznagje sie
za prawidtowy.

2.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 61.636
Udziat procentowy w sumie bilansowej 11,9

Wykazane w hilansie naleznosci handlowe zostaly pomnigjszone o odpisy aktualizujace w
taczngj kwocie 58.316 tys. zt. W kwocie naeznosci wystepuja naleznosci sporne, na ktére
utworzono odpis aktualizujacy w petngl wysokosci oraz naleznosci wynikajace z zawartych w
latach ubiegtych porozumien restrukturyzacyjnych.

Oceny realnosci sadda naeznosci  krétkoterminowych dokonano w oparciu o andlize
potwierdzen sald, zaptat po dniu bilansowym oraz okresu i zrédta pochodzenia pozycji
analitycznych.

Pozycje przeterminowane powyzel 180 dni, za wyjatkiem sald zabezpieczonych na majatku
dtuznikdw (hipoteki, zastawy) lub rozliczonych do dnia badania oraz naleznosci niesciagalne
od Kkontrahentéw objeto odpisami aktualizujacymi. Wysokos¢ utworzonych odpisdw
aktualizujacych w wystarczajacym stopniu zabezpiecza ryzyko niesciagalnosci.

Wycene pozycji walutowych wedtug sredniego kursu NBP na dzien zamykajacy rok
obrotowy przeprowadzono prawidtowo.

Realnos¢ sald naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznano za udokumentowana.
2.3. Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 129.071
Udziat procentowy w sumie bilansowej 24,9

Na zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym pozycje rozliczen migdzyokresowych
sktadaja sie w gtdwnegj mierze srodki trwate o wartosci netto 128.011 tys. zt zwiazane z
autostrada A-4. Wydzielenie w/w $rodkow trwatych wynikneto z decyzji Ministra
Infrastruktury z dnia 28 lipca 2004 roku przenoszacel prawa i obowiazki wynikaace z
Koncegji na budowe i eksploatacje ptatnego odcinka autostrady A-4 ze spotki Stalexport S.A.
na spotke zalezna Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Z chwila finansowego rozliczenia
Koncegi zostana one przekazane obecnemu koncegonariuszowi.
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2.4. K apitat whkasny

Kapitat wiasny -28.963
Udziat procentowy w sumie bilansowej -5,6

Badaniem obj¢to ewidencje ksiggowa, dokumenty zrodtowe, statut spotki, wypis z rejestru
sadowego oraz uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego i podziatu zysku netto za 2003 rok.

Wykazana na dzien 31 grudnia 2004 roku wysokos¢ kapitatu akcyjnego jest zgodna ze
statutem Spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

W badanym okresie kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.
Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gtosow na WZA zostat zaprezentowany w
czesci 0golng raportu.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
zostato zatwierdzone Uchwala nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 29 czerwca 2004 roku a Uchwata nr 14 postanowiono przeznaczy¢ wypracowany zysk
netto zarok obrotowy 2003 w kwaocie 39.678 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

Kapital wlasny w badanym okresie ulegt zwigkszeniu poprzez odniesenie na kapitat
zapasowy umorzonych zobowiazan uktadowych oraz wypracowanie przez Spétke zysku roku
biezacego w wysokosci 12.876 tys. zt, jednak w dalszym ciagu pozostaje ujemny.

W takim przypadku zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych Zarzad zobligowany jest
do zwotania niezwlocznie Walnego Zgromadzenia celem powzigcia uchwaly dotyczace)
dalszego istnienia Spoiki.

2.4. Zobowigzania

Zobowiazania 442.965
Udziat procentowy w sumie bilansowe) 85,60
w tym:

- dlugoterminowe 234.830
- krétkoterminowe 208.135

W saldzie zobowiazan ngjwyzsza pozycje stanowia zobowiazania handlowe (125.005 tys. zi),
uktadowe (122.813 tys. zl), pozostajace do splaty pozyczki i kredyty bankowe (112.652 tys.
z}) oraz wobec Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych poreczen (72.592 tys. zt).

W badanym okresie Spétka wywiazywala si¢ z postanowien zawartego ukladu oraz umow
restrukturyzacyjnych. Splaty rat uktadowych w 2004 roku odbywaly si¢ w ustalonych
wysokosciach oraz terminach.

Zobowiazania zostaty prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

2.5. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe 80.226
Udziat procentowy w sumie bilansowe) 15,5
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W pozycji rozliczen migdzyokresowych biernych zaprezentowano przede wszystkim
zobowiazania uktadowe przewidziane do umorzenia. Zgodnie z zalozeniami, w miarg
dokonywania zaptat wierzycielom gtéwnym koleginych rat uktadowych, stosowna czgs¢ tego
salda bedzie powigkszac kapitat zapasowy Spofki.

Znaczne zmnigjszenie wartosci tej pozycji  bilansowej w poréwnaniu z rokiem ubiegtym jest
zwiazane z korekta rozliczanego w czasie czynszu dzierzawnego dotyczacego autostrady A-4,
wynikajaca z przeniesienia Koncesgi.

2.6. Przychody i koszty

Wszystkie przychody i koszty dotyczace dziatanosci operacyjngl oraz pozostatych
dziatalnosci zostaly wycenione i zaprezentowane prawidtowo w sprawozdaniu finansowym.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe i objasnienia

Informacja dodatkowa zawiera nie ujete w hilanse oraz rachunku zyskéw i strat dane oraz
wyjasnienia niezbedne do przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacji maatkowe i finansowe,
wyniku finansowego oraz rentownosci Spotki.

Informacja dodatkowa zostala Sporzadzona zgodnie z przepisami  okreslonymi  w
rozporzadzeniu Rady Ministréow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. z
2001 roku, Nr 139 poz. 1569), ktore przewiduje odmienny format prezentacji i zakres
ujawnionych informacji w stosunku do wymogow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z p6znigjszymi zmianami).

4. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym sporzadzone zostalo w sposdb okreslony w zataczniku
Nr 1 do ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Dane wykazane w sprawozdaniu z zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1
stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku zogtaly prawidtowo powiazane z bilansem oraz
ksiggami rachunkowymi i w sposdb rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

5. Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzone zostalo w sposdb okreslony w zalaczniku
Nr 1 do ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Dane wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2004
roku do 31 grudnia 2004 roku zostaly prawidtowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskéw i
drat oraz ksegami rachunkowymi i w sposdb rzetelny i prawidtowy obrazuja zrédia
finansowania dziatalnosci Spoiki.

6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutu spdiki, stwierdzonych podczas
badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

W Spoice nie stwierdzono naruszenia prawa i statutu spotki, ktére wptywatyby na ksztalt
sprawozdania finansowego.
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7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Informacje podane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatdnosci Spétki sa zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz sa kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spéiki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazaa warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 9 maja 2005 roku

BDO Polska Spdtka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 K atowice

Halina Zur-Zuber dr Andre Helin
Bieglty Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant
Biegty Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.
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Drodzy Akcjonariusze,

Rok 2004 byt kolejnym, trzecim juz rokiem realizacji procesu restrukturyzacji

oraz wdrazania nowej strategii STALEXPORT S.A.

Do ngjistotniejszych wydarzen 2004 roku w zakresie dziatan restrukturyzacyj-

nych i strategicznych STALEXPORT S.A., a ktdre beda kontynuowane w 2005 roku,
zaliczytbym migdzy innymi:

§

konsekwentne wywiazywanie si¢ z zobowiazan, wynikaacych ze wspomnianych
wczesnigl Porozumien z wierzycielami; do dnia dzisigszego sptaconych zostato 7
rat gtdwnych wraz z odsetkami,

rozpoczecie procesu konsolidacji spétek Grupy Kapitatowej, w ramach ktérego do
struktury organizacyjngg STALEXPORT SA. jako pierwsza wiaczono Spotke
STALEXPORT CENTROSTAL Warszawa SA.,

systematyczna rozbudowe i wzmacnianie sieci sprzedazy STALEXPORT SA.,
ktora obecnie tworzy juz 11 sktadow handlowych rozmieszczonych na terenie catej
Polski,

biezaca weryfikacje wdrozonych wczesnig) zasad spojneg dla catgy Grupy Kapita-
towej polityki: marketingowej, handlowej oraz logistyki w celu zwigkszania efek-
tow synergii i korzysci skali,

ustawiczna optymalizacje kanatow dystrybucji oraz gamy produktow i towardw
zawartych w ofercie handlowej,

przeniesienie koncegi na pierwszy ptatny odcinek autostrady A-4 na trasie Kato-
wice-Krakow na Spétke STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA SA.
- w 100% zalezna od STALEXPORT SA.

Na marginesie dodam, ze do |l etapu przetargu na udzielenie koncegji na budowe
przez przystosowanie do wymogow autostrady pfatnej i eksploatacje autostrady
A-4 na odcinku Katowice-Wrocfaw zakwalifikowa/a sie jedna ze spolek Grupy Ka-
pitafowe] STALEXPORT;

podpisanie listu intencyjnego z francuska Firma VINCI Concessions S.A., doty-
CzaCego wspOlpracy strategiczng w zakresie przysztych projektow autostrado-
wych.

Takze sprzedaz zbednych - z punktu widzenia obrangj strategii - aktywow, w

tym zwlaszcza akcji/udziatow spotek produkcyjnych, takich jak: Walcownia Metali



Dziedzice, FERROSTAL-LABEDY oraz Ztomhut byta zamierzonym elementem pro-
cesu porzadkowania Grupy Kapitatowey.

Mozna zatem stwierdzi¢, ze - zgodnie z ideq zawartq w strategii - STALE-
XPORT kontynuowat proces przeksztatcen, aby sta¢ si¢ nade wszystko firma handlo-
wa prowadzaca dziatalnos¢ gospodarcza w obszarze handlu stala, wzbogacona jednak-
7€ 0 szeroko rozumiang dziatalnos¢ autostradowsa.

Niestety, trudna ,produkcyjna przesztos¢” STALEXPORT S.A. ciagle jeszcze
daje o sobie znac, czy to w formie - sygnalizowanych akcjonariuszom w trakcie 2004
roku - skutkow poreczenia jakiego STALEXPORT SA. udzielit w 1997 r. Hucie
Ostrowiec, czy tez w postaci niezmiernie trudnych negocjacji zwiazanych z zazegna-
niem zagrozen zwiazanych z porgczeniami udzielonymi Walcowni Rur Jednosé.

Dalsza racjonalizacja kosztow funkcjonowania STALEXPORT SA. i Grupy
Kapitatowe niezmiennie jest obszarem szczegolngj troski Zarzadu. W roku 2004 na-
stapit pewien wzrost kosztéw - w petni jednak uzasadniony rozwojem sieci sprzedazy.
Bez uwzglednienia kosztow rozwoju sieci sprzedazy, koszty ogolne STALEXPORT
S.A. w stosunku do roku 2003 ulegty dalszemu obnizeniu o okoto 5,5 %.
STALEXPORT S.A. Pragne podkreslic, iz w trakcie 2004 roku, az do chwili obecne
STALEXPORT S.A. wiaczyt do swojg struktury i uruchomit dodatkowa sprzedaz w
7. sktadach handlowych rozmieszczonych naterenie catego kraju.

Szanowni Parstwo,

Rok 2004 byt rokiem owocnym - i chociaz z powodu braku wystarczajacych
srodkow obrotowych nie udato si¢ w petni wykorzysta¢ dobrej koniunktury na stal, ani
tez osiagna¢ planowangj wielkosci przychoddw, to przeciez zakonczyt si¢ on zyskiem
netto w kwocie 12.875 tys. zt - co szczegdlnie pragne w tym migjscu podkresli¢, bo
jeszcze nie tak dawno straty Spotki liczyto sie w setkach milionow zitotych.

Przyjecie i przestrzeganie Zasad tadu korporacyjnego - bedgce elementem poli-
tyki otwartosci i przejrzystosci Jpo/ki dla rynku oraz akcjonariuszy - przyczynito si¢
do dopuszczenia Spétki do obrotu w ,, Segmencie plus’ na rynku podstawowym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Sukcesy firmy te wigksze i te mate zawdzigczamy w znacznej mierze zgodne-
mu wysitkowi zaangazowanych w proces restrukturyzacji wierzycieli, akcjonariuszy
oraz pracownikow, ktorzy doskonale sprawdzili si¢ w ngcigzszym dla



STALEXPORTU okresie. Zywiac nadzieje, ze tak pozostanie skladam wszystkim
Panstwu szczerze podzigkowania.

W tym krotkim liscie zasygnalizowatem zaledwie ngwazniejsze sprawy, kto-
rych rozwinigcie wraz ze szczegotowym komentarzem znajda Panstwo na stronach
Sprawozdania finansowego za rok 2004. Jestem przekonany, ze po zapoznaniu Si¢ ze
wszystkimi dokumentami podziela Panstwo opinig, ze nasz wspolny wysitek nie idzie
na marne, a zaufanie jakim Spoétka zostata obdarzona nie zostato zawiedzione.

Prezes Zarzadu

Dyrektor Generalny

[Emil Wasacz/

Katowice, kwiecien 2005 r.



W prowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Emitent:

Stalexport Spotka Akcyjna z siedziba: 40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29 wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 16854.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci spétki to hurtowa sprzedaz metali i rud metali —
PKD 5152.

2. Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres sprawozdawczy 2004 roku.
Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zapewniato poréwnywalnos¢ z danymi finansowymi
roku 2003.

3. Roczne sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spbike przez co ngimnigj 12 kolginych miesiecy i diuzej i niesa nam
znane okolicznosci, ktére wskazywatyby naistnienie powaznych zagrozen dla
kontynuowania przez spotke dziatalnosci.

4. Zasady rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe za rok 2004 Spotka sporzadzata w oparciu o zasady
rachunkowosci i metody wyceny okreslone w ustawie o rachunkowosci z dnia

29 wrzesnia 1994r. (Dz. U. Nr 121, poz.591 z pdznigjszymi zmianami) oraz
w ,Zasadach Rachunkowosci i Planie Kont” obowiazujacym w Stalexport S.A.

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne —notanr 1

Zawartosci niematerialne i prawne uznaje sig:

- nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, koncege,
licencje, prawa do znakéw towarowych,
- koszty prac rozwojowych,

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wediug:
- cennabycia

- kosztéw wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnych i prawnych pomnigjszona jest
0 skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujace z tytutu trwalej utraty
wartosci.



Odpisdw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje si¢ metoda
liniowa. Wystepujace tytuty wartosci niematerialnych i prawnych pozwalaja
na zastosowanie stawki 20%, tj. na dokonanie umorzeniaw okresie 5-ciu lat.

Rzeczowe aktywatrwate — notanr 2.

Zarzeczowe aktywa trwate Spotka uzngje:
srodki trwate

- nieruchomosci, tj. grunty wiasne i nabyte prawa wieczystego uzytkowania, budynki,
budowle, lokale, atakze prawo do lokali,
- obiekty inzynierii wodnej i ladowe,
- maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne urzadzenia
- ulepszeniaw obcych obiektach
jezeli spetnigja jednoczesnie nastepujace warunki:
- s3 wilasnoscia spotki lub jest ich wspbiwiasnose,
- przewiduje Si¢ ich uzywanie przez okres dtuzszy niz rok,
- s3 kompletnie zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.

Do srodkéw trwatych Spotka zalicza sktadniki majatkowe wg cen nabycia o wartosci
powyze 3.500 zt.

Rzeczowy  majatek trwaly wykazywany jest w wartosci netto, tj. pomnigszony
0 skumulowana amortyzacje. Odpisy umorzeniowe (amortyzacyjne) dokonywane sa
zgodnie z zasadami okreslanymi w ustawie z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym
od osob prawnych (Dz. U. Nr 54 z roku 2000, poz. 654 z pozniejszymi zmianami).

Wartos¢ gruntdw w wieczystym uzytkowaniu jest wyceniona wg wartosci rynkowej
gruntow.

Dla spotdzielczego wiasnosciowego prawa do lokau przyjeto amortyzacje wg stawki
2,5%, adla prawawieczystego uzytkowania przyjeto amortyzacje wg stawki 5%.

srodki trwale w budowie — wartos¢ nabycia lub koszt wytworzenia niegotowych
jeszcze obiektow, ktore po kompletacji i przejeciu do uzywania stana si¢ srodkami
wlasnymi. Srodki trwale w budowie spotka wycenia wedlug ceny nabycia
z uwzglednieniem odpisdw aktualizujacych na inwestycje wstrzymane.

Stan odpisu aktualizujacego na dzien 31.12.04r. wyniost 8.231 tys. zi, nie ulegt
zmianie w stosunku do roku 2004, a do ngjbardziej znaczacych pozycji naleza odpisy
aktualizujace na Centrum Biznesu w wysokosci 7.888 tys. zt i Metbud Chorzéw
wynoszace 170 tys. zt.



Rzeczowe aktywa trwate na koniec 31.12.04r. uleglty znaczacemu zmnigjszeniu o 136.408
tys. z. W dniu 29.07.2004r. Minister Infrastruktury wydat decyzje o przeniesieniu
koncegji na budowe i eksploatacje autostrady A-4 na odcinku Katowice — Krakéw na
spéike Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

W zwiazku z tym SAM S.A. wstapit we wszelkie dotychczasowe prawai obowiazki
Stalexportu wynikajace z Umowy Koncesyjngj. Jednoczesnie SAM S.A. zostat
uzytkownikiem srodkow trwalych zwiazanych z infrastruktura drogowa oraz zwiazanych
Z nia urzadzen. Na dzien sporzadzenia bilansu nie zostata ostatecznie okreslona forma oraz
kwota rozliczenia finansowego pomigdzy Stalexport S.A. a Stalexport Autostrada
Matopolska S.A., co zostato uwarunkowane terminem zamknigcia finansowego |1-go etapu
budowy autostrady A-4, ktory zaktadamy, ze nastapi w potowie 2005r.

W konsekwencji wyzej przedstawionych faktow Stalexport S.A. w swoich zapisach
ksiegowych zmnigjszyt wartos¢ netto srodkow trwaltych o kwote 127.208 tys. zt oraz
wartos¢ niematerialnych i prawnych o kwote 803 tys. zt i zaliczyt ja do
krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych.

Naleznosci diugoterminowe —notanr 3

Do naleznosci diugoterminowych spotka zalicza naleznosci, ktorych termin wymagalnosci
przekracza 1 rok. Naleznosci dtugoterminowe s3 wycenione w cenach ich nabycia

z uwzglednieniem zasad ostrozne wyceny, a wigc pomnigjszone o odpisy aktualizujace.
Utworzono na nie odpisy aktualizujace w wysokosci 9.638 tys. zt, na ktére sktadaja sie
wierzytelnosci od S.C. Warszawa w wysokosci 7.733 tys. zt, wierzytelnosci od Centrozap
Finanse wynoszace 1.354 tys. zt oraz nieoptacone udziaty Huty Ostrowiec w wysokosci
950 tys. zt (umowa warunkowa z Celsa).

| nwestycje diugoterminowe — notanr 4

Za inwestycje diugoterminowe Spétka uznaje aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z przyrostu ich wartosci uzyskania z nich przychodéw

w formie odsetek, dywidend, udziatow w zysku lub innych pozytkow.

Inwestycje diugoterminowe stanowia:

- aktywafinansowe — udziaty, akcje

- nieruchomosci.

Diugoterminowe inwestycje finansowe wycenia si¢ wg cen nabycia. Na dzien bilansowy
wycene aktywow finansowych wyrazonych w cenie nabycia pomnigjsza trwata utrata
wartosci.

Odpisy aktualizujace dotyczace wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych na
przestrzeni 2004r. wyniosty 15 tys. zt i dotyczyly akcji spotki Merkury TI.



Wartos¢ rozwiazanych odpisow aktualizujacych w 2004r. wyniosta 173.353 tys. z.

Nawartos¢ rozwiazanych odpisdw aktualizujacych miata gtownie wplyw:

sprzedaz udziatow spotki Ferrostal tabedy na rzecz spdiki Ztomrex Sp. z o.o.
Stalexport S.A. rozwiazatl odpis aktualizujacy w wysokosci 152.660 tys. zi, ktory nie
miat wptywu na wynik finansowy okresu sprawozdawczego (wykorzystanie odpisu),
sprzedaz udziatbw walcowni Metali Czechowice-Dziedzice na rzecz spokki
Impexmetal SA. Stalexport rozwiazat odpis aktualizujacy w wys. 4.486 tys. zt, z czego
na zwigkszenie wyniku wptyneta kwota 1.013 tys. zt,

sprzedaz udzialdw spéiki Ztomhut Bodzechdéw na rzecz huty Celsa. Stalexport
rozwiazal odpis aktualizujacy w wysokosci 15.207 tys. zt., z czego na zwigkszenie
wyniku wptyneta kwota 7.278 tys. zi. (pozostala czgs¢ stanowila wykorzystanie
odpisu),

wypracowanie przez spétke zalezna Stalexport Serwis centrum Katowice kapitatdw
wiasnych pozwalgjacych na zmnigjszenie odpisu aktualizujacego o 1 min zt.

Stan odpisow aktualizacyjnych na dtugoterminowe aktywa finansowe na dzien 31.12.04 r.
wynos 52.716 tys. zt.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — notanr 5

zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Spéika nie tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku
Z utrzymujaca Si¢ Wysoka strata podatkowsa.

Maijatek obrotowy

Zapasy —notanr 6

Do zapasdw spéika zalicza:

towary

materiaty

produkty gotowe
zaliczki na dostawy.

Sktadniki zapasow wycenione sa wg zasady:

przychéd materiatdw i towaréw nabytych wedtug cen zakupu,

zapas towarOw | materiatdbw wedtug cen zakupu

produkty gotowe wg cen wytwarzania

rozchdd materialdw wyceniony wg zasady ,, pierwsze weszlo, pierwsze wyszio”
zaliczki na poczet dostaw wg wartosci dokonanych przedplat.

Na dzien bilansowy jest dokonywany odpis aktualizujacy na towar, ktory zalega
w magazynach powyzej 24 miesiecy; na koniec 2004r wynidst on 477 tys. zi.



Naleznosci krétkoterminowe — notanr 7

Do aktywéw krétkoterminowych zaliczane sa naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
niezaleznie od terminu wymagalnosci oraz naleznosci wszelkich innych tytutow o terminie
wymagalnosci w okresie do 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Naleznosci wycenia sig w kwocie wymaganegj zaptaty, z zachowaniem zasady 0stroznosci,
tj. pomnigjszongj o odpisy aktualizujace.
Zasady dokonywania odpisdw aktualizujacych sa uregulowane wewnetrznym
zarzadzeniem, w wyjatkowych przypadkach moga by¢ podejmowane przez Zarzad Spoiki.
Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ wg ponizszych kursow:
- na dzien przeprowadzenia operacji — wedtug sredniego kursu ustalonego dla dang
waluty przez NBP.
W przypadku, gdy na dzien powstania naleznosci w zgtoszeniu celnym lub innym
wiagzacym dokumencie zostat ustalony inny kurs, naleznosci wycenia Si¢ po tym
kursie. Zaptate naleznosci wycenia sie po kursie kupna waluty w banku, w ktérym
nastapita realizacja naleznosci.
- nadzien bilansowy do wyceny naleznosci ma zastosowanie sredni kurs dang waluty
ustalony przez NBP.

Krétkoterminowe aktywa finansowe — notanr 9

Zainwestycje krotkoterminowe Spotka uznaje aktywa wymagalne lub przeznaczone do
zbyciaw ciagu 12 miesiccy od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia albo
stanowiace srodki pienigzne.

Inwestycje krétkoterminowe w Spoitce stanowia:

- papiery wartosciowe, ktére wykazane s3 wedtug cen nabycia wg zasady ,pierwsze
weszio, pierwsze wyszio” i podlegaja aktualizacji na dzien bilansowy wedtug kursu
gietdowego podanego na GPW S.A. nadzien 31.12.2004r.,

- $rodki pieni¢zne w gotéwce i na rachunkach bankowych, ktére wyrazone sa
w wartosci nominalng, srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych na dzien
bilansowy sa wyceniane wg sredniego kursu NBP

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — notanr 10

Do krotkoterminowych czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow Spotka zaliczyta
koszty dotyczace roku nastepujacego po dniu bilansowym, tj. 2005 roku.
Do krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych Spotka zaliczyta:
- koszty nierozliczongl amortyzacji zwiazangl z wycofaniem s$rodkéw trwatych
dotyczacych infrastruktury autostrady A-4 (omowionych przy $rodkach trwatych
w budowie),
- koszty ubezpieczenia emerytalnego, prenumeraty, telefondw itp.

Do odpisu czynnych rozliczen migdzyokresowych Spétka stosuje indywidualnie
oszacowany okres, w zaleznosci od charakteru i wartosci rozliczang pozycji.



Kapitaty wiasne — notanr 12

Kapitaty Spotki stanowia:

- kapitat zaktadowy (akcyjny) wyrazony w wartosci nominalneg,

- kapitat zapasowy, tworzony i wykorzystany zgodnie ze statutem Spoiki,
- kapitat z aktualizacji wyceny aktywow trwatych,

- kapitat rezerwowy tworzony na cele okreslone w Statucie Spoiki,

- niepodzielny zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych,

- wynik finansowy biezacego okresu.

Zobowiazania

Za zobowiazania uznaje Si¢ wynikajacy z przysztych zdarzen obowiazek wykonania
Swiadczenia o wiarygodnie okreslong] wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywow Spoétki.
Do zobowiazan Spotka zalicza:

- zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, emigi diuznych papierow wartosciowych

itp.,

- zobowigzania z tytutu dostaw robét i ustug,

- zobowiazania z tytutu podatkéw, ubezpieczen i innych zobowiazan publicznych,

- zobowiazania z tytutu wynagrodzen,

- innetytuly zobowiazan.

Za zobowiazania uznaje si¢ rowniez:
- rezerwy na zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci nie jest pewny, a wartos¢
mozliwa do wiarygodnego oszacowania,
- fundusze specjalne — Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych itp.,
- rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychoddw.

Zobowiazania na dzien powstania wycenia si¢ w wartosci nominalngj.

Na dzien bilansowy wycene ustala si¢ w kwocie wymagalnej zaplaty, tj. z uwzglednieniem
odsetek naleznych lub kwot waloryzacji roszczenia— okreslonej w umowie oraz réznic
kursowych wynikajacych z wyceny zobowiazan po obowiazujacym kursie.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych Spotka wycenia wedtug ponizszych kurséw
walut:

- nadzien powstania - po srednim kursie ustalonym dla dangj waluty przez NBP naten
dzien, chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wiazacym dokumencie ustalony
zostat inny kurs,

- nadzien zaptaty zobowiazan — po kursie sprzedazy walut stosowanym przez bank
w ktorym nastepuije realizacja zobowiazan,

- nadzien bilansowy — po srednim kursie ogtoszonym przez NBP.



Rezerwy —notanr 18

Spéika tworzy rezerwy na pewne lub prawdopodobne przyszie zobowiazania, ktrych
wartos¢ mozliwa jest do wiarygodnego oszacowania.

Rezerwy tworzone sa m. in. na ponizsze zobowiazania:

- odroczony podatek dochodowy, tworzone w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic
przejsciowych miedzy wartoscia ksiegowa aktywow i pasywow, a ich wartoscia
podatkowa,

- przyszte swiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-
rentowe,

Wartos¢ rezerw spotka ustala wg szacunkéw wiasnych.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy ustala sie w wysokosci kwoty podatku
wymagajacel zaptaty w przysztosci, z uwzglednieniem stawek podatku dochodowego
obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwy na przyszie swiadczenia pracownicze ustala si¢ w wysokosci oszacowane
metodami aktuarialnymi.

Rozliczenia miedzyokresowe

W rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw Spoétka wykazuje nominalna wartos¢ stanu
na dzien bilansowy juz otrzymanych aktywdw, ktore jednak stana si¢ przychodem dopiero
w przysztych okresach.

Do gtéwnych pozycji Spotka zalicza:

- umorzone zobowiazania uktadowe.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciagty i nie roznia
si¢ one od zasad stosowanych w poprzednim roku obrotowym.

5. Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe nie wnidst zastrzezen do sprawozdan
finansowych za poprzednie latai w zwiazku z tym nie wystapily z tego tytutu korekty
w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych.

6. W skiad Stalexport S.A. nie wchodza jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
Sprawozdania finansowe.

7. lstotne réznice pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wedtug polskich
zasad rachunkowosci, a sprawozdaniem, ktore zostatoby sporzadzone wedtug M SR nie
wystapitly w okresie sprawozdawczym.



8. Srednie kursy EURO uzyte do przeliczenia:

31.01.2004 4,7614
27.02.2004 4,8746
31.03.2004 4,7455
30.04.2004 4,8122
31.05.2004 4,6509
30.06.2004 4,5422
31.07.2004 4,3759
31.08.2004 4,4465
30.09.2004 4,3832
31.10.2004 4,3316
30.11.2004 4,2150
31.12.2004 4,0790

54,2180 : 12 = 4,5182

8.1 Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
srodkéw pienieznych przeliczone na EURO :

Bilansw tys. zti tys. EURO

. 2004 2003
Pozycje
PLN EURO PLN EURO
Aktywa trwate 207 904 50 969 375 636 92 090
Aktywa obrotowe 180 542 44 261 183 196 44 912
Rozliczenia miedzyokresowe 129 071 31643 520 128
Aktywa razem 517 517 126 873 559 352 137 130
Kapitat wkasny -28 963 -7 101 -56 725 -13 907
Rezerwy 23 289 5710 65 842 16 142
Zobowigzania 442 965 108 596 397 189 97 374
Rozliczenia miedzyokresowe 80 226 19 668 153 046 37 521
Pasywa razem 517 517 126 873 559 352 137 130
Rachunek zyskow i strat
. 2004 2003
Pozycje
PLN EURO PLN EURO

Przychody netto ze sprzedazy

, e o 693 332 153 453 796 771 176 347
produktéw, towardw i materiatbw

Zysk (strata) brutto na sprzedazy | 44 641 9 880 50 519 11181
Zysk (strata) na sprzedazy 10 845 2 400 17 331 3835
Zysk (str_ata_) na dziatalnosci 103 591 22 927 79 319 17 555
Operacyjnej

Zysk (strata) pa dziatalnosci 12 851 2 844 34719 7 684
Gospodarczej

Wynik zdarzeh nadzwyczajnych

Zysk (strata) brutto 12 851 2844 34 719 7 684
Zysk (strata) netto 12 876 2 850 39678 8 782




Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych

Pozycje 2004 2003

PLN EURO PLN EURO
Przeptywy pieniezne netto -9 760 2393 41 412 10 152
Z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto 48 395 11 864 -830 -203
Z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto 44033 | -10795 | -42009 | -10299
Z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto 5398 11323 1427 -350
razem

Pozycje aktywow i pasywOw bilansu przeliczono na EURO wg sredniego kursu
4,0790 obowiazujacego na dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank

Polski.

Poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat dotyczace okresu 01.01.2004

31.12.2004 przeliczono na EURO wg kursu 4,5182 stanowiacego

arytmetyczna $rednich kursow ogtoszonych przez NBP obowiazujacych na ostatni

dzien kazdego zakonczonego miesiaca.




SA-R 2004

Bilans
o fhotaf s 2004 e 2003 - - -
AKTYWA
|. Aktywa trwale 207 904 375 636
1. Wartosci niematerialnei prawne, w tym: 1 210 1739
- wartos¢ firmy - g
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 28 439 164 849
3. Naleznosci diugoterminowe 3 50 800 55 1444
3.1. od jednostek powiazanych 50 736 53 057
3.2. od pozostatych jednostek 64 2 087
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 128 455 153 905
4.1. Nieruchomosci 36 658 36 658
4.2. Wartosci niematerialnei prawne - g
4.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 91 597 117 047
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 89 789 110 857
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci 32 E
Ib) w pozostatych jednostkach 1808 6 190
4.4. |nne inwestycje diugoterminowe 200 200
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 - ]
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - g
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - b
11. Aktywa obr otowe 309 613 183 71§
1. Zapasy 6 59 864 31192
2. Naleznosci krétkoterminowe 7,8 113981 132413
2.1 Od jednostek powigzanych 12 930 32822
2.2. Od pozostatych jednostek 101 051 99 591
3. Inwestycje krétkoterminowe 9 6 697 19 5914
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6697 19 591
a) w jednostkach powiazanych - 7000
Ib) w pozostatych jednostkach 19 515
c) srodki pienieznei inne aktywa pieniezne 6678 12 074
3.2. Inneinwestycje krétkoterminowe - ]
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 129 071 520
JAktywarazem 517517 559 353




SA-R 2004

I nota. | ... 2004 2008
PASYWA
| Kapital wiasny (28 963) (56 725))
1. Kapitat zaktadowy 12 215 524 215 524}
2. Nalezne wptaty na kapitalu zaktadowy (wielkos$¢ ujemna) - -
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) 13 - .
4. Kapitat zapasowy 14 42 343 2634
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 8 457 8 488
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 95 979 81 093
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych (404 142) (404 142)}
8. Zysk (strata) netto 12 876 39 678
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 17 - -
I1. Zobowiazania i r ezerwy na zobowigzania 546 480 616 077
1. Rezerwy na zobowiazania 18 23289 65 842
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 725 749
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 186 2 561
a) diugoterminowa 1442 1788
Jb) krétkoterminowa 744 773
1.3. Pozostate rezerwy 20 378 62 532
a) diugoterminowe 10 115 56 809
Ib) krétkoterminowe 10 263 5723
2. Zobowiazania ditugoterminowe 19 234 830 222 438
2.1. Wobec jednostek powiazanych 4911 6 731
2.2. Wobec pozostatych jednostek 229919 215 707
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 208 135 174 75
3.1 Wobec jednostek powiazanych 83 337 27 582
3.2. Wobec pozostatych jednostek 124 722 146 629
3.3. Fundusze specjalne 76 540
4. Rozliczenia migdzyokresowe 21 80 226 153 04§
4.1. Ujemna wartos¢ firmy - -
4.2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 80 226 153 04§
a) diugoterminowe 58 477 130 218
Ib) krétkoterminowe 21749 22 828
|Pawa r azem 517 517, 559 352
\Wartosé ksiegowa (28 963) (56 725}
Liczba akgji 107 762 023 107 762 023
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1) 22 (0,27) (0,53
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona warto$é¢ ksiggowa na jedna akcje (w Z) 22 #DZIEL/O}
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1. Naleznoéci warunkowe 23 - -

1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - -
- otwarcie akredytywy - -
- wekslowe - -

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) - -

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowiazania warunkowe 23 288 125 354 273

2.1. Narzecz jednostek powiazanych (z tytutu ) - 1393
- udzielonych gwarangji i poreczen - 1393
- otwarcie akredytywy - -
- wekslowe - -
- gwarancje celne - -
- odsetki od porgczonego kapitatu - -

2.2. Narzecz pozostatych jednostek 288 125 352 880

(z tytutu )

- udzielonych gwarancji i porgczen 285 825 351 349

- otwarcie akredytywy 2300 1531

- odsetki od porgczonego kapitatu

- wekslowe

3. Inne (z tytutu) - 15 150

- gwarancje celne 15 150

- pozostale

Pozycje pozabilansowe r azem 288 125 369 423




SA-R 2004

Rachunek zyskow i strat

et 200 2003
| Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towar 6w i materialdw, w tym: 693 332 796 771
- od jednostek powiazanych 121 741 144 834
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 76 525 89 876
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 616 807 706 895
I1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktéw i materiatéw, w tym: 648 691 746 252
- od jednostek powiazanych 43 332 199 067]
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 71978 86 382
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 576 713 659 870
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - 11) 44 641 50 519
V. Koszty sprzedazy 26 12 767 13 369
V. Koszty ogdlnego zar zadu 26 21029 19 819
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (111 - 1V - V) 10 845 17 331
\V11. Pozostate przychody operacyjne 105 996 105 226
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 27 105 996 105 22§
VI11. Pozostate koszty oper acyjne 13250 43 239
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 1902 5 991
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 5923 24 87]]
3.Inne koszty operacyjne 28 5 425 12 376
1X. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnegj (VI + VII - VIII) 103 591 79 319
X. Przychody finansowe 29 191 662 71 9644
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym 1637 1913
- od jednostek powiazanych 1632 1913
2. Odsetki, w tym 10 885 30 484
- od jednostek powiazanych 820 9710
3. Zysk ze zbycia inwestydji
4. Aktualizacja wartosci inwestydji 173 353 9 045
5. Inne 5 787 30 522
X1. Koszty finansowe 30 282 402 116 564
1. Odsetki, w tym 31540 25 295
- dlajednostek powigzanych 2 465 2880
2. Strata ze zbycia inwestydji 163 365 710§
3. Aktualizacja wartosci inwestydji 15 74777
4. Inne 87 482 9 384
X11. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodar czej 12 851 34719
(X +X-X1)

X111. Wynik zdar zen nadzwyczajnych (X111.1 - X111.2) - -

1. Zyski nadzwyczajne 32 - -
2. Straty nadzwyczajne 33 - .
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1 +- X111) 12 851] 34719
XV. Podatek dochodowy 34 (25) (4 9591
a) cze$¢ biezaca - i

Jb) cze$¢ odroczona (25) (49591

XVI. Pozostate obowigzkowe zmnigj szenia zysku (zwigkszenia straty) 35 - -
XVII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podpor zadkowanych ) ]
wycenianych metoda praw wlasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV - XV -XVI +/- XVI1) 36 12 876, 39679
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 12 876 39 678]
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023 107 762 023
Zysk (strata) na jedna akcje zawykla (w 1) 38 0,12 0,37
$rednia wazona r ozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w Z) 38
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Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

700

RO

|I. K apital wiasny na poczatek okresu (BO)

(56 725)

(367 352)

Ia) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Ib) korekty btedéw podstawowych

la K apital wkasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

(56 725)

(367 352)

1. K apital zakladowy na poczatek okresu

215524

25 668

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

189 856

12) zwiekszenia (z tytutu)

189 856

- emiga akcji (wydania udziatéw)

189 856

Ib) zmnigjszenia (z tytutu)

- umorzenia (udziatéw)

-zmiana ceny nom.

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

215524

215524

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy

12) zwiekszenia (z tytutu)

Ib) zmnigjszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych

12) zwiekszenia (z tytutu)

Ib) zmnigjszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu

4. K apital zapasowy na poczatek okresu

2634

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

39 709

2 634

12) zwiekszenia (z tytutu)

39 709

2 634

- emiga akcji powyzej wartosci nominal nej

- z podziatu zysku (ustawowo)

39678

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimal na wartos¢)

- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych

- sprzedaz, likwidacja srod. trwatych.

31

2 634

- inne

Ib) zmnigjszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

42 343

2 634

5. K apital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

8488

11 122

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

(€10)

(2 634)

12) zwiekszenia (z tytutu)

- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych

Ib) zmnigjszenia (z tytutu)

31

2 634

- zbycia srodkéw trwatych

31

2 634

- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

8 457

8 488
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2003 - - -

6. Pozostale kapitaly r ezer wowe na poczatek okresu

81093

6.1. Zmiany pozostalych kapitaloéw r ezer wowych

14 886

81093}

a) zZwickszenia (z tytutu)

14 886

81 093]

- z obn. kapitatu zakt.

- rozl. konwergi z przych. przysztych okresow

74.100]

- rozl.z przych.przyszt.okresdw splaty zob.uktadowych

14 886

6993]

- reklasyfikacja kapitatow wiasnych

Ib) zmnigjszenia (z tytutu)

- przeksiegowanie na fundusz zapasowy

- pokrycia straty

- reklasyfikacja kapitatow wiasnych

6.2. Pozostale kapitaly r ezer wowe na koniec okresu

95979

81 093}

7.2Zysk (strata) zlat ubiegltych na poczatek okresu

(364 464)

(404 142)

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

39678

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

1b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych por Gwnywalnych

39678

a) zZwickszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

- reklasyfikacja kapitatow wiasnych

Ib) zmnigjszenia (z tytutu)

39678

- przekazania na fundusz zapasowy

39678

- ZFSS

- nagrody dla zatogi

- pokrycie strat z lat ubiegtych

- dywidenda

- reklasyfikacja kapitatow wiasnych

7.3. Zysk zlat ubieglych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

404 142

404 142

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Jb) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych por dwnywalnych

404 142

404 142

a) zZwickszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

- reklasyfikacja kapitatow wiasnych

Ib) zmnigjszenia (z tytutu)

- pokrycie straty z kap. zapasowego i rezerwowego

- reklasyfikacja kapitatow wiasnych

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okr esu

404 142

404 142

7.7. ZysK (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

(404 142)

(404 142)

8. Wynik netto

12 876

39 678}

a) zysk netto

12 876

39 678]

|b) strata netto

lo) odpisy z zysku

11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

(28 963)

(56 725)

I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty )
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Rachunek przeptywow srodkéw pienigznych (metoda posrednia)

L aoa L a0s
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci oper acyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 12 876 39679
I1. Korekty razem: (22 636) 1734
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
Jmetoda praw wiasnosci
2. Amortyzacja 6 252 9714
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 12 023 8 868
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne 164 895 17 360
6. Zmiana stanu rezerw (25) (4 959)|
7. Zmiana stanu zapasow (28 700) (19 193)I
8. Zmiana stanu naleznosci 22774 38 884|
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 76 149 (50 996)I
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (243 899) (112 957)'
11. Inne korekty (32 105) 115013
I11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +11) (9 760) 41 412
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2004 ) 2003
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyj nej
I. Wplywy 48 945 43519
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2517 7 201
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne
3. Zbycie aktywo6w finansowych, z tego: 46 428 36 318
a) w jednostkach powiazanych 11193 35 301
- Zbycie aktywoéw finansowych 9 050 9435
- dywidendy i udziaty w zyskach 1632 1913
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 511 21 284
- odsetki 2 669
- inne wplywy z aktywow finansowych
Jb) w pozostatych jednostkach 35235 1017
- Zbycie aktywoéw finansowych 5 500 1015
- dywidendy i udziaty w zyskach 5
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 28530
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych 1200 2
4. Inne wplywy inwestycyjne
1. Wydatki 550 44 349
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 383 6 109
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne 36 659
3. Na aktywa finansowe, z tego: 167, 1582
a) w jednostkach powiazanych 152 1582
- nabycie aktywow finansowych 152 1522
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 60
|b) w pozostatych jednostkach 15 -
- nabycie aktywéw finansowych 15
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwetycyjnej (I - 11) 48 395 (8300
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C. Przeplywy §rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy

6174

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

2.Kredyty i pozyczki

6174

3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

I1. Wydatki

50 207

42 009

1. Nabycie akdji (udziatéw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty narzecz wiascicidli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicidli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek

36 547

27 558

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

1000

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

13660

13 4514

9. Inne wydatki finansowe

|11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 1)

(44 033)

D. Przeplywy pieniezne netto (A.I11+B.I11+C.111)

(5 398)

(42 009
1 427§|

E. Bilansowa zmiana stanu $r odkéw pienieznych, w tym

(5 398)

(1427

- zmaiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

34

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

12 076

13503

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym

6678

12 074

-0 ograniczongl mozliwosci dysponowania
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Noty objasniajace do bilansu

Nota 1A

a. koszty zakonczonych prac rozwojowych

|b. wartos¢ firmy

c. nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

d. inne warto$ci niematerialnei prawne

e. zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne i prawnerazem

Nota 1B

Jpatrz str. 11

Nota 1C

b.Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inng umowy, w tym umowy|
leasingu, w tym:

Wartosci niematerialnei prawnerazem 210 1739
Nota 2A
RZECZOWE AKTYWATRWAELE - - - - - - - -~ - -~ -~~~ -~ -~ | -~ -200 - | - 2003
a) srodki trwate, z tego: 26 147, 162 649
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4640 4926
- budynki, lokalei obiekty inzynierii ladowsej i wodnej 19173 152 9844
- urzadzenia technicznei maszyny 1947 3957
- $rodki transportu 144 231
- inne srodki trwate 243 55]]
|b) srodki trwate w budowie 2292 2199
c) zaliczki na srodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwale razem 28 439 164 848

10
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Nota 1B
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNY CH. | PRAVWRY CH (Wg grup.roelzaj owyen - 11«11+ 1 1+ 1 1ol T e et T e e e T e e e e e e e
a b c d €
koszty zakonczonych wartosé firmy nabyte konceg e, patgwty, licencjei podobne inng wartpéci .zaliczki. na w.artoéci War.toéci niematerialnej
prac rozwojowych wartosci, w tym: niematerialnei prawne[niematerialnei prawnej i prawnerazem
oprogramowanie
komputerowe
2). wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i 6967 086 067 7934
Iprawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 12 12 3 - 15
- zakup 12 12 3 15
- przyjecie zinwestygji -
- prywatyzacja, koszty emigi obligacji B
-inne -
c) zmnig szenia (z tytutu) - - 5298 - - - 5298
- sprzedaz ]
- likwidacja h
- pozostate 5298 5298
d) warto§¢ brutto wartosci niematerialnych i ) ) 1681 098 970 ) 2651
prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 5934 713 %61 6195
poczatek okresu
f. amortyzacja za okres (z tytulu) - - (3 759) 95 5 - (3 754)
I - amortyzacja biezaca 736 95 5 741
przek.koncegi na autostrade 4495 4 495
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec| ) ) 1475 808 966 ) 2411
okresu
h) odpisy z tytulu trwale utraty wartosci naf :
poczatek okresu
- 2wigkszenia -
- Zmnigjszenia -
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec| ) ) ) ) ) ) 1
Iokresu
i) warto§¢ netto wartosci niematerialnych i ) ) 206 190 4 } 210
rawnych na koniec okresu

Nalezy poda¢ wysokosé i wyjasni¢ przyczyny nieplanowych odpisdéw amortyzacyjnych (umorzeniowych) wartosci niematerialnych i prawnych - nie wystepuja

11



SA-R 2004

Nota 2B
ZMIANY SRODK OW TRWALY CH. (WG . GRUP RODZAJOWY CH ) .« c s
) - grunty wiym | - b.udynlfi,_lok.alg.i - urzadzenia . . . o
WYSZCZEGOLNIENIE prawo uzytkowania oblekty.l.nzynlerl.l techniczne i maszyny - srodki transportu | - innesrodki trwate | Srodki trwate razem
wieczystego gruntu) | ladowsej i wodngj

a) wa.rtoéc' brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu (wg grup 4999 184 188 23230 1082 1785 215 284

Jrodzajowych)

|b) zwigkszenia (z tytutu) - 72 118 14 71 275
- zakup 72 118 14 71 275
- przyjecie z inwestycji -
- darowizny -
- inne -

C. zmnigjszenia (z tytutu) 215 156 807 3701 - 367 161 090§
- sprzedaz 215 4169 803 3 5190}
- likwidacja 62 572 2 636)
- darowizna -
-inne 152 576 2 326 362 155 264,

d. wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 4784 27 453 19 647 1096 1489 54 469]

e. skumulowana amortyzacja (umorzeni€) na poczatek okresu 73 31204 19273 851 1234 52 635

f. amortyzacja za okres (z tytutu) 71 (22 924) (1573) 101 12 (24 313)
- amortyzacja biezaca 96 4484 687 101 142 5510]
- Zmnigjszenia 25 27 408 2 260 130 29 823

g. skumulowana amortyzacja (umorzeni€) na koniec okresu 144 8 280 17 700 952 1246 28 322

Jh. odpisy z tytutu trwategj utraty wartosci na poczatek okresu -
- Zwigkszenia -
- Zmnigjszenia -

|i- odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -

I!. wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 4 640 19173 1947 144 243 26 147

Nalezy poda¢ wysokosé i wyjasni¢ przyczyny nieplanowych odpisdéw amortyzacyjnych (umorzeniowych) srodkéw trwatych nie wystepuja

12



SA-R 2004

Nota 2C

SRODKT TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA — [ " o

WLASNOSC[OWA) ......................................................................................

a) wlasne 24 613 160 943
Ib) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inng umowy, w 1534 1706

tym umowy leasingu, w tym:

- umowa dzierzawy 1534 1706
Srodki trwale bilansowe r azem 26 147 162 649
Komentarz:

Nota 2D
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO -~ { -/~ -2004 - -~ -~ '2003 - -

- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inng umowy, w o1
tym umowy leasingu

- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

- Z tytutu umowy leasingu operacyjnego 127 208
$rodki trwate pozabilansowe r azem 127 208 221
Nota 3A
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE -~ | 2004 | 2008
a) od jednostek powiazanych z tego: 50 736 53 057]

- od jednostek zaleznych (z tytutu) 50 736 53 057]

- restrukturyzacja 49 858 51 754
- odsetki od pozyczek 425
- kaucje 878 878
- od jednostek wspdizaleznych (z tytutu) - -
- pozostate
- od jednostek stowarzszonych (z tytutu) - i
- pozostate
- od znaczacego inwestora (z tytutu) - -
- pozostate
- od jednostki dominujace (z tytutu) - -
- pozostate
Ib) od pozostatych jednostek (z tytutu) 64 2087
- cesje wierzyt. 2008
- kaucje 64 81
Naleznosci dtugoter minowe netto 50 800 55 1444
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 9638 13 193
Naleznosci diugoter minowe br utto 60 438, 68 337
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Nota 3B
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (‘WG . . 2004 . L L 2003 .'
TYTULOW). e B S L
a stan na poczaJek okresu 55144 287
- ceawierzytelnosci 2006 133]
- odsetki od pozyczek 425
- restrukturyzagja 51754
- kaucje 959 154}
|b. zwigkszenia (z tytutu) 950 55 063
- restrukturyzacja 51 754]
- odsetki od pozyczek 425
- kaucje 878
- nieoptacone udzialy 950
- cesawierzytelnosci 2006
C. zmnigjszenia (z tytutu) 5294 206
- cegie wierzytel nosci 2006 133]
- kaucje 17 73
- umowa restrukturyzacyjna 1896
- odsetki od pozyczek 425
- utworzenie odpisu 950
Stan naleznosci diugoterminowych na koniec okresu w tym 50 800 55 1444
- cesawierzyteinosci 2 006]
- restrukturyzagja 49 858 51 754]
- odsetki od pozyczek 942 425
- kaucje 959
Nota 3C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC . 2004 L . . :2003
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH. - e .
a stan napoczatek okresuw tym 13193 4716
- odsetki od pozyczek 3359 1059
- poreczenia 1290
- restrukturyzagja 7334
- cesawierzytelnosci 2500 2 367
- odpis na sprzedaz akdji
Ib. zwickszenia (z tytutu) 950 10 826
- cesjawierzytelnosci 133
- odsetki od pozyczek 3359
- restrukturyzacja 7334}
- nieoptacone udzialy 950
- poreczenia
C. zmnigjszenia (z tytutu) 4505 2349
- poreczenia 1290
- odsetki od pozyczek 3359 1059
- cesawierztelnosci 1146
- pozostate
&i?;dj(lxjak\:ﬁfj acych wartosé¢ naleznosci diugoterminowych na 0638 13193
- odsetki od pozyczek 3359
- cesawierzytelnosci 1354 2500
- restrukturyzacja 7334 73344
- nieoptacone udzialy 950 |
Nota 3D
InaLEZNOSCI. DLUGOTERMINOWE (S.TRUKTURA S 2004 o L 2003 S
WALUTOWA): . O O
a) w walucie polskiej 50 736 55 063
1b) w walutach obcych (wgwalut i po przeliczeniu nazt) 64 x|
|b1. jednostkatwalutaw UsD 22) 21
| wa 64 B
|b2. jednostkawautaw EUR
I w zt
|bs. jednostkaiwauta w GBP
I w zt
|b4. pozostate waluty w zt
INaJeinoéci diugoter minowe razem 50 800 55 144
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Nota 4A

SA-R 2004

) -

| ZMIANA STANUNIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH| * . -

2004

2008

Ja stan na poczatek okresu w tym :

36 658

- nieruchomosé¢

36 658

-inne

Jb. zZwigkszenia (z tytutu)

36 658|

- zakup

36 658|

-inne

C. zmnigjszenia (z tytutu)

-inne

Stan na koniec okresu w tym :

36 658

36 658|

- nieruchomosé¢

36 658

36 658|

-inne

Nota 4B

I( WG GRUP.RODZAJOWYCH )" ... " .~

ZMIANA STANUWARTOSCI NIEMATERIALNYGH | PRAWNYCH| -~

g0

s

la sanna poczatek okresu

-inne

Jb. zZwiekszenia (z tytutu)

-inne

C. zmnigjszenia (z tytutu)

-inne

Stan na koniec okresu

-inne

15




Nota 4C

SA-R 2004

|oLucoTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2004

R

a. w jednostkach zaleznych

89 757

110 825

- udzialy lub akcje

89 757

110 825

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

b. w jednostkach wspétzaleznych

- udzialy lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

c. wjednostkach stowar zyszonych

32

32

- udzialy lub akcje

32

32

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

d. w znaczacym inwestor ze

- udzialy lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

e. w jednostce dominujacej

- udzialy lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

If. w pozostatych jednostkach

1808

6 190|

- udzialy lub akcje

1808

6 190]

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

IDlugoter minowe aktywa finansowe razem

91 597

117 047|
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SA-R 2004

1. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

a wartos¢ firmy - jednostki zalezne

b. wartos¢ firmy - jednostki wspoétzalezne

c. wartosé firmy - jednostki stowarzyszone

2. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

a. ujemnawartosé firmy - jednostki zalezne

b. ujemna wartos¢ firmy - jednostki wsp6tzalezne

c. ulemnawartosc firmy - jednostki stowarzyszone

Wartosé firmy jednostek podpor zadkowanych, razem

32

Nota 4E

a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

Jb. zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

o

. warto§¢ firmy brutto na koniec okresu

©

odpis wartosci firmy na poczatek okresu

—h

. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzacji

. odpis wartosci firmy na koniec okresu

[h. wartos¢ firmy netto na koniec okresu

Nota 4F

a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

o

. warto§¢ firmy brutto na koniec okresu

[

odpis wartosci firmy na poczatek okresu

—h

. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzagji

. odpis wartosci firmy na koniec okresu

[h. wartos¢ firmy netto na koniec okresu
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Nota 4G

SA-R 2004

a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

C. zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

32

e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzagji

0. odpis wartosci firmy na koniec okresu

[h. wartos¢ firmy netto na koniec okresu

32
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Nota 4H

SA-R 2004

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY -
JEDNOSTKI| ZALEZNE

a. ujemnawartosé¢ firmy brutto na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

C. zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz

d. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f. odpis ujemneg wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzacji

0. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

[h. ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu

Nota 4l

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY -
JEDNOSTKI| WSPOLZALEZNE

a. ujemnawartosé¢ firmy brutto na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

C. zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

d. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f. odpis ujemneg wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzacji

0. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

[h. ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu
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Nota 4J

SA-R 2004

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY -
JEDNOSTKI| STOWARZY SZONE

a. ujemnawartosé¢ firmy brutto na poczatek okresu

Jb. zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

C. zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

d. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f. odpis ujemneg wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzacji

0. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

[h. ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu
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Nota 4K

SA-R 2004

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWY CH AKTYWOW
FINANSOWY CH (WG GRUP RODZAJOWY CH)

a. stan na poczatek okresu

117 047

188 046

- akgjei udziaty

117 047

188 046

- pozyczKi

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

-inne

|b. zwigkszenia (z tytutu)

15938

1522

- akgjei udziaty

15938

1522

- pozyczKi

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

-inne

C. zmnigjszenia (z tytutu)

41 388

72521

- akgjei udziaty

41 388

72521

- pozyczKi

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

-inne

Stan na koniec okresu

91 597

117 047

- akgjei udziaty

91 597

117 047

- pozyczKi

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

-inne
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Nota 4L

SA-R 2004

UDZIALY L UB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - -

29

a b C d e o]
charakter zastosowana
powigzania metoda . wskazanieinng
(jednostka zalezna, | konsolidagji/wycen data Ob.J ecla . ... | niz okreslona pod
. . kontroli/wsp L procent udzial w ogélngj ; -
. . : wspoélzalezna, ametoda praw | , ; wartosé korekty o : S P litera j) lub k)
nazwa jednostki ze o przedmiot o , | 6tkontroli/uz s . P warto$é bilansowa | posiadanego liczbie gtosbw na
1L p. B . siedziba - stowar zyszona z wlasnosci badz ; udziatéw/akcji wg aktualizujace s . - podstawy
wskazaniem formy prawnej przedsigbiorstwa F L yskania . x udziatéw/akcji kapitatu walnym ) p
wyszczegolnieniem| wykazanie, ze ceny nabycia warto$é (razem) . kontroli/wspétkontf
AN . ; Znaczacego zakladowego zgromadzeniu B
powigzan jednostka nie Wolvwu roli/znaczacego
bezposrednich i podlega piyw wplywu
posrednich konsolidacji
Stalexport Autostrada ) Bud.i eksploat.autosr.na .
1. M ) . 1 . 2 2 100,00% 100,00%
Malopolska S. A. ysowice ode.Krakow-Katowice zalezna petna 998 r 9 553 9 553 00,00% 00,00%
o |Staexport Autosirada Katowice  |Du0H ekplodt.atostrna zdeina petna 1997 r. 28075 7547 20528 100,00% 100,00%
Dolnoslaska S. A. odc.Wroctaw-Katowice
Handel wyrobami . nie
3. |Stalexport Zaptor S. A. Olsztyn ) f zalezna . 2002r. 173 173 - 98,69% 98,69%
hutniczymi konsolidowana
4, | Aexport Wielkopolska Komorniki |H1andel wyrobam zdeina petna 1990r. 12073 12073 - 97,96% 97,96%
Sp. zo.0. hutniczymi
5, |Aexport SewisCentrum | e [Handel wyrobam zdexna petna 1992 22214 600 21614 97,78% 97,78%
S.A. hutniczymi
6. | taeport Centrodal Wargzawa  |1andel hurtowy i zdexna petna 1994r. 17418 17418 88,72% 87,90%
Warszawa S. A. detaliczny
. Hand bami
7. | Stalexport Centrostal SA. Lublin del wyrobam zderna peina 1992r. 501 501 66,00% 66,00%
hutniczymi
Dziat.gog.zwiaz.z
t Trang .
g, |dexport Transroute Mysiowice |ekspl.atostr.A-4 na zdeina petna 1998 . 143 143 55,00% 55,00%
Autogtrada S. A. . .
odc.Krakow-Katowice
Adminisrowanie
9. |Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice bud.przy ul. Mickiewicza| sowarzyszona | praw wiasnosci 1994 . 32 32 40,63% 40,63%
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C.d. Nota 4L
UDZIALY' LUB AKCJE W. JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH .=~ .« * * * « - o o o o
a b C d e f g h i i k
charakter
powiazania Zasrln(i)\glzna wskazanieinng
(jednostka o o . . &
zaleina, konsolidacji/wyc| data objecia procent udzial w ogéing niz okreslona
nazwa jednostki r zedmiot dzdéna enametoda  |kontroli/wspétko wartosé korekty wartosé osiadanedo  |liczbie glosow nal pod litera j) lub
IL.p.| zewskazaniem siedziba p - WP " | prawwlasnosci | ntroli/uzyskania| udziatéw/akcji | aktualizujace bilansowa P - 9 9 k) podstawy
. przedsigbior stwa| stowar zyszona z , ) . Y o . kapitatu walnym : P
formy prawngj .. . |badz wykazanie,| znaczacego |wg ceny nabycia| wartosé (razem) | udziatéw/akdji . |kontroli/wsp6lkg
wyszczegolnienie| 1¢jednostka nie Wolywu zakladowego zgromadzeniu ntroli/znaczacegl
b | oo o
p‘(’); | konsolidadji
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22,
23.
24,
25.
26.
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C.d. Nota 4L
UDZIALY' LUB AKCJE W. JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH .=~ .« * * * « - o o o o
a b C d e f g h i i k
charakter
powiazania Zasrln(i)\glzna wskazanieinng
(jednostka o o . . &
zaleina, konsolidacji/wyc| data objecia procent udzial w ogéing niz okreslona
nazwa jednostki r zedmiot dzdéna enametoda  |kontroli/wspétko wartosé korekty wartosé osiadanedo  |liczbie glosow nal pod litera j) lub
IL.p.| zewskazaniem siedziba p - WP " | prawwlasnosci | ntroli/uzyskania| udziatéw/akcji | aktualizujace bilansowa P - 9 9 k) podstawy
. przedsigbior stwa| stowar zyszona z , ) . Y o . kapitatu walnym : P
formy prawngj .. . |badz wykazanie,| znaczacego |wg ceny nabycia| wartosé (razem) | udziatéw/akdji . |kontroli/wsp6lkg
wyszczegolnienie| 1¢jednostka nie Wolywu zakladowego zgromadzeniu ntroli/znaczacegl
b | oo o
p‘(’); | konsolidadji
27. -
28. -
29. -
30. -
31 -
32. -
33. -
34, -
35. -
36. -
37. -
38. -
39. -
40. -
41, -
Razem 110 182 20 393 89 789
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Nota 4M

SA-R 2004

UDZIALY'LUB AK CJE W JEDNOSTKACH PODPORZADK'OWANYCH  *

a

m

t

n o p r s
i . . . zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w - . | otrzymane
kapital wiasny jednostki, w tym: tym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoplacona | lub nalezne
. . . nalezne wplaty . " . : " przez dyw@ endy/
L.p. nazwa jednostki kapitat kapitat pozostaly kapital wiasny, w tym: jednostki ze . udzialy w
na emitenta
zyskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy poczet kapitalu zapasowy & (rata) z zobowigzania zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy warto$é za ostatni
(wielkosé leim ubiegiych zysk (strata) netto diugoterminowe | krétkoterminowe diugoterminowe | krétkoterminowe akcjifudzial6 rok
ujemna) bk w obrotowy
1 2“19(”0" Autosirada Malopolska 124 822) 29553 64 405 30864 30864 43776 3730 20143 63501 60501] 168 594 78507
2. 2“19(”0" Autostrada Dolnoslska 15 103 201( (5638) 68| (19337) (19 640) 303 12 447) 12368 63 63 27 640) 130 5639
3. | Stalexport Zaptor S. A. bd| bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd b
4. | Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd b
5. | Stalexport Serwis Centrum S. A. 19 920 22719 4 560| (7 359) (8247) 851 8468 831 11858 778 11080 28 388 79 350
6. | Stalexport Centrostal Warszawa S. A. 22 286 19 641 2807 (162) (4 355) (36 595) 114 058 8 306| 95 879 35 335 35 335 136 344 220 256
7. | Stalexport Centrostal S.A. 1823 500| 2194 (871) (2061), 878 3861 3064 1884 18864 5 684 23721|
8. | Stalexport Transroute Autostrada S. A. 3783 260| 87 3434 3434 10 564 5319 3973 3234 3234 14 347| 22 371| 1634
9. |Biuro Centrum Sp. z 0.0. 151] 80| 254 (183) (257) 74 1734 98 33 1697 106 1591 1887 6173
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C.d. Nota4M

SA-R

2004

UDZIALY LUB.AKCJE\W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH . . .

a

n o p r s t

. . . zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, L . . otrzymane

kapital wiasny jednostki, w tym: W tym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoptacona| lub nalezne|

i dywidendy/

L.p. nazwa jednostki kapitat nalezne wplaty kapitat pozostaly kapitat wlasny, w tym: jednostki ze przez udzialy w

na emitenta | o oth
(ze wskazaniem formy prawnej)| zakladowy | poczet kapitatu zapasowy < (strata) zlat zobowigzania | zobowigzania naleznos$ci naleznosci razem sprzedazy warto$é za ostatni
(wielkosé sk (s zysk (strata) netto diugoterminowe | kr 6tk oterminow diugoterminowe | krétk oterminowe jiludziatd rok
ubieglych

uiemna) b e w obrotowy
11,
12,
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21,
22,
23,
24.
25.

26.
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C.d. Nota4M
UDZIALY LUB'AK'CJE W JEDNOSTK ACH PODPORZADK OWANYCH*
a m n o p r s t
. . . : zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, - . X otrzymane
kapitat wiasny jednostki, w tym: W tym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoptacona | lub nalezne
nalezne wplat ey | dywidendy/
L.p. nazwa jednostki kapitat platy kapitat pozostaly kapital wiasny, w tym: jednostki ze pr udzialy w
na emitenta
zyskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy | poczet kapitalu| zapasowy &« (srata) z zobowigzania | zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy warto$é za ostatni
(wielkosé ZIYm ubiegiych zysk (strata) nettol diugoterminowe| krétkoterminow diugoterminowe | krétkoterminowe akcjifudzialo rok
ujemna) bk e w obrotowy
27.
28.
29.
30.
3L
32.
33.
34
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41
Razem 187 978| 112853 (5638) 74375 6 338| (34560) (189) 194 910| 17453 143 770| 117 576| 884 113 692| 382 888 431695 5634 1637
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Nota 4N

SA-R 2004

JUDZIALY L.UB AK CJE W POZOSFALYCH JEDNOSTKACH-

a b c d e f g h i
kapital wlasny jednostki, w tym:
wartosé " dzial sinei|  nicop otrzymane lub
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej siedziba przedmiot przedsigbiorstwa bilansowa p.rooen u _Z' _W ogo[nq nieop agona nalezne
|o. udzialow/akgji Kapital zakladowy posadanego liczbie glosow | przez em|},enta dywidendy za
kapitatu nawalnym wartosé .
. o . ostatni rok
zakladowego | zgromadzeniu | udziatéw/akcji
obrotowy
1 [WalcowniaRur Jednos¢ Sp. z 0.0. Siemianowice Produkcjarur stalowych 220590 7,26%) 7,26%)
2 |Beskidzki DomMaklerski S. A. Bielsko-Biata Obrét papierami wartosciowymi 1171 8695 6,17%) 6,17%)
3 |Konsorcjum Autostrada Slaska S. A. Katowice Koordynacja budowy autostrad 1987 5,43%) 5,43%)
4 |Merkury Towarzystwo Inwestycyjne S. A. Katowice dziatalnosé inwestycyjna 2978 5,35% 2,48%
konsultingowa
5 [Inne 637 132 519
Razem 1808 - 366 769 0,00 0,00

28



SA-R 2004

Nota 40
PAPIERY WARTOSCIOWE UDZIALY L INNE -~ - - - |
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE -1 2004 | 2008
(STRUKTURA WALUTOWA) = - oo fe e
a) w walucie polskig 90 961 116 5144
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 636 533
|b1. jednostkaiwalutaw USD 128 139
w zt 383 533
Jb2. jednostkaiwalutaw EUR 62
w zt 253
Jb3. jednostka/waluta w GBP
w zt
J|b4. pozostate waluty w zt
Ir’:griry war tosciowe, udzialy i inne dlugoter minowe aktywa finansowe 91 597 117 047

...................................................

patrz str. 30

Nota 4Q

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|b1. jednostkaiwalutaw USD

w zt

|b2. jednostka/walutaw EUR

w zt

Jb3. jednostka/waluta w GBP

w zt

Jb4. pozostate waluty w zt

Udzielone pozyczki diugoter minowe r azem
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A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartosé
fbilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartosé¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywal noscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(warto$¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartosé¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym
(warto$¢ bilansowa)

91 597

117 047

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

91 565

94 261

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

15

12 036

- warto$¢ na poczatek okresu

94 261

106 208}

- wartos¢ wedtug cen nabycia

91580

106 297

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

32

22 786

- udziaty

32

22 786

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

51372

- warto$¢ na poczatek okresu

22786

81838

- wartos¢ wedtug cen nabycia

32

74 158]

D. Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartosé¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

\Wartosé¢ wedlug cen nabyciarazem

91612

180 455

\Wartos§é na poczatek okresu, razem

117 047

188 046

K or ekty aktualizujace wartosé (za okres) razem

15

63 408]

\War to§¢é bilansowa razem

91 597

117 047
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-doptaty do kapitatu

I nne inwestycj e dlugoter minowe

200

200

Nota 4S

a. stan na poczatek okresu

- doptaty do kapitatu

- pozostate

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- likwidagja spotki

- spisaniew k-ty dopt.w zwiazku z fuzja

- pozostate

C. zmniejszenia (z tytutu)

15624

- likwidagja spotki

- spisaniew k-ty dopt.w zwiazku z fuzja

4263}

- odpis aktualizacyjny

11 361

d. stan na koniec okresu

200

200}

- doptaty do kapitatu

200

200]

- pozostate

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|b1. jednostkaiwalutaw USD

w zt

|b2. jednostkaiwalutaw EUR

w zt

Jb3. jednostka/waluta w GBP

w zt

Jb4. pozostate waluty w zt

I nne inwestycj e dlugoter minowe razem

200

200
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO - .-
PODATKU DOCHODOWEGO -~~~ ...

o

2008

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, Z
Jtego:

Ia) odniesionych nawynik finansowy

|b) odniesionych na kapitat wiasny

) odniesionych nawartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia

) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu )

Jb) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)

) odniesione na kapital wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
Jtytutu)

d) odniesone na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)

e) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy w zwiazku z ujemnymi

Jroznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

Jb) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)

) odniesione na kapital wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
ftytutu)

d) odniesone na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)

e) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy w zwiazku z ujemnymi

Jroznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu
Jrazem, ztego:

Ia) odniesionych nawynik finansowy

Ib) odniesionych na kapitat wiasny

Ic) odniesionych nawartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
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Nota 5B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ". """ ... .| C...2004 . | .0200800
a. czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, z tego: - -
-inne
|b. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, z tego: - -
-inne
I nne r ozliczenia miedzyokr esowe r azem - -
Nota 6
ZAPASY ' 2004 | 2003 .
a Materialy 1971 694
|b. Pétprodukty i produkty w toku
c. Produkty gotowe 352
d. Towary 55578 29 0504
e. Zaliczki na dostawy 2315 1096
Zapasy razem 59 864 31192
Nota 7A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 1~ 2004 |~ 2003
a. od jednostek powigzanych 12 930 32822
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 12 875 32726
- do 12 miesiecy 11875 16 209}
- powyzg 12 miesiecy 1000 16 517|
-inne 55 96
- dochodzone na drodze sadowe)
Ib. naleznosci od pozostatych jednostek 101 051 99 591
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 48 761 86 698]
- do 12 miesigcy 44184 79 142
- powyzg 12 miesiecy 4577 7 556
Orazzi 2:11;(1:: ;s)\?vcli:tdlzgg dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 29794 11 386
-inne 29 496 1507
- dochodzone na drodze sadowe)
Naleznosci kr étkoter minowe netto razem 113981 132 413}
c. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 186 912 252 882,
Naleznosci kr 6tkoter minowe brutto razem 300 893 385 295
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Nota 7B
[NaLEznosci KROTKOTERMINOWE 0D JEDNOSTEK POWIAZANYCH' 2004 2008
a z tytutu dostaw i ustug, z tego: 12 875 32726
- od jednostek zaleznych 12875 32677
- od jednostek wspdizaleznych
- od jednostek stowarzyszonych 49
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
b. inne, z tego: 55 96
- od jednostek zaleznych 55 96
- od jednostek wspdizaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
c. dochodzone na drodze sadowe, z tego: - -
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspdizaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
Naleznosci krétkoter minowe od jednostek powigzanych netto razem 12930 32822
d. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od jednostek powiazanych 28128 85 646
Naleznosci krétkoter minowe od jednostek powigzanych brutto razem 41058 118 468
Nota 7C
ZMIANA STANU ODPI SOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC T o00s o003
NALEZNOSC[ KROTK OTERMINOWYCH . PO Sniaantats
a. stan na poczatek okresu (z tytutu) 252 882 388129
- naleznosci i odsetek 121 192 164 818
- z tytutu upadtosci 8205 7685
- porgczeniai odsetki od porgczen 122 703 214 844}
- pozostate 782 782
b. zZwigkszenia (z tytutu) 9565 19 867
- naleznosci i odsetek 4685 17 991
- porgczen i odsetek od porgczen 2411 992
- przen por. warunk
- upadtosci 884}
- pozostate 2 469
- przen. z diugoterm.
C. zmnigjszenia (z tytutu) 75535 155 114}
- naleznosci i odsetek 49228 61617
- porgczen i odsetek od porgczen 26 297 93133
- upadtosci 10 364}
- pozostate
- przen. z diugoterm.
d. stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci krétkoter minowych na koniec okresu 186 912 250 882
(z tytutu)
- naleznosci i odsetek 76 649 121 192
- z tytutu upadtosci 8195 8205
- poreczeniai odsetki od porgczen 98 817 122 703]
- pozostate 3251 782
Nota 7D
|NALEZNOSCI- KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA . . 2004 . . -2603' . .
WAL UTOWA) - C s
a) w walucie polskigj 285 954 366 511
b) w walutach obcych (wgwalut i po przeliczeniu na zt) 14 939 18 784
bl. jednostka/walutaw USD 2424 3944
w zt 7 397| 14 483
b2. jednostka/walutaw EUR 1849 884
w zt 7 542 4170
b3. jednostka/waluta w GBP
w zt
b4. pozostate waluty w zt 131}
Naleznosci krétkoter minowe razem 300 893 385 295
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Nota 7E
a. do 1 miesiaca 23601 67 426
Ib. powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 12137 32234
C. powyzel 3 miesiacy do 6 miesiecy 176 9 366
d. powyzgl 6 miesiacy do 1 roku 4753 5400}
e. powyzel 1 roku 12 087 37961
f. naleznosci przeterminowane 67 198 69 188)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (br utto) 119 952 221 575
d. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 58 316 102 151
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 61 636 119 424

Komentarz:

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug nalezy wskaza¢, ktére przedzialy czasowe sptacania naleznosci zwiazane sa

z normalnym tokiem sprzedazy przez emitenta.

Nota 7F

a. do 1 miesiaca

Jb. powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy

C. powyzel 3 miesiacy do 6 miesiecy

d. powyzej 6 miesiacy do 1 roku

e. powyzg 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeter minowane razem (br utto)

d. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
|przetermi nowane

|Na|a‘noéci z tytulu dostaw i ustug, pr zeter minowane razem (netto)

Nota 8

W taczng wartosci naleznosci drugoterminowych nie wystepuja naleznosci sporne oraz nal eznosci
przeterminowane. W kwacie naleznosci krotkoterminowych wystepuja naleznosci sporne, na ktére

utworzono odpis aktualizujacy w petng wysokosci. Wystepuja rowniez naleznosci przeterminowane z
tytutu dostaw, robot i ustug w kwaocie 67 198 tys. zt, na ktére utworzono odpis aktualizujacy w kwocie 47

466 tys. zt.
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KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - .- .- | -

a. w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

7 000,

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

Jb. wjednostkach wspotzaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosai z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

c. w jednostkach stowar zyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosai z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

d. w znaczacym inwestor ze

- udziaty lub akcje

- naleznosai z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek
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e. w jednostce dominuj acej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

f. w pozostatych jednostkach

19

515

- udziaty lub akcje

19

515

- naleznosai z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

0. srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne

12 076

- $rodki pienieznew kasie i narachunkach

12 022

- inne $rodki pienigzne

54

- inne aktywa pienigzne

Kr étkoter minowe aktywa finansowe r azem

Nota 9B

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|b1. jednostkaiwalutaw USD

w zt

Jb2. jednostkaiwalutaw EUR

w zt

Jb3. jednostka/waluta w GBP

w zt

Jb4. pozostate waluty w zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne kr 6tkoter minowe aktywa finansowe
Irazem

19

515
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Nota 9C

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

19

523}

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym
(warto$¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa)

a. udzialy i akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

\Warto$é wedlug cen nabycia razem

27

523]

\Warto$é na poczatek okresu razem

515

73]

K or ekty aktualizujace warto$é (za okres) razem

\Wartos¢ bilansowa r azem

19

515]
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a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|b1. jednostkaiwalutaw USD

w zt

Jb2. jednostka/walutaw EUR

w zt

Jb3. jednostka/waluta w GBP

w zt

Jb4. pozostate waluty w zt

Udzelone pozyczki kr 6tkoter minowe razem

7000

Nota 9E

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|b1. jednostkaiwalutaw USD

w zt

Jb2. jednostkaiwalutaw EUR

w zt

Jb3. jednostka/waluta w GBP

w zt

Jb4. pozostate waluty w zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine r azem

6678

Nota 9F

I nne inwestycj e kr 6tkoter minowe r azem
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a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|b1. jednostkaiwalutaw USD

w zt

|b2. jednostkaiwalutaw EUR

w zt

Jb3. jednostka/waluta w GBP

w zt

Jb4. pozostate waluty w zt

I nne inwestycj e kr 6tkoter minowe r azem

Nota 10

a. czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, z tego:

- prenumerata

- ubezpieczenie

- ustugi doradcze

- k-ty emigji obligadji, akdji

761

- koszty roku 2005 ( energia, telefony )

33

- pozostate

4

Jb. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, z tego:

128 029

- wycena nieruchomosci

18

- Koncesjai srodki trwate autostrady

128 011

- pozostate

Kr étkoter minowe r ozliczenia miedzyokr esowe r azem

129071

520}

Nota 11
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[« aPrTAL ZAKLADOWY. (STRUKTURA) .~ "

Rodzgj

Wartos¢ serii/ emigi

E

Prawo do

Rodzgj
Seria/ emiga| Rodzaj akcji uprzywilejgwania ograniczenia Liczba akcji Wg wartosci pokrycia Datarejestracji | dywidendy (od
akcji praw do akcji nominalnej kapitatu daty)
8341030 16 682 05.11.93 05.11.93
492 796 986 29.08.94 29.08.94
4000 000 8000 10.04.98 01.01.97
94 928 197 189 856 12.08.03 01.01.03
JLiczba akcji razem 107 762 023
IK apitat zaktadowy razem 215524

Jwartosé nominainajednej akgji =.2,00.. 2t

Komentarz:

W(g zapisow ksiggowych kapitat Spotki wynosi 215 524 tys. zt i dzieli sie¢ na 107 762 023 akcje zwykle na okaziciela o wartoici

nominalnej 2,00 zt.
Gtéwni akcjonariusze Stalexport S. A. to:

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 16,72 %
Powszechna Kasza Oszczednosci Bank Polski S. A. 7,10 %
Bank Zachodni WBK S. A. 5,47 %
AKCJIE (UDZIALY ) WEASNE - - -
Liczba Wartos¢ wg cen nabycia Wartos¢ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
Nota 13B

AK CJE (UDZIALY') EMITENTA BEDACE WESNOSCHA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH - - -

Nazwa ( firma) jednostki, Sedziba

Liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia

Wartos¢ bilansowa

Razem
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a. ze sprzedazy akcji powyze wartosci nominalng

|b. utworzony ustawowo

39678

c.utworzony zgodnie ze statutem/umowa ponad wymagana ustawowo ( minimalna )
wartos¢

d. z doptat akcjonariuszy/wspdlnikow

e. inny

2 665

- ze sprzedazy i likwidagji srodkéw trwatych

2 665

K apital zapasowy r azem

42 343

Nota 15

a. z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych

Jb. z tytutu zyskéw/strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym

- z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

C. z tytutu podatku odroczonego

d. réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

e. inny (wg rodzaju )

- przeszacowanie srodkéw trwatych

K apital z aktualizacji wyceny razem

8 457

8 488

Nota 16

a. czesciowa realizacja zobow.uktadowych-konwersjia

|b. czesciowa realizacja zobow.uktadowych raty

c. przeszacowanie srodkéw trwatych

- pozostate

Pozostale kapitaly r ezer wowe r azem

95 979

81 093

Nota 17

ODPISY Z ZYSKU.NETTO W CIAGU.ROKU OBROTOWEGO.(Z . .

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obr otowego razem
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1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, z tego:

a) odniesiong) nawynik finansowy

dodatnie réznice kursowe

grunty w wiezcystym uzytkowaniu

333

Jnoty odsetkowe

416

|b) odniesiong na kapitat wiasny

c) odniesiong na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

2. Zwigkszenia

220

a) odniesione nawynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
Iprzejsciowych (z tytutu)

220

- not ods.

220

b) odniesione na kapital wiasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé¢ firmy w zwiazku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmnigjszenia

244

49591

a) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi
Jréznicami przejsciowymi (z tytutu)

244

49591

- not ods.

244

1419)

- zmiana stawki podatkowej

316

- zrealizowane réznice kursowe

3224

b) odniesione na kapital wiasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé¢ firmy w zwiazku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu razem, z tego:

725

749'

a) odniesiong) nawynik finansowy

725

749)

grunty w wiezcystym uzytkowaniu

333

333}

Jnoty odsetkowe

392

416

zrealizowane réznice kursowe

|b) odniesiongj na kapitat wiasny

c) odniesiong nawartosé¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy
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Nota 18B
ZMIANA-STANU DEUGOTERMINOWED - - - -« e[
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE [ - | -~ -2004 - - -} -~ 2003 - -
R BEENENH G R R RN NG NN
a. stan na poczatek okresu 1788 2990}
- urlopy 457
- odprawy emerytalne, nagrody jubileusz. 1788 2533}
- odpr. prac. zwolnionych
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 99
- urlopy
- odprawy emerytalne, nagrody jubileusz. 99
- odpr. prac. zwolnionych
c. wykorzystanie (z tytutu) 168 239
- urlopy 239
- odprawy emerytalne, nagrody jubileusz. 168
- odpr. prac. zwolnionych
d. rozwigzanie (z tytutu) 277 963]
- urlopy 457
- odprawy emerytalne, nagrody jubileusz. 277 506
- odpr. prac. zwolnionych
e. stan na koniec okresu 1442 1788}
- urlopy
- odprawy emerytalne, nagrody jubileusz. 1442 1788]
- odpr. prac. zwolnionych
Nota 18C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEY | [
REZERWY NA SWIADCZENIA'/EMERYTALNE - - - - - 2004 ol 2003 ...
PODOBNE (WG TYTUROW) b
a. stan na poczatek okresu 773
- urlopy 326
- odprawy emerytalne, nagrody jubileusz. 47
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 384 773]
- urlopy 384 326
- odprawy emerytalnei nagrody jubileuszowe 447
c. wykorzystanie (z tytutu) 87
- urlopy
- odprawy emerytalnei nagrody jubileuszowe 87
d. rozwigzanie (z tytutu) 326
- urlopy 326
- odprawy emerytalnei nagrody jubileuszowe
e. stan na koniec okresu 744 773
- urlopy 384 326
- odprawy emerytalnei nagrody jubileuszowe 360 447
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Nota 18D

ZMIANA STANUPOZOSTALYCH REZERW. [ o[ m

DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTUEOW). -« o

a. stan na poczatek okresu 56 809 77 645
- zob. warunk. 43979 37 500]
- ods. od kred. 12 830 39 443
- premiaod oblig. i pod. od premii 700]
- opt. dot. rach. bank. 2

Ib. zZwigkszenia (z tytutu) 2764 6 639]

- zob. warunk. 6 639]
- ods. od kred. 780
- odsetki od zob.wekslowych Skarbu Panstwa 1984
- opt. dot. rach. bank.

c. wykorzystanie (z tytutu) 7942 8 886
- zob. warunk. 2593 160}
- ods. od kred. 5349 8 724
- premiaod oblig. i pod. od premii
- opt. dot. rach. bank. 2

d. rozwiazanie (z tytutu) 41516 18 589)
- zob. warunk. 38 700
- ods. od kred. 2816 17 889}
- premiaod oblig. i pod. od premii 700]
- opt. dot. rach. bank.

e. stan na koniec okresu, w tym 10115 56 809]
- Zob. warunk. 2686 43 979|
- ods. od kred. 5445 12 830}
- odsetki od zob.wekslowych Skarbu Panstwa 1984
- opt. dot. rach. bank.

Nota 18E

ZMIANA STANU POZOSTALYCH.REZERW .. [ty eyt

KROTKOTERMINOWYCH. (WG TYTUEOW) .~ .| .- .. . o

a. stan na poczatek okresu 5723 -
- ods. od kred. 5722
- opt. dot. rach. bank. 1

Jb. zwigkszenia (z tytutu) 4541 5723}

- odsetki od kredytow 3339 5722
- opt.dot.rach.bank. 2 1
- zob. warunk. 1200

C. wykorzystanie (z tytutu) 1 -
- opt.dot.rach.bank.

d. rozwigzanie (z tytutu) - -

e. stan na koniec okresu, w tym 10 263 5723
- odsetki od kredytow 9 061 5722
- opt.dot.rach.bank. 2 1
- zob. warunk. 1200
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ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE

o004

a. wobec jednostek zaleznych

4911

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym

- z tyt. nieopl. udziatow.

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

4911

6731

- zob. uktad.

4911

6731

Jb. wobec jednostek wspdlzaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

c. wobec jednostek stowar zyszonych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym

- umowy leasingu finansowego

-inne (wg rodzaju)

- zob. uktad.

d. wobec znaczacego inwestor a

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)
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e. wobec jednostki dominuj acej

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f. wobec pozostatych jednostek

229919

215 707

- kredyty i pozyczki

71 409

95 804

- z tytutu emigji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym

- poreczenia

- pozostate

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

158 510

119 903}

- zob. uktad.

85918

119 903}

- zob.wobec Skarbu Panstwa

72592

Zobowiazania diugoter minowe r azem

234 830

222 438]

Nota 198

a. powyzeg 1 roku do 3 lat

167 280

177 970]

|b. powyzej 3do5 lat

24197

44 469]

C. powyzg 5 lat

43 353

Zobowiazania diugoter minowe r azem

234 830

222 438]

Nota 19C

a) w walucie polskig

234 830

222 438

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|b1. jednostkaiwalutaw USD

w zt

Jb2. jednostkaiwalutaw EUR

w zt

Jb3. jednostka/waluta w GBP

w zt

Jb4. pozostate waluty w zt

Zobowiazania diugoter minowe r azem

234 830

222 438
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Nota 19D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
) . ) . . ) . ) Warunki
Nazwa (firma) jednostki zel wskazaniem formy Siedziba Kwota kredytu/pozyczki wg Kwota kredytu/pozyczki oprocentowan| Termin sptaty| Zabezpieczenia Inne
prawnej umowy pozostata do sptaty a
w zt w walucie w zt w walucie
zgodnie z wplyw $ér.na
IBank Handiowy s. A. Katowice 9362 9362 WIBOR+marz \umowa rach.kredyt.w

a restrukturyzac |rach.biezacym,
yjna hipoteka
zgodnie z

IBank Handlowy s. A. Katowice 26 425 26 425 WIBOR+marz)|umowa hipoteka

a restrukturyzac
ying
zgodnie z hipoteka,kredyt

|zank Handiowy s. A. Katowice 18562 18562 WIBOR+marz|umowa rewowingowy pod

a restrukturyzac |wykup bonéw
vina handlowych
zgodnie z wptyw $rodkéw

IBRE Bank s. A. Katowice 7523 7523 WIBOR+marz \umowa narach.,

a restrukturyzac |hipoteka, zastaw
yjna na akcjach
zgodnie z wplyw $r.na

A WIBOR+marz [umowg, rach.kredyt.,
IING Bank Slaski Katowice 800 800 weksel in
a restrukturyzac
in blanco,zastaw na
yna akcjach
zgodnie z r;jl?lﬂwingowy
lrkoBp. s A Katowice 29 150 29 150 WIBOR+marz \umowa weksle wlasne in
a restrukturyzac
in blanco, zastaw na
yina akcjach, hipoteka
2godnie z weksel wlasny in
. blanco, kredyt
lePH PEK S. A. Sosnowiec 8288 8288 WIBOR+marz \umowa obrotowy w linii
a restrukturyzac
in kredyt., zastaw na
yina udziatach
IRAZEM: 100 110 100 110
Kredyty dlugoterminowe zostaly w nocie 19 A zaprezentowane sa W wysokosci 71 409 tys. zt. Réznicaw kwaocie 28 701 tys. zt dotyczy kredytéw diugoterminowych w okresie splaty i jest prezentowanaw nocie 20 A.
Nota 19E
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Warto$¢ Warunki Termin
Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju ) oprocentowan Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa Rynek notowan Inne
nominalna a wykupu

IRAZEM:
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Nota 20A

SA-R 2004

a. wobec jednostek zaleznych

27 308}

- kredyty i pozyczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie splaty

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe :

5759

5784

- nieopt. udzialy

- ods. od cegi i kredyt.

5759

5784

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

62 581

11903}

- do 12 miesiecy

62 581

11 903

- powyzeg 12 miesigey

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania uktadowe w okresie splaty

1786

1795

-inne (wgrodzaju)

351

14608

- cegeniehandl.

- Z tytutu inwestygji

351

14608

- zobow.uktadowe w okresie sptaty

Jb. wobec jednostek wspdlzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie splaty

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzeg 12 miesigey

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekd owe

-inne (wgrodzaju)

- odsetki karnei inne

- pozostate

c. wobec jednostek stowar zyszonych

3660

274

- kredyty i pozyczki, w tym:

3340

- diugoterminowe w okresie splaty

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

235

274

- do 12 miesiecy

235

274

- powyzeg 12 miesigey

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekd owe

-inne (wgrodzaju)

85

- Z tytulu inwestycji

85

- pozostate
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d. wobec znaczacego inwestor a - -

- kredyty i pozyczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie splaty

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe : - -

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -

- do 12 miesiecy

- powyze 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekd owe

-inne (wgrodzaju) - -

- Ztyt.inwestygji

- pozogtate

e. wobec jednostki dominujacej - i

- kredyty i pozyczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie splaty

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe : - -

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -

- do 12 miesiecy

- powyze 12 miesigey

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekd owe

-inne (wgrodzaju) - -

- odsetki karnei inne

- pozostate
f. wobec pozostalych jednostek 124722 146 629)
- kredyty i pozyczki, w tym: 28 703 40 855
- dlugoterminowe w okresie splaty 28 701 25554
- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe : - -
- Z tyt. porgczen
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 62 189 64 176
- do 12 miesigcy 62 189 64 176
- powyze 12 miesigey
- zaliczki otrzymane na dostawy 495 830
- zobowiazania wekd owe 1 500]
- z tyt. podatk 6w, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 459 7745
- z tyt. wynagrodzen 1 4
- zob. z tyt. post. uktad. 31983 29939
-inne (wg rodzaju) 892 1 580§
- Z tyt. inwestygji 1242
- pozostate 892 338
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ed 2004 - ) 2008 -
g. fundusze specjalne (wg tytutéw) 76 540}
- Zakt. Fund. $wiadczen Socjalnych 76 540]
- prywatyzacyjny
- zatogi
- pozostate
Zobowigzania kr 6tkoter minowe r azem 208 135 174 751
Nota 20B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE. - 1.7t
(STRUKTURA'WALUTOWA) - " "0 [ T e e e e e
a) w walucie polskig 201 691 161 1844
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6 444 13 567}
|b1. jednostkaiwalutaw USD 1220 2601
w zt 3648 10 067}
Jb2. jednostka/walutaw EUR 673 709
w zt 2743 3345
Jb3. jednostka/waluta w GBP
w zt
Jb4. pozostate waluty w zt 53 155
Zobowigzania kr 6tkoter minowe r azem 208 135 174 751
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZY CZEK

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

inne

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu/pozyczki wg umowy splaty Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia
w zt w walucie w zt w walucie
FortisBank Polska S A. Katowice 1 500§ 26.01.2005 kredyt dyskontowy odnawialny
Salexport Autostrada Dolnoslaska S. A. Katowice 8200 8200 Wibor+marza 30.04.2005
Salexport Autostrada Slaska S A. Katowice 3340 3340 Wibor+marza 15.04.2005
Salexport Transroute Autostrada S. A. Mystowice 1 000f 1000 Wibor+marza 30.09.2005
Pozostate 1
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZY CZEK

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

spiaty

w zt

w walucie

w zt

w walucie

Warunki
oprocentowania

Termin splaty

Zabezpieczenia

inne
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZY CZEK

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

Warunki

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu/pozyczki wg umowy splaty oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia inne
w zt w walucie w zt w walucie
14 040 12 541

Kredyty krétkoterminowe wykazane w nocie 20 A obejmujg réwniez kredyty dtugoterminowe w okresie sptaty w kwocie 28 701 tys. zt.
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Nota 20D

SA-R 2004

ZOBOWIAZANIA KROTK OTERMINOWE Z TYTUEU WYEMITOWANYCH DEUZNY CH INSTRUMENTOW FINANSOWY CH

Dluzneinstrumenty finansowe
wg rodzaju

Wartosé nominalna

Warunki
oprocentowania

Termin wykupu

Gwarancj el zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

Inne

IRAZEM

Komentarz:

55




SA-R 2004

Stan na poczatek okresu

a. zwigkszenia (z tytutu)

Jb. zmnigiszenia (z tytutu)

Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

Nota 21B

INNE ROZLICZENIA-‘MIEDZYOKRESOWE- - -

a. bier ne rozliczenia migdzyokr esowe koszt dw

- dlugoter minowe (wg tytutéw)

- kr 6tkoter minowe (wg tytutdw)

- odsetki od kredytow

- premia od obligacji

- ods. od obligaji | podatku

- pozostate

Jb. rozliczenia migdzyokr esowe pr zychoddw

80 226

153 044

- dlugoter minowe (wg tytutdw)

58 477

130 218

- czynsz dzierzawy Autostrady A-4

48 979

- umorzone zobowiazania uktadowe

57 700

80 447

- wycena udziatow

741

741

- pozostate

36

51

- kr 6tkoter minowe (wg tytutdw)

21749

22 828

- przedpt. dostawy

281

- wycena udziatow

- pozostate

15

15

- czynsz dzierzawy Autostrady A-4

2654

- umorzone zobowiazania uktadowe

21453

20159

I nne r ozliczenia miedzyokr esowe r azem

80 226

153 044
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Nota 22

Kapitat wiasny na 31.12.2004 (28 963)
Liczba akdji 107 762 023
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje -0,27

Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota 23A

INALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK -~~~ | " . REERERE

a. otrzymanych gwarancji i por¢czen, z tego:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Jb.pozostate, z tego:

- otwar cie akr edytywy

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- wekslowe

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Naleznosci war unkowe od jednostek powigzanych razem
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a. udzielonych gwarancji i poreczen, z tego:

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspdizaleznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Narzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

Jb.pozostate, z tego:

- otwar cie akr edytywy

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspoétzaleznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Narzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

- wekslowe

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspotzaleznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Narzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

- gwar ancje celne

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspotzaleznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Narzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

- odsetki od por ¢czonego kapitatu

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspotzaleznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Narzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

Zobowigzania war unkowe na r zecz jednostek powigzanych razem

1393]
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Noty objasniajace do rachunku zyskéw

Nota 24A

| strat

a. Czynsze za hajem pomieszczen

- w tym: od jednostek powiazanych

Jb. prowizje z tyt.obstugi kontraktéw importowych

- w tym: od jednostek powiazanych

C. ustugi zwiazane z autostrada

- w tym: od jednostek powiazanych

d. prowizja za znak firmowy

- w tym: od jednostek powiazanych

e. sprzedaz wyrobdw gotowych

25787

- w tym: od jednostek powiazanych

612

- w tym: od jednostek powiazanych

g.

- w tym: od jednostek powiazanych

Ih.

- w tym: od jednostek powiazanych

- w tym: od jednostek powiazanych

|i. sprzedaz pozostatych ustug

- w tym: od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem

76 525

89 876

- w tym: od jednostek powiazanych

5922

8 585

Nota 24B

a. kraj

- w tym: od jednostek powiazanych

Jb. eksport

- w tym: od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem

- w tym: od jednostek powiazanych
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Nota 25A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I | - -

MATERIALOW (STRUKTURA RZEGZOWA - RODZAJE| /2004 .| """ 2003 .

PZIAEALNOSGE) -1+ e s e

a. sprzedaz towaréw eksportowa 249 325 189 778}
- w tym: od jednostek powiazanych

|b. sprzedaz towaréw reeksportowa 4097,

- w tym: od jednostek powiazanych

c. sprzedaz towar6w z importu 92 029 133 350}
- w tym: od jednostek powiazanych 1113 10512

d. sprzedaz towarow zakupionych w kraju 275 453 379 670]
- w tym: od jednostek powiazanych 114 706 125 787

e. sprzedaz komisowa
- w tym: od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy towar 6w i materiatdw razem 616 807 706 895
- w tym: od jednostek powiazanych 115 819 136 299}

Nota 25B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I |11t

MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA). - | S0 e

a. kraj 367 482 513 020|
- w tym: od jednostek powiazanych 115 819 136 299]

Jb. eksport 249 325 193 875

- w tym: od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy towar 6w i materialow razem 616 807 706 895
- w tym: od jednostek powiazanych 115 819 136 299]
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Nota 26
IKOSZTYWEDLUG RODZAJU . . . .~ 2004 2003
Jo. amortyzacja 6 252 9714
[ zuzycie materialéw i energii 21808 1655
c. ustugi obce 63 341 94174
d. podatki i oplaty 1345 1414
e. wynagrodzenia 9924 9 441
|f. ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1991 1813]
0. Pozostate, w tym 1507 1641
- ustugi bankowe 370 396
- podréze stuzbowe 251 208|
- koszty reprezentacii i reklamy 412 283
-pozostate 474 754
JK oszty wedtug rodzaju razem 106 168 119 852
- zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen migdzyokresowych (394) (282)
- koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby (wielkos¢ ujemna)
- koszty gorzedazy (wielkosé ujemna) (12 767) (13 369)
- koszty ogdlnego zarzadu (wielkosé ujemna) (21 029) (19 819)
K oszt wytwor zenia sprzedanych produktéw 71978 86 382
Nota 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJINE - - - -~ - 2004 - 2003 -
Ja rozwiazane rezerwy (z tytutu) 40 696 915
- rozwigzanie MSR 19 $wiadcz. prac. 603 755
- rozwiazanie rezerwy na zobowigazania warunkowe 40 093 160
- pozostate
Jb.pozostate, z tego: 65 300 104 311
- odpisy aktual. z tyt. dostaw, robdt i ustug 35947 21758
- odpisy aktual. z tyt. srodk6éw trwatych w budowie 5792
- odpisy aktual.- towary 9 925
- wykorzystanie rezerwy na $wiadczenia prac. 255
- rozl .sptaty z tyt. zob.warunk 6 566 50591
- odpisy aktual. na pozyczki 22041 24 579]
- pozostate 482 666
J! nne przychody operacyjne razem 105 996 105 226
Nota 28
INNE'KOSZTY .OPERACYJNE " . """~ ©. 2004 - I ©.2003° .
Ja utworzone rezerwy (z tytutu) 484 6 965
- $wiadczen prac. 484 326
- na zobowiazania warunkowe 6 639)
- pozostate
Jb.pozostate, z tego: 4941 5411
- opt. ssdowe 334 470
- darowizny 8 7]
- pozostate 119 492
- kary za nieterminowos¢ i jakosé 56 179)
- naleznosci przedawnione, niesciagalne 82
- wierzyt.uprawomocnione wyrokiem i uktadowe 3017
- koszty inwestycji bez efektu 877
- niedobory i przeszacowanie towaréw 448
- gpis. w k-ty doplaty do kapitatu 4263}
J! nne koszty operacyjne razem 5425 12 376I

Komentarz:
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Nota 29A

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND - - -

a. od jednostek powiazanych, z tego:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

|b.od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach razem

Nota 29B

a. z tytutu udzielonych pozyczek

- od jednostek powiazanych, z tego:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

|b. pozostate odsetki

10 885

28 012

- od jednostek powiazanych, z tego:

820

7 238

- od jednostek zaleznych

820

7239)

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu odsetek razem

Nota 29C

a. dodatnie roznice kursowe, z tego

- zrealizowane

- niezrealizowane

|b. rozwiazane rezerwy (z tytutu)

C. pozostate, z tego:

5787

29 382

- sprzed. wierzyt.

1130

1724

- rozw. odpisu aktual. na noty odsetk.

137

27 009)

- pozostate

594

649

- naleznosé¢ za sptacony kredyt

1519

- waloryzacja naktadow inwestycyjnych autostrady A-4

2407

I nne przychody finansowe razem

5787

30 522
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Nota 30A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTUELUODSETEK - - . - - | . .. .2004 - . . .| .. . 2003 . .
a. od kredytéw i pozyczek 13660 13451
- dlajednostek powigzanych, z tego: 944 61
- dlajednostek zaleznych 944 61
- dla jednostek wspotzaleznych
- dlajednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora
- dlajednostki dominujace)
- dlainnych jednostek 12716 13 390}
|b. pozostate odsetki 17 880 11844
- dlajednostek powigzanych, z tego: 1521 28194
- dlajednostek zaleznych 1521 2 819}
- dlajednostek wspotzaleznych
- dlajednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora
- dlajednostki dominujace)
- dlainnych jednostek 16 359 9025
K oszty finansowe z tytulu odsetek razem 31540 25295
Nota 30B
INNE KOSZTY FINANSOWE -~~~ [ 004 1 =~ 2008
a. ujemne réznice kursowe, z tego 689 -
- zreglizowane 440
- niezrealizowane 249
|b. utworzone rezerwy (z tytutu) - -
C. pozostate, z tego: 86 793 9 386
- sprzed. wierzyt. 2 305
- utworz.odpis aktual.na noty ods. 4690 5667
- pozostate 323 305
- koszty sprzedazy udziatow i akdji 363
- zobowiazanie wobec Skarbu Panstwa 72 592
- podatek od czynnosci cywilno-prawnych 287
- umorzone naleznosci 7112
- sptata poreczonego kapitalu 1426
- koszty org.poniesione przy rozszerzeniu spotki 600}
- koszty z tytutu wykupu obligacji 50|
I nne koszty finansowe razem 87 482 9 386

Nota 31

Komentarz:
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Nota 32
|2ysK 1 NADZWY.CZAINE. - 12004 2003
a. losowe
b. pozostate (wg tytutéw) - -
Zyski nadzwyczajne razem - -
Nota 33
STRATY NADZWYGCZAJNE « -« .« « « « « « « « « =+ < o« « =« . 2004 - - | - . 2003 - -« |
a. losowe
b. pozostate (wg tytutéw) - -
Straty nadzwyczajne razem - i
Nota 34A
PODATEK:DOCHODOWY Bl EE CY: = - = = = ° * ° o © 2004 ¢ - |+ © 2003 -
1. Zysk (strata) brutto 12851 34719
2. Rfiinioe pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opadkowania podatkiem dochodowym (wg (173 611) 34738
tytutow)
- trwate zmniejszajace podstawe opodatkowania 9722 53 310
- otrzymane dywidendy 1637 1913}
- otrzymane kary za odstapienie od realizacji kontraktu 102
- nalezno$¢ za sptacony kredyt 1519
- rozliczenie konwersji z tyt.zob.warunk. 6 566 50 591
- zwrot odsetek od zobowigzan podatkowych 704
- trwate zwiekszajace podstawe opodatkowania 84230 7 818
- koszty nie podatkowe 513 381
- strata na sprzedazy wierzytelnosci 5 597
- naleznosci niesciagalne 82 169
- darowizny 8 7
- odszkodowania 47 67|
- kary za odstapienie od realizacji kontraktu 116
- odsetki karne od zobowigzan podatkowych 755 28
- koszty lat ubiegtych 19 1
- niedobory 293 29
- umorzone naleznosci 7112
- podatek od czynno$ci cywilno-prawnych 240
- zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa 74018
- koszty inwestycji bez efektu 877
- spisanie w koszty doptaty do kapitatu 4263]
- umorzone odsetki od naleznosci 184 2160
- pozostate 77
- przejsciowe zmniejszajace podstawe opodatkowania 273964 103 364
- rozwigzanie odpisu - zapfata naleznosci 14 216 79 139
- rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 858 755
- rozwigzanie odpisu na majatek finansowy 172353 9 045
- rozwigzanie odpisu na towary 9 924
- niezrealizowane noty odsetkowe 3943 2201
- zaptacone odsetki od kredytow i noty obce 6260 6 368|
- zreal. rézn. kursowe 152 370
- przychody z tyt. eksportu bez SAD 3617 4388
- rozliczenie przedptaty na czynsz A-4 32458
- pozostate 5 14
- rozwigzanie rezerwy na zob.warunkowe 40093 160
- przejsciowe zwiekszajace podstawe opodatkowania 25845 183 594
- utworzenie odpisu na naleznosci, noty odsetkowe, majatek finansowy 10783 105 285
- wykorzystanie odpisu na noty odsetkowe 466 29 362
- utworzone rezerwy na $wiadczenia pracownicze 484 326
- zarachowane odsetki od kredytow i obligacji 4120 3085
- ostrozna wycena 249 155
- niezapfacone noty odsetkowe obce 5224 2632
- koszty eksportu bez SAD 4388 3617
- pozostate 131 35
- utw. rezerwy na zobowowigzania warunkowe 6 639
- optacony czynsz za lata 2004-2027 32 458
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (160 760) 69 457
4. Podatek dochodowy wg stawki 19 % 12 646
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczeniai obnizki podatku (12 646)
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: - -
- wykazany w rachunku zyskéw i strat
- dotyczacy pozycji, ktére zmnigjszyly lub zwigkszyly kapitat wiasny
- dotyczacy pozycji, ktére zmnigjszyly lub zwigkszyly wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy
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Nota 34B

PODATEK DOCHODOWY. ODROCZONY., WYKAZANY W .~ " ".

- zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sig réznic
Jprzejsciowych

(4643)

- zmnigiszenie (zwigkszeni€) z tytutu zmiany stawek podatkowych

(316)

- zmniegjszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio nievjgte straty podatkowsj, ulgi
Jpodatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

- zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony
Ipodatek dochodowy

-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)

Podatek dochodowy odroczony razem

(25)

(4 959)

Nota 34C

EACZNA KWOTA PODATKU.ODROCZONEGO

- Ujetego w kapitale wiasnym

- Ujetego w wartosci firmy lub ujemnel wartosci firmy

Nota 34D

- dziatalnosci zaniechang

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych
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Nota 35
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POZOSTALE OBOWIAZK OWE ZM NI EJSZENIA ZYSK U (ZWI EK SZENIA STRATY)

ZTYTULU - et 200,
Pozostalw obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) razem
Nota 36
UDZIAL W ZY SKACH (STRATACH) JEDNOSTEK PODPORZADK OWANYCH I e " s
WY CENIANY CH M ETODA PRAW WEASNOSCI', W TYM : . S L
- odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
- odpis réznicy w wycenie aktyww netto
Razem:
Nota 37
Nalezy przedstawi¢ sposdb podziatu zysku lub pokrycia straty za prezentowane lata obrotowe, a
w przypadku niezakonczonego roku obrotowego - propozycje podziatu zysku lub pokrycia straty,
ujawnigjac, odpowiednie dla ustalenia wielkosci zysku lub straty, dane liczbowe.
Nota 38
Zysk netto za 2004 rok 12 876
Liczba akcji z prawem do dywidendy 107 762 023
Zysk na jedng akcje zwykig 0,12
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
Srodki pienigzne przyjete do rachunku przeptywéw pienigznych to $rodki bedace na rachunkach bankowych
Inne korekty przeplywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej ( -32 104 tys. zt ) obejmujg nastepujace pozycje :
- aport naleznosci Ferrostal (15 667)
- wycena akcji ltalmex (103)
- przeks.odpisu na udziaty Ferrostal 15 667
- rozwigzanie odpisu na akcje, udziaty - sprzedaz (173 353)
- utworzony odpis na majatek finansowy 15
- nieoptacone sprzedane udziaty 20 452
- rozwigzanie odpisu na zaliczke na towar 28
- rozwigzanie odpisu na pozyczki (22 041)
- wyks.$rodkéw trwatych i koncesji dot.autostrady A-4 128 011
- rozliczenie przych.przysztych okreséw w zwigzku ze sptatg zob.uktadowych 14 887
(32 104)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
. . 2004 2003
(metoda posrednia)
I. Zysk (strata) netto 12876 39678
11. Korekty razem (22 636) 1734
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci
2. Amortyzacja 6252 9714
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 12023 8868
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnel 164 895 17 360
6. Zmiana stanu rezerw (25) (4959)
7. Zmiana stanu zapasbw (28 700) (19 193)
8. Zmiana stanu naleznosci 22774 38884
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 76 149 (50 996)
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (243 899) (112 957)
11. Inne korekty (32105) 115013
I11. Przeptywy pieni¢zne netto z dZiatalnosci operacyjngj (1+/-11) (9 760) 41 412)

66




STALEXPORT SA. SA-R 2004

w tys. zt

Dodatkowe informacje i objasnienia
do sprawozdania finansowego za r ok 2004.

Instrumenty finansowe.

Do krotkoterminowych instrumentow finansowych zaliczono pakiet akcji o wartosci 26,4 tys. zt.,
ktory ulegt zmnigjszeniu z uwagi na sprzedaz akcji Fasingu oraz sprzedaz akcji spétki Centrostal
Gdansk.

Na dzien 31.12.2004r. pozostat niezmieniony pakiet akcji Bytomskich Zaktadow Odziezowych.
Wyzej wymienione akcje zostaty wycenione zgodnie z notowaniem gietdy tychze walorow na dzien
31.12.2004r. tj. wg ceny rynkowsy.

Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie wg stanu na 31.12.2004r. ( w tys. zt.)

Wyszczegdlnienie B.O. B.Z.
Biurowiec i parking
siedziby spoiki 1176 1176
Obiekt Panewniki 1754 1754

Wartos¢ nieamortyzowanych i nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umow, w tym z tytutu uméw leasingu — nie wystapity.

Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkow i budowli w omawianym okresie nie wystapity

Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akcji w tym uprzywilejowanych — szczeg6towy opis zawarty w nocie nr 12
sprawozdania finansowego.

Kapital podstawvowy:
kapitat akcyjny wartos¢ 215 524 tys.zt.
subskrybowane akcje ilos¢ 107 762 023 akcje
wartos¢ nominalna wartos¢ 2 zh

Glowni akcjonariusze to:

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej udziaty 16,72%
Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. udziaty 7,10%
Bank Zachodni WBK S.A. udzialy 5,47%

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

a) nierozliczona strata z lat ubiegtych - 404 142 tys. zt.

b) zysk finansowy netto 12 876 tys. zt.
C) proponowany podziat
- pokrycie straty z lat ubiegtych 12 876 tys. zt.
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7. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku spétki ( ze wskazaniem jego rodzaju).

Zestawienie hipotek i zastawow

RODZAJ
PRZEDMIOT ZABEZPIECZENIA ZABEZPIECZENIA Grupa zobowigzania

Nieruchomos$¢ w Panewnikach KW
33944 Hipoteka zobowigzanie kredytowe

Hipoteka zobowigzanie kredytowe
Nieruchomos$¢ w Katowicach,
ul.Mickiewicza KW 32921 Hipoteka zobowigzanie kredytowe
Siedziba Stalexportu w Katowicach KW
30094 Hipoteka zobowigzanie kredytowe

Hipoteka zobowigzanie kredytowe

Hipoteka zobowigzanie kredytowe
Nieruchomo$¢ w Chorzowie KW 17662 Hipoteka zobowigzanie kredytowe
Nieruchomo$¢ w Katowicach, ul.
Opolska KW 8459 Hipoteka zobowigzanie kredytowe
Nieruchomos¢ w Pile KW 5722 Hipoteka zobowiazanie z tyt. zakupu towarow
Nieruchomos¢ w Gostyniu KW 27409 Hipoteka zobowiazanie z tyt. zakupu towarow
Nieruchomo$¢ w Gnieznie KW 1658 Hipoteka zobowiazanie z tyt. zakupu towarow
Akcje Stalexport Centrostal Warszawa |  Zastaw rejestr.  [zobowigzanie kredytowe
Akcje _Stalexport Serwis Centrum Zastaw _ _
Katowice zobowigzanie kredytowe
Udziaty Stalexport Wielkopolska Zastaw zobowigzanie kredytowe
Akcje Stalexport Centrostal Lublin Zastaw rejestr.  [zobowiazanie kredytowe
Akcje Beskidzkiego Domu Maklerskiego| ~ Zastaw rejestr.  [zobowigzanie kredytowe

8. Zobowiazania warunkowe, porgczeniai gwarancje

Ogotem stan poreczen nieobjetych postepowaniem uktadowym na dzien 31.12.2004r. wynosi
282 265 tys. zt., w tym:

- poreczen dewizowych 165 061 tys. zt.

- poreczen ztotowych 117 204 tys. zt.

Stan poreczen w omawianym okresie ulegt zmnigjszeniu w stosunku do konca 2003 roku

0 65 910 tys. zt z uwagi na

- zmiang kursu EUR, skutki przeszacowania 7 073 tys. zt.

- przeniesienie ze zobowiazan warunkowych pozabilansowych kwoty 37 500 tys. zt. z tytutu
poreczenia kredytu Huty Ostrowiec w upadtosci na zobowiazania wymagalne wobec
Skarbu Panstwa.

- splate przez Stalexport S.A. poreczonego kredytu w wys. 1 393 tys. zt. dla Stalexport
Wielkopolska w upadtosci narzecz PEKAO SA.

- gplate przez Hutg Szczecin kolginych rat porgczonego przez Stalexport S.A. kredytu w facznej
kwocie 1200 tys. zt.

W kwocie poreczen ngjwigksza wartos¢ stanowi poreczenie udzielone WRJIw wys. 278 379 tys. zt.
( bez odsetek ), ktére nie zostato objete odpisem aktualizujacym.

74



STALEXPORT SA. SA-R 2004

10.

11.

w tys. zt
Zadtuzenie WRJ z tytutu zaciagnigtych kredytéw wynosi 185 777 z czego Stalexport porgczyt
26,25% a catkowita wartos¢ poreczenia nie moze przekroczy¢ kwoty 152 679 . Pozostatymi
poreczycielami tych kredytow sa: Huta Jednos¢ S.A. ( 32,12 %) oraz Skarb Panstwa ( 41,62% ).
Porgczenie Skarbu Panstwa zostato zabezpieczone wekslami WRJ gwarantowanymi przez
Stalexport S.A.
Ponadto kredyty sa zabezpieczone zastawem rejestrowym na maszynach i urzadzeniach WRJ, cega
wierzytelnosci na rzecz konsorcjum bankéw oraz hipoteka na majatku Huty Jednosé¢ S.A.

Stan poreczen objetych postepowaniem uktadowym wynosit 213 232 tys. zt, ktére zgodnie

z zawartym porozumieniem uktadowym zostaty zredukowane o 40% do poziomu 127 939 tys.

W wyniku konwergji zobowiazan z tyt. poreczen na kapitat akcyjny Stalexport S.A.

w wys. 72 900 tys. zt oraz splaty kolginych rat uktadu stan poreczen objetych postgpowaniem
uktadowym na dzien 31.12.04 wynosit 38 761 tys. zi.

Stan gwarancji bankowych na dzien 31.12.2004 wynosit 3 560 tys., awartos¢ akredytywy wynosita
2 300 tys. zt.

Dziatalnos¢ zaniechana

W omawianym okresie dziatalnos¢ zaniechana w spotce nie wystapita.

Planowane naktady inwestycyjne

Poniesione i planowane naktady inwestycyjne zostaty oméwione w " Sprawozdaniu Zarzadu".
Zmiany w finansowym majatku trwatym — diugoterminowe aktywa finansowe.

Na koniec okresu sprawozdawczego br. diugoterminowe aktywa finansowe netto ulegty
zmnigjszeniu 0 kwote 24 451 tys. zt. oraz zwigkszeniu o kwote 1 256 tys. zt.

Nazmnigjszenia ztozyla Sig :

- sprzedaz udziatow spotki Ferrostal Labedy o wartosci ksiggowej 172 661 tys. zt. Stalexport S.A.
uzyskat ceng sprzedazy za udzialy w wys. 20 001 tys. zt.

Powyzsza transakcja nie miata wptywu nawynik finansowy z uwagi nawczesnigj utworzony
odpis aktualizujacy w wys. 152 660 tys. zt.

- sprzedaz udziatow spotki Walcownia Metali Dziedzice o wartosci ksiggowej 8 974 tys. zi.
Stalexport S.A. uzyskal ceng sprzedazy 5 500 tys. zt. oraz rozwiazat odpis aktualizujacy w
wys. 4 486 tys. zt. w zwiazku z czym transakcja miata dodatni wptyw na wynik
w wys. 1012 tys. zt.

- sprzedaz udziatow spotki Ztomhut Bodzechdw o wartosci ksiegowej 17 426 tys. zt.

Stalexport S.A. uzyskat ceng sprzedazy 9 500 tys. zt. oraz rozwiazat odpis aktualizujacy
w wys. 15 207 tys. zt., w zwiazku z czym transakcja miata dodatni wptyw nawynik + 281 tys. zt.

Na zwigkszenia ztozyto Sig:
- zmnigjszenie odpisu aktualizujacego na udziaty spétki zaleznegj Stalexport Serwis Centrum
Katowice w wys. 1 000 tys. zt.
- zwigkszenie finansowego majatku netto spotki Stalexport Centrostal Warszawa z uwagi na
odkupienie akcji w/w spéiki od Stalexport Zaptor w upadtosci nataczna wartos¢ 152 tys. zt.
- podniesienie wartosci akcji spotki Italmex o 103 tys. zt.
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12. Znaczace transakcje Stalexport S.A. — spétki dominujacej ze spétkami zaleznymi objetymi

13.

14.

konsolidacja

- wzajemne naleznosci i zobowiazania (tys. zt)

Naleznosci Zobowigzania | Doptaty wg.
W Snieni Stalexpor_t SA. Stalexpor_t SA.| sanuna
yszczegdlnienie , . ,
na dzien na dzien dzien
31.12.2004r. | 31.12.2004r. |31.12.2004r.
Stalexport Autostrada Matopol ska Mystowice 2 407 67 666
Stalexport Autostrada Dolnoslaska Katowice 14 150
Stalexport Wielkopolska Komorniki 15851 258 11 361
Stalexport Serwis Centrum Katowice 2 265 1468
Stalexport Centrostal Warszawa 65 295 40
- Stalexport Serwis Centrum Betchatow 23
- Stalexport Metal zbyt Biatystok 55
Stalexport Centrostal Lublin 891 200
Stalexport Transroute Autostrada Mystowice 65 1006
Stalexport Autostrada Slaska SA. Katowice 3340
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice 311
Razem 86 852 88 239 11561

- koszty i przychody ze wzajemnych transakcji (w tys. zt)

- przychody Stalexport S.A.
- koszty Stalexport S.A.

Wspdlne przedsiewzigcia

127 999
50 018

W omawianym okresie nie wystapity wspélne przedsigwziecia.

Zatrudnienie.

Przecigtne zatrudnienie na dzien 31.12.2004 rok wynosi:
179,5
2,0
96,2

- etaty ogotem
- Zarzad
- pracownicy handlowi

- pracownicy administracyjno-biurowi

- pozostali pracownicy

9,0

72,3

L.aczne zatrudnienie w Stalexport S.A. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego

ulegto zwigkszeniu o 8,7 etatu.

W dniu 29 czerwca 2004 roku odbyto sie¢ XI Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Stalexport S.A., na ktérym akcjonariusze zatwierdzili jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania

finansowe za rok 2003 oraz udzi€lili absolutorium za rok 2003 Cztonkom Zarzadu i Rady

Nadzorczs.
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15.

16.

17.

18.

19.
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Akcjonariusze zgodnie z podjgta uchwata nr XV ustalili trzyletni okres kadencji nowo powstatej
Rady Nadzorczej w skiad ktérel weszli:
Pan Robert Bender, Pan Stanistaw Berkieta, Pan Przemystaw Majka, Pani Krystyna Strzelecka,
Pan Zbigniew Szatajda, Pan Tadeusz Wiudyka.
Rada Nadzorcza sposréd wybranego grona na Przewodniczacego Rady Nadzorczej powotata
Pana Zbigniewa Szatajde.
Rada Nadzorcza dokonata wyboru Zarzadu na nowa kadencje oraz dokonata zmiany funkgji
Pana Mieczystawa Skotozynskiego z Cztonka Zarzadu Dyrektora Finansowego na Wiceprezesa
Zarzadu — Dyrektora Finansowego.

L.aczne wynagrodzenie wyptacone Prokurentom, cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej za 2004 rok
wyniosto 1 976 tys. zt. w tym:

- wynagrodzenie Zarzadu 1346 tys. zt
w tym : Prezes Spéiki 735tys. zt
Wiceprezes Spoiki 611 tys. zt

Zasady wynagradzania oraz premiowania zgodnie ze Statutem Spotki okresla Rada Nadzorcza.

- wynagrodzenia Prokurentow 513 tys. zt
- wynagrodzenie Rady Nadzorczej 117 tys. zt
wtym:
Szalgjda Zbigniew 281tys. zt
Majka Przemystaw 24 tys. zk
Berkieta Stanistaw 20 tys. zt
Strzelecka Krystyna 20tys. zt
Wiudyka Tadeusz 10 tys. zt
Belot Philippe 10tys. zt
tacznie cztonkowie poprzednigj Rady Nadzorczej funkcjonujacel do 15.01.04 5tys. zt

Zasady Wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem Spotki okresla
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Osoby zarzadzajace jak i nadzorujace Spotke nie korzystaty z zaliczek, kredytow, gwarancji.
Spotka Stalexport SA nie posiadata prawnego poprzednika.

Sprawozdanie finansowe nie podlegato koniecznosci skorygowania wskaznikiem inflacji
(w wymagalnym okresie wskaznik inflacji nie przekroczyt 20% w skali roku).

Pozostate istotne zdarzenia.

Stalexport S.A. na przestrzeni 2004 roku terminowo realizowat przypadajace raty uktadowe do
splaty. Wielkos¢ sptaconych rat wyniosta 33 769 tys. zt. wptywajac na zmnigjszenie zobowiazan,
natomiast wielkos¢ odsetek od w/w rat wyniosta 10 664 tys. zt. i zostata odniesionaw koszty
finansowe.

Zobowiazania uktadowe Stalexport S.A. nadzien 31.12.2004r. wynosza 124 598 tys. zi.

Ztozone przez Stalexport S.A. do Sadu Rejonowego w Poznaniu zazalenie w sprawie ogtoszenia
upadtosci z opcja likwidacji spotki Stalexport Wielkopolska zostato przez sad odrzucone.
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28 lipca 2004r. zostata przeniesiona koncega na pierwszy ptatny odcinek autostrady ze
Stalexport S.A. na Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
Decyzje 0 przeniesieniu obowiazkéw i praw wynikajacych z koncegi podjat Minister Infrastruktury
na podstawie art. 60a ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 roku o autostradach ptatnych oraz
0 krgjowym Funduszu Drogowym.
Przeniesienie koncegji utatwia uzyskanie kredytu dtugoterminowego na zasadzie finansowania
projektu, gdyz pozwala na oddzielenie ryzyka zwiazanego z projektem autostradowym od ryzyka
Zwiazanego z pozostala dziatalnoscia Stalexport S.A.
Przeniesienie koncegi stwarza Stalexport S.A. podstawe do ubiegania si¢ 0 zwrot od Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. poniesionych przez Stalexport S.A. wydatkow inwestycyjnych,
Zwiazanych z dziatalnoscia autostradowa.
Warunkiem uzyskania zwrotu poniesionych naktadéw przez Stalexport S.A. jest uzyskanie
zamknigcia finansowego przez SAM, co powinno nastapi¢ w | potowie 2005 roku.

W dniu 1 wrzesnia 2004 roku Zarzad Stalexport S.A. podpisat ze Skarbem Panstwa reprezentowanym
przez Ministra Finansbw umowe 0 sptacie diugu w wys. 72 592 tys. z.

Powyzsza kwota dotyczy poreczenia wekslowego jakiego Stalexport udzielit na rzecz zaciagnigtego
kredytu przez Hute Ostrowiec w Ostrowcu Swigtokrzyskim.

Zgodnie z zawarta umowa splata wierzytelnosci nastapi w 72 ratach miesi¢cznych poczawszy od
miesigca sierpnia 2008roku, a wigc po sptacie zobowiazan uktadowych.

QOd dnia podpisania umowy wierzytelnosé¢ jest oprocentowanaw wysokosci réwnej stawce WIBOR
1M powigkszong o 1,5 punktu procentowego.

20. Zdarzenia po dacie bilansu

Stalexport S. A. dokonat kolejnych sptat rat wynikajacych z uktadu —
Przypadajacych na5 styczniai 5 kwietnia br.

W dniu 01.03.2005 r. Sad Regjonowy w Katowicach wydat postanowienie o potaczeniu
Stalexport S. A. ze sp0ika zalezna Stalexport Centrostal S. A. w Warszawie

Stalexport S. A. z dniem 01.03.2005 roku uruchomit hurtownig¢ wyrobdw hutniczych w L.odzi na
wydzierzawionym terenie od firmy LEMAT S. A.
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1. WPROWADZENIE

»Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci STALEXPORT Spoéiki Akcyjng z siedziba
w Katowicach za 2004 rok” zawiera najwaznigjsze informacje dotyczace funkcjonowa-
nia Spotki w okresie sprawozdawczym.

Glownymi zadaniami realizowanymi przez STALEXPORT S.A. w roku 2004 i ktore po

czesci beda kontynuowane w roku 2005 i w latach nastgpnych, byty:

1) sptata zobowiazan uktadowych i pozauktadowych;

2) prowadzenie efektywng dziatalnosci handlowej w oparciu o istnigjaca oraz
rozbudowywana sie¢ sprzedazy oraz odbudowywanie pozycji rynkowel w handlu

3) dalkga restrukturyzacja organizacyjna Spotki i Grupy Kapitatowej zmierzajaca do
konsolidacji jg czesci dystrybucyjne,

4) kontynuowanie i rozszerzanie dziatalnosci autostradowej poprzez:

8 przeniesenie posiadang przez STALEXPORT S.A. koncegi na eksploatacje
autostrady A-4 na odcinku Krakéw-Katowice na Spétke Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. (w 100% zalezna od STALEXPORT S.A.);

§ udzial w przetargu na udzielenie koncegi na budowe przez przystosowanie do
wymogow autostrady ptatne i eksploatacje autostrady A-4 na odcinku Katowi-
ce-Wroctaw przez jedna ze spotek Grupy Kapitatowej STALEXPORT;

§ podpisanie listu intencyjnego z francuska Firma VINCI Concessions S.A., doty-
Czacego wspOtpracy strategicznegj w zakresie przysztych projektéw autostrado-
wych,

5) utrzymanie dyscypliny kosztowsy.

Redlizacja sptat zobowiazan uktadowych i pozauktadowych jest ngwazniejszym zada-
niem Spoiki. Postepowanie uktadowe oraz konwerga wierzytelnosci na akcje w powia-
zaniu z restrukturyzacja zobowiazan pozauktadowych stworzyly mozliwosé dalszego
funkcjonowania STALEXPORT S.A. Spotka systematycznie wywiazuje si¢ ze swoich
zobowiazan uktadowych. Do kwietnia 2005 roku sptacono juz 7 (na 20) rat uktadowych
wraz z odsetkami w tacznegj kwocie 79,2 min zt, z czego w 2004 roku sptacono tacznie
44 4 min zt.

Ponadto na biezaco sptacane sa réwniez zobowiazania wobec wierzycieli pozauktado-
wych. Splaty z tego tytutu wyniosly facznie 102,5 min zt, w tym w 2004 roku sptacono
49,9 min z.

Pomimo tak znaczacych obciazen finansowych wplywajacych jednoznacznie na
zmnigjszenie kapitatdbw obrotowych i tym samym ograniczenie mozliwosci handlowych
Spéika drugi rok z rzedu osiagneta zysk netto, co potwierdza zasadnos¢ realizowang
strategii. O podejmowanych dziataniach i osiagnietych rezultatach piszemy szczegoto-
wo w kolgnych rozdziatach.

Na Sprawozdanie Zarzadu skladaja S¢:



Czesé¢ ogolna (Rozdziat 2), ktéra zawiera analizg rachunku zyskow i strat oraz opis
sytuacji majatkowej i1 finansowej. Rozdzial ten omawia takze dziatalnos¢ inwesty-
cyjna Spotki w okresie sprawozdawczym.

Czes¢ szczegOtowa (Rozdziat 3), obgmujaca wszystkie zagadnienia okreslone w
Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005r. w sprawie informacji bie-
zacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
(Dz.U. z 2005 roku nr 49, poz. 463 ).

Czes¢ opisujaca perspektywy rozwoju STALEXPORT S.A. (Rozdzia 4), jak
réwniez catoksztalt dziatan Zarzadu podjetych w celu okreslenia uwarunkowan dal-
szego rozwoju Spoéiki i kontynuowania dziatalnosci Spotki w latach nastepnych.

Czes¢ zawierajgca oswiadczenia zarzadu (Rozdziat 5), wymagane Rozporzadze-
niem Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.



2. CZESC OGOLNA
2.1. Omdwienie wynikéw finansowych

Wyniki finansowe STALEXPORT S.A. za lata 2003-2004 przedstawia ponizsza tabela.

W tys. zt 2003 rok 2004 r ok Zmiana
|. Przychody netto ze sprzedazy prod., tow. i mat. 796 771 693 332 -12,98%
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 89 876 76 525 -14,85%
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i mat. 706 895 616 807 -12,74%
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i mat. 746 252 648 691 -13,07%
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 86 382 71978 -0,16675
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 659 870 576 713 -12,60%
1. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 50519 44 640 -11,64%
IV. Koszty sprzedazy 13 369 12 767 -4,50%
V. Koszty ogdlnego zarzadu 19819 21029 6,11%
VI. Zysk na sprzedazy 17 331 10 845 -37,42%
VII. Pozostate przychody operacyjne 105 226 105 996 0,73%
VIII. Pozostate koszty operacyjne 43238 14 381 -66,74%
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci oper acyj nej 79 319 102 460 29,17%
X. Przychody finansowe 71 964 191 663 166,33%
XI. Koszty finansowe 116 563 281272 141,30%
X1l. Wynik z dziatalnosci finansowej -44 599 -89 609 100,92%
XIII. Zysk (strata) z dzial. gospodar czej 34719 12 851 -62,99%
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 X
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 X
2. Straty nadzwyczajne 0 0 X
XV. Zysk (strata) brutto 34719 12 851 -62,99%
XVI. Podatek dochodowy - czes$¢ biezaca 0 0 X
XVII. Podatek dochodowy - czes¢ odroczona -4959 -25 -99,50%
XVIII. Zysk (strata) netto 39678 12 875 -67,55%

2.1.1. Wyniki dziatalnosci podstawowe

W ujeciu strukturalnym, wedtug kierunkow sprzedazy przychody ze sprzedazy w oma-
wianym okresie przedstawigja Si¢ nastepujaco:



W tys. 2 2003 r ok 2004rok | oz Z; > | zmianav
2004 r.
I. Przychody ze sprzedazy ogétem 796 771 693 332 100,0 -13,0
w tym:

1. Dziatalno$¢ handlowa 708 365 | 642594 92,7 -9,3
a) eksport (i reeksport) 193875 | 249 325 36,0 28,6
b) import 133 350 92 029 13,3 -31,0
c) krgj 379670 | 275072 39,7 -27,5

d) Oddziat StalBud 1470 26 168 3,7 X
2. Pozostata sprzedaz 3143 2714 0,4 -13,7
3. Autostrada A-4 85 263 48 024 6,9 -43,7
I1. Koszty zakupu i sprzedazy 759638 | 661459 X -12,9
[1l. Marza sprzedazy 37133 31872 X -14,2
Wskaznik marzy w % (og6tem) 4,66% 4,60% X -14

W 2004 roku przychody ze sprzedazy STALEXPORT S.A. wyniosly 693.332 tys. zt
i byty 0 13% nizsze w poréwnaniu z rokiem 2003. Na spadek wptynely nastepujace
czynniki:

- brak finansowania z zewnatrz oraz niedojscie do skutku planowangj emigi akcji,
a tym samym ograniczone srodki obrotowe (uszczuplone dodatkowo sptatami rat
uktadowych i zobowiazan pozauktadowych), jakimi dysponowata Spoétka, co wpty-
n¢to na zmnigjszenie obrotu krajowego oraz uniemozliwito realizacj¢ obrotu zagra-
nicznego w wigkszym zakresie (o okoto 45 min z});
przeniesienie koncegi na ptatny odcinek autostrady ze STALEXPORT S.A. na Sta-
lexport Autostrada Matopolska S.A. - majace wptyw na zmnigjszenie przychodéw o
37 min zt
zmiana polityki zaopatrzenia przez Firme ISPAT (wiasciciela d. PHS S.A.), ktéra
spowodowata znaczne ograniczenie dostaw rud zelaza do Huty Katowice i Huty
im.T.Sendzimira przez STALEXPORT S.A., co znadazio swoje odzwierciedlenie
W zmnigjszeniu sprzedazy z tytutu importu o 22,5 min zt
wzmocnienie waluty krajowej, co skutkowato obnizeniem obrotow z zagranica
w wymiarze ztotowym o okoto o 13 min zi.

Wartos¢ sprzedanych towaréw, produktéw i materiatbw w cenie zakupu w 2004 roku
wyniosta 648.691 tys. zt.

Od poczatku 2004 roku sprzedaz miata wysoka dynamike wzrostu, natomiast w 1V
kwartale odnotowano wyrazny spadek obrotéw. Zjawisko to zarejestrowaty wszystkie
firmy na rynku stalowym. Niska dynamika sprzedazy dotyczy gtownie sprzedazy im-
portowsj, ktora jest mniejsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o 31% oraz
sprzedazy krajowe), ktéra jest o 27,5% mnigjsza, niz w 2003 roku. Do pozytywnych
wynikéw przyczynia si¢ gtdwnie sprzedaz eksportowa, ktéra notuje wzrost obrotow
0 28,6% w poroéwnaniu z rokiem ubiegtym - na koniec grudnia eksport byt na poziomie
249.325 tys. zt, podczas gdy rok wczesnigj wynosit 193.875 tys. zi.



W dalszym ciagu podstawowym rynkiem jest rynek krajowy, ktérego udziat w sprzeda-
zy (obrét krajowy, import, produkcja) stanowi 56,7%, w tym towary importowane
(gtéwnie rudy zelaza) to ponad 13%. Udziat eksportu w catosci sprzedazy wynosi 36%.
Gtownymi rynkami zbytu w eksporcie sa kraje obydwu Ameryk i Unii Europejskig).

W zakresie udziatu w wypracowanegj marzy, ktora na koniec grudnia 2004 roku wynio-
sta 31.872 tys. zt, ngjwigksza czes¢ przypada na sprzedaz eksportowa 38,2%, dalg pla-
suje si¢ obrét krajowy z wynikiem 35,1% oraz import 12,7%. Spadek marzy w 2004
roku w stosunku do roku 2003 spowodowany byt gtéwnie wzmocnieniem ztotéwki wy-
noszacym o ok. 8%. Réwnoczesnie w tym samym okresie nastapit znaczacy spadek
importu rud zelaza spowodowany zmiana polityki zaopatrzeniowe przez gtdwnego
odbiorcg, tj. Mittal Steel Poland S.A. Natomiast zwigkszony udziat sprzedazy na rynek
krajowy nie zdotat zrekompensowa¢ utraconych marz w obrocie zagranicznym.

Osiagniety zysk brutto ze sprzedazy wyniost 44.640 tys. zt i byt 0 11,6% nizszy niz
w 2003 roku.

Po uwzglednieniu kosztow sprzedazy w wysokosci 12.767 tys. zt oraz kosztow ogoélne-
go zarzadu w wysokosci 21.029 tys. zt, osiagniety zysk na sprzedazy wyniést 10.845
tys. zti byt nizszy o ponad 37% w poréwnaniu z rokiem 2003.

Spadek zysku na sprzedazy jest konsekwencja mnigjszego poziomu obrotow
w poréwnaniu z rokiem 2003. Ponadto, nalezy odnotowat wyzsze niz w 2003 roku
koszty ogolnego zarzadu, ktore w 2004 roku zamknely sie¢ kwota 21.029 tys. zt. Wynika
to z rozbudowy sieci dystrybucji STALEXPORT S.A., w ramach ktérej w |1 pétroczu
2004 roku do Spoéiki przytaczono nowe oddziaty handlowe z rejonu Wielkopolski
i Podkarpacia. Uruchomienie nowych sktadéw handlowych byto zwiazane z poniesie-
niem dodatkowych kosztéw (0k.1,8 min zt w 2004 r.) a pozytywne efekty sa spodzie-
wane w najblizszych latach.

Zdecydowang poprawie ulegta jakos¢ naleznosci handlowych. Jednakze brak dostgpu
do zewnetrznych zrddet finansowania nie pozwolit na wykorzystanie w petni efektow
poprawy koniunktury, a wzrost cen wyrobow hutniczych ograniczat ilosciowo kierowa-
ny pod adresem Spoitki popyt nate wyroby.

Dzialalno$¢ autostradowa - zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjng - nie przynosita
zysku dla STALEXPORT S.A. Wszelkie przychody z tytutlu optat za przeazdy
i czynsze byly natychmiast przekazywane do spoiki-corki, tj. do Spétki Stalexport Au-
tostrada Matopolska S.A. i zngdowaly lustrzane odzwierciedlenie w rachunku wyni-
kow STALEXPORT S.A. jedynie po stronie przychoddw i kosztow ich wytworzenia.
Taka sytuacja utrzymywata si¢ do lipca 2004 r. Wraz z przeniesieniem koncegi na
Spoéitke Stalexport Autostrada Matopolska S.A., co nastapito z koncem lipca 2004 r.,
STALEXPORT S.A. nie ksieguje juz zadnych przychodéw ani kosztow zwigzanych z
eksploatacja autostrady.



2.1.2. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne osiagnicto w wysokosci 105.996 tys. zi, pozostate
koszty operacyjne wyniosty 14.381 tys. zt. Saldo na pozostate] dziatalnosci operacyjne)
wyniosto 91.615 tys. zt. Wysoki poziom pozostatych przychodéw operacyjnych wynika
gtéwnie z faktu, iz Spbika realizujac restrukturyzacje majatkowa i finansowa rozwiazu-
je odpisy aktualizujace tworzone w latach wczesnigjszych.

W zakresie pozostatych przychodéw operacyjnych rozwiazano rezerwy i odpisy aktu-

alizacyjne w tacznel kwocie 98.948 tys. zi, z czego:

§ 40.093 tys. zt stanowity rezerwy na zobowiazania warunkowe (gtéwnie porgczenia
dotyczace Huty Ostrowiec),

§ 35.946 tys. zt stanowity odpisy aktualizacyjne z tytutu naleznosci handlowych,

§ 22.041 tys. zt stanowity odpisy aktualizacyjne na pozyczki (gtownie wobec Spoiki
FERROSTAL-EABEDY Sp. z0.0.).

Ponadto, do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczono kwote 6.566 tys. zt wyni-
kajaca z rozliczenia przychoddéw przysztych okresdw z tytutu sptaty kolginych rat
uktadowych.

Na poziom pozostatych kosztow operacyjnych gtowny wplyw miata aktualizacja warto-
$ci aktywow niefinansowych nafaczna kwoteg 7.054 tys. zt, z czego:

§ 2.007 tys. zt dotyczyto odpisu nawierzytelnosci Spotki Mimex,

§ 1.518tys zt z tytutu sptaconego kredytu w imieniu Spotki Stalexport Wielkopolska
Sp. zo.o,

§ 1.255tys. zt z tytutu cegi wierzytelnosci handlowych Spéiki Stalexport Wielkopol-
ska Sp. z 0.0.,

§ 950 tys. zt z tytutu platnosci uzupetnigjace dot. zakupu udziatbw Spéiki Ztomhut
Sp. z 0.0. przez CELSE,

§ 904 tys. zt z tytutu naleznosci ze sprzedazy depozytowej towardw.

W kosztach tych zostata ujeta rowniez strata w wysokosci 1.902 tys. zt zwiazana ze
sprzedaza nieruchomosci Huty Gliwice S.A. Wysokos¢ pozostatych kosztéw operacyj-
nych systematycznie malgle, co z kolel wskazuje na stopniowe finalizowanie dziatan
restrukturyzacyjnych.

2.1.3. Przychody i koszty finansowe

Osiagnicte przychody finansowe wyniosty 191.663 tys. zi, natomiast poniesione koszty
finansowe wyniosty 281.272 tys. zt. Na dzialalnosci finansowe poniesiono stratg
w wysokosci 89.609 tys. zl, co byto wynikiem przede wszystkim wystapienia Skarbu
Panstwa wobec STALEXPORT SA. o zaplatg kwoty 72.592 tys. zt w zwiazku
z udzielonymi porgczeniami dla Huty Ostrowiec S.A. Negatywny wplyw tego zdarzenia
nawynik Spétki wyniést netto ponad 35 min zt.

Pozostate najwigksze pozycje w ramach dziatalnosci finansowej w 2004 roku dotyczyty
trzech znaczacych operacji, ktére jednakze mialy neutralny lub pozytywny wplyw na
wynik finansowy, a mianowicie:



§ gprzedaz udziatéw Spotki FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0. ze strata 152.660 tys.
z1, przy jednoczesnym rozwiazaniu odpisow aktuaizacyjnych (rezerw) na udziaty
w kwocie 152.660 tys. zt

§ gprzedaz akcji Spotki Walcownia Metali Dziedzice S.A. ze strata 3.472 tys. zt, przy
jednoczesnym rozwiazaniu odpisow aktualizacyjnych na kwotg 4.486 tys. zi;

§ gprzedaz udziatbw Spotki Ztomhut Sp. z 0.0. ze strata 7.926 tys. zi, przy jednocze-
snym rozwiazaniu rezerw na kwotg 15.207 tys. zt.

Pozostate wazne do odnotowania pozycje w zakresie przychodéw finansowych to od-
setki w wysokosci 10.885 tys. zt, w tym 1.310 tys. zt od umowy restrukturyzacyjnej ze
Spotka FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0., 1.227 tys. zt od zobowiazan warunkowych
sptaconych Hucie Ostrowiec S.A., poza tym zostata wptacona dywidenda przez Spotke
Stalexport Transroute Autostrada S.A. w wysokosci 1.632 tys. zt.

Na ujemne saldo finansowe miaty wplyw koszty finansowe z tytutu odsetek na taczna
kwote 31.540 tys. zt, z czego 15.644 tys. zt z tytutu odsetek karnych od zobowiazan
handlowych oraz 12.716 tys. zt z tytutu odsetek bankowych. W ramach innych pozycji
kosztowych mozna wyr6zni¢ sptate kredytu za Spoéike Stalexport Wielkopolska
Sp. z 0.0. w kwocie 1.426 tys. zt oraz utworzenie odpisu na naleznosci odsetkowe
w kwaocie 3.560 tys. zi.

2.1.4. Wyniki finansowe - podsumowanie

Wszystkie opisane powyzej dziatania i zdarzenia miaty bezposredni wptyw na wyniki
Spoiki osiagniete w 2004 rokul.

Zysk na sprzedazy zamknat si¢ kwota 10.845 tys. zt i byt nizszy o 37,4% od zysku na
sprzedazy w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych zamyka sie dochodem w wyso-
kosci 91.615 tys. zt. co oznacza, ze zysk z dziatalnosci operacyjngj wyniost 102.460 tys.
zt i byt blisko 0 30% wyzszy od zysku operacyjnego za 2003 rok. Najwickszy wplyw
miato nato rozwiazanie odpisbw aktualizacyjnych.

Saldo przychoddw i kosztéw finansowych zamkneto sie strata w wysokosci 89.609 tys.
zt (81,4 min zt w | pbtroczu i 8,2 min zt w 11 p6troczu), tym samym zysk z dziatalnosci
gospodarczej wyniést 12.851 tys. zt i byt 0 63% nizszy od zysku za 2003 rok.

Zysk brutto STALEXPORT S.A. za 2004 rok wyniost 12.851 tys. zt. Zwigkszenie zy-
sku brutto z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych (odroczonego) wynosi
25 tys. zt

Zysk netto STALEXPORT S.A. za 2004 roku wyniost 12.875 tys. zt w poréwnaniu do
39.678 tys. zt zysku netto w 2003 roku. Gdyby nie uwzgledniac w rachunku wynikéw
jednorazowego negatywnego zdarzenia w postaci wystapienia przez Skarb Panstwa
z roszczeniem w wysokosci 72,6 min zt z tytutu porgczenia udzielonego przez STALE-
XPORT S.A., to zysk netto Spétki bytby o 35 min zt wyzszy.
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2.2. Sytuacja majatkowa i finansowa

2.2.1. Aktywa i pasywa Spotki

Bilans Stan na | Stan na | Dynamika Struktura
31.12.03 | 31.12.04 [2004/2003
(w tys. zbH) 31.12.03 ({31.12.04
|. Aktywa trwale 375636 | 207904 | -44,65% | 67% 40%
1. Wartosci niematerialne i prawne 1739 210 -87,92% 0% 0%
2. Rzeczowe aktywa trwate 164 848 | 28439 | -82,75% 29% 5%
3. Naleznosci dtugoterminowe 55144 | 50 800 -7,88% 10% 10%
4. Inwestycje dtugoterminowe 153905 | 128 455 | -16,54% 28% 25%
5. Diugoterminowe rozl. miedzyokres. 0 0 R 0% 0%
I1. Aktywa obrotowe 183 716 | 309 493 | 68,46% 33% 60%
1. Zapasy 31192 | 59864 | 91,92% 6% 12%
2. Naleznosci krotkoterminowe 132413 | 113861 | -14,01% | 24% 22%
3. Inwestycje krotkoterminowe 19591 | 6697 | -65,82% 4% 1%
4. Krétkoterminowe rozl. miedzyokres. 520 129 071 | 24721% 0% 2504
Aktywa razem 559 352 | 517397 | -7,50% | 100% | 100%
|. Kapital wiasny -56 725 | -28 963 | -48,94% | -10% -6%
1. Kapitat zaktadowy 215524 | 215524 | 0,00% 39% 42%
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktad. 0 0 - 0% 0%
3. Kapital zapasowy 2634 42 343 | 1507,56% 0% 8%
4. Kapitat rezerwowy z aktual. wyceny 8 488 8 456 -0,38% 2% 2%
5. Pozostate kapitaly rezerwowe 81093 | 95979 18,36% 14% 19%
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -404 141 | -404 141 |  0,00% -72% -78%
7. Zysk (strata) netto 39678 | 12875 | -67,55% 7% 2%
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobow. 616 077 | 546360 | -11,32% | 110% | 106%
1. Rezerwy na zobowiazania 65842 | 23289 | -64,63% | 12% 5%
2. Zobowiazania dtugoterminowe 222438 | 234830 | 5,57% 40% 45%
3. Zobowiazania krotkoterminowe 174751 | 208 014 | 19,03% 31% 40%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 153046 | 80226 | -47,58% | 27% 16%
Pasywarazem 559 352 | 517397 | -7,50% | 100% | 100%

Majatek ogotem Spdiki na dzien 31 grudnia 2004 roku ulegt zmnigjszeniu w porowna-
niu do stanu z 31 grudnia 2003 roku. Spadek sumy aktywow w ciagu 12 miesiecy 2004
roku z 559.352 tys. zt do 517.397 tys. zt stanowi zmiang 0 41.955 tys. z, tj. 0 7,5%.

W aktywach bilansu spadek dotyczyt jedynie aktywow trwatych o 44,7%, podczas gdy
aktywa obrotowe zwickszyly sie¢ 0 68,5%. W zwiazku z tym, w strukturze aktywow
nastapito odwrécenie proporcji, w 2003 rok aktywa trwate i obrotowe stanowity odpo-
wiednio 67% i 33% aktywdw, podczas gdy na koniec 2004 r. ich udziat wynosi odpo-

wiednio 40% i 60%.
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Wartosciowo ngjwigksze zmiany dotycza operacji przeniesienia koncegi na platny od-
cinek autostrady A-4 na trasie Katowice-Krakow na spotke zalezna, tj. na Spotke Stale-
xport Autostrada Matopolska S.A. Majatek z tego tytutu uymowany dotad jako rzeczo-
we aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne, zostal przeniesiony w kwocie
128.012 tys. zt na krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne.

Inne istotne zmnigjszenie aktywdw miato migjsce w zakresie inwestycji dtugotermino-
wych, ktorych wartos¢ spadta o 25.450 tys. zt. Z poczatkiem 2004 rok weszly w zycie
umowy sprzedazy udziatdw w Spétce FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0. oraz sprzeda-
zy akcji Spotki Walcownia Metali Dziedzice S.A.

W zakresie aktywOw obrotowych, poza rozliczeniami miedzyokresowymi znaczaco
wzrosly zapasy, ich stan na koniec 2004 roku w poréwnaniu z koncem 2003 roku
zwigkszyt sig 0 28.672 tys. zt. Wzrost ten z jedngj strony wynika z koniecznosci zaopa-
trzenia nowych sktadéw w bogata oferte handlowa, a z drugig strony ma charakter
tymczasowy, wynikajacy z kompletowania towarow eksportowych przeznaczonych do
wysytek dalekomorskich.

Z kolei w pasywach bilansu zmnigjszyta si¢ wysokos¢ ujemnego kapitatu wiasnego
0 kwote 27.762 tys. zi, na co miat wptyw zysk netto wygenerowany w 2004 roku
w wysokosci 12.875 tys. zt oraz czes¢ umorzonych zobowigzan ukladowych
powigkszajacych pozostate kapitaly rezerwowe.

Stan zobowiazan ogdtem i rezerw na zobowiazania ulegt zmnigjszeniu w ciagu 2004
roku o 69.717 tys. zi, tj. 0 11,3%. Przy czym rezerwy na zobowiazania zmnigjszyly si¢
0 42.553 tys. z1, a rozliczenia migdzyokresowe uleglty zmnigjszeniu o 72.820 tys. zt.
Natomiast wzrosty zobowiazania krétkoterminowe ze 174.751 tys. zt na 208.014 tys.
zh tj. 0 33.263 tys. 7.

Rezerwy na zobowiazania obejmuja nastepujace pozycje:
§ rezerwaz tytutu odroczonego podatku dochodowego 725 tys. zi,

§ rezerwa na$wiadczenia emerytalne i podobne 2.187 tys. 74,
8 rezerwa na zobowiazania warunkowe 3.886 tys. 71,
8 rozliczenia migdzyokresowe bierne 16.491 tys. zt.

Zmnigjszenie si¢ stanu rezerw byto wynikiem rozwiazania odpisdw aktuaizacyjnych na
zobowiazania warunkowe w kwocie 38.700 tys. zt z tytutu poreczen udzielonych Hucie
Ostrowiec S.A.

Zobowiazania diugoterminowe na koniec 2004 roku w poréwnaniu do roku 2003 ulegty
zwigkszeniu 0 12.392 tys. zl, tj. 0 5,6% z uwagi na powstanie wymagalnego zobowia-
zania STALEXPORT S.A. w stosunku do Skarbu Panstwa w wysokosci 72.592 tys. zt z
tytutu poreczenia wekslowego. Podpisana w dniu 1 wrzesnia 2004 r. ze Skarbem Pan-
stwa umowa o splacie diugu, okreslajaca termin rozpoczecia splaty poczawszy od
sierpnia 2008 roku pozwolita na przekwalifikowanie kwoty 72.592 tys. zt z zobowiazan
krétkoterminowych na zobowigzania dtugoterminowe. Wzrost ten zostal zréwnowazo-
ny przez spadek zobowiazan z tytutu realizacji warunkow post¢powania uktadowego,
w ramach ktérego dokonywane sa w okresach kwartalnych splaty zobowiazan uktado-
wych. Réwnoczesnie nastepuje splata pozauktadowych kredytow bankowych zgodnie z
harmonogramem podpisanych z bankami porozumien restrukturyzacyjnych.
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2.3.

Wyzszy poziom zobowiazan krétkoterminowych dotyczy gtéwnie wzrostu w ciagu roku
zobowiazan handlowych o 48.628 tys. zt. Kwota 208.014 tys. zt zobowiazan krotkoter-
minowych obgjmuje nastepujace pozycje:

8 kredyty bankowe pozauktadowe i pozyczki 47.002 tys. zt,
§ zobowigzania uktadowe do sptaty w ciagu 12 m-cy  33.769 tys. zi,
§ zobowiazania handlowe 125.498 tys. 7,
§ pozostate zobowiazania 1.745 tys. zt.

Na zmiany rozliczen migdzyokresowych wplyw mialy dwa zdarzeniaa. W zwiazku
z przeniesieniem koncegji na ptatny odcinek autostrady A-4 na trasie Katowice-Krakéw
zostaly wyksiggowane zaliczki na poczet czynszu dzierzawnego w 1tacznel kwocie
51.700 tys. zt.

Ponadto ulegt zmnigjszeniu z kwoty 100.605 tys. zt do 79.894 tys. zt stan rozliczen
Zwiazanych z umorzonymi zobowiazaniami uktadowymi.

2.2.2. Struktura zrodet finansowania

Zrédiem finansowania aktywow byly wylacznie zobowiazania, gdyz w catym okresie
Spotka posiadata ujemne wartosci kapitatow wiasnych. Zmiany standw wielkosci bez-
wzglednych w pasywach bilansu zmienity strukture zrodet finansowania majatku.

Wskaznik zadtuzenia ogélnego (relacja zobowiazan do sumy bilansowej) zmnigjszyt sie
ze 110% do 105,6%.

W zakresie ptynnosci finansowej wskaznik biezace ptynnosci (Liquidity Ratio) liczony
jako stosunek majatku obrotowego do zobowiazan krétkoterminowych osiagnat poziom
1,49 (na koniec roku 2003 wynosit 1,05), natomiast wskaznik szybkigj ptynnosci (Qu-
ick Ratio), bedacy stosunkiem majatku obrotowego pomniejszonego o wartosé¢ zapasow
do zobowiazan krétkoterminowych wyniost 1,2 (na koniec roku 2003 wynosit 0,87).

Na podstawie powyzszych wskaznikbw mozna stwierdzi¢ wyrazna poprawg Sytuacji
Spotki w zakresie bezpieczenstwa finansowego.
Opisdziatalnosci inwestycyjnej

Globalng wartos¢ naktadow inwestycyjnych majatku trwatego (bez udzielonych pozy-
czek ditugoterminowych) poniesionych w 2004 roku przedstawia ponizsza tabela.

Wielkos¢ i struktura naktadow inwestycyjnych STALEXPORT S.A. w 2004 roku

Naklady inwestycyjne (w tys. z1) 31.12.2003 % [31.12.2004| %
Ogo6tem w tys. zt, w tym: 42.969 100,0 | 16.228 100,0
1) wartosci niematerialne i prawne 146 0,3 15 0,1
2) rzeczowy majatek trwaty 4.643 10,8 275 1,7
3) finansowy majatek trwaly 1.522 3,5 | 15.938 98,2
4) nieruchomosci 36.658 85,4 0 0
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Laczna wielkos¢ nakladow inwestycyjnych poniesionych w 2004 roku wynos 16.228
tys. zt, na co skladaja Si¢ W przewazgace czesci (98,2%) naktady w zakresie finanso-
wego majatku trwatego.

W naktadach inwestycyjnych finansowego majatku trwalego w wysokosci
15.938 tys. zt ngjwieksza pozycje stanowito objecie nowych udziatdbw w Spoice FER-
ROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0. w wysokosci 15.667 tys. zt. Natomiast kwotg 152 tys. zi
stanowity udziaty Spétki STALEXPORT-CENTROSTAL Warszava S.A. nabyte
w ramach wzajemnych rozliczen od Spotki Stalexport-Zaptor S.A. - w likwidacji.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W stosunku do 2003 roku przychody ze sprzedazy w 2004 roku spadty o 13%. Asorty-
mentowa strukture sprzedazy przedstawia ponizsza tabela.

Gléwne towary i ustugi w obrocie STALEXPORT S.A. w 2004 roku

.z .z . Udziat w przy-

Towar/Ustuga llose¢ Wartosé sprzedazy choda(?h i
(w tys. ton) (wmin z) (%)
K sztattowniki 102,9 186,6 26,9
Blachy i tasmy 56,7 1419 20,5
Prety i walcdwka 44,8 88,0 12,7
Rudy zelaza 359,2 59,9 8,6
Pétwyroby 24,3 44,5 6,4
Ustugi autostradowe X 42,8 6,2
Rury 10,3 29,2 4,2
Materiaty zaopatrzeniowe 97,7 26,4 3.8
Wyroby z metali kolorowych 89,3 21,0 3,0
Materiaty ogniotrwate 2,4 8,6 1,2

Asor tymentowa struktur a
przychodéw ze sprzedazy STALEXPORT S.A.
w2004 roku

wyroby hutnicze
70%

pozostale
towary i ustugi
4%

ustugi
autostradowe
6%

materiaty
zaopatrzenia
hutniczego

20%

W obrotach Spotki wzrést udziat
wyrobow hutniczych z  51%
(w 2003 r.) do 70% (w 2004 r.).
Jednoczesnie  zmnigjszyt  Sig
udziat materiatdw zaopatrzenia
hutniczego odpowiednio z 35%
do poziomu 20%.

Udziat przychodoéw osiagnigtych
z dzalanosci  autostradowey
w 2004 roku byt o 4 punkty pro-
centowe mnigszy niz w roku
2003.

Niezmiennie, asortymentem stanowiacym najwigkszy udziat w sprzedazy STALE-
XPORT S.A. byly ksztaltowniki, ktorych sprzedaz wzrosta w stosunku do 2003 roku
0 34%. Wzrosta rowniez sprzedaz blach i tasm o 12% oraz pretow i walcéwki 0 15%.

W 2004 roku o 25% zmnigjszyly si¢ w stosunku do roku wczesnigjszego przychody
Spoéiki ze sprzedazy rud zelaza. O 42% spadty obroty uzyskane ze sprzedazy pétwyro-

bow.
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3.2. Informacja o rynkach zbytu i dostawcach

W 2004 roku najwigkszy udziat w przychodach ze sprzedazy miata sprzedaz krajowa
(44%) nastepnie sprzedaz eksportowa (36%), sprzedaz importowa (13%) a dziatalnosé
autostradowa (7%). W roku 2003 udziat ten ksztattowat si¢ nastgpujaco: sprzedaz kra-
jowa (49%), sprzedaz eksportowa (24%), sprzedaz importowa (17%) oraz dziatalnosé¢
autostradowa (10%).

Wartos¢ sprzedazy krgjowe w roku 2004 zmalata w stosunku do 2003 roku o 21%,
sprzedazy importowe zmnigjszyta si¢ 0 30%, sprzedazy eksportowej wzrosta o 28%
aw przypadku dziatalnosci autostradowe) zmnigjszyta si¢ 0 44%.

Na ponizszym wykresie przedstawione zostaly kierunki sprzedazy Spotki okreslajace
rynki przeznaczenia sprzedawanych wyrobow w latach 2003-2004.

M sprzedaz krajowa sprzedaz importowa
sprzedaz eksportowa-Afryka sprzedaz eksportowa-A meryka Pid.
W sprzedaz eksportowa-A meryka Pin. M sprzedaz eksportowa-Europa

M sprzedaz eksportowa-AZa

Sprzedaz eksportowa

W 2004 roku 16% sprzedazy Spoiki zostato skierowane na rynek europejski, 11% sta
nowit eksport do Ameryki Potudniowej, 7% eksport do Ameryki Poinocnej, natomiast
2% wyrobow trafito na rynki Afryki.

W asortymentowej strukturze eksportu 85% obrotu stanowita sprzedaz wyrobow hutni-
czych, natomiast pozostate 15% materiatdw zaopatrzenia hutniczego i pozostatych to-
waréw.

Glowne towary w sprzedazy eksportowej STALEXPORT S.A. w 2004 roku

Towar I1osé Wartosé sprzedazy W ruiﬁg:jach*
(w tys. ton) (wmin z) P Z{% )
K sztattowniki 95,4 169,3 24,4
Pélwyroby 17,8 35,1 5,1
Wyroby z metali kolorowych 2,0 20,1 2,9
Rury 4,2 12,7 1,8
Pl’qty 213 513 018

" udziaf w stosunku do cafosci obrotu Soéki w2004 roku
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Sprzedaz krajowa i importowa

W 2004 roku ponad 40% sprzedazy krajowej i importowej skierowanej byto do posred-
nikow (dystrybutoréw) wyrobow stalowych, natomiast 26% do producentéw (hut i za-
ktadéw produkcyjnych). Pozostate 34% obrotu krajowego skierowane byto do drobnych
odbiorcow, w tym ok. 7% trafito na rynek krajowy za posrednictwem dziesigciu hur-
towni. Asortymentowa strukturg sprzedazy krajowegl w 80% stanowita sprzedaz wyro-
bow hutniczych, a 20% materiatdw zaopatrzenia hutniczego.

Glowne towary w sprzedazy narynku krajowym STALEXPORT S.A. w 2004 roku

I1osé Wartosé sprzedazy Udzial
Towar w przychodach*
(w tys. ton) (wmin ) (%)
Blachy 56,7 141,9 20,5
Prety i walcowka 42,4 82,7 11,9
Rudy zelaza 359,2 59,9 8,6
K sztattowniki 7,5 17,3 2,5
Rury 6,1 16,5 24
Materiaty zaopatrzeniowe 94,8 14,1 2,0

udziaZ w stosunku do ca‘osci obrotu Spozki w 2004 roku

Sposréd wymienionych grup asortymentowych w 2004r wigksza byla sprzedaz pretow
i walcowki 0 15% oraz blach o 23%. Sprzedaz pozostatych asortymentéw zmnigjszyta
Sg, | tak: rud zelaza 0 25%, ksztattownikow o 14%, rur o 32%, materiatow zaopatrze-
niowych o 49%. Wsréd gtéwnych asortymentéw nie znalazty sie¢ w 2004 roku materiaty
ogniotrwate, ktorych sprzedaz w porownywanych latach spadta az o 72%.

Glowni dostawcy

Niezmiennie ngjwigkszym dostawca Spotki pozostat w 2004 roku ISPAT Polska Stal
S.A (obecnie Mittal Steel Poland S.A.), od ktorego zakupiono 52% sprzedanych pozniegj
wyrobéw. W roku 2003 zakupy w ISPAT Polska Stal S.A. stanowity 42% zaopatrzenia
STALEXPORT S.A. Jednoczesnie wartos¢ zakupow wzrostaw 2004 roku o 9%.

Glowni dostawcy STALEXPORT S.A. w 2004 roku

Dostawca Wartosé zakupu Udziat
(wmin ) (%)
ISPAT Polska Stal Oddz. Dabrowa Gornicza 177,9 30,4
ISPAT Polska Stal Oddz. Krakéw 117,3 20,0
IOC TRADING GmbH 57,0 9,7
FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0. 45,1 7,7
CMC Zawiercie S.A. 39,1 6,7

W 2004 roku ponad trzykrotnie wzrosta wartos¢ zakupow dokonanych w CMC Zawier-
cie SA. (dawng Huta Zawiercie S.A.), jednoczesnie zmnigjszyta Sig¢ 0 61% wartosé
zakupbéw dokonanych w FERROSTAL-LABEDY Sp. z o.0.
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Glowni odbiorcy

Najwickszym odbiorca STALEXPORT S.A. w 2004 roku byt ISPAT Polska Stal S.A.
(obecnie Mittal Steel Poland S.A.), z ktorym obrét wynidst 15,2% przychodow ze
sprzedazy Spéiki. Okoto 17% obrotu STALEXPORT S.A. stanowita sprzedaz do spotek
dystrybucyjnych - zaleznych.

Gtowni odbiorcy STALEXPORT S.A. w 2004 roku

. Wartosé sprzedazy Udziat
Odbiorca w przychodach
(wmin ) (%)
STALEXPORT-CENTROSTAL Warszawa S.A. 75,8 10,9
ISPAT Polska Stal Oddz. Krakow 50,6 7,3
CORUS SPECIAL PROFILES - Niemcy 33,3 4,8
ISPAT Polska Stal Oddz. Dabrowa Gornicza 29,9 43

Sposréd wymienionych odbiorcow odnotowany zostat wzrost sprzedazy w 2004 roku
w stosunku do roku 2003 dla firm: STALEXPORT-CENTROSTAL Warszawa 0 32%
oraz CORUS SPECIAL PROFILES 0 40% .

Spadek obrotow 0 43% nastapit we wspéipracy z ISPAT Polska Stal Oddz. Krakow
oraz 0 63% z ISPAT Polska Stal Oddz. Dabrowa Gornicza.

3.3. Informacja o umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach pomiedzy akcjonariuszami

1. W dniu 16 stycznia 2004 r. weszla w zycie zawarta w dniu 17 listopada 2003 r.
umowa pomigdzy Impexmetal SAA. a STALEXPORT S.A., dotyczaca sprzedazy
przez STALEXPORT S.A. 87.285 akcji zwyktych oraz 3.630 akcji uprzywilejo-
wanych Walcowni Metali Dziedzice S.A. z siedziba w Czechowicach-Dziedzicach
o wartosci nominalngl 100 zt kazda, reprezentujacych tacznie 18,37% gtosdw na
walnym zgromadzeniu Walcowni Metali Dziedzice S.A. oraz stanowiacych
17,15% kapitalu zakladowego tel Spotki. Po dokonaniu powyzszej transakcji
STALEXPORT S.A. nie posiada akcji Spotki Walcowni Metali Dziedzice S.A.

2. W dniu 1 marca 2004 r. STALEXPORT S.A. otrzymat informacje 0 spetnieniu
sie¢ wszystkich warunkéw zawieszajacych wejscie w zycie ,Umowy sprzedazy
udziatbw” zawartey pomiedzy STALEXPORT S.A. z sedziba w Katowicach
i Spétka ZEOMREX Sp. z 0.0. z siedziba w Poragju. Umowa dotyczyta zbycia
146.449 udziatlow Spotki FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0. 0 wartosci nominal-
nel 1.000 zt kazdy.

3. W dniu 1 marca 2004 r. zostata zawarta Umowa Handlowa z CMC Zawiercie

S.A. okreslajaca zasady wspOtpracy w zakresie sprzedazy i zakupu wyrobow te
Huty (gtéwnie pretow zebrowanych) na zaopatrzenie zaktaddw prefabrykacii, hur-
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towni, oddziatéw i spoétek Grupy Kapitalowej STALEXPORT. Umowe zawarto
na czas nieokreslony, aw jg ramach STALEXPORT S.A. moze kupowat w CMC
Zawiercie S.A. od 4 do 6 tys. ton wyrobdéw Huty miesiecznie.

W dniu 21 kwietnia 2004 roku nastapita sprzedaz budynku bytej Huty Gliwice
S.A. zakwote 2,4 min zt narzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. Z uwagi
na to, ze nieruchomos¢ ta byla przedmiotem zabezpieczenia dla Banku Handlo-
wego kwota 2,4 min zt zostala zaliczona na zmnigszenie zadtuzenia STALE-
XPORT S.A. wobec tego banku.

W dniu 13 maja 2004 r. weszta w zycie ,Umowa sprzedazy udziatéw” pomiedzy
STALEXPORT S.A. a Spétka ZLOMREX Sp. z 0.0. z siedziba w Poragju. Przed-
miotem umowy byto zbycie 15.667 udzialow Spotki FERROSTAL-LABEDY Sp.
Z 0.0., 0 wartosci nominalngj 1.000 zt kazdy. Po dokonaniu te transakcji STA-
LEXPORT S.A. nie posiada udziatbw w Spoétce FERROSTAL-LABEDY Sp. z
0.0.

W dniu 14 czerwca 2004 r. zawarte zostalo z Bankiem Przemystowo-
Handlowym PBK S.A. z siedziba w Krakowie Porozumienie nr DR 1/31/0/2004 w
sprawie restrukturyzacji zadtuzenia z tytutu umowy kredytoweg w kwocie
10.795.914,70 zt oraz niesptacong czgsci odsetek od zadtuzenia przeterminowa
nego w kwocie 9.902.200,56 zt, zaktadajace splate ratalng zadtuzeniaw okresie do
31.08.2005 r., z mozliwoscia prolongowania sptaty na kolejne okresy. Porozumie-
nie powyzsze zakonczyto restrukturyzacje kredytow pozauktadowych.

W dniu 21 lipca 2004 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatbw pomiedzy
STALEXPORT S.A. i Spblka Celsa Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. z siedziba
w Ostrowcu Swigtokrzyskim. Umowa dotyczyla zbycia przez STALEXPORT
S.A. 17.426 udziatow Przedsigbiorstwa Przerobu i Obrotu Ztomem ,, Ztomhut” Sp.
Z 0.0. Z Siedziba w Bodzechowie, o wartosci nominalngl 1000 zt kazdy, reprezen-
tujacych facznie 65,45% kapitatu zaktadowego i gtosdw na walnym zgromadze-
niu. Laczna cena zbycia udziatbw wyniosta 9.500.000 zi. Wartos¢ bilansowa
udziatéw na dzien 20.07.2004 r. wynosita 2.218.735,51 zt. Umowa doszta do skut-
ku w dniu 30 lipca 2004 r. po spetnieniu warunku zawieszajacego, jakim bylo
przeniesienie tytutu prawnego wiasnosci udziatdw po przekazaniu Nabywcy (Cel-
sa) oswiadczenia Banku PKO BP S.A. 0 zgodzie na wykreslenie z Rejestru Za-
stawoOw zastawu rejestrowego na udziatach, stanowiacego zabezpieczenie czgsci
kredytéw udzielonych STALEXPORT S.A. przez ten Bank. W zamian za wykre-
Slenie zastawu rejestrowego przez Bank, Nabywca (Celsa) zaptacit Bankowi w
imieniu Sprzedajacego (STALEXPORT S.A.) kwotg 5.700.000 zt, z ceny zbycia,
tytutem spaty czesci kredytow. Po dokonaniu powyzszej transakcji STALE-
XPORT S.A nie posiada udzialdow w Przedsigbiorstwie Przerobu i Obrotu Zto-
mem , Ztomhut” Sp. z 0.0. z Siedziba w Bodzechowie.

W dniu 28 lipca 2004 r. zostata przeniesiona koncega na pierwszy ptatny odci-
nek autostrady A-4 na trasie Katowice-Krakéw ze STALEXPORT S.A. na Stale-
xport Autostrada Matopolska S.A. (Spétka w 100 % zalezna od STALEXPORT
S.A.). Decyzje 0 przeniesieniu obowiazkéw i praw wynikajacych z koncegi pod-
jat Minister Infrastruktury, na podstawie art. 60a ustawy z dnia 27 pazdziernika
1994 roku o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym. Prze-
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10.

11.

niesienie koncegi utatwia uzyskanie kredytu dtugoterminowego na zasadzie fi-
nansowania projektu, gdyz pozwala na oddzielenie ryzyka zwiazanego z projek-
tem autostradowym od ryzyka zwiazanego z pozostala dziatalnoscia STALE-
XPORT SA.

W dniu 18 sierpnia 2004 r. zawarta zostala z Bankiem PKO BP S.A. umowa
faktoringu petnego nr 216-121/1-FP/2004 dotyczaca nabywania przez Faktora
wierzytelnosci STALEXPORT S.A. do taczng kwoty ok. 20 min zt w okresie
serpien-wrzesien 2004 roku.

W dniu 1 wrzesnia 2004 r. STALEXPORT S.A. podpisat list intencyjny

z francuska Firma VINCI Concessions S.A., dotyczacy wspOtpracy strategicznej

w zakresie przysztych projektow autostradowych. WspOlpraca ma dotyczy¢

w szczegllnosci nastepujacych projektéw koncesyjnych:

- Autostrady A-1 z wyjatkiem odcinka pomigdzy Gdanskiem a Toruniem,

- Wschodnigj czgsci Autostrady A-2 to jest od Strykowa do granicy wschodnie,

- Autostrady A-4 z wyjatkiem odcinka pomigdzy Krakowem a Katowicami oraz
odcinka pomigdzy Wroctawiem a Katowicami.

Zakres planowang wspOlpracy bedzie obegjmowat wspomaganie realizacji projek-
téw autostrad koncesyjnych, promowanie nowoczesnych technik finansowania
projektéw, wymiang informacji dotyczacych zmian prawnych, finansowych i in-
stytucjonalnych oraz przede wszystkim uczestnictwo partnerdw w procesie budo-
wy i pbzniejszej eksploatacii autostrad.

W dniu 1 wrzesnia 2004 r. STALEXPORT S.A. podpisat ze Skarbem Panstwa
reprezentowanym przez Ministra Finansow umowe 0 sptacie diugu z tytutu pore-
czenia jakiego udzielit w 1997 r. dla kredytu na redlizacje inwestycji pod nazwa
»Kompleksowa modernizacja linii produkcyjng stali w Hucie Ostrowiec S.A.”.
Kwota zobowiazan STALEXPORT S.A. z tego tytutu wynos 72.591.830,15 zt.
Strony umowy uzgodnity, ze sptata wierzytelnosci nastapi w 72. ratach miesigcz-
nych, poczawszy od sierpnia 2008 r., w Sposdb nastepujacy:

§ 71 réwnych rat miesigcznych, w kwocie 1.008.219,86 zt kazda,

§ ostatnig raty miesigczngj w kwocie 1.008.220,09 zt.

Umowa weszla w zycie z dniem jg podpisania, za wyjatkiem paragrafu okresla-
jacego zasady wykonania zobowiazan przez STALEXPORT S.A. Warunkiem za-
wieszajacym umowg W tym zakresie jest uzyskanie opinii Prezesa Urzedu Ochro-
ny Konkurencji i Konsumentow lub Komigji Europejskigj stwierdzajace), ze splata
Wierzytelnosci, na warunkach okreslonych w niniegjsze) umowie, nie jest pomoca
publiczng w rozumieniu przepisdw o pomocy publicznej dla przedsicbiorcow lub
opinii Komigi Europejskigj stwierdzajace), iz sptata wierzytelnosci, na warunkach
okreslonych w ninigjszej umowie, stanowi dozwolona pomoc publiczna. Zgodnie
z zawartym porozumiem wierzytelnos¢ zostanie oprocentowana od dnia jg podpi-
sania w wysokosci rowngj stawce WIBOR 1M powigkszong 0 1,5 punktu procen-
towego. Splata odsetek naliczonych do dnia wejscia catgg umowy w zycie moze
nastapi¢ w ciagu 7 dni od tego dnia lub odsetki moga zosta¢ skapitalizowane po-
wiekszajac zobowiazanie gtéwne. Od tego terminu odsetki beda ptatne w okresach
miesi¢cznych.

20



Ponadto, STALEXPORT S.A. zawart w 2004 r. wiele kontraktéw handlowych. Do
najwazniejszych z nich zaliczamy:

§
§

kontrakty na eksport wyrobow hutniczych do krajéw Ameryki Potudniowe i Unii
Europeiskig 0 taczne wartosci ok. 68 min zi,

kontrakty na dostawg ukrainskich rud zelaza dla hut zrzeszonych w Koncernie IPS
(ISPAT Polska Stal), a obecnie Mittal Steel Poland S.A. (MITTAL) o wartosci ok.
45 min z,

kontrakty na dostawe grudek rudy zelaza z Rogji dla hut zrzeszonych w Koncernie
IPS (ISPAT Polska Stal) a obecnie Mittal Steel Poland S.A. (MITTAL)
o wartosci ok. 9 min i,

kontrakty eksportowe o wartosci ok. 30,5 min zt na dostawy ksztattownikéw, rur
bez szwu i pretéw zebrowanych do krajow Ameryki Potudniowej, USA i kragjéw
Unii Europejskisg,

kontrakty na eksport wyrobow hutniczych o taczngl wartosci ok. 9,1 min zt - na do-
stawy potwyrobéw do Niemiec, pretow do Czech i na Wegry oraz watdéw kutych do
Norwegii.

3.4. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji kra-
jowych i zagranicznych oraz opis metod ich finansowania

W dniu 16 stycznia 2004 r. zamknigta zostata transakcja z 17 listopada 2003 r.
pomigdzy Impexmetal S.A. a STALEXPORT S.A. dotyczaca sprzedazy przez
STALEXPORT S.A. 87.285 akcji zwyklych oraz 3.630 akcji uprzywilejowa-
nych Walcowni Metali Dziedzice S.A. z siedziba w Czechowicach-Dziedzicach
o wartosci nominalng 100 zt kazda, reprezentujacych facznie 18,37% gtosow na
walnym zgromadzeniu Walcowni Metali Dziedzice S.A. oraz stanowiacych
17,15% kapitalu zaktadowego tej Spotki. Po dokonaniu powyzszej transakcji
STALEXPORT S.A. nie posiada akcji w Spoice Walcownia Metali Dziedzice
SA.

W dniu 1 marca 2004 r. STALEXPORT S.A. otrzymat informacj¢ o spetnieniu
Si¢ wszystkich warunkow zawieszajacych wejscie w zycie ,Umowy sprzedazy
udziatbw” zawartgj pomiedzy STALEXPORT SA z siedziba w Katowicach i
Spotka ZEOMREX Sp. z 0.0. z siedziba w Porgju. Umowa dotyczyta zbycia
146.449 udziatébw Spotki FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0. 0 wartosci nomi-
nalng 1.000 zt kazdy.

W dniu 13 maja 2004 r. weszta w zycie ,,Umowa sprzedazy udziatow” pomig-
dzy STALEXPORT S.A. a Sp6tka ZLOMREX Sp. z 0.0. z siedziba w Porajul.
Przedmiotem umowy bylo zbycie 15.667 udziatdbw Spétki FERROSTAL-
LABEDY Sp. z 0.0., o wartosci nominalngl 1.000 zt kazdy. Po dokonaniu te
transakcji STALEXPORT S.A. nie posiada udziatéw w Spoétce FERROSTAL-
LABEDY Sp. zo.o.

W dniu 19 maja 2004 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu, ogto-
szona zostala upadtos¢ Spéiki ,, Stalexport Wielkopolska” Sp. z 0.0. w Komorni-
kach z opcja likwidacji. Na sgdziego komisarza Sad wyznaczyt SSR Donatg Sta-
rostg, na syndyka masy upadtosci — radcg prawnego Krystyne BartoszewsKa..
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10.

Zarzad Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w dniu 31.05.2004r. ztozyt zazalenie
na postanowienie Sadu o ogtoszeniu upadiosci Spotki. Sad nie podzielit argu-
mentacji Zarzadu Spoiki i postanowienie stato si¢ prawomocne.

W dniu 11 maja 2004 r. pomigdzy STALEXPORT S.A., Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A., Egis Projects S.A. (Francja) oraz NCC AB (Szwecja zawarte
zostato Porozumienie, na mocy ktérego nastapita zmiana w sktadzie akcjonaria-
tu Spotki Stalexport Autostrada Slaska S.A. W zwiazku z zamiarem wystapienia
ze Spotki przez NCC AB pozostali akcjonariusze wyrazili zgode na przystapie-
nie do nigj przez Strabag AG (Austria). Akcjonariat Stalexport Autostrada Sla-
ska S.A. po dokonaniu powyzszych zmian przedstawia Si¢ nastepujaco: Stale-
xport Autostrada Dolnoslaska S.A. 37,5% kapitalu i gtosdw, Egis Projects S.A.
37,5% kapitatu i gtosdw, Strabag AG 25,0% kapitatu i gtosow.

W dniu 21 lipca 2004 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatdbw pomiedzy
STALEXPORT S.A. i Spotka Celsa Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. z siedziba w
Ostrowcu Swigtokrzyskim. Umowa dotyczyta zbycia przez STALEXPORT SA.
17.426 udzialéw Przedsicbiorstwa Przerobu i Obrotu Ztomem ,, Ztomhut” Sp. z
0.0. z siedziba w Bodzechowie, o wartosci nominalngl 1000 zt kazdy, reprezen-
tujacych tacznie 65,45 % kapitatu zaktadowego i gtosdw na walnym zgroma-
dzeniu. Umowa doszta do skutku w dniu 30 lipca 2004 r. po spetnieniu warunku
zawieszajacego. Po dokonaniu powyzszej transakcji STALEXPORT S.A. nie
posiada udziatébw w Przedsicbiorstwie Przerobu i Obrotu Ztomem ,Ztomhut”
Sp. z 0.0. z Siedziba w Bodzechowie.

W dniu 28 lipca 2004 r. Przeniesiono koncege na pierwszy ptatny odcinek au-
tostrady A-4 na trasie Katowice-Krakow ze STALEXPORT S.A. na STALE-
XPORT Autostrada Matopolska S.A. (Spétka w 100% zalezna od STALE-
XPORT S.A.).

W dniu 22 pazdziernika 2004 r. Zarzad STALEXPORT S.A. oraz Zarzad
STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA S.A. podjely Uchwaly w spra-
wie rozpoczecia prac majacych na celu potaczenie obu spotek.

W dniu 20 stycznia 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotek STALEXPORT S.A. i STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA
S.A. zatwierdzity Plan potaczenia obu spotek.

W dniu 1 marca 2005 r. na mocy postanowienia Sadu Rejestrowego
w Katowicach. nastapito przytaczenie STALEXPORT CENTROSTAL War-
szawa S.A. do STALEXPORT SA.

3.5. Opistransakcji z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi zawiera dodatkowa nota objasnigjaca nr
7.1. sprawozdania finansowego.
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3.6. Informacja o zaciagnigetych kredytach, umowach: pozyczek z uwzglednieniem
termindw ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Zobowiazania dtugoterminowe wynosza 234.830 tys. zi, na co sktadgja Si¢: zobowiaza
nia uktadowe w wysokosci 90.829 tys. zi, kredyty bankowe, objete umowami restruktu-
ryzacyjnymi, w wysokosci 71.409 tys. zt i zobowiazanie wobec Skarbu Panstwa, z tytu-
tu porgczenia gwarancji udzielong przez Skarb Panstwa Hucie Ostrowiec, w wysokosci
72.592 tys. zt, rowniez obj¢te umowa restrukturyzacyjna.

Zobowiazania krétkoterminowe wynosza ogétem 208.014 tys. zt, w tym: uktadowe do
Splaty w ciagu dwunastu miesiecy w wysokosci 33.769 tys. zt oraz z tytutu zrestruktu-
ryzowanych kredytow bankowych do sptaty w ciagu 12. miesiecy i pozyczek w kwocie
47.002 tys. zt.

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu pozyczek wynosza 12.540 tys. zt, w tym:

K apitat po- Termin

Pozyczkodawca/ siedziba | zyczki (tys. Z) | wymagalnosci Uwagi
Stalexport Transroute Au- Uzgodniono przesunigcie terminu
tostrada S.A. Mystowice 1000 31.01.2005 r. |sptaty do 30.09.2005 r.
Stalexport Autostrada Dol Uzgodniono sptatg w ratach
noslaska S.A. Katowice 8 200 30.04.2005r. |do 31.07.2005'.
Stalexport Autostrada Sla- Uzgodniono sptatg w ratach
ska S.A. Katowice 3340 15.04.2005 r. |do 25.07.2005r.

Razem 12 540

Laczne zobowiazania Spokki z tytutu zaciagnictych kredytéw na koniec 2004 roku wy-
nosity 100.112 tys. zt, w tym:

: o Kwota kredytu :
Nazwa podmiotu Siedziba wykor zystar{ie Termin splaty
(tys. A)

zgodnie z podpisana umowa
Bank Handlowy S.A. Katowice 9 362 restrukturyzacyjna

zgodnie z podpisana umowa
Bank Handlowy S.A. Katowice 18 563 restrukturyzacyjna

zgodnie z podpisana umowa
Bank Handlowy S.A. Katowice 26 425 restrukturyzacyjna

zgodnie z podpisana umowa
BRE Bank S.A. Katowice 7523 restrukturyzacyjna

zgodnie z podpisana UMOwWg
ING Bank Slaski K atowice 800 restrukturyzacyjna

zgodnie z podpisana UMOwWg
PKOB.P. SA. Katowice 29 150 restrukturyzacyjna

zgodnie z podpisana UMOwWg
Bank BPH S.A. Sosnowiec 8 288 restrukturyzacyjna
Pozostate 1
Suma 100 112
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W stosunku do stanu z 31.12.2003 r. kredyty zmnigjszyty sie 0 36.547 tys. zt. Rbznica
wynika gtownie ze:

= gplaty kredytu z Banku Handlowego S.A. w kwocie 16.644 tys. zi,

= zmnigjszenia zobowiazan z tytutu kapitatu kredytu z PKO BP 0 10.483 tys. zt,

* zmnigjszenia zobowiazan z tytutu kapitatu kredytu z Bank BPH S.A. 0 6.712 tys. zt.

3.7. Informacja o udzielonych pozyczkach z uwzglednieniem terminéw ich wyma-
galnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczeg6inym
uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonym jednostkom po-
wigzanym z emitentem

Naleznosci z tytutu udzielonych przez STALEXPORT S.A. pozyczek wynosza
83.681 tys. zl. Na cala kwote naleznosci z tytutu pozyczek utworzony zostat odpis aktu-
alizacyjny. W porownaniu z grudniem 2003 roku, naleznosci z tytutu udzielonych po-
zyczek zmnigjszyly si¢ 0 13530 tys. zt w wyniku sptaty przez FERROSTAL-
LABEDY Sp. z 0.0. pozyczek objetych porozumieniem restrukturyzacyjnym. Szczego-
towe zestawienie udzielonych pozyczek zawieratabela

Pozyczki udzielone - stan na 31.12.2004 r.

Termin , . Pozyczkobior ca Kapital do splaty
wymagalnosci (w tys. z1)

31.12.2002 Huta Ostrowiec 5000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 31 500
31.12.2002 Huta Ostrowiec 36 000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5 600
30.09.2001 Centroztom Warszawa 3500
30.06.2001 Centroztom Warszawa 2081

X X Razem 83 681

Laczna wartos¢ obciazen pozabilansowych wyniosta 288.125 tys. zI, na ktére skiadaty
Si¢ zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen.

Nawicksza pozycje zobowiazan warunkowych stanowily udzielone przez STALE-
XPORT S.A. poreczenia nataczna kwote 282.265 tys. zt, z tego:

§ dlaWalcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. w wysokosci 278.379 tys. zi,

8 Huty Szczecin S.A. w wysokosci 3.882 tys. zt

Poreczenia zmnigjszyty sie w poréwnaniu do konca roku 2003 o kwote 65.910 tys. zi

w wyniku:

§ zmnigjszenia poziomu poreczen dla Spétki Walcownia Rur Jednos¢ o kwote 25.817
tys. zt na skutek zmiany kursu EURO,

8 wyksiggowania poreczenia dla Huty Ostrowiec S.A. na kwote 37.500 tys. zi,

§ gplaty przez STALEXPORT S.A. porgczonego kredytu w wysokosci 1.393 tys. zt
dla Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. - w upadtosci narzecz PEKAO S.A.,

§ gplaty przez Hutg Szczecin S.A. kolginych rat, tj. 1.200 tys. zt kredytu porgczonego
przez STALEXPORT S.A.
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W kwocie poreczen ngjwigksza wartos¢ stanowi poreczenie udzielone Walcowni Rur
Jednos¢ Sp. z 0.0. w wys. 278.379 tys. zt. (bez odsetek), ktdre nie zostato objete odpi-
sem aktualizujacym. W dniu 31.01.2005 r. Konsorcjum bankow wypowiedziato umowy
kredytowe WRJ. Zadtuzenie WRJ z tytutu zaciagnietych kredytow wynos na ten dzien
214.868 tys. zt, z czego 168.990 tys. zt stanowi czes¢ kapitatowa, a 45.878 tys. zt wie-
rzytelnosci odsetkowe.

W wyniku prowadzonych w ostatnim okresie rozmoéw z udziatem wierzycieli, udzia-
towcdw i poreczycidi, strony doszly do uzgodnien majacych na celu sprzedaz inwesty-
cji w aktualnym stanie wybranemu inwestorowi. Ustalono réwniez, ze finansowanie
inwestycji przez Konsorcjum bankowe nie bgdzie kontynuowane. Oznacza to, ze wiel-
kos¢ potencjalnych, tacznych zobowiazan STALEXPORT S.A. z tytutu udzielonych
poreczen nie moze by¢ wyzsza, niz aktualne zadtuzenie WRJ z tytutu ww. kredytow
wobec bankow.

Porgczenie Skarbu Panstwa zostato zabezpieczone wekslami WRJ gwarantowanymi
przez STALEXPORT S.A. Ponadto, kredyty sa zabezpieczone zastawem rejestrowym
na maszynach i urzadzeniach WRJ, cega wierzytelnosci na rzecz Konsorcjum bankéw
oraz hipoteka na majatku Huty Jednos¢ S.A.

O szczegbtowych dziataniach majacych na celu ograniczenie ,ryzyka WRJ' piszemy
w pkt. 4.2.b.

3.8. Informacja o emigi papierow wartosciowych wraz z opisem wykorzystania
przez emitenta wplywow z emigi

W 2004 r. STALEXPORT S.A. nie przeprowadzit emisji papierdw wartosciowych,
podjat jednak dziatania przygotowujace przeprowadzenie nowe emigi akcji w ramach
kapitatu docelowego.

3.9. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w rapor-
cierocznym (SA-R) aw raporcie kwartalnym (SAQ).

Wartosci prezentowane w pozycjach rachunku zyskow i strat wykazanych w raporcie
rocznym (SAR) uleglty zmnigjszeniu w stosunku do danych podanych w raporcie kwar-
talnym (SAQ) o 3 tys. z.

3.10. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szcze-
gélnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobo-
wigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan jakie emitent pod-
jal lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Na ocene zarzadzania zasobami finansowymi skladaja Sie gtéwnie zdarzenia majace

wplyw na ptynnos¢ i rentownos¢ Spotki. W ocenie plynnosci i rentownosci wykorzy-
stano nastepujace wskazniki:
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§ wskaznik biezacegj ptynnosci: aktywa obrotowe/zobowiazania krotkoterminowe,
§ wskaznik szybkigl ptynnosci: aktywa obrotowe—zapasy/zobowiazania krotkotermi-
nowe,

§ rentownos¢ sprzedazy: zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy,

§ rentownos¢ netto:— zysk netto/przychody ze sprzedazy,

§ rentownos¢ aktywow (ROA): zysk netto/aktywa.

Wskaznik 2003 rok 2004 rok

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,05 1,49
Wskaznik szybkig ptynnosci 0,87 1,20
Rentownos¢ sprzedazy 2,2% 1,6 %
Rentownos¢ netto 5,0 % 1,9 %
Rentownos¢ aktywow 7,1% 25%

W 2004 roku wskazniki ptynnosci ulegly poprawie w poréwnaniu z 2003 rokiem. Wy-
nika to gtéwnie z jednorazowego zwickszenia sie¢ krotkoterminowych rozliczen mig-
dzyokresowych o wartos¢ ksiggowa netto majatku dotyczacego autostrady A-4 natrasie
Katowice-Krakow w zwiazku z przeniesieniem koncegi na autostrade na spotke zalezna
SAM SA.

Na sytuacje zwiazana z przeptywami finansowymi decydujacy wplyw miata koniecz-
nos¢ splaty kredytow pozauktadowych (49,9 min zt tacznie z odsetkami) oraz splaty
wierzycieli gtéwnych w ramach realizacji postanowien postepowania uktadowego (44,4
min zt). Czynniki te spowodowaty uszczuplenie kapitatu obrotowego Spotki, przektada-
jac sig na ograniczenie mozliwego do zrealizowania poziomu przychodow ze sprzeda-

zy.

Duzym obciazeniem w zakresie ptynnosci Spotki stalo sie wystapienie Skarbu Panstwa
0 sptate 72,6 min zt w zwiazku z udzielonymi porgczeniami dotyczacymi Huty Ostro-
wiec. Zarzad Spoéiki rozpoczat rozmowy z Ministerstwem Finansow celem wyjasnienia
zaistniatlgy sytuacji, w tym uzgodnienia ostatecznej kwoty ich warunkéw odroczenia
ptatnosci. Ostatecznie w dniu 1 wrzesnia 2004 r. zostalo podpisane porozumienie, na
mocy ktérego splata wierzytelnosci nastapi w 72. ratach miesigcznych poczawszy od
sierpnia 2008 roku, tj. po zakonczeniu realizacji ptatnosci uktadowych.

W ciagu 2004 roku Spétka w dalszym ciagu pozbawiona byta dostepu do finansowania
w postaci kredytow bankowych, co uniemozliwito wzrost przychoddw ze sprzedazy.

Wskaznik rentownosci netto ulegt zmnigjszeniu w stosunku do ubiegtego roku na sku-
tek ujemnego salda na dziatalnosci finansowe.

Podobna tendencje spadkowa wykazuje rentownos¢ aktywdw, co jest spowodowane
zmnigjszeniem Si¢ zysku netto w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

W wyniku prowadzenia powyzszych dziatan oraz utrzymywania dyscypliny w zakresie
kontroli kosztow ogdlnego zarzadu, ponoszonych zar6wno przez Spétke jak i spotki
nalezace do Grupy Kapitatowej, STALEXPORT S.A. osiagnat relatywnie wysoka ren-
townos¢ i poprawit ptynnos¢ finansowa do poziomu, ktéry umozliwit Spotce redlizacje
planu finansowego oraz terminowe wywiazywanie Si¢ ze splaty zobowiazan uktado-
wych atakze zrestrukturyzowanych zobowiazan kredytowych i pozostatych.
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3.11. Ocena mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych

Glowne zadania inwestycyjne na rok 2005 to ewentualna akwizycja innych spotek han-
dlowych. Zadanie to wedtug zatozen planu rzeczowo-finansowego Spotki na rok 2005
w catosci bytoby finansowane z nowej emigi akcji i jego realizacja jest uwarunkowana
pomysinoscia tejze emigi. W ramach realizacji ww. zadania Spotka ztozyta w grudniu
2004 roku oferte zakupu majatku prywatyzowanego PPOWH Centrostal Gérnoslaski.
Obecnie ztozone oferty sa przedmiotem analizy Komigji przetargowej. W dniu 16 lute-
go 2005 Spotka otrzymata informacje ze Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Wo-
jewode Slaskiego, iz prace Komisji przetargowej nadal trwaja i strony zostana poinfor-
mowane o dalszy postepowaniu w poznigjszym terminie. W dniu 21 kwietnia 2005 roku
STALEXPORT S.A. zostat zaproszony na spotkanie z komiga negocjacyjna.

Kolegine zadanie inwestycyjne w postaci podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Spotce
SAS S.A. uzaeznione jest od rozstrzygniecia postgpowania przetargowego Ministra
Infrastruktury na budowg poprzez przystosowanie odcinka Autostrady A-4 na trasie
Katowice-Wroctaw do warunkéw autostrady platnej, ktérego to przetargu Spétka SAS
S.A. jest uczestnikiem. Obecnie trwaja réwnolegte negocjacje pomigdzy GDDKIA re-
prezentujaca Ministra Infrastruktury oraz dwoma konsorcjami dopuszczonymi do tego
etapu postepowania przetargowego. Biorac pod uwage dotychczasowe tempo prowa
dzenie tychze negocjacji trudno jest oceni¢ realnos¢ rozstrzygnigcia postgpowania prze-
targowego w deklarowanym przez GDDKIA terminie, tj. do konca czerwca 2005 roku.

Oferta Spotki SAS S.A. ztozonaw czerwcu 2004 roku jest wazna do grudnia 2005 roku
i zgodnie z warunkami przetargu moze zosta¢ przedtuzona na zadanie Ministra Infra-
struktury.

W zakresie zakupu nieruchomosci Spotki STALEXPORT WIELKOPOLSKA - w upa-
dtosci obecnie dzierzawionych przez STALEXPORT S.A. Spéika ztozyta w marcu
2005 roku oferte zakupu 5. nieruchomosci, odrzucona przez syndyka masy upadtoscio-
wej. W zwiazku z brakiem innych ofert oraz decyzja Rady wierzycieli Spétki STALE-
XPORT WIELKOPOLSKA - w upadiosci, zobowiazujacegl syndyka do powrotu do
oferty STALEXPORT S.A. prowadzone sa negocjacje pomigdzy STALEXPORT S.A.
oraz syndykiem masy upadtosciowej na temat nowych warunkow zakupu ww. nieru-
chomosci. ROwnolegle sfinalizowane zostaly rozmowy dotyczace ugody pomiedzy
STALEXPORT S.A. oraz syndykiem a dotyczacym zakupu w roku 2003 trzech innych
nieruchomosci nalezacych uprzednio do STALEXPORT WIELKOPOLSKA - w upa
ditosci. W dniu 19 kwietnia 2005 roku zostata zawarta przedmiotowa ugoda.

Zadania inwestycyjne zwiazane z konsolidacja sieci dystrybucji w postaci wykupu
mnigjszosciowych udziatowcow spoétek zaleznych przed ich potaczeniem ze STALE-
XPORT SA. 1 redlizowane w miarg postgpow procesow konsolidacyjnych. W pierw-
szym etapie zrealizowano w roku 2005 zakup 281.620 akcji STALEXPORT SA. w
celu ich udostepnienia dotychczasowym akcjonariuszom — Spotki STALEXPORT-
CENTROSTAL Warszawa S.A. Redlizacja pozostatych zadan inwestycyjnych w tym
zakresie uzalezniona bedzie od postepdw w procesie konsolidacji pozostatych spotek
dystrybucyjnych, tj. Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice i Stalexport-Centrostal
S.A. Lublini moze ulec przesunigciu narok nastgpny.
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Pozostale zadania inwestycyjne w tym zwiagzane z integracja systemow informatycz-
nych posiadaja niewielki zakres i beda realizowane zgodnie z planem na rok 2005.

3.12. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik dziatal-
nosci gospodar czeg

Do ngjistotnigjszych nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik finansowy STA-
LEXPORT S.A. w 2004 roku zaliczy¢ nalezy:

a) Sprzedaz udziatbw FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0.

W dniu 26.11.2003 r. STALEXPORT S.A. podpisal umowy dotyczace sprzedazy udzia-

tbw FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0. narzecz Spéiki Ztomrex Sp. z 0.0. Umowy te

weszta w zyciew | i |l kwartale br. Ich wpltyw na wynik jest neutralny (ze wzgledu na

utworzone w ubiegtych latach rezerwy) i jest odzwierciedlony w pozycji:

§ przychody finansowe (aktualizacja wartosci inwestycji) w wys. 152,7 min zt po-
przez rozwiazanie odpisdw na udzialy (I kw. —137,0 min zt; 1 kw. — 15,7 min z}),

§ koszty finansowe (strata ze zbycia inwestycji) w wys. 152,7 min zt (I kw. — 139,0
min zt; 11 kw. — 13,7 min z}).

a) Umowarestrukturyzacyjnaz FERROSTAL-LABEDY Sp. z o.0.

W dniu 26.11.2003 r. STALEXPORT S.A. podpisal umowe restrukturyzacji zadtuzenia
FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0. Umowa ta przewidywata m.in. sptatg 30 min zt zre-
dukowangj kwoty zadiuzenia do maja 2004 r. Do dnia dzisiggszego FERROSTAL-
LABEDY Sp. z 0.0. sptaca swoje zobowiazania (kapitat + odsetki) w catosci i termino-
wo. Dodatkowo sytuacja ekonomiczno-finansowa diuznika ulegta istotng poprawie.
Osiagane wyniki stanowia, oprocz istnigjacych zabezpieczen sptaty zobowiazan na ma-
jatku dtuznika, dodatkowa gwarancje redlizacji pozostatych zobowiazan (do 2008 r.)
Dlatego tez w 2004 roku STALEXPORT S.A. podjat decyzje o dalszym rozwiazaniu
czesci odpisdow aktualizacyjnych. Wplyw tej decyzji znalazt swoje odzwierciedlenie w
rachunku wynikow w pozycji pozostate przychody operacyjne (inne przychody) w
kwocie 42,7 min zt (I kw. —5,5 min z, 11 kw. — 25,0 min zt, 111 kw. —2,1 min z, IV kw.
— 10,1 min zt). Na koniec 2004 roku istnigja pozostate naleznosci od FERROSTAL-
LABEDY Sp. z 0.0. w wysokosci 2,6 min zt. Terminowo sptacane odsetki (2,5 min zt w
2004 roku) powigkszyty przychody finansowe z tytutu odsetek.

c) Poreczenie wekslowe dla Skarbu Panstwa

Zarzad STALEXPORT S.A. w raporcie 38/2004 informowat 0 otrzymaniu wiadomosci
0 zaplacie przez Skarb Panstwa (reprezentowany przez Ministra Finansdw) na rzecz
Banku PEKAO S.A. kwoty 72,7 min zt tytutem porgczenia Skarbu Panstwa za zobo-
wigzania Huty Ostrowiec S.A. Wierzytelnos¢ Skarbu Panstwa wobec Huty Ostrowiec
S.A. z tytutu porgczenia byta zabezpieczona wekslami in blanco z deklaracja wekslowa
STALEXPORT SA.

Wobec powyzszego kwota 72,7 min zt stata Sig¢ wymagalnym zobowiazaniem STALE-
XPORT S.A. wobec Skarbu Panstwa.

28



Z uwagi na fakt, ze Huta Ostrowiec S.A. jest w upadiosci i roszczenie STALEXPORT
S.A. z tytulu udzielonego poreczenia Hucie nie bedzie mogto by¢ zaspokojone, STA-
LEXPORT S.A. kwote z tytutu rozwiagzanego odpisu aktualizujacego w wysokosci 37,5
min zt (odpis pierwotnie utworzony na naleznos¢ od Huty) i dodatkowo kwote 35,2 min
zt zaliczyt w zobowiazania diugoterminowe i tym samym obciazyt faczna kwota 72,7
min zt koszty okresu biezacego. W rezultacie wynik |1 kw. zostat obnizony z tego tytutu
0 kwotg¢ 35,2 min zt. Kwota 37,5 min zt nie miata wpltywu na wynik finansowy z uwagi
na rozwiazanie odpisu aktualizacyjnego i rownoczesne zaliczenie w koszty. W rachun-
ku wynikow to zdarzenie jest odzwierciedlone w nastepujacych pozycjach:

- pozostate przychody operacyjne (inne) z tytutu rozwiazania odpisu w wysokosci

37,5 min z,
- koszty finansowe (inne) z tytutu kosztow weksli dla Skarbu Panstwa

wysokosci 72,7 min zt.

d) Przeniesienie Koncegi na budowe przez przystosowanie odcinka autostrady
A-4 na trase Katowice-Krakéw do wymogéw Platngj Autostrady oraz na
eksploatacje autostrady na tym odcinku (,Koncega’), jaka pierwotnie
otrzymata STALEXPORT S.A. na Spoéltke Stalexport Autostrada M atopolska
SA. (,SAM SA”)

Istotnym nietypowym czynnikiem majacym wptyw na wynik dziatalnosci gospodarczej
ma przeniesienie Koncegi na budowg przez przystosowanie odcinka A-4 na trasie Ka-
towice-Krakéw do wymogéw Platngl Autostrady oraz na eksploatacje autostrady na
tym odcinku, jaka pierwotnie otrzymata STALEXPORT S.A. na Spotke Stalexport Au-
tostrada Matopolska S.A.

W dniu 28 lipca 2004 roku, zostata przeniesiona koncega na pierwszy ptatny odcinek
autostrady ze STALEXPORT S.A. na Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (Spotka
w 100 % zalezna od STALEXPORT S.A.). Decyzje 0 przeniesieniu obowiazkow i praw
wynikajacych z Koncegji podjat Minister Infrastruktury, na podstawie art. 60a ustawy z
dnia 27 pazdziernika 1994 roku o autostradach ptatnych oraz o Krgjowym Funduszu
Drogowym. Nowelizacja tg ustawy, umozliwigjaca przeniesienie koncegji, weszta w
zycie w 01.01.2004 r. i na jg podstawie STALEXPORT S.A. w styczniu 2004 roku
wystapita do Ministra Infrastruktury z wnioskiem o przeniesienie Koncesi. W opinii
stron Umowy Koncesyjng oraz Konsorcjum Bankowego (BPH S.A., DePfa Bank, KfwW
IPEX-Bank, WEST/LB), przeniesienie Koncegi umozliwi uzyskanie kredytu diugoter-
minowego na zasadzie finansowania projektu, gdyz pozwoli na oddzielenie ryzyka
Zwiazanego z projektem autostradowym, od ryzyka zwiazanego z pozostata dziatalno-
$cia STALEXPORT S.A.

Koncega na 60,9 km odcinka ptatnegj autostrady A-4 natrasie Katowice-Krakow, zosta-
ta przyznana 15 marca 1997 roku Spotce STALEXPORT S.A. Uruchomienie optat na-
stapito w dniu 3 kwietnia 2000 roku.

Wraz z przenieseniem koncegi na Spéike Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,
STALEXPORT S.A. nie ksigguje zadnych przychodéw ani kosztow zwiazanych z bu-
dowa i eksploatacja autostrady. Szacuje Sig, ze w 2004 roku przychody ze sprzedazy
byly mnigjsze o okoto 39 min z, w zwiazku z przeniesieniem Koncegji. Operacja ta nie

29



ma natomiast wplywu na poziom zysku netto STALEXPORT S.A., gdyz juz wczesnig)
istnial uzgodniony mechanizm rozliczen migdzy spétkami, dzigki ktéremu zyski z tytu-
u dziatalnosci autostradowej bylty wykazywane w rachunku zyskéw i strat spotki zalez-
ng SAM SA.

W bilansie na koniec 2004 roku zostal wyksiggowany majatek dotyczacy autostrady z
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych i ujety w krotko-
terminowych rozliczeniach migdzyokresowych czynnych w taczng wartosci netto 128
min zt.

Oczekuje Sig, iz osiagniecie Zamkniecia Finansowego nastapi w 11 potroczu 2005 r.

3.13. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju emitenta oraz opis perspektyw rozwoj u dziakalnosci gospodar czej

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz w sektorach konsumujacych stal.

W 2004 roku utrzymato si¢ wysokie dodatnie tempo wzrostu w catej polskigj gospodar-
ce, a produkt krgowy brutto wzrést o 5,4%. W przemysle sytuacja tez byla dobra
(wzrost 0 9,7%), chociaz dynamika PKB w przemysle w dwdch pierwszych kwartatach
2004 roku byta zdecydowanie wyzsza.

Produkcja sprzedana przemystu w 2004 roku byta o 11,6% wyzsza, niz w roku po-
przednim (dla poréwnanie w roku 2003 zanotowano wzrost o 8,1%).

Dynamika produkcji w przetworstwie przemystowym wyniosta 14,55 po 12. miesia-
cach, w grudniu nastapit wzrost o 6,8%. Ponadprzecigtny wzrost zanotowano m.in. w
obszarach gospodarki waznych z punktu widzenia konsumpgji stali, w tym: w przedsig-
biorstwach wytwarzajacych dobra inwestycyjne wzrost 0 35% i zaopatrzeniowe wzrost
0 12%. W poszczegolnych dziatach przemysly istotnych z punktu widzenia konsumpciji
stali odnotowano istotne wzrosty sprzedazy, w tym w produkgji:

*  metali 0 20,2%

* wyrobow z metali 0 19,0%

* maszyni urzadzen o 16,2%

= produkcji pojazdéw mechanicznych, przyczep i naczep o 56,4%

Szczegllnie silng dynamike produkcji wykazywali producenci samochodbéw ciezaro-
wych (+257%), pojazdow transportu publicznego (+123%), samochodow osobowych
(+54,5), statkébw morskich (+53,7%) oraz wagondw kolegjowych (+50,8%). Znaczna
dynamike produkcji wykazywali rowniez producenci sprzetu AGD (20-30%).

Produkcja budowlano-montazowa w grudniu 2004 roku (w stosunku do grudnia 2003
roku) wzrosta o 7,9%. W roku 2004 w poréwnaniu do roku 2003 byta jednak nizsza o
1%. W sektorze publicznym produkcja obnizyta si¢ 0 ponad 2% (przy wzroscie o 4,6%
w 2003 roku). Udziat sektora prywatnego w ogoélngj produkcji budowlano-montazowej
wyniost ok. 98% i byt zblizony do notowanego w 2003 roku.
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Poziom robét o charakterze inwestycyjnym byt nizszy o 3,5% niz przed rokiem, a ich
udziat w ogdlngj produkcji budowlano-montazowej zmnigjszyt si¢ 0 71,7%.

Sytuacja produkcyjnai handlowa w polskim hutnictwie

W roku 2004 w polskim przemysle stalowym notowano wyrazny wzrost produkcji stali
i wyrobow stalowych. Krajowe huty wyprodukowaty ponad 6,4 min ton suréwki zelaza
(wzrost 0 13,7% w stosunku do roku 2003), stali surowegl 10,6 min ton (wzrost o
16,3%). Produkcja potwyrobow z COS wzrosta o 17,4%.

Wyrobow walcowanych na goraco ogétem wytworzono 7,5 min ton (wzrost o 10,0%).
Wyzsza produkcje odnotowano zaréwno w wyrobach dtugich (o 4,9%) jak i ptaskich (o
19,9%). W blachach walcowanych na zimno wzrost wyniost 14,3%, a w blachach
ocynkowanych o 12,4%.

Produkcja rur wyniosta 375 tys. ton tj. wzrosta o 21,8% w stosunku do ubiegtego roku,
w tym rur bez szwu 147 tys. ton (wzrost 0 17,1%), a rur ze szwem 228 tys. ton (wzrost
0 25,0%).

W okresie styczen-listopad 2004 roku eksport wyrobow stalowych ogétem wynidst
4.429,6 tys. ton, a import wyniést 3.690,3 tys. ton. Saldo obrotéw w handlu zagranicz-
nym wg ilosci byto dodatnie, aw ujgciu wartosciowym ujemne.

W okresie styczen-listopad 2004 roku zuzycie jawne wyrobdw stalowych wynosito 7,7
min ton i byto o 12% wyzsze, niz w analogicznym okresie 2003 roku.

W strukturze zuzycia jawnego odnotowano wzrost zuzycia wyrobéw ptaskich o 22%,
diugich 0 2% i rur 0 9%.

Udzial importu w zuzyciu jawvnym po jedenastu miesiacach 2004 roku wyniost 41,8%
(w analogicznym okresie 2003 roku 42,0%).

Istotny wptyw na rynek stali na swiecie oraz w Polsce w roku 2004, a szczegolnie
pierwszym pétroczu miat znaczny wzrost i wahania cen podstawowych surowcow hut-
niczych, przede wszystkim koksu i ztomu (2-3. krotny) oraz w mnigjszym stopniu rud
zelaza. Znalazt on przetozenie w cenach wyrobOw gotowych na rynku krajowym,
szczego6lnie wyrobdw dtugich np. pretow i walcowki o 80-100% oraz wyrobow ptaskich
(blachy —wzrost 0 50-70%) w stosunku do $rednich cen w drugim pétroczu 2003 r.

W zakrese wymiany handlowej z zagranica tacznie w okresie styczen-listopad 2004
roku ceny wyrobdw stalowych wzrosty o 50% w eksporcie i 33% w imporcie.

Tak istotny wzrost cen miat wplyw na kondycje konsumentéw wyrobdw hutniczych,
wigkszy dla budownictwa, w ktérym wyroby hutnicze stanowia 15-30% kosztéw pro-
dukcji, a mnigjszy dla przemystu przetworczego. Jednakze ogélny wzrost koniunktury
gospodarczej pozwolit na utrzymanie, a nawet wzrost popytu na stal, a nowy poziom
cen stali zostat zaakceptowany przez rynek.
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Prognoza sytuacji makroekonomiczng w Polsce.

W roku 2005 wg prognoz I nstytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa PKB Polski wzro-
snie 0 5,5% a w roku 2006 o 5,4%. Utrzymanie ponad 5% tempa wzrostu bedzie moz-
liwe dzigki rosnace) dynamice popytu krajowego i wzglednie wysokiej dynamice wzro-
stu eksportu.

W roku 2005 nizszy bedzie wzrost wartosci dodang w przemysle, niz w roku 2004 i
wyniesie okoto 8%. Przelamana zostanie tendencja spadkowa w budownictwie: War-
tos¢ dodana w tym sektorze, po czterech latach spadku, nareszcie wzrosnie o okoto 4%.
Utrzyma sie okoto 5% tempo wzrostu wartosci dodangj w ustugach rynkowych, ktérych
udziat w tworzeniu PKB bedzie si¢ powigkszac.

W roku 2006 ngjszybcig bedzie rosta wartos¢ dodana przemystu. Spodziewany wzrost
wyniesie 8,5%. W budownictwie wartos¢ dodana wzrosnie o 7,0%.

Prognozy sytuacji w hutnictwie europgjskim i swiatowym

W $wiatowym hutnictwie zelaza i stali utrzymuje sie dobra sytuacja, zarébwno w pro-
dukciji, jak i konsumpcji wyrobow stalowych. Zapasy u producentéw wzrosty, ale nadal
pozostaja na umiarkowanym poziomie.

W | kwartale 2005 roku nastapita lekka tendencja spadkowa w zakresie cen wyrobow
hutniczych. Jednoczesnie wystapit powazny wzrost cen surowcow, gtéwnie rudy zelaza
(do 70% dla rudy brazylijskie i australijskie), ktory prawdopodobnie odbije si¢ wzro-
stem cen wyrobow finalnych w I potowie 2005 roku.

Wzrost popytu notowany jest w sektorach konsumujacych stal, np. w przemysle samo-
chodowym, zwiaszcza w Azji Wschodnigj i Afryce. W Europie popyt jest na stabilnym
poziomie. Popyt w sektorze konstrukcji pozostaje bez zmian. Spadki notowane sa w
Azji Wschodnigl i NAFTA, wzrosty w Europie i Ameryce Potudniows.

Prognozy dla sektor éw-konsumentéw stali w Polsce

Ogolnie prognozy gospodarcze dla sektoréw-konsumentow stali ksztaltuja Sie pozytyw-
nie.

Ogolny klimat koniunktury w przemysle przetworczym w drugiej potowie 2004 roku
byt pozytywny. Ocene te gtownie ksztattowaly pozytywne przewidywania dotyczace
zamoOwien i produkcji. Klimat koniunktury byt oceniany lepigj w firmach prywatnych
niz publicznych.

W budownictwie na przetomie roku ogélny wskaznik koniunktury byt oceniany pozy-
tywnie. Wynikato to z optymistycznych ocen biezacego i przysztego portfela zaméwien
oraz produkcji budowlano-montazows.

Zarbwno w przemysle przetwoérczym, jak i w sektorze budowlano-montazowym spo-
dziewana jest poprawa sytuacji finansowej przedsicbiorstw, w tym ptynnosci.
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Charakterystyka czynnikbw wewnetrznych istotnych dla rozwoju emitenta oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarczej znajduje si¢ w Rozdziale 4.

3.14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emiten-
tai jego grupa kapitatowa

Zmienigjace Si¢ uwarunkowania zewngtrzne w tym zmienna sytuacja makroekonomicz-
na powoduje, iz Zarzad w sposob ciagty monitoruje i - gdy zachodzi taka potrzeba -
modyfikuje stosowany od 2002 r. model zarzadzania.

Wychodzac z przestanki, iz gldbwnym obszarem dziatania STALEXPORT S.A. - poza
dziatalnoscia autostradowa - jest handel stala, skoncentrowano si¢ na optymalizacji tan-
cucha tworzenia wartosci obgimujacego obstuge klienta, logistyke, zaopatrzenie, ustugi
posprzedazowe. W tym celu Zarzad STALEXPORT S.A. na kwietniowym posiedzeniu
Rady Nadzorczej przedstawit , Strategie marketingowo handlowa STALEXPORT
S.A. narok 2004 i lata nastepne’. Stanowi ona spojny zbior dziatan restrukturyzacyj-
nych, ktorych celem jest takie prowadzenie dziatalnosci marketingowo - handlowej aby
kapital obrotowy, jakim dysponuje Spétka generowal marze pozwalgjaca na splate zo-
bowiazan uktadowych, wzrost wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz zwigkszanie zy-
skow.

Jednym z Kkluczowych zadan majacych podnies¢ efektywnosé zarzadzania posiadanymi
srodkami obrotowymi jest dalszy rozw¢j i konsolidacja sieci sprzedazy.

Redlizujac ten element restrukturyzacji przejeto za wierzytelnosci ze Spotki STALE-
XPORT WIELKOPOLSKA Sp. z 0.0. nieruchomosci w: Pile, Gnieznie i Gostyniu, a na
ich bazie uruchomiono sktady handlowe STALEXPORT S.A. Ponadto, na bazie dzier-
zawionego majatku w 2004 roku uruchomiono kolegne sktady handlowe: w: Betchato-
wie (w kwietniu) Krzyzu Wielkopolskim, Komornikach, Koszalinie, Kostrzyniu nad
Odra (w lipcu i sierpniu) oraz w Zielongy Gorze (we wrzesniu). W pazdzierniku uru-
chomiono skfad handlowy w Rzeszowie, aw marcu 2005 r. w L.odzi.

Ponadto STALEXPORT S.A. przejat od Spotki Stalexport Serwis Centrum S.A. w Ka
towicach wydziat prefabrykaciji konstrukcji zelbetowych pod nazwa Stalbud.

Konsekwentni realizowany jest proces konsolidacji spotek Grupy Kapitatowej. W dniu
1.03.2005 r. Sad Rejonowy w Katowicach wydal postanowienie o przejeciu Spotki
STALEXPORT CENTROSTAL Warszawa S.A. przez STALEXPORT S.A. Zredlizo-
wane potaczenie optymalizuje istnigjacy do tef pory model zarzadzania. Wprowadza
sptaszczenie struktury organizacyjnej oraz wzrost elastycznosci kierowania. Lepigj od-
powiada obecnym warunkom prowadzenia handlu oraz utatwia wzajemna wspotprace
pomigdzy STALEXPORT S.A. a bezposrednimi klientami. Poprawie ulegto zarzadza-
nie kapitatem obrotowym w Grupie Kapitatowsy.

Nalezy podkresli¢, ze wprowadzony w 2002 r. i modyfikowany w kolegnych latach mo-

del zarzadzania doprowadzit do efektywnigjszej pracy STALEXPORT S.A. i scislejszg
wspbtpracy Grupy Kapitatowej, zarowno w zakresie planistycznym, jak i operacyjnym,
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usprawnit proces zarzadzania i obnizyt koszty. Prace w zakresie doskonalenia zasad
zarzadzania Spotka maja charakter ciagty.

3.15. Zmiany w skladzie 0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta
a) Zarzad
W roku 2004 r. nie byto zmian w sktadzie Zarzadu. W dniu 29.06.2004 r. nastapito po-
wotlanie Zarzadu na kolgina kadencje w dotychczasowym skiadzie. Sktad Zarzadu na
koniec roku 2004 r. przedstawia Si¢ nastepujaco:

1. Emil Wasacz - Prezes Zarzadu Dyrektor Generany

2. Mieczystaw Skotozynski - Cztonek Zarzadu Dyrektor Finansowy,

aod 29.06.2004 r. Wiceprezes Zarzadu.

b) Rada Nadzorcza

W okresie od 01.01.2004 r. do 15.01.2004 r. sktad Rady Nadzorcze przedstawiat si¢
nastepujaco:

1. Jozef Okolski - Przewodniczacy

2. Przemystaw  Maka - Wiceprzewodniczacy
3. Stanistaw Bebenek - Sekretarz

4. Philippe Belot

5. Lindsay M. Forbes

6. Antoni Magdon

W dniu 15.01.2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Po tych zmianach w okresie od 15.01.2004 r. do
29.06.2004 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

1. Zbigniew Szatajda - Przewodniczacy

2. Przemystaw  Maka - Wiceprzewodniczacy
3. Krystyna Strzelecka - Sekretarz

4. Philippe Belot

5. Robert Bender

6. Stanistaw Berkieta

Kolgine zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze) nastapity na zwyczajnym Walnym Zgro-
madzeniu Akcjonariuszy spotki w dniu 29. 06.2004 r. w wyniku powotania Rady Nad-
zorczel na nowa 3-letnia kadencje. Od 29.06.2004 r. sktad Rady Nadzorczej przedsta-
wia Sig¢ nastepujaco:

1. Zbigniew Szatajda - Przewodniczacy

2. Przemystaw  Maka - Wiceprzewodniczacy
3. Krystyna Strzelecka - Sekretarz

4. Robert Bender

5. Stanistaw Berkieta

6. Tadeusz Wiudyka



c) Prokurenci

* do030.01.2004 r.

1. UrszulaDzierzon
2. Malgorzata Michalunio-Ke¢pys

3. Jan Waszczak
= 0d31.01.2004 r. do 25.03.2004 r.

1. UrszulaDzierzon
2. Malgorzata Michalunio-Ke¢pys

= 0d 26.03.2004 r. do 30.11.2004 .

1. UrszulaDzierzon

2. Malgorzata Michalunio-Ke¢pys
3. Marek Bury

4. Marek Cywinski

= 0d01.12.2004r. do 31.12.2004 r.

1. UrszulaDzierzon
2. Malgorzata Michalunio-Ke¢pys
3. Marek Bury

3.16. Wynagrodzenia 0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Laczne wynagrodzenie 0sob zarzadzajacych Spétka STALEXPORT S.A. to jest Zarza-
du i Prokurentéw za rok 2004, w sktad ktorego wchodzita cze¢s¢ podstawowa plus pre-
miawyniosto 1.976 tys. zt, w tym:

8 PrezesZarzadu - Emil Wasacz 735 tys. Zi,
§ Wiceprezesa Spoiki - Mieczystaw Skotozynski 611 tys. zt,
§ Laczne wynagrodzenie prokurentow: 513 tys. zt.

Zasady wynagradzania czionkOw Zarzadu zgodnie ze Statutem Spotki okresla Rada
Nadzorcza

L.aczne wynagrodzenie osob zarzadzajacych Spotki z tytutu zasiadania w radach nad-
zorczych spétek zaleznych wynosi 158 tys. zt.

Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej wyniosto tacznie 117 tys. zt, w tym:

§ Szalgda Zbigniew - Przewodniczacy 28 tys. 7,
§ Maka  Przemystaw - Wiceprzewodniczacy 24 tys. zi,
§ StrzeleckaKrystyna - Sekretarz 20 tys. i,
§ Berkieta Stanistaw - Czlonek 20 tys. zi,
8§ Wiudyka Tadeusz - Cztonek 10 tys. 74,
§ Belot Philippe - Cztonek 10 tys. zt.

L.aczne wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej w sktadzie funkcjonujacym do dnia
15.01.2004 r. (vide pkt. 3.15 b) wyniosto 5 tys. zi. Od dnia powotania w sktad Rady
Nadzorczej z pobierania wynagrodzenia zrezygnowat Robert Bender.
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Zasady wynagradzania cztonkow Rady Nadzorcze) zgodnie ze Statutem Spotki okresla
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

3.17. Naleznosci z tytulu nie sptaconych pozyczek. Informacje o udzielonych po-
zyczkach, zaliczkach, gwarancjach, poreczeniach osobom zarzadzaj acym

Nie ma naleznosci z tytutu nie sptaconych pozyczek. Spoétka nie udzidlita pozyczek,
zaliczek, gwarangji, poreczen osobom zarzadzajacym.

3.18. Akcje emitenta oraz akcje lub udziaty w jednostkach powigzanych emitenta
bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazde
o0soby oddzielnie)

Liczba i wartos¢ nominalna akcji STALEXPORT S.A., bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawia si¢ nastepujaco:

a) wedtug stanu na koniec 2004 roku:
1) Krystyna Strzelecka 4.075 akcji o wartosci nominalng 8.150 zt

2) Emil Wasacz 59.000 akcji 0 wartosci nominalng  118.000 zt
3) UrszulaDzierzon  23.430 akcji o wartosci nominalng  46.860 zt
4) Stanistaw Bebenek 5 akcji 0 wartosci nominalnej 10 zt

b) wedtug stanu na 31.01.2005 r.:
1) Krystyna Strzelecka 4.075 akcji o wartosci nominalng  8.150 zt

2) Stanistaw Berkieta 3.000 akcji o wartosci nominalng  6.000 zt
3) Emil Wasacz 59.000 akcji o wartosci nominalngl 118.000 zt
4) Urszula Dzierzon 23.430 akcji 0 wartosci nominalng  46.860 zi

Osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta nie posiadaja akcji i udziatbw podmiotow
powiazanych.

3.19. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmnigj 5% w ogolng liczbie gto-
oW

Wykaz akcjonariuszy posiadgjacych co ngmnig 5% w ogolng liczbie gtosow
(107.762.023) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, weditug stanu na 31 grudnia
2004 roku:

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska 18.022.835 akcji 16,72%
i Gospodarki Wodnej

Powszechna Kasa Oszczgdnosci BP S.A. 7.654.779 akcji 7,10 %
Bank Zachodni WBK SA 5.900.325 akcji 5,47%
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3.20. Informacja o zmianach w akcjonariacie emitenta oraz o znanych emitento-
wi umowach, w wyniku ktorych moga nastapi¢ w przysztosci zmiany w
proporcjach posiadaczy akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub ob-
ligatariuszy

Na dzien 31 grudnia 2003 r. BPH PBK S.A. posiadat 9,12% akcji Spotki i zaliczat sig
do duzych akcjonariuszy. Po sprzedazy czesci akcji udziat BPH PBK S.A. zmnigjszyt
Sie ponizg piecioprocentowego progu powyze, ktérego Bank byt zobowiazany do in-
formowania Spoiki o ilosci posiadanych akcji.

Spoice nie sa znane informacje o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga

W przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy lub obligatariuszy.
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4. PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOLK |

4.1. Strategia dalszego rozwoju Spoéiki oraz czynniki wewnetrzne istotne dla jg
rozwoju

Pomyslne przeprowadzenie restrukturyzacji finansowe oznacza, ze STALEXPORT
S.A. uzyskujac stabilizacje finansowa i warunki do sptaty rat uktadowych moze formu-
towa¢ gtéwne zatozenia swojego dalszego rozwoju.

Zweryfikowana miga STALEXPORT S.A. koncentruje si¢ na rozwoju dziatalnosci
handlowej, krajowej rozwijang) przez centrale i przez sie¢ spotek dystrybucyjnych oraz
na rozwoju eksportu i importu w miarg posiadanych mozliwosci, a takze na rozwoju
dziatalnosci autostradowsy.

Strategia korporacyjna STALEXPORT S.A. po zrealizowaniu restrukturyzacji finanso-
wej koncentruje si¢ na

1) prowadzeniu efektywne dziatalnosci handlowej w oparciu o istnigjaca oraz rozwi-
jana sie¢ sprzedazy,

2) dalszg restrukturyzacji organizacyjngl Spétki i Grupy Kapitatowe] zmierzajacej do
jg konsolidacji w obszarze dziatalnosci handlowe,

3) rozwoju dziatalnosci autostradowsy.

ad 1) Rozwoj efektywnej dziatalnosci handlowe] w oparciu o istniejaca oraz rozwi-
jang sie¢ sprzedazy

W ramach zwickszania efektywnosci obszaru handlowego przeprowadzono nastepujace

dziatania

§ wypracowano i wdrozono zasady spdjng polityki marketingowej, handlowsj i logi-
styczngj, pozwalajace) wykorzystaé istnigjacy potencjat efekt skali i synergii) w ra-
mach Grupy Kapitatows;

§ skoncentrowano si¢ na handlu krajowym i utrzymaniu znaczacej pozycji rynkowej
w wybranych asortymentach w handlu zagranicznym, w wyniku czego doprowa-
dzono do optymalizacji kanatéw dystrybucji oraz gamy produktéw i towaréw beda-
cych w ofercie handlowse.

Wychodzac z tych przestanek opracowano ,, Strategie marketingowo handlowg STA-
LEXPORT S.A. narok 2004 i lata nastepne”. Jg celem jest taka koordynacja dziatan
restrukturyzacyjnych i marketingowo-handlowych, aby ograniczony kapital obrotowy,
jakim dysponuje STALEXPORT S.A. generowal marze pozwalajaca na sptate zobo-
wiazan uktadowych, wzrost wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz zwiekszanie zyskow.

Przeprowadzone analizy oraz uzyskane doswiadczenia wskazuja, ze elastyczna polityka

w zakresie ksztattowania marz powinna przektada¢ si¢ na wzrost sprzedazy i wzrost
taczngl masy marzy.
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Wdrazana jest zasada biezacel wspOlpracy z klientami strategicznymi, przynoszacymi
firmie najwicksze obroty i marzg. W sposdb ciagly monitoruje si¢ sytuacje finansowa
klientéw pod katem ich ptynnosci finansowej i wysokosci kredytu kupieckiego.

Aby lepig wykorzysta¢ sprzyjajace w 2004 roku warunki do rozwoju sprzedazy Zarzad
prowadzit starania 0 zwiekszenie kapitatdbw obrotowych Spotki poprzez  pozyskanie
kredytow, jak réwniez ulokowanie na rynku nowel emigi akcji. Niestety powyzsze
starania nie przyniosty do te pory spodziewanych rezultatow. Ze wzgledu bowiem na
wystapienie Skarbu Panstwa z roszczeniem do STALEXPORT S.A. w wysokosci 72,6
min zt z tytulu poreczenia dla Huty Ostrowiec SAA., STALEXPORT S.A. przesunat
termin planowang) emigi akcji na 2005 rok. Natomiast ujemne kapitaly wtasne STA-
LEXPORT S.A. stanowia przeszkodg uniemozliwigjaca przyznanie przez banki kredy-
tow obrotowych.

ad 2) Dalsza restrukturyzacja organizacyjna Spokki i Grupy K apitatowe

Majac na uwadze efektywnos¢ pracy i zarzadzaniaw STALEXPORT S.A. dokonuje sig
istotnych zmian w strukturze organizacyjngl w celu jg splaszczenia i uproszczenia
Schemat i regulamin organizacyjny odpowiada obecnym warunkom prowadzenia dzia-
talnosci handlowej. Nie ma on jednak charakteru zamknietego. W sposob organiczny
ulega zmianom i modyfikacjom odpowiednio do warunkéw prowadzenia dziatalnosci
handlows.

W 2004 roku oraz na poczatku 2005 roku do struktury organizacyjngg STALEXPORT
S.A. wiaczono kolgne sktady handlowe (w tym 5 sktadéw handlowych na obszarze
Wielkopolski, sktad w Belchatowie, L.odzi i Rzeszowie). Obecnie posiadamy 11 skia-
déw handlowych. Ponadto rozpoczeto proces konsolidacji, polegajacy na wiaczaniu do
struktury STALEXPORT S.A. poszczeg6lnych spotek handlowych Grupy Kapitatows.

W tym celu powotano interdyscyplinarny zespét, ktérego zadaniem byto opracowanie i

realizacja planu konsolidacji Grupy Kapitatowej, aw szczegdlnosci:

§ opracowanie optymalnego i efektywnego modelu konsolidacji handlu w ramach
Grupy Kapitatows,

§ przedstawienie propozycji rozwiazan formalno-prawnych, organizacyjnych, infor-
matycznych i logistycznych niezbednych dla sprawnego wprowadzenia w zycie
opracowanego modelu,

§ opracowanie harmonogramu konsolidacji Grupy Kapitatowe oraz jego realizacje.

Konsolidacje spétek dystrybucyjnych rozpoczeto od Spotki STALEXPORT CENTRO-
STAL Warszawa S.A. W dniu 22 pazdziernika 2004 Zarzady obu Spétek podjety
uchwale o przystapieniu do prac majacych na celu potaczenie STALEXPORT CEN-
TROSTAL Warszawa S.A. ze STALEXPORT S.A., anastgpnie w dniu 28 pazdziernika
2004r zostat uzgodniony i podpisany przez Zarzady obu spétek Plan Potaczenia.

Podstawowa zasada realizacji pofaczenia byto i jest aktywne zaangazowanie 0sOb i
struktur w nich uczestniczacych.. W tym celu w dniu 16.11.2004 r. Zarzady obu Spotek
zawarly porozumienie w sprawie wspélnych dziatan zwiazanych z konsolidacja, ktére-
go nastepstwem byto Polecenie stuzbowe nr 16/2004 z dnia 17.11.2004 r. w Sprawie
okreslenia funkcjonowania Spotki w okresie przed i po konsolidaci.
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Nastepnie w dniu 20 stycznia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjona-
riuszy obu spotek podjety uchwate zatwierdzajaca plan potaczenia STALEXPORT SA.
ze STALEXPORT CENTROSTAL Warszawa S.A. W dniu 1 marca 2005 roku potfa-
czenie to zostato zargjestrowane przez Sad Rejonowy w Katowicach.

W dniu 14 marca 2005 roku Zarzad STALEXPORT S.A. podjat uchwale o zmianie
struktury organizacyjngg STALEXPORT S.A. i utworzeniu nastepujacych oddziatéw:
Oddziat w Warszawie,

Oddziat w Czestochowie,

Oddziat w Bialymstoku,

Oddziat w Sepdlnie Kragjenskim,

Oddziat - Zaktad Produkgji Zbrojen Prefabrykowanych w Warszawie.

wn W W W W

Realizowany proces konsolidacji sieci dystrybucji powinien przynies¢ dalsze uspraw-
nienie dziatalnosci handlowej, optymalizacje kosztow sprzedazy i lepsze zarzadzanie
kapitatem obrotowym.

Planuje si¢, ze do konca 2006 roku nastapi konsolidacja wszystkich podmiotéw sieci
dystrybugji stali.

ad 4) Rozw(j dziatalnosci autostradows.

STALEXPORT S.A. posiadal przyznana w 1997 roku trzydziestoletnia koncegg na
budowe poprzez przystosowanie Autostrady A-4 na odcinku Katowice-Krakéw do wa-
runkOw autostrady ptatne oraz jg eksploatacje (przeniesiona w dniu 28.07.2004 r. na
Spotke zalezna Stalexport Autostrada Matopolska S.A.).

Rentownos¢ projektu autostradowego A-4 Katowice-Krakow ksztalttuje sie w sposob
bardzo zadowalajacy. Sredni dobowy ruch na odcinku autostrady A-4 Katowice-
Krakéw w 2004 roku wyniost 20.155 samochody, co stanowi 106,1% ruchu w 2003 r.
Przychody netto za caly rok 2004 r. wyniosty 74,93 min zt. Fakty te potwierdzaja teze
ptynaca z doswiadczen krajow wysokorozwinigtych, iz generowanie ruchu na autostra-
dach ptatnych jest odporne na wahania koniunktury gospodarczej a projekty autostra-
dowe naleza do najbardzig stabilnych finansowo inwestycji.

Dlatego Zarzad Spotki uznat kontynuowanie i rozwdj dziatalnosci autostradowej jako
jeden z gtéwnych celéw redlizowaneg strategii rozwoju STALEXPORT S.A.

Kluczowymi zadaniami w zakresie programu autostradowego Sa:

osiagniccie zamknigcia finansowego dla autostrady A-4 na odcinku Katowice-
Krakéw, co wiaze Si¢ ze zrealizowaniem inwestycji etapu || obejmujacego: remonty
mostéw, wymiane nawierzchni, rozbudowe niektérych weztdw autostradowych,
bezpieczenstwo podréznych oraz ochrone srodowiska, a takze ze zwrotem przez
SAM SA. naktadow inwestycyjnych poniesionych przez STALEXPORT SA. w
etapie | (przystosowanie autostrady do poboru optat),

uzyskanie koncegi na eksploatacje autostrady A-4 na odcinku Katowice-Wroctaw
przez Spotke Stalexport Autostrada Slaska S.A.

udziat w nowych projektach autostradowych we wspOipracy z francuska Firma
VINCI Concessions S.A.
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Osiagniecie zamkniecia finansowego dla autostrady A-4 na odcinku Katowice-
Krakow

Uzyskanie zamkniecia finansowego dla Autostrady A-4 na odcinku Katowice-Krakow
ma istotne znaczenie. Warunkuje ono bowiem realizacje zadan inwestycyjnych okreslo-
nych w koncegi autostradowsj, atakze umozliwi zwrot czesci naktadow inwestycyj-
nych poniesionych w ubiegtych latach przez STALEXPORT S.A. na budowg i eksplo-
atacje autostrady.

Dla uzyskania zamkniccia finansowego kluczowym zagadnieniem bylo ograniczenie
ryzyka kredytowego ponoszonego przez banki do ryzyka projektu autostradowego, co
byto mozliwe do uzyskania poprzez przeniesienie koncegi na SAM S.A. Taka mozli-
wos¢ data nowelizacja ustawy o autostradach ptatnych, ktéra weszla w zycie
01.01.2004 roku. W znowelizowanej ustawie znalazt sig¢ bowiem zapis (art. 60a) umoz-
liwigjacy dokonanie przeniesienia posiadang przez STALEXPORT S.A. koncegi na
podmiot zalezny.

STALEXPORT S.A. wystapit z wnioskiem o przeniesienie koncegi dnia 30.01.2004
roku. W dniu 28 lipca 2004 r. Ministerstwo Infrastruktury wydato decyzje o przeniesie-
niu koncegi na budowe poprzez przystosowanie oraz eksploatacje ptatnego odcinka
autostrady A4 Katowice- Krakow ze STALEXPORT S.A. na spotke celowa - powota-
na dla prowadzenia dziatalnosci autostradowsj - Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

Przeniesienie koncegi oznacza, ze koncegonariuszem jest obecnie Spétka Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. (w ktéreg STALEXPORT S.A. posiada 100% akcji). W
dniu 21 marca 2005 r. doszto do podpisania Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjngj po-
migdzy Wiceministrem Infrastruktury i SAM S.A. Aneks ten wejdzie w zycie po podpi-
saniu zatacznikow, ktore sa w chwili obecngj przedmiotem daleko posunietych uzgod-
nien stron. Mozliwe jest zatem uzyskanie zamknigcia finansowego dla projektu, a na-
stepnie zwrot przez Spétke Stalexport Autostrada Matopolska S.A. wydatkéw poniesio-
nych przez Spotke STALEXPORT S.A. w etapie |. Oczekuje Sig, iz zmieniona Umowa
Koncesyjna wejdzie w zycie do konca | pétrocza 2005 roku, a zamkniecie finansowe i
udostepnienie srodkdw bedzie miato migjsce w |1 pétroczu 2005 roku.

Uzyskanie koncesji na eksploatacj¢ autostrady A-4 na odcinku K atowice-Wroclaw
przez Spotke Stalexport Autostrada Slaska S.A.

W dniu 20.02.2004 roku Gtéwna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad wznowita po-
stepowanie przetargowe na udzielenie koncegi na budowg przez przystosowanie do
eksploatacji autostrady A-4 na odcinku Wroctaw-Katowice. Zaproszenie do zlozenia
oferty zostato skierowane do trzech podmiotéw. Termin ztozenia oferty uptynat w dniu
21.06.2004 r. Oferty zlozyty dwie firmy, w tym Spotka Stalexport Autostrada Slaska
S.A., ktorg akcjonariuszami sa: Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.- Spotka w
100% zalezna od STALEXPORT S.A. (37,5%), EGIS Projects S.A. (37,5%) i STRA-
BAG AG (25%).

W dniu 15 wrzesnia 2004 r. Spotka zostata poinformowana pismem otrzymanym z Ge-
neralng Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad w Warszawie, ze po zapoznaniu Si¢
przez GDDKIA z wynikami przetargu na udzielenie koncegi na budowg przez przysto-
sowanie do wymogow autostrady ptatne i eksploatacje autostrady A-4 na odcinku Ka-
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towice-Wroctaw negocjacje umowy 0 budowe i eksploatacje autostrady prowadzone
beda ze Spotka Stalexport Autostrada Slaska S.A.

W dniu 27 listopada 2004 roku GDDKIA zmienita decyzje i poinformowata Spotke
Stalexport Autostrada Slaska S.A. 0 rozpoczeciu jednoczesnych negocjacji z konsor-
cjum Autostrada Potudnie S.A. Obecnie trwaja negocjacje majace na celu wybdr ofe-
renta do wytacznych negocjacji tresci umowy koncesyjne.

Udzial w nowych projektach autostradowych we wspéltpracy z francuska Firma
VINCI Concessions SA.

Zarzad STALEXPORT S.A. by wzmocni¢ swoja pozycje ha rynku ustug autostrado-

wych w dniu 1 wrzesnia 2004 r. podpisat list intencyjny ze swiatowym liderem w dzie-

dzinie projektow autostradowych - Firma VINCI Concessions S.A. dotyczacy wspot-

pracy strategiczngl w zakresie przysztych projektéw autostradowych. WspOipraca be-

dzie dotyczy¢ w szczegdlnosci nastepujacych projektéw koncesyjnych:

§ Autostrady A-1 z wyjatkiem odcinka pomigdzy Gdanskiem a Toruniem,

8§ Wschodnig czesci Autostrady A-2 to jest od Strykowa do granicy wschodnie,

§ Autostrady A-4 z wyjatkiem odcinka pomigdzy Krakowem a Katowicami oraz od-
cinka pomigdzy Wroctawiem a Katowicami.

Zakres planowang wspotpracy obegimuje wspomaganie realizacji projektéw autostrad
koncesyjnych, promowanie nowoczesnych technik finansowania projektow, wymiang
informacji dotyczacych zmian prawnych, finansowych i instytucjonalnych oraz przede
wszystkim uczestnictwo partneréw w procesie budowy i pézniejszej eksploatacji
autostrad.

Firma VINCI Concessions S.A. posiada ogromne doswiadczenie w zakresie przygoto-
wania i realizacji projektow autostradowych. Wspotpraca zwigkszy mozliwosci finan-
sowania i redlizacji inwestycji oraz przyczyni Si¢ do wprowadzenia na polski rynek
najwyzszych swiatowych standardow zarzadzania projektami autostradowymi.

4.2. Czynniki ryzyka i zagrozenia dla realizacji strategii Spétki w latach 2004-
2005 oraz dzialania ograniczaj gce teryzyka

Glowne czynniki ryzyka i zagrozeniami dla redizacji strategii STALEXPORT S.A.
i Grupy Kapitatowej dotycza nastepujacych obszaréw dziatalnosci Spoiki:

a) dziatanosci handlowsy,

b) dziatalnosci finansowsy.

ad a) Czynniki ryzykai zagrozenia dlarealizacji strategii w zakresie dziatalnosci
handlowe

Do podstawowych zagrozen w zakresie dziatalnosci handlowel mozemy zaliczy¢:

§ polityke handlowa nowych wiascicieli hut,
§ dzialalnos¢ konkurencji.
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Polityka handlowa nowych wiascicieli hut

W latach 2003 i 2004 dokonaty si¢ rewolucyjne zmiany wiasnosciowe w sektorze hut-
niczym. Prawie wszystkie zaklady tego sektora posiadaja lub w najblizszym czasie to
jest w roku 2005 beda posiada¢ okreslonych inwestoréw sektorowych, w tym w duzej
mierze silne koncerny zagraniczne.

Nowi wiaiciciele przemujac huty wiaczaja si¢ w grg rynkowa na polskim i europejskim
rynku stali. Kazdy z nowych wiascicieli wchodzi na polski rynek ze swoja strategia
oraz koncepcja prowadzenia dziatalnosci handlowe. Dla STALEXPORT S.A. ma to
wymiar pozytywny i negatywny. Z jednej bowiem strony nowe zasady handlu wprowa-
dzane przez polskich producentéw wyrobow hutniczych prowadza do zwickszenia jego
przejrzystosci, a tym samym umacnigja pozycje firm dysponujacych bezposrednim do-
stepem do klientéw - siecia sprzedazy oraz wiasnymi sktadami, a do takich firm na ryn-
ku polskim zalicza si¢ STALEXPORT S.A. ze swoja Grupa Kapitatowa. Z drugig jed-
nak strony ograniczaja mozliwosci polskich dystrybutoréw uczestniczenia w zaopa-
trzeniu polskich hut, jak miato to migjsce w przypadku STALEXPORT S.A. w 2004
roku.

Dzialalnos¢ konkurengji

Sektor Dystrybucji Stali tworzy kilkaset podmiotéw. STALEXPORT S.A. wraz z Grupa
Kapitalowa obgjmuje swoimi badaniami i czgsciowo monitoruje przeszto 200 firm. Na
dzien dzisigszy okoto 25 firm odgrywa na rynku istotna rolg. Najwigkszymi z nich s:
STALEXPORT S.A., Staprofil SA., Stalprodukt S.A., Grupa Polska Stal, Energostal i
inne. Wynikiem rosnacej konkurencji jest malejaca wielkos¢ marzy.

Po wstapieniu Polski do Unii Europejskig dotychczasowa konkurencja powickszyta si
jeszcze o dystrybutorow zwiazanych z europejskimi producentami wyrobdw hutniczych

Dzialania ograniczajace wymienione wyzgj ryzyka

Uwzglednigjac wyzej wymienione gtdwne zagrozenia w obszarze dziatalnosci handlo-
wej, Zarzad prowadzi rozmowy z wszystkimi nowymi wiascicielami zaktadow branzy
hutniczej w celu okreslenia warunkow i zasad wzajemnej wspOtpracy handlowej. W
celu ograniczenia ryzyka monopolizacji rynku przez najwigkszych krajowych produ-
centdéw i ewentualnych skutkéw radykalnej zmiany ich polityki handlowej analizowane
sa rowniez aternatywne kierunki zaopatrzenia rynku polskiego przez producentéw z
Niemiec, Czech i Stowacji.

Réwnolegle prowadzone sa dziatania stuzace umocnieniu pozycji rynkowe Grupy Ka-

pitatowel STALEXPORT na rynku wyrobdw hutniczych, szczegdlnie w takich obsza-

rach jak:

§ dalsza konsolidacja grupy oraz rozszerzanie skali dziatalnosci (akwizycja nowych
sktadéw handlowych),

§ motywacja pracownikow.

Dalsza konsolidacja Grupy oraz rozszer zanie skali dzialalnosci
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Zgodnie z przyjetymi priorytetami Zarzad STALEXPORT S.A. koncentruje swoje dzia-
tania na prowadzeniu efektywnej dziatalnosci handlowej na rynku krajowym Temu ce-
lowi stuza rowniez dziatania zmierzajace do rozszerzenia dziatalnosci handlowe po-
przez tworzenie nowych sktadéw handlowych (Belchatéw, Komorniki, Krzyz Wielko-
polski, Koszalin, Kostrzyn, Zielona Géra, RzeszOw i 1.0dz) oraz dziatania konsolida-
cyjne, o ktérych wspomniano wczesnigj.

Jednoczesnie prowadzone sa analizy dotyczace rozszerzenia obszaru dziatania Grupy
Kapitalowej oraz wzmocnienia pozycji rynkowe poprzez akwizycj¢ innych grup dys-
trybucyjnych po uzyskaniu srodkéw finansowych z emigji akdji.

M otywacja pracownikoéw

Dziatania w zakresie optymalizacji handlu sa wspierane przez zmiang Ukladu Zbioro-

wego Pracy oraz wprowadzenie w 2004 roku nowego systemu motywacyjnego, ktérego

podstawowymi elementami sa:

§ zwigkszenie zakresu kompetencji pracownikow handlowych odpowiedzialnych
bezposrednio za transakcje handlowe,

§ progresywny system premiowania, ktorego gtownymi kryteriami sa rentownosé
transakcji, wartos¢ obrotow oraz skutecznosé sciagania naleznosci.

System ten obgjmuije juz pracownikbw STALEXPORT S.A. Obecnie w zwiazku z przy-
taczeniem spotki STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA S.A. prowadzone sa
prace nad jego modyfikacja...

ad b) Czynniki ryzyka i zagrozenia dla realizacji strategii w zakresie dzialalnosci
finansowey

Do podstawowych zagrozen w zakresie dziatalnosci finansowel mozemy zaliczy¢:
§ ograniczony dostep do srodkéw obrotowych,
8 mozliwos¢ windykacji poreczen i gwarancji dla Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z o.0.

Ograniczony dostep do srodkéw obrotowych

Z uwagi na redlizacje zobowiazan uktadowych i pozauktadowych STALEXPORT S.A.
posiada ograniczony dostep do $srodkéw obrotowych.

W sytuacji, gdy rynek stali dzigki rosnace) konkurencji charakteryzuje si¢ malgjaca
wartoscia marzy, zwigkszony kapitat obrotowy, a tym samym lepsze warunki ptatnosci
pozwolityby na uzyskanie lepszych warunkéw dostaw u producentéw. Poprawito by to
takze znacznie nasza pozycje konkurencyjna i bezposrednio wpltyngto by na wzrost na-
szego udziatu w rynku.

Powyzsza zalezno$¢ nabiera szczeg6lnego znaczenia w okresie ,,boomu” na swiatowych
rynkach stali. Znaczny wzrost cen przy wzroscie zapotrzebowania na wyroby hutnicze
moze wplyna¢ na znaczacy wzrost obrotow firm handlowych, jednakze bariera tego
wzrostu moze by¢ dostepnosé¢ zrédet finansowania kapitatu obrotowego.



Oczekujemy, ze wraz z odzyskiwaniem przez Spotke zaufania na rynku, w wyniku sys-
tematycznej sptaty naszych zobowiazan i uzyskiwania dobrych rezultatow finansowych,
rynek bankowy wznowi stopniowo kredytowanie STALEXPORT S.A.

Dzialania ograniczaj ace powyzsze ryzyko

Zmnigjszeniu negatywnych skutkéw ograniczonego dostepu do srodkéw obrotowych

stuzy¢ beda nastepujace dziatania:

§ dasza optymalizacja kosztéw funkcjonowania i usprawnienie procesow zachodza-
cych w STALEXPORT S.A. i calgf Grupie Kapitatowe), ktérej powinna stuzy¢ kon-
solidacja Grupy Kapitatowsy,

§ gprzedaz pozostatych jeszcze zbednych aktywdw niezwiazanych z podstawowa
dziatalnoscia spotki, gtdwnie w postaci nieruchomosci (sprzedaz nieruchomosci Hu-
ty Kosciuszko, nieruchomosci w obrebie ulic Mickiewicza, Sobieskiego i Opolskig
oraz przeniesienie dziatalnosci Oddzialu w Warszawie na jg obrzeza i w efekcie
sprzedaz nieruchomosci przy ul. Obrzezngy w Warszawie.)

§ zwrot naktadow inwestycyjnych poniesionych przez STALEXPORT S.A. na przy-
stosowanie Autostrady A-4 na odcinku Katowice-KrakOw w zwiazku z przeniesie-
niem koncegji na Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,

§ przeprowadzenie noweg emigi akcji. Juz w potowie maja 2004 r. akcjonariusze
upowaznili zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu doce-
lowego. Zarzad w ciagu trzech lat - jednorazowo lub w kilku etapach - moze zdecy-
dowa¢ o emigi do 50 min akcji (wzrost kapitatu o 46%). Nowa emiga akcji plano-
wana poczatkowo na 2004 rok, przeprowadzona zostanie najprawdopodobniej w 11
potowie 2005 roku po wyjasnieniu kwestii poreczen kredytéw dla Walcowni Rur
Jednos¢ Sp. z o.0.

Oczekujemy, ze wraz z odzyskiwaniem przez Spotke zaufania na rynku, w wyniku sys-

tematycznej sptaty naszych zobowiazan i uzyskiwania dobrych rezultatow finansowych,

rynek bankowy wznowi stopniowo kredytowanie STALEXPORT S.A.

M ozliwosé¢ windykacji poreczen i gwarancji dla Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z o.0.

Kwestia poreczen i gwarancji udzielonych dla Walcowni Rur Jednosé¢ Sp. z 0.0. zostata
szczeg6towo omoOwionaw pkt. 3.7.

Dzialania ograniczajace ww. ryzyko

W celu ograniczenia ,ryzyka WRJ STALEXPORT S.A. aktywnie uczestniczy w

dwaoch rownolegle toczacych sie procesach, a mianowicie:

8 w procesie sprzedazy WRJ wybranemu inwestorowi,

§ w procesie porozumienia pomigdzy porgczycielami reprezentowanymi przez Mini-
stra Finansow i STALEXPORT S.A., a Konsorcjum bankowym.

W ostatnim okresie, proces sprzedazy ulegt wyraznemu przyspieszeniu. Wystano zapro-
szenia do skiadania ofert, na ktére pozytywnie odpowiedzialo szesciu inwestorow. W
chwili obecng readizowane jest badanie Spétki WRJ przez tych inwestoréw. Przygoto-
wano i wystano zapytania ofertowe do tych inwestorow, ktérzy pozytywnie odpowie-
dzieli na zaproszenie. Termin sktadania ofert mija 30.05.2005 r. Réwnolegle prowadzo-
ne sa negocjacje pomigdzy wierzycielami, udzialowcami i porgczycielami w sprawie
podziatu srodkéw z tytutu sprzedazy WRJ. W rezultacie STALEXPORT S.A. spodzie-
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wa Sig, ze ostatecznie okreslona zostanie rzeczywista wielkos¢ ryzyka wynikajacego z

tytutu poreczen.

Toczace sig¢ rownolegle tréjstronne rozmowy pomigdzy Ministerstwem Finansow, Kon-

sorcjum bankéw a STALEXPORT S.A. maja z naszego punktu widzenia priorytetowe

znaczenie dla okreslenia

a) kwoty maksymalnego zobowiazania Spoétki wobec Konsorcjum i Ministerstwa Fi-
nansow,

b) sposobu realizacji tych zobowiazan, ze szczegdlnym uwzglednieniem ograniczenia
ptatnosci gotowkowych w okresie splaty przez STALEXPORT S.A. zobowigzan
uktadowych.

Ponadto, projekt Porozumienia dotyczy rowniez okreslenia wielkosci zobowiazan Mini-
sterstwa Finansow - a tym samym (ze wzgledu na poreczenie wekslowe udzielone przez
STALEXPORT S.A.) do wielkosci zobowiazan Spotki - w zaleznosci od stopnia zaspo-
kojenia si¢ Konsorcjum bankowego z tytutu innych (hipoteki, zastawy) zabezpieczen.
Toczace Sie negocjacje nie pozwalga na ujawnienie szczegbtéw uzgodnien. Tym nie-
mnigl mozna stwierdzi¢, ze:

8 kwota maksymanych zobowiazan STALEXPORT S.A. jest zdecydowanie nizsza
zarbwno od tegj prezentowane] w sprawozdaniach finansowych (278 min z1), jak i od
aktualnego zaangazowania bankéw (215 min z1),

§ zobowiazanie STALEXPORT S.A. wobec bankéw bedzie miato znamiona zobo-
wigzania uktadowego (40% redukcja),

§ restrukturyzacja zobowiazania wobec Ministerstwa Finansdw bedzie uwzgledniata
mozliwosci platnicze Spéiki, co moze oznaczaé, iz rozpoczecie splaty nastapi dopie-
ro po catkowitg realizacji zobowiazan uktadowych (vide punkt dotyczacy warun-
kow restrukturyzacji zobowiazan wobec Skarbu Panstwa z tytutu poreczenia na Hu-
te Ostrowiec),

§ kwota zobowiazan Ministerstwa Finansdw jest uzalezniona od kwoty uzyskang ze
sprzedazy WRJ - | w ngjlepszym przypadku moze by¢ rowna zero.

4.3. Podsumowanie

Andlizujac istnigjaca sytuacjc STALEXPORT S.A. nalezy stwierdzi¢, ze gtowne zada-

nia Spotki na najblizsze lata to:

§ splata zobowiazan zrestrukturyzowanych,

§ poprawa efektywnosci poprzez integracje organizacyjna dystrybucyjnej czesci Gru-
py Kapitatowe,

§ nabycie nowych podmiotow sieci dystrybucji w celu zwiekszenia udziatu w rynku i
wzmocnienia pozycji rynkowsj firmy,

§ rozwoj dziatalnosci autostradowsey.

Podstawowymi warunkami realizacji wyzej wymienionych celéw jest migdzy innymi:
§ utrzymanie wiarygodnosci rynkowsej i dobrego wizerunku Spoiki,

§ pozyskanie srodkow finansowych z rynku kredytowego i kapitatowego,

§ stahilizacja akcjonariatu i jego dobra wspOlpraca z Zarzadem.
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Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

IMieczystaw Skotozynski/

Katowice, kwiecien 2005 .

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny

[Emil Wasacz/
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5. Zalaczniki - oswiadczenia zar zadu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie infor-
macji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoscio-
wych raport roczny zawiera:

5.1. Oswiadczenie Zarzadu, ze wedle ich najlepszel wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazuja-
cymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik fi-
nansowy, oraz ze sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
0Siagnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk.

Oswiadczenie

Ninigjszym oswiadczamy , ze roczne sprawozdanie finansowe za 2004 r. i dane poréw-
nywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finanso-
wa , atakze wynik finansowy STALEXPORT S.A.

Réwnoczesnie oswiadczamy , ze nasze sprawozdanie zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i 0Siagnie¢ oraz sytuacji Spotki ,w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
IMieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, kwiecien 2005 .
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5.2. Oswiadczenie zarzadu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania
rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronngj i niezalezng opinii
0 badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa kraj owego.

Oswiadczenie

Niniggszym oswiadczamy, ze Firma BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
uprawniona do badania rocznego sprawozdania finansowego za 2004 r. zostala wybrana
zgodnie z przepisami prawa to jest na podstawie z 8 18 ust.2 pkt. 11 Statutu STALE-
XPORT S.A. w Katowicach.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy badania
tego sprawozdania spetniai warunki do wyrazenia bezstronngj i niezaleznegj opinii o
badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa polskiego.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
IMieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, kwiecien 2005r.
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