SA-QS 4/2004

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIEED

00-950 Warszawa Plac Powstaricow Warszawy 1

Formularz SA-QS 4/2004

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569, z 2002 r. Nr 31, poz. 280
i 22003 r. Nr 220, poz. 2169

Zarzad spo6tki Stalexport Spétka Akcyjna podaje do wiadomosci raport kwartalny 4 /2004

(data przekazania)

w zt w EUR
4 kwartaly 2004 4 kwartaly 2003 4 kwartaly 2004 4 kwartaly 2003
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastaj 3co nar astaj 3co
od 01.01.2004 od 01.01.2003 od 01.01.2004 od 01.01.2003
do 31.12.2004 do 31.12.2003 do 31.12.2004 do 31.12.2003

I. Przychody netto ze sprzedazy produkt6w, towar 6w i materiatow 1006 228 1125657 222707 253 213
(1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 150 883 96 921 33395 21802
llin1. Zysk (srata) brutto 55 566 93136 12 298 20951

IV. Zysk (strata) netto 42 455 83278 9397 18 733

V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyj nej 11 807 102 088 2895 21643

V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyj nej 6347 1745 1556 370

V1. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej (50 618) (83179) (12 409) (17 634)

VI11. Przeplywy pieniezne netto, razem (32 464) 20654 (7 959) 4379

IX. Aktywa, razem 643 730 839 160 157 816 177 901

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 562 723 688 468 137 956 145 955

X1. Zobowigzania diugoter minowe 243548 278 624 59 708 59 068}

X11. Zobowigzania kr 6tkoter minowe 192 138 213574 47 104 45 278

XI11. Kapital wiasny 75726 124 207 18 565 26 332

XIV. Kapitat zaktadowy 215524 215524 52 837 45 6914

XV. Liczba akgji 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023

XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w Z2/EUR) 0,39 0,77 0,09 0,17,

XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z2/EUR)

XVIIIl. Wartosé ksiggowa na jedna akcje (w Z2/EUR) 0,70 1,15 0,17 0,24

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w Z/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda najedna akcje (W

ZA/EUR)

str. tytutowa



SA-QS 4/2004

Bilans
sporzatizony niadzied - ... .| stanina3112.2004.| staniia30,09.2004. | stanna 31122008 | $an 1a 30.00.2003
AKTYWA
|. Aktywa trwale 364 309 350 726 534 645 536 183
1. Wartosci niematerialnei prawne, w tym: 1298 1288 4 356 4879
- wartos¢ firmy - - - g
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 33 37| 46| 49
3. Rzeczowe aktywa trwale 289 295 274776 450 251 456 806
4, Naleznosci dtugoterminowe 5 660 10430 2087 19844
4.1. Od jednostek powiazanych 595 352 -
4.2. Od pozostalych jednostek 5065 10 078 2087 1984
5. Inwestycje diugoterminowe 58 516 58 565 71043 63178
5.1. Nieruchomosci 36 658 36 658 36 658 20 6441
5.2. Wartosci niematerialnei prawne - - - —I
5.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 21858 21907 34 385, 42534
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 20 030 20141 28 092 27 123
- udzi a.ﬂy lub akcjew Jednostkacrh .podporza‘dkowanych 3041 4078 317 359
wyceniane metoda praw wiasnosci
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznychi
wepoizaleznych nieobjetych konsolidacja 14 706 183 27775 26 764
Ib) w pozostatych jednostkach 1828 1766 6293 15 411
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - - g
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 507 5630 6 862 9 287
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9507 5630 6247 8173
dochodowego
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - 615 1114
11. Aktywa obr otowe 279421 268 865 304 515 329 817|
1. Zapasy 90 866 61278 68 300 62 7444
2. Naleznosci krétkoterminowe 164 522 159 009 166 923 204 150
2.1 Od jednostek powiazanych 1155 3222 1 596 g
2.2. Od pozostatych jednostek 163 367 155 787 165 327 204 150
3. Inwestycje krétkoterminowe 22 237 45980 62 016 56 119
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 22 237 45980 61013 56 119
a) w jednostkach powiazanych - - 4824 9 292
Ib) w pozostatych jednostkach 19 11 442 515 5244
c) srodki pienieznei inne aktywa pieniezne 22218 34538 55 674 46 302
3.2. Inneinwestycje krétkoterminowe - - 1003 ]
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1796 2598 7276 6 805
JAktywarazem 643 730 619 591 839 160 866,000

Bilans
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PASY WA
. K apital wiasny 75726 74193 124 207 74101
1. Kapitat zaktadowy 215524 215524 215524 2155244
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkosé
ujemna) ) ) ) ]
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) (44) (44) (3 449) (10 568)
4. Kapitat zapasowy 113 153 113121 18 200 16 001}
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 12 380 12411 13323 13119
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 97 446 92 430 82 560 75 567
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek i
podporzadkowanych ) ) )
a) dodatnie r6znice kursowe - - - g
|b) ujemne réznice kursowe - - - g
8. ZysKk (strata) z lat ubiegtych (405 188) (405 155) (285 229) (304 139)
9. ZysK (strata) netto 42 455 45 906 83278 68 603
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego i
(widkos¢ ujemna) ) ) )
11. Kapitaly mniej szosci 5253 5131 25 987 25 057
I11. Ujemna war tos¢ firmy jednostek 28 31 498 553
Ipodpor zadkowanych
1V. Zobowigzaniai r ezer wy na zobowigzania 562 723 540 236 688 468 766 283
1. Rezerwy na zobowiazania 26 936 27 752 74 396 94 183
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3444 3330 3553 8307
dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 393 2738 4939 5 149
a) dtugoterminowa 1 566 1913 4045 4 855
fb) krétkoterminowa 827, 825 894 2944
1.3. Pozostate rezerwy 21 099 21 684 65 904 80 727
a) dtugoterminowe 10115 10282 56 809 79 477
Jb) krétkoterminowe 10984 11 402 9095 1250
2. Zobowiazania dtugoterminowe 243 548 260 675 278 624 293 91§
2.1. Wobec jednostek powiazanych - 26 - g
2.2. Wobec pozostatych jednostek 243 548 260 649 278 624 293 916
3. Zobowiazania krétkoterminowe 192 138 142 537 213574 247 10]]
3.1 Wobec jednostek powiazanych 6 954 4943 763 g
3.2. Wobec pozostatych jednostek 184 958 137121 211624 245 479
3.3. Fundusze specjalne 226 473 1187 1622
4. Rozliczenia miedzyokresowe 100101 109 272 121 874 131 083
4.1. Ujemna wartoé¢ firmy - - - b
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 100101 109 272 121 874 131 083
a) dtugoterminowe 77 730 68 890 100 635 130 746
Jb) krétkoterminowe 22371 40 382, 21239 337
IPasywarazem 643 730 610501 839 160 866 000

Bilans pasywa



Pozycj e pozabilansowe

SA-QS 4/2004

......................................... stan na31.12.2004- | stan na 30.09.2004- | stan na 31.12.2003 | stanna 30.09.2003
1. Naleznosci warunkowe 500 500 500 1400
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 500 500 500 1400
- otrzymanych gwarancji i poreczen 500 500 500 1400
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) - - - E
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - - E
2. Zobowigzania warunkowe 290 250 299 359 355973 367 833
2.1. Narzecz jednostek powiazanych (z tytutu ) 2125 250 1693 2313
- udzielonych gwarancji i poreczen 2125 250 1693 1591
- pozostate - - - 722
2.2. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 288 125 299 109 354 280 365 520
- udzielonych gwarancji i poreczen 285 825 299109 351 350 351 743
- otwarcie akredytywy 2300 - 2930 8 857
- pozostate - - - 4920
3. Inne (z tytutu) 25593 24093 31050 39030
- hipoteka 13995 13995 12000 14 150
- wekde 4900 4900 16 550 18 460
- pozostate 6698 5198 2500 6420
Pozycj e pozabilansowe razem 316 343 323952 387 523 408 263

Poz.pozabilans.
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Rachunek zyskow i strat

e et popa [ A RWIAY 2004, 1. o g | ARt 2003
L 100.01.10.2004. | . " AA0 - o401.102003 | - NAratAAco,
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 031122004 | 0401012004 - 4 for o sap3 | - 0901012003
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' ST 1 do31.12.2004 ) ST ) do 31.12.2003°
I.Pr zych,ody netto ze sprzedazy produktéw, towar 6w i 173813 1006228 258 451 1125 657
Imateriatéw, w tym:

- od jednostek powiazanych - 4594 755 1883
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 26 507 175737 62 586 268 300
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 147 306 830491 195 865 857 357
0 ' e 148845 869 437 236 539 988 778
- od jednostek powiazanych - - 370 370
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 11 262 114 342 48 246 210 297]
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 137 583 755 095 188 293 778 48]
111. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - 11) 24 968 136 791 21912 136 879
1V. Koszty sprzedazy 7673 31105 2412 40 423
V. Koszty ogélnego zar zadu 13576 45 966 10804 44 222
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (111 -1V -V) 3719 59 720 8 696, 52 2344
\V11. Pozostale przychody oper acyjne 15995 113548 9327 90 584
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 470 (2 267) 170
2. Dotacje - - - B
3. Inne przychody operacyjne 15 995 113078 11594 90414
V111, Pozostale koszty oper acyjne 6 886 22 385 9445 45 897
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 5 1 907| (905) 6 068
2. Aktualizacja wartosci aktywédw niefinansowych 3189 8 386 (984) 15559
3.Inne koszty operacyjne 3692 12 092 11 334 24 270
I1X. Zysk (strata) zdzialalnosci operacyjnei (VI + VII - VIII) 12 828 150 883 8578 96 9211
X. Przychody finansowe 5 364 201 247 37683 66 582
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - 6 - E
- od jednostek powiazanych - - - E
2. Odsetki, w tym: 3459 11 613 26 142 31625
- od jednostek powiazanych 125 183 4436 4 652
3. Zysk ze zbyciainwestydji - - - E
4, Aktualizacja wartosci inwestycji 1 172 753 1 2 45]]
5. Inne 1904 16 875 11 540 32 509
XI. Koszty finansowe 19 754 140 217 31101 63 849
1. Odsetki, w tym: 8178 32 253 10 708 29 772
- dlajednostek powiazanych - 35 - g
2. Strata ze zbycia inwestydji - 16 898 378 691}
3. Aktualizacja wartoéci inwestydji - 15 452, 4940
4. Inne 11576 91051 19563 28 444
XI1.Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udzialow

. - 32782 - 11891
Jiednostek podpor zadkowanych ( ) ( )
X111, Zysk (strata) na dziatalnosci gospodar czej

X +X - XI +-XI1) (1562) 179131 15 160 87 763
XIV. Wynik zdar zei nadzwyczajnych (XIV.1 - XIV.2) 2) (123 549) 5159
1. Zyski nadzwyczajne 75 149 5212
2. Straty nadzwyczajne 77 123 698 - 53
XV. Odpiswartosci firmy jednostek podpor zadkowanych 21 30 3 12
XVI. Odpisujemne wartosci firmy jednostek 4 14 57 296
Ipodpor zadkowanych

XVI1. Zysk (strata) brutto (X111 +/- XIV - XV + XVI) (1581) 55 566 15221 93136
XVIII. Podatek dochodowy 1599 9223 632 9673
a) cze$é biezaca 5363 12 489 3461 13 242
Jb) cze$¢ odroczona (3764) (3 266) (2 829) (3 569)
XIX. Pozostale obowigzkowe zmniej szenia zysku (zwigkszenia

strat ) ) ®) ]

y)
XX. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
. . 149 513 51 92

podpor zadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci (149) (513) (51) (92)
XXI. Zyski (straty) mnigjszosci (122) (3375) 134 (93),
XXI1. Zysk (strata) netto (XVI1 - XVIT -XIX +/- XX +/- XXI) (3451) 42 455 14 675 83278
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 42 455 83 278|

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023 107 762 023

Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z1) 0,39 0,77

$rednia wazona r ozwodniona liczba akcji zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z1)

R kz&s
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym

............................................... - akwartal 2004 | ARKWAAY 2004 e 2003 || 4 Kwartaly 2003
Dl L La0g00 o L FRSSERC L odod apdegs . SEATIRE
................................................ do31.12.2004 | - O4OLOL2004. 7} 4 g 150003 - |04 01012008 .
-------------------------------- - d0-31.12.2004 - | - - - |- do31:12.2003 -
|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 74193 124 207 74 107 (246 070)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - ]
1b) korekty btedéw podstawowych - - - E
|2 Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po 74193 124 207 74107 (246 070)
uzgodnieniu do danych por dwnywalnych
1. K apital zakladowy na poczatek okresu 215524 215524 215524 25 668]
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - - 189 856
a) zZwickszenia (z tytutu) - - 160 190 016
- emiga akcji (wydania udziatéw) - - 160 190 016
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - - 160 160}
- umorzenia (udziatéw) - - - E
- - - 160 160
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 215524 215524 215524 215 524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek
okresu ) ) ) 1
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - - - -
a) zwickszenia (z tytutu) (375) 5638 7141 7 1411
- korekty konsolidacyjne dot. SAD (375) 5638 7141 7 1411
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) (375) 5638 7141 7 1411
- korekty konsolidacyjne dot. SAD (375) 5638 7141 7 1411
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - - - -
3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu (44) (3449) (10 568) (44
3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wiasnych - 3405 7119 (3 405)
a) zZwickszenia (z tytutu) - 3405 - E
- korekty konsolidacyjne dot. SAD - 3405 - E
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - - (7119) 3405
B - - (7 119) 3409
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu (44) (44) (3449) (3449)
4. K apital zapasowy na poczatek okresu 113121 18 200 16 001 14 411
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 32 94 953 2199 37891
a) zwiekszenia (z tytutu) 32 103 153 (563) 7 606
- emiga akcji powyze wartosci nominalnej - - - -
- z podziatu zysku (ustawowo) - 99 128 - 1132
- Z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna 1 1 ) 1
wartosc)
- korekty konsolidacyjne w tym korekty zwiazana z
wytaczeniem z konsolidacji spdtek Ferrostal, Stalexport - 3993 (565) 3821
\Wielkopolskai Ztomhut
- inne 31 31 2 2 653
Ib) zmnigjszenie (z tytutu) - 8200 (2 762) 3817
- pokrycia straty - 32 996 3817
- eliminacja doptat do kapitatéw - 200 - g
- korekty konsolidacyjne w tym korekty zwiazana z
wytaczeniem z konsolidacji spdtek Ferrostal, Stalexport - 7968 (3758) g
\Wielkopolskai Ztomhut
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 113 153 113 153 18 200 18 200§
5. K apital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 12 411 13323 13119 15 509]
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (31) (943) 204 (2 276)
a) zZwickszenia (z tytutu) - - 206 377
- korekty konsolidacyjne - - 206 377
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 31 943 2 2 653]
- zbycia srodkéw trwatych 31 31 2 2 653
- korekty konsolidacyjne w tym korekty zwiazana z
wytaczeniem z konsolidacji spdtek Ferrostal, Stalexport - 912 - g
\Wielkopolskai Ztomhut
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 12 380 12 380 13323 13 323}

Zmiany w kap. whas. (1)
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e aerarted 200m | R 2000 g e popa |4 orer e 2008
-------------------------------------------------------------- - 0001.10.2004 | - NAAIAACO T oy g1 902003 | - NAASAACO -
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' do 31129004 | . 0401012004 | - o o003 | - 0d 01:01.2008 -
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' _°d031.12.2004 | -~ - " ‘| d031:12.2003 °
6. Pozostale kapitaly r ezer wowe na poczatek okresu 92 430 82 560 75567 4255
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow r ezer wowych 5016 14 886 6993 78 305
a) zwigkszenia (z tytutu) 5016 14 886 6 993 81 233
- z podziatu zysku - - - 74 099|
- czesciowa realizacja zob.uktad.sptata rat 5016 14 886 6 847 6 993|
- korekty konsolidacyjne - - 146 146|
lo) zmnigjszenia (z tytutu) - - - 2933}
- przeksiegowanie na kapitat zapasowy - - - -I
- pokrycia straty - - - 2933]
- korekty konsolidacyjne - - - -
6.2. Pozostale kapitaly r ezer wowe na koniec okr esu 97 446 97 446 82 560 82 560]
7.Zysk (strata) zlat ubieglych na poczatek okresu (405 155) (285 229) (304 139) (44 037)}
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 25541 310 845 287 835 21 430]
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Jb) korekty btedéw podstawowych - - - -
17.2. ?ysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 25 541 310 845 287835 21430
por wnywalnych I
a) zwiekszenia (z tytutu) 45906 30 099 85 892 208 929}
- podziatu zysku z lat ubiegtych 45 906 3913 68 603 3237
- korekty konsolidacyjne - 26 186 17 289 295 692
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - 315 403 (5721) 9514
- przekazania na fundusz zapasowy - 39731 - 27|
- ZFSS - - - -
- inne - - (790) -
- wyptata dywidendy - 3184 - 2500}
- pokrycie straty z lat ubieglych - 12 - 7101
- korekty konsolidacyjne - 272 476 (4931) 6 277
7.3. Zysk zlat ubieglych na koniec okresu 71447 25541 379 448 310 845
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 430 696 596 074 591 974 65 467
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Jb) korekty btedéw podstawowych - - 5298 5 298]
17.5. :Strataz lat ubieglych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 430 696 596 074 597 272 70 765
por wnywalnych
a) zZwickszenia (z tytutu) 126 3348 1182 534 097
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - 3082 1174 348 917|
- korekty konsolidacyjne 126 266 8 185 180|
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 93 168 693 2380 8 788]
- pokrycie sraty 93 140 2487 7 035
- korekty konsolidacyjne w tym korekty zwiazana z wytaczeniem z
Ikonsolidacji spotek Ferrostal, Stalexport Wielkopolskai Ztomhut ) 168553 (107) 179
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 430729 430729 596 074 596 074
7.7. ZysK (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (359 282) (405 188) (216 626) (285 229)
8. Wynik netto (3451) 42 455 14675 83 278}
a) zysk netto 42 455 14 675 83278}
|b) strata netto 3451 - - -
|b) odpisy z zysku - - -
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 75726 75726 124 207 124 207
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokryciastraty ) i i i i

Zmiany w kap. wiasn. (2)
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Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych (metoda posrednia)

Lo e e e e -Z4kWarﬁtaizbo;rﬁ-'ff'ﬁ]‘f;’f’ait‘?'?’%%o‘?- '#kwért'al:zdoé':':4;?;3?}/'?0%93:
e A S Sy ST AR A bt ~od 01.10.2004 - |- N A2 L 64101,10.2003 | - NHAAACO -
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' do3112.2004 | 0d.01.01:2004. *| © 4631122003 1 - od 01.01.2003" .
.............................................. LTS 1 do 31122004 | ST L Wo 31122003 -
A. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci
oper acyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto (3451) 42 455 14 675 83278
I1. Korekty razem: 6 319 (30 648) (2 565) 18 810
1. Zyski (straty) mnigjszosci 122 3375 (134) 93
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek

Ipodporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 149 513 51 92
3. Amortyzacja, w tym: 2168 13 869 9119 36 758
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub
ujemng wartosci firmy jednostek podporzadkowanych o 16 (54) (214)
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 135 400 1079 769
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 2073 12 356 4 466 15 695
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne 311 165 254 12563 30874
7. Zmiana stanu rezerw 54 (92) (2527) (6 139)
8. Zmiana stanu zapasow (29573) (38 943) (5595) (3 150)
9. Zmiana stanu naleznosci (120 880) (40 905) 89595 101 657
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z
wyiatkiem posyczek i kredviow 160 072 78579 (134 979) (115 812)
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (12 945) (67 613) (24 421) (146 037)
12. Inne korekty 4633 (157 441) 48218 104 010
TTT. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoscl

A 2868 11807 12110 102 089

Cash flow (1)
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........................................................... _do31:122004 - |-~ " " " | do31.122003"
B. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

I. Wplywy 12 397 58 058 30371 59 410)
mmuluuldnyun prawnycCITOraZ 1ZecZowycTIT 177 4764 2728 9348
2. Zbycieinwestycji w nieruchomosci oraz wartosci ) ) ) 1
Iniematerialnei prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 10861 51 935 27707 50 062
a) w jednostkach powiazanych 19 11 265 27 260 46 975
- Zbycie aktywow finansowych - 9050 6288 21 022
- dywidendy i udziaty w zyskach - 1632 81 1913
- sptata udziel onych pozyczek diugoterminowych - 512 20683 21283
- odsetki 19 71 251 2757
- inne wptywy z aktywéw finansowych - - (43) E
Jb) w pozostatych jednostkach 10 842 40670 447 3087
- zbycie aktywéw finansowych - 10935 - 2605
- dywidendy i udziaty w zyskach - 5 - b
- sptata udziel onych pozyczek diugoterminowych 11593 28530 - b
- odsetki (751) - 445 480)
- inne wptywy z aktywdw finansowych - 1200 2 2
4. Inne wptywy inwestycyjne 1359 1359 (64) b
I1. Wydatki 18 537 51711 22 644 57 665
m TTEMAE TATTYCITT PrawTTyCIToraZ 1ZeCZowyTr| 18 147, 50 993 5776 15 833
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i ) ) 17017 37 6611
Jprawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 99 317 9 4171
a) w jednostkach powiazanych 99 302 - 4162
- nabycie aktywdw finansowych 99 302 - 4102
- udzielone pozyczki diugoterminowe - - 60
Jb) w pozostatych jednostkach - 15 9 9
- nabycie aktywéw finansowych - 15 9 9
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - E
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniegjszosci - - - i
5. Inne wydatki inwestycyjne 291 401 (158) E
: :; Pr zeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwetycyjnej (1 - (6 140) 6347 7797 1745

Cash flow (2)
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C. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
|. Wplywy 97 26 862 16 196 15 989
1. Wplywy netto z emisji akcji ( wydania udziatéw ) i innych

linstrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu i i i )
2. Kredyty i pozyczki 77 26 806 14 600 14 768
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - -
4. Inne wplywy finansowe 20 56 1596 1221
I1. Wydatki 9 145 77 480 26 661 99 168
1. Nabycie akdji (udziatéw) wiasnych - - 2188 2188
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicidli 1632 2 967 103 3504
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicidi, wydatki z tytutu podziatu
Zysku . _ _ )
4. Splaty kredytow i pozyczek 4942 42 025 18 731 68 361
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - 1000
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - - 17, 17
7. Platnosi zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 441 1781 813 1671
8. Odsetki 2294 14 986 3942 20 605
9. Inne wydatki finansowe (164) 15721 867 1822
|11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 1) (9 048) (50 618) (10 465) (83179
D. Przeplywy pienieine netto, razem (A.111+B.111+C.111) (12 320) (32 464) 9372 20 654%'
E. Bilansowa zmiana stanu $§r odkéw pienieznych, w tym: (12 320) (32 464) 9372 20 654
- zmaiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 42 - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 34538 54 682 46 302 35 020
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym 22 218 22 218 55 674 55 674
- 0 ograniczonel mozliwosd dysponowania ]

Cash flow (3)



Komentar z do skonsolidowanego rapor tu kwar talnego
Grupy Kapitaloweg Salexport SA. zalV kwartat 2004 r.

I. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru
wyniku finansowego or az spor zadzenia sprawozdania finansowego.

Wycena aktywdw i pasywéw oraz ustalenie wyniku finansowego zostaly sporzadzone wg zasad
obowiazujacych w ustawie o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz.591 z
poznigiszymi zmianami ) zwana dalg ustawa oraz zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia
16.10.2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych ( Dz. U. Nr 139, poz.1569, z 2002 r. Nr 31, poz.280 oraz z 2003 r. Nr 220,
poz. 2169 ) i rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego
jednostek powiazanych (Dz. U. z 2001 r. Nr 152, poz. 1729).

K onsolidacja petna w podmiocie dominujacym Stalexport S.A. objeto nastepujace jednostki zalezne
(w nawiasach udziat Stalexport S.A. w kapitale zaktadowym na koniec IV kwartatu 2004 r.):

- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice (97,78%)

- Stalexport Centrostal Warszawa S.A.(88,72%)

- Stalexport Centrostal S.A. Lublin (66%)

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice (100%)
- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice (55%)
- Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice (100%)

K onsolidacja metoda praw wlasnosci w podmiocie dominujacym Stalexport S.A. obj¢to 1 jednostke
stowarzyszona: Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice (Stalexport S.A. posiada 40,63%).

Szczegotowe informacje nt. Grupy Kapitatowej, poszczegdlnych spdtek wehodzacych w je sktad oraz
zasad konsolidacji zostana opublikowane w skonsolidowanym raporcie rocznym SA-RS 2004.

I1. Sredni kurswymiany EUR w okresie objetym sprawozdaniem finansowym .

Pozycje aktywow i pasywédw bilansu przeliczono na EUR wg sredniego kursu 4,0790 z
obowiazujacego na dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski.

Poszczegllne pozycje rachunku zyskow i strat dotyczace 4 kwartatow br. przeliczono na EUR wg
kursu 4,5182 z, stanowiacego srednia arytmetyczna srednich kursbw ogtoszonych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca 2004 r.

Poréwnywalnosé danych



Dane zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym SA-QS 4/2004 3 porownywalne
z analogicznymi okresami roku ubiegtego.

Grupa Kapitatlowa Stalexport SA za |V kwartat 2004 r. odnotowala strate brutto w wysokosci 1.581
tys. zt, naktora ztozyly si¢ przede wszystkim:

- zysk na sprzedazy towardw i ustug 3.719 tys. zt
- dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 9.109 tys. zt
- ujemny wynik na dziatalnosci finansowe) - 14.390 tys. zt
Strata brutto za |V kwartat 2004 r. 1.581 tys. zt
Strata netto za IV kwartat 2004 r. 3.451tys. zt

Na skonsolidowany wynik finansowy 1V kwartatu 2004 r. decydujacy wplyw miat w przewazajacej
czesci ujemny wynik finansowy Stalexport S.A., ktory wyniost 6.762 tys. zt.

[11. Wykaz akcjonariuszy posiadaj acych co najmnig 5% ogolng liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzien 25.02.2005r.

Akcjonariusze posiadajacy wigcg niz 5 % ogolnej liczby gtosdw uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Stalexport S.A. to:

Liczba akgji Procent
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiskai Gospodarki Wodnej 18.022.835 16,72 %
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 7.654.779 7,10 %
Bank Zachodni WBK S.A. 5.900.325 547 %

IV. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy osdb zarzadzajacych i nadzorujacych
podmiot dominujacy na dzien 25.02.2005r.

Osoby zarzadzajace - 82.430 sztuk akcji
Osoby nadzorujace - 7.075 sztuk akgji.

V. Wykaz postgpowan toczacych Se¢ przed sadem na dzien 31.12.2004 r.

W Stalexport S.A. taczna wartos¢ postepowan toczacych si¢ przed sadem wynosi 22.989 tys. zt |, z
czego: 11.995 tys. ztotych stanowi egzekucja komornicza na akcje Huty Szczecin SA., ktéra zostata
zawieszona postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 23.03.2004 r. w zwiazku z
whnioskiem o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu.



Stalexport S.A. zostat pozwany przez Inkasso Reform na kwote 1.111 tys. ztotych. Powdd dochodzi
od jednostki dominujacej odszkodowania w zwiazku z czynnosciami podjetymi przez komornika
dziatajacego z wniosku Stalexport SA. Sprawaw toku.

SzczegOtowy wykaz postepowan toczacych sie przed sadem, dotyczacy jednostki dominujacej zostat
opisany w Komentarzu do jednostkowego sprawozdania finansowego zalV kwartat 2004 r.

W 2002 roku Stalexport Transroute Autostrada S.A. wskutek wszczetego postepowania
antymonopolowego otrzymat decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wymierzajaca kar¢ w wysokosci 678 tys. zi za stosowanie praktyk ograniczgacych konkurencje. Na
ww kwote spotka utworzyla rezerwe w ciezar pozostatych kosztoéw operacyjnych roku 2002.

W dniu 24.03.2004 r. przed Sadem Okregowym w Warszawie odbyla Si¢ rozprawa z powodztwa
Stalexport Transroute Autostrada S.A. przeciwko Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow w sprawie odwotania STA S.A. od decyzji prezesa UOKIK nr RKT 6/2003 wydangl w
dniu 21.03.2003 r. Sad wydat wyrok, zgodnie z ktorym odwotanie wniesione przez spotke zostato
oddalone w catosci. Spotkawniostaw te sprawie kasacje do Sadu Nagjwyzszego.

W pozostatych jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe) wartos¢ postgpowan toczacych
Si¢ przed sadem nie przekracza kwoty 10% kapitatow wiasnych.

V1. Opisigotnych zdarzen w Grupie K apitatlowe Stalexport SA w okrese od 01.10.2004 r.
do 31.12.2004 r.

W dniu 05.10.2004 r. spdtka dominujaca, w ramach redlizacji postgpowania uktadowego
splacita piata ratg kwartalna dla wierzycidi gtéwnych w ogdélnej kwocie 11.093 tys. ztotych.

W dniu 22.10.2004 r. Stalexport S.A. podjal uchwale 0 przystapieniu do prac, majacych na
celu potaczenie Stalexport Centrostal Warszawa S.A. ze spdtka dominujaca.

W dniu 04.11.2004 r. Stalexport Autostrada Matopolska S.A. ( spétka zalezna od Stalexport
SA. w 100 %) podpissta z PKN Orlen SA. umowg w sprawie przeniesienia praw |
obowiazkow wynikajacych z uméw dzierzawy, na mocy ktorych Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. stata si¢ wydzierzawigjaca MOP-y na Autostradzie A-4 Katowice-Krakow.

W dniu 17.12.2004 r. Stalexport S.A. zlozyt Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez
Wojewode Slaskiego wstepna oferte kupna PPOWH Centrostdl Gornoslaski. Oferta ma
charakter zaproszenia do rokowan. W poéznigjszym etapie, zgodnym z harmonogramem
przedstawionym przez Wojewode Slaskiego, Stalexport S.A. przewiduje zlozenie oferty
Wiazacel.



VIII. Opisinnych czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na osiagnigte wyniki finansowe
Grupy Kapitalowg Stalexport SA.

1. W IV kwartale 2004 roku przychody ze sprzedazy towardw i produktow Grupy
Kapitaloweg Stalexport SA wyniosly 173.813 tys. zt i byly o 84.638 tys. zt nizsze w
poréwnaniu z IV kwartatem roku ubiegtego. Spadek obrotow nastapit na skutek:

- utraty wolumenu sprzedazy w wysokosci ok. 42 min zt spétek: Ferrostal Labedy i Ztomhut
(sprzedaz udziatdow) oraz Stalexport Wielkopolska (utrata kontroli na skutek upadtosci),

- zmiany polityki zaopatrzenia przez I1SPAT, ktora spowodowata znaczne ograniczenie dostaw
rud zelaza do Huty Katowice i Huty Sendzimira przez Stalexport S.A., powodujac
zmniejszenie sprzedazy z tytutu importu o0 22 min zi,

- ponadprzeci¢tne sezonowe zmnigiszenie popytu na wyroby hutnicze oraz ograniczone srodki
obrotowe w pozostate czgsci.

2. Wypracowana w IV kwartale br. marza zysku brutto na sprzedazy w Grupie Kapitatowej
ulegta zwigkszeniu 0 3.056 tys. zt.

Glowny udziat w wypracowang marzy zysku brutto na sprzedazy w omawianym okresie powstat
w segmencie dziatalnosci autostradowsy,

Zrédtem utrzymujacej sie wysokigj rentownosci dziatalnosci autostradowej w 1V kwartale oraz w
catym okresie 2004 roku byt przyrost natezenia ruchu pojazdéw na autostradzie A-4, zgodny z
opracowanymi dtugoterminowymi prognozami. Uzyskane przychody pozwolity na realizacje
kapitatochtonnych inwestycji wiasnych polegajacych na remontach kapitalnych i modernizagji
obiektow mostowych oraz remontach nawierzchni autostrady. Koszty inwestycji w 1V kwartale br.
wyniosty 17.150 tys. zt , w 2004 roku naktady inwestycyjne wyniosly 46.978 tys. zt.

W dziatalnosci handlowej odnotowano spadek marzy brutto. Glowna przyczyna spadku marzy
brutto bylo zmnigjszenie pod koniec roku popytu na wyroby hutnicze oraz ~ wzrost wartosci
Zlotego, ktory znaazt swoje odzwierciedlenie w spadku marzy w eksporcie. Réwnoczesne
zmnigjszenie sprzedazy z importu z uwagi na ograniczone dostawy rud zelaza nie pozwolily na
zrekompensowanie spadku marzy w eksporcie z tytutu mocnej ztotowki. Na wielkos¢ marzy miat
réwniez wptyw brak zewnetrznych zrédet finansowania, a ograniczony kapital obrotowy nie
pozwolit w petni na realizacje wyzszych obrotéw mozliwych do osiagnigcia

3. W IV kwartale br. odnotowano réwniez wzrost kosztéw ogoélnego zarzadu spowodowany
rozszerzeniem struktury organizacyjngg w podmiocie dominujacym o nowe hurtownie w
Wielkopolsce i Rzeszowie, co wiazalo Si¢ z koniecznoscia poniesenia dodatkowych kosztow
osobowych i eksploatacyjnych.

IX. Zdarzenia po dacie bilansu skonsolidowanego.

Stalexport S.A. w ramach redlizacji postgpowania uktadowego w dniu 05.01.2005 r. sptacit
sz0sta ratg kwartana dla wierzycieli gtéwnych w wysokosci 11.167 tys. zt.

W dniu 13.01.2005 r. osoba nadzorujaca spotke dominujaca nabyta na rynku gietdowym 3.000
sztuk akeji Stalexport S.A., co zostato uwzglednione w pkt. V niniejszego komentarza.



W dniu 20.01.2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport S.A.
podjeto uchwale o potaczeniu spéiki dominujace Stalexport S.A. ze spotka zalezna Stalexport
Centrostal Warszawa S.A.

Z dniem 3 stycznia 2005 r. spétka zalezna Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
wprowadzita nowe stawki przejazdu autostrada A-4. Stawki dla samochodow osobowych
zwigkszono z 10 zt do 11 zt, dla samochodow ciezarowych z 22 zt do 25 zt. Wzrogt stawek
przejazdu zwiazany jest z podwyzszeniem stawki VAT-u z 7% do 22%. Koniecznos¢
podwyzszenia stawek przejazdu nie spowodowata w okresie 2 miesiecy br. spadku natezenia
ruchu pojazdéw.



