SA-QS 2/2004

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIEED

00-950 Warszawa Plac Powstaricow Warszawy 1

Formularz SA-QS 2/2004

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad spo6tki STALEXPORT Spoétka Akcyjna podaje do wiadomosci raport kwartalny 2/2004

13.08.2004

(data przekazania)

w zt w EURO
2 kwartaly 2 kwartaly 2 kwartaly 2 kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE harastajco harastajyco harastajco harastaj 3co
2004 2003 2004 2003
od 01.01.2004 od 01.01.2003 od 01.01.2004 od 01.01.2003
do 30.06.2004 do 30.06.2003 do 30.06.2004 do 30.06.2003
I Przychfady netto ze sprzedazy produktow, towar 6w i 606 500 576 718 128 194 133899
materialow
[I1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 121312 60 307 25641 14 002
llin1. Zysk (srata) brutto 34954 64649 7388 15010)
IV. Zysk (strata) netto 28008 59 576 5920 13832
V. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyj nej (8 656) 46 463 (1 906) 10425
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyj nej 16 494 5595 3631 1255
V1. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej (22 910) (56 430) (5044) (12 661)
VI11. Przeplywy pieniezne netto razem (15072) (4372) (3318) (981)
IX. Aktywa, razem 768 086 878893 169 100 197 194
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 702 935 796 064 154757 178 610y
X1. Zobowigzania diugoter minowe 211222 291070 46 502 65 306}
X11. Zobowigzania kr 6tkoter minowe 316 570 277 429 69 695 62 246}
XI11. Kapitat wkasny 56 387 57 636 12414 12 932
XIV. Kapitat zaktadowy 215524 215524 47 449 48 356}
XV. Liczba akgji 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023
XVI. Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z/EURO) 0,48 0,03 0,10 0,014
XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna
akci kia (w Z2//EURO)
XVIII. Wartosé ksiegowa na jedna akcje
2 11 ,12
(w Z/EURO) 08 053 0 0
XIX. Rozwodniona wartosé¢ ksiegowa na jedna akcje
(w Z/EURO)
lXX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda najedna
akcie (w Z/EURO)

str. tytutowa



Skonsolidowany bilans

SA-QS 2/2004

| $porzadzonynadzed. .| stanna30.06.2004 | ‘stan na31.03.2004 |. stan na 30.06.2003 | stanna 31.03.2003
AKTYWA
I. Aktywa trwale 378 283 382 007 547 618 550 873
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1429 1684 5 405 11 0014
- wartos¢ firmy - - - 5135
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 41 43 52 .
3. Rzeczowe aktywa trwate 269 299 273 462 461 054 470 435
4. Naleznosci diugoterminowe 15677 3202 2844 3569
4.1. od jednostek powigzanych 595 - - 225
4.2. od pozostalych jednostek 15082 3202 2 844 3344
5. Inwestycje diugoterminowe 54 729 66 583 69 052 56 676
5.1. Nieruchomosci 32158 36 658 20533 .
5.2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
5.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 22571 29 925 48 519 56 676
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 20 797 28119 27 142 44 792
- udziaty lub akcje w jednostkach

Ipodporzadkowanych wyceniane metoda praw 4304 352 348 112
wiasnosci
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i 16525 28 147 26 794 44 680
wspotzaleznych nieobjetych konsolidacja

Ib) w pozostatych jednostkach 1774 1 806 21377 11 8844
5.4. Inne inwestycje ditugoterminowe - - - -
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 37108 37 033 9211 9192
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 6479 6404 8141 7833
dochodowego
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 30 629 30 629 1070 1359
11. Aktywa obr otowe 389 803 383 876 331275 365 6844
1. Zapasy 88 009 83 951 70 661 58 916
2. Naleznosci krétkoterminowe 245 103 232 410 217 315 254 126
2.1 Od jednostek powigzanych 4754 2422 3121 3790
2.2. Od pozostatych jednostek 240 349 229 988 214 194 250 336
3. Inwestycje krétkoterminowe 53 153 61 770 35769 44 546
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 53 153 61770 35769 44 546
a) w jednostkach powiazanych - 5 186 4 640 9 847

|b) w pozostatych jednostkach 13543 5 020 481 73
c) srodki pienieznei inne aktywa pieniezne 39610 51 564 30 648 34 629
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - - .
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3538 5 745 7530 8 099
Aktywa razem 768 086 765 883 878 893 916 557]




SA-QS 2/2004

L * stan na'30.06.2004 .| .stan ha 31.03.2004 . | . stan na 30.06:2003. {. stan'na 31.03.2003.
PASYWA
|. Kapital wlasny 56 387 53 294 57 636 (227 182)1
1. Kapital zaktadowy 215 524 215 524 215 524 25 663
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ i |
luiemna) 0 i
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkosé ujemna) (44) (44) (10 575) 440
4. Kapitat zapasowy 113 025 20572 15814 16 933
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 12411 13323 13101 13 068
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 88 709 84 984 75 567 4103
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek A
podporzadkowanych i i i
) dodatnie réznice kursowe - - - -
Ib) ujemne réznice kursowe - - - -
8. Zysk (strata) z lat ubieglych (401 246) (299 742) (311 371) (300 320)f
9. Zysk (strata) netto 28 008 18 677 59 576 13410
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego ) ]
(wielkos¢ ujemna) i i
11. Kapitaly mnigj szosci 8729 14 253 24 386 27 461
I11. Ujemna war tos¢ firmy jednostek 35 28 807 864|
Jpodpor zadkowanych
1V. Zobowigzania i r ezer wy na zobowigzania 702 935 698 308 796 064 1115 414
1. Rezerwy na zobowiazania 31338 69 739 95 125 93 156
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3380 3603 8239 9611
dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3076 3146 5 838 5 559
a) diugoterminowa 2 005 2 204 5 544 5310
|b) krétkoterminowa 1071 942 294 249
1.3. Pozostate rezerwy 24 882 62 990 81 048 77 986
a) diugoterminowe 13305 55 569 79 848 75 115
|b) krétkoterminowe 11 577 7421 1200 2 87]
2. Zobowigzania diugoterminowe 211 222, 211 304 291 070 470 771
2.1. Wobec jednostek powiazanych 1711 8 - .
2.2. Wobec pozostatych jednostek 209 511 211 296 291 070 470 771
3. Zobowigzania krétkoterminowe 316 570 263 625 277 429 297 629
3.1 Wobec jednostek powiazanych 5994 2 353 1267 -
3.2. Wobec pozostatych jednostek 309 859 259 818 274 216 295 407
3.3. Fundusze specjalne 717 1454 1946 2 222
4. Rozliczenia miedzyokresowe 143 805 153 640 132 440 253 85§
4.1. Ujemna wartos¢ firmy - - - 116
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 143 805 153 640 132 440 253 742
a) diugoterminowe 119 345 127 009 131 369 252 020
Ib) krétkoterminowe 24 460 26 631 1071 1722
|Pawa r azem 768 086 765 883 878 893 916 557]
Wartosé ksiegowa 56 387 53 294 57 636 (227 182
Liczba akgji 107 762 023 107 762 023 107 762 023 12 833 826
Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje (w z1) 0,52 0,49 0,53 -17,70
Rozwodniona liczba akcji 151147744
Rozwodniona wartosé¢ ksiggowa na jedna akcje -15.00
Loazh '




Zobowiazania pozabilansowe

SA-QS 2/2004

S| stanna 30.06.2004 | stan na31.03.2004 | -stan nha 30.06.2003 | stan na 31.03.2003

1. Naleznosci warunkowe - 500 900 -
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) - 500 900 -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - 500 900 -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) - - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - - -
2. Zobowigzania warunkowe 307 677 369 107 375 507 313 770
2.1. Narzecz jednostek powiazanych (z tytutu ) - 1701 2 358 13 827
- udzielonych gwarancji i porgczen - 1701 1636 13105
- pozostate - - 722 722
2.2. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 307 677 367 406 373 149 299 943
- udzielonych gwarangji i porgczen 306 070 352 256 359 346 285 794
- pozostate 1607 15 150 13803 14 149
3. Inne (z tytutu) 23206 16 695 19 595 32835
- hipoteka 13 495 12 795 14 150 14 150
- przewtaszczenie towar6w 4611 2500 2535 17 285
- weksle 5100 1400 2910 1400
Pozycj e pozabilansowe r azem 330883 386 302 396 002 346 605
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Ll il el | 2RI IR 2008 i g | 2 K taly 2003
L PP B od01.04.2004 | - D@ stajaco’. - 0d 01042003 . | - nara 8jaco . *
................................................................. '(-jo.30. 0-6'2.00.4- | od01.01.2004 | .d(i) 0 062003 | -0d 01.01:2003 |
................................................................ — | . do30062004 .| .. .~ | do30.06.2003.
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar 6w i mater iatldw, w tym: 309 481 606 500 303 966 576 718
- od jednostek powiazanych 42| 87| 1919 1919
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 701 117116 73512 134 61
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 281 780 489 384 230454 442 107
11. Koszty sprzedanych towar éw, produktéw i materiatéw, w tym: 266 678 525 278 261 752 503 570
- od jednostek powiazanych - - - E
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 15 063 87 393 70 669 147 833
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 251 615 437 885 191 083 355 737
111. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - 11) 42 803 81222 42 214 73148
1V. Koszty sprzedazy 12 290 21 446 18 780 300144
V. Koszty ogélnego zar zadu 10110 21 006 10857 22 566
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (111 -1V -V) 20 403 38770 12 577 20 568
\V11. Pozostale przychody oper acyjne 80 082 89 589 62 575 79 159
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 417 424 (23) 83
2. Dotacje - - - B
3. Inne przychody operacyjne 79 665 89 165 62 598 79074
VIIl. Pozostale koszty oper acyjne 4308 7047 29987 39420
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1889 1889 1 505 6 937
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 651 684 19582 19 585
3.Inne koszty operacyjne 1768 4474 8900 12 899
I1X. Zysk (strata) z dzialalnosci oper acyjnegj (VI + VII - VIII) 96 177| 121 312 45 165 60 307
X. Przychody finansowe 20733 176 749 18 428 33109
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym - - - ]
- od jednostek powigzanych - - - E
2. Odsetki, w tym 2674 4317, 2428 39084
- od jednostek powiazanych (6) - 119 119
3. Zysk ze zbyciainwestydji - - 351 351
4. Aktualizacja wartoéci inwestycji 15 667 157 545 101 7 405
5. Inne 2392 14 887 15 548 21 442
XI. Koszty finansowe 105 093 115 225 15 056 22133
1. Odsetki, w tym 10 173 15 568 3711 9 285
- dlajednostek powiazanych 164 164 - E
2. Strata ze zbyciainwestydji 13 699 16 911 362 b
3. Aktualizacja wartoéci inwestycji 4515 4515 4531 453
4. Inne 76 706 78 231 6 452 8317
XI1.Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udzialow jednostek ) (34 585) ) (11 891)
Joodpor zadkowanych
X111, Zysk (strata) na dziatalnosci gospodar czej
(X + X - X1 +-XI1) 11 817 148 251 48 537 59 389
XIV. Wynik zdar zei nadzwyczajnych (XIV.1 - XIV.2) 704 (113 299) 130 5153
1. Zyski nadzwyczajne 3 3 160 5203
2. Straty nadzwyczajne (701) 113 302 30 50
XV. Odpiswartosci firmy jednostek podpor zadkowanych 2 5 6 6
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podpor zadkowanych 7) 7 57 113
XVII. Zysk (strata) brutto (X111 +/- X1V - XV + XVI) 12512 34954 48718 64 649
XVIII. Podatek dochodowy 2134 4264 2389 5 387
a) czes¢ biezaca 2330 4565 3153 6 162
1b) czes¢ odroczona (196) (301) (764) (775)
XIX. Pozostale obowigzkowe zmniej szenia zysku (zwigkszenia str aty) - - - E
XX. UQZ|al w zyskach (stratach) m,ett.o jednostek podpor zadkowanych (30) 4 61) 52)
wycenianych metoda pr aw wlasnosci
XXI. Zyski (straty) mnigjszosci (1017) (2 686) (102) 366
XXI1. Zysk (strata) netto (XVI1 - XVIHT -XIX +/- XX +/- XXI) 9331 28 008 46 166 59576
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 51710 3509
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023 107 762 023
Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z1) 0,48 0,03
$rednia wazona r ozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z1)




SA-QS 2/2004

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym

L L L L 2 tak a0 - |- SRR g grar g | 2R 2009
.................................................................. " od 01042004 | .- harastajaco. -\ . . 50 0r 503 | harastajaco.
) do 30062004 | Q4 OLOL2008 T 5 06 03 | - 00 01012003
......................................... - do 30062004 dl « 5 TETETTETES | - do 30.062003
|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 53294 163 885 (227 182) (246 070)f
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Jb) korekty btedéw podstawowych - - - -
ll.a. !(apital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 53294 163 885 (227 182) (246 070)
por wnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 215 524 215 524 25 668 25 668]
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - 189 856 189 856
a) zwigkszenia (z tytutu) - - 189 856 189 856
- emisia akgji (wydania udziatéw) - - 189 856 189 856
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - - - -
- umorzenia (udziatéw) - - - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 215524 215524 215524 215 524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - - - .
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) (6 765) - - .
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatdw wiasnych) (6 765) - - .
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) (6 765) - - .
- naleznosci uktadowe 376 - - -
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatdw wiasnych) (7 141) - - .
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okr esu (44) (3449 (44 (44
3.1. Zmiany akdji (udziatéw) wiasnych - 3405 (10 531) (10 531)
a) zwiekszenia (z tytutu) - 3405 - -
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatdw wiasnych) - 3405 - -
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - - 10 531 10 5314
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatdw wiasnych) - - 10 531 10 5314
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu (44) (44) (10 575) (10 575)
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 20572 18 200 16 933 14 411
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 92 453 94 825 (1119 1403}
a) zwigkszenia (z tytutu) 81104 102 895 2740 5 283]
- emisja akcji powyzej wartosci nominalne - - - -
- z podziatu zysku (ustawowo) 99 228 99 228 1132 1132
- Z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢) - - - -
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatdw wiasnych) (18 124) 3667 (1027) 1 506
- inne - - 2 635 2 645
Ib) zmnigjszenie (z tytutu) (11 349) 8070 3859 3 880]
- pokrycia straty (12) 242 2320 2 341
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatdw wiasnych) (11 337) 7828 1539 1539
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 113 025 113 025 15814 15 814
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 13323 13323 13 068 15599]
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny (912) (912) 33 (249)|
a) zwickszenia (z tytutu) 18 19 (868) 133)
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatdw wiasnych) 18 19 (868) 133
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 930 931 (901) 2 631
- zbycia srodkéw trwatych - - 98 2 63]]
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatéw wiasnych) 930 931 (999) -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 12 411 12 411 13101 13 101
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2 artarag0d | ZIEN B | g ariarangs |- e 1Y 2003,
.................................................................... ©0d 01042004 - |- - NAAAACO L 1 045003 || NArASAco.
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 40730.06.2004 | - ©40101.2004. '} .S o o0g - | - 0901012003 -
.................................................................................... *.0030.06.2004 [ -~ " " | ~do30.06:2003. "
6. Pozostale kapitaly r ezer wowe na poczatek okresu 84984 82 560 4103 4255
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow r ezer wowych 3725 6 149 71464 71 312
a) zwigkszenia (z tytutu) 3725 6 149 74245 74245
- Z podziatu zysku - - - -
- pozostate 3725 6 149 74 099 74099
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatléw wiasnych) - - 146 146|
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - - 2781 2 933|
- przeksiegowanie na fundusz zapasowy - - - -I
- pokrycia straty - - 2500 2 500§
- pozostate - - - -I
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitaléw wiasnych) - - 281 433]
6.2. Pozostale kapitaly r ezer wowe na koniec okr esu 88 709 88 709 75567 75 567
7. Ro6znice kur sowe z pr zeliczenia jednostek podpor zadkowanych - - - -
8. Zysk (strata) zlat ubieglych na poczatek okresu (299 742) (285 229) (300 320) (44 037)
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 137 040 310 845 282 147 21 430}
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Jb) korekty btedéw podstawowych - - - -
18.2. ?ysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 137 040 310 845 282 147 21430
por dwnywalnych I
a) zwigkszenia (z tytutu) (34 931) 83134 (9018) 270 318]
- podziatu zysku z lat ubiegtych (1043) 42914 13949 4541
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatléw wiasnych) (33 888) 40 220 (22 967) 265 777
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 44 454 355 001 (20 660) 11 3694
- przekazania na fundusz zapasowy 39831 39831 27 27|
- ZFSS - - - -
- nagrody dla zatogi - - 2 500 2 5004
- pokrycie strat z |at ubiegtych 576 576 710 7101
- dywidenda 3184 3184 - -
- inne - - - -
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatléw wiasnych) 863 311410 (23897) 8132
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 57 655 38978 293 789 280 379)
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 436 782 596 074 582 467 65 467
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Jb) korekty btedéw podstawowych - - - -
18.5. :Strataz lat ubieglych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 436 782 596 074 580 467 65 4671
por éwnywalnych
a) zZwickszenia (z tytutu) 73378 95112 (93 240) 531 853}
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia (2182) 18 812 327 386 344 460]
- pozostate (312) - (30 388) 4661
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatléw wiasnych) 75872 76 300 (390 238) 182732
b) zmnigjszenia (z tytutu) 69 936 250 962 (102 523) 5570}
- pokrycie straty 573 850 3833 3889]
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatow wiasnych) 69 363 250 112 (106 356) 1 681|
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 440 224 440 224 591 750 591 750]
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (382 569) (401 246) (297 961) (311 371)
9. Wynik netto 9331 28 008 46 166 59 576
a) zysk netto 9331 28 008 46 166 59 576
|b) strata netto - - - -
|b) odpisy z zysku - - - -
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 56 387 56 387 57 636 57 636
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty )
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Skonsolidowany rachunek przeptywu srodk ow pienigznych (metoda posrednia)

T T T T g a2 KRN0 | o ol aeg- | 2 iartal 2463
.................................. o . .| . narastajaco e . nar.astajaco

---------------------------------- - 0d01.04.2004 - | .S 0| 0.0d 01.04.2003 | L TS
..................................................................... . dQ 30'06 2004 . . . . _Od 0.10'1.2004' - . d030 06'2003 . . Qd 01.01.290.3 .
.................................................................... — .| do30062004 | -~ | do30.06.2003 .
A. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci oper acyjnej - metoda posr ednia
|. Zysk (strata) netto 9331 28008 46 166 59576
I1. Korekty razem: 17 465 (36 664) (3399) (13 113)
1. Zyski (straty) mniejszosci 1017 2686 102 (366)
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych

v 30 (4) 61 52

Jmetoda praw wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 4384 9155 9348 18 504
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemng wartosci firmy 9 ) (51) (107)
fiednostek podporzadkowanych

4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 75 229 (406) (349),
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 4291 7164 6616 8737
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjng 15093 157 209 11 499 17 642
7. Zmiana stanu rezerw (258) (236) (3049) (2 930)
8. Zmiana stanu zapasow (4 301) (35510) (7 121) (5 466)
9. Zmiana stanu naleznosci (54 938) 31798 52 941 (15 199)
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 85989 (8816) (22 958) 37 305
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (45 506) (49 470) (114 837) (119 759)
12. Inne korekty 11589 (150 869) 64 405 48716
I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I +11) 26 796 (8 656) 42 767 46 463
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B. Przeplywy pienigezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy (18 719) 34088 (8 380) 34037
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3891 3961 1665 5044
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - - §
3. Zbycie aktywéw finansowych, z tego: (22 610) 30 127 4213 28 929
a) w jednostkach powiazanych (32844) 2257 13571 23 609
- zbycie aktywéw finansowych (34 585) 500 11891 21107
- dywidendy i udziaty w zyskach 1213 1213 935 935
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 512 512 - g
- odsetki 16 32 1550 1564
- inne wplywy z aktywoéw finansowych - - (805) E
Jb) w pozostatych jednostkach 10 234 27 870 (9 358) 5323
- zbycie aktywéw finansowych 2014 10935 (9633) 5048
- dywidendy i udzialy w zyskach - - - E
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 7 488 15000 - E
- odsetki 692 751 275 275
- inne wplywy z aktywow finansowych 40 1184 - E
4. Inne wplywy inwestycyjne - - (14 258) 64
1. Wydatki 12 956 17 594 9 665| 28 442
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 12 624 17 261 (8819) 3747
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 5 5 20 524 20 533
3. Na aktywa finansowe, z tego: 217, 218 (2 040) 4162
a) w jednostkach powiazanych 202 203 (2 040) 4 162
- nabycie aktyw6w finansowych 202 203 (2 100) 4102
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - 60 60
Jb) w pozostatych jednostkach 15 15 - E
- nabycie aktywow finansowych 15) 15) - E
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - E
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane mniejszosci - - - E
5. Inne wydatki inwestycyjne 110 110 - 1
I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwetycyjng (1 - I1) (31675) 16 494 (18 045) 55095
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C. Przeplywy §rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy 21721 22 679 1944 2112
1. Wplywy netto z emisji akcji ( wydania udziatéw ) i innych
finstrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu ’ ) ) |
2.Kredyty i pozyczki 21634 22432 363 471
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
4. Inne wptywy finansowe 87| 247 1581 1641
I1. Wydatki 28 796 45 589 30 644 58 542
1. Nabycie akdji (udziatéw) wiasnych - - 2188 2188
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicidli 2 206 2 206 1725 1725
3. Inne, niz wyptaty narzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu - - - -
4. Splaty kredytow i pozyczek 11 110 22719 17 288 40 856
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - 1000
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - - - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 398 902 305 585
8. Odsetki 5848 8 953 9181 12 166
9. Inne wydatki finansowe 9234 10 809 (43) 22
|11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 1) (7 075) (22 910) (28 700) (56 430
D. Przeplywy pieniezne netto (A.I11+B.I11+C.I11) (11 954) (15 072) (3978) (4 372§|
E. Bilansowa zmiana stanu $§r odkéw pienieznych, w tym (11 954) (15 072) (3978) (4 372)]
- zmaiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (26) (26) - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 51 564 54 682 34 626 35 020
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym 39 610 39 610 30 648 30 648
-0 ograniczongl mozliwosci dysponowania
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K omentar z do skonsolidowanego raportu kwar talnego
Grupy Kapitaloweg) Stalexport SA za |l kwartat 2004 r.

l. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru
wyniku finansowego or az spor zadzenia sprawozdania finansowego.

Wycena aktywdw i pasywéw oraz ustalenie wyniku finansowego zostaly sporzadzone wg zasad
obowiazujacych w ustawie o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz.591 z
poznigiszymi zmianami ) oraz zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 16.10.2001 r. w
gorawie informacji  biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentbw papieréw
wartosciowych ( Dz. U. Nr 139 poz. 1569 oraz z 2002 r. Nr 31, poz. 280 ) i rozporzadzeniem
Ministra Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegOtowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zektady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych.

Konsolidacja petng w podmiocie dominujacym Stalexport S.A. objeto nastepujace jednostki
zalezne (w nawiasie udzial Stalexport S.A. w kapitale zaktadowym na koniec Il kwartatu 2004 r.):

- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice (97,78%)

- Stalexport Centrostal Warszawa S.A. (88,72%)

- P.OW.H. Centrostal S.A. Lublin (66%)

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice (100%)
- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice (55%)

- Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.  Katowice (100%)

- PPIOZ Ztomhut Spétkazo.0. Przyboréw (65,45%)

Konsolidacja metoda praw wlasnosci w podmiocie dominujacym Stalexport S.A. objeto 1
jednostke stowarzyszona: Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice (Stalexport S.A. posiada 40,63%).

SzczegoOtowe informacje nt. Grupy Kapitatowej, poszczegdlnych spotek wehodzacych w jg skiad

oraz zasad konsolidacji zostana opublikowane w skonsolidowanym raporcie pétrocznym SA-
PS 2004.

. Srednie kursy wymiany w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wedlug EURO
ustalonym przez NBP.

Pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczono na EURO wg sredniego kursu 4,5422
obowiazujacego na dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski.



Poszczegllne pozycje rachunku zyskow i strat dotyczace 2 kwartatow br. przeliczono na EURO wg
kursu 4,7311 stanowiacego $rednia arytmetyczna srednich kursdw ogtoszonych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien stycznia, lutego, marca, kwietnia, majai czerwca br.

Srednie kursy EURO uzyte do przeliczenia

31.01.2004 - 4, 7614
29.02.2004 - 4, 8746
31.03.2004 - 4, 7455
30.04.2004 - 4, 8122
31.05.2004 - 4, 6509
30.06.2004 - 4, 5422
Razem: 28,3868: 6 =4, 7311

1. Poréwnywalnos¢ danych

Dane zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym SA-QS 2/2004 sa poréwnywalne
z analogicznymi okresami roku ubiegtego.

Grupa Kapitatowa Stalexport SA za |l kwartat 2004 r. odnotowata zysk netto w wysokosci 9.331 tys.
zt, naktory ztozyt sig:

- Zysk ze sprzedazy towardw i ustug 20.403 tys. zt
- wynik na pozostategl dziatalnosci operacyjnej 75.774 tys. zt
- wynik na dziatalnosci finansowej - 84.360 tys. zt
- inne obciazenia (wynik zdarzen nadzwyczanych,

podatek dochodowy) -2.486 tys. .zt

Na skonsolidowany wynik finansowy Il kwartatu 2004 r. decydujacy wptyw miaty dodatnie wyniki
finansowe spotek grupy kapitatowe) w wysokosci 15.648 tys. zt, w tym:

- Stalexport SA. 3.870 tys. zt
- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice 1.484 tys. zt
- Stalexport Centrostal Warszawa S.A. 1.437 tys. zt
- P.OW.H. Centrostal S.A. Lublin 552 tys. zt
- Staexport Autostrada Matopolska S.A. Myslowice 6.891 tys. zt
- Staexport Transroute Autostrada  S.A.  Mystowice 1.316 tys. zt
- Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.  Katowice 64 tys. zt
- PPIOZ Ztomhut Spétkazo.0. Przyborow 34 tys. zt



V. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmnig 5% ogolng liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzien 13.08.2004 r.

Akcjonariusze posiadajacy wigcg niz 5 % ogolnej liczby gtosdw uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Stalexport SA to:

Liczba akgji Procent
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiskai Gospodarki Wodnej 18.022.835 16,72 %
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 7.654.779 7,10 %
Bank Zachodni WBK S.A. 5.900.325 547 %

V. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy osdb zarzadzajacych i nadzorujacych podmiot
dominujacy nadzien 13 serpnia 2004 r.

W drugim kwartale 2004 r. osoba zarzadzajaca sp0tka nabyta na rynku gieldowym 5.000 sztuk akcji
Stalexport SA.

Lacznie osoby zarzadzajace Spdtka nadzien 12 serpnia posadaja 59.000 sztuk akcji Stalexport SA.
Osoby nadzorujace nie posiadaja akcji Stalexport SA.

V1. Wykaz postgpowan toczacych se przed sadem na dzien 30.06.2004 r.

W Stalexport S.A. taczna wartos¢ postepowan toczacych si¢ przed sadem wynosi 27.707 tys. zt , z
czego 11.995.tys. ztotych stanowi egzekucja komornicza na akcje Huty Szczecin SA., ktora zostata
zawieszona postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 23.03.2004 r. w zwiazku z
whnioskiem o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu.

Stalexport S.A. zostat pozwany przez Inkasso Reform na kwote 1.111 tys. ztotych. Powod dochodzi
od jednostki dominujacej odszkodowania w zwiazku z czynnosciami podjetymi przez komornika
dzialajacego z wniosku Stalexport SA. Sprawaw tokul.

W pozostatych jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe wartos¢ postgpowan toczacych
Si¢ przed sadem nie przekracza kwoty 10% kapitatow wiasnych.



VI1I. Opisigtotnych zdarzen w Grupie K apitatlowe Stalexport SA w okresie od 01.04.2004 r. —
30.06.2004 r.

1 Stalexport S.A. w ramach redizacji postgpowania uktadowego w dniu 05 kwietnia 2004 r.
splacit trzecia ratg kwartalna dla wierzycieli gtdwnych w ogolng kwocie 11.170 tys. ztotych.

2. W dniu 11 maa 2004 r. akcjonariusze Stalexport Autostrada Slaska S.A. podpisdi
porozumienie na mocy ktorego nastapita zmiana w dotychczasowym akcjonariacie spotki. Migjsce
dotychczasowego szwedzkiego akcjonariusza NCC AB zgjat austriacki Strabag AG.

Po dokonaniu zmian nowy akcjonariat spotki  Stalexport Autostrada Slaska S.A. bedzie sig

przedstawial nastepujaco;

Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. - 37,5% kapitatu i glosdw na WZA
Egis Projects S A. - 37,5% ”

Starabag AG - 250% ”

W dniu 22.06.2004 r. Stalexport Autostrada Slaska S.A. zlozyt oferte przetargowa w Centralnej
Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad na udzielenie koncesji na budowg oraz eksploatacje autostrady
A-4 naodcinku Katowice-Wroctaw.

3. W dniu 13 maa 2004 r. zostaly spetnione wszystkie warunki zawieszajace umowe sprzedazy
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. w Gliwicach.

4. W dniu 19 magja 2004 r. Sad Regjonowy w Poznaniu ogtosit upadtos¢ z opcja likwidacji spotki
Stalexport Widkopolska Sp. z 0.0. w Komornikach. W dniu 31.05.2004 r. Stalexport Wielkopolska
Sp. zo.0. zlozyla odwotanie od postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu z dnia 19.05.2004 r.
Stalexport SA  we wspOlpracy z Zarzadem Staexport Wielkopolska Sp. z 0.0. podjal dziatania
majace na celu kontynuacje dziatalnosci handlowej w tym rejonie poprzez przejgcie zespotu
handlowcéw w oparciu o dzierzawiony majatek spdiki. Ogtoszenie upadiosci stato si¢  przyczyna
utraty kontroli nad spotka oraz nie obejmowania jg konsolidacja petna w biezacym sprawozdaniu
finansowym. Stalexport SA utworzyt w latach ubiegtych 100% odpisy aktualizujace na posadane
akcje oraz przeterminowane naeznosci od Stalexport Wielkopolska Sp. z o0.0., ktére w
dotychczasowych bilansach skonsolidowanych byty wycofywanei zmnigjszaly strate z lat ubiegtych. Z
uwagi na utrate kontroli nad spotka, w biezacym raporcie skonsolidowanym odpisy te nie podlegaty
korekcie konsolidacyjng. Oznacza to zwigkszenie strat z lat ubieglych i jednoczesnie zmnigjszenie
kapitatu wiasnego o 35.000 tys. zt.

VIII. Opis innych czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na osiagnigte wyniki finansowe
Grupy Kapitalowg Stalexport SA.

1. W | pdéiroczu 2004 roku przychody ze sprzedazy towardw i produktow Grupy Kapitatowe
STALEXPORT wyniosty 606.500 tys. zt i byly 0 5 % wyzsze w porownaniu z | potroczem roku
ubiegtego. Wzrost sprzedazy osiagnieto pomimo utraty wolumenu sprzedazy Ferrostal Labedy Sp. z
0.0., ktérg udziaty w roku biezacym sprzedano oraz utraty obrotow Stalexport Wielkopolska Sp. z
0.0., nad ktora podmiot dominujacy utracit kontrolg na skutek ogtoszenia upadtosci. Po uwzglednieniu
korekty | pdéitrocza 2003 roku w wysokosci 98.000 tys. zi, tj. pomnigszeniu sprzedazy jaka
zredlizowaty te spotki, przychody ze sprzedazy w | potowie 2004 roku bytyby o 127.782 tys. zt
wyzsze (0 27%).



Osiagnicty zysk na sprzedazy za ll kwartaty 2004 r. wynosi 38.770 tys. zt i jest 0 18.202 tys. zt
wyzszy w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego ( 0 88%).

Rentownos¢ sprzedazy (zysk na sprzedazy do przychodow ze sprzedazy) ulegta zdecydowane
poprawie. W | potroczu 2004 roku wyniosta 6,4%, podczas gdy w | pétroczu 2003 roku wynosita
3,6%.

2. Do gtownych przyczyn wzrostu efektywnosci dziatania na rynku hutniczym naezy zaliczy¢
przede wszystkim konsekwentna redizacje przyjetey ponad 3 lata temu dtrategii. Strategia ta
opracowana dla Stalexport S.A. objeto réwniez wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej. Ograniczony kapitat obrotowy zostat skierowany wylacznie do dziatalnosci handlowey
(sprzedano majatek produkcyjny i uznany za zbedny pozostaly majatek, ktory absorbowat znaczna
czes¢ kapitatow obrotowych). W ramach handlu rozpoczeto dziatalnos¢ przerobowa, ktéra przynosi
najwyzsza procentowo marze. Zdecydowang poprawie ulegta jakos¢ naleznosci. Koszty ogolnego
zarzadu za | poirocze 2004r. ulegly zmnigjszeniu 0 dalsze 1.560 tys. zt i sa pod petna kontrola.
Dodatkowo do wzrostu masy marzy przyczynita S¢ lepsza koniunktura gospodarcza, w tym
szczegolnie na rynku wyrobow hutniczych. Nie mnigj wptyw ten byt sosunkowo niewielki z powodu
ograniczen dostepu do zewngtrznych zrédet finansowych. Posiadany kapitat obrotowy nie pozwolit na
wykorzystanie w petni efektow poprawy koniunktury, a wzrost cen wyrobow hutniczych skutecznie
limitowal tonazowo kierowany pod adresem Grupy popyt nate wyroby.

3. Istotnym zdarzeniem majacym wptyw na poszczegdlne pozycje skonsolidowanego rachunku
Zyskow i strat za |l kwartaty 2004 r. byla sprzedaz udziatow Ferrostal L.abedy Sp. z 0.0. z siedziba w
Gliwicach.

Skonsolidowana strata na sprzedazy jednostki zalezngj Ferrostal Labedy (réznica pomigdzy wartoscia
przedazy a procentowym udziatem w kapitale wiasnym na dzien zbycia), wyniosta 34.585 tys. zt
(poz. XII SRZIS strata na sprzedazy catosci lub czesci udziatdw jednostek podporzadkowanych),
natomiast poniesiong strate z lat ubieglych w wysokosci 104.339 tys. zt odniesono w cigzar strat
nadzwyczajnych (poz. X1V SRZIS graty nadzwyczane). W Il kwartale 2004 r. sprzedano udziaty
Ferrostal Labedy nabyte w marcu br. za ceng 15.667 tys. zt. Stratg na sprzedazy tej czesci udziatdw w
wysokosci 13.735 tys. zt wykazano w kosztach finansowych (poz. X1.2. SRZiS strata ze zbycia
inwestycji). Jednoczesnie podmiot dominujacy Stalexport S.A. dokonatl rozwiazania utworzonych w
ubiegtych okresach sprawozdawczych odpisdw aktualizujacych na udzialy sprzedang Spotki w
wysokosci 152.659 tys. zi, co znaazio odbicie w przychodach finansowych (poz. X.4 SRZiS
aktualizacja wartosci inwestycji). Wplyw sprzedazy udziatéw Ferrostal L.abedy na wynik finansowy
jest neutralny ze wzgledu na utworzone w ubiegtych latach odpisy aktualizujace.

4. Na wynik na pozostalg dziatalnosci operacyjng + 82.542 tys. zt i na dziatalnosci finansowey
+61.524 tys. zt (obeimujacy rowniez operacje gospodarcze sprzedanych udziatdw Ferrostal Labedy
omowionych powyzg — z wylaczeniem Ferrostalu wynik na dziatalnosci finansowej jest ujemny i
Wynos —91.135 tys. zt) w gtowne mierze wplyw mialy:
utworzone i rozwiazane odpisy aktualizujace oraz rezerwy w podmiocie dominujacym, ktore
szczegOtowo opisano w sprawozdaniu jednostkowym Stalexport S.A. zall kwartat 2004 r.
- korekty konsolidacyjne dotyczace wylaczen oraz wycofania utworzonych w ramach grupy
kapitatowej odpisow aktualizujacych w wysokosci —18.102 tys. zt.
- koszty finansowe zwiazane z obstuga zobowiazan.



IX. Zdarzenia po dacie bilansu skonsolidowanego.

1 Stalexport S.A. w ramach realizacji post¢powania uktadowego w dniu 05.07.2004 roku splacit
czwarta ratg kwartalna dlawierzycidi gtéwnych w wysokosci 10.982 tys. zt.

2. Stalexport Centrostal S.A. Warszawa w dniu 7 lipca 2004 r. zawarta z firma Hochtief Polska
Sp. z 0.0. kontrakt na prefabrykacje zbrojen o wartosci 9 min ztotych

3. W dniu 21 lipca 2004 r. Stalexport SA zawart z Celsa Huta Ostrowiec Sp. z 0.0 .z siedziba w
Ostrowcu Swigtokrzyskim umowe sprzedazy 17.426 tysiecy sztuk udziatéw Przedsigbiorstwa
Przerobu i Obrotu Ztomem ,, Zlomhut” Sp. z 0.0. z Siedziba w Bodzechowie o wartosci nominalnej
1.000 zt kazdy, reprezentujacych tacznie 65,45% kapitatu zakladowego i gtosow na Wanym
Zgromadzeniu. Laczna cena zbycia udziatéw wyniosta 9.500 tys. zt. W dniu 30 lipca 2004 r. zostat
spetniony warunek zawieszajacy do umowy sprzedazy udziatow spétki PPIOZ  Ztomhut Sp. z o.0.
polegajacy na przekazaniu nabywcy przez Bank PKO BP S.A., posadaacego zastaw rejestrowy na
udziatach, o$wiadczenia o zgodzie na wykreslenie z Rejestru ZastawOw zastawu rejestrowego na
udziatach, stanowiacego zabezpieczenie czgsci kredytow udzielonych Stalexport SA przez bank. W
zamian za wykreslenie zastawu rejestrowego przez bank, Celsa zaptacit bankowi w imieniu Stalexport
SA kwote 5.700 tys. zt z ceny zbycia, tytutem splaty czesci kredytdw.

Sprzedaz udziatow PPiOZ Ztomhut Sp. z 0. 0 w Bodzechowie jest kolginym etapem restrukturyzagji
Grupy Kapitatlowe Stalexport SA.

4, W dniu 28 lipca 2004 r. zostala przeniesiona koncesja na pierwszy platny odcinek autostrady
ze Stalexport S.A. na Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (spotka zaleznaw 100% od Stalexport
S.A.). Decyzje o0 przeniesieniu podjal Minister Infrastruktury na podstawie art. 60a ustawy z dnia
27.10.1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym.



