SA-Q 11 /2004

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIEED

00-950 Warszawa Plac Powstaricow Warszawy 1

Formularz SA-Q 11/2004

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad spotki STALEXPORT Spotka Akcyjna podaje do wiadomosci raport kwartalny za 11 /2004

04.08.2004
(data przekazania)
w tyszt w tysEURO
2 kwartaty 2004 2 kwartaty 2003 2 kwartaty 2004 2 kwartaty 2003
WYBRANE DANE FINANSOWE narastaj 3co narastaj 4co narastaj 3co nar astaj 3co
od 01.01.2004 od 01.01.2003 od 01.01.2004 od 01.01.2003
do 30.06.2004 do 30.06.2003 do 30.06.2004 do 30.06.2003

I. Przychody netto ze sprzedazy produkt6w, towar 6w i materiatow 438 916 419793 92773 88 731
[I1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 96915 33441 20485 7069
llin1. Zysk (srata) brutto 11667 12509 2466 2644|

IV. Zysk (strata) netto 11659 13189 2464 2788

V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyj nej -4 617 30116 -1016 6 630

V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyj nej 25960 -4 828 5715 -1 063

V1. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej -20 316 -26 897 -4 473 -5922

VI11. Przeplywy pieniezne netto, razem 1027 -1609 226 -354

IX. Aktywa, razem 618 521 603 029 136 172 132 761

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 657 437 693 237 144740 152 621

X1. Zobowigzania diugoter minowe 197 793 250213 43 546 55 086}

X11. Zobowigzania kr 6tkoter minowe 289 394 223 961 63712 49 307

X111 K apital wlasny -38 916 -90 208 -8 568 -19 860

XIV. Kapitat zaktadowy 215524 215524 47 449 47 449

XV. Liczba akgji 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w 2/EURO) 0,35 -1,69 0,07 -0,36

XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z2/EURO) #DZIEL/O! #DZIEL/O!

XVIII. Wartosé ksiggowa na jedna akcje (w Z2/EURO) -0,36 -0,84 -0,08 -0,18

XIX. Rozwodniona wartosé¢ ksiegowa na jedna akcje (w Z2/EURO) #DZIEL/O! #DZIEL/O!

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (W

Z2/EURO)

str. tytutowa
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Bilans

- Sporzadzony-nadzed. . .. stanna 30.06.2004 | stan na 31.03.2004 |- Stan na 30.06.2003-| stan-na 31.03.2003
AKTYWA

I. Aktywa trwale 351 921 348 262 354 585 375 510
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1150 1446 2 326 2 515
- wartos¢ firmy

2. Rzeczowe aktywa trwate 158 883 162 726 166 463 171 599
3. Naleznosci diugoterminowe 65 818 54 673 2919 3569
3.1. od jednostek powigzanych 49 858 51 280 75 225
3.2. od pozostatych jednostek 15960 3393 2844 3344
4. Inwestycje diugoterminowe 126 070 129417 182 877 197 827
4.1. Nieruchomosci 32158 36 658 20533

4.2. Wartosci niematerialnei prawne

4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 93712 92 559 150 783 182 003
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 92 008, 90 855 144 593 169 858
- udziaty lub akcje w jednostkach

podporzadkowanych wyceniane metoda praw

wiasnosci

lb) w pozostatych jednostkach 1704 1704 6190 12 145
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 200 200 11 561 15 8244
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

11. Aktywa obrotowe 266 600 244 667 248 444 307 4744
1. Zapasy 50 939 56 257 13712 18 225
2. Naleznosci krétkoterminowe 187 480 164 334 219 826 269 753
2.1 Od jednostek powigzanych 38107 21 020 95 970 109 107
2.2. Od pozostatych jednostek 149 373 143 314 123 856 160 646
3. Inwestycje krétkoterminowe 26 653 22 319 12 435 16 6914
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 26 653 22 319 12 435 16 6914
a) w jednostkach powiazanych 60

Jb) w pozostatych jednostkach 13550 5 026 481 73
c) srodki pienieznei inne aktywa pieni¢zne 13103 17 293 11 894 16 618
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1528 1757 2471 2 805
Aktywa razem 618 521 592 929 603 029 682 9344
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S| stanna30.06.2004 | stanna31.03.2004 | stanna 30.06:2003 | stanna 31.03.2003
PASYWA

|. Kapital wlasny -38 916 -46 511 -90 208 -344 759
1. Kapitat zaktadowy 215 524 215524 215 524 25 668
2. Nalezne wptaty na kapitatu zaktadowy (wielkos¢

Juiemna)

3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkosé ujemna)

4. Kapital zapasowy 42 312 2634 2632 2 612
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 8 488 8 488 8490 8 589
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 87 242 83517 74 099

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -404 141 -364 463 -404 142 -393 567]
9. Zysk (strata) netto 11 659 7789 13189 11 939
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

(wiglkos¢ ujemna)

I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 657 437 639 440 693 237 1027 743
1. Rezerwy na zobowiazania 27 611 64 788 87 892 84 540
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 758 887 5029 6 443
dochodowego

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 737 2 609 3016 2 982
a) diugoterminowa 1787 1788 3016 2 982
|b) krétkoterminowa 950 821

1.3. Pozostate rezerwy 24116 61 292 79 847 75115
a) diugoterminowe 13305 55 569 79 847, 75 115
Jb) krétkoterminowe 10811 5723

2. Zobowiazania ditugoterminowe 197 793 209 643 250 213 441 799
2.1. Wobec jednostek powiazanych 5833 6 581 8 974 21 59
2.2. Wobec pozostatych jednostek 191 960 203 062 241 239 420 208
3. Zobowigzania krétkoterminowe 289 394 216 155 223 961 249 346
3.1 Wobec jednostek powiazanych 21 266 15 748 58 761 60 459
3.2. Wobec pozostatych jednostek 267 765 199 825 164 478 187 966
3.3. Fundusze specjalne 363 582 722 921
4. Rozliczenia miedzyokresowe 142 639 148 854 131171 252 058
4.1. Ujemna wartos¢ firmy

4.2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 142 639 148 854 131171 252 058
a) diugoterminowe 118 360 126 026 130 223 250 922
Ib) krétkoterminowe 24279 22 828 948 1136
|Pawa r azem 618 521 592 929 603 029 682 984
Wartosé ksiegowa -38916 -46511 -90208 -344759
Liczba akgji 107762023 107762023 107762023 128338249
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1) -0,36 -0,43 -0,84 -26,86
Rozwodniona liczba akcji 151147744
InR;{)i\]/\\/odniona wartosé ksiegowa na jedna akcje #DZIEL /Ol 2281




Zobowiazania pozabilansowe
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-------------------------------------------- stanna 30.06:2004 | stan na-31.03.2004 | -stan na 30.06.2003 | stan na 31.03.2003
1. Naleznoéci warunkowe 0 0 0 0
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowiazania warunkowe 307 676 353 657 352 953 311 623
2.1. Narzecz jednostek powiazanych (z tytutu ) 0 1401 2038 13 827
- udzielonych gwarangji i porgczen 1401 1316 13 1059
- wekslowe 722 722
- pozostate

2.2. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 307 676 352 256 350915 297 794
- udzielonych gwarangji i porgczen 306 070 352 256 342 096 283 6944
- akredytywy 1 606 8819 14 102
- pozostate

3. Inne (z tytutu) 0 15 150 15 150 15 150
- gwarancje celne 15 150 15 150 15 150
- pozostate

Pozycj e pozabilansowe r azem 307 676 368 807 368 103 326 773
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Rachunek zyskow i strat

itowartat 2004 | ZIREEN EOY | 1 erta 2003 | 2O 20
*0d 01.04.2004 | - MESHAO 001 040005 | "HEHAO
' do3006.2004 | 4 OLOL200% 14 50,66,2005 | O 91012008,
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 257 859 438 916 218 935] 419 793
- od jednostek powiazanych 56 876 86 321 48 471 81594
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 29 087 54 438 22 262 41 82d
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 228 772 384 478 196 673 377 964
1!1. Koszty sprzedanych towaréw, produktéw i materiatéw, w tym: 240 098 408 762 186 091 355 827|
- od jednostek powiazanych 36 514 36 754 61463 75 4314
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 27 804 52 015
2. Warto$¢ gprzedanych towardw i materialéw 212 294 356 747| 186 091 355 827
Ml11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (1 - 11) 17 761 30154 32844 63 964
IV. Kosaty sprzedazy 3379 7129 23 936 45 985
V. K oszty ogdlnego zarzadu 4 882 9 646 4 904 10 234
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (111 -1V - V) 9 500 13 379 4 004 7 745
V11. Pozostalte przychody operacyjne 78 079 86 895 49 979 63 0344
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych -1
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 78 080, 86 895 49 979 63 0344
VI11. Pozostate koszty operacyjne 2 380 3359 31 370 37 339
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1 886 1 886 1 525 6878
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 108 108 25 277 25 280
3.Inne koszty operacyjne 386 1 365] 4568 5180
|1 X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacying (VI + VIl - VIII) 85 199 96 915 22 613 334413
X. Przychody finansowe 22 263 166 426 16 260 32 285
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym 1213] 1213] 935 935
- od jednostek powiazanych 1 213] 1213] 935 935
2. Odsetki, w tym 2153 4 449 3 816 6 738
- od jednostek powiazanych 152] 337 3998 5 008
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 16 667 158 146 7304
5. Inne 2230 2618 11 509 17 308
XI. K oszty finansowe 103 722 251 674 38 375 53 217]
1. Odsetki, w tym 9 599 14 722 6 190 11 785
- dlajednostek powiazanych 644 782 606 1489
2. Strata ze zbyciainwestycji 13 699 155 453 11 6 497
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 4515 4515 28 283 29 7159
4. Inne 75 909 76 984 3891 5 220
XI1. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodar czej 3740 11 667 498 12 509
J(IX + X -XI)
XI11. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (X111.1 - X111.2) 0 0 0 q
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1 +/- XI11) 3740 11 667 498 12 509
XV. Podatek dochodowy -130] 8| -752] -680
1) czei¢ biezaca
Ib) czes¢ odroczona -130 8 -752 -68(]
XV1. Pozostale obowigzkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
\wycenianych metoda praw wiasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV - XV -XVI +/- XVI1) 3870, 11 659 1250 13189
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 38 148 -182 300
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023 107 762 023
Zysk (strata) na jedna akcje 2wykla (w ) 0,35 -1,69
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych
JRozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 2wykla (w zt) #DZIEL/Q!




Zestawienie zmian w kapitale wkasnym
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e L e 204 - 2 IO 2001 I orial aeg. . ORI 2003,
T P P o4 01.04.2004. " | . narastajaco’ .- 6d 01.04.2003 " | - narastajaco’ .
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........................................ _d030.06.2004 .|~ -~ | d030.06.2003"
|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) -46 511 -56 725 -344 759 -367 352
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
1b) korekty btedéw podstawowych
l.a {(apltal wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 46511 56725 344759 -367 352
por wnywalnych
1. K apital zakladowy na poczatek okresu 215524 215524 25 668 25 668]
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 189 856 189 856
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 189 856 189 856
- emiga akdji (wydania udziatéw) 189 856 189 856
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 0 0 0 ¢ |
- umorzenia (udziatéw)
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 215524 215524 215524 215524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0 of
a) zZwickszenia (z tytutu) 0 0 0 [0
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 0 0 0 [0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0 of
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu |
3.1. Zmiany akdji (udziatéw) wasnych 0 0 0 of
a) zZwickszenia (z tytutu) 0 0 0 [0
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 0 0 0 [0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0 0 of
4. K apital zapasowy na poczatek okresu 2634 2634 2612
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 39678 39678 20 2 632]
a) zwiekszenia (z tytutu) 39678 39678 99 2632
- emiga akcji powyze wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo) 39678 39678
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosé)
- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych
- zbycie srodkow trwatych 99 2632
- inne
Ib) zmnigjszenie (z tytutu) 0 0 79 of
- pokrycia straty
- korekta BZ roku 2002 po badaniu 79
- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 42 312 42 312 2632 2632
5. K apital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 8488 8488 8589 11 122
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 -99 -2 632
a) zZwickszenia (z tytutu) 0 0 0 of
- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 0 0 99 2632
- zbycia srodkéw trwatych 99 2 632
- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 8488 8488 8490 8490]
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6. Pozostale kapitaly r ezer wowe na poczatek okresu 83517 81093
6.1. Zmiany pozostalych kapitaloéw r ezer wowych 3725 6 149 74099 74099
a) zwigkszenia (z tytutu) 3725 6 149 74099 74 099]
- z podziatu zysku
-czesciowa redlizacja zob.uktad.splata raty 3725 6 149
- rozliczenie konwergi z przych.przysztych okresow 74099 74 0994
Io) zmnigszenia (z tytutu) 0 0 0 o]
- przeksiegowanie na fundusz zapasowy
- pokrycia straty
- reklasyfikacja kapitatow wiasnych
6.2. Pozostale kapitaly r ezer wowe na koniec okresu 87 242 87 242 74099 74 099]
7.Zysk (strata) zlat ubieglych na poczatek okresu -356 674 -364 463 -381 628 -404 142
7.1. Zysk zlat ubieglych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Ib) korekty btedéw podstawowych
17.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0 0 0 0
por dwnywalnych I
) zwickszenia (z tytutu) 0 0 0 o]
- podzialu zysku z lat ubiegtych
- reklasyfikacja kapitatow wiasnych
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 0 0 0 of
- przekazania na fundusz zapasowy
- ZFSS
- nagrody dla zatogi
- pokrycie strat z lat ubiegtych
- dywidenda
- reklasyfikacja kapitatow wiasnych
7.3. Zysk zlat ubieglych na koniec okresu 0 0 0 of
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 356 674 364 463 381628 404 142,
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Ib) korekty btedéw podstawowych
17.5. :Strataz lat ubieglych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 356 674 364 463 381 628 404 142
por éwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 39678 39678 10 654 of
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- korekty BZ roku 2002 po badaniu strata bilansowa 10654
- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych 39678 39678
Ib) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 79 of
- pokrycie straty
- korekty BZ roku 2002 po badaniu kapital zapasowy 79
- reklasyfikacja kapitatow wiasnych
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 396 352 404 141 392 203 404 142,
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -396 352 -404 141 -392 203 -404 142
8. Wynik netto 3870 11 659 1250 13189)
a) zysk netto 3870 11 659 1250 13 189|
Ib) strata netto
Io) odpisy z zysku
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) -38916 -38916 -90 208 -90 208]

straty )

I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
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Rachunek przeptywu srodkow pienigznych (metoda posrednia)
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A. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci oper acyjnej - metoda posrednia
|. Zysk (strata) netto 3870 11 659 1250 13189
I1. Korekty razem: -11 561 -16 276 23031 16 927}
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych

Jmetoda praw wiasnosci
2. Amortyzacja 2407 4812 2390 4878
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 4008 6575 4236 5092
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 15174 156 967 12226 17 579
6. Zmiana stanu rezerw -130 8 -746 -680
7. Zmiana stanu zapasow 5311 -19 746 4464 -1704
8. Zmiana stanu nal eznosci -34 284 -65 742 45131 3695
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 64 011 102 525 -21 575 16 766
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -43 033 -49 654 -114 914 -119 013
11. Inne korekty -25 025 -152 021 91 819 90 314
I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I +11) -7 691 -4 617 24 281 30114




SA-Q I

12004

e et gopa o 2 KWENA 20041 o ortg) ae. . 2 RWATtaly 2003,
2.8.8.9.9.9.9.8.9°0 0 90 0 8008008003008 0098008 0 “0d.01.04:2004 . °| - navastajaco. " | . .4y 04 5agg ¢ [ - Narastajaco .-
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''  d030.06.2004 | 0401012004 - 4 vo os 003 | - 0 01.01.2003-
..................................................................... | do3006.2004 [ """~ | d030.06.2003
B. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
|. Wplywy 11 659 26 316 3307 17 581
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2 405 2 406 1642 5134
2. Zbycieinwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne
3. Zbycie aktywdw finansowych, z tego: 9254 23910 1665 12 445
a) w jednostkach powiazanych 1725 2225 1665 11 430
- Zbycie aktywow finansowych 500 8960
- dywidendy i udziaty w zyskach 1213 1213 935 935
- sptata udziel onych pozyczek diugoterminowych 512 512
- odsetki 730 1535
- inne wptywy z aktywdw finansowych
Jb) w pozostatych jednostkach 7529 21685 0 1015
- zbycie aktywdw finansowych 5500 1015
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udziel onych pozyczek diugoterminowych 7 488 15000
- odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych 41 1185
4. Inne wplywy inwestycyjne
1. Wydatki 315 356, 20 857, 22 409
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 148 189 176 2944
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne 20533 20533
3. Na aktywa finansowe, z tego: 167, 167, 148 1582
a) w jednostkach powiazanych 152, 152, 148 1582
- nabycie aktywow finansowych 152, 152, 88 1522
- udzielone pozyczki diugoterminowe 60 60
Ib) w pozostatych jednostkach 15 15 0 0
- nabycie aktywow finansowych 15 15
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwetycyjne (I - I1) 11 344 25960 -17 550 -4 828
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C. Przeplywy §rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

|. Wplywy 6 634 6 634 0 0
1. Wplywy netto z emisji akcji ( wydania udziatéw ) i innych
Jinstrument6w kapitatowych oraz doplat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 6 634 6 634

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

I1. Wydatki 14 477 26 950 11 455 26 897
1. Nabycie akdji (udziatéw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicidli

3. Inne, niz wyptaty narzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 9 256 19162 5 554 18 334
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1000
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnosi zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki 5221 7788 5901 7 563
9. Inne wydatki finansowe

111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) -7 843 -20 316 -11 455 -26 897
D. Przeplywy pienieine netto (A.I11+B.I1I+C.I11) -4190 1027 -4.724 -1 609
E. Bilansowa zmiana stanu $§r odkéw pienieznych, w tym -4 190 1027 -4 724 -1 609
- zmaiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -25 -25

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 17 293 12 076 16 618 13 503
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym 13 103 13 103 11894 11 894
- 0 ograniczonel mozliwosd dysponowania ]
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Komentarz do raportu za Il kwartat 2004 r.

Raport kwartalny zawiera informacje okre$lone w 8§ 61 ust.3 i 4 Rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.- Dz.U. Nr 139, poz.1569 i z 2002 r.
Nr 31, poz. 280.

l. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Dane wykazane w raporcie kwartalnym na 30.06.2004 r. sg ustalone w oparciu

0 zasade memoriatowg wspotmiernosci przychodow i kosztéw. Wycena aktywow
i pasywow oraz ustalenie wyniku finansowego zostaty sporzadzone wg zasad
obowigzujacych w Ustawie 0 Rachunkowos$ci z dnia 29.09.1994 r. ( Dz.U. Nr 121
po0z.591 ) z pOézniejszymi zmianami.

Wykazane dane byty prezentowane we wstepnym sprawozdaniu rocznym F-01/1-01
na dzien 30.06.2004 r.

IIl. Srednie kursy wymiany w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
wediug EURO ustalonym przez NBP.

Pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono na EURO wg s$redniego kursu
4,5422 obowigzujgcego na dzieh bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski.

Poszczego6lne pozycje rachunku zyskéw i strat dotyczace 2 kwartatow br. przeliczono
na EURO wg kursu 4,7311 stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien stycznia, lutego, marca,
kwietnia, maja, czerwca br.

Srednie kursy EURO uzyte do przeliczenia :

31.01.2004 - 4,7614
29.02.2004 - 4,8746
31.03.2004 - 4,7455
30.04.2004 - 14,8122
31.05.2004 - 14,6509
30.06.2004 - 14,5422

Razem : 28,3868 : 6 =4,7311

Ostrozng wyceng objeto zobowigzania i naleznosci handlowe zagraniczne, ktérych
saldo jest dodatnie i wynosi 1301 tys. zt. Saldo to miato wptyw na wynik finansowy
Il kwartatu 2004 .



lll. Porownywalno$é danych

Dane zamieszczone w sprawozdaniu finansowym SA-Q za Il kwartat 2004r. sg
porownywalne. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze Spotka w IV kwartale ubiegtego
roku dokonata zmiany w prezentacji rachunku zyskow i strat w pozycji 1.1, ,Koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw” i w pozycji IV ,Koszty sprzedazy”. Skutki tej
zmiany dla w/w prezentacji dotyczg wynikow po dwoch kwartatach 2003r. i wynosza;:
in plus 39 118 tys. z{, dla pozycji 1.1 i in minus 39 118 tys. zt dla pozycji IV
rachunkéw zyskow i strat oraz wynikow Il kwartatu 2003r.in plus 21 349 tys. zt dla
pozycji 1.1 i in minus 21 349 tys. zt dla pozycji IV rachunkow zyskéw i strat.

Wyniki finansowe Stalexport SA

Stalexport S. A. za Il kwartat br. odnotowat zysk brutto w wysokosci 3 740 tys. zt
na ktory ztozyt sie :

- zysk ze sprzedazy towardéw i ustug 9 500 tys. zt
- wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 75 699 tys. zt
- wynik na dziatalnosci finansowej -81 459 tys. zt
Zysk brutto za Il kwartat 2004 r. 3 740 tys. zt
Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego -130 tys. zt
Zysk netto za Il kwartat 2004 . 3870 tys. zt

Znaczacy wptyw na wynik finansowy w Il kwartale miaty utworzone i rozwigzane
odpisy aktualizujgce i rezerwy.

Spoétka w Il kwartale br. podwyzszyta wynik finansowy o kwote 76 805 tys. zt z tytutu

rozwigzania:

- odpisu aktualizujgcego na naleznosci z tyt. dostaw towarow 20 037 tys. zt
ktére dotyczyly nastepujgcych spotek :

Ferrostal tabedy 8 964 tys. zt

Huta Kosciuszko 9112 tys. zt

Stalexport Zaptor 2 267 tys. zi,
- odpisu aktualizujgcego na naleznosci odsetkowe 112 tys. zt
- rezerwy na koszty urlopéw 326 tys. zt
- odpisu aktualizujgcego na naleznosci z tyt. pozyczki 16 530 tys. zt
- odpisu aktualizujgcego na srodki trwate w budowie 2 000 tys. zt
- odpisu aktualizujgcego na zobowigzania warunkowe 37 800 tys. zt

Gtébwng pozycje rozwigzania odpisu aktualizujgcego na zobowigzania warunkowe
stanowita wartos¢ poreczenia udzielonego przez Stalexport S.A. na rzecz Huty
Ostrowiec S.A. w wysokosci 37 500 tys. zt.



Zarzad Stalexport S. A. w raporcie 38/2004 informowat o otrzymaniu wiadomosci
0 zaptacie przez Skarb Panstwa ( reprezentowany przez Ministra Finansow ) na
rzecz Banku Polska Kasa Opieki S. A. kwoty 72 692 tys. zt tytutem poreczenia
Skarbu Panstwa za zobowigzania Huty Ostrowiec S. A..

Wierzytelnos¢ Skarbu Panstwa wobec Huty Ostrowiec S. A. z tytutu poreczenia
udzielonego Hucie Ostrowiec S. A. byla zabezpieczona wekslami in blanco z
deklaracjg wekslowa.

Wobec powyzszego kwota 72 692 tys. zt stanie sie wymagalnym zobowigzaniem
Stalexportu S.A. wobec Skarbu Panstwa (Ministerstwa Finanséw).

Z uwagi na fakt, ze Huta Ostrowiec jest w likwidacji i roszczenie Stalexportu z tyt.
udzielonego poreczenia Hucie nie bedzie mogto by¢ zaspokojone, Stalexport kwote
z tytutu rozwigzanego odpisu aktualizujgcego w wysokosci 37 500 tys. zt (odpis
pierwotnie utworzony na naleznos¢ od Huty) i dodatkowo kwote 35 192 tys. zt zaliczyt
w zobowigzania biezace i rbwnoczesnie obcigzyt tgczng kwotg 72 692 tys. zt koszty
okresu biezgcego.

W rezultacie wynik Il kwartatu zostat obnizony o kwote 35 190 tys. zt. Kwota 37 500
tys. zt nie miata wptywu na wynik finansowy z uwagi na rozwigzanie odpisu
aktualizujgcego i réwnoczesne zaliczenie w koszty.

Rozwigzane odpisy aktualizujgce i rezerwy zwiekszyly pozostate przychody
operacyjne o kwote 76 693 tys. zt oraz przychody finansowe o kwote 112 tys. zi.

Spotka Stalexport S. A. w Il kwartale 2004 r. obnizyta wynik finansowy o kwote 6 631
tys. zt z tyt. utworzenia:

- odpisu aktualizujgcego na naleznosci odsetkowe 1 507 tys. zt

- odpisu aktualizujgcego na majatek finansowy, 4 515 tys. zt
ktory dotyczyt nieruchomosci nabytej za naleznosci

- odpisu aktualizujgcego na naleznosci z tytutu dostaw towaréw 106 tys. zt

- rezerwy na koszty urlopéw 503 tys. zt

Utworzone odpisy aktualizujgce i rezerwy zwiekszyty pozostate koszty operacyjne
o kwote 609 tys. zt oraz koszty finansowe o kwote 6 022 tys. zt.

Ré6znice w podatku dochodowym dotyczgce roku biezgcego i lat ubiegfych.

Dochéd do opodatkowania w deklaracji CIT-2 za 6 miesiecy jak nizej

(wtys. zh)
Podstawa do opodatkowania -79 298
Zysk brutto 11 667
Réznica -90 965
wtym :
- trwate roznice - saldo 70 992
- przejsciowe roznice — saldo - 161 957



RG6znice przejsciowe dotyczgce okresu sprawozdawczego

Podstawa Podatek
dodatnie — podatek ksiegowy 548 104
Saldo réznic przejsciowych 548 104

Spoétka w biezacym roku bilansowym nie tworzy podatku aktywowanego z uwagi ha
utrzymujaca sie strate podatkowa.

IV. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30.06. 2004 r.

Akcjonariusze posiadajgcy wiecej niz 5 % ogolnej liczby gtoséw uprawnionych
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Stalexport S. A. to :

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 16,72 %
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S. A. 7,10 %
Bank Zachodni WBK S. A. 5,47 %

V. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych Spo6tke wg stanu na dzien 3 sierpnia 2004r.

Osoby zarzadzajgce — 59.000 sztuk akcji, w tym zakupione w Il kwartale br. 5000
sztuk akciji.
Osoby nadzorujgce — 0 sztuk akciji.

VI. Wykaz postepowan toczacych sie przed sadem na dzien 30.06.2004 r.

Postepowania toczace sie przed sadem o znacznej wartosci

LP. Nr sprawy Kwota PLN Strona przeciwna Stan prawny
1. 40/01 3 680 759,37EAST Biuro Obstugi  wyrok zasadzajacy z 05.11.2001
Importu Ruda Slaska Egzekucja bezskuteczna
pozwany (postanowienie z 19.04.2002 r.)
sprawa zgtoszona do prokuratury
2. 93/00 4 137 134,88 Bike-sport wyrok zasadzajacy z 19.07.2001
Spotka z 0.0. Gliwice Egzekucja w toku
pozwany
3. 60/03 1 366 061,00 SEBA Spotka z 0.0.  nakaz zaptaty z 10.12.2003
pozwany bez klauzuli
73/03 1 366 061,00 nakaz zapfaty z 27.01.2003
z klauzulg,



5/04
4. 8/03
5. 30/03
6. 25/03
7. 1/04

1 366 061,00

125 494,58 Centrostal Profil
Spotka zo.o. Krakéw
pozwany

11 995 000,00 Centrozap S. A.
Katowice
pozwany

134 461,36 Partnerzy Spotka z 0.0.

i Chemko Partnerzy
Spotka z o.0.
pozwany

3 535 943,28 Katowicki Holding
Weglowy S. A.
Katowice
pozwany

nakaz zapfaty z 31.03.2004

bez klauzuli

wyrok z 24.03.2003

Likwidacja firmy wierzytelnosé
Zgtoszona do masy likwidacyjnej
Czesciowa zaptata

nakaz zapfaty z 13.06.2003
postepowanie egzekucyjne za-
wieszone postanowieniem Sadu
Rejonowego w Katowicach

z 23.03.2004 w zwigzku z wnioskiem
0 ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig
zawarcia ukfadu

wyrok zasadzajgcy z 17.05.2004
klauzula wykonalnosci z 09.07.2004

sprawa w toku
Zgtoszona wraz z Stalexport
Autostrada Matopolska S.A.

Stalexport S. A. zostat pozwany przez Inkasso Reform na kwote 1 110 836,80 zi.
Powdd dochodzi od Stalexportu odszkodowanie w zwigzku z czynnos$ciami podjetymi
przez komornika dziatajgcego z wniosku Stalexport S. A. Sprawa w toku.

VII. Opis innych czynnikow i zdarzen majacych wptyw na osiggniete wyniki

finansowe.

Dziafalnos¢ podstawowa

1. Przychody ze sprzedazy za Il kwartat 2004r. wyniosty 257,9 min zt i byty
wyzsze 0 18% od wynikéw za Il kwartat 2003r.
Sprzedaz wyrob6w hutniczych oraz materiatbw zaopatrzeniowych dla
hutnictwa wyniosta ok. 236 min zt, co stanowito ponad 91% catosci sprzedazy.
Wptywy z tytutu eksploatacji autostrady stanowity niecate 9% i wynosity 21,2
min zt. Pozostata sprzedaz (komis, wynajem, prowizje) stanowita marginalng
czesc¢ i osiggneta kwote 0,6 min zt.

2. Niewielkiej zmianie w stosunku do roku 2003 podlegaty kierunki sprzedazy. W
dalszym ciggu podstawowym rynkiem jest kraj, ktérego udziat w sprzedazy
stanowi ponad 70%, w tym towary importowane (gtéwnie rudy zelaza) ponad
16%. Udziat eksportu w catosci sprzedazy wynosi 29%. Gtownymi rynkami
zbytu w eksporcie sg kraje obydwu Ameryk i Unii Eurpoejskie;.



3. Wypracowana masa zysku brutto na sprzedazy, po uwzglednieniu kosztéw
sprzedazy zwiekszyta sie w Il kwartale 2004r. do kwoty 14,4 min zt (8,9 w II
kwartale 2003r.) Oznacza to bardzo istotny wzrost rentownosci brutto z
poziomu 4,07% do 5,58%, a wiec o 1,5 pp. Po uwzglednieniu kosztow
ogoblnego zarzadu (w zblizonym, nieco zmniejszonym poziomie za Il kwartat
2004r.) jeszcze bardziej dynamicznie wzrosta rentownos¢ netto na dziatalnosci
podstawowej, bo o 1,86 pp. z poziomu 1,83% do 3,69%. Poprawe
efektywnosci dziatania odzwierciedla tez poziom kosztéw ogdélnego zarzadu
do dochodoéw, ktéry spadt z 55% w Il kwartale 2003r. do 34% w drugim
kwartale 2004.

4. Do gtébwnych przyczyn wzrostu masy marzy oraz efektywnosci dziatania na
rynku hutniczym nalezy zaliczy¢ przede wszystkim konsekwentng realizacje
przyjetej ponad 3 lata temu strategii. Ograniczony kapitat obrotowy zostat
skierowany wyigcznie do dziatalnosci handlowe] (sprzedano majatek
produkcyjny i uznany za zbedny pozostaly majatek, ktéry absorbowat
znaczng czes¢ kapitatbw obrotowych). W ramach handlu rozpoczeto
dziatalnos¢ przerobowa, ktéra przynosi najwyzsza procentowo marze.
Zdecydowanej poprawie ulegta jakos¢ naleznosci. Tworzone na naleznosci
odpisy aktualizacyjne majg znikomy wptyw na rachunek wynikéw (w | p6troczu
2004 — 106 tys. PLN). Koszty ogblnego zarzadu za | péirocze 2004r. uleglty
zmniejszeniu o dalsze 0,6 min PLN i sg pod petng kontrolg. Dodatkowo do
wzrostu masy marzy przyczynita sie poprawiajgca sie koniunktura
gospodarcza, w tym szczegoOlnie na rynku wyrobéw hutniczych. Nie mniej
wptyw ten byt stosunkowo niewielki z powodu braku dostepu do zewnetrznych
zrodet finansowych. Posiadany kapitat obrotowy nie pozwolit na wykorzystanie
w pemni efektdw poprawy koniunktury, a wzrost cen wyrobow hutniczych
skutecznie limitowat tonazowo kierowany pod adresem Spétki popyt na te

wyroby.

Sprzedaz Ferrostal tabedy

W dniu 26.11.2003r. Stalexport S.A. podpisat umowe o sprzedazy udziatéw Ferrostal
tabedy na rzecz spotki Ztomrex S.A. Umowa ta weszta w zycie w | i Il kwartale br. Jej
wptyw na rachunek wynikéw byt neutralny ze wzgledu na utworzone w ubiegtych
latach odpisy aktualizujgce. Jest odzwierciedlony w pozycji:

- przychody finansowe (aktualizacja wartosci inwestycji w wysokosci) wys.
152,7 min zt poprzez rozwigzanie odpisow na udziaty (I kw. 137 min zt; I
kwartat 15,7 min zi)

- koszty finansowe (strata ze zbycia inwestycji) w wys. 152,7 min (I kw. —139,0
min zt; 1l kw. — 13,7 min zt)

Umowa restrukturyzacyjna z Ferrostal tabedy

W dniu 26.11.2003r Stalexport S.A. podpisat umowe restrukturyzaciji zadtuzenia z
Ferrostal taedy. Umowa ta przewidywata m.in. sptate 30 min zt zredukowanej kwoty
zadtuzenia do maja 2000r. Do dnia dzisiejszego Ferrostal sptacit swoje
zobowigzania (kapitat + odsetki) w catosci i w terminie. Dodatkowo sytuacja



ekonomiczno — finansowa dtuznika ulegta istotnej poprawie. Osiggane wyniki
stanowig, oprocz istniejagcych zabezpieczen sptaty zobowigzan na majatku dtuznika,
dodatkowg gwarancje realizacji pozostatych zobowigzan (do 2008 r.). Dlatego tez w
Il kwartale br. Stalexport podjgt decyzje o dalszym rozwigzaniu odpiséw
aktualizacyjnych. Wptyw tej decyzji znalazt swoje odzwierciedlenie w rachunku
wynikbw w pozycji ,pozostate przychody operacyjne” w kwocie 24 954 tys. zi.
Pozostate naleznosci od Ferrostalu w wys. 37 972 tys. zi. sg objete odpisami
aktualizujgcymi w wys. 12 250 tys. zt, ktére w zaleznosci od kondycji dtuznika i
sptaty przez niego pozostatych zobowigzan bedg sukcesywnie rozwigzywane.

Naleznosci od Huty Kosciuszko S.A.

Na koniec Il kwartatu 2004 kwota naleznosci gtéwnej od Huty Kosciuszko wynosita
9 169 tys. zt i byla w catosci objeta odpisami aktualizujgcymi. W ramach
parafowanego porozumienia o restrukturyzacji tych naleznosci dtuznik zobowigzat sie
do ustanowienia dodatkowych zabezpieczen. W czerwcu br. Huta Kosciuszko
poinformowata o ustanowieniu hipoteki kaucyjnej na rzecz Stalexport S.A. na
gruntach o powierzchni ponad 17,5 ha. Szacunkowa wartos¢ tych gruntéw znacznie
przekracza warto$¢ naleznosci. Dlatego tez Stalexport S.A. podjat decyzje
0 rozwigzaniu odpiséw na kwote 9 169 tys. zt, co zostato odzwierciedlone w
rachunku wynikéw ,pozostate przychody operacyjne”. Z drugiej strony nabyte
wczesniej (w roku 2002 i 03) od Huty Kosciuszko za naleznosci nieruchomosci
0 tacznej powierzchni ok. 25 ha sg zapisane w bilansie kwotg 36 658 tys. zt. Biorac
pod uwage ich aktualng wycene Stalexport S.A. urealnit ich wartos¢, tworzac odpisy
aktualizacyjne na kwote 4 500 tys. zi, co obcigzyto rachunek wynikéw kosztami
finansowymi w takiej samej wysokosci.

VIIl. Zdarzenia po dacie bilansu.

W dniu 21 lipca 2004 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatbw pomiedzy
Stalexport S. A. i Spotkg Celsa Huta Ostrowiec Sp. z 0.0..

Umowa dotyczy zbycia 17 426 udziatéw Przedsiebiorstwa Przerobu i Obrotu Ztomem
» Ztomhut ,, Spétka z 0.0.. Laczna cena zbycia udziatdw wynosi 9 500 tys. zt przy
wartosci bilansowej 2 219 tys. zt.

Transakcja powyzsza wptynie na zwiekszenie wyniku finansowego o kwote od 6 331
tys. zt do 7 281 tys. zt, ktora to bedzie ujeta w nastepnym kwartale.

W dniu 28 lipca zostata przeniesiona koncesja na pierwszy ptatny odcinek autostrady
ze Stalexport S. A. na Stalexport Autostrada Matopolska S. A..

Decyzje o przeniesieniu obowigzkéw i praw wynikajgcych z koncesji podjat Minister
Infrastruktury.

Inwestycja polegajgca na przystosowaniu odcinka autostrady do poboru optat
kosztowata Stalexport S. A. 193 min zt. Obecnie Zarzad Stalexport S. A. negocjuje

z GDDKIA warunki finansowe przeniesienia koncesiji.

Wraz z przeniesieniem koncesji ha SAM S.A. Stalexport nie bedzie ksiegowat
zadnych przychodow z tyt. optat za przejazd i innych dochodéw (czynsze)



zwigzanych z eksploatacjg autostrady, co znajdzie swoje  odzwierciedlenie
w wysokosci obrotow w nastepnych kwartatach.

Zdarzenia wymienione w pkt 4,6,8,9 8 61 ust.4 Rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 16.10.2001 ( Dz.U. Nr 139/01 ) w omawianym okresie nie wystgpity.



