KOMISIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD
Skonsolidowany raport potroczny SA-PS 2004

Zgodniez § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569, z 2002 r. Nr 31, poz. 280
oraz z 2003 r. Nr 220, poz. 2169
(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlang), handlowej ub ustugows))

Zapoirocze biezacego roku obrotowego obgmujace okres od 01.01.2004 do 30.06.2004

oraz za péirocze poprzedniego roku obrotowego obegjmujace okres od 01.01.2003 do 30.06.2003

29.10.2004 r.
(data przekazania)

STALEXPORT Spétka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)
STALEXPORT SA sektor metalowy 17
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
40-085 Katowice
(kod pocztowy) (migjscowosc)
Mickiewicza 29
(ulica) (numer)
032/25-30-795 032/25-30-795 stalex@stalexport.com.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
634-01-34-211 271936361 www.stalexport.com.pl
(NIP) (REGON) (WWW)

BDO Polska Sp. zo.o.
(podmiot uprawniony do badania)

Skonsolidowany raport pétroczny zawiera :

X Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu péirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(863 ust. 2 § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)
X Péiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

X Wprowadzenie

x  Skonsolidowany bilans

X Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

X  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapital e wlasnym
x  Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

x  Dodatkowe informacjei objasnienia
X Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej)

.. . .WYBRANE DANE FINANSOWE .. " . |——rr e - - - - - - 4 - - - - - o - - - -
[ pdirocze 2004 . |, péirocze 2003 . |, - pdirocze 2004 .| . pdirocze2003.
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarw i

materialéw 605 501 576 718 127 983 133778
11. Zysk (strata) na dziakalnosci operacyj nej 116 080 60 307 24 536 13 989
I11. Zysk (strata) brutto 33518 64 649 7085 14 996
IV. Zysk (strata) netto 26 572 59 576 5616 13820
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne 7974 46 463 1756 10 425
VI. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyj nej 16 494 5595 3631 1955
VII. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 24 601 56430 5416 12661
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -16 081 -4 372 -3 540 -981
I X. Aktywa razem 736 931 878 893 162 241 197 194
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 672 142 796 064 147 977 178 610
XI. Zobowigzania diugoter minowe 210 275 291 070 46 294 65 306
XI11. Zobowigzania krétkoterminowe 317 341 277 429 69 865 62 246
XI111. K apital wasny 56 160 57 636 12 364 12932
XIV. Kapital zakladowy 215 524 215 524 47 449 48 356
XV. Liczba akeji (w szt.) 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023
XVI. Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z2/EUR) 0,25 0,55 0,05 0,13

XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna

akcje 2wykla (w Z/EUR)

XVIII. Warto$é¢ ksieggowa na jedna akcje

(w ZA/EUR) 0,52 0,53 0,11 0,12

XIX. Rozwodniona wartosé ksieggowa najedna akcje

(w Z/EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda najedna

akcje (w Z/EUR)

Komiga Papierow Wartosciowych i Gietd



mailto:stalex@stalexport.com.pl
http://www.stalexport.com.pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obefmujacego okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czer wca 2004 roku

DlaAkcjonariuszy i Rady Nadzorcze Stalexport S.A.

Dokondismy przegladu zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorgl Jednostka Dominujaca jest Stalexport S.A. z Sedziba w Katowicach,
przy ul. Mickiewicza 29, na ktére sktadaja Si¢:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany hilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2004 roku, ktéry po sronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 736.931 tysiecy Zotych,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca
2004 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 26.572 tysiecy ztotych,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym wykazujace zmnigjszenie
kapitatu wiasnego o kwotg 68.047 tysiecy ztotych,

- skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych wykazujacy zmnigjiszenie stanu srodkow
pienigznych w okrese od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku o sumg 16.081
tysecy Zotych,

- informacja dodatkowa wraz z notami objasnigjacymi.

Za gporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania odpowiada Zarzad Jednostki
Dominujacel. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepisdw ustawy o rachunkowosci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krgowa Rade Biegtych
Rewidentow. Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowana pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokondismy gtownie droga andizy danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe Jednostki Dominujacej oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i
ksiggowos¢ Jednostki Dominujacey.



Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takig opinii 0
zataczonym sprawozdaniul.

Wyniki przeprowadzonego przegladu wskazuja, ze:

1. W dalszym ciagu wartos¢ kapitatu wiasnego Jednostki Dominujacej Stalexport S.A. jest

ujemna, pomimo Zznacznego jego wzrostu spowodowanego: konwerga zobowiazan
uktadowych na kapitat zaktadowy, umorzeniem wartosci zobowigzan uktadowych
odniesionym na kapital zapasowy oraz wypracowanym przez Spotke za okres pierwszego
potrocza dodatniego wyniku finansowego.
Pomimo tego sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci. Kontynuacja dziatalnosci Spéiki uzalezniona jest gtéwnie od redlizagji
postanowien ukladu zawartego z wierzycielami oraz terminowych sptat rat kredytow i
odsetek. Do chwili obecng Spétka splacita zgodnie z harmonogramem wszystkie
zrestrukturyzowane zobowiazania.

2. Nadal aktualny jest stan poreczen kredytéw inwestycyjnych kontrahentowi o wartosci
297.123 tys. zt i nada istnige niepewnos¢ co do mozliwosci pozytywnego zakonczenia
procesu inwestycyjnego w tym podmiocie, wobec czego udzielone porgczenia moga stac
si¢ wymagalnymi.

Majac na uwadze powyzsze, dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania
istotnych zmian w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby
przedstawialo ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowe na dzien 30 czerwca 2004 roku oraz jg wynik finansowy za okres od 1 stycznia
2004 roku do 30 czerwca 2004 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 z pOzniejszymi zmianami) i
wydanymi na jg podstawie przepisami, jak rowniez z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczeg6towych
warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz.U.
Nr 139, poz. 1568 z pdznigiszymi zmianami) z uwzglednieniem § 18 ust. 2 pkt. 5
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczeg6towych
warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz.U.
Nr 186, poz. 1921) oraz Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz.U. Nr 139, poz. 1569 z pGznigjszymi zmianami).

Uwzglednigjac powyzsze, zwracamy uwage na wystepujace kwestie:

1. W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodza sprawozdania finansowe
jednostek podporzadkowanych, ktore nie zostaty objete przegladem na dzien 30 czerwca
2004 roku. Udziat sprawozdan powyzszych spétek w sumie bilansowej i przychodach ze
sprzedazy przed dokonaniem wytaczen wynos odpowiednio 16,5%, oraz 15,8%.



2. Nadzien 30 czerwca 2004 roku wytaczono z konsolidacji spotke zalezna w stosunku do
ktérgl 19 maja 2004 roku Sad Rejonowy w Poznaniu, Wydzial XV Gospodarczy Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych ogtosit upaditos¢ z opcja likwidacji Nie zgadzajac si¢ z
powyzsza decyzja Stalexport S.A. jako gtéwny jg wierzyciel oraz Spotka ta ztozyty
zazalenie oraz wniosek 0 ogtoszenie upadtosci z opcja uktadu, jednak do dnia przegladu
nie otrzymano decyzji Sadu. Wylaczenie nastapito w zwiazku z odmowa udostgpnienia
przez Syndyka danych niezbednych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Katowice, dnia 22 pazdziernika 2004 roku

BDO Polska Spdtka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 K atowice

Halina Zur-Zuber Leszek Kramarczuk
Bieglty Rewident Cztonek Zarzadu
nr ident. 8450/497 Biegly Rewident

nr ident. 1920/289



Stalexport Spotka Akcyjna
ul. Mickiewicza 29
40-085 K atowice

WPROWADZENIE

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STALEXPORT SA.
zal poirocze 2004 r.

Dnia 3 lipca 2001 r. Sad Rgonowy w Katowicach Wydziat V111 Gospodarczy Krgowego Rejestru
Sadowego wpisat Stalexport Spétka Akcyjna do Rejestru Przedsicbiorcow pod numerem KRS
16854, ktory zastapit dotychczasowa rejestracje pod numerem RHB 101130.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Stalexport S.A. wedtug Europgskig Klasyfikacji
Dzialalnosci jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali PKD — 5152.

W jednostkach tworzacych Grupe Kapitalowa Stalexport S.A. podstawowymi segmentami
dziatalnosci sa:

P sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

P ekgploatacjai budowa autostrad,

P produkcja zbrojen stalowych dla budownictwa

Wigkszos¢ spotek zaleznych tworzy se¢ zbytu dla Stalexport S.A. Prowadza one sktady wyrobow
hutniczych i zajmuja Si¢ gtéwnie sprzedaza tych wyrobow, natomiast Stalexport S.A. zaopatruje je w
wyroby hutnicze produkcji krajows i z importu.

Czas trwania jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe nie jest oznaczony.

W skiad Stalexport S.A. jak réwniez innych podmiotow tworzacych grupg kapitatowa nie wchodza
wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczg grupy kapitatlowe Stalexport SA. w dagace Si¢ przewidzie¢ przysziosci.

Wykaz jednostek wchodzacych w skltad grupy kapitatowe objetych konsolidacja oraz wykaz
jednostek nie objetych konsolidacja wraz z podaniem kwoty ich przychodow netto ze sprzedazy
towarow i produktow oraz operacji finansowych na koniec | péirocza 2004, atakze sumy bilansowe)
nadzien 30.06.2004 r. przedstawia zatacznik nr 1 do Wprowadzenia

Brak danych w zataczniku nr 1 dotyczy spotek, ktore sa w likwidagji, jak rowniez tych, ktére nie sa
objete konsolidacja przez spdtki dominujace nizszego szczebla.



Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe nie wnidst zastrzezen do sprawozdan finansowych
za poprzednie lata W zwiazku z tym nie wystapily z tego tytutu korekty w przedstawionym
gprawozdaniu finansowym lub porownywalnych danych finansowych.

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe za | poOtrocze 2004 zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz.591 z pdznigjszymi
zmianami) zwana dalg ustawa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 16.10.2001 r.
w gprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. Nr 139, poz.1569, z 2002 r. Nr 31, poz. 280 oraz z 2003 r. Nr 220, poz.
2169) i rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego
jednostek powiazanych (Dz. U. z 2001 r. Nr 152, poz. 1729).

M etody wyceny poszczegblnych aktywow i pasywdw w grupie kapitatlowe Stalexport S.A.

Grupa Kapitatowa Stalexport S.A. tworzy rezerwy na odprawy emerytalne i urlopy.
Stan rezerw w grupie na dzien 30.06.2004 r. wynos 3.076 tys. zl, z tego:

- diugoterminowa - 2.005 tys. zt
- krotkoterminowa - 1.071 tys. zi

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niemateriane i prawne ujeto w ksiggach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych kosztow,
pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwale utraty
wartosci. Odpisdw amortyzacyjnych dokonuje si¢ zgodnie z planem amortyzacji, poczynagjac od
pierwszego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktorym tytut ujeto w ewidencji do konca
miesiaca, W ktorym nastepuje zrOwnanie wartosci odpisdw amortyzacyjnych z jego wartoscia
poczatkowa lub w ktorym tytut przeznaczono do likwidacji lub sprzedano. Odpisdw amortyzacyjnych
dokonuje Si¢ metoda liniowa w okresie 5 lat.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate stanowia srodki trwate i srodki trwate w budowie.

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiggach w wysokosci cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowg lub modernizacje, pomnigjszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, atakze o odpisy z tytutu trwatg utraty wartosci. Rzeczowy majatek
trwaly wykazywany jest w wartosci netto, tj. pomnigszony o skumulowana amortyzacje. Odpisy
umorzeniowe dokonywane 53 zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie z dnia 15.02.1992 r. o
podatku dochodowym od 0sob prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54 poz. 654 z pdznigjszymi zmianami).
Przyktadowe stawki umorzeniowe sa nastepujace:

- budynki - 25%
- budowle - 4,0%
- maszyny i urzadzenia - 5,0% - 30,0%
- $rodki transportu - 20,0%

- pozostate srodki trwate
- wieczyste uzytkowanie gruntow

14,0% - 20,0%
5,0%



Wediug postanowien znowelizowang ustawy o rachunkowosci do srodkoéw trwalych zostato
zaliczone prawo wieczystego uzytkowania gruntow oraz spotdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu
mieszkalnego.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntw

Przyjmuje S¢, ze prawo wieczystego uzytkowania gruntdw stanowi 100% wartosci gruntu. Dla
potdzielczego wiasnosciowego prawa do lokalu przyjeto amortyzacje wg stawki 2,5%.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie to og6t poniesionych kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z nie
zakonczona jeszcze budowa, zakupem lub montazem i wycenione sa wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem odpisu aktualizujacego na inwestycje wstrzymane.

Stan odpisu aktualizujacego na srodki trwate w budowie w Stalexport S.A. na przestrzeni | pétrocza
2004 nie ulegt zmianie i wynosi 8.231 tys. ztotych, na ktory sktadaja Si¢ nastgpujace odpisy:

- Centrum Biznesu - 7.888 tys. zi

- Metbud Chorzéw - 170 tys. zt

oraz przedsiewzigcie zwigzane z uruchomieniem linii do cigcia blach w wysokosci 173 tys. zt.

W spotkach Grupy Kapitatowej ww odpisy nie wystapity.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe wycenia Si¢ wedtug ceny nabycia pomniejszong o odpisy z tytutu
trwalg utraty wartosci

W stosunku do akgji i udziatdw posiadanych przez jednostke odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
ustala Si¢ wedtug wzoru:

CN- KW x % = TUW

gdzie

CN - cena nabycia akgji lub udziatow,

KW - aktywa netto ( kapitat wiasny ) spoiki, w ktorej jednostka posiada akcje lub udziaty,
% - procent posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym,

TUW - trwala utrata wartosci

Trwala utrata wartosci ma miegjsce, gdy TUW jest wielkoscia dodatnia.

W Stalexport SAA. san odpisdw z tytutu trwalg utraty wartosci diugoterminowych aktywow
finansowych wynosi 67.923 tys. zt, z tego:

- dlajednostek podporzadkowanych objetych konsolidacja 23.355 tys. zt
- dlajednostek podporzadkowanych nie objetych konsolidacja 23.606 tys. zt
- dla pozostatych jednostek 20.962 tys. zt



Krétkoterminowe aktywa finansowe

Papiery wartosciowe, wykazane sa wedtug cen nabycia wg zasady pierwsze wesz/o, pierwsze Wysz/o i
podlegaja aktualizacji na dzien bilansowy wedtug kursu gietdowego podanego wg Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie nadzien 30.06.2004 r.

Udzielone pozyczki wykazywane sa w wartosci netto tj. po pomnigjszeniu o odpisy aktualizujace.

Materiaty

Materialy wyceniane sa wedtug cen nabycia przy zastosowaniu metody pierwsze wesz/o, pierwsze
wysz/o (FIFO).

Towar
Towary wyceniane sa wediug cen zakupu przy zastosowaniu metody pierwsze wesz/o, pierwsze

wysz/o (FIFO).

Produkty w toku

Produkty w toku wyceniane sa wedtug sredniego technicznego kosztu wytworzenia.

Wyroby gotowe

Wyroby gotowe wyceniane sa wediug sredniego technicznego kosztu wytworzenia.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe wykazywane sa w wartosci netto, tj. po pomnigiszeniu o odpisy
aktualizujace.

Naleznosci w walucie obcel wykazywane sa wediug wartosci nominalng przeliczong na ztote wg
kursu sredniego NBP obowiazujacego na dzien 30.06.2004 r.

Aktualizacja naleznosci

Naleznosci aktualizuje si¢ w przypadkach okreslonych w art. 35 b ust. 1 ustawy o rachunkowosci, a
takze:
- nanaleznosci z tytutu dostaw i ustug, jezeli zwtoka w zapltacie przekracza 180 dni
od dnia wymagalnosci zaptaty,
- nanaleznosci z tytutu odsetek, jezeli zwlokaw zaptacie przekracza 180 dni od dnia
wymagalnosci zaplaty.

Odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2004 r. . w Grupie Kapitatowe Stalexport S.A. wynosza:

- nanaeznosci diugoterminowe ( SAPS—nota4 A) 2404 tys. zt
- nanaeznosci krotkoterminowe ( SAPS—nota8A.) 222.926 tys. zi
z tego:



- nanaeznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
(SAPS—nota8 E) 81.643 tys. zt

Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieni¢zne wykazuje S¢ w wartosci nominalng.

Srodki pieniezne w walutach obcych wykazano w ksiegach w wartosci nominanej przeliczongj na
Ztote polskie wedtug obowiazujacego kursu sredniego NBP na dzien 30.06.2004 r.

Stalexport Transroute Autostrada S.A. w Mystowicach - zgodnie z zezwoleniem Prezesa NBP -
prowadzi skup walut obcych wedtug kursu po jakim nastapit zekup walut, nie wyzszym od kursu
sredniego ustalonego dla dangl waluty przez NBP na dzien bilansowy.

Dodatnie roznice kursowe zwigkszaja przychody finansowe, a ujemne réznice kursowe koszty
finansowe.

Odroczony podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Na koniec okresu obrotowego tworzy Si¢ rezerwy na przegsciowa roznice z tytulu podatku
dochodowego od osdb prawnych, spowodowana odmiennoscia momentu uznania przychodu za
osiagnicty lub kosztu za poniesony w mysl ustawy o rachunkowosci i przepisdw podatkowych, przy
zalozeniu, ze roznica ta zostanie rozliczona w przysztosci. Dodatnia réznica wykazana jest jako
zwickszenie obciazen z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych w rachunku zyskéw i strat,
réznica ujemna - jako zmnigszenie. Kwoty dotyczace odroczonego podatku dochodowego
wynikgjacego z utworzenia odpisdw aktualizujacych aktywa, nie stanowiace kosztu uzyskania
przychodu do momentu wykorzystania lub rozwiazania odpisu wykazane sa jako zmnigszenie
podatku dochodowego od 0sbb prawnych, atym samym powoduja zwigkszenie zysku netto.

Spoétka dominujaca Stalexport S.A. ze wzgledu na utrzymujaca Si¢ Strate podatkowa oraz brak
rokowan na powstanie zysku podatkowego w biezacym roku nie dokonuje odpisu aktywa z tytutu
podatku odroczonego.

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o naezny
podatek od towardw i ustug (VAT) i akcyzg.

Wynik finansowy wykazano w skonsolidowanym rachunku zyskOw i strat sporzadzonym w wersi
kalkulacyjngj.

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych skonsolidowanym
gprawozdaniem finansowym, ustalone przez Narodowy Bank Polski, uzyte do przeliczenia:

31.01.2004 - 4,7614 z
29.02.2004 - 4,8746 zt
31.03.2004 - 4, 7455 zt
30.04.2004 - 4,8122 z
31.05.2004 - 4, 6509 zt
30.06.2004 - 4,5422 z
Razem: 28,3868: 6=4, 7311z



Przeliczenie na EUR podstawowych pozycji bilansu skonsolidowanego, rachunku zyskéw i strat oraz

rachunku przeptywu srodkOw pienigznych przedstawiaja ponizsze tabele:

Skonsolidowany bilans (w tys. Z)

Pozyge 30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
PLN EUR PLN EUR

Aktywa trwate 374 347 82 415 547 618 120 562
Aktywa obrotowe w tym: 393 900 86 720 331275 72 933
Krotkoterminowe 3081 678 7530 1658
rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem 768 247 169 135 878 893 193 495
Kapitat wiasny 56 160 12 364 57 636 12 689
Kapitaly mniejszosci 8594 1892 24 386 5 369
Ujemna wartos¢ firmy
jednostek 35 8 807 178
podporzadkowanych
Zobowiazania rezerwy na 703 458 154 871 796 064 175 259
zobowiazania
Pasywa razem 768 247 169 135 878 893 193 495
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat  (w tys. z1)

Pozyge 30.06.2004 r. 30.06.2003 r.

PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 605 501 127 983 576 718 121 899
towarow i materiatow.
Koszty sprzedanych
produktow, towarow i 529 901 112 004 503 570 106 438
meateriatow
ZySK (Stratg) brutto na 75 600 15979 73148 15 461
przedazy
ZyK (dtrata) na sprzedazy 37563 7939 20 568 4347
Zysk (Strata na dziatalnoscl 116 080 24536 60 307 12747
operacyjne : _
Zysk (tratana dziatalnoscl 146 816 31032 50 389 12553
gospodarczg
Wynik zdarzen -113300 23948 5153 1089
nadzwyczajnych
ZysK (strata) brutto 33518 7085 64 649 13 665
ZyK (strata) netto 26572 5616 59 576 12 592




Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienieznych (w tys. z1)

. 30.06.2004 r. 30.06.2003 1.

Pozycje PLN EUR PLN EUR
Przeplywy pieniezne netto 7974 -1 685 46 463 9821
z dziatalnosci operacyjne)

Przeplywy pieniezne netto z 16 494 3486 5595 1182
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto z .24 601 -5 200 .56 430 211 927
dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto -16 081 -3399 4372 924
razem

Pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaly przeliczone wg $redniego kursu obowiazujacego na dzien
30.06.2004 r. (4,5422 zt) ogtoszonego przez NBP.

Wybrane pozycje z rachunku wynikéw przeliczono wg kursu sredniego z | pétrocza 2004 (4,7311 20)
sanowiacego srednia arytmetyczng srednich kursow ogtoszonych przez NBP, obowiazujacych na
ostatni dzien kazdego miesiaca.

Przyjete przez grupe kapitalowa Stalexport S.A. zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob
ciagly i nierdznia si¢ od zasad stosowanych w poprzednim roku obrotowym.

Istotne roznice pomigdzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wedlug Polskich Zasad
Rachunkowosci a sprawozdaniem, ktore zostaloby sporzadzone wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansows .

Jednostki Grupy Kapitatowe prowadza swoje ksiegi zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci
(PZR) i praktyka ksiggowa stosowana przez przedsigbiorstwa w Polsce, czego wymaga ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Niektére wielkosci ninigszego skonsolidowanego
gprawozdania finansowego roznia si¢ od tych, ktére wykazane bytyby w sprawozdaniu finansowym
gporzadzonym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci Finansoweg w
nast¢pujacych zagadnieniach:

a) przeszacowanie srodkow trwatych
Polskie przedsicbiorstwa zobowiazane sa do przeszacowania wartosci srodkow trwaltych zgodnie z
odrgbnymi przepisami. Ostatnia aktualizacja srodkow trwalych zostata dokonana na dzien 1 stycznia
1995 r. zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 20 stycznia 1995 r. (Dz. U. nr 7, poz.
34) i dotyczyta srodkow trwatych nabytych przed ta data. MSSF dopuszczaja regularne
przeszacowanie do wartosci godziweg na dzien dokonania przeszacowania z uwzglednieniem
pozniejszych odpisdw amortyzacyjnych.

b) kapitalizacja kosztow finansowych



W PZR kapitalizacja kosztow finansowych (wiaczajac zwiazane z nimi réznice kursowe) jest
dopuszczana w przypadku, gdy koszty te dotycza odsetek i réznic kursowych od kredytow i
pozyczek stuzacych sfinansowaniu zakupu lub budowy srodka trwatego. Wedlug MSSF koszty
finansowe zwiazane z kredytami i pozyczkami powinny by¢ rozpoznawane jako koszty w okresie w
ktorym zostaly poniesione, bez wzgledu nato w jaki sposob wykorzystano zaciagnigte kredyty.

c) hiperinflacja
W jednostkowych sprawozdaniach finansowych skutki hiperinflacji nie zostaty ujete zgodnie z MSR
29 — Sprawozdawczos¢ w warunkach hiperinflacji. Dotyczy to sktadnikéw majatku trwatego nabytych
w okresach hiperinflacji w latach ubiegtych. Gospodarka polska do konca 1996 r. spetniata kryteria
gospodarki hiperinflacyjng. Od 1997 roku nie spetnia tych kryteriow.

d) Podatek odroczony
Kwoty sald podatku odroczonego roznityby se w sprawozdaniach wg PZR i MSSF na skutek rdznic
zasad ksiggowych opisanych powyze.

€) zakresujawnien
Skiadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego wedtug PZR i MSSF moga rézni¢ si¢ w
istotnym stopniu. Ponadto zakres not objasnigjacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami PZR jest mnigjszy od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.



Spolki zalezne

Zalacznik nr 1

Przychody ze
L p Wyszczegdlnienie Suma bilansowa USctjaZ:Ii;’)/gr\tN S%rngd;g : US?;Z‘:(;/;\;V
finans
Stalexport S.A. Katowice 619 014 100,00% 605 342 100,00%
1|Stalexport Autostrada M alopolska S.A. M ystowice 120 010 19,39% 37 868 6,26%
2|Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice 26 682 4,31% 753 0,12%
3[Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mydowice 13 370 2,16% 11 263 1,86%
4 [Stalexport SerwisCentrum S.A. Katowice 32133 5,19% 43 649 7,21%
5Stalexport Centrostal S.A. War szawa 148 192 23,94% 117 831 19,47%
6.[Stalexport Centrostal SA. Lublin 6 465| 1,04% 12793 2,11%
7|PPIOZ Ztomhut Sp. zo.0. Przybor6w Gm. Bodzechdw 13 381 2,16% 24972 4,13%
8 [Stalexport Serwis Centrum Belchatéw S.A. 5 154 0,83% 1069 0,18%
9Stalexport M etalzbyt Sp. zo.o. Biatystok 8 151 1,32% 493 0,08%
10.|Stalexport Widkopolska Sp. z 0.0. (w upadtosci) brak danych X brak danych X
11 |Stalexport Zaptor S.A. Olsztyn (w likwidagji ) brak danych X brak danych X
12 |Petrostal S.A. Warszawa brak danych X brak danych X
13.Jin Bud Sp. z 0.0. Ostrolgka brak danych X brak danych X
14.|Universal PHZ Krakdw brak danych X brak danych X
Razem zaleine 373538 250 691

Komentarz

- otk zdezne wyszczegdlnione od pkt 1 do pkt 7 sa konsolidowane metoda petna przez spdike dominujaca Stalexport S.A,.

- otk zdezne wyszczegdlinionew pkt 8 i 9 sa konsoliwowane przez $p6tke dominujaca nizszego szczebla - Staexport Centrostal

SA. Warszawa.

- gpotka wyszczegdlnionaw pkt 10 do dnia ogtoszenia upadtosci z opcja likwidacji, tj do dnia utraty kontroli nad spdtka byta

wiaczona do konsolidagji tylko rachunkiem zyskéw i strat.

Spolki stowar zyszone

) Przychody ze .
P Wyszczegdinienie bilil:g;\ama USctjaZ:IZ)l(rc))r\év sprzgplgiy i USctjaztlliggr\tN
operadgi finans.
15.Biuro Centrum Sp. zo.o. Katowice 1248 0,20% 2563 0,42%
16 |Stalexport Autostrada Slaska S.A. K atowice 12001 1,94% 725 0,12%
17 |Invest Centrostal Sp. z 0.0. Warszawa 6471 1,05% 13457 2,22%)
18 |Centrogtd Profil Sp. z 0.0. Krakdw brak danych X brak danych X
Razem stowarzyszone 19720 16 745

Komentarz

- gpétka stowarzyszonawyszczegdlnionaw pkt 15 jest konsolidowana przez spétke dominujaca Stalexport S.A.,natomiast spotka
wyszczegdlnionaw pozydji 16 jest objgta konsolidacja przez spdtke dominujaca nizszego szczebla - Stalexport Autostrada

Dolnoslaska SA
Ogodlem
Ogdlem 1012272 100,00 872778 100,00
Objete konsolidacia 1 005 801 99,36 859 321, 98,46
Nieobjete konsolidacja 6471 0,64 13 457 1,54




Skonsolidowany bilans

SA-PS 2004

L |.-omota ] pblrocze2004. ... 12008. .- polrocze 2003 -
AKTYWA
I. Aktywa trwale 344 406 534 645 547 618
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 1429 4356 5 405
- wartos¢ firmy 0 0 0
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 41 46| 52
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 267 299 450 251 461 054
4. Naleznosci dtugoterminowe 4,9 10 081 2 087 2844
4.1. od jednostek powiazanych 0 0 d
4.2. od pozostatych jednostek 10 081 2087 2844
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 59 077 71043 69 052
5.1. Nieruchomosci 36 658 36 658 20533
5.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
5.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 22 419 34 385 48 519
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 20 653 28 092 27 142
- udziaty lub akcje w jednostkach

Ipodporzadkowanych wyceniane metoda praw 4590 317 348
wiasnosci
- udzialy lub akgje w jednostkach zaleznych i 16 063 27775 26 794
wspotzaleznych nieobjetych konsolidacja

Ib) w pozostatych jednostkach 1766 6293 21 377
5.4. Inne inwestycje ditugoterminowe 0 0 0
6. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 6 479 6 862 9211
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 6479 6247 8141
dochodowego
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 615 1070
11. Aktywa obr otowe 392 525 304 515 331 275
1. Zapasy 7 87 943 68 300 70 6614
2. Naleznosci krétkoterminowe 8,9 249 732 166 923 217 315
2.1 Od jednostek powiazanych 6 440 1596 3121
2.2. Od pozostalych jednostek 243292 165 327 214 194
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 53 144 62 016 35769
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 53 144 61 013 35 769
a) w jednostkach powiazanych 0 4824 4 640

Ib) w pozostatych jednostkach 13 551 515 481
c) srodki pienieznei inne aktywa pienigzne 39 593 55674 30 648
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 1003 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 1706 7276 7 530
Aktywa razem 736 931 839 160 878 893




SA-PS 2004

--------------------------------------------- nota polrocze 2004 . 2003 . . polrocze2003. .
llPASYWA
|. Kapital wlasny 56 160 124 207, 57 63¢]
1. Kapitat zaktadowy 13 215 524 215 524 215 524
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ 0 0 a
Juiemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) 14 -44 -3449 -10 575
4. Kapital zapasowy 15 113121 18 200 158144
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 12411 13323 13 101
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 17 88 709 82 560 75 567
7. R&znice kursowe z przeliczenia jednostek
0 0 0
podporzadkowanych
) dodatnie réznice kursowe 0 0 [0
Ib) ujemne réznice kursowe 0 0 0
8. Zysk (strata) z lat ubieglych -400 133 -285 229 -311 37]]
9. Zysk (strata) netto 26 572 83 278 59 576
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
LT 18 0 0 0
(wielkos¢ ujemna)
11. Kapitaly mniej szo$ci 19 8 594 25 987 24 386
I11. Ujemna war tos¢ firmy jednostek 20 35 498 807
Jpodpor zadkowanych
1V. Zobowigzania i r ezer wy na zobowigzania 672 142 6388 468 796 0644
1. Rezerwy na zobowiazania 21 32 037, 74 396 95 125
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3380 3553 8239
dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3076 4939 5 838
a) diugoterminowa 2 005 4045 55444
lo) krétkoterminowa 1071 894 204
1.3. Pozostate rezerwy 25 581 65 904 81 048
a) diugoterminowe 14 004 56 809 79 848
Ib) krétkoterminowe 11577 9 095 1200
2. Zobowigzania diugoterminowe 22 210 275 278 624 291 070
2.1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 210 275 278 624 291 070
3. Zobowigzania krétkoterminowe 23 317 341 213574 277 429
3.1 Wobec jednostek powiazanych 5071 763 1 267
3.2. Wobec pozostalych jednostek 311553 211 624 274 214
3.3. Fundusze specjalne 717 1187 1946
4. Rozliczenia miedzyokresowe 24 112 489 121 874 132 440
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
4.2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 112 489 121 874 132 440
a) diugoterminowe 89 350 100 635 131 369
Ib) krétkoterminowe 23139 21239 1071
|Pawa r azem 736 931 839 160 878 893
Wartosé ksiegowa 56 160 124 207 57 634
Liczba akgji 107 762 023 107 762 023 107 762 023
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1) 25 0,52 1,15 0,53
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona warto$é¢ ksiggowa na jedna akcje
25
azh




Pozycj e pozabilansowe

SA-PS 2004

nota. | poirocze2004. | ... 2003 .| poirocze 2003 .
1. Naleznosci warunkowe 26 500 500 900
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 500 500 900
- otrzymanych gwarancji i poreczen 500 500 900
0 0 0
0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
- 0 0 0
- 0 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 26 307 927 355973 375 507]
2.1. Narzecz jednostek powiazanych 250 1693 2358
(z tytutu )
- udzielonych gwarangji i poreczen 250 1693 1636
- gwarancje celne 0 0 722
- pozostate 0 0 0
(ZZ'ZM'\['J";‘UTGCZ pozostalych jednostek 307 677 354 280 373149
- udzielonych gwarangji i poreczen 306 070 351 350 359 346
- otwarcie akredytywy 1607 1531 8819
- pozostate 0 1399 49844
3. Inne (z tytutu) 23206 31 050 19 595
- hipoteka 13 495 12 000 1910
- gwarancje celne 0 15150 15 150
- pozostate 9711 3900 2535
Pozycje pozabilansowe r azem 331633 387523 396 002




SA-PS 2004
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' nota " poirocze’2004. * | ‘pbirocze 2003 .
|. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towar 6w i materialdw, w tym: 605 501 576 718
- od jednostek powiazanych 9 540 1919
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 117 933 134 611
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 28 487 568 442 107
I1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktéw i materiatéw, w tym: 529 901 503 570
- od jednostek powiazanych 47|
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 29 91 787 147 833
2. Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 438 114 355 737
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - 11) 75 600 73 148,
V. Koszty sprzedazy 29 17 013 30014
V. Koszty ogdlnego zar zadu 29 21024 22 566
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (111 -1V - V) 37563 20568
V11. Pozostate przychody oper acyjne 87 588 79 159
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 424 83
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 30 87 164 79 076
V111. Pozostate koszty oper acyjne 9071 39 420
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 1886 6 937
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 2 688 19585
3. Inne koszty operacyjne 31 4497 12 898
1X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnegj (VI + VII - VIII) 116 080 60 307
X. Przychody finansowe 32 176 743 33 106}
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powiazanych 0 0
2. Odsetki, w tym: 4233 3908
- od jednostek powiazanych 58 119
3. Zysk ze zbycia inwestydji 0 351
4. Aktualizacja wartosci inwestydji 157 146 7 405
5. Inne 15 364 21 442
X1. Koszty finansowe 33 111 422 22 133
1. Odsetki, w tym: 15 697 9 285
- dla jednostek powiazanych 170 0
2. Strata ze zbycia inwestydji 16 528
3. Aktualizacja wartosci inwestydji 14 4531
4. 1nne 79 183 8 317
XI11. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 2 .34585 .11 891
podpor zadkowanych
XI11. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodar czej

146 81
(IX + X - X1 +- X11) 6816 59 389
XI1V. Wynik zdar zen nadzwyczajnych (X1V.1 - X1V.2) -113 300 5153

1. Zyski nadzwyczajne 35 3 5203
2. Straty nadzwyczajne 36 113 303 50
XV. Odpiswartosci firmy jednostek podpor zadkowanych 5 6]
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podpor zadkowanych 7 113
XVII. Zysk (strata) brutto (X111 +/- XIV - XV + XVI) 33518 64 649
XVIII. Podatek dochodowy 37 4264 5 387
a) cze$¢ biezaca 4 565 6 162
b) cze$¢ odroczona -301 -775
X1X. Pozostate obowigzkowe zmniegj szenia zysku (zwigkszenia straty) 38 0 0
XX. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podpor zadkowanych 4 52
wycenianych metoda praw wlasnosci
XXI. Zyski (straty) mniej szoci -2 686 366
XXII. Zysk (strata) netto (XVII - XV -XIX +/- XX +/- XXI) 39 26 572 59 576
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 50 274 4 444
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023 107 762 023
Zysk (strata) na jedna akcje zawykla (w 1) 40 0,47 0,04
$rednia wazona r ozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w Z) 40




SA-PS 2004

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym

'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' -_polrocze2004 - | - - 2003 - - -| - -polrocze2003
|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 124 207 -246 070 -246 070
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 [0
Jb) korekty btedéw podstawowych 0 0 [0
l.a {(apltal wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 124 207 246 070 246 070
por wnywalnych I
1. K apital zakladowy na poczatek okr esu 215 524 25 668 25 668]
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 189 856 189 856
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 190 016 189 856
- emiga akcji (wydania udziatéw) 0 190 016 189 856
- podwyzszenie kapitatu podstawowego 0 0 [0
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 0 160 of
- umorzenia (udziatéw) 0 0 O
- obnizenie kapitatu podstawowego 0 160 [0
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 215524 215524 215524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu 0 0 [0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 of
a) zZwickszenia (z tytutu) 6 389 7141 o
- korekty konsolidacyjne dot. SAD 6 389 7141 [0
- 0 0 0
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 6 389 7141 o
- rozliczenie naleznych wptat -752 0 0
- korekty konsolidacyjne dot. SAD 7141 7141 [0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 of
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu -3449 -44 -44
3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wiasnych 3405 -3405 -10 531
a) zZwickszenia (z tytutu) 3405 0 [0
- umorzenie 0 0 [0
- korekty konsolidacyjne dot. SAD 3405 0 [0
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 0 3405 10531
- 0 0 0
- korekta konsolidacyjna 0 3405 10531
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu -44 -3449 -10 575]
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 18 200 14411 14 411
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 94 921 3789 1403}
a) zwiekszenia (z tytutu) 99 109 7 606 5 283)
- emiga akji powyze wartosci nominalnej 0 0 of
- z podziatu zysku (ustawowo) 99 105 1132 1132
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosé) 0 0 [0
- korekty konsolidacyjne 4 3821 1 506
- pozostate 0 2653 2 645
- 0 0 0
Ib) zmnigjszenie (z tytutu) 4188 3817 33880}
- pokrycia straty 32 3817 2 341
- eliminacja doptat do kapitatéw 200 0 [0
- korekty konsolidacyjne, w tym: korekty zwiazane z wytaczeniem z konsolidagji 3956 0 1539
potek Ferrostal i Stalexport Wielkopolska
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 113121 18 200 15 814
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 13323 15599 15 599§
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny -912 -2276 -2 498]
a) zZwickszenia (z tytutu) 0 377 133]
- 0 0 0
- korekty konsolidacyjne 0 377 133
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 912 2653 2631
- zbycia srodkéw trwatych 0 2653 2631
- 0 0 0
- korekty konsolidacyjne zwiazana z wytaczeniem z konsolidacji spotek Ferrostal i 912 0 R
Stalexport Widkopolska
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 12411 13323 13 101
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'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' .. 'p6irocze 2004. .| *.". .2003 . . .|. p6lirocze 2003 .
6. Pozostale kapitaly rezer wowe na poczatek okresu 82 560 4255 4255
6.1. Zmiany pozostatych kapitaléw r ezer wowych 6 149 78 305 71 312
a) zZwigkszenia (z tytutu) 6 149 81238 74 245
- Z podziatu zysku 0 74 099 0f
- pozostate 6 149 6993 74 099
- korekty konsolidacyjne 0 146 146

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 0 2933 2933)

- przeksiegowanie na kapitat zapasowy 0 0 ol
- pokrycia straty 0 2933 2 500}
- pozostate 0 0 |
- korekty konsolidacyjne 0 0 433
6.2. Pozostale kapitaly rezer wowe na koniec okresu 88 709 82 560 75 567
7. Réznice kur sowe z pr zeliczenia jednostek podpor zadkowanych 0 0 of
8. Zysk ('strata) zlat ubieglych na poczatek okresu -285 229 -44 037 -44 037
8.1. Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu 310 845 21 430 21 430}
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0f

Jb) korekty btedéw podstawowych 0 0 ol
8.2. ?ysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 310 845 21 430 21 430
Jpor dwnywalnych I
a) zwigkszenia (z tytulu) 46 575 298 929 270 318}

- podziatu zysku z lat ubiegtych 5142 3237 4541
- inne 0 0 of
- korekty konsolidacyjne 41 433 295 692 265 777

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 315 357 9514 11 369}

- przekazania na fundusz zapasowy 39731 27 27|
- ZFSS 0 0 |
- wyplata dywidendy 3184 2500 2 500|
- inne 12 710 710]
- 0 0 i |
- 0 0 o]
- korekty konsolidacyjne 272 430 6 277 8132
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 42 063 310 845 280 379]
8.4. Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu 596 074 65 467 65 467
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0f

Jb) korekty btedéw podstawowych 0 5298 ol
8.5. ’Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 596 074 70 765 65 467
Jpor dwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) 1730 534 097 531 853]

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 1162 68 544 344 460]
- inne 0 0 4 661
- korekty konsolidacyjne 568 465 553 182 732

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 155 608 8788 5570}

- pokrycie straty zyskiem 244 7035 3 889
- korekty konsolidacyjne, w tym: korekty zwiazana z wytaczeniem z konsolidacji
spotek Ferrostal i Stalexport Wielkopolska 155364 1753 168l
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 442 196 596 074 591 750)
8.7. Zysk (strata) zlat ubieglych na koniec okresu -400 133 -285 229 -311 371
9. Wynik netto 26 572 83278 59 576
a) zysk netto 26 572 83278 59 576

Jb) strata netto 0 0 of
c) odpisy z zysku 0 0 of

I1. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 56 160 124 207 57 636

Isués‘a;pnal wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 56 160 124 207 57 636
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Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienigznych (metoda posrednia)

........................................................................ T oirocie 2004 | pollocze 2003
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci oper acyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 26 572 59 576
I1. Korekty razem: -34 546 -13 113
1. Zyski (straty) mniejszosci 2 686 -366
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 4 52

Jmetoda praw wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 9155 18 5044
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemne wartosci firmy

liednostek podporzadkowanych 2 107
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 229 -349
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 7 862 8 737
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne 157 209 17 642
7. Zmiana stanu rezerw -236 -2 930
8. Zmiana stanu zapasow -35 445 -5 466
9. Zmiana stanu naleznosci 33478 -15 199
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -9 697 37 305
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -48 772 -119 759
12. Inne korekty -151 011 48 716
I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +11) -7 974 46 463
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| porocze2004 | - pélrocze2003
B. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 34088 34037
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3961 50444
2. Zbycieinwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne 0 0
3. Zbycie aktywdw finansowych, z tego: 30 127| 28 929
a) w jednostkach powiazanych 2258 23 60§
- zbycie aktywéw finansowych 500 21 107
- dywidendy i udziaty w zyskach 1213 935
- sptata udziel onych pozyczek diugoterminowych 512 [0
- odsetki 33 15644
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
Jb) w pozostatych jednostkach 27 869 5323
- zbycie aktywéw finansowych 10934 5048
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udziel onych pozyczek diugoterminowych 15000 0
- odsetki 751 275
- inne wptywy z aktywéw finansowych 1184 [0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 64
I1. Wydatki 17 594 28 442
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 17 266 3747
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne 0 20533
3. Na aktywa finansowe, z tego: 218 4162
a) w jednostkach powiazanych 203 4162
- nabycie aktywdw finansowych 203 4102
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0 60
Jb) w pozostatych jednostkach 15 0
- nabycie aktywow finansowych 15 [0
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane mnigjszosci 0 [0
5. Inne wydatki inwestycyjne 110 [0
I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwetycyjne (I - I1) 16 494 5595
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............................................................ polrocze 2004 - -| - - poirocze 2003 - .
C. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy 22 679 2112
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 0 a

Jinstrument6w kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2.Kredyty i pozyczki 22 432 471
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 [0
4. Inne wptywy finansowe 247 1641
I1. Wydatki 47 280 58 542
1. Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych 0 218§
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicidli 2 206 1725
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 22 719 40 856
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 1000
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 902 585
8. Odsetki 9 651 12 166
9. Inne wydatki finansowe 11 802 22
111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) -24 601 -56 430
D. Przeplywy pienieine netto (A.I11+B.I1I+C.I11) -16 081 -4 372
E. Bilansowa zmiana stanu $§r odkéw pienieznych, w tym: -16 081 -4 372
- zmaiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 of
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 55 674 35 020
G. Srodki pienieine na koniec okresu (D+F), w tym: 39593 30 649
-0 ograniczongl mozliwosci dysponowania 76 q
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Noty objasniajace do skonsolidowanego bilansu

Nota 1A

WARTOSCI NIEMATERIALNE| PRAWNE | pdirocze2004 |-~ 2003" |- palrocze 2003
a. koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 2172 2534
|b. wartos¢ firmy 0 0 0
C. nab,yt.e koncesje, patenty, licencje i podobne 1421 2175 2 849
wartoscl, w tym:
- oprogramowanie komputerowe 498 678 8241
d. inne warto$ci niematerialnei prawne 8 9 22
e. zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i 0 0 a
prawnych
\Wartosci niematerialnei prawne razem 1429 4 356 5 405
Nota 1B
ZM IANY WARTOSCI NIEMATERIALNY CH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) - - - - - - - - - -
Jpatrz str. 11

Nota 1C

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE | [
.............. . . . . . . . . . . ’l 0 . . . 0 A 0 . .
(STRUKTURA WARTOSCIOWA ) |- POresze 2008 ) A, rleiei
a. Wiasne 1429 4347 5 337
b.Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 0 9 68
inng umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

0 0 0

\Wartosci niematerialnei prawne razem 1429 4 356 5 405
Nota 2A

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK -+ |- ool
------------------------ Ot 2004 - * 200: 0 03 -
PODPORZADKOWANYCH | Porosse s AN e AL
a. wartos¢ firmy - jednostki zalezne 41 46 52|
Ib. wartosé firmy - jednostki wspétzalezne 0 0 of
c. wartosé firmy - jednostki stowarzyszone 0 0 o}
\Wartos¢ firmy jednostek podpor zadkowanych razen 41 46 52|
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNY CH'l PRAWNYCH (wg gruprodzatonych) -+~
a b c d €
koszty zakonczonych e nabyte konceg e, patenty, licencjei podobne |r.1newar.t0sm Za“('?h navyarmsm Wartosci niematerialnej
) wartosé firmy . . niematerialne niematerialne .
prac rozwojowych wartosci, w tym: ; ; i prawnerazem
i prawne i prawne
oprogramowanie
komputerowe
2). wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i 3793 0 9542 2948 081 0 14 248
prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 135 135 3 0 138]
- zakup 0 0 3 3 3 0 6
- przyjecie zinwestygji 0 0 132 132 0 0 132
- prywatyzacja, koszty emigi obligacji 0 0 0 0 0 0 0
- rozszer zenie gr upy kapitatowej 0 0 0 0 0 0 0]
-inne 0 0 0 0 0 0 0]
c) zmnig szenia (z tytutu) 3723 0 1175 615 5 0 4903}
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0]
- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0]
- zmnigjszenie grupy kapitatowej 3723 0 1175 615 5 0 4903}
- pozostale 0 0 0 0 0 0 0]
d) wartosé brgtto wartosci niematerialnych i 0 0 8502 2468 979 0 9481
prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 1551 0 7368 2970 972 0 9891
poczatek okresu
f. amortyzacja za okres (z tytulu) -1551 0 -287 -300 -1 0 -1 839
- amortyzacja biezaca 0 0 648 98 4 0 652
-Zmnigj szenie grupy kapitatows -1551 0 -935 -398 -5 0 -2 491
- gprzedaz wartosci niematerialnych 0 0 0 0 0 0 0]
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec| 0 0 7081 1970 o71 0 8052
okresu
h) odpisy z tytulu trwalg utraty wartosci naf 0 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu
- 2wigkszenia 0 0 0 0 0 0 0]
- Zmnigjszenia 0 0 0 0 0 0 0]
Il) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec| 0 0 0 0 0 0 0
okresu
) wartosé nqto warto$ci  niematerialnych i 0 0 1421 498 s 0 1429
rawnych na koniec okresu

11



SA-PS 2004

Nota 2B
fg”;ﬁg;i?ﬂ‘i%@ OSCLFIRMYC- 1 powroczeooa | 2003 | poirocze 2003
a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 68 577 72 443 72 443)
Ib. zZwigkszenia (z tytutu) 18 1036 1 036
- zakup 18 1036 1 036
- korekty wyliczenia 0 0 of
c. Zzmnigjszenia (z tytutu) 64 359 4902 5076
- sprzedaz 64 359 4902 5076
d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 4236 68 577 68 403]
e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu 68 531 72 385 72 385
f. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) -64 336 -3854 -4 034
- amortyzagji 5 12 6]
- korekta konsolidacyjna -64 341 -3 866 -4 0404
0. odpis wartosci firmy na koniec okresu 4195 68 531 68 351
|h. wartos¢ firmy netto na koniec okresu 41 46 52
et | et |Dosetionepi o0
SSC Katowice 62 62,
Centrostal War szawa 588 588]
Zlomhut 2357 2 357}
Grupa Kapitatowa Centrostal War szawa 1229 1 188}
RAZEM 4 236 4195
Nota 2C
JEDNOSIK WSPOLZALEENE. | - potiocea00s | 2008 1| plrocam200s.
a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 0 0 of
- zakup
- korekty wyliczenia
C. zmnigjszenia (z tytutu) 0 0 of
- sprzedaz |
d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0 o}
e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0 of
- amortyzagji
- korekta konsolidacyjna
0. odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0 o]
[h. wartos¢ firmy netto na koniec okresu 0 0 OI
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................................................. a)o&-_’,buaajema Ll P e e el T e e s e e
..................... T i e D T D_Qtychc:za;soyvyo_dqlsl
RAZEM 0 |
Nota 2D
ZMIANA STANUWARTOSCLFIRMY = - | o[
------------------ " poirocze 2004 003. .~ . pdirocze 2003 .-
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 1 | Poresse2®h 0 it Ot
a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 0 0 of
- zakup
- korekty wyliczenia
C. zmnigjszenia (z tytutu) 0 0 of
- sprzedaz |
d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0 ol
e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0 of
- amortyzagji
- korekta konsolidacyjna
0. odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0 o]
[h. wartos¢ firmy netto na koniec okresu 0 0 OI
e T T gho00h uskaleniar bor L e POEND DDRDnDND B
..................... Jednostkar. T ot Ty, L[ artesefinany . | Datyehczasowy odpis
RAZEM: 0 |
Nota 3A
RZECZOWE AKTYWATRWALE | " pdroce200d | 2003 | polrocze 2003
a) srodki trwate, z tego: 225 876 420 686 430 564
- grunty (w tym: prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 9 846 13243 14 103|
- budynki, lokalei obiekty inzynierii ladowej | wodnej 180 754 244 568 244 624}
- urzadzenia techniczne i maszyny 27 473 155 477 163 705
- §rodki transportu 5010 5511 5899
- inne $rodki trwate 2793 1887 2 233
Ib) $rodki trwate w budowie 41 423 29 439 27 691
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 0 126 2799
Rzeczowe aktywa trwale razem 267 299 450 251 461 054
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.....................................

- grunty (w tym: - budynki, lokalei - urzadzenia
WYSZCZEGOLNIENIE prawo uzytkowania | obiekty inzynierii techniczne - érodki transportu | - innesrodki trwale | Srodki trwale razem
wieczystego gruntu) [ ladowsej i wodngj i maszyny
a) wa.rtoéc' brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu (wg grup 14 006 294 752 303 369 13148 8 850 634 125
Jrodzajowych)
|b) zwigkszenia (z tytutu) 7 1103 1888 760 -955 2803}
- zakup 7 626 1674 454 237 2 998
- przyjecie z inwestycji 0 477 0 0 1406 1 883|
- darowizny 0 0 0 0 0 q
- rozszerzenie grupy kapitalowej 0 0 0 0 0 q
- inne 0 0 214 306 -2 598 -2 078]
C. zmnigjszenia (z tytutu) 3801 76 240 239 676 1397 54 321 168]
- Sprzedaz 1754 4202 1667 137 41 7 801
- likwidacja 0 0 9 24 12 45
- darowizna 0 0 0 0 0 of
- zmnigiszenie grupy kapitatowe) 2047 71977 238 000 1236 1 313 261
-inne 0 61 0 0 0 61
d. wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 10212 219615 65 581 12511 7841 315 760}
e. skumulowana amortyzacja (umorzeni€) na poczatek okresu 763 50 185 147 892 7637 6 963 213 440}
f. amortyzacja za okres (z tytutu) -397 -11 324 -109 784 -136 -1915 -123 556
- amortyzacja biezaca 85 4154 2833 914 532 8518]
- zmiany w grupie kapitatowej -457 -14 981 -112 267 -946 -1 -128 652
-ﬂﬁfg:zz;iilgwidmjai darowizny srodkéw trwatych i inne 25 -497 -350 105 2 446 3423
g. skumulowana amortyzacja (umorzeni€) na koniec okresu 366 38861 38108 7501 5048 89 884
Jh. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 q
- zwickszenia 0 0 0 0 0 q
- Zmnigjszenia 0 0 0 0 0 q
|i- odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 ol
I!. wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 9 846 180 754 27 473 5010 2793 225 876
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Nota 3C
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) | POFoee2004 | 2003 | péroce200s
a) wiasne 221 504 414 634 425 57§
7 n ieum najmu, dzierz
Ibu)b“i mﬁamﬁgﬂimwén;@dw i/n?"'y 4372 6052 4986
- leasing samochod6w osobowych 490 1809 o]
Srodki trwate bilansowe razem 225 876 420 686 430 564|
Komentarz:
Nota 3D
POZABILANSOWO | peeeme | w8 | plrocoons
Loy i e
- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 0 0 [0
- Z tytutu umowy leasingu operacyjnego 0 126 of
$rodki trwale pozabilansowe razem 348 348 348
Nota 4A
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE - - | -polrocze2004 |- - - 2003 - - - ‘|- péirocze 2003 -
a) od jednostek powiazanych z tego: 0 0 0
- od jednostek zaleznych (z tytutu) 0 0 0
- dostaw i ustug
- pozostate
- od jednostek wspdizaleznych (z tytutu) 0 0 [0
- dostaw i ustug
- pozostate
- od jednostek stowarzszonych (z tytutu) 0 0 0
- dostaw i ustug
- pozostate
- od znaczacego inwestora (z tytutu) 0 0 0
- dostaw i ustug
- pozostate
- od jednostki dominujace (z tytutu) 0 0 0
- dostaw i ustug
- pozostate
|b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 10081 2087 2844
- dostaw i ustug 0 0 0
- pozostate 10 081 2087 2844
Naleznosci dtugoter minowe netto 10081 2087 2844
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 2404 2500 5 224§
Naleznosci diugoter minowe brutto 12 485 4 587 8 070
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Nota 4B
DLUCOTERMINOWY GH (We TyTurow) | POFOe2008 || 1 1 2003 | plreezm200s
a. stan na poczatek okresu 2087 287 287
|b. zwigkszenia (z tytutu) 12 463 6 298 34204
- rozszerzenie grupy kapitatowej 0 0 Ol
- reklasyfikagji 0 0 q
- inne 12 463 6298 3420)
c. zmniejszenia (z tytulu) 4 469 4498 863]
- zmnigjszenie grupy kapitalowei 0 288 q
- reklasyfikagji 0 0 q
-inne 4469 4210 863]
ilt(?r;ala‘noéci dtugoter minowych na koniec 10081 2087 2 844
Nota 4C
o o T ey TN
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC - - - -« - | - poirocze 2004 |- - - 2003 - - - { - polrocze 2003
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH .. [.©. .. c o
a. stan na poczatek okresu 2 500 4716 4716
|b. zwigkszenia (z tytutu) 3359 133 863}
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 o}
- rozszerzenie grupy kapitalowej 0 0 o}
- réznice kursowe 0 0 OI
- pozostale 3359 133 863]
C. wykorzystanie (z tytutu) 0 0 Ol
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 Ol
- zmnigjszenie grupy kapitalowsi 0 0 q
- réznice kursowe 0 0 OI
- pozostale 0 0 q
d. rozwigzanie z (tytutu) 3455 2349 353|
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 Ol
- pozostate 3455 2349 353]
Stan odpisﬁ;w aktualizuj agych war tosé naleznosci 2404 2500 5 296
dlugoter minowych na koniec okresu
Nota 4D
(SRUTORA WAL Uy | o | | e
a) w walucie polskig 10 000 2007 2008
k;))w walutach obcych (wg walut i po przdliczeniu na 81 80 839
|b1. jednostkaiwaluta w tys. USD 22 21 215
wtys. zt 81 80 83§
|b2. jednostka/waluta w tys. EUR 0 0 0
wtys. zt 0 0 0
|b3. jednostka/waluta: GBP 0 0 [0
wtys. zt 0 0 0
Jb4. pozostate waluty w tys.zt 0 0 [0
Naleznosci diugoter minowe razem 10 081 2087 2 844
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Nota 5A

GRUP RODZAIOWYCHY - | ptomos | am | paroweoe

a. stan na poczatek okresu 36 658 0 0

Jo. zwickszenia (z tytutu) 0 36 658 20533}

- rozszerzenie grupy kapitatowej 0 0 Ol
- reklasyfikagji 0 0 q
- zakup 0 36 658 20 533}
- inne 0 0 q

C. zmnigiszenia (z tytutu) 0 0 OI
- zmnigjszenie grupy kapitalowei 0 0 q
- reklasyfikagji 0 0 q
- inne 0 0 q

Stan na koniec okresu 36 658 36 658 20 533|

Nota 5B

a. stan na poczatek okresu

Jb. zwigkszenia (z tytutu) 0 0 of

- rozszerzenie grupy kapitatowej
- reklasyfikagji
-inne

C. zmnigiszenia (z tytutu) 0 0 of
- zmnigiszenie grupy kapitatowe)
- reklasyfikagji
-inne

Stan na koniec okresu 0 0 o |
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Nota 5C
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE| ~pairocze2004 | 12003 | potrocse2003
a. w jednostkach zaleznych i wspdizaleznych
|niepcj>dlegajqcych konso?/idacji ¥ ’ 16063 20775 26 794
- udziaty lub akcje 16 063 27775 26 794
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 q
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 Ol
- 0 0 q
- 0 0 q
- 0 0 q
- udzielone pozyczki 0 0 Ol
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg
Jrodzaju ) 0 0 Ol
- 0 0 q
- 0 0 q
- 0 0 q
Jb. w jednostkach zaleznych i wspéizaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metoda praw 4590 317 348
wiasnosci
- udzialy lub akdje 4590 317 34|
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 Ol
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 Ol
- 0 0 q
- 0 0 q
- 0 0 q
- udzielone pozyczki 0 0 Ol
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg
Jrodzaju) 0 0 Ol
- 0 0 q
- 0 0 q
) 0 0 |
C. w pozostatych jednostkach 1766 6293 21 377
- udziaty lub akcje 1749 6 275 21 369]
- diuzne papiery wartosciowe 17 18 8|
- inne papiery wartosciowe ( wg rodzaju) 0 0 Ol
- 0 0 q
- 0 0 q
- 0 0 q
- udzielone pozyczki 0 0 Ol
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe ( wg
Jrodzaju ) 0 0 Ol
- 0 0 q
- 0 0 q
- 0 0 q
Dlugoter minowe aktywa finansowe razem 22 419 34 385 48 519|
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a. stan na poczatek okresu 34 385 54 678 54 678)
Jb. zwickszenia (z tytutu) 20 154 1553 152 307
- rozszerzenie grupy kapitatowej 0 0 of
- akgje i udzialy 20 154 1553 1527,
- 0 0 o]
- 0 0 q
- 0 0 q
- pozostate 0 0 150 780]
C. zmnigjszenia (z tytutu) 32120 21846 158 466
- zmniejszenie grupy kapitatowej 0 0 of
- akcjei udziaty 32120 6810 40 374
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 q
- 0 1000 q
; 0 0 q
- pozostate 0 14036 118 092
Stan na koniec okresu 22419 34 385 48 519
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Nota 5E

SA-PS 2004

UDZIALY L UB AKCJE W-JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - - - - -

a b C d e o]
charakter zastosowana
powigzania metoda . wskazanieinng
(jednostka zalezna, | konsolidagji/wycen data Ob.J ecla . .. | nizokreslona
. . kontroli/wsp L procent udzial w ogélnegj - B
. . : wspoélzalezna, ametoda praw | , ; wartosé korekty o : L P pod litera j) lub
nazwa jednostki ze o przedmiot o , | 6tkontroli/uz s . PN warto$é bilansowa | posiadanego | liczbie gloséw na
L.p. B . siedziba - stowar zyszona z wlasnosci badz ; udziatéw/akcji wg aktualizujace s . - k) podstawy
wskazaniem formy prawnej przedsigbiorstwa F L yskania . o udziatow/akcji kapitatu walnym - .
wyszczegolnieniem| wykazanie, ze ceny nabycia warto$é (razem) . kontroli/wsp6tk
AN . ; Znaczacego zakladowego [ zgromadzeniu :
powigzan jednostka nie Wolvwu ontroli/znaczac
bezposrednich i podlega piyw ego wplywu
posrednich konsolidacji
budowai eksploatacja
tA . ;
1, |Stelexport Autodrada Mysowice |atosrady A-4 Krakow- zdena peina 1998r. 29553 0 29553 100,00% 100,00%
Matopolska S.A. )
Katowice
budowai eksploatacja
p, [AEXPOAUOAE | mice autosrady A-4 Wroclaw- | zdlezna peina 1997r. 28075 7548 20527 100,00% 100,00%
Dolnoslaska S.A. )
Katowice
3, |Sdewortzaptor SA. | o andel wyrobam zderna ne 2002 173 173 of 9869% 98,69%)
w likwidacji hutniczymi konsolidowana
nie
) ] konsolidowana
t Wielkopol L b ;
4, |SAlewport Wielkopolsaa 1, iy handel wyrobam zderna tylkoRZiSdo | 1990r. 12072 12072 0
Sp. z 0.0. w likwidagji hutniczymi
Czasu utraty
kontroli
5, |alexport SewisCentrum | 4 ice andel wyrobarmi zdexna petna 1992r. 22214 600 21614 97,78% 97,78%
SA. hutni czymi
6. | Xalexport Centrosd Wargzawa hendel hurtowy | zderna peina 1994r. 17418 0 17418 8872% 88,72%)
Warszawa S.A. detaliczny
: Bodzechéw, . . .
7. |PPiOZ Ztomhut Sp. z 0.0. ) handel i przeréb ztomu zalezna petna 2000r. 17 426 15 207 2219 65,45%) 65,45%)
Przyboréw 100
. handel wyrobami .
8. |Stalexport Centrogtal S.A. [Lublin hutniczymi zaezna petna 1992r. 500 0 500 66,00% 66,00%
dziatalnos¢ gospodarcza
zwigzana z eksploatacja
t Trang .
g, |Sdexport Transroute Myslowice autostrady A-4 na zderna peina 1998 . 143 0 143 5500% 55,00%)
Autodrada S.A. . .
odcinku Krakow-
Katowice
adminigrowanie
10. |Biuro Centrum Sp. z0.0.  [Katowice budynkiem przy ulicy Sowarzyszona | praw wiasnosci 1994r. 32 0 32 40,63% 40,63%

Mickiewicza 29
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C.d. Nota 5E
JUDZIALY LUB AKCIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH. - 1 o B o
a b c d € f g h i i k |
charakter powigzania|zastosowana metoda| wskazanieinne
(jednostka zalezna, |konsolidacji/wycena . ., i 9
. | data objecia . .| nizokreslona
wspoélzalezna, metoda praw ; . ” iz procent udziat w ogolnej : B
. ) . i , | kontroli/wsp6tk wartosé korekty wartosé - L . pod literg j) lub
nazwa jednostki ze wskazaniem S . - stowar zyszona z wlasnosci badz - ) . - S . posiadanego | liczbie gtosow
IL.p. . siedziba przedmiot przedsigbiorstwa AR L ontroli/uzyskani| udziatow/akcji | aktualizujgce bilansowa ; k) podstawy
formy prawnej wyszczegblnieniem wykazanie, ze - s . - kapitatu na walnym - .
A . : aznaczacego |wg ceny nabycialwartosé (razem)| udziatow/akcji . | kontroli/wsp6tk
powigzan jednostka nie zakladowego | zgromadzeniu -
. S wplywu ontroli/znaczacq
bezposrednich i podlega 0 Wolvwu
posrednich konsolidacji gowplyw
11. |Stalexport Autostrada Slaka S.A.  [Katowice budowai eksploatacja autostrady dowarzyszona | praw wlasnosci | 01.09.2001r. 16 500) 0 16 500) 37,50% 37,50%
A-4 Katowice - Wroctaw
1, | SAlexport Serwis Centrum Rogowiec | Produkdakonstrukgi stalowychi zdezna peina 03.00.1998 T 4723 0 4723 95,14% 89,30%
Belchatow SA handel
13. | Stalexport Metalzbyt Biatystok handel zalezna petna 31.12.1999r. 1287 0 1287 98,76%) 98,76%)
14.|IN-BUD Sp. z0.0 Ostroleka E;‘i‘ékqako”ﬂr“kq' stelowyehi zalezna hie konsolidowana | 17.05.2001 . 451 0 451 99,00% 99,00%
15. |Petrostal S.A. Warszawa handel zaezna nie konsolidowana | 31.12.1999r. 1727 766 961 100,00% 100,00%
16. |Invest Centrostal Warszawa handel i produkcja zaezna nie konsolidowana | 14.11.2000r. 297 0l 297 42,00% 42,00%
17. |Centrostal Profil Krakéw handel i produkcja zaezna nie konsolidowana | 25.09.2001 r. 14 548 51 14 497 49,15% 49,15%
18. |Universal PHZ Krakow produkcja wyrobéw metalowych stowarzyszona nie konsolidowana 200 0 200 50,00% 50,00%
0
0
0
0
0
0
0
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C.d. Nota 5E
UDZIALY.LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH . .". .~ S L L S
a b C d e f g h i i k
charakter
powiazania Zasrln(i)\glzna wskazanieinng
(jednostka o o . . &
zaleina, konsolidacji/wyc| data objecia procent udzial w ogéing niz okreslona
nazwa jednostki r zedmiot dzdéna enametoda |kontroli/wsp6tko wartosé korekty wartosé osiadanedo  |liczbie glosow nal pod litera j) lub
IL.p.| zewskazaniem siedziba p - WP " | prawwlasnosci | ntroli/uzyskania| udziatéw/akcji | aktualizujace bilansowa P - 9 9 k) podstawy
. przedsigbior stwa| stowar zyszona z , ) . Y o . kapitatu walnym : P
formy prawngj .. . |badz wykazanie,| znaczacego |wg ceny nabycia| wartosé (razem) | udziatow/akdgji . |kontroli/wsp6lkg
wyszczeg6lnienie| 1¢jednostka nie Wolywu zakladowego zgromadzeniu ntroli/znaczacegl
b | oo o
p‘(’); | konsolidadji
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
Razem 167 339 36 417 130 922
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Nota 5F

SA-PS 2004

UDZIALY LUB AKCIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

m

n

P

t

a o r s

. . . X zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, L . X otrzymane
kapitat wiasny jednostki, w tym: wtym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoptacona| lub nalene
nalezne wplat: rzez | dywidendy/

L.p. nazwa jednostki kapital platy kapital pozostaly kapital wiasny, w tym: jednostki » P udzialy w

na emitenta
2zvskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy poczet kapitaiu zapasowy  (strata) z zobowigzania zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy wartosé za ostatni
(wielkosé Zlgit ubieglych zysk (strata) netto diugoter minowe | kr étkoter minowe diugoter minowe | kr 6tkoter minowe| akeji/udziald rok

uiemna) 9 w obrotowv
1. |Stalexport Autostrada Matopolska SA. 109 679 29 553 0 64 405| 15721 0 15721 10 33Y 0 8989 8595 0 8595 120 010 37 869 0 q
2. | SAepot AutosradaDalnofiasia 14173 40100 -6.389 63 -19 606 -19.641] 3 12509 o 12509 52 o 52 26682 o -6.389 g

3. |Stdexport Zaptor SA.  w likwidagji b.d b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.

a. f&%‘:{;’:""'dk"p"'“a" zoo.w bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd b.
5. [Stalexport Serwis Centrum SA. 21 411 22719 0 4560 -5 868 -8 247 2342 10722 0 10 552 14 403 919 13 484 32133 43 648 0 q
6. [Stalexport Centrostal Warszava SA. 27 195 19 641 0 2807 4747 -4 355 3257 120 997| 69 435 50 634 68 720 0 68 720 148 192| 117 831 0 q
7. |PPIOZ Ztomhut Sp. z 0.0. 11 654 26 626| 0 -14972 -1573Y 759 1727 0 1 647| 3786 0 3786 13381 24971 0 q
8. [Stalexport Centrostal SA. 1936 500| 0 2194 -758 -2061 992 4529 0 3710 2015 0 2015 6 465 12793 0 q
9. [Stalexport Transroute Autostrada SA. 1870 260| 0 87 1523 [0/ 1523 11 500 6098 3907 2614 [0/ 2614 13 370 11 264 0 1213
10. | Biuro Centrum Sp. z0.0. 86| 80 [0/ 254 -248 9 -257 1162 [0/ 1100 1013 [0/ 1013 1 248 2563 0 q
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C.d. Nota 5F

Dz Ay B AR G N O TR A R O D R O R Z A DR O ANy O e e,

a m n o p r s t
) . . . zobowiazania i rezerwy na zobowiazania jednostki, w . . . otrzymane
kapitat wiasny jednostki, w tym: tym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoplacona | lub naleine
nalezne wplat: rzez | Gywidendy/
L.p. nazwa jednostki kapitat platy kapitat pozostaly kapital wlasny, w tym: jednostki ze P udzialy w
na emitenta
zyskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy | poczet kapitaiu zapasowy o (trata) lat zobowigzania zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy wartosé za ostatni
(wielkosé £ ubiegivch zysk (strata) netto diugoter minowe | kr 6tkoter minowe| diugoterminowe | krétkoter minowe akcjiludziald rok
ujemna) egly w obrotowy
11. | Stalexport Autostrada Slaska SA. 11 384 44 000 -33 000 361 23 0 23 617| 0 617| 235 0 235 12 00 0 33000 q
12, [SASPOr Serwis Centrum Betchaow 4025 333 o 559 131 o 131 1129 o 1121) 1284 o 1284 5154 1069 o g
13. | Stalexport Metatzbyt -1027| 2980 0 0 -4.007| -3722 -286| 9178 0 9128 6 355 0 6 355 8151 493 0 q
14. |IN-BUD Sp.z0.0 b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.
15. | Petrostal SA. b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.
16. | Invest Centrostal 592 700 [0 0 -108 -59 -61 5879 75 5804 4233 0 4233 6471 13 457 0 q
17. | Centrostal Profil b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.
18. |Universal PHZ b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.
0|
0|
0|
0|
0|
0|
0|
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C.d. Nota 5F

SA-PS 2004

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH: -

a n o p r s t
. . . X zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, . . X otrzymane
kapital wiasny jednostki, w tym: wtym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoplacona| lub nalezne|
nalezne wplat rzez dywidendy/
L.p. nazwa jednostki kapitat platy kapitat pozostaly kapitat wlasny, w tym: jednostki ze p» udzaly w
na emitenta
2zvskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy | poczet kapitalu [ zapasowy s (strata) z  (strata) zobowigzania | zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy wartosé za ostatni
(wielkosé » . 4 diugoter minowe| kr 6tkoter minow diugoter minowe| krétkoter minowe akeji/udziald rok
. lat ubiegtych netto
uiemna) e w obrotowv
0|
0|
0|
0|
0|
0|
0|
0|
0|
0|
0|
0|
0|
0|
0|
Razem 202 978 190 494 -39 389) 75 295| -23 422 -53 807 24179 190 280) 75 608] 109 718 113 305 919 112 38 393 258 265 957 26 611] 1219
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Nota 5G
JUDZIALY LLUB AK CJE.W.POZOSTALY CH. JEDNOSTKACH . . .~ "o Toa” "o o 0o "o o’ i
a b c d e f g h i
kapitat wiasny jednostki, w tym:
wartosé i SInei . otrzymane lub
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawne siedziba przedmiot przedsigbiorstwa bilansowa p;c:jomt ul'(Z:IzZl'W °9°,n€3 nleoplagona nalezne
ILp. udziatow/akgji kapitat zaktadowy posiadanego iczbie glosow | przez ermf(ranta dywidendy za
kapitatu nawalnym wartosé ostatni rok
zakladowego | zgromadzeniu | udzialéw/akcji
obrotowy
1. |Walcownia Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. Siemianowice Slaskie  |produkgja rur stalowych 0 163 040 9,83% 9,83%
2. |Beskidzki Dom Maklerski S.A. Bielsko-Biata obrét papierami wartosciowymi 1171 8 695 6,17%) 6,17%)
) . dziatalnos¢ inwestycyjna,

3. A. ) 9 9

Merkury Towarzystwo Inwestycyjne S.A Katowice konsultingowa 82 2978 7,58% 6,92%
4. |Atlantico Trans-Ex Sp.z o:0: Katowice uslugi transportowe 0 b.d 7,25%) 7,25%)
5. |Konsorcjum Autostrada Slaska S.A. Katowice koordynacja budowy autostrad 0] 1987 5,43%) 5,43%)
6. [Inne 535 133757
7.
8.
9.
10.
11
12.
13.
14.

Razem 1788 0] 310 457|
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Nota 5H

dlugoter minowe aktywa finansowe r azem

............................... " poirocze.2004 . . 2003 Olrocze 2003. .
FINANSOWE (STRUKTURA - - - - [ - RO PONDR=
WALUTOWA) - - b
a) w walucie polskig 21 886 33852 47 986
IZ))W walutach obcych (wg walut i po przdliczeniu na 533 533 533
|b1. jednostkaiwalutaw tys. USD 139 139 139
w tys. zt 533 533 533
|b2. jednostka/waluta w tys. EUR 0 0 [0
wtys. zt 0 0 0
|b3. jednostka/waluta: GBP 0 0 [0
wtys. zt 0 0 0
Jb4. pozostate waluty w tys.zt 0 0 [0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne 29 419 34 385 48519

patrz str. 28

Nota 5J

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przdliczeniu na
z)

|b1. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

|b2. jednostka/waluta w tys. EUR

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

Udzielone pozyczki diugoter minowe r azem
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Nota 5l

DEUGOTERMINOWE AKTYWA - - - - - - |- - pllrocze2004- - |- - - - 2003- - - - | - p6lrocze2003 -
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI ) - -
A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach 0 0 1
(wartos¢ bilansowa)
a. akcje (wartos¢ bilansowa) 0 0 1
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0 of
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0 1]
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 2
b. obligacje (wartos¢ bilansowa) 0 0 of
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0 o}
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0 o}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 o}
c. inne - wg grup rodzajowych (wartosé bilansowa) 0 0 o}
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0 o}
- wartoé¢ na poczatek okresu 0 0 o}
- wartos¢ wedlug cen nabycia 0 0 ol
B.Z meogramczonq zb),/\(va! noscia, notowane narynkach 15 954 15726 29 855
Jpozagietdowych (wartos¢ bilansowa)
a. akcje (wartos¢ bilansowa) 15954 15726 15 717
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 2548 2 548]
- wartos¢ na poczatek okresu 15954 18 274 18 265
- wartos¢ wedtug cen nabycia 18 526 18 475 18 366
b. obligacje (wartos¢ bilansowa) 0 0 of
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0 o}
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0 o}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 o}
c. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa) 0 0 7 138]
- korekty aktualizujace wartosé (za okres) 0 0 6 072]
- wartosé na poczatek okresu 0 0 13 210}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 11 640
C. Z nieograniczong zbywal noscia, nienotowane na rynku 2152 18 637 25 651
Jregulowanym (wartos¢ bilansowa)
a. akcje (wartos¢ bilansowa) 1 866 56 of
- korekty aktualizujace wartosé (za okres) 15 2234 o}
- wartosé na poczatek okresu 1881 2290 o}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 1865 2380 o}
b. obligacje (wartos¢ bilansowa) 0 0 o}
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0 o}
- wartoé¢ na poczatek okresu 0 0 o}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 o}
c. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa) 286 18 581 25 651]
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 13 437 ol
- wartos¢ na poczatek okresu 286 32018 25 651
- wartos¢ wedtug cen nabycia 297 31707 25 451
D. Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa) 4291 22 OI
a akcje (wartos¢ bilansowa) 4291 22 i |
- korekty aktualizujace wartosé (za okres) 0 1 o}
- wartosé na poczatek okresu 4291 23 o}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 5951 5951 5 951|
b. obligacje (wartos¢ bilansowa) 0 0 o}
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0 o}
- wartoé¢ na poczatek okresu 0 0 o}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 o}
c. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa) 22 0 12]
- korekty aktualizujace wartosé (za okres) 0 0 ol
- wartos¢ na poczatek okresu 22 0 12
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 12
\Warto$é wedlug cen nabycia razem 26 639 58 513 61 422
\Warto$é na poczatek okresu razem 22 434 52 605 57 139
K or ekty aktualizujace wartosé (za okres) razem 15 18 220 8 620|
\Wartos§¢ bilansowa r azem 22 419 34 385 48 519|
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Nota 5K
INNE INWESTYCJIE . *. - .. o s o TS
DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJY) | PH"O%e2%0% |~ e palrocze 2008 ...
I nne inwestycj e dtugoter minowe 0 0 0
Nota 5L
ZMIANA STANUINNYCHINWESTYCII | 1 |
DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP - - |- -polrocze2004 - | - - - 2003- . - .| -poirocze2003 - -
RODZAJOWYCH) - - - e
a. stan na poczatek okresu 0 0 of
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 0 37385 26 024
0 0 o]
0 37385 o
- pozostate 0 0 26 024
C. zmniejszenia (z tytutu) 0 37385 26 024
- spisanie w koszt doptaty w zw. z fuzjq spotek 0 4263 4 263)
0 0 o
- pozostate 0 33122 21761
d. stan na koniec okresu 0 0 o |
Nota 5M
INEINWESTYBIE 11+l b e b e el e e e e e e e e e e e e
DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA - - |- -pélrocze 2004 - | - - - 2003 - - ‘|- -péirocze 2003 -
WALUTOWA) - - |
a) w walucie polskig
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
2 0 0 0
|b. jednostka/waluta w tys. USD
wtys. zt
|b2. jednostka/waluta w tys. EUR
wtys. zt
Jb3. jednostka/waluta: GBP
wtys. zt
|b4. pozostate waluty w tys.zt
I nne inwestycj e diugoter minowe razem 0 0 0
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Nota 6A
PARINANE ERANEARTIRAEIZ TR R - e s s e e e s e e
ODROCZONEGOPODATKU """ [ pOirocze2004 - |.".""- 2003 "~ - | . polfocze 2003
DOCHODOWEGO . . . . . . . . . . o o o
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, z tego: 6247 7975 7975
a) odniesionych nawynik finansowy 3342 4900 4900}
Ib) odniesionych na kapitat wiasny 2905 2905 2905
c) odniesionych nawartosé firmy lub ujemna wartos¢ 0 170 170l
firmy
2. Zwiekszenia 266 1381 412
a? odnleﬂ.on? nfalwyhlk f|r‘1<r5\r?sowy rieﬂJ w zwiazku z 266 1381 112
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu )
-wynagrodz. z tyt. uméw zlec.nie wyptac.na dzien bil. 5 5 Y |
-odsetki za zwtoke nie zapt. na dzien bil. 0 6 )|
-inne 261 1370 412
]b) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze
strata podatkowa (z tytutu ) 0 0 OI
- 0 0 |
- 0 0 |
- 0 0 |
c) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi 0 0 ol
Jréznicami przejsciowymi (z tytutu )
-zobowigazania z tytutu kapitatu ( leasing finansowy ) 0 0 OI
- 0 0 |
- 0 0 |
d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata
Jpodatkowa (z tytutu) 0 0 Ol
- 0 0 |
- 0 0 |
- 0 0 |
€) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0 ol
w zZwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
- 0 0 |
- 0 0 |
-inne 0 0 o]
3. Zmnigszenia 34 3109 246
a? odnleﬂ.on? nfalwyhlk f|r‘1<r5\r?sowy rieﬂJ w zwiazku z 2 2939 246
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- zaptata odsetek 0 1058 0]
-inne 9 1881 123
- 25 0 123]
]b) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze
strata podatkows (z tytutu) 0 0 Ol
- 0 0 |
- 0 0 |
- 0 0 |
c) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi 0 0 ol
Jréznicami przejsciowymi (z tytutu)
- 0 0 |
- 0 0 |
- 0 0 |
d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata
Jpodatkowa (z tytutu) 0 0 Ol
- 0 0 |
- 0 0 |
- 0 0 |
€) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 170 ol
W zZwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
- 0 170 |
- 0 0 |
5 0 0 ]
4. Stan aktywéw z ty’Fuiu odroczonego podatku 6479 6247 8141
dochodowego na koniec okresu razem, z tego:
a) odniesionych nawynik finansowy 3574 3342 5 066
Ib) odniesionych na kapitat wtasny 2905 2905 2905
](c:i)r r?;i/nl esionych nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé 0 0 17 OI
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Nota 6B
mﬁg%klirecezs?vl&:3:3:3:3:3:3:3:3:3:3: [ 1-pOlGeR00E 1208 e s
a. czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, z 0 0 17
tego:
- koszty wdrozenia systemu informatycznego 0 0 of
- koszty organizacji spotki akcyjnej 0 0 17
|b. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, z tego: 0 615 1 053]
- koszt niezakonczonych prac rozwojowych 0 0 1052
-inne 0 615 1
I nne r ozliczenia miedzyokr esowe r azem 0 615 1070}
Nota 7
ZAPASY . .o . .pblrocze2004 . [ . .°.°.2003." . . .|. . pblrocze2003 . .
a Materiaty 5667 13252 18 018]
Jo. Pétprodukty i produkty w toku 0 0 of
c. Produkty gotowe 1228 4248 7 207
d. Towary 79 470 48 898 41 506
e. Zaliczki na dostawy 1578 1902 3930}
Zapasy razem 87943 68 300 70 661
Nota 8A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - | - p6lrocze2004 - | - = - 2003 - - - | ' polrocze 2003
a. od jednostek powigzanych 6 440 1596 3121
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 5869 1349 2179
- do 12 miesiecy 5869 1349 q
- powyzej 12 miesiecy 0 0 2179|
-inne 571 247 942
- dochodzone na drodze sadowe) 0 0 of
b. naleznosci od pozostatych jednostek 243 292 165 327 214 194
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 189 457 131534 179 317
- do 12 miesiecy 164 693 122 975 170 509]
- powyzej 12 miesiecy 24 764 8559 8 808}
-z 1 kéw ji i f
poesanyeh onnych sz e duiekes 2971 19979 16 566
-inne 24 314 10 607 16 437
- dochodzone na drodze sadowe) 4550 3207 1874
Naleznosci kr étkoter minowe netto razem 249 732 166 923 217 315
c. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 222 926 224811 274 894
Naleznosci kr6tkoter minowe brutto razem 472 658 391 734 492 209]
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Nota 8B
EDNOSTEK POWIAZANYOH | Poroezons | 2008 | pifommea00s
a. z tytutu dostaw i ustug, z tego: 5869 1349 2179
- od jednostek zaleznych 5863 1300 2 169]
- od jednostek wsp6tzaleznych 0 0 OI
- od jednostek stowarzyszonych 6 49 10|
- od znaczacego inwestora 0 0 OI
- od jednostki dominujacej 0 0 o
Jb. inne, z tego: 571 247 942
- od jednostek zaleznych 571 97 525
- od jednostek wspbtzaleznych 0 150 200}
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 217
- od znaczacego inwestora 0 0 of
- od jednostki dominujacej 0 0 o}
c. dochodzone na drodze sadows, z tego: 0 0 OI
- od jednostek zaleznych 0 0 OI
- od jednostek wsp6tzaleznych 0 0 OI
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 OI
- od znaczacego inwestora 0 0 OI
- od jednostki dominujacej 0 0 o
Naleznosci kr 6tkoter minowe od jednostek
powigzanych netto razem : 6440 159% 3121
go\c,:;jzlzzln ;\I;t]ua\llzuncewarmsc naleznosci od jednostek 26 320 20714 67 987
NaJ@nOs’ci kr 6tkoter minowe od jednostek 32760 29310 71108
owiazanych brutto razem I
Nota 8C
ZMIANASTANUODRISOW . oo T T Tt ettt et Tt T ettt el et T
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC. . .. " .. ‘péirocze 2004 . . 2003 .. péirocze 2003 .
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWY CH: | -+« ol
a. stan na poczatek okresu 224811 399 591 399 591
Jb. zZwigkszenia (z tytutu) 4708 24 646 3954
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug 3436 20333 733
- naleznosci z tyt. odsetek 1272 3316 2631
- pozostate 0 997 5908
C. zmnigjszenia (z tytutu) 6593 199 426 128 651
- wykorzystanie 204 95415 1242
- Zmnigjszenie 6 389 3254 117181
-inne 0 100 757 10 228}
d. fSan odpi.sc')w aktualizuj q(I:ych wartos§é naleznosci 299 926 294 811 274 894
lkrotkotgr mlnowym koniec okreﬁ
Nota 8D
BRUTTO (STRUKTURAWAL UTOWsy | POromed00e | 2003 | poloize2003
a) w walucie polskig 458 348 372 950 479 1544
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 14 310 18784 130559
Io1. jednostkaiwal utaw tys, USD 2233 3944 1874
wiys. zt 8093 14 483 6944}
Jb2. jednostka/walutaw tys. EUR 1369 884 130§
wtys. zt 6217 4170 5823
Jb3. jednostka/waluta: GBP 0 0 0
wtys. zt 0 0 0
Jb4. pozosate waluty w tys. zt 0 131] 288
INaJPznoéci kr 6tkoter minowe razem 472 658 391 734 492 209

32



SA-PS 2004

Nota 8E
NALEZNOSC]-Z- TYTUEU DOSTAW |- 1= | -0l T
USEUG (BRUTTO). - - - R ]
"""" L M oo (g 004. " .- 003,
O POZOSTALYM ODDNIA [ P e EIESA PomoEmanR .
BILANSOWEGO OKRESIESPEATY - - | - - - - - - -~ | -~~~ -~~~ | -
a. do 1 miesiaca 81 459 69 625 99911
Jb. powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 47 425 35142 36 264
C. powyzel 3 miesiacy do 6 miesiecy 2555 8 946 3294
d. powyzej 6 miesiacy do 1 roku 9704 5145 24284
e. powyzgj 1 roku 35935 11 059 25713
f. naleznosci przeterminowane 99 891 105 451 140 112
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem 276 969 235 368 307 722
(br utto)
d. odplgy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu 81643 102 485 126 226
dostaw i ustug
Z\rliir;om ztytulu dostaw i ustug, razem 195 326 132 883 181 496

Komentarz:

a. do 1 miesiaca 17671 18611 21 3491
Jb. powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 4247 5642 6 514
C. powyzel 3 miesiacy do 6 miesiecy 3182 2 350 6 997
d. powyzej 6 miesiacy do 1 roku 5697 11988 12 363]
e. powyzg 1 roku 69 094 66 860 92 889)
Nala'n0s§| ztytulu dostaw i ustug, 99 891 105 451 140 112
Jpr zeter minowane r azem (br utto)
d. odplgy aktuaﬂlzu1qcevyart05c naleznosci z tytutu 66 346 61388 99 632
dostaw i ustug, przeterminowane
Nalan0s§| z tytulu dostaw i ustug 33545 44063 40 480|
Jpr zeter minowane razem (netto)
Nota 9
NALEZNOSCI-SPORNE-[ 1.7« 7Tl T Tt T T L T
PRZETERMINOWANE DELUGO- - - - - - | - pdlrocze 2004 - | - - . 2003 . . .} - poirocze2003 -
|. K ROTK OTERM'NOWE ...............................................................................
a. naleznosci spornei przeterminowane z tytutu: 12 035 84 593 16 598}
- dostaw i ustug 11976 84419 16 329)
- pozostale 59 174 269)
Razgm nala'msu spornei przeterminowane dtugo- 12035 84593 16 598|
fi krétkoter minowe, w tym:
- od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych 5383 27 758 8 066
- mewykazgr:ych jako "naleznosci dochodzone na 9950 11 204 13 360
drodze sadowej I
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SA-PS 2004

KROTKOTERMINOWE AKTYWA .*.* - .

a. w jednostkach zaleznych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
Jrodzaju)

- odsetki od pozyczek

Ib. wjednostkach wspolzaleznych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
Jrodzaju)

- odsetki od pozyczek

c. wjednostkach stowar zyszonych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
Jrodzaju)

- odsetki od pozyczek

d. w znaczacym inwestor ze

4817

4640}

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

4640

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
Jrodzaju)

177

- odsetki od pozyczek

177
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_ polrocze2004 |

2003 |

polfocze 2003

e. w jednostce dominuj acej

0

of

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
Jrodzaju)

- odsetki od pozyczek

f. w pozostatych jednostkach

13551

515

481

- udziaty lub akcje

21

515

481

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- pozostate

- udzielone pozyczKi

13530

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
Jrodzaju)

- odsetki od pozyczek

0. srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne

55674

30 648}

- $rodki pienieznew kasie i na rachunkach

23 884

18 499|

- inne $rodki pienigzne

30290

- inne aktywa pienigzne

1500

K 6tkoter minowe aktywa finansowe razem

61013

Nota 10B

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
z)

|b1. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

Jb4. pozostate waluty w tys.zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne
kr 6tkoter minowe aktywa finansowe r azem

21

699

481
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Nota 10C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY- INNE| - - - -« -] e
KROTKOTERMINOWE AKTYWA - - - - - |- - plirocze2004- - | - - - 2003 - - - | - pdirocze 2003 - |
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)- - - - - {
A. Z ni ,e'og.ramczonat Zbywalnoscia, notowane na gietdach 21 699 481l
(wartos¢ bilansowa)
a. akcje (wartos¢ bilansowa) 21 159 481
- wartos¢ godziwa 0 0 of
- wartosé rynkowa 0 0 o}
- wartos¢ wedlug cen nabycia 21 566 524]
b. obligacje (wartos¢ bilansowa) 0 0 o}
- wartosé godziwa 0 0 o}
- wartosé rynkowa 0 0 o}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 o}
c. inne - wg grup rodzajowych (wartosé bilansowa) 0 540 o}
- wartosé godziwa 0 0 o}
- wartosé rynkowa 0 0 o}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 540 o}
B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach
. e 0 0 0
Jpozagietdowych (wartos¢ bilansowa)
a akgje (wartosé bilansowa) 0 0 i |
- wartosé godziwa 0 0 o}
- wartosé rynkowa 0 0 o}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 o}
b. obligacje (wartos¢ bilansowa) 0 0 o}
- wartosé godziwa 0 0 o}
- wartosé rynkowa 0 0 o}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 o}
c. inne - wg grup rodzajowych (wartosé bilansowa) 0 0 o}
- wartosé godziwa 0 0 o}
- wartosé rynkowa 0 0 o}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 o}
C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na rynku 0 0 0
Jregulowanym (wartos¢ bilansowa)
a akgje (wartosé bilansowa) 0 0 i |
- wartosé godziwa 0 0 o}
- wartosé rynkowa 0 0 o}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 o}
b. obligacje (wartos¢ bilansowa) 0 0 o}
- wartosé godziwa 0 0 o}
- wartosé rynkowa 0 0 o}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 o}
c. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa) 0 0 o}
- wartosé godziwa 0 0 o}
- wartosé rynkowa 0 0 o}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 o}
D. Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa) 0 0 0
a Udzialy i akcje (wartoéé bilansowa) 0 0 i |
- wartosé godziwa 0 0 o}
- wartosé rynkowa 0 0 o}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 o}
b. obligacje (wartos¢ bilansowa) 0 0 o}
- wartosé godziwa 0 0 o}
- wartosé rynkowa 0 0 o}
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 o}
c. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa) 0 0 o}
- wartosé godziwa 0 0 o}
- wartosé rynkowa 0 0 o}
- wartos¢ wedlug cen nabycia 0 0 ol
\Warto$é wedlug cen nabycia razem 21 1106 524
\Warto$é na poczatek okresu razem 21 707 524
K or ekty aktualizujace wartosé (za okres) razem 0 8 431
Wartosé bilansowa r azem 21 699 481]
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Nota 10D
UDZIELONE ROZYCZKE. .- 0wt ettt Tttt
KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA |- pSirocze2004 |~~~ 12003 | péirocze 2003
WAL.UTOWA.) ...........................................................................................
a) w walucie polskig 13530 4 640 4 640
b) w walutach obcych (wg walut i po przdiczeniu na 0 0 a
z)
|b. jednostka/waluta w tys. USD
wtys. zt
|b2. jednostka/waluta w tys. EUR
wtys. zt
Jb3. jednostka/waluta: GBP
wtys. zt
|b4. pozostate waluty w tys.zt
Udzelone pozyczki kr 6tkoter minowe, razem 13530 4 640 4 640
Nota 10E
SRODK| PIENIEZNE | INNE AKTYWA - -
PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) |
a) w walucie polskig
;))W walutach obcych (wg walut i po przdliczeniu na 3219 2318 9293
|b1. jednostkaiwalutaw tys. USD 612 546 1883
wtys. zt 2293 2043 7 339
|b2. jednostka/waluta w tys. EUR 203 56 439
wtys. zt 922 264 1957
|b3. jednostka/waluta: GBP 0 0 [0
wtys. zt 0 0 0
|b4. pozostate waluty w tys.zt 4 11 [0
$Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine r azem 39 593 55 674 30 649
Nota 10F
INNE INWESTYGIE - e
PR L | . pbirocze 2004 .- 2003 Glrocze 2003 . |
KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) | - -PPrOPEmn S8 PO ST
- nieruchomosci 0 1003 0
I nne inwestycj e kr 6tkoter minowe r azem 0 1003 0
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Nota 10G
INNEINWESTYCJIE - -
KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA - | ‘pélrocze2004 - | - - - 2003 - - - | - péirocze 2003 -
WALUTOWA) -]
a) w walucie polskig 0 1003 0
Ib*))w walutach obcych (wg walut i po przdliczeniu na 0 0 a
Vs
|bL. jednostka/waluta w tys. USD
wtys. zt
|b2. jednostka/waluta w tys. EUR
wtys. zt
Jb3. jednostka/waluta: GBP
wtys. zt
|b4. pozostate waluty w tys.zt
I nne inwestycj e kr 6tkoter minowe r azem 0 1003 0
Nota 11
WIEDZVOKRESOWE | Precmaos | x5 | pdromes
a. czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, z 1351 3843 6 220l
tego:
- podatki i ubezpieczenia 445 2672 826
- VAT do rozliczeniaw miesiacach nastgpnych 591 241 1655
- odpis ZFSS 142 90 395
- pozostate 173 840 3344
|b. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, z tego: 355 3433 13104
- odszkodowania pracownik6w 0 0 |
- remonty kapitalne 155 1793 976
- koszty organizacji spotki 10 55 25
- pozostate 190 1585 309
I:(;;tf:oter minowe r ozliczenia migdzyokr esowe 1706 7976 7530

Nota 12

Jezeli faczna kwota odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej
utraty wartosci ujetych/odwréconych jest istotna nalezy
ujawnic

patrz: Dz.U. Nr 36/2002 poz. 328 str. 2417
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Nota 13
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) *©  *© 00 0o
Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii/ emisji Sposdb Prawo do
Serial emisja | Rodzgj akcji | uprzywilgowania | ograniczenia Liczba akgji wg wartosci pokrycia Datargestracji | dywidendy (od
akdji praw do akgji nominalneg kapitatu daty)
8 341 030,00 16 682,00 05.11.93 05.11.93
492 796,00 986,00 29.08.94 29.08.94
4 000 000,00 8 000,00 10.04.98 01.01.97
94 928 197,00 189 856,00 12.08.03 01.01.03
Liczba akcji razem 107 762 023,00
Kapitat zakladowy razem 215 524,00
\Wartos¢ nominalna jednej akcji = 2,00 z
Komentarz:
Nota 14A
AKCJIE'(UDZIALY.) WEASNE .«
Liczba Wartos¢ wg cen nabycia Wartos¢ bilansowa Ce nabycia Przeznaczenie
44
- - 44 - -
Nota 14B

Nazwa ( firma) jednostki, siedziba

Liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia

Wartos¢ bilansowa

Razem
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Nota 15
KAPITAL-ZAPASOWY . - - [ -~ p6lrocze2004 | = - 2003 ‘| - polrocze 2003 ‘.
a. ze sprzedazy akcji powyzel wartosci nominalne 470 472 472
Jb. utworzony ustawowo 106 435 13786 10 912
c.utworzony zgodnie ze s.ta.tuten (umowa,)' ponad 45 460 3056
wymagana ustawowo (minimalna) wartosé
d. z doptat akcjonariuszy/wspdlnikow 4263 0 [0
e. inny 1908 3482 1374
K apital zapasowy razem 113121 18 200 15814
Nota 16
KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY - | - -pélrocze2004 - |- - - -2003 . - - -|. - pOlrocze2003 - -
a. z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych 8837 9769 13 1014
Jb. z tytutu zyskéw/strat z wyceny instrumentéw 0 0 a
finansowych, w tym:
- z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 0 0 [0
C. z tytutu podatku odroczonego 0 0 [0
d. réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw 0 0 a
zagranicznych
e. inny (wg rodzaju ) 3574 3554 0
-przeszacowanie srodk6éw trwatych 0 0 [0
-pozostate 3574 3554 0
K apital z aktualizacji wyceny razem 12 411 13 323 13 1014
Nota 17
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE | =T P DB
s P O (7 Sl S A R 0 00 0 0 Ofrocze 2004 . - 2003 - Olf ocze 2003 - -
(WG CELU PRZEZNACZENIA) - | ORI SERICICICADEILIEN SEIE. POROVEE SRS
a. Inwestycje 1467 1467 1 468
Jb. pokrycie strat 0 0 0
. przeszacowanie srodkéw trwatych 0 0 0
-czesciowa realizacja zobow.uktadowych-konwersja 74099 74100 74099
-czesciowa realizacja zobowiazan uktadowych raty 13143 6993 [0
- pozostate 0 0 0
Pozostale kapitaly r ezer wowe r azem 88 709 82 560 75 567
Nota 18
IODPI SY.Z ZYSKU NETTO W CIAGU ....................................................................
---------------------- ‘pélrocze 2004, - - ©2003 - - - Olr ocze 2003 . - -
ROKUOBROTOW.EGO(ZTY-TULU)-'-'-'-'-'-p-l-'-z-z-o-'-' ..... 2003 _p._._c_e_Z_._._._
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obr otowego 0 0 a
|razem
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Nota 19
oy (CAPITALOWE L0000 poirocaeanoa |+ 2008 | poroce2003
Stan na poczatek okresu 25987 27 216 27 218
a. zZwigkszenia ((z tytutu ) 1703 2393 458
- zmianafunduszy i udziat w wyniku finansowym 1703 2393 8
- zZwigkszenie grupy kapitatowej 0 0 0
- korekta konsolidacyjna 0 0 450
- 0 0 0
Jb. zmnigszenia ( z tytutu ) 19 096 3622 3288
- zmiana funduszy i udziat w wyniku finansowym 0 3622 189
- zmniejszenie grupy kapitatowej 0 0 0
- korekta konsolidacyjna, w tym: zwiazane z
wylaczeniem spétek Ferrostal i Stalexport Wikp 1909 0 3099
- 0 0 0
Stan kapitaléw mniej szosci na koniec okresu 8 594 25 987 24 386
Nota 20A
g&iﬁgﬁzﬁgﬁgﬁfﬂﬁw JEDNOSTEK. | " peiroczezond |~ 2003 | poir ocze 2003,
a. ujemnawartosé firmy - jednostki zalezne 35 498 809
Ib. ulemna wartos¢ firmy - jednostki wsp6tzalezne 0 0 0
c. ulemnawartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0 il
I:J;Z e;:a wartosé firmy jednostek podpor zadkowanych 35 498 8071
Nota 20B
o il el I ERTOREL ) béirocze 2004 | 2008 | poirocae2003
a. ujemnawartosé¢ firmy brutto na poczatek okresu 40 138 46 110 46 110
|b. zwigkszenia (z tytutu) 0 0 of
- zakup 0 0 q
- korekty wyliczenia 0 0 Ol
C. Zzmnigjszenia (z tytutu) 38 837 5972 5972
- sprzedaz 38 837 5972 5972
d. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 1301 40138 40 138]
e. odpis ujemne wartosci firmy na poczatek okresu 39 640 45 387 45 387
f. odpis ujemng wartosci firmy za okres (z tytutu) -38374 -5 747 -6 055
- amortyzagji 7 225 113
- korekta konsolidacyjna, w tym: zwiazane z i i i I
wytaczeniem spétek Ferrostal i Stalexport Wikp 38381 5972 6168
0. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 1266 39 640 39332
|h. uiemna wartoé¢ firmy netto na koniec okresu 35 498 806
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Sl Dl ednostkar oLt | SpOSOR UStAIRIA T e s vy | Dotyehtzasowy: oclpis
........................ . u[ernnei Wartescl PR P I A
SSC Katowice 684 649]
Centrostal Lublin 599 599]
Grupa Kapitatowa Centrostal War szawa 18 18]
RAZEM: 1301 1266
Nota 20C
ZMIANA STANU UJEMNEJWARTOSCI [+ o0 v v e e e
--------------- g c.e o+ +|. - pOlrocze 2004 - [ - - - -2003 - +polrocze 2003 -
FIRMY - JEDNOSTKI'WSPOLZALEZNE .- -i-ip-i-i-i-Z-i-i-Z-i-i-i-i-i-i-i-i-i-i-i-i i-i-?-i-i-i-i-i-i-i-
a. ujemnawartosé¢ firmy brutto na poczatek okresu
|b. zwigkszenia (z tytutu) 0 0 of
- zakup
- korekty wyliczenia
C. zmnigiszenia (z tytutu) 0 0 of
- sprzedaz |
d. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0 ol
e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu
f. odpis ujemng wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0 of
- amortyzacji
- korekta konsolidacyjna
0. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 0 0 o]
|h. uiemna wartoé¢ firmy netto na koniec okresu 0 0 OI
T gk e PROSOR USBENR i s finy | Botyehczasony odpis
........................ ujemnewartoser L L LT T T T T T T T
RAZEM: 0 |
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SA-PS 2004

a. ujemnawartosé¢ firmy brutto na poczatek okresu 3 8 8
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 0 0 of
- zakup 0 0 of
- korekty wyliczenia 0 0 OI
. Zmnigjszenia (z tytutu) 0 5 o}
- sprzedaz 0 5 |
d. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 3 3 B
e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 3 7 7]
f. odpis ujemng wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 -4 o]
- amortyzadji 0 1 Ol
- korekta konsolidacyjna 0 -5 o
g. odpis ujemne wartosci firmy na koniec okresu 3 3 7|
|h. uiemna wartoé¢ firmy netto na koniec okresu 0 0 1

"~ Sposab Lstalenia "

.- ujemnej- wartosct | -

Biuro Centrum

RAZEM:
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Nota 21A

ZMIANA STANUREZERWY Z TYTUEU - |0
ODROCZONEGO PODATKU. -1 [ pOlrocze2004 |- -2003. | poirocze2003 - |
DOCHODOWEGD .. . e
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku 3553 8873 s 873l
dochodowego na poczatek okresu, z tego:

a) odniesiongl nawynik finansowy 1405 6725 6 725
|b) odniesiongj na kapitat wiasny 2148 2148 21484
g) odniesiong nawartosé¢ firmy lub ujemna wartosé 0 0 0

firmy
2. Zwiekszenia 110 730 510]
a) odniesione nawynik finansowy okresu z tytutu
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 110 730 519
- odsetki ujete do przychodu 104 513 213}
- odsetki od pozyczek ujete do przychodu 1 103 1
-inne 5 114 296
|b) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 OI
- aktywa trwale | WNiP (leasing finansowy) 0 0 q
- 0 0 q
; 0 0 q
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé
firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami 0 0 of
Jprzeisciowymi (z tytutu)
- 0 0 o]
- 0 0 q
; 0 0 q
3. Zmnigiszenia 283 6 050 1144
a) odniesione nawynik finan okresu w zwiazku z,
d)odatnimi rézni%i przg écimi (z tytutu) ! 283 6050 1144
amﬁ.?,\,sae;kel) zaliczone do przychodu (zaplacone, 296 1550 904
- zmiana stawki podatku z 28% na 27% 0 794 o]
- inne 57 3706 240)
|b) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 Ol
- 0 0 q
- 0 0 q
; 0 0 q
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé
firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami 0 0 of
Jprzeisciowymi (z tytutu)
- 0 0 o]
- 0 0 q
- 0 0 q
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku 3380 3553 g 239|
dochodowego na koniec okresu razem, z tego:
a) odniesiong) nawynik finansowy 1232 1405 6 091
|b) odniesiongj na kapitat wiasny 2148 2148 21484
]E) odniesiond nawartosé firmy lub ujemna wartosé 0 0 Ol
irmy
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EMERYTALNE | PODOBNE (WG |- - [ PAOR200% - | .- 2008 - - - .- POIecae 2003 -,
TYTUEOW) - o
a. stan na poczatek okresu 4045 5754 5754
Ib. zZwigkszenia (z tytutu) 0 15 557

- urlopy 0 0 483}
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 0 15 74

- pozostate 0 0 ol
C. wykorzystanie (z tytutu) 0 487 175
- urlopy 0 487 71
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 0 0 104

- odprawy pracownikéw zwolnionych 0 0 of
d. rozwigzanie (z tytutu) 2040 1237 592
- urlopy 0 457 592

- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 0 507 o]

- odprawy pracownikéw zwolnionych 2040 273 ol
e. stan na koniec okresu 2005 4045 5544

Nota 21C

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ|- - -1

a. stan na poczatek okresu 894 518 518}
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 503 821 51
- urlopy 503 375 51

- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 0 446 o]

- pozostale 0 0 q

c. wykorzystanie (z tytutu) 0 251 200}
- urlopy 0 249 44
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 0 2 146

- odprawy pracownikéw zwolnionych 0 0 104
d. rozwigzanie (z tytutu) 326 194 75

- urlopy 326 120 o]

- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 0 0 |
- pozostate 0 74 75
e. stan na koniec okresu 1071 894 294
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Nota 21D
ZMIANA STANU.POZOSTALYCH « |-l
REZERW: DLUGOTERMINOWYCH (WG ... poitocze 204 .-, .. 20080 pairocze 2003
TYTUROW) - oo e s s s s
a. stan na poczatek okresu 56 809 77 645 77 645
|b. zwigkszenia (z tytutu) 1217 6 639 8 364
- zobow. warunkowe 0 6 639 5242
- odsetki od kredytéw 1217 0 3121
-inne 0 0 1
c. wykorzystanie (z tytutu) 41172 8886 5722
- zobow. warunkowe 38100 160 of
- odsetki od kredytow 3072 8724 5 720§
-inne 0 2 2
d. rozwiazanie (z tytutu) 2850 18 589 439]
- przeniesienie do rezerw krétkoterminowych 2593 0 Ol
- odsetki od kredytow 257 17 889 q
- inne 0 700 439]
e. stan na koniec okresu 14 004 56 809 79 848|
Nota 21E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH - - - ] c e e e e e
REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG| - polrocze2004 - | - - - 2003 - - poirocze 2003 -
TS G NN NN RIS ENCHENENCNCOENCIE] | CHENENCNCOENCICNEN | NENENNCOENCITNE N
a. stan na poczatek okresu 9095 2695 2695
Jb. zwickszenia (z tytutu) 5680 7 448 269)|
- odsetki od kredytow 3000 5722 of
- zobowiazania warunkowe 2593 386 77
-inne 87 1340 192
C. wykorzystanie (z tytutu) 715 35 14
- odsetki od kredytéw 505 0 q
; 0 0 q
-inne 210 35 14
d. rozwiazanie (z tytutu) 2483 1013 1750}
- sptacone odsetki 8 47 Ol
- 0 0 q
- inne 2475 966 1 750}
e. stan na koniec okresu 11577 9 095 1 200|
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE .~ - -

. polrocze2004. | ...

|, polirocze 2003 * .-

a. wobec jednostek zaleznych

0

0

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- pozostate

Jb. wobec jednostek wspétzaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

c. wobec jednostek stowar zyszonych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- pozostate

d. wobec znaczacego inwestor a

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)
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jc.d. - . pOlrocze2004 - | - . -'2003- - - - |- - p6lrocze 2003 -
e. wobec jednostki dominujacej 0 0 of
- kredyty i pozyczki
- Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 0 0 ol
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju) 0 0 of
f. wobec pozostatych jednostek 210 275 278 624 291 070)
- kredyty i pozyczki 98 757 150 336 117 922
- Z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 of
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 764 999 1615
- odsetki 764 999 0] |
- pozostate 0 0 1 615
- umowy leasingu finansowego 6 837 7385 8 059
- inne (wg rodzaju) 103917 119 904 163 474
- zobowigzania uktadowe 103 917 119904 of
- pozostate 0 0 163 474
Zobowigzania dtugoter minowe r azem 210275 278 624 291 070}
Nota 22B
ZOBOWIAZANIADLUGOTERMINOWEO -~ [~~~ [ ]
POZOSTALYM ODDNIA BILANSOWEGO |~ '| - pirocze2004 | 2003 | pOlrocze 2003 -
OKRESIESPEATY = - - - - |
a powyze 1 roku do 3 lat 139 798 157 523 185 447|
Ib. powyzej 3do5 lat 21312 64 491 64 158]
C. powyzg 5 lat 49 165 56 610 41 465
Zobowigzania dtugoter minowe r azem 210275 278 624 291 070}
Nota 22C
(Zs?iﬂ\ﬁ/#ﬁzseﬁNfoﬁﬁgsle)RM'NOWE Liee|npoirocze 2004 - - 2008, ). pOITOCZR2003.
a) w walucie polskig 209 829 277 979 285 912
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 446 645 5158
Jb1. jednostkaiwalutaw tys. USD 0 0 a
wtys. zt 0 0 0
|b2. jednostka/waluta w tys. EUR 107, 135 1141
wtys. zt 446 645 5158
|b3. jednostka/waluta: GBP 0 0 [0
wtys. zt 0 0 0
Jb4. pozostate waluty w tys.zt 0 0 0
Zobowiazania diugoter minowe r azem 210 275 278 624 291 070

48



Nota 22D

SA-PS 2004

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Kwota kredytu/pozyczki

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Kwota kredytu/pozyczki wg umowy pozostata do splaty Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
zt waluta (w tys.) zt waluta (w tys.)
2a0dnie z umow: wptyw $rodkéw na rachunek
IBank Handlowy S.A. Katowice 10 610 PLN 10610 PLN WIBOR+marza 9 ) a kredyt w rachunku biezacym,
restrukturyzacyjng .
hipoteka
[Bank Handiowy s.A. Katowice 21038 PLN 21038 PLN WIBOR+marza zgodnie z umowa, - |kredyt w rachunku
restrukturyzacyjng walutowym, hipoteka
leank Handlowy S.A. Katowice 29949 PLN 29949 PLN WIBOR+marza zgodnie zumowa | ooy o
restrukturyzacyjng
2a0dnie z umow: wptyw $rodkéw na rachunek
IBRE Bank S.A. Katowice 8 627 PLN 8627 PLN WIBOR+marza 9 X a kredyt w rachunku biezacym,
restrukturyzacyjng . .
hipoteka, zastaw na akcjach
wptyw $rodkéw na rachunek,
IinG Bank Siaski Katowice 900 PLN 900 PLN WIBOR+marza zgodnie zumowa  |weksel in blanco, kredyt w
restrukturyzacyjng rachunku biezacym, zastaw
na akcjach
sa0dnie 2 umow: kredyt rewolwingowy, weksle
IPKOBP I Katowice 35533 PLN 35533 PLN WIBOR+marza regstruktur ac 'na wiasne in blanco,zastaw na
yzacyina akcjach, udziatach, hipoteka
weksel wiasny in blanco,
lePH PBK SA. Sosnowiec 10088 PLN 10088 PLN WIBOR+marza zgodnie zumowa, | kredyt obrotowy w linii
restrukturyzacyjng kredytowej, zastaw na
udziatach
Weksel in blanco wraz z
deklaracjg
wekslowa, hipoteka zwkta na
nieruchomosci przy
‘s WIBOR 1M+3,5pkt ul.Obrzeznej 11,cesja z praw
IBank Przemystowy S.A. todz 14 000 PLN 10713 PLN termin spt 04.04.2007 r 2 polisy
ubezpieczeniabudynkéw
ibudowli,petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
biezacym wBP w todzi
IRAZEM: 130 745 127 458
Kredyty dtugoterminowe zostaty w nocie 22 A zgprezentowane w wysokosci 98.757 tys. zt. Réznicaw kwocie 28.701 tys. zt dotyczy kredytéw dtugoterminowych w okresie splaty
i jest prezentowanaw nocie 23 A.
Nota 22E 28701,00
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
L ) ) i . Warunki . ) . ) .
Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Warto$¢ nominalna Termin wykupu | Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa Rynek notowan Inne

oprocentowania
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IRAZEM:

0,00
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Nota 23A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - | - péirocze2004 - | - - - - 2008 - [ pélrocze2003 - -
a. wobec jednostek zaleznych 1091 291 913§
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0 q
- ditugoterminowe w okresie sptaty 0 0 Ol
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 Ol
- Z tytutu dywidend 0 0 of
- inne zobowigzania finansowe : 0 0 26
- odsetki od pozyczek i przedptat 0 0 26
- zaliczki na podwyzszenie kapitatu 0 0 of
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 743 291 887
- do 12 miesigcy 743 291 887
- powyzg 12 miesiecy 0 0 q
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 Ol
- zobowiazania wekslowe 0 0 Ol
-inne (wg rodzaju) 348 0 q
- zobowiazania ukladowe 201 0 q
- pozostale 57 0 q
|b. wobec jednostek wspétzaleznych 0 39 q
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0 q
- diugoterminowe w okresie sptaty 0 0 Ol
- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 Ol
- Z tytutu dywidend 0 0 OI
- inne zobowigzania finansowe : 0 0 OI
- odsetki od pozyczek i przedplat 0 0 q
- zaliczki na podwyzszenie kapitatu 0 0 q
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 39 Ol
- do 12 miesiecy 0 39 q
- powyz6i 12 miesiecy 0 0 q
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 Ol
- zobowiazania wekslowe 0 0 Ol
-inne (wg rodzaju) 0 0 q
- odsetki karnei inne 0 0 q
- pozostale 0 0 q
c. wobec jednostek stowar zyszonych 3881 361 258|
- kredyty i pozyczki, w tym: 3800 0 q
- diugoterminowe w okresie sptaty 0 0 Ol
- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 Ol
- z tytutu dywidend 0 0 OI
- inne zobowigzania finansowe : 0 0 OI
- odsetki od pozyczek i przedplat 0 0 q
- zaliczki na podwyzszenie kapitatu 0 0 of
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 81 354 241
- do 12 miesigcy 81 354 241
- powyzg 12 miesiecy 0 0 q
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 Ol
- zobowiazania wekslowe 0 0 o
- inne (wg rodzaju ) 0 7 17
- odsetki karnei inne 0 7 17|
- pozostate 0 0 of
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ed. - | polrocze2004 |- - - 2003 - - | - poirocze 2003 -
d. wobec znaczacego inwestor a 99 72 96)
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0 of
- diugoterminowe w okresie splaty 0 0 OI
- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 OI
- z tytutu dywidend 0 0 OI
- inne zobowigzania finansowe : 0 0 OI
- odsetki od pozyczek i przedptat 0 0 OI
- zaliczki na podwyzszenie kapitatu 0 0 ol
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 72 96
- do 12 miesigcy 0 72 96
- powyzeg 12 miesigcy 0 0 of
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 OI
- zobowiazania wekd owe 0 0 OI
-inne (wg rodzaju) 99 0 o}
- odsetki karnei inne 0 0 q
- pozogtale 99 0 o}
e. wobec jednostki dominujacej 0 0 OI
- kredyty | pozyczki, w tym: 0 0 o}
- diugoterminowe w okresie splaty 0 0 OI
- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 OI
- z tytutu dywidend 0 0 OI
- inne zobowigzania finansowe : 0 0 OI
- odsetki od pozyczek i przedptat 0 0 OI
- zaliczki na podwyzszenie kapitatu 0 0 o}
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0 OI
- do 12 miesiccy 0 0 q
- powyzej 12 miesiecy 0 0 o}
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 OI
- zobowiazania wekd owe 0 0 OI
-inne (wgrodzaju) 0 0 OI
- odsetki karnei inne 0 0 q
- pozostate 0 0 o
f. wobec pozostalych jednostek 311553 211624 274216
- kredyty i pozyczki, w tym: 35860 41 354 76 041
- dlugoterminowe w okresie splaty 28 701 0 q
- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 OI
- z tytutu dywidend 0 0 8oo]
- inne zobowiazania finansowe : 74 951 1493 11 519'
- odsetki od pozyczek i przedptat 1367 1493 11519]
- Ztyt. porgczen 73584 0 OI
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 156 493 118 667 170 309§
- do 12 miesiecy 156 493 116 932 162 054
- powyzeg 12 miesigey 0 1735 8255
- zaliczki otrzymane na dostawy 492 2280 1219]
- zobowiazania wekd owe 1100 1500 1 100|
-inne (wg rodzaju) 42657 46 330 13 228}
- odsetki karnei inne 1373 7139 3256
- zob. z tyt. postgpowania uktadowego 31974 29939 q
- pozostale 9310 9252 9972}
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cd. .pOlrocze 2004 - [.©.© .~ 2003° - - ‘| . 'polrocze2003. - |
g. fundusze specjalne (wg tytutow) 717 1187 1946
- $wiadczen socjalnych 717 1187 1946
- prywatyzacyjny 0 0 q
- zalog 0 0 q
- pozostale 0 0 q
Zobowigzania kr 6tkoter minowe razem 317 341 213574 277 429|
Nota 23B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | .- oo R
----------------------- 6irocze 2004, - 2003 Olr ocze 2003-
(STRUKTURA WALUTOWA). - OTRCEET L o S0 R
a) w walucie polskiej 297 241 193 957 2649
k;))w walutach obcych (wg walut i po przdliczeniu na 20100 19617 12 485
|b1. jednostkaiwalutaw tys. USD 5152 2691 1 884
w tys. zt 19 306 10 067 7 251
Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR 175 1996 1150
wtys. zt 794 9394 5134
|b3. jednostka/waluta: GBP 0 0 0
wtys. zt 0 0 0
Jb4. pozostate waluty w tys.zt 0 156 100
Zobowigzania kr 6tkoter minowe r azem 317 341 213 574 277 429
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ZOBOWIAZANIA KROTK OTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | POZY CZEK

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu/pozyczki wg umowy splaty Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia inne
zt waluta (w tys.) zt waluta (w tys.)
Stalexport Autostrada Slaska S.A. Katowice 3 800] PLN 3 800 PLN WIBOR+marza 24.12.2004 .
JBank Handlowy S. A. Katowice 750 PLN 750 PLN WIBOR+ marza 30.08.2004 weksel wiasny in blanco, wplyw $rodkéw na rachunek
Nordea Bank Polska S.A Katowice 1000 PLN g PLN WIBOR 1M+1,75% 30.09.2004r hipoteka kaucyjna : 2000000,-2! ; poreczenie weksiowe: 3000000, 2t 0,00
przewlaszczenie zapasow: 1200000,- zt
weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa, hipoteka zwykla na
- nieruchomosci przy ul.Obrzeznej 11,cesja z praw polisy
JBank Przemystowy Lodz 14 000] PLN 3286 PLN WIBOR 1IM+3,5 pkt 04.06.2005 ubezpieczeniowej budynkow i budowli, pelnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem biezacym w BP w Lodzi
Oddziat Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Czgstochowa zastaw rejestrowy
IBRE Crestochowa 6000 PLN 809 PLN WIBOR 1M+3,5pkt 31.07.2004 na nieruchomosci PROFIL,weksel in blanco petnomocnictwo do
¢ dysponowania rachunkiem
zastaw rejestrowy na towarach handlowych,hipoteka kaucyjna na
. Wibor+stata marza banku nieruchomosci w obrehie Rogowiec (od 22.04.2004 wiascicielem
Nordea Bank Polska SA. Belchatow 500] PLN 252 PLn 5,00p 31.12.2004 nieruchomosdi jest Stalexport Centrostal Warszawa S.A. Weksel
porgczony przez Stalexport Centrostal Warszawa S.A.
Bank Inicjatyw Spoleczno-Ekonomicznych O/Lublin 500 PLN 484] PLN WIBOR kredlyt weksel, hipoteka, przewlaszczenie towaréw
+ 2% odnawialny
[Bank niciatyw Spoleczno-Ekonomicznyeh OlLublin 700 PLN 628 PLN Vi"ZBS?/R 20.05.2005 . hipoteka, weksel
,8%
pozostale 2| PLN 2| PLN
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ZOBOWIAZANIA KROTK OTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | POZY CZEK

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

sptaty

zt

waluta (w tys.)

zt

waluta (w tys.)

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

inne
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ZOBOWIAZANIA KROTK OTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | POZY CZEK

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty

zt

waluta (w tys.)

zt

waluta (w tys.)

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

inne

27 252

10 959

Kredyty krétkoterminowe wykazane w nocie 22A obejmujg réwniez kredyty dtugoterminowe w okresie sptaty w kwocie 28.701 zt.
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Nota 23D
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUEU WYEMITOWANYCH DEUZNY CH INSTRUMENTOW FINANSOWY CH

Dluzneinstrumenty finansowe
wg rodzaju

Wartosé nominalna

Warunki
oprocentowania

Termin wykupu

Gwar ancj el zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

Inne

IRAZEM

0,00

Komentarz:
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Nota 24A
E A0 STANUUIEMNEI WARTOSCL: 1 potrocze200a | 2008 | poliouze 2003
FIRMY .~ T T T T T
Stan na poczatek okresu 0 116 116
a. zwigkszenia (z tytutu) 0 0 [0
- pozostate
Jb. zmnigjszenia (z tytutu) 0 116 116
- odpis 0 116 114
- pozostate
Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 0 0 0
Nota 24B
MIEDZVOKRESOWE | pdocma0e | i | paroemas
a. bier ne r ozliczenia miedzyokr esowe kosztow 149 152 176
- diugoter minowe (wg tytutow) 0 0 163
- przychody 0 0 112
- 0 0 0
- 0 0 0
- 0 0 0
- pozostate 0 0 51
- kr étkoter minowe (wg tytutow) 149 152 13
- niewykorzystane urlopy taryfowe [0
- odsetki od kredytow 0 0 7
- premia od obligagji 7 0 9
- 0 0 0
- pozostate 142 152 a
Jb. rozliczenia migdzyokr esowe pr zychoddw 112 340 121 722 132 2644
- dtugoter minowe (wg tytutow) 89 350 100 635 131 206
- rozliczenie przychodéw 156 181 155
- czynsz dzierzawny Autostrady A-4 17 938 18 299 20 241
- umorzone zobowiazania uktadowe 69 702 81 363 109 241
- wycena udziatléw 741 741 741
- pozostate 813 51 828
- kr étkoter minowe (wg tytutow) 22990 21 087 1058
- umorzone zobow. uktadowe 21 470 20 158 9
- wycena udziatéw 0 0 [0
- czynsz dzierzawny autostrady 1414 810 [0
- przedptaty na dostawy i ustugi 42 0 [0
- pozostate 64 119 1049
I nne r ozliczenia miedzyokr esowe r azem 112 489 121 874 132 440
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Nota 25
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Wartosé ksiegowa

56 160

124 207

57 636

Liczba akgji

107 762 023

107 762 023

107 762 023}

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1)

0,52

1,15

0,53

Przewidywana liczba akcji

Rozwodniona wartosé¢ ksiggowa na 1 akcje (w z1)

Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota 26A
NALEZNOSCI WARUNKOWE OD -« [« [ h e e
JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z -~ | 'pirocze2004 | 2003 | poirocze 2003
TYTURU) oo e
a. otrzymanych gwarancji i porgczen, z tego: 500 500 900}
- od jednostek zaleznych 0 0 q
- od jednostek wspéizaleznych 0 0 q
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 Ol
- od znaczacego inwestora 0 0 Ol
- od jednostki dominujacej 500 500 900}
Jb.pozostate, z tego: 0 0 Ol
- 0 0 |
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspdizaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
- 0 0 0] |
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspdizaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
|:\Ii::0§(:i war unkowe od jednostek powigzanych 500 500 900'
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Nota 26B
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a. udzielonych gwarancji i poreczen, z tego:

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspdizaleznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Narzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

Jb.pozostate, z tego:

722

- weksle

722

- narzecz jednostek zaleznych

722

- narzecz jednostek wspdizaleznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Narzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspdizaleznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Narzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

Zobowigzania war unkowe na r zecz j ednostek
Jpowigzanych razem

250

1693

2 358|
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Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku

zyskow i strat

Nota 27A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY - |- [l
PRODUKTOW (STRUKTURA -~~~
RZECZOWA - RODZAJE - " " - -
DZIALALNOSCI)
a. prety
- w tym: od jednostek powiazanych 0 ol
Ib. kesiska 48 968 53 495
- w tym: od jednostek powiazanych 0 of
c. zZtom 14 531 9031
- w tym: od jednostek powiazanych 0 q
d. konstrukcje stalowe 1173 Ol
- w tym: od jednostek powiazanych 0 ol
e. pozostate produkty 11 550 795
- w tym: od jednostek powiazanych 98 of
f. sprzedaz robét budowlano-montazowych 127 4205
- w tym: od jednostek powiazanych 0 q
g. prefabrykacja elementow 0 Ol
- w tym: od jednostek powiazanych 0 Ol
Ih. czynsze zawynajem garazy i inne 2065 2 508
- w tym: od jednostek powiazanych 35 44
|i. prowizje z tytutu obstugi kontraktow importowych 15 374
- w tym: od jednostek powiazanych 0 of
|i. sprzedaz pozostatych ustug 39504 40 424
- w tym: od jednostek powiazanych 0 303}
Przychody netto ze spr zedazy produktow razem 117 933 134 611
- w tym: od jednostek powiazanych 133 347
Nota 27B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY: - | - - -l
PRODUKTOW (STRUKTURA - - - - - ‘|- -polrocze 2004 - - - -péirccze 2008 -
TERYTORIALNA) - - - | e
a. kraj 117 933 121 976
- w tym: od jednostek powiazanych 133 347
Jb. eksport 0 12 635
- w tym: od jednostek powiazanych 0 of
Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 117 933 134 611
- w tym: od jednostek powiazanych 133 347
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Nota 28A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | | e,
MATERIAELOW (STRUKTURA RZECZOWA - - - | . péirocze 2004 - | - .- palrocze 2003 " . -
RODZAJE DZIALALNOSCI) 1k
a. sprzedaz towaréw eksportowa 125851 101 542,
- w tym: od jednostek powiazanych 0 of
|b. sprzedaz towaréw reeksportowa 0 1157
- w tym: od jednostek powiazanych 0 of
c. sprzedaz towar6w z importu 71378 55971
- w tym: od jednostek powiazanych 0 1572
d. sprzedaz towar6w zakupionych w kraju 289 450 282 962,
- w tym: od jednostek powiazanych 9407 of
e. sprzedaz komisowa 0 Ol
- w tym: od jednostek powiazanych 0 Ol
f. sprzedaz energii dlektryczng 889 q
- w tym: od jednostek powiazanych 0 Ol
g 0 q
- w tym: od jednostek powiazanych 0 Ol
[n. 0 q
- w tym: od jednostek powiazanych 0 Ol
i 0 q
- w tym: od jednostek powiazanych 0 ol
li. sprzedaz materiatow 0 475
- w tym: od jednostek powiazanych 0 of
Przychody netto ze spr zedazy towar 6w i materiatldw razem 487 568 442 107
- w tym: od jednostek powiazanych 9 407 1572
Nota 28B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | | 1+ - [l
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) | POOo200% 1. Porze208:.
a. krgj 361717 336 698]
- w tym: od jednostek powiazanych 9407 1572
Jb. eksport 125851 105 409]
- w tym: od jednostek powiazanych 0 ol
Przychody netto ze sprzedazy towar 6w i materialow razem 487 568 442 107
- w tym: od jednostek powiazanych 9 407 1572
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Nota 29
|kOoszTY WEDLUG.RODZAJU -~~~ .-~ | - péirocze 2004, |.".- pdirocze 2003 . .-
a. amortyzacja 9157 18 730}
Jb. zuzycie materiatow i energii 63 060 84 145
fc. ustugi obce 33115 61 226
fo. podatki i optaty 1754 6 006
e. wynagrodzenia 15 058 22412
[f. ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3152 5 346
lo. pozostate 2938 2526
|K oszty wedtug rodzaju razem 128 234 200 391
- zZmi zapasow, produktéw i rozliczen
|mie;dzyoakan:O\Nyanuchap i 159 22
- koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzebyj 0 o
J(wielkos¢ ujemna)
- koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -17 013 -30 014
- koszty ogolnego zarzadu (wielkosé ujemna) -21 024 -22 566
IK oszt wytwor zenia sprzedanych produktéw 91 787 147 833]
Nota 30
INNE PRZYCHODY. OPERACYJINE. .~~~ | . poirocze 2004 - |.- . pdlrocze 2003 .- .-
a. rozwiazane rezerwy (z tytutu) 39422 31331
-naleznosci z tyt.dostaw i ustug 176 12 668]
-rozw. rezerwy na zobow. war. 474 16 105
”m-“ IIv-l‘.IMr\:\lnlliLdJ TETELETWY Tid Z00D0OWT4ZdTd 38 100 126
- rozw. rezerwy na niewykorzystane urlopy 326 of
-inne 346 2432
Jb.pozostate, z tego: 47 742 47 745
- optaty sadowe 55 61
- kary umowne 19 32
- rozl .z tyt. zob.warunk. kolejne raty 3513 46 336
- odpisy aktual. z tyt. dostaw i ustug 20992 116
- rozwiazane odpisy na pozyczKi 22 041 of
-inne 1122 1 200}
[ nne przychody oper acyjne razem 87 164 79 076
Nota 31
INNE KOSZTY OPERACYJNE - - . ... . .polrocze 2004 - |- - p6lrocZe 2003 - -
a. utworzone rezerwy (z tytutu) 529 4573
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug 26 3972
- zapasy 0 of
- odpisy aktual. na pozyczki 0 OI
- Z tyt. $wiadczen pracowniczych 503 483|
- pozostate 0 118}
Jb.pozostate, z tego: 3968 8 325
- optaty sadowe 562 661
- ze sprzedazy 262 12
- darowizny 141 34
- spisanie w koszty doptat do kapitatu 45 42631
- pozostate 2958 3 355
J! nne koszty oper acyjne razem 4497 12 8984

Komentarz:
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Nota 32A
PRZYCHODY:- FINANSOWE Z TYTURU: |- - - oot L
DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH | - POToce200% |- porecze 2003 -
a. od jednostek powiazanych, z tego: 0 of
- od jednostek zaleznych 0 q
- od jednostek wspéizaleznych 0 q
- od jednostek stowarzyszonych 0 Ol
- od znaczacego inwestora 0 Ol
- od jednostki dominujacej 0 q
Jb.0d pozostatych jednostek 0 q
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw 0 0
w zyskach razem
Nota 32B
ODSETEK | et | a0
a. z tytutu udzielonych pozyczek 0 of
- od jednostek powiazanych, z tego: 0 Ol
- od jednostek zaleznych 0 q
- od jednostek wspéizaleznych 0 q
- od jednostek stowarzyszonych 0 Ol
- od znaczacego inwestora 0 Ol
- od jednostki dominujacej 0 q
- od pozostatych jednostek 0 Ol
[b. pozostate odsetki 4233 3 908]
- od jednostek powiazanych, z tego: 58 119|
- od jednostek zaleznych 58 119]
- od jednostek wspéizaleznych 0 q
- od jednostek stowarzyszonych 0 Ol
- od znaczacego inwestora 0 Ol
- od jednostki dominujacej 0 q
- od pozostatych jednostek 4175 3 789|
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 4233 3 908|
Nota 32C
INNE.PRZYCHODY FINANSOWE .. . .~ . .p6lrocze 2004 . .[ .".poi.ocZze 2003 . .
a. dodatnie réznice kursowe, z tego: 1657 2 310}
- zreglizowane 750 1756
- niezrealizowane 907 554
Jb. rozwiazane odpisy aktual. (z tytutu) 337 17 318}
- nalicz.odsetek 297 174
- rozwigzanie odpisu aktual. na noty odsetkowe 40 11 882
- sprzedaz wierzytelnosci 0 1724
- pozostale 0 3538]
. pozostate, z tego: 13370 1814
- dyskonto weksli 5 o]
- ods.od lokat ,$r.bankowych 0 q
- umorzone odsetki 147 1.010]
- pozostale 13218 804
I nne przychody finansowe r azem 15 364 21 442
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Nota 33A
ODSRTEN LT | poraeor | plreceans
a. od kredytéw i pozyczek 8143 8 926
- dlajednostek powiazanych, z tego: 164 0|
- dlajednostek zaleznych 164 o
- dlajednostek wspdizal eznych 0 0|
- dlajednostek stowarzyszonych 0 0|
- dla znaczacego inwestora 0 0|
- dlajednostki dominujace 0 o
- dlainnych jednostek 7979 8 926]
fo. pozostate odsetki 7 554 359)
- dlajednostek powiazanych, z tego: 6 0|
- dlajednostek zaleznych 0 o
- dlajednostek wspdizaleznych 0 0|
- dlajednostek stowarzyszonych 6 0|
- dla znaczacego inwestora 0 0|
- dlajednostki dominujace 0 o
- dlainnych jednostek 7548 359)
IK oszty finansowe z tytutu odsetek razem 15697 9 285
Nota 33B
INNE KOSZTY  FINANSOWE - - - - - - - | - polrocze2004 - | - - poirgeze2003 - -
a. ujemne roznice kursowe, z tego: 240 1091
- zrealizowane 130 557
- niezrealizowane 110 534
Ib. utworzone rezerwy (z tytutu) 102 3 743]
- nalicz.odsetki 24 of
- pozostate rezerwy 0 2
- sprzedaz wierzytelnosci 54 1147
- utworzenie odpisu aktual . na noty odsetkowe 24 2594
Ic. pozostate, z tego: 78 841 3483}
- sptata poreczen warunkowych 74084 0|
- koszty z tytutu wykupu obligadji 569 358}
- utworzenie odpisu na noty odsetkowe 168 112
- pozostate 4020 3013}
I nne koszty finansowe razem 79183 8 317
Nota 34
ZYSK (STRATA)NA SPRZEDAZY [
CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW | - péirocze2004 | péirocze2008: .
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH |- - -l
a. zysk ze sprzedazy udziatow i akdji 0 Y|
- w jednostkach zaleznych 0 o
- W jednostkach stowarzyszonych 0 0|
- w jednostkach wspdtzaleznych 0 o}
a. strata ze sprzedazy udziatdw i akdji 34 585 11 891
- w jednostkach zaleznych 34 585 11891
- W jednostkach stowarzyszonych 0 of
- w jednostkach wspdtzaleznych 0 o}
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
|uéllzi al(éw i ed)nostzi podpo¥ zadkowanycher azem ~34585 11891

Komentarz:
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Nota 35
ZYSKI NADZWYCZAJNE - - - - -~ | - pdlrocze 2004 |- péirocze 2008, - -
a. losowe 0 2
Jb. pozostate (wg tytutdw) 3 5 201
- otrzymane odszkodowania 3 31
- sprzedaz spotki Stok 0 51704
- 0 q
- 0 q
-inne 0 OI
Zyski nadzwyczaj ne r azem 3 5 203|
Nota 36
STRATY NADZWYCZAJINE -~~~ | p6lrocze2004 | ‘péiracze 2008, " . "
a. losowe 0 1
|b. pozostate (wg tytutéw) 113 303 49]
- odniesiona w ciezar wyniku strata lat ubiegtych
Zwigzana ze sprzedgzq th;,r};ostal tabedy e 113303 48|
- 0 q
- 0 q
- 0 o
-inne 0 1
Straty nadzwyczaj ne razem 113 303 501
Nota 37A
PODATEK.DOCHODOWY BIEZACY. . "." .| . " pélrocze2004 . " |*. . péirocze 2003. . .
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 33518 64 6491
2. Korekty konsolidacyjne 16 658 -47 467
3. ROznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a
Jpodstawa opadkowania podatkiem dochodowym (wg -92 983 -12 722
tytutow)
- trwate réznice korygujace koszty 76 -379)
- przeisciowe réznice korygujace koszty -180 742 -89 362
- trwate réznice korygujace przychody 75 360 -1517
- przejsciowe réznice korygujace przychody 13569 79 868]
-inne -1 246 -1332
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -42 807 4 460}
5. Podatek dochodowy wg stawki 27% 429 6 421
gbﬁivzvlijl;s;d?ti?uzaniechania, zwolnienia, odliczenia i 1637 720l
7. Podatek dochod biez j k w
deklaradji podatkcr\f\’/véy Oszyv: Jt(;‘/tr}wlt(wy ) 4565 6162
- wykazany w rachunku zyskow i strat 4 565 6 162
- dotyczacy pozycji, kt6re zmnigiszyty lub
zwigkszyly kapitat wiasny 0 OI
- dotyczacy pozydji, ktére zmnigjszyty lub 0 Ol

zwiekszyly wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy
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Nota 37B

- zmnigszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i

L -276 1203
odwrocenia sig roznic przejsciowych I
- zmnigiszenie (zwickszenie) z tytutu zmiany stawek |
0 0
podatkowych
- zmnigszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio
nievjete straty podatkows), ulgi podatkowej lub réznicy 0 -3]
przejsciowej poprzedniego okresu
- zmnigiszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 1l
Jlub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na
odroczony podatek dochodowy
-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) -25 430}
- nalicz. odsetki nalezne ujgte do wyniku 0 311
- zaptacone odsetki -25 q
- odpis aktualizujacy naleznosci nie bedacy kosztem
; . 0 0
Juzyskania przychodéw
- od rezerwy na urlopy 0 119)
Podatek dochodowy odroczony razem -301 -775
Nota 37C
LACZNA KWOTA PODATKU. . . . | o [
------------------------ 6lr ocze 2004 - - élr-ocze 2003’ -
OBROCZONEGD. [« - ixieie il PRSI SR L ROTesEe £
- Ujetego w kapitale wiasnym 8 -691]
- Ujetego w wartosci firmy lub ujemne) wartosci firmy

Nota 37D

DOTYCZACY ................................

- dziatalnosci zaniechang

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych
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Nota 38
POZOSTALE OBOWIAZKOWE . . . [t
ZMNIEJSZENIA . ZY SKU (ZWIEKSZENIA péirocze 2004. * . . . polrocze2008. *.
STRATY)Z TYTURU: .~ s
Pozostalw obowiazkowe zmniegj szenia zysku 0 0
(z2wiekszenia straty) razem I
Nota 39
ZYSK (STRATAYNETTO .~ ... . . . ... | .pélrocze 2004 . | . * polrocze.2003" . " |
a. zysk (strata) netto jednostki dominujace) 15 201 13 189
Ib. zyski (straty) netto jednostek zaleznych 30 704 -1 028]
c. zyski (straty) netto jednostek wspétzaleznych 0 ol
d. zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych 4 -52
e. korekty konsolidacyjne -19 337 47 467
Zysk (strata) netto 26 572 59 576
Wynik finansowy wg segmentéw dziatalnosci
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' _polrocze 2004 |- pdirocze 2003
Przemyst hutnictwa zelaza i stali 0 33215
Sorzed’az hurtowal zagospodarowanie metalowych 10 705 8571
odpadéw i ztomu
Sprzedaz hurtowa wyrobéw hutniczych 17777 10 477
Hotele, motele z restauracjami 0 -127|
Dziatalno$¢ autostradowa 17 423 15 154
Obstuga nieruchomosci 4 Y |
Korekty konsolidacyjne -19 337 o
Razem: 26 572 59 576
Nota 40
WYLICZENIE'ZY.SKU (STRATY.) NAIEDNA. 7. 70 tuf 7 fete e T m ettt et et e
AKCIE ZWYKEA - péiracze 2004 - . ok 0cze'2003. -
1 NA AKCJE ROZWODNI ONA ...........................................................
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 50 274 4444
$rednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023 107 762 023]
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla (w z) 0,47 0,04
Srednia wazona pr zewidywana liczba akcji zwyktych
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje zwykla (w z1)
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
STALEXPORT SA.
sporzadzonego na dzien 30.06.2004 r.

1. Instrumenty finansowe

Podmiot dominujacy Stalexport S.AA. do krétkoterminowych instrumentéw finansowych zaiczyt
pakiet akcji o wartosci 28 tys. zi., w sktad ktérego wchodza akcje Bytomskich Zaktadow
Odziezowych o wartosci 20 tys. zt oraz Katowickich Zaktadéw Metalowych o wartosci 8 tys. zt.
Pakiet akcji w stosunku do roku ubiegtego ulegt zmnigjszeniu na skutek sprzedazy akcji Bytomskich
Zaktaddéw Odziezowych o wartosci 7 tys. zt, akcji Centrostal Gdansk 0 wartosci 453 tys. zt oraz
akcji Fasingu o wartosci 35 tys. zt.

Z uwagi na wycofanie z GPW akcji Katowickich Zaktadow Metalowych zostat utworzony w tej
same wysokosci odpis aktualizujacy. Natomiast pozostale akcje zostaly wycenione zgodnie z
notowaniami gietdy tychze walorow nadzien 30.06.2004 r., tj. wg ceny rynkowej.

Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice do krétkoterminowych instrumentow finansowych
zaliczyt pakiet akcji o wartosci 1.558 tys. zt, w sktad ktdrego wchodza akcje Atlantico Trans-Ex Sp.
z 0.0. w Katowicach o wartosci 350 tys. zt, na ktore zostat utworzony odpis aktualizujacy w petnej
wysokosci, akcje APC Metalchem S.A. w Opolu o wartosci 8 tys. zt, na ktore rowniez utworzono
odpis aktualizujacy w petnej wysokosci oraz akcje Towarzystwa Inwestycyjnego Merkury o wartosci
1.200 tys. zt, przy odpisie aktualizujacym 1.184 tys. zt. Pakiet akcji w stosunku do ubiegtego roku
nie ulegt zmianie.

Pozostate spétki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za | potrocze 2004 nie
wykazuja instrumentéw finansowych.
2. lstotne dane o zobowigzaniach war unkowych

Zobowiazaniawarunkowe grupy kapitatowe] Stalexport S.A. nadzien bilansowy wynosza
331.133 tys. zt ztego:

z tytutu udzielonych porgczen i gwarancji 306.320 tys. zt
z tego:

- narzecz jednostek powiazanych nie objetych konsolidacja 250 tys. zt
- narzecz pozostatych jednostek 306.070 tys. zt
z tytutu pozostatych zobowiazan 24 813 tys. zt
z tego:

- narzecz jednostek powiazanych -



- narzecz pozostatych jednostek 24.813 tys. zt

Zobowiazania warunkowe Stalexport Centrostal SA. Lublin obejmuja taczna kwotg 3.606 tys. zt.
Sq to:- porgczenie wekslowe w kwocie 1.200 tys. zt, - zabezpieczenie kredytow na majatku trwatym i
obrotowym w tacznej kwocie 1.495 tys. zt oraz - przewtaszczenie przez Bank Handlowy w Lublinie
towarow nakwotg 911 tys. zt, stanowiacych zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu.

Zobowiazania warunkowe Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice obemuja taczna kwote
19.600 tys. zt. Sq to porgczenia wekslowe w kwocie 3.900 tys. zt, stanowiace zabezpieczenie
transakcji handlowych ze Stalprodukt Centrostal Sp. z 0.0. w Krakowie ( 500 tys. zt), z Huta Bankowa
w Dabrowie Gorniczej (400 tys. zt) oraz zabezpieczenie kredytu Nordea Bank Polska S.A.( 3.000 tys.
zt). Zabezpieczenie kredytow na majatku trwatym i obrotowym w tacznej kwocie 12.000 tys. zt oraz
przewtaszczenie zapasow nakwote 3.700 tys. zt , stanowiace zabezpieczenie transakcji handlowych ze
Staprofil S.A. w Dabrowie Gorniczej (2.500 tys. zt) oraz zabezpieczenie kredytu w Nordea Bank
Polska S.A. (1.200 tys. zt).

Zobowiazanie warunkowe Stalexport Centrostal S.A. Warszawa obejmuje kwote 250 tys. zt. Jest to
porgczenie kredytu udzielonego spoétce zaleznej In Bud Sp. z 0.0. z siedziba w Ostrotgce, nie objetey
konsolidacja. Jednoczesnie Stalexport Centrostal S.A. Warszawa w pozycjach pozabilansowych
wykazuje naleznos¢ warunkowa z tytutu otrzymanego poreczenia od spétki dominujacej Stalexport
SA., wwysokosci 500 tys. zt.

Stalexport S.A. posiada zobowiazania warunkowe narzecz pozostatych jednostek w ogélnej kwocie
307.677 tys. zt:

- Z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 306.070 tys. zt

- Z tytutu otwarcia akredytywy 1.607 tys. zt.

W kwaocie porgczen ngjwigksza wartos¢ stanowi porgczenie udzielone Walcowni Rur Jednosé Sp. z
0.0. W Siemianowicach Slaskich w wysokosci 297.123 tys. z1, ktore nie zostalo objete odpisem
aktualizujacym, natomiast porgczone kredyty posiadaja zabezpieczenie w postaci zastawu
rejestrowego na maszynach i urzadzeniach WRJ, cesj¢ wierzytelnosci narzecz konsorcjum bankow
oraz hipoteke namajatku Huty Jednos¢ S.A. .

Pozostate spotki zalezne i spotki stowarzyszone objete ninigjszym sprawozdaniem nie wykazuja
zobowiazan warunkowych.

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samor zadu terytorialnego
z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli w grupie kapitatowe;

Stalexport S.A. oraz spétki zalezne i stowarzyszone objete konsolidacja na dzien 30.06.2004 r. nie
wykazuja zobowiazan wobec Skarbu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wilasnosci budynkdéw i budowli, za wyjatkiem Stalexport Autostrada Matopolska
SA., ktéra na dzien bilansowy posiada prawo witasnosci budynku policji wraz z garazami. W
zwiazku z powyzszym jest zobowiazana do uiszczania podatku od nieruchomosci do gminy Krakow
Zabierzow.



4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej

Spotki zalezne i stowarzyszone objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zaniechaty
zadnej dziatalnosci gospodarcze] w | potroczu 2004. i nie planuja zaniechaniaw nastepnych okresach.
5. Koszt wytworzenia, $srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wlasne potrzeby

W Stalexport S.A. naktady inwestycyjne na wtasne potrzeby na koniec okresu sprawozdawczego
wynosﬂy 16.018 tys. zt, naco skladaty sig:

zakup srodkow trwa{ych 178 tys. zt
- zakup wartosci niematerialnych i prawnych 6 tys. zt
- objecie udziatdéw Ferrostal Labedy 15.667 tys. zt
- objecieudziatéw Stalexport Centrostal Warszawa S.A. 152 tys. zt
- Objecie udziatow Towarzystwa Inwestycyjnego Merkury 15 tys. zt

W Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice nakltady inwestycyjne na wiasne potrzeby w okresie
sprawozdawczym wyniosty 118 tys. zt, na co sktadaly si¢:

- zakup srodkow trwatych 87 tys. zt
- adaptacja hai magazynowej we Wroctawiu 26 tys. zt
- modernizacja suwnicy 5 tys. zt

W Stalexport Transroute Autostrada S.A. w Mystowicach w okresie sprawozdawczym poniesiono
naktady na zakup srodkow trwatych w ogolnej kwocie 532 tys. zt.

W Stalexport Autostrada Matopolska S.A. w Mystowicach w okresie sprawozdawczym poniesiono
naktady nasrodki trwate w budowie w ogdlnej wysokosci 14.369 tys. zt.

W PPiOZ Ztomhut Sp. z 0.0. w Bodzechowie poniesiono naktady na zakup srodkéw trwatych w
wysokosci 503 tys. zt.

6. Poniesione naklady inwestycyjne

a) srodki trwate w budowie — stan nadzien 31.12.2003 .. 29.439 tys. zt
b) srodki trwate w budowie — stan nadzien 30.06.2004 r. 41.423 tys. zt
¢) Zmianastanu srodkéw trwatych w budowie w | potroczu .2004r (b-a) 11.984 tys. zt
d) Srodki trwate przyjete z inwestycji i zakupionew | pétroczu 2004 r. 4.881 tys. zt
e) Wartosci niematerialne i prawne przyj¢te z inwestycji
i zakupionew | pétroczu 2004 r. 138 tys. zt
Zmiana stanu nakladow razem (c+ d+ €) 17.003 tys. zt

Planowane naklady inwestycyjne

Planowane naktady inwestycyjne w spotce dominujacej zostaty oméwione w Sprawozdaniu Zarzadu.
Planowane naktady w spétkach grupy kapitatowej Stalexport S.A. przedstawia ponizsza tabela:



Wyszczegolnienie tys. zt

Planowane naktady inwestycyjne dotyczace zakupu akcji i udziatbw w podmiotach
zaleznych i stowarzyszonych w okresie ngjblizszych 12 miesigcy 0
Planowane naktady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerianych i prawnych oraz 180
srodkow trwatych, atakze akcji i udziatdbw w podmiotach spozagrupy w okresie
najblizszych 12 miesigcy

w tym: naochrong srodowiska 0
Planowane naktady inwestycyjne w okresie ngjblizszych 12 miesi¢cy razem 180

7.1

powigzanymi, dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan

I nformacje o transakcjach emitenta/ jednostek powigzanych z jednostkami

Informacja o przeniesieniu praw i obowiazkdéw wynikaacych z koncesji autostradowej zawarta jest

w pkt 13.

7.2

Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych ze Stalexport S.A.

Dane liczbowe dotyczace stopniaudziatu w zarzadzaniu przedstawiono w nocie 5E skonsolidowanego
sprawozdaniafinansowego. Wzaemne naleznosci i zobowiazania przedstawia ponizsza tabela

Wyszczegdlnienie Naleznosci |Zobowigzania| Doptaty
Stalexport SA | Stalexport SA| wg stanu
na dzien
30.06.2004]
r.
Stalexport AutostradaM atopolska, Mystowice 594 5862 -
Stalexport Autostrada Katowice - 14589 -
Dolnoslaska
Stalexport Autostrada Slaska S.A.| Katowice - 3800 -
Stalexport Serwis Centrum Katowice 6 509 1688
Stalexport Centrostal Warszawa 84 381 103 -
- Stalexport Serwis Centrum Belchatow 73 7 -
- Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0. | Bialystok 71 - -
PPiIOZ Ztomhut Bodzechow Przyborow - 37 -
Stalexport Centrostal Lublin 1 395 - 200
Stalexport Transroute Autostrada | Mystowice 34 1 006 -
SA
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice - 6 -
Razem 93 057 27098 200




Koszty i przychody (tacznie z finansowymi ) ze wzajemnych transakcji:

- przychody Stalexport SA.  81.745 tys. zt
- koszty Stalexport SA. 41.712 tys. zt

8. I nfor macje o wspolnych przedsigwzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

W | p6troczu 2004 grupa kapitatowa nie realizowatawspolnych przedsiewziec, ktére nie podlegatyby
konsolidacji metoda petna lub praw wiasnosci.

9. Przecietne zatrudnienie w grupie kapitatowej przedstawia si¢ jak ponizej:
zatrudnienie ogbtem 683
ztego: - pracownicy nastanowiskach nierobotniczych 358
- pracownicy na stanowiskach robotniczych 322

- 0soby naurlopach wychowawczych i bezptatnych 3

W Stalexport S.AA. na przestrzeni | péirocza 2004 nastapit wzrost zatrudnienia, spowodowany
uruchomieniem dodatkowych trzech hurtowni naterenie Wielkopolski, jednej hurtowni w Betchatowie
oraz oddzialu produkujacego zbrojenia stalowe dla budownictwa ,Stal-Bud” w Katowicach-
Panewnikach.

10. Informacje o wynagrodzeniach wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w
spolce dominujacej, w spolkach zaleznych i stowarzyszonych — objetych konsolidacja
przedstawia ponizsza tabela (w tys. zt ):

Spoétka Osoby Osoby
zarzadzajace nadzor ujace
i prokurenci
Spotka dominujaca
Stalexport S.A., w tym: 1037 59
z tyt. petnieniafunkcji we wiadzach jednostek zaleznych 95
Spoiki zalezne
Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice 353 87
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. - Mystowice 201 72
Stalexport Centrostal Lublin S.A. 172 48
PPiOZ Ztomhut Sp. z 0.0. Bodzechéw / Przyboréw 171 44
Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice 232 103
Spdiki zalezne stanowigce grupe kapitatowa nizszego
szczebla
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. - Katowice 105 -
Stalexport Centrostal Warszawa S.A. 451 115
Spoiki stowar zyszone
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice 58| 28

Ogo6tem osoby zarzadzajace - 2.780 tys. zt




Ogotem osoby nadzorujace - 556 tys. zt

11. Informacje o wartosci zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji udzielonych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym

W Stalexport SA., spétkach zaleznych oraz w spotkach stowarzyszonych w | pétroczu 2004 nie
udzielano osobom zarzadzgjacym i nadzorujacym oraz innym osobom z ktérymi sa one powiazane
osobiscie: zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji, za wyjatkiem Stalexport Autostrada Matopolska
S.A, ktéraudzielitazaliczki cztonkowi Zarzadu w wysokosci 2 tys. zt.

12. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
| potrocze 2004 roku.

W sprawozdaniach finansowych Stalexport S.A. oraz spétek zaeznych i stowarzyszonych objetych
konsolidacja za | pétrocze 2004 r. nie wystapita koniecznos¢ wykazania zdarzen z lat ubiegtych, za
wyjatkiem Stalexport Serwis Centrum Katowice S.A. W okresie sprawozdawczym w spotce wystapito
zdarzenie dotyczace lat ubiegtych, poniesiono koszt 35 tys. zt, w zwiazku z otrzymanym wyrokiem
sadowym, zobowiazujacym do wyptaty bytemu pracownikowi firmy Sta-Bud Sp. z o.0.
wynagrodzenia za godziny nadliczbowe, urlop oraz zalegte odsetki. .

13. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 21.07.2004 r. zostata zawarta pomigdzy Stalexport S.A. a Celssa Huta Ostrowiec Sp. z
0.0. z siedziba w Ostrowcu Swigtokrzyskim umowa sprzedazy 17.426 sztuk udziatow
Przedsi¢biorstwa Przerobu i Obrotu Ztomem Ztomhut Sp. z 0.0. z siedziba w Bodzechowie, (spotka
zalezna od Stalexport SA. w 65,45 % ). Laczna wartos¢ zbycia udziatdw wyniosta 9.500 tys. zt.
Umowa doszta do skutku w dniu 30.07.2004 r., po spetnieniu warunku zawieszajacego, tzn. w
zamian za wykreslenie zastawu rejestrowego na udziatach przez Bank PKO BP, Celsa w imieniu
Stalexport S.A. wptacita do banku kwotg 5.700 tys. zt z ceny zbycia tytutem sptaty czesci kredytow
udzielonych Stalexport SA..

Sprzedaz udziatow PPiOZ Ztomhut Sp. z 0.0. jest kolejnym etapem redizacji planu restrukturyzacji
Grupy Kapitatowe] Stalexport S.A.

W dniu 28.07.2004 r. zostata przeniesiona koncesja na pierwszy ptatny odcinek autostrady
Katowice-Krakow ze Stalexport SA. na Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Decyzje o
przeniesieniu praw i obowiazkdéw wynikaacych z koncesji podjat Minister Infrastruktury, na
podstawie art. 60 a ustawy z dnia 27.10.1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krgjowym Funduszu
Drogowym. Przeniesienie koncesji ulatwia uzyskanie kredytu dtugoterminowego na zasadzie
finansowania projektu, gdyz pozwaa na oddzielenie ryzyka zwiazanego z projektem autostradowym
od ryzyka zwiazanego z pozostata dziatalnoscia Stalexport S.A. Przeniesienie koncegi stwarza
podstawe do ubieganiasi¢ 0 zwrot od Stalexport Autostrada M atopolska S.A. wydatkow poniesionych
przez Stalexport SA. na inwestycje¢ autostradowa. Warunkiem uzyskania zwrotu poniesionych



naktadow jest uzyskanie przez Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zamknigcia finansowego, co
powinno nastapi¢ w | potowie 2005 roku.

W okresie czerwiec — sierpien 2004 r. spotka zalezna od Stalexport S.A. w 88,72 % Stalexport
Centrostal S.A. Warszawa podpisata z firma Hochtief Polska Sp. z 0. 0. umowg na prefabrykacje
zbrojen o tacznegl wartosci 14.000 tys. zt. Umowg zawarto na okres 1 roku, a ptatnosci z tytutu
realizacji prac bgda nastgpowaty miesiecznie.

W dniu 01.09.2004 r. Stalexport S.A. podpisat ze Skarbem Panstwa reprezentowanym przez
Ministra Finansdw umowe o sptacie diugu w wysokosci 72.592 tys. zi, ktéra to kwota dotyczy
porgczenia wekslowego jakiego udzielit Stalexport S.A. narzecz zaciagnigtego kredytu przez Hutg
Ostrowiec. Zgodnie z umowa splata wierzytelnosci nastapi w 72 ratach miesigcznych poczawszy od
miesiacasierpnia2008 r., czyli po uptywie sptaty rat zobowiazan uktadowych.

Od dnia podpisania umowy wierzytelnos¢ jest oprocentowana w wysokosci rownej stawce WIBOR
1M powigkszong o 1,5 punktu procentowego. Jednoczesnie Stalexport S.A. dokona ponownej oceny

prawnej wierzytelnosci zgtoszonej w imieniu bankdw kredytobiorcow przez Bank Polska K asa Opieki
S.A., ktérato zostata objeta postepowaniem uktadowym.

W dniu 01.09.2004 r. Stalexport S.A. podpisat z VINCI Concessions S.A. list intencyjny,
dotyczacy wspétpracy strategicznej w zakresie projektow autostradowych. Wspétpraca ma dotyczy¢
nastepujacych projektow koncesyjnych:

- Autostrady A-1 z wyjatkiem odcinka pomigdzy Gdanskiem a T oruniem,
- Wschodnigj czgsci Autostrady A-2 tj. od Strykowa do granicy wschodnigj,

- Autostrady A-4 z wyjatkiem odcinka Krakow- Katowice i Wroctaw- Katowice.

W dniu 3.09.2004 r. z moca obowiazywania od 01.09.2004 r. Stalexport S.A. podpisat z
Centrostal SA. Rzesz6w umowe wyngimu nieruchomosci o powierzchni 16.756 m2 potozonegj w
Rzeszowie. Na wyngmowane] powierzchni zamierza utworzy¢ sktad handlowy umozliwiagjacy
sktadowanie oraz sprzedaz wyrobow stalowych. Jest to dziesiaty sktad handlowy Stalexport SA.,
najwigkszy w tym rejonie Pol ski.

W pierwszym potroczu 2004 r. oraz 22.09.2004 r. osoby zarzadzagjace spbtka (w tym
prokurenci) nabyty na rynku gietdowym 12.690 sztuk akcji Stalexport S.A. Lacznie osoby
zarzadzajace spotka na dzien 30.10.2004 r. posiadgja 66.690 sztuk akcji Stalexport S.A. Osoby
nadzorujace nie posiadaja akcji Stalexport S.A.

14.  Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem

Stalexport S.A. nie posiada poprzednika prawvnego.



15.  Staexport SA. nie korygowat skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskaznikiem
inflacji, gdyz w ostatnich 3 latach poziom inflacji ksztaltowat si¢ ponizej 20%.

16.  ROznice pomigdzy wczesnigl publikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
Il kwartat 2004 r., (SA-QS 2/2004) a niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (SA-
PS 2004) nie sa istotne. Skonsolidowany wynik finansowy zmienit si¢ 0 5%.

17. Z dniem 1.01.1999 r. zostaly wprowadzone w zycie “Zasady Rachunkowosci Grupy
Kapitalowe Stalexport SA.”, ktore sa biezaco aktuadizowane w oparciu 0 zmiany przepisow
prawnych.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe] Stalexport S.A.
zastosowano nastegpujace metody konsolidacji:

§ metodg petna - sprawozdania finansowe podmiotéw zaeznych,
§ metodg praw wtasnosci - sprawozdania finansowe podmiotow stowarzyszonych.
Metoda petna polega na zsumowaniu poszczegélnych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywu srodkow pienigznych podmiotu dominujacego Stalexport S.A. i wchodzacych w
sktad grupy kapitatowej jednostek zaleznych objetych konsolidacja, anastgpnie dokonaniu
naste;pul acych wytaczen:
wartosci nabycia udzialow / akcji posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach
zaleznych i aktywdw netto jednostek zal eznych (aktywa netto sa to aktywabilansu pomniejszone o
rezerwy, zobowiazania, w tym fundusze specjalne, rozliczeniamigdzyokresowe biernei przychody
przysztych okresow; aktywa netto rowne sa kwotowo kapitatowi wiasnemu),
wzajemnych naleznosci i zobowiazan podmiotow objetych konsolidacja,
przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,
dywidend naleznych spétce Stalexport S.A. od podlegajacych konsolidacji jednostek zaeznych.

Przy konsolidacji podmiotow stowarzyszonych metoda praw wiasnosci skorygowano wartosé
udziatdw w tych spétkach o réznice migdzy cena nabycia udziatbw a wartoscia aktywow netto
jednostki stowarzyszoneg przypadajacej podmiotowi dominujacemu.

Ujemnawartos¢ firmy z konsolidacji umarzanajest wedtug metody liniowej w okresie 5 lat. Natomiast
wartos¢ firmy z konsolidacji odpisywanajest jednorazowo.
18.  Opisistotnych dokonan w Grupie K apitatlowej Stalexport S.A. w okresie od

01.01.2004 do 30.06.2004 roku.

Stalexport SAA. w ramach reaizacji postgpowania uktadowego w | potroczu 2004 r. sptacit druga i
trzecia ratg kwartalna dlawierzycieli gtbwnych w ogolne kwocie 22.370 tys. zt.



W dniu 15.01.2004 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport S.A.
ktore przyjeto rezygnacje czterech dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Jozefa
Okolskiego, Pana M .Lindsay Forbes, Pana Antoniego Magdonia, Pana Stanistawa Babenka.

W dniu 16.01.2004 r. zostaty spetnione warunki umowy zawarte] 17.11.2003 r. pomig¢dzy Stalexport
SA. a Impexmeta S.A. dotyczacej zbycia 87.285 sztuk akcji zwyktych oraz 3.630 sztuk akcji
uprzywilgjowanych Walcowni Metali Dziedzice S.A. z siedziba w Czechowicach Dziedzicach.
Sprzedaz akcji Wacowni Metai Dziedzice SA. bytla kolejnym etapem redizacji planu
restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Stalexport S.A.

W pierwszym kwartale 2004 roku doszta do skutku umowa sprzedazy udziatdw Ferrostal f.abedy
Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach (spétki zaleznej w 90,61%). Zostaty spetnione warunki zawieszajace,
tzn. Ztomrex Sp. z 0.0. z siedziba w Porgju — nabywca udzialéw przedmiotowej spotki uzyskat zgode
Urzedu Ochrony Konsumentéw i Konkurencji na nabycie udziatbw oraz wspolnik nie skorzystat z
prawa pierwokupu udziatow.

W dniu 11.05. 2004 r. akcjonariusze Stalexport Autostrada Slaska S.A. podpisali porozumienie na
mocy ktdrego nastapita zmiana w dotychczasowym akcjonariacie spotki. Miejsce dotychczasowego
szwedzkiego akcjonariusza NCC AB zgjat austriacki Strabag AG.

Po dokonaniu zmian nowy akcjonariat spotki Stalexport Autostrada Slaska S.A. przedstawia sie
nastepujaco:

Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. - 37,5 % kapitatu i gtosdw naWZA
Egis Projects SA. -375% "
Strabag AG - 25,0% "

W dniu 13.05.2004 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Wane Zgromadzenie Stalexport S.A., ktore
wprowadzito zmiang w brzmieniu 8 8 ust. 2 statutu spotki, dotyczacego warunkOw podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

W dniu 14.05.2004 r. Stalexport S.A. otrzymat komunikat z Gieldy Papieréw Wartosciowych o
wiaczeniu wa orow spotki naliste WIG 20 i Segment plus.

W dniu 19.05.2004 r. Sad Rejonowy w Poznaniu ogtosit upadtos¢ z opcja likwidacji spotki Stalexport
Wielkopolska Sp. z 0.0. w Komornikach. W dniu 31.05.2004 r. Stalexport Wielkopolska Sp. z o. o.
ztozyta odwotanie od postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu z dnia 19.05.2004 r.

Stalexport S.A. we wspOtpracy z Zarzadem Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. podjat dziataniamajace
na celu kontynuacje dziatalnosci handlowej w tym rejonie poprzez przejgcie zespotu handlowcéw w
oparciu o dzierzawiony majatek spotki. Ogtoszenie upadtosci stato si¢ przyczyna utraty kontroli nad
spbtka oraz nie obeggmowania jej konsolidacja petna w biezacym sprawozdaniu finansowym.
Stalexport S.A. utworzyt w latach ubiegtych 100 % odpisy aktualizujace na posiadane udziaty oraz
przeterminowane naleznosci od Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0., ktére w dotychczasowych
bilansach skonsolidowanych byty wycofywane i zmniejszaly stratg z lat ubiegtych. Z uwagi na utratg
kontroli nad spotka, w biezacym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpisy te nie podlegaty
korekcie konsolidacyjnej. Oznacza to zwigkszenie strat z lat ubieglych i jednoczesnie zmnigjszenie
kapitatu wtasnego o 35.000 tys. zt.

Do dnia wydania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2004 r. Stalexport S.A.
nie otrzymat odpowiedzi od Sadu Rejonowego w Poznaniu na ztozone zazalenie spotki Stalexport
Wielkopolska



W dniu 22.06.2004 r. Stalexport Autostrada Slaska S.A. ztozyt oferte przetargowa w Centralnej
Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad na udzielenie koncegji nabudowg oraz eksploatacje autostrady
A-4 naodcinku Katowice-Wroctaw.

W dniu 29.06.2004 r. odbyto si¢ Zwyczane Wa ne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport SA. |, na
ktorym zostato zatwierdzone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2003 rok oraz
Akcjonariusze udzielili absolutorium Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej. Jednoczesnie zostata
podjeta Uchwata nr XV, zgodnie z ktOra okres kadencji nowo powstatej Rady Nadzorczej w sktad,
ktorej weszli: Pan Robert Bender, Pan Stanistaw Berkieta, Pan Przemystaw Majka, Pani Krystyna
Strzelecka, Pan Zbigniew Szatgjda, Pan Tadeusz Whudyka ustalono na okres trzech lat.

Sposréd wybranego grona na Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybrano Pana Zbigniewa Szatajde.
Nowo wybrana Rada Nadzorcza dokonata wyboru Zarzadu i jednoczesnie zmiany funkcji Pana
Mieczystawa Skotozynskiego z Cztonka Zarzadu Dyrektora Finansowego na Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 14.09.2004 r. Stalexport S.A. otrzymat z Centralnej Dyrekcji Drog Krgowych i Autostrad
pismo informujace o tym, iz po zapoznaniu si¢ z wynikami przetargu na udzielenie koncesi
negocjacje umowy o budowe i eksploatacje autostrady prowadzone beda ze spoétka Stalexport
Autostrada SlaskaS.A. w Katowicach.
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|. WPROWADZENIE

“Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej] STALEXPORT Spoiki
Akcyjng za | poéirocze 2004 rok” zawiera najwazniggsze informacje dotyczace
funkcjonowania Grupy w okresie sprawozdawczym.

Glownymi zadaniami stojacymi przed Grupa Kapitatowa STALEXPORT S.A. w roku
2004 i w latach nastgpnych sa:

1. rozwdj efektywng dziatalnosci handlowe] w oparciu o istnigjaca oraz rozbudowywana
sie¢ sprzedazy oraz utrzymanie pozycji rynkowej w handlu stala,

2. dasza restrukturyzacja organizacyjna Spoiki  dominujacey i Grupy Kapitalowe
zmierzajaca do jg konsolidagji,

3. kontynuowanie i rozszerzanie dziatalnosci autostradowej poprzez:

= osiagniecie zamkniecia finansowego dla autostrady A-4 natrasie Katowice — Krakow,

* podpisanie umowy O zarzadzanie i eksploatacje na odcinek autostrady A-4 Wroctaw —
Katowice,

= udziat w nowych projektach autostradowych we wspotpracy z Firma VINCI Concessions
SA.

4. splata zobowiazan uktadowych i pozauktadowych.

Do roku 2008 redlizacja sptat zobowiazan ukladowych i pozauktadowych jest
nawazniggszym zadaniem Spotki dominujacej. Postgpowanie ukladowe oraz konwerga
wierzytelnosci na akcje w powiazaniu z restrukturyzacja zobowiazan pozaukitadowych
stworzyly mozliwos¢ dalszego funkcjonowania STALEXPORT S.A. Podmiot dominujacy
systematycznie wywiazuje Si¢ ze swoich zobowiazan ukladowych. Do te pory sptacone
zostalo juz 5 rat uktadowych wraz z odsetkami:

= 5.10.2003 r. sptacono 12.719,6 tys. zi,
= 5.01.2004 r. sptacono 11.195,4 tys. zi,
= 5.04.2004 r. sptacono 11.169,6 tys. z,
= 5.07.2004 r. sptacono 10.981,8 tys. zi,
= 5.10.2004 r. sptacono 11.093,4 tys. zt.

Do splaty pozostaje jeszcze 126,6 min zt rat uktadowych + odsetki. Na biezaco sptacane
sa rowniez zobowiazania wobec wierzycieli pozauktadowych.

Pomimo tak znaczacych obciazen finansowych Grupa Kapitatowa Stalexport
systematycznie poprawia osiagane wyniki finansowe, co potwierdza zasadnosé realizowane)
strategii. O podejmowanych dziataniach i osiagnietych rezultatach piszemy szczegétowo w
kolgjnych rozdziatach.



Dalsza cze¢s¢ Sprawozdania Zarzadu sktada sig z:

Charakterystyki Grupy Kapitalowg STALEXPORT (rozdziatll) informujacg o
jednostkach zaleznych 1 stowarzyszonych oraz podmiotach gospodarczych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Czesci ogolng (rozdziat 111), ktéra zawiera analize rachunku zyskow i strat oraz opis
sytuacji majatkows i finansowsy.

Czesci szczegOtowej (rozdziat 1V) obejmujacej wszystkie zagadnienia okreslone w 8§ 64 ust.
7Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U.
nr 139, poz. 1569, z 2002 r. Nr 31, poz. 280 oraz z 2003 r. Nr 220, poz. 2169).

Czesci (rozdzial V) opisujace perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe Stalexport oraz
zaistniale zdarzenia i czynniki wystepujace po zamknigciu okresu sprawozdawczego, tzn. po
dacie 30.06.2004 roku, jak réwniez catoksztalt dziatan Zarzadu Stalexport S.A. podjetych w
celu okreslenia uwarunkowan dalszego rozwoju i kontynuowania dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w latach nastgpnych.



II. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ
STALEXPORT

1. Zasady konsolidagji

Grupa Kapitatowa Stalexport wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2004 roku sktadata si¢ z
18 podmiotéw gospodarczych, w tym:

- jednostki dominujace) — Stalexport S.A.

- 14 jednostek zaleznych

- 3jednostek stowarzyszonych.

Zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe w trakcie roku obrotowego zostaty przedstawione
w rozdziale IV pkt 4.

Grupa Kapitalowa Stalexport obgmuje jednostki zalezne i stowarzyszone, ktorych
podmiotem dominujacym jest Stalexport S.A., jak rowniez jednostki nizszego szczebla
konsolidagji, tj. jednostki dla ktorych podmiotem dominujacym sa jednostki bezposrednio
zdezne od Staexport S.A. SzczegOtowy wykaz podmiotow gospodarczych Grupy
Kapitalowej Stalexport zawiergja noty nr 5.E i 5.F skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Konsolidacja, zarwno na szczeblu podmiotu dominujacego, jak i w podmiotach
zaleznych bedacych jednostkami dominujacymi dla podmiotéw nizszego szczebla, objeto
14 spotek, z tego:

- metoda petna - podmiot dominujacy i 9 spdtek zaleznych,

- metoda praw wiasnosci — 2 spétki stowarzyszone.

Nie zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmioty, nad ktorymi
spéiki dominujace utracity kontrole w wyniku likwidacji badZ ogtoszenia upadtosci, a takze te
podmioty, ktérych udzialy staty si¢ w ciagu roku obrotowego przedmiotem sprzedazy.

Obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowe] Stalexport obgmuje 2 gtéwne
segmenty branzowe:

- dystrybucje wyrobdw hutniczych,

- dzialalnos¢ autostradowa.

Konsolidacja pelng w podmiocie dominujacym Stalexport S.A. objeto nastepujace
jednostki zalezne:

1. spdiki handlowe

- Stalexport Serwis Centrum S.A. — Katowice

- GrupaKapitatlowa Stalexport Centrostal Warszawa S.A. Warszawa
(w tym: 6 spétek zaleznychi 1 stowarzyszona)

- P.O.W.H. Centrostal S.A. Lublin



2. spokki autostradowe

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice

- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice

- Stalexport Autostrada Dolnoslaska S A.  Katowice
(w tym: 1 spbika stowarzyszona)

3. spéika przerobu ztomu
- PPIOZ Ztomhut Spoétkaz 0.0. Przyborow

Konsolidacja metoda praw wlasnosci w podmiocie dominujacym Stalexport S.A.
objeto 1 jednostke stowarzyszona:

- Biuro Centrum Sp.zo.0. Katowice

2. Sytuacja ekonomiczno — finansowa spétek zaleznych

STALEXPORT S.A. wraz z przyjeciem uktadu z wierzycielami rozpoczat gigboka
restrukturyzacje swojgj grupy. Gtéwne punkty planu strategicznego obgjmuja:

- koncentracj¢ na dziatalnosci handlowej wyrobami hutniczymi i utrzymanie pozycji w
wybranych asortymentach w handlu zagranicznym,

- radykalne obnizenie kosztow funkcjonowania grupy kapitatowsy,

- wycofywanie Si¢ z dziatalnosci produkcyjnej,

- konsolidacje spoétek dystrybucyjnych w celu wykorzystania synergii,

- utrzymanie i rozw¢j dziatalnosci autostradowsy.

Do niedawna waznym dzialem grupy byta produkcja wyrobow hutniczych.
Dzialalnos¢ produkcyjna byla skoncentrowana gtownie w spéice Ferrostal, ktéra z koncem
2003 roku zostata sprzedana spotce Ztomrex.

W okresie | polrocza 2004 roku STALEXPORT SA kontynuowal strategie
polegajaca na wycofywaniu si¢ z dzialalnosci produkcyjne. Po sprzedazy spokKi
Ztomhut majacg migsce w lipcu br. praktycznie zostal osiagnigty zamierzony cel
dotyczacy organizacji Grupy Kapitalowel. Majatek produkcyjny zostal sprzedany i
obecnie dziatalnosé¢ firmowana przez logo STALEXPORT S.A. oparta jest na dwdch
filarach:

- dystrybucji wyrobéw stalowych i zaopatrzeniu hut w surowce, oraz
- dziatalnosci autostradowsy.



Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowegy STALEXPORT S.A. (stan na 30.06.2004)

Docelowo jako jeden podmiot
100%  Stalexport
Autostrada
Stalexport 98% Stalexport Malopolska S.A.
Serwis Centrum Centrostal
Katowice S.A. Lublin SA.
66% 550  Stalexport
Transroute
Autostrada S.A.
Stalexport 89%
Centrostal STALEXPORT SA.
Warszawa S.A. l | | [100%  Stalexport
Autostrada
Dolnoslaska S.A.
. ZiomhutSpzoo  65% udziaty w Stalexport
(sprzedano w lipcu br.) pozostalych spéfkach Autostrada
Slaska S.A.

Dystrybucja wyrobéw handlowych koncentruje si¢ obecnie wokot trzech spétek
zaleznych: Stalexport Serwis Centrum Katowice, Stalexport Centrostal Warszawa oraz
Centrostal Lublin, a ponadto jest prowadzona poprzez rozwijgjaca Si¢ sie¢ hurtowni
wchodzacych w sktad struktury organizacyjngg STALEXPORT S.A. . Wyniki handlowe
spétek dystrybucyjnych ulegly zdecydowane] poprawie. Sa znacznie lepsze od wartosci
prognozowanych i to zaréwno jesli chodzi o wielkos¢ przychodéw ze sprzedazy, jak i o
poziom wypracowanego zysku. Pomaga dobra koniunktura, ale zasadniczy wplyw na
poprawe maja efekty dziatan restrukturyzacyjnych.

W ramach reorganizacji Grupy Kapitatowey STALEXPORT S.A. dokonano szeregu
istotnych zmian w strukturze organizacyjnej, dokonujac jg sptaszczenia i uproszczenia. W
efekcie tych dziatan znaczace] poprawie ulegta komunikacja wewnetrzna w ramach grupy.
Rozpoczety zostat proces konsolidacji spétek dystrybucyjnych, ktéry zostanie zakonczony
najpoznigj w roku 2005, kiedy w miejsce obecng struktury STALEXPORT S.A. z trzema
spétkami sktadowymi, ma powsta¢ jedna spétka z oddziatami regionalnymi, operujaca w
segmencie hurtowego i detalicznego handlu stala.

Konsolidacja wszystkich spétek handlowych spowoduje dalsze oszczednosci oraz
lepsze wykorzystanie posiadanych zasobow. Spétka jest jednym z  ngwiekszych
dystrybutoréw stali w Polsce, ajg sie¢ sprzedazy pokrywa caty krgj.

Cennym aktywem jest koncega na eksploatacje i utrzymanie odcinka autostrady A-4
Katowice-Krakéw. Dotychczas byla ona w posiadaniu jednostki dominujacej, ale w ramach
porzadkowania catg grupy oraz dla tatwigiszego pozyskania srodkéw finansowych



niezbednych do zamknigcia finansowego projektu zostata przeniesiona w lipcu 2004 roku do
spoiki zalezng Stalexport Autostrada Matopolska S.A., w ktérgg STALEXPORT S.A. ma

100% udziatéw.

Przyjcta strategia przyniosta juz w 2003 roku pierwsze pozytywne rezultaty. Po
kilkuletnim okresie ponoszenia dotkliwych strat Grupa Kapitalowa Stalexport ponownie
generuje zyski. Na koniec | potrocza 2004 roku skonsolidowany wynik netto jest dodatni i

wynos 26.572 tys. zt.

2.A Spdiki dystrybucyjne Grupy Kapitafowel STALEXPORT S.A.

Tabelanr 1 Dane finansowe spotek dystrybucyjnych w ujeciu syntetycznym

POZY CJA SSC KATOWICE S.C. WARSZAWA S.C. LUBLIN

| p.2004 | p.2003 | | p.2004 | p.2003 | p.2004 | p. 2003
Aktywa trwale 9045 10 323 50 386 51 718 1994 2094
Aktywa obrotowe 23088 27 497 93 852 60 275 4471 4843
K apitat wiasny 21411 20212 21 691 18 499 1936 1032
Zobowigzania i rezerwy 10722 17 608, 122 335 81 311 4529 5911
Przychody ze sprzedazy 43 500 35 535 118 798 76 795 12 596 13 401
K oszty ogdlnego zar zadu 995 834 2294 2035 396 374
ZysK (strata) na sprzedazy 2792 497 3912 (115) 906 183
Zysk (strata) netto 2342 387, 2989 479 992 254
\Wskaznik konsumpcji marzy* 56,1% 94,1% 67,7% 101,3% 59,5% 87,5%
Zyskownos¢ sprzedazy* * 14,6% 23,6% 10,2% 11,5% 17,8% 11%
Wskaznik biezace] plynnosci*** 2,2 1,6 1,8 0,7 1,2 1
Cykl kapitatu obrotowego w
dniach**** 48 41 56 (72) 6 (12)
Rentownosé kapitatu wiasnego
ROE™***** 10,9% 1,9% 13,8% 2,6% 51,2% 24,6%
Stan zatrudnienia****** 82 109 123 128 35 39

Objasnieniado tabel nr 1i nr 2

- jesli nie podano inaczej wszystkie dane w tys PLN
* Wskaznik konsumpcji marzy liczony jako
KOSZTY SPRZEDAZY + KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU / ZYSK BRUTTO NA SPRZEDAZY

** Zyskownosé sprzedazy liczonajako ZY SK BRUTTO NA SPRZEDAZY / PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
*** \Wskaznik biezace] plynnosci liczony jako
AKTYWA OBROTOWE / ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
**x% Cyk| kapitatu obrotowego w dniach liczony jako ROTACJA NALEZNOSCI HANDLOWY CH + ROTACJA
ZAPASOW — ROTACJA ZOBOWIAZAN HANDLOWY CH wedtug stanu na 30.06.2004

*xx%% Rentownosé kapitatu wiasnego ROE liczonajako ZYSK NETTO / KAPITAL WEASNY

*x % %% Stan zatrudnienia rozumiany jako liczba zatrudnionych osob w spéice



STALEXPORT SERWIS CENTRUM SA.-KATOWICE (SSC KATOWICE)

Do ngwaznigjszych dziatan restrukturyzacyjnych zrealizowanych w spoice w |
po6troczu 2004 roku naleza:
- zahamowanie tendencji spadkowej w handlu,
- poprawa ptynnosci i rentownosci funkcjonowania spétki.

Przychody ze sprzedazy w | potroczu 2004 roku osiagnety wartos¢ 43.500 tys. zt, co
stanowi 122,4% wartosci przychoddw osiagnigtych w analogicznym okresie 2003 roku.

Gltownym zrodtem przychodéw byta sprzedaz towardw i materiatdw, ktéra stanowita
94 % (tj. 40.988 tys. zt) przychodow ogbtem. Pozostate 6% stanowity przychody ze
sprzedazy produktow (2.512 tys. z1).

Pozyskanie szerszego kregu odbiorcow, a co za tym idzie wzrost przychodéw — w
stosunku do roku poprzedniego, odbyto si¢ w sprzyjajacych warunkach wzrostu koniunktury
rynkowej, zwlaszczaw | kwartale tego roku. Dzigki temu znaczacy wzrost obrotéw nie odbyt
S¢ kosztem stosowania nizszych marz, a wregcz przeciwnie — zysk na sprzedazy wyniost
2.792 tys. zt, podczas gdy w | pétroczu 2003 zysk na tym poziomie wynosit 497 tys. zt, czyli
byt ponad 5,5-krotnie wyzszy.

Poréwnujac przychody ze sprzedazy osiagnicte w pierwszej potowie lat 2003 i 2004
mozna zauwazy¢ utrzymujaca Si¢ tendencje zmiany ich struktury. Stopniowo zmnigjszat sig
udziat w sprzedazy i dochodach pretéw zbrojeniowych na rzecz innych wyrobow, gtéwnie
blach i ksztattownikow. Generanie zadna grupa asortymentowa nie posiadata roli
dominujacs.

Spoétka zakonczyla | pétrocze 2004 roku zyskiem netto w wysokosci 2.342 tys. zt. Jest to
bardzo dobry wynik biorac pod uwage, ze w analogicznym okresie roku ubiegtego zysk ten
wynosit 387 tys. zt.

W | péiroczu 2004 roku nastapit istotny spadek poziomu aktywoéw spétki o ponad
14% w stosunku do stanu na koniec | péirocza 2003 roku. Zwiazane to byto z pozytywnymi
tendencjami obnizenia wielkosci naleznosci, zaréwno krétkoterminowych o 5.507 tys. zt, jak
i dtugoterminowych o 495 tys. zi.
Zmnigjszyt si¢ réwniez stan rzeczowych aktywow trwatych o 700 tys. zi, natomiast wzrost
poziom zapasow 0 1.200 tys. z, co jest w wigkszgl czesci pochodna znacznego wzrostu
wielkosci obrotow.
Polepszenie $ciagalnosci naleznosci i ich redukcja pozwolity na uwolnienie $rodkéw
finansowych i przeznaczenie ich na sptate zobowiazn, w tym gtéwnie przeterminowanych.
Zobowiazania krotkoterminowe, ktére stanowia dominujaca pozycje w pasywach spokki
(33%) zmnigjszyty si¢ 0 6.840 tys. zt i wynosza na koniec czerwca 2004 roku 10.552 tys. zt.



STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA SA. (SC.WARSZAWA)

W ramach prowadzonej dziatalnosci Stalexport Centrostal Warszawa S.A. zgimuje Si¢
handlem i prefabrykacja wyrobow stalowych co pozwala Spoéitce zwigkszy¢ stabilnosé
osiaganych przychodéw ze sprzedazy. Charakteryzujaca Spbtke dywersyfikacja dziatalnosci
umozliwia zmnigjszenie ryzyka operacyjnego, a jednoczesnie pozwala na utrzymanie
przysztych obrotow na poziomie pozwalgjacym zapewni¢ rentownos¢ na podstawowe
dziatalnosci. Jednoczesnie jest elementem bedacym zrodiem przewagi konkurencyjng nad je
konkurentami, ktérzy w wickszosci przypadkow koncentruja sie na jednorodnej dziatalnosci.

Stalexport Centrostal Warszawa S.A. posiada okoto 15 % udziat w handlu wyrobami
stalowymi na terenie wojewddztwa mazowieckiego co zapewnia Spétce dominujaca pozycje
wsréd podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ tego typu w regionie.

Spétka odnotowata znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy w porOwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego, sprzedaz wzrosta o 55% na koniec | potrocza 2004
roku i wynos 118.797 tys. zt. Pomimo tego wzrostu koszty sprzedazy sa nizsze o 1.022 tys. zt
i wynosza 5.914 tys. zt. Natomiast nieznacznie ( 0 259 tys. zt) podnidst si¢ poziom kosztéw
0golnego zarzadu.

Prowadzona w sposbb ciagly restrukturyzacja w wielu obszarach dziatalnosci
Swiadczy iz Spéika jest dobrze przygotowana do podjecia skutecznegj walki z konkurencja o
udziat w rynku. Celem Spotki jest wzrost poziomu udziatu w rynku lokalnym i ewentualna
ekspanga nainne obszary Polski.

Réwnoczesnie ze wzrostem sprzedazy, spotka potrafita zapewni¢ sobie zadowalgjaca
marze — generujac zysk na sprzedazy za | poétrocze 2004 roku na poziomie 3.912 tys. zi, tym
samym 0siagajac rentownos¢ sprzedazy netto w wysokosci 3,3%. Podczas gdy w | pdtroczu
2003 roku wynik na sprzedazy byt ujemny i wynosit —115 tys. zt.

Po uwzglednieniu pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz wyniku na
dziatalnosci finansowej, | poétrocze 2004 roku spotka zamkneta zyskiem netto w wysokosci
2.989 tys. z1, ktory byt ponad 6-krotnie wigkszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wedlug stanu na | potrocze 2004 nastapit wzrost aktywéw spotki o 28% w

poréwnaniu z | pétroczem 2003. W strukturze aktywow wzrést udziat aktywow obrotowych z
54 % do 65 %, gtdwnie na skutek zwigkszenia Si¢ stanu zapasow o 8.619 tys. zt oraz
naleznosci krétkoterminowych o 23.150 tys. zt.
W zakrese pasywOw spotki nastapity zmiany w strukturze zobowiazan w zwiazku z
restrukturyzacja zobowiazan wobec STALEXPORT S.A. zostaly one przekwalifikowane ze
zobowigzan krotkoterminowych na dtugoterminowe, ktore na koniec czerwca 2004 roku
wynosza 69.435 tys. zi. Natomiast zobowiazania krétkoterminowe spadty o blisko 40 min zt
wynosza 51.913 tys. zt.
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CENTROSTAL SA —LUBLIN (S.C.LUBLIN)

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest obrét wyrobami hutniczymi i zelazostopami,
przerdb i sprzedaz ztomu oraz ustugi w zakresie cigcia wymiarowego dla odbiorcéw. Poza
centralnym skfadem w Lublinie spétka posiada ciagle rozwijgjaca Si¢ sie¢ sktadow w
Chetmie, Putawach, Opolu Lubelskim i Garwolinie.

W | p6troczu 2004 spéika zredlizowata sprzedaz towarow i ustug w wysokosci 12.596
tys. zt, natomiast w poréwnaniu do | poétrocza 2003 roku poziom sprzedazy byt mnigjszy o
6%, gtéwnie za sprawa perturbacji na rynku ztomowym i deficytu kapitatu obrotowego.
Pomimo mniejszych obrotow spotka wyraznie zwigkszyta swoja marzg, ktéra wzrosta 5-
krotnie; tym samym zysk na sprzedazy wynidst 906 tys. zt.

Pierwsze potrocze 2004 roku spétka zamkngta dodatnim wynikiem netto w wysokosci 992
tys. zt.

Jesli chodzi o bilans spoiki, to zauwazalne zmiany wystapity w aktywach obrotowych,
gdzie wzrost stan zapasOw 0 66% i wynos 2.385 tys. zt, oraz zmnigiszyty Sie naleznosci
krétkoterminowe o 36% do wysokosci 2.015 tys. z. Natomiast w pasywach spadty
zobowigzania krétkoterminowe o 27% i na koniec czerwca 2004 roku wyniosty 3.710 tys. zt.

2.B Spdiki autostradowe Grupy Kapitafowej STALEXPORT S.A.

Tabela nr 2 Dane finansowe spotek autostradowych w ujeciu syntetycznym

POZYCJA SAM STA
| p.2004  1p.2003 | Ip.2004 | p.2003

IAktywa trwale 94 791 46 984 5 365 7 352
IAktywa obrotowe 25220 10 965 8005 7 829
K apitat wlasny 109 679 48 172, 1870 2252
Zobowiazania i rezerwy 10331 9777 11 500 12 930
Przychody ze sprzedazy 37 349 35 866 11 148 10 762
K oszty ogdlnego zar zadu 7510 7 345 1494 1452
ZysK (strata) na sprzedazy 18 908 17 977 2205 3163
Zysk (strata) netto 15721 13 611 1524 1957
Zyskownos¢ sprzedazy netto 50,6% 50,1% 19,8% 29,4%
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,8 1,3 2,0 2,1
Rentownos¢ kapitatu wiasnego

ROE 14,3% 28,3% 81,5% 86,9%
Stan zatrudnienia 14 13 162 169

Zyskownos¢ sprzedazy netto liczona jako zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Pozostate objasnienia— vide tabelanr 1
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STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA SA. (SAM)

Spétka zostala powotana do zarzadzania autostrada A-4 na odcinku Krakéw-
Katowice w imieniu koncegonariusza, ktorym jest Stalexport S.A. Zarzad spokki realizowat
caloksztatt zadan wynikagjacych z Umowy Koncesyjngg w wergi obowiazujace] od dnia 20
wrzesnia 2001 roku oraz Umowy 0 Zarzadzanie Przedsiwzicciem zawartej ze Stalexport
S.A. w dniu 30 czerwca 2001 roku. Zadaniem spoiki jest przede wszystkim dostosowanie
podlegtego odcinka autostrady do petnych warunkéw autostrady ptatnej (obecnie trwa ll etap
tego procesu) oraz organizowanie finansowania.

Spotka wraz ze STALEXPORT S.A. prowadzita starania o przeniesienie na jg rzecz
koncegi, co ulatwi uzyskanie kredytu konsorcjanego na dalsze prace inwestycyjne. W
rezultacie z dniem 27 lipca 2004 roku nastapit akt przeniesienia koncegi na eksploatacje
odcinka autostrady A-4 Katowice-Krakéw na spotke Stalexport Autostrada Matopolska
Pozwoli to doprowadzi¢ do pelnego zamknigcia finansowego projektu oraz umozliwi zwrot
poniesionych przez STALEXPORT S.A. nakladéw na inwestycje. W miedzyczasie spétka
realizuje ngjpilniejsze zadania inwestycyjne ze srodkéw wiasnych.

Wynik finansowe jakie spotka osiagnetaw | potroczu 2004 roku sa zadowalgjace.
Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy wyniosta 37.349 tys. zl, podczas gdy w analogicznym
okresie roku poprzedniego wynosita 35.866 tys. zi. Wzrost ten jest gtdwnie konsekwencja
zwigkszenia ruchu samochodowego i co za tym idzie wigkszych wptywow z oplat za przejazd
autostrada.

Wysoki poziom osiagnat wskaznik zyskownosci sprzedazy netto 50,6%. Zysk netto na
koniec | poétrocza 2004 roku wyniost 15.721 tys. zi. Spbtka z wygospodarowanego zysku
realizuje biezace potrzeby inwestycyjne.

Spéika redlizuje aktywna dzialdnos¢ marketingowa poprzez stosowanie biletow
rabatowych i upustow na przejazd autostrada, reklame i akcje promocyjne, ktéra ma na celu
poprawe wizerunku oraz wzrost liczby przejazdow.

STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA S.A. (STA)

Spbétka zamuje sSie biezaca eksploatacja oraz poborem oplat w imieniu
koncegonariusza na odcinku Katowice-Krakéw autostrady A-4. Udzialowcami spotki sa
Stalexport S.A. (55%) oraz francuska spotka Transroute International S.A. nalezaca do grupy
Egis Project.

Przychody ze sprzedazy w | péiroczu 2004 roku wyniosty 11.148 tys. zt, a zysk netto
osiagnat wartos¢ 1.524 tys. zt, co w poréwnaniu z wielkoscia kapitatu wiasnego 1.870 tys. zt
daje bardzo wysoka rentownos¢ — wskaznik rentownosci kapitalu wiasnego ROE wynos
81,5%.

Spéika posiada stabilng sytuacje finansowa, na biezaco reguluje zobowiazania.

STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA SA. (SAD)
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STALEXPORT AUTOSTRADA SLASKA SA. (SAS)

STALEXPORT S.A. zaangazowat Si¢ rowniez w przedsiewziecie ptatngl autostrady
A-4 na odcinku z Katowic do Wroctawia, ktéra ma stanowi¢ przedituzenie obecnego odcinka
Katowice-Krakéw, powotujac w tym celu spotke Stalexport Autostrada Dolnoslaska.

Spétka Stalexport Autostrada Dolnoslaska poprzez swoja spétke zalezna Stalexport
Autostrada Slaska (pozostali udzialowcy spotki to STRABAG i Egis Project) prowadzi
starania 0 podpisanie umowy O zarzadzanie i utrzymanie autostrady A-4 na odcinku
Katowice-Wroctaw. Spotka SAS S.A. po rozpatrzeniu oferty przetargowej otrzymata
wylaczno$é na negocjacje w sprawie ustalenia warunkow umowy.
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111. CZESC OGOLNA

1. Wyniki finansowe

1.1.Wyniki finansowe Grupy K apitatlowe Stalexport S.A

przedstawia ponizsza tabela:

. za | p6lrocze 2004 r.

w tys. zt | p. 2004 | p. 2003 zmiana
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 605 501 576 718 506
towar 6w i materiatéw, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 117 933 134 611 -12%
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i
mater atow 487 568 442 107 10%
Il. Koszty sprzedanych towar 6w, produktow i 509 901 503 570 506
materiatow, w tym:
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 91 787 147 833 -38%
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 438114 355 737, 23%
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - 11) 75 600 73148 3%
V. Koszty sprzedazy 17 013 30014 -43%
V. Koszty ogélnego zar zadu 21024 22 566 -T%
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (111 - 1V - V) 37563 20568 83%
V1. Pozostate przychody operacyjne 87 588 79 159 11%
V111, Pozostale koszty operacyjne 9071 39420 -77%
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnegj (VI + 116 080 60 307 9%
VIl - VIII)
X. Przychody finansowe 176 743 33 106 434%
XI. Koszty finansowe 111 422 22133 403%
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udzialéw jednostek podporzadkowanych (34 585) (11 891)
XIII. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodar czej o
(X + X - XI +-XI1) 146 816 59 389 147%
X1V. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (113 300) 5153
XV. Odpiswartosci firmy jednostek 5 6
podpor zadk owanych
XVI1. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek 7 113 -94%
podpor zadk owanych
XVII. Zysk (strata) brutto (XI1 +/- X1V - XV + 13518 64 649
XVI)
XVIII. Podatek dochodowy 4264 5 387 -21%
XIX. Pozostate obowigzk owe zmniej szenia zysku i i
(zwigk szenia straty)
XX. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
podpor zadk owanych wycenianych metoda praw 4 (52)
wlasnosci
XXI. Zyski (straty) mnigj szosci (2 686) 366
XXI1. Zysk (strata) netto (XVII - XVII -X1X +/- 26 572 59 576 -55%

XX +/- XX1)
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1.2  Przychody i koszty podstawowe) dzialalnosci operacyjneg (sprzedaz, koszty zakupu
i sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu).

W | péiroczu 2004 roku przychody ze sprzedazy towardéw i produktéw Grupy
Kapitalowegj STALEXPORT wyniosty 605.501 tys. zt i byly 0 5% wyzsze w poréwnaniu z
potroczem roku ubiegtego. Wzrost obrotéw osiagnigto pomimo utraty wolumenu sprzedazy w
wysokosci ok. 40 min zt spbtek: Ferrosta Labedy (sprzedaz udziatdw) i Stalexport
Wielkopolska (utrata kontroli na skutek upadtosci).

W ujeciu terytorialnym struktura przychodéw ze sprzedazy przedstawia sie
nastepujaco:

- obroty krajowe 479.650 tys. zt
- sprzedaz eksportowa 125.851 tys. zt

Obroty krajowe w | p6troczu 2004 roku byly o 5% wyzsze w porOéwnaniu ze sprzedaza
jaka Grupa Kapitalowa zrealizowata na tym rynku w potowie 2003 roku. Sprzedaz
eksportowa wzrosta o 7 %.

W ujeciu rzeczowym struktura przychodow ze sprzedazy przedstawia Sie nastepujaco:

- przychody ze sprzedazy towar 6w i materiatow 487.568 tys. zt
- przychody ze sprzedazy produktéw 117.933 tys. zt
Koszty sprzedanych towarow i produktow zal potrocze 2004 rok wyniosty 529.901
tys. zt, w tym:
- wartos¢ sprzedanych towaréw w cenie zakupu 438.114 tys. zt
- koszty wytworzenia sprzedanych produktow 91.787 tys. zt

Osiagniety zysk brutto na sprzedazy wyniést 75.600 tys. zt i byt o 3% wyzszy
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

W 2004 r. nastapita zmiana prezentacji kosztow ustug autostradowych polegajaca na
wylaczeniu ich z kosztow sprzedazy i przeniesieniu do kosztow wytworzenia sprzedanych
produktéw. Doprowadzajac do poroéwnywalnosci poétrocze 2003 r. poprzez przeniesienie z
kosztéw sprzedazy do kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow kwoty 10.639 tys. zi,
zysk brutto ze sprzedazy za | p6itrocze 2003 roku wyniéstby 62.509 tys. zt. Tak wiec w
warunkach poréwnywalnych w omawianym okresie nastapit wzrost zysku brutto ze sprzedazy
0 21%.

1.3. Koszty sprzedazy, koszty ogolnego zarzadu i zysk na sprzedazy

Po uwzglednieniu kosztow sprzedazy w wysokosci 17.013 tys. zt oraz kosztéw
0golnego zarzadu w wysokosci 21.024 tys. zt Grupa Kapitatowa STALEXPORT osiagneta
zysk na sprzedazy w wysokosci 37.563 tys. z, ktéry byt o 16.995 tys. zt wyzszy w
poréwnaniu z pétroczem 2003 (wzrost 0 83%). Nalezy odnotowa¢ spadek kosztéw ogdlnego
zarzadu w kolginym okresie sprawozdawczym o kwotg 1.542 tys. zi, tj. 0 7% oraz spadek
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kosztow sprzedazy (w warunkach porownywalnych) o kwote 2.362 tys. zi, tj. 0 12% w
poréwnaniu z | potroczem 2003.

1.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne osiagnicto w wysokosci 87.588 tys. zi, natomiast
pozostate koszty operacyjne wyniosty 9.071tys. zt, co dae dodatni wynik na pozostate)
dziatalnosci operacyjngj w wysokosci 78.517 tys. zt.

Gléwne pozycie pozostalych przychodéw operacyjnych stanowia operacje
gospodarcze w podmiocie dominujacym:

- rozwiazane rezerwy na zobowiazania warunkowe 38.100 tys. zt
w tym: Huta Ostrowiec 37.500 tys. zt
- rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 20.992 tys. zt

w tym: Huta Kosciuszko 9.222 tys. zt, Ferrostal Labedy
7.865 tys. zt, Stalexport Zaptor 2.267 tys. zi
- rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci z tyt. pozyczek 22.041 tys. zt
w tym: Ferrostal Labedy 21.530 tys. zi
rozliczenie migdzyokresowych przychodow z tyt. sptaty
rat uktadowych 3.284 tys. zt

Gléwne pozycje pozostatych kosztow operacyjnych stanowia:

- strata ze zbycia nieruchomosci Huty Gliwice 1.886 tys. zt

- odpisy aktualizujace naleznosci 2.688 tys. zt
w tym: Mimex 2.007 tys. zt

- inne (optaty sadowe, rezerwa na urlopy) 4.497 tys. zt

15. Zysk zdzialalnosci operacyjne

W | péiroczu 2004 zysk z dziatalnosci operacyjng wyniést 116.080 tys. zt i byl
0 93% wyzszy w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

1.6. Przychody i koszty finansowe

Osiagnicte przychody finansowe wyniosly 176.746 tys. zi, natomiast poniesione
koszty finansowe wyniosty 111.422 tys. zt.

Przychody finansowe osiagnicto z nastepujacych tytutow:

- uzyskane odsetki 4.233 tys. zt
w tym: Ferrostal Labedy 1.673 tys. zt, Huta Ostrowiec
1.227 tys. zt

- rozwiazanie odpisdw aktualizujacych dtugotrwate
aktywa finansowe 157.146 tys. zt

w tym: sprzedane udzialy Ferrostal 152.659 tys. zi,
akcje Walcownia Metali Dziedzice 4.486 tys. zt
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- umorzone odsetki 12.208 tys. zt
w tym: Ferrostal Labedy 11.959 tys. zi

- dodatnie réznice kursowe 1.657 tys. zt

- pozostale 1.502 tys. zt

Gléwne pozycje poniesionych koszt 6w finansowych stanowity:

- odsetki do zaptacenia 15.697 tys. zt
w tym: - od kredytéw 8.143 tys. zt
- strata ze zbycia inwestycji 16.528 tys. zt

w tym: Ferrostal Labedy -13.735 tys. zt, Walcownia
Metali Dziedzice -3.472 tys. zt, zysk ze zbycia papieréw
wartosciowych 679 tys. zt

- koszty poreczenia Huta Ostrowiec 72.592 tys. zt
- odpisy aktualizujace naleznosci odsetkowe 2.135tys. zt
- gplata kredytu za Stx WIkp 1.492 tys. zt
- pozostale 2.978tys. zt

1.7. Strata na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek podporzadkowanych

Strata na sprzedazy udzialtdbw jednostek podporzadkowanych w  wysokosci
34.585 tys. zt dotyczy sprzedazy udziatow spoiki ,Ferrostal L.abedy” Sp. z 0.0. w Gliwicach.
Wielkos¢ skonsolidowang straty stanowiaca réznicg pomiedzy przychodem ze sprzedazy
(18.069 tys. zl) a czescia aktywow netto na dzien zbycia (53.110 tys. zI) i nie rozliczone
ujemngj wartosci  firmy (456 tys. zf), obgmuje ujemny wynik na transakcji w kwocie
138.925 tys. zt tys. zt oraz korekte straty lat ubiegtych w wysokosci 104.340 tys. zi.

1.8.  Wynik finansowy netto

Zysk na dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej STALEXPORT za | p6trocze
2004 roku wynos 146.816 tys. zt i jest 0 87.427 tys. zt wyzszy w poréwnaniu do péirocza
2003 r., co stanowi 2,5 krotny wzrost.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych jest ujemny i wynos 113.300 tys. zi. Nawigkszy
wplyw miata skonsolidowana strata lat ubiegtych oraz wycofywane w ubiegtych okresach
sprawozdawczych (latach) odpisy aktualizujace w podmiocie dominujacym dotyczace
Ferrostalu Labgdy, odniesone w cigzar strat nadzwyczajnych biezacego okresu
sprawozdawczego w wysokosci 114.003 tys. zt. Po uwzglednieniu odpisu wartosci firmy
jednostek podporzadkowanych (-5 tys. zt) oraz odpisu ujemne wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych (7 tys. zt) zysk brutto wynos 33.518 tys. zt.

Korekty zysku brutto obgmuja:
- ztytulu podatku dochodowego od osob prawnych -4.264 tys. zt,
- udziatu w zyskach jednostek objetych konsolidacja metoda praw wiasnosci 4 tys. zt,
- zyskow akcjonariuszy (udziatowcow) mnigjszosciowych —2.686 tys. zt.

Zysk netto Grupy Kapitalowgg STALEXPORT za | potrocze 2004 wynos
26.572 tys. Z.
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1.9. Podsumowanie wynikéw finansowych

Na osiagnigty przez Grupe Kapitatowa STALEXPORT SA zysk netto za | pétrocze
2004 w wysokosci niespetna 27 min zt miaty wplyw nastgpujace czynniki:

dodatnie wyniki finansowe objetych konsolidacja spotek w wysokosci 46 min z,

w tym: podmiotu dominujacego 11 min zi, spétek autostradowych 18 min zi, spétek

handlowych 6 min zi, Ztomhutu 1 min z, Ferrostalu Labedy 11 min zt oraz straty

Stalexport Wielkopolska 1 min z,

korekty konsolidacyjne per saldo —19 min zt.

Wszystkie opisane powyze dziatania i zdarzenia miaty bezposredni wplyw na wyniki
Spoéiki osiagniete w | potroczu 2004 rokul.

Zysk na sprzedazy zamknat si¢ kwota 37.563 tys. zt i byt wyzszy 0 83% od zysku na
sprzedazy w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Sado pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zamyka sSi¢ zyskiem w
wysokosci 78.517 tys. zt co oznacza, ze zysk z dziatalnosci operacyjngl wyniost 116.080 tys.
zt i byt 0 92% wyzszy od zysku operacyjnego za | pétrocze 2003 roku. Najwiekszy wplyw
miato nato rozwiazanie odpisdw aktualizacyjnych (rezerw).

Saldo przychoddw i kosztow finansowych zamkngto sie zyskiem w wysokosci 65.321
tys. zt, natomiast grupa kapitatowa poniosta skonsolidowana strate na sprzedazy udziatow
jednostki zalezngl Ferrostal Labedy w wysokosci 34.585 tys. zi. Tym samym zysk na
dziatalnosci gospodarczej wynidst 146.816 tys. zt i byt 0 147% wyzszy od zysku za | péirocze
2003 roku.

Ujemny wynik zdarzen nadzwyczajnych w wysokosci 113.300 tys. zt spowodowata
skonsolidowana strata lat  ubiegtych Ferrostal Labedy odniesona w ciezar strat
nadzwyczajnych biezacego okresu sprawozdawczego w kwocie 114.003 tys. zt.

Zysk brutto Grupy Kapitalowej STALEXPORT S.A. za | pétrocze 2004 rok wyniost
33.518 tys. zI, natomiast skonsolidowany zysk netto 26.572 tys. zt.
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2.  Sytuacja majatkowa i finansowa
2.1. Aktywa Grupy Kapitatowe)

Majatek ogdtem Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2004 roku w poréwnaniu ze
stanem na koniec roku 2003 zmnigjszyt sig¢ 0 102.229 tys. zt. W strukturze majatku spadek
dotyczy aktywow trwatych o 190.239 tys. zt (0 36%), natomiast aktywa obrotowe wzrosly o
88.010 tys. zt (0 29%).

Strukture aktywow skonsolidowanego bilansu przedstawia ponizsza tabela:

Stanna | Stanna | oqq | e |ira | trs

AKTYWA  (wtys. 21) 320682 321633' wart. |l p. 2004/ 30.06. | 31.12.

2003 2004 | 2003
I. Aktywa trwale 344 406 534 645 -190 239 -36% 47% 64%
1. Wartosci niematerialnei prawne 1429 4 356 -2 927, -67% 0% 1%
2. Wartos¢ firmy jedn. podporzadkowanych 41 46 -5 0% 0% 0%
3. Rzeczowe aktywa trwate 267 299 450 251] -182 952 -41% 35% 54%
4. Naleznosci dtugoterminowe 10 081 2087, 7994 383% 1% 0%
5. Inwestycjg dtugoterminowe 59 077 71043 -11 966 -17% 8% 9%
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 479 6 862 -383 -6% 1% 1%
11. Aktywa obrotowe 392 525 304 515 88010 29% 53% 36%
1. Zapasy 87 943 68 300} 19 643 29% 11% 8%
2. Naleznosci krétkoterminowe 249 732 166 923 82 809 50% 33% 20%
3. Inwestycje krétkoterminowe 53 144 62 016 -8 872 -14% 7% 7%
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1706 7 256 -5 570 -77% 0% 1%
Aktywa Razem 736 931 839 160| -102 229 -12%| 100%]| 100%

W aktywach trwatych istotne zmiany dotyczyty :

- spadku rzeczowych aktywow trwatych o 182.952 tys. zt zwiazanego ze sprzedaza
spotki Ferrostal Labedy (0 174.548 tys. zt), sprzedaza przez podmiot dominujacy
nieruchomosci Huty Gliwice (0 3.689 tys. z) oraz amortyzacja potroczna w pozostatej
Czescl,

- wzrostu naleznosci diugoterminowych o 7.994 tys. zt zwiazanego z cze¢scia naleznosci
z tytutu sprzedazy Ferrostal Labedy,

- spadku inwestycji diugoterminowych o 11.966 tys. zt spowodowanego sprzedaza akcji
Spdéiki Walcownia Metali Dziedzice S.A.

Wzrost aktywow obrotowych dotyczyt:

- zapasow 0 19.643 tys. 7,

- naleznosci krétkoterminowych o 82.809 tys. zi, spowodowany w gtownej mierze duza
dynamika sprzedazy w pierwszych miesigcach 2004 roku a takze sprzedaza
sktadnikow majatku trwatego: spotki Ferrostal Labedy, nieruchomosci Huty Gliwice i
akcji Walcowni Metali Dziedzice S.A.

Inwestycje krétkoterminowe spadly per sado o 8.872 tys. zt gldwnie na skutek

zmnigjszenia srodkOw pienieznych.
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Zmienita Si¢ istotnie struktura procentowa udziatu aktywow trwalych i aktywow
obrotowych w majatku ogotem. Udziat aktywdw trwalych w majatku ogdtem zmnigjszyt sig¢ z
64% na koniec 2003 roku do 47% na koniec | péirocza 2004 roku, natomiast udziat
procentowy aktywow obrotowych zwickszyt sie w omawianym okresie z 36% do 53%.

2.2. Pasywa Grupy K apitatlowe

W strukturze pasywOw na koniec | poétrocza 2004 r. roku w poréwnaniu z koncem
roku ubiegtego nastapity istotne zmiany spowodowane przede wszystkim sprzedaza udziatdw
spéiki Ferrostal L.abedy i utrata kontroli nad spotka Stalexport Wielkopolska.

Strukture pasywow skonsolidowanego bilansu przedstawia ponizsza tabela:

Stan nal Stan na Dy_na- Struk- | Struk-
PASYWA (wtys. zI) 30.06. | 31.12, | ©dch-|mikaj tura | tura

2004 2003 wart. 12004/ 30.06. | 31.12.

2003 | 2004 | 2003

|. Kapital wlasny 56 1600 124207 68047] -55 8% 15%
1. Kapital zaktadowy (akcyjny) 215524 215524 - - 29%|  26%

2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy (wielkos¢ ujemna) - - -
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkosé ujemna) -44 -3449 3405 -99% 0% 0%
4. Kapital zapasowy 113 121 18200 94 921 522% 15% 2%
5. Kapitat z aktualizagji wyceny 12411] 13323  -912] -7% 2% 2%
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 88 709 82560 6149 7% 12% 10%
7. R6zni ce kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych - - -

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -400 133 -285229(-114904] 40%| -54%| -34%
9. Zysk (strata) netto 265721 83278 -56706| -68% 4% 10%)
I1. Kapitaly mniegj szoiCi 8594 25987 -17 393 -67% 1% 3%
I11. Ujemna wartos¢ firmy jedn. podpor zadkowanych 35 498 -463 -93% 0% 0%
IV. Zobowigzania 6721421 688 468 -16 326 -2% 91% 82%
1. Rezerwy na zobowigzania 32037 74396 -42359 -57% 4% 9%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 210279 278624 -68349 -25% 29% 33%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 317 341 213574 103767 49% 43% 25%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 112489 121874 -9385 -8% 15% 15%
Pasywa Razem 736 931 839 160|-102 229] -12%]| 100%| 100%

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej Stalexport S.A. w | pétroczu br. zmnigjszyt si¢ w
poréwnaniu ze stanem na koniec 2003 r. 0 68.047 tys. zt. Na spadek kapitalu wiasnego na
koniec | pofrocza 2004 r. mialy wplyw zarowno zwigkszenia jak i zmnigjszenia
poszczegolnych jego skiadnikow.

Wykazane w kapitatach wiasnych akcje wiasne (wielkos¢ ujemna 44 tys. zt) spadly o

3.405 tys. zt i zwigkszyly kapitat wiasny. Spadek wynika ze sprzedazy w 2004 r. posiadanych
przez Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. (spétka zaleznaw 100%) akcji Stalexport S.A.
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Wzrost kapitalu zapasowego dotyczy w gtownej mierze przeznaczenia zysku roku
2003 naten kapitat.

Wzrost pozostalych kapitatow rezerwowych o kwote 6.149 tys. zt zwiazany jest z
rozliczeniem w podmiocie dominujacym czgsci 40% umorzenia zobowiazan uktadowych.

Zwigkszenie straty z lat ubiegtych o 114.904 tys. zt spowodowaly:
a) wycofane ze sprawozdania finansowego za 2003 r. utworzone odpisy aktualizujace w
podmiocie dominujacym dotyczace Ferrostalu Labedy w wysokosci 241.891 tys. zt. W 2004
r. - z uwagi na sprzedaz spotki — nie korygowano odpisbw aktualizujacych. Kwota ta
zwickszyta strate z lat ubiegtych w 2004 r.

b) obciazenie strat nadzwyczajnych roku 2004 skonsolidowanymi stratami z lat ubiegtych
Ferrostalu w wysokosci 114.003 tys. zt. Korekta ta zmniejszyta strate z lat ubiegtych w roku
2004.

c) inne korekty konsolidacyjne zmnigjszajace strate z lat ubiegtych w pozostatych spétkach
12.984 tys. zt.

Istotnym czynnikiem majacym dodatni wptyw na wielkos¢ kapitalu wiasnego jest
osiagniety w | pétroczu 2004 roku skonsolidowany zysk netto w wysokosci 26.572 tys. zt.

Zmnigjszenie kapitaldbw mnigjszosci o 17.393 tys. zt wynika ze zmian w grupie
kapitatowe — nie objecie konsolidacja Ferrostalu Labedy i Stalexport Wielkopolska.

Spadek rezerw na zobowiazania 0 42.359 tys. zt zwiazany jest z rozwiazaniem w
podmiocie dominujacym odpiséw aktualizacyjnych na zobowiazania warunkowe w kwocie
37.500 tys. zt z tytutu poreczen udzielonych Hucie Ostrowiec S.A.

Zobowiazania dtugoterminowe na koniec czerwca 2004 roku w poréwnaniu do roku
2003 ulegty zmnigjszeniu 0 68.349 tys. zt. Jest to efekt realizacji warunkdéw postepowania
uktadowego, w ramach ktorego dokonywane sa w okresach kwartalnych sptaty zobowiazan
uktadowych, roéwnoczesnie nastepuje sptata  kredytow  bankowych zgodnie z
harmonogramem podpisanych z bankami porozumien restrukturyzacyjnych.

Istotnie wzrosty zobowiazania krétkoterminowe o 103.767 tys. zi, co zostalo
spowodowane ujawnionym zobowiazaniem STALEXPORT S.A. wobec Skarbu Panstwa w
wysokosci 72.592 tys. zt z tytulu porgczenia wekslowego Hucie Ostrowiec oraz wzrostem
zobowiazan handlowych w pozostatg czesci. Podpisana 1 wrzesnia 2004 r. umowa ze
Skarbem Panstwa o splacie diugu okreslajaca termin rozpoczecia sptaty poczawszy od
gserpnia 2008 roku pozwala na przekwalifikowanie kwoty 72.592 tys. z zobowiazan
krotkoterminowych  na  zobowiazania  diugoterminowe w  nastepnym  okresie
Sprawozdawczym.

Spadek rozliczen migdzyokresowych dotyczy gtownie rozliczenia migdzyokresowych
przychoddw z tytutu 40% umorzenia zobowigzan uktadowych w podmiocie dominujacym.
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2.3.  Struktura zrddet finansowania

Zmiany stanéw wielkosci bezwzglednych w pasywach bilansu zasadniczo zmienity
strukture zrédel finansowania.

Wskaznik zadtuzenia ogolnego (relacja zobowiazan i rezerw na zobowiazania do
sumy bilansowej) osiagnat poziom 91%, podczas gdy na koniec 2003 roku wynosit 82%.

Wskaznik biezacej ptynnosci (Liquidty Ratio) liczony jako stosunek aktywéw
obrotowych pomnigjszonych o krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe do zobowiazan
krotkoterminowych osiagnat poziom 1,23 (na koniec 2003 roku 1,39), natomiast wskaznik
szybkig ptynnosci (Quick Ratio) bedacy stosunkiem aktywow obrotowych pomnigjszonych o
krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe i 0 wartos¢ zapasow do zobowigzan
krétkoterminowych wynidst 0,95 (na koniec 2003 roku 1,07).

Pogorszenie wskaznikbw biezacel plynnosci  zostalo spowodowane znaczacym
wzrostem zobowiazan krétkoterminowych z tytutu zaistniatego zobowiazania wobec Skarbu
Panstwa w wysokosci 72.592 tys. zt. Podpisana umowa ze Skarbem Panstwa o sptacie diugu
pozwoli na zaliczenie w nastgpnym okresie sprawozdawczym kwoty 72.592 tys. zt do
zobowiazan dtugoterminowych.

Nalezy takze pamigtac o zroznicowang sytuacji finansowej poszczeg6lnych spétek.
Dzialania podgjmowane przez podmiot dominujacy w celu odzyskania petngj plynnosci
finansowe przez wszystkie podmioty grupy kapitalowe opisane sa w czesci dotyczace
perspektyw rozwojul.

22



V. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W stosunku do roku 2003 przychody ze sprzedazy wzrosty o 5%. Glowna przyczyna
wzrostu obrotbw w Grupie Kapitatowej STALEXPORT S.A. byt znaczny wzrost cen
rynkowych wyrobdw i surowcow hutniczych (nawet o 50%). Efekty tego wzrostu na przyrost
przychodéw Grupy zostaty jednak mocno zniwelowane przez wytaczenie z Grupy spoiki
Ferrostal (minihuta sprzedana inwestorowi zewngtrznemu w lutym 2004 r.).

Nastapity dalsze zmiany w strukturze asortymentowej obrotéw Grupy Kapitatowe.

Gléwnetowary i ustugi w obrocie GK STALEXPORT SA w | potowie 2004 r.

Towar/Ustluga [os¢ Wartosé Udziat w %

w tys. ton w min zi w obrocie

K sztattowniki 75,9 1247 20,6
Wyroby ptaskie 46,2 108,0 17,8
Prety i walcdwka 30,0 58,1 9,6
Rudy zdlaza 305,1 53,6 8,9
Zbrojenia prefabrykowane 23,7 47,3 7,8
Autostrady 41,5 6,9
Ztom stalowy 335 23,6 4,7
Rury 21,8 3,6
P&twyroby 12,0 19,1 3,2

Pierwsza pozycje zajety ksztattowniki, ktérych sprzedaz wzrosta prawie dwukrotnie w
stosunku do analogicznego okresu 2003. Znaczny wzrost wartosci sprzedazy nastapit w
réwniez w pozostatych grupach wyrobéw stalowych (prety o 60%, blachy o 30%) oraz rud
zelaza (0 54%) i Ztomu (0 66%) gtownie dzigki wzrostowi cen w/w wyrobdw. Wsrod
gtébwnych pozycji asortymentowych pojawity sie zbrojenia prefabrykowane produkowane w
zaktadach produkcyjnych w Warszawie (spétka Stalexport-Centrosta Warszawa) |
Katowicach (dziat produkcyjny Stalexport S.A. — Stalbud).

Odnotowano spadek sprzedazy potwyrobdw (skutek wytaczenia producenta — spéiki
Ferrostal z Grupy) oraz znaczny spadek sprzedazy materiatdw ogniotrwatych wskutek zmiany
polityki zaopatrzenia u gtbwnego dotychczasowego odbiorcy IPS S.A. (d. PHS) po przejeciu
przez koncern LNM.

Wzrost przychodéw z tytutu poboru optat za przeazd autostrada A4 zostat
ograniczony przez wzrost stawki VAT naw/w ustugi od 1 maja 2004, ktory spétka Stalexport
S.A. postanowita nie przenosi¢ na ceng ustugi.
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2. Informagcje o rynkach zbytu i dostawcach

Rynki zbytu

Catos¢ obrotow GK STALEXPORT SA. w zakrese eksportu oraz importu
realizowana byta poprzez spétke dominujaca STALEXPORT S.A.

W strukturze obrotow STALEXPORT S.A. w | potowie 2004 w stosunku do | potowy
roku 2003 nastapito zmnigjszenie udziatu eksportu z 25 do 21% oraz importu z 14 do 12%
catosci obrotow.

Udzial sprzedazy krajowej (bez uwzglednienia przychodéw z tytutu autostrady) w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2002 zwiekszyt si¢ 0 6% do 67%.

Struktura asortymentowa eksportu zmienita Si¢ nieznacznie. Dominujaca pozycje
tradycyjnie zajety ksztaltowniki stalowe, gtdwnie produkcji Huty Katowice, ktérych sprzedaz
wzrosta 0 70%. Ich udziat w eksporcie wzrost do 75%. Podstawowymi rynkami
eksportowymi na ksztattowniki byty Argentyna, Kanada, Brazyliai W. Brytania oraz Egipt.

Znacznie spadta sprzedaz pétwyrobow na eksport. Ich udziat nadal stanowi obecnie
ponizej 9% przychodow z eksportu.

Zwigkszyta si¢ sprzedaz na rynkach zagranicznych wyrobow z metali niezelaznych o
ok. 10%. Gtéwnymi odbiorcami sa kraje UE i USA. Udzial tg) grupy towaréw zmnigjszyt sie
nieznacznie w catosci eksportul.

Z pozostalych towarOw eksportowych nalezy zaznaczy¢ wzrost sprzedazy rur
stalowych (gt. produkcji Huty Batory) oraz spadek sprzedazy asortymentow kolgjowych
(szyny z Huty Katowice).

Gléwne towary w eksporcie GK STALEXPORT S.A. w 2004

roku
Towar llos¢ Wartos¢ Udziat
wtys. ton | wmlnz w %
K sztattowniki stalowe 62,2 94,5 75,1
Pélwyroby ze stali niestopowe) 6,2 11,1 8,8
Wyroby z metali kolorowych 0,8 8,1 6,5
Rury zestali 2,5 6,9 55

Wymienione w tabeli gtéwne towary w eksporcie stanowia 96% sprzedazy eksportowsj.

Sprzedaz na rynku krajowym zwigkszyta si¢ 0 11% w poréwnaniu do | potrocza 2003.
Sprzedaz wyrobow hutniczych zwigkszyta si¢ znacznie (okoto 60%) i to we wszystkich
asortymentach poza rurami. Sprzedaz rud zelaza wzrosta o0 54% zas ztomu stalowego o 66%.
Gtownymi odbiorcami rudy zelaza sa zaktady IPS S.A. (d. PHS) - Huta Sendzimira i Huta
Katowice zas ztomu Celsa—Huta Ostrowiec. Natomiast nastapit znaczny spadek przychodéw
ze sprzedazy towarOw stanowiacych pozostale zaopatrzenie hut. Rosna systematycznie
przychody z tytutu ustug autostradowych.
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Glowne towary i ustugi w sprzedazy narynek krajowy GK STALEXPORT SA
w 2003 roku

Towar I1o$é Wartosé Udziat
wtys.ton | wminz w %

Wyroby ptaskie 46,2 108,0 22,5
Prety i walcowka 29,2 56,4 11,8
Rudy z€laza 305,1 53,6 112
Zbrojenia prefabrykowane 23,7 47,3 9,9
Autostrady 41,5 8,7
K sztattowniki 13,9 30,2 6,3
Ztom stalowy 33,5 23,6 4,9
Rury 14,9 31
P&twyroby 5,8 8,1 1,7

Glowni dostawcy

Gléwnymi dostawcami STALEXPORT SA w | pétroczu 2004 byty: Ispat Polska Stal
SA. (d. PHS), CMC Zawiercie SA i Ferrostal Labedy sp. z 0.0. Indywidualny udziat
pozostatych dostawcdw nie przekraczat 3% catosci dostaw. Dostawy z |PS zmnigjszyly swoj
udziat z 39% do 31%. W roku 2003 dostawy z IPS, CMC-Zawiercie i Ferrostal zaspokajaty
ponad 2/5 zakupéw Grupy Kapitatowsj.

Dostawcy powyzeg) 5% udziatu w zakupach STALEXPORT SA w 2003 roku

Dostawca udziat
w %

Ispat Polska Stal S.A. 30,7

CMC Zawiercie SA. 6,0

Struktura najwickszych dostawcéw Grupy Stalexport S.A. odzwierciedla strukture
najwiekszych producentéw stali w Polsce (PHS odpowiada za ponad 70% produkcji stali w
Polsce, CMC-Zawiercie ok. 15%)

Gtowni odbiorcy

W zakresie gotowych wyrobéw hutniczych Grupa Kapitatowa Stalexport S.A. posiada
w petni zdywersyfikowana baze klientéw (ngjwigkszy odbiorca - Firma Handlowa Bausta z
Krakowa odpowiada za mnigf niz 8% catosci sprzedazy gotowych wyrobow hutniczych i
mnigj niz 4% calosci sprzedazy). Wsrdd zagranicznych odbiorcow wyrobdw hutniczych
najwickszy udzial posiadali dystrybutorzy stali z Argentyny, Kanady, Brazylii i w mnigjszym
stopniu W.Brytani.

Nawiekszym odbiorca surowcow hutniczych byt IPS SA (gtéwnie rudy zelaza).

Znaczacymi zagranicznymi odbiorcami potwyrobdw staty si¢ firmy Corus Special i Ferrostaal
z Niemiec.
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Odbiorcy powyze 10% udzialu w zakupach STALEXPORT SA w 2004 roku

Dostawca udziat
w %
Ispat Polska Stal S.A. 12,4

3. Informacja o umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach pomiedzy akcjonariuszami

Znaczace umowy dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej Stalexport S.A.
zawierane byly przez podmiot dominujacy. Podmioty zalezne i stowarzyszone nie zawieraty
znaczacych kontraktow majacych istotny wplyw na obroty Grupy Kapitatowe Stalexport
SA.

Wymienione ponizg nawigksze kontrakty byly wczesnig publikowane w
komunikatach gietdowych.

W dniu 16 stycznia 2004 r. weszla w zycie zawarta w dniu 17 listopada 2003 r.
umowa pomigdzy Impexmetal S.A. a STALEXPORT S.A., dotyczaca sprzedazy przez
STALEXPORT S.A. 87.285 akcji zwyktych oraz 3.630 akcji uprzywilgjowanych
Walcowni Metali Dziedzice S.A. z siedziba w Czechowicach-Dziedzicach o wartosci
nominalng 100 zt kazda, reprezentujacych tacznie 18,37% gtosdw na wanym
zgromadzeniu Walcowni Metali Dziedzice S.A. oraz stanowiacych 17,15% kapitatu
zaktadowego tej Spotki. Po dokonaniu powyzszel transakcji STALEXPORT S.A. nie
posiada akcji Spotki Walcowni Metali Dziedzice S.A.

W dniu 1 marca 2004 r. STALEXPORT S.A. otrzymat informacj¢ 0 spetnieniu sig
wszystkich warunkow zawieszajacych wejscie w zycie ,Umowy sprzedazy udziatow ”
zawartg) pomiedzy STALEXPORT SA. z sedziba w Katowicach i Spéika
ZL.OMREX Sp. z 0.0. z sedziba w Porgu. Umowa dotyczyta zbycia 146.449
udziatbw Spéiki Ferrostal-t.abedy Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalng 1.000 zt kazdy.

W dniu 13 maja 2004 r. weszla w zycie ,Umowa sprzedazy udziatbw” pomiedzy
STALEXPORT S.A. aSpétka ZLOMREX Sp. z 0.0. z sedziba w Porgu.
Przedmiotem umowy byto zbycie 15.667 udziatéw Spotki Ferrostal-Labedy Sp. z o.0.,
o wartosci nominalng 1.000 zt kazdy. Po dokonaniu te transakcji STALEXPORT
S.A. nie posiada udziatéw w Spéice Ferrostal-L.abedy Sp. z 0.0.

W dniu 14 czerwca 2004 r. zawarte zostalo z Bankiem Przemystowo-Handlowym
PBK S.A. z sedziba w Krakowie Porozumienie nr DR 1/31/0/2004 w sprawie
restrukturyzacji zadtuzenia z tytutu umowy kredytowel w kwocie 10.795.914,70 z
oraz niesptacong czgsci odsetek od zadluzenia przeterminowanego w kwocie
9.902.200,56 zI, zaktadajace splate ratalna zadtuzenia w okresie do 31.08.2005 r., z
mozliwoscia prolongowania sptaty na kolgine okresy. Porozumienie powyzsze
zakonczyto restrukturyzacje kredytow pozauktadowych.
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W dniu 21 lipca 2004 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatdbw pomiedzy
STALEXPORT S.A. i Spotka Celsa Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. z siedziba w Ostrowcu
Swigtokrzyskim. Umowa dotyczyta zbycia przez STALEXPORT SA. 17.426
udziatéw Przedsighbiorstwa Przerobu i Obrotu Ztomem ,Ztomhut” Sp. z 0.0. z Siedziba
w Bodzechowie, o wartosci nominalng 1000 zt kazdy, reprezentujacych tacznie
65,45% kapitatu zaktadowego i gtosdw na walnym zgromadzeniu. Laczna cena zbycia
udziatbw wyniosta 9.500.000 zi. Wartos¢ bilansowa udziatbw na dzien 20.07.2004r.
wynosita 2.218.735,51 zt. Umowa doszia do skutku w dniu 30 lipca 2004 r. po
spemnieniu warunku zawieszajacego, jakim bylo przeniesienie tytutlu prawnego
wiasnosci udziatéw po przekazaniu Nabywcy (Celsa) oswiadczenia Banku PKO BP
SA 0 zgodzie na wykreslenie z Rgjestru ZastawOw zastawu rejestrowego na udziatach,
stanowiacego zabezpieczenie czesci kredytow udzielonych STALEXPORT S.A. przez
ten Bank. W zamian za wykreslenie zastawu rejestrowego przez Bank, Nabywca
(Celsa) zaptacit bankowi w imieniu Sprzedajacego (STALEXPORT S.A.) kwotg
5.700.000 zt, z ceny zbycia, tytutem splaty czesci kredytéw. Po dokonaniu powyzszej
transakcji STALEXPORT S.A nie posiada udzialdbw w Przedsiebiorstwie Przerobu i
Obrotu Ztomem ,,Ztomhut™ Sp. z 0.0. z Siedziba w Bodzechowie.

W dniu 28 lipca 2004 r. zostata przeniesiona koncega na pierwszy ptatny odcinek
autostrady A-4 na trase Katowice-Krakéw ze STALEXPORT S.A. na Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. (Spétka w 100 % zalezna od STALEXPORT S.A)).
Decyzje 0 przeniesieniu obowiazkéw i praw wynikajacych z koncegi podjat Minister
Infrastruktury, na podstawie art. 60a ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 roku o
autostradach ptatnych oraz o Krgjowym Funduszu Drogowym. Przeniesienie koncesji
utatwia uzyskanie kredytu dtugoterminowego na zasadzie finansowania projektu, gdyz
pozwaa na oddzielenie ryzyka zwiazanego z projektem autostradowym od ryzyka
Zwiazanego z pozostala dziatanoscia STALEXPORT S.A.

W dniu 18 serpnia 2004 r. zawarta zostala z Bankiem PKO BP S.A. umowa
faktoringu petnego nr 216-121/1-FP/2004 dotyczaca nabywania przez Faktora
wierzytelnosci STALEXPORT S.A. do taczng kwoty ok. 20 min zt w okrese
sierpien-wrzesien 2004 roku.

W dniu 1 wrzesnia 2004 r. STALEXPORT S.A. podpisat list intencyjny z Firma
VINCI Concessions S.A., dotyczacy wspbtpracy strategiczngl w zakresie przysziych
projektow autostradowych. Wspbtpraca ma dotyczy¢ w szczegdlnosci nastepujacych
projektow koncesyjnych:

- Autostrady Al z wyjatkiem odcinka pomigdzy Gdanskiem a Toruniem,

- Wschodnig czesci Autostrady A2 to jest od Strykowa do granicy wschodnigj,

- Autostrady A4 z wyjatkiem odcinka pomigdzy Krakowem a Katowicami oraz
odcinka pomigdzy Wroctawiem a Katowicami.

Zakres planowane] wspétpracy bedzie obgmowat wspomaganie realizacji projektow
autostrad koncesyjnych, promowanie nowoczesnych technik finansowania projektéw,
wymianeg informacji dotyczacych zmian prawnych, finansowych i instytucjonalnych
oraz przede wszystkim uczestnictwo partnerbw w procesie budowy i poznigjsze
eksploatacii autostrad.

W dniu 1 wrzesnia 2004 r. STALEXPORT S.A. podpisat ze Skarbem Panstwa

reprezentowanym przez Ministra Finansow umowe 0 sptacie diugu z tytutu poreczenia
jakiego udzidlit w 1997 r. dla kredytu na realizacj¢ inwestycji pod nazwa
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»Kompleksowa modernizacja linii produkcyjngl stali w Hucie Ostrowiec S.A.”. Kwota
zobowiazan STALEXPORT S.A. z tego tytutlu wynos 72.591.830,15 zi. Strony
umowy uzgodnily, ze splata wierzytelnosci nastapi w 72 ratach miesiecznych,
poczawszy od sierpnia 2008 r., w sposob nastepujacy:
- 71 rbéwnych rat miesigcznych, w kwocie 1.008.219,86 zt kazda,
- ostatnig raty miesigczng w kwocie 1.008.220,09 zt.

Umowa wchodzi w zycie z dniem jg podpisania, za wyjatkiem paragrafu
okreslajacego zasady wykonania zobowiazan przez STALEXPORT S.A. Warunkiem
zawieszajacym umowe W tym zakresie jest uzyskanie opinii Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw lub Komigi Europejskig stwierdzajacej, ze splata
wierzytelnosci, na warunkach okreslonych w ninigjszeg umowie, nie jest pomoca
publiczna w rozumieniu przepisow o pomocy publiczng dla przedsigbiorcéw lub
opinii Komigi Europejskig stwierdzajacej, iz sptata wierzytelnosci, na warunkach
okreslonych w ninigjszef umowie, stanowi dozwolona pomoc publiczna. Zgodnie z
zawartym porozumiem wierzytelnos¢ zostanie oprocentowana od dnia jeg podpisania
w wysokosci rowng stawce WIBOR 1M powigkszong o 1,5 punktu procentowego.
Splata odsetek naliczonych do dnia wejscia catgg umowy w zycie moze nastapi¢ w
ciagu 7 dni od tego dnia lub odsetki moga zosta¢ skapitalizowane powigkszajac
zobowiazanie gtéwne. Od tego terminu odsetki beda ptatne w okresach miesiecznych.
Podpisana umowa nie bedzie miata wplywu na wynik finansowy spotki w Il kwartale
2004 r. Wszelkie zobowiazania STALEXPORT S.A. wynikajace z umowy zostaly juz
ujcte w raporcie kwartalnym STALEXPORT SA. za Il kwartat 2004 .
STALEXPORT S.A. zdecydowal Si¢ rozwiaza¢ rezerwe w wysokosci 37,5 min zt z
tytutu udzielonych poreczen dla Huty Ostrowiec S.A. i zaliczyt w koszty |1 kwartatu
2004 r. kwote w wysokosci 72,7 min zt.

Ponadto, STALEXPORT SA. zawart w | poéiroczu 2004 r. wiele kontraktéw
handlowych. Do najwaznigjszych z nich zaliczamy:

- kontrakty na eksport wyrobdw hutniczych o facznej wartosci ok. 68 min zi,

- kontrakty na dostawe ukrainskich rud zelaza dla Hut zrzeszonych w Koncernie IPS
(ISPAT Polska Stal) o wartosci ok. 45 min zt,

- kontrakty na dostawe grudek rudy zelaza z Rogi dla Hut zrzeszonych w Koncernie
IPS (ISPAT Polska Stal) o wartosci ok. 9 min z,

- kontrakty eksportowe o wartosci ok. 30,5 min zt na dostawy ksztattownikow, rur
b/szwu i pretow zebrowanych do krajow Ameryki Potudniowej, USA i krajow Unii
Europejskigj,

kontrakty na eksport wyrobow hutniczych o taczngl wartosci ok. 9,1 min zt — na
dostawy pétwyrobow do Niemiec, pretow do Czech i naWegry oraz watéw kutych do
Norwegii.

Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych
emitenta zinnymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji
krajowych i zagranicznych oraz opis metod ich finansowania

W dniu 16 stycznia 2004 r. zamknigta zostata transakcja z 17 listopada 2003 r
pomicdzy Impexmetal S.A. a STALEXPORT S.A. dotyczaca sprzedazy przez
STALEXPORT S.A. 87.285 akcji zwyktych oraz 3.630 akcji uprzywilgjowanych
Walcowni Metali Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach-Dziedzicach o wartosci
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nominalng 100 zt kazda, reprezentujacych tacznie 18,37% gtosdw na wanym
zgromadzeniu Walcowni Metali Dziedzice S.A. oraz stanowiacych 17,15% kapitatu
zaktadowego tej Spotki. Po dokonaniu powyzszel transakcji STALEXPORT S.A. nie
posiada akcji w Spéice Walcownia Metali Dziedzice S.A.

W dniu 1 marca 2004 r. STALEXPORT S.A. otrzymat informacje 0 spetnieniu si¢
wszystkich warunkow zawieszajacych wejscie w zycie ,Umowy sprzedazy udziatow ”
zawartgl pomiedzy STALEXPORT SA z siedziba w Katowicach i Spotka ZE OMREX
Sp. z 0.0. z siedziba w Porgju. Umowa dotyczyta zbycia 146.449 udziatéw Spoiki
Ferrostal-L.abgdy Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy.

W dniu 13 maja 2004 r. weszla w zycie ,Umowa sprzedazy udziatbw” pomiedzy
STALEXPORT SA. a Spbolka ZLOMREX Sp. z 0.0. z sSedziba w Porgu.
Przedmiotem umowy byto zbycie 15.667 udziatéw Spotki Ferrostal-Labedy Sp. z o.0.,
o wartosci nominalng 1.000 zt kazdy. Po dokonaniu te transakcji STALEXPORT
S.A. nie posiada udziatéw w Spéice Ferrostal-L.abedy Sp. z o.0.

W dniu 19 maja 2004 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu, ogtoszona
zostata upadtos¢ Spoéiki ,, Stalexport Wielkopolska’ Sp. z 0.0. w Komornikach z opcja
likwidacji. Na sgdziego komisarza Sad wyznaczyt SSR Donatg Starostg, na syndyka
masy upadiosci — radce prawnego Krystyne Bartoszewska. Postanowienie nie jest
prawomocne. Zarzad Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w dniu 31.05.2004r. ztozyt
zazalenie na postanowienie Sadu o ogtoszeniu upadtosci Spotki.

W dniu 11 maa 2004 r. pomigdzy STALEXPORT S.A. SA., Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A., Egis Projects S.A. (Francja) oraz NCC AB (Szwecja) zawarte
zostalo porozumienie na mocy ktérego nastapita zmiana w skladzie akcjonariatu
spotki Stalexport Autostrada Slaska S.A. W zwiazku z zamiarem wystapienia ze
Spoéiki przez NCC AB, pozostali akcjonariusze wyrazili zgode na przystapienie do nigj
przez Strabag AG (Austrid). Akcjonariat Stalexport Autostrada Slaska S.A. po
dokonaniu powyzszych zmian przedstawia Si¢ nastepujaco: Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. 37,5% kapitatu i gtosdw, Egis Projects S A. 37,5% kapitatu i
gtosow, Strabag AG 25,0% kapitatu i gtosow.

W dniu 21 lipca 2004 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatdbw pomiedzy
STALEXPORT S.A. i Spotka Celsa Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. z siedziba w Ostrowcu
Swigtokrzyskim. Umowa dotyczyla zbycia przez STALEXPORT SA 17.426 udziatow
Przedsigbiorstwa Przerobu i Obrotu Ztomem ,Ztomhut” Sp. z 0.0. z Sedziba w
Bodzechowie, o wartosci nominalngl 1000 zt kazdy, reprezentujacych tacznie 65,45 %
kapitatu zaktadowego i gtosow na walnym zgromadzeniu. Umowa doszta do skutku w
dniu 30 lipca 2004 r. po spetieniu warunku zawieszajacego. Po dokonaniu powyzszej
transakcji STALEXPORT S.A. nie posiada udziatéw w Przedsigbiorstwie Przerobu i
Obrotu Ztomem ,,Ztomhut” Sp. z 0.0. z Siedziba w Bodzechowie.
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5. Opistransakcji z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi zawiera dodatkowa nota objasnigjaca
nr 7.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem
terminow ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Laczne zobowiazania Grupy Kapitatowe Stalexport z tytutu kredytow bankowych na
30 czerwca 2004 roku wynosza 138.417 tys. zt i 53 0 53.273 tys. zt nizsze niz na koniec 2003
roku (o 39%).

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow bankowych wynosza 98.757 tys. zt i
Sa 0 51.579 tys. zt wyzsze niz na koniec 2003 roku.

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytoéw bankowych wynosza 39.660 tys. zt
i Sa 0 1.694 tys. I nizsze niz na koniec 2003 roku.

Zobowigzania z tytutu pozyczek nie wystepuja.

Szczegbtowe informacje o0 zaciagnigtych kredytach wedlug termindbw ich
wymagalnosci zawiergia noty nr 22 D i 23 C skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zobowiazania warunkowe grupy kapitatowe Stalexport S.A. na dzien bilansowy wynosza
331.133 tys. 74,

zZ tego:
zZ tytutu udzielonych porgczen i gwarancji 306.302 tys. zt
Z tytutu pozostatych zobowiazan 24.813 tys. zt

Szczegbtowe dane o zobowiazaniach warunkowych Grupy Kapitatowej Stalexport S.A.
zawiera dodatkowa nota objasnigjaca nr 2.

7. Informacja o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem termindéw ich
wymagalnosci a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem pozyczek, poreczem i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym z emitentem

Naleznosci z tytulu udzielonych przez podmiot dominujacy STALEXPORT S.A.
pozyczek wynosza 97.210tys. zt. Odpis aktualizacyjny utworzony na naleznosci z tytutu
pozyczek wynos 83.680 tys. zt i nie obgmuje wartosci pozyczki udzielongj Spotce Ferrostal-
Labedy Sp. z 0.0. z uwagi na podpisanie umowy restrukturyzacyjng i zawarte w nig
zabezpieczenia. W poréwnaniu z grudniem 2003 roku, naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek zmnigjszyly si¢ 0 15.512 tys. zt. SzczegGtowe zestawienie udzielonych pozyczek
zawieratabela
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Pozyczki udzielone - stan na 30.06.2004 r. (w tys. z1)

w;:l;rgjlr?oé . Pozyczkobiorca K apitatl do splaty
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 31 500
31.12.2002 Huta Ostrowiec 36 000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5600
31.12.2003* Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. 5430
31.12.2003* Ferrostal L.abedy Sp. z 0.0. 8100
30.09.2001 Centrozlom Warszawa 3500
30.06.2001 Centrozlom Warszawa 2081
Razem 97 210

* objete porozumieniem restrukturyzacyjnym z 26.11.2003r.
Naleznosci z tytutu pozyczek w spotkach grupy kapitatowej nie wystepuja.

Podmioty powiazane udzielity podmiotowi dominujacemu Stalexport S.A. pozyczek w
wysokosci 13.000 tys. zt.

Kapitat Termin
Podmioty powigzane | pozyczKi o Uwagi

W tys. 71 wymagalnosci
Stalexport Transroute Uzgodniono
Autostrada S.A. 1000 15.09.2004 r. przesuniccie terminu
Mystowice splaty do 31.01.2005r.
Stalexport Autostrada an;(e;rn;nzﬁ]?tgzzgogf‘lm
Dolnoslaska S.A. 8 200 31.07.2004 r. ) d. '
Katowice przesunicty do

31.10.2004 r.
Stalexport Autostrada
Slaska S.A. Katowice 3800 24.12.2004 r.
Razem 13 000

8. Informacja o emisji papieréw wartosciowych wraz z opisem wykorzystania przez
emitenta wplywow z emigi

W | potroczu 2004 roku STALEXPORT S.A. nie przeprowadzit emigi papierow

wartosciowych, podjat jednak dziatania przygotowujace przeprowadzenie nowej emisi akcji
w ramach kapitatu docelowego.
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9. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
péirocznym a wczesnigj publikowanymi prognozami wynikow

Réznica pomigdzy wynikiem finansowym wykazanym w ninigiszym sprawozdaniu
(SA-PS 2004) a wynikiem finansowym wykazanym w sprawozdaniu skonsolidowanym za ||
kwartat 200 roku (SA-QS 2/2004) wynos 5%.

10. Ocena wraz z uzasadnieniem, zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym  uwzglednieniem zdolnosci  wywigzywania sSi¢ z zaciagnietych
zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent
podj at lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

W podmiocie dominujacym, w | potroczu 2004 roku wskazniki plynnosci ulegty
pogorszeniu w poréwnaniu z analogicznym okresem 2003 roku (zagadnienie szczegétowo
opisano w sprawozdaniu jednostkowym). Wynika to gtéwnie z jednorazowego zwickszenia
Sie zobowiazan krotkoterminowych poprzez ujecie zobowiazan warunkowych wobec Skarbu
Panstwa z tytutu poreczen dla Huty Ostrowiec S.A. Po podpisaniu umowy ze Skarbem
Panstwa zobowiazaniate w 111 kwartale br. stana si¢ zobowiazaniami dtugoterminowymi.

Na sytuacje zwiazana z przeptywami finansowymi decydujacy wplyw miata
koniecznos¢ splaty kredytéw pozauktadowych (37,2 min zt tacznie z odsetkami) oraz splaty
wierzycieli gtéwnych w ramach redlizacji postanowien postepowania ukladowego (22,3
min zt). Czynniki te spowodowaly uszczuplenie kapitatu obrotowego Spéiki, przektadajac si¢
na ograniczenie mozliwego do zrealizowania wzrostu przychoddw ze sprzedazy.

Duzym obciazeniem w zakresie ptynnosci Spotki stato si¢ wystapienie Skarbu Panstwa
0 splatg 72,6 min zt w zwiazku z udzielonymi porgczeniami dotyczacymi Huty Ostrowiec.
Zarzad Spokki rozpoczat rozmowy z Ministerstwem Finansow celem wyjasnienia zaistniatej
sytuacji, w tym uzgodnienia ostateczngj kwoty ich warunkdéw odroczenia platnosci.
Ostatecznie w dniu 1 wrzesnia 2004r. zostalo podpisane porozumienie, na mocy ktorego
Sptata wierzytelnosci nastapi w 72. ratach miesigcznych poczawszy od sierpnia 2008 roku, tj.
po okresie ptatnosci uktadowych.

W | potroczu 2004 roku Spétka w dalszym ciagu pozbawiona byta dostepu do
finansowania w postaci znaczacych kredytow bankowych, co uniemozliwito bardzie)
dynamiczny wzrost przychodow ze sprzedazy, niz to miato migjsce.

Zdarzenia wplywajace negatywnie na ptynnos¢ finansowa Spotki zostaly w duze)
mierze zniwelowane poprzez prowadzenie efektywnigjszej polityki handlowej, objawigace)
Sie zwiekszeniem marzy sprzedazy, a takze pozyskaniem srodkéw obrotowych w kwocie ok.
23 min zt poprzez sprzedaz czgsci sktadnikow majatku Spotki.

W spotkach zaleznych: handlowych i autostradowych sytuacje finansowa mozna oceni¢
jako stabilng a wielkosci wskaznikéw ptynnosci nie odbiegaja od standardowych.
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W wyniku prowadzenia powyzszych dziatan oraz utrzymywania dyscypliny w zakresie
dalszgj redukgji i kontroli kosztow ogélnego zarzadu, ponoszonych zaréwno przez Spotke jak
i spditki nalezace do Grupy Kapitalowej, STALEXPORT S.A. osiagnat relatywnie wysoka
rentownos¢ i zachowat plynnos¢ finansowa na poziomie, ktéry umozliwit Spoétce redizacje
planu finansowego oraz terminowe wywiazywanie Si¢ ze splaty zobowiazan uktadowych a
takze zrestrukturyzowanych zobowiazan kredytowych i pozostatych.

11. Ocena mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych

Z uwagi na koniecznos¢ splaty rat uktadowych, podmiot dominujacy nie przewiduje
redlizacji zadan inwestycyjnych zwiazanych z wydatkami gotéwkowymi. W spotkach
handlowych réwniez nie przewiduje realizacji zadan inwestycyjnych za wyjatkiem
jednostkowych zakupow sprzetu komputerowego. W spéikach autostradowych koszty
kontynuowanych inwestycji w I p6troczu br. wyniosa 33 min zt.

12. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik dziatalnosci
gospodar czej

Do ngjistotnigjszych nietypowych zdarzen majacych wplyw na skonsolidowany wynik
finansowy STALEXPORT S.A. w | potowie roku 2004 zaliczy¢ nalezy:

a) Sprzedaz udziatow Ferrostal-Labedy Sp. z 0.0.

Grupa kapitatowa poniosta skonsolidowana strate na sprzedazy udziatéw jednostki
zalezng) Ferrostal Labedy w wysokosci 34.585 tys. zt. Ponadto w cigzar strat nadzwyczajnych
biezacego okresu sprawozdawczego odniesono kwote 114.003 tys. zt bedaca
skonsolidowana strata lat ubiegtych Ferrostal Labedy.

b) Umowa restrukturyzacyjna z Ferrostal-L.abedy Sp. z 0.0.

W dniu 26.11.2003 r. STALEXPORT S.A. podpisat umowg restrukturyzacji
zadtuzenia Ferrostal-Labedy Sp. z 0.0. Umowa ta przewidywata m.in. sptatg¢ 30 min zi
zredukowane kwoty zadtuzenia do maja 2004 r. Do dnia dzisiejszego Ferrostal-Labedy Sp. z
0.0. splaca swoje zobowiazania (kapitat + odsetki) w catosci i terminowo. Dodatkowo
sytuacja ekonomiczno-finansowa diuznika ulegta istotng poprawie. Osiagane wyniki
stanowia, oprocz istnigjacych zabezpieczen splaty zobowiazan na majatku dtuznika,
dodatkowa gwarancje redlizacji pozostalych zobowiazan (do 2008 r.) Dlatego tez w |
potroczu 2004 r. STALEXPORT S.A. podjat decyzje o dalszym rozwiazaniu czgsci odpisdw
aktualizacyjnych. Wptyw tej decyzji znalazt swoje odzwierciedlenie w rachunku wynikow w
pozycji pozostate przychody operacyjne (inne przychody) w kwocie 30,5 min zt (I kw. — 5,5
min zi, 11 kw. — 25,0 min zt.) Pozostate naleznosci od Ferrostal-Labedy Sp. z 0.0. w wys. 37,9
min zt sa objete odpisami w wysokosci 12,2 min zt., ktére w zaleznosci od kondycji diuznika
i splaty przez niego pozostalych zobowiazan beda sukcesywnie rozwiazywane. Terminowo
sptacane odsetki (1,7 min zt za | péirocze 2004 r.) powigkszyly przychody finansowe z tytutu
odsetek.
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c) Poreczenie wekslowe dla Skarbu Panstwa.

Zarzad STALEXPORT SA. w raporcie 38/2004 informowal o otrzymaniu
wiadomosci o zaptacie przez Skarb Panstwa (reprezentowany przez Ministra Finansdw) na
rzecz Banku PEKAO S.A. kwoty 72,7 min zt tytutem porgczenia Skarbu Panstwa za
zobowiazania Huty Ostrowiec S.A. Wierzytelnos¢ Skarbu Panstwa wobec Huty Ostrowiec
S.A. z tytulu poreczenia byla zabezpieczona wekslami in blanco z deklaracja wekslowa
STALEXPORT S.A.

13. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
emitenta oraz opis per spektyw rozwoju dziatalnosci gospodar czej

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Tempo wzrostu gospodarczego utrzymywato si¢ na wysokim poziomie w pierwszych
dwoch kwartatach 2004 r. (6%) i byto dwukrotnie wyzsze anizeli w analogicznym okresie
roku 2003. Po raz pierwszy od dwdch lat nastapit wyrazny wzrost naktadow na srodki trwate
w gospodarce. Produkcja sprzedana przemystu wzrosta o ok. 18%. Jeszcze wyzszy wzrost
odnotowano w przedsighiorstwach produkujacych dobra zaopatrzeniowe (22%) i
inwestycyjne (49%). Produkcja budowlano-montazowa w stosunku do analogicznego okresu
ub. roku wzrosta 0 0,5%. Poziom rob6t o charakterze inwestycyjnym byt jednak nizszy o
1,2% niz w takim samym okresie przed rokiem, a ich udziat o ogélng produkcji budowlano-
montazowe] zmnigjszyt Sie z 74% do 73%. Sprzedaz rob6t o charakterze remontowym
zwigkszyta si¢ w tym okresie o ponad 5%. W gornictwie i kopalnictwie odnotowano wzrost
produkcji sprzedang o 3%. Ogolnie branze charakteryzujace sie¢ konsumpcja wyrobéw
stalowych wykazywaly tendencje wzrostowe.

Inflacja w pierwszym potroczu 2004 r. wyniosta 2,6%, a $rednie kursy walut w maju
wynosity 3,93 zt zaUSD i 4,73 zt zaEUR.

W poréwnaniu z analogicznym okresem 2003 r. wartos¢ eksportu zwigkszyta si¢ 0
ponad 44%, aimportu o prawie 40% (liczone w USD).

Sytuacja produkcyjna i handlowa w polskim hutnictwie

W okresie styczen-maj 2004 r., w porOownaniu z takim samym okresem 2003 r., w
polskim przemysle stalowym nastapit wzrost produkcji. Krajowe huty wyprodukowaty 2,7
min ton suréwki zelaza (wzrost 0 21%), stali surowej— 4,5 min ton (wzrost 0 25%). Produkcja
potwyroboéw z COS wzrosta, w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 28%.
Wyrobdéw walcowanych na goraco ogétem wytworzono 3,3 min ton (wzrost o 26%).

Dynamiczny wzrost odnotowano zaréwno w wyrobach diugich (wzrost 0 23%) jak i
ptaskich (wzrost 0 32%). Wyzsza niz przed rokiem byta produkcja blach walcowanych na
zimno (wzrost o 20%) i blach ocynkowanych (wzrost 0 26%).

Produkcja rur wyniosta 151 tys. ton, tj. 0 32% wigce niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku, w tym rur bez szwu — 56 tys. ton (wzrost 0 17%), arur ze szwem — 96 tys. ton
(wzrost 0 42%)).



W okresie styczen-kwiecien 2004 r. eksport wyrobow stalowych ogétem wyniost 1 649
tys. ton, aimport wyniost 1 220 tys. ton. Saldo obrotéw wg ilosci (eksport - import) w handlu
zagranicznym wyrobami stalowymi byto dodatnie i wynosito 428 tys. ton (w analogicznym
okresie 2003 r. saldo byto réwniez dodatnie i wynosito 348 tys. ton). W ujeciu wartosciowym,
saldo obrotow ogétem z zagranica pozostato ujemne i wyniosto -292 min USD (w
analogicznym okresie 2003 r. saldo byto réwniez ujemne i wynosito -187 min USD).

W okresie styczen-kwiecien 2004 r. zuzycie jawne wyrobow stalowych wyniosto 2,7
min toni byto o0 27% wyzsze od odnotowanego w analogicznym okresie 2003 r.

W strukturze zuzycia jawnego odnotowano w omawianym okresie wzrost zuzycia
jawnego wyrobow plaskich (o 38%), diugich (0 13%) i rur (o 30%).

Udziat importu w zuzyciu jawvnym po czterech miesigcach 2004 r. stanowit 40,3% (w
analogicznym okresie 2003 r. — 38,7%).

Istotny wplyw na rynek stali na swiecie oraz w Polsce w pierwszym pétroczu 2004 r.
miat znaczny wzrost i wahania cen podstawowych surowcow hutniczych, przede wszystkim
koksu i ztomu (2-3-krotny) oraz w mnigjszym stopniu rud zelaza. Znalazt on przetozenie w
cenach wyrobow gotowych na rynku krajowym, szczegdlnie wyrobow dtugich (np. pretéw i
walcowki o 80-100%) oraz wyrobdw plaskich (blachy — wzrost o 50-70%) w stosunku do
srednich cen w drugim pétroczu 2003 r.

Tak istotny wzrost cen miat wptyw na kondycje konsumentéw wyrobow hutniczych,
wigkszy dla budownictwa (w ktérym wyroby hutnicze stanowia 15-30% kosztow produkciji)
mnigjszy dla przemystu przetwoérczego. Jednakze ogolny wzrost koniunktury gospodarczey
pozwolit na utrzymanie, a nawet wzrost popytu na stal, a nowy poziom cen stali zostat
zaakceptowany przez rynek.

Pr zek szt alcenia wlasnosciowe w hutnictwie w Polsce

W zwiazku z prywatyzacja prawie 90% hutnictwa stali w Polsce oraz wzrostem cen i
popytu na wyroby hutnicze nastapita istotna poprawa kondycji zaktadéw produkcyjnych, ich
rentownosci oraz ptynnosci finansowe. Wprowadzana przez nowych wiasicicieli polityka
handlowa doprowadzita do drastycznego ograniczenia udziatu rozliczen kompensacyjnych na
rzecz transakcji gotowkowych. Producenci rozpoczgli prowadzenie $wiadomej polityki
eliminowania posrednikOw tranzytowych, tj. firm nie posiadajacych wiasne sieci sprzedazy i
magazynow. Wszystkie te tendencje oznaczaja promowanie dystrybutoréw dysponujacych
zarbwno zapleczem infrastrukturalnym dla handlu stala oraz silna pozycja finansowa. Nie
potwierdzity si¢ natomiast obawy o proby eliminowania lub przemowania wszystkich
dystrybutorow stali przez nowych inwestoréw w branzy hutnicze.

Prognoza sytuacji makroekonomiczng w Polsce.

Wg NBP w |1l kw. 2004 r. powinna utrzyma¢ Si¢ dobra koniunktura. Nalezy jednak
oczekiwa¢ wolnigiszego tempa wzrostu niz w Il kw., co jest przede wszystkim efektem
dziatania czynnikbéw sezonowych. | tak skalowany indeks koniunktury NBP utrzymuje si¢ na
poziomie wyzszym od 50 (co oznacza dobra koniunkturg), ale z tendencja malejaca w
stosunku do poprzedniego kwartatu. Zbiorcze zestawienie zmian wskaznikbw pokazuje
Znaczna przewage ocen i prognoz poprawiajacych si¢ w puli wszystkich wzigtych pod uwage
ocen i prognoz. W Il kw. br. nastapita wyrazna poprawa sytuacji ekonomicznej sektora
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przedsiebiorstw. Wskazuja na to zarébwno subiektywne opinie ankietowanych
przedsiebiorcéw, jak i wzrost odsetka respondentéw deklarujacych brak powaznych
probleméw hamujacych rozwdj firmy, poprawa ptynnosci, poprawa zdolnosci do obstugi
zadtuzenia wobec bankéw i pozostatych podmiotow gospodarczych. Zwickszyla sie liczba
zawieranych z eksporterami umow, przy rosnacel oplacalnosci sprzedazy na rynki
zagraniczne. Dobry obraz sytuacji ekonomiczng przedsichiorstw psuje jednak niewielki
wzrost nadmiernych zapasow. Nastapit on po serii spadkow i trudno jest w tej chwili oceni¢,
czy mamy do czynienia z przetamaniem trendu, czy tez wzrost zapasow w |l kw. ma
charakter incydentalny.

Dzigki poprawie sytuacji oraz sprzyjajacym rozwojowi warunkom, ktore pojawity si¢ po
wejsciu Polski do UE, ankietowane przedsi¢biorstwa zmienity swoje nastawienie w obszarze
zatrudnienia. Po raz pierwszy od 1998 r. odsetek przedsichiorstw planujacych zwigkszy¢
liczbe pracownikdéw nieznacznie przewyzszyt odsetek podmiotéw zamierzajacych dokonat
redukcji. Ponadto, juz w czerwcu br. liczba zatrudnionych w badanej prébie osob wzrosta w
relacji do marca br. (czego nie sugerowaty prognozy). Taki wzrost odnotowato pig¢ sekgji
PKD (poza gornictwem, transportem i handlem) a ponadto jednostki zatrudnigjace ponizej 50
0s0b oraz duze (ale nie ngjwigksze).

W 111 kw. 2004 r. aktywnos¢ inwestycyjna przedsi¢biorstw bedzie nieco nizsza niz w 11
kw. 2004 r., wciaz jednak mozna oczekiwaé wyzszego tempa wzrostu niz w 2003 r.
Inwestowa¢ zamierzaja najczgscigy duze przedsighiorstwa oraz eksporterzy. | chociaz nie
wida¢ oznak wyrazng poprawy sytuacji w tym obszarze, to impulsem napgdzajacym
inwestycje moze sta¢ Si¢ Wciaz rosnacy poziom wykorzystania mocy produkcyjnych. Pod
koniec Il kw. 2004 r. osiagnat on najwyzszy poziom w calg historii badan ankietowych
(80,7%) i dowodzi istnienia silng presji inflacyjngl w przedsigbiorstwach.

W 11l kw. 2004 r. spodziewany jest niewielki spadek dynamiki popytu, produkcji,
zamOwien oraz eksportu. Wyhamowanie tempa wzrostu tych wielkosci ma charakter
sezonowy. Pomimo tego spadku oczekiwania przedsicbiorcdw s jednak lepsze niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku.

Wyraznie rosnie optymizm prognoz przedsicbiorstw oferujacych swoje produkty i
ustugi wytacznie w kraju, wobec pewne stabilizacji oczekiwan w grupie eksporterow.
Ozywienie widoczne jest réwniez w przedsighbiorstwach najmniejszych (do 50 pracownikéw).
Oczekiwania tgf grupy odnosnie popytu, produkcji, zamOwien oraz zmian Sytuacji w
najblizszej przysziosci sa obecnie najbardzig) optymistyczne.

Dominuje nasilgjacy si¢ wzrost oczekiwan inflacyjnych (CPI i PPl). Przedsighiorstwa
juz drugi kwartat z rzedu znacznie podwyzszaja Swoje prognozy (w ciagu kwartatu prognozy
wskaznika CPl wzrosty o 0,7 punktu). W nieco mnigjszym stopniu niz spodziewany wzrost
cen w gospodarce przedsichiorstwa zamierzaja podwyzsza¢ ceny na produkty i ustugi wiasne.
Pozytywnym sygnatem jest niewielkie wyhamowanie tempa wzrostu cen w stosunku do
poprzedniego kwartatu.

Rosnie przekonanie o maacych nastapi¢ podwyzkach stop procentowych. Czesé
przedsighiorstw juz w 1l kw. 2004 r. odnotowala wzrost ceny kredytu; zwilaszcza
ditugoterminowego. Podwyzki stop moga by¢ jedna z przyczyn spadku dynamiki zadtuzenia
kredytowego. Zwiekszy¢ diug wobec bankdéw zamierza bowiem mnigj przedsiebiorstw niz w
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poprzednim kwartale. Obecny poziom wykorzystania kredytu bankowego w dziatalnosci
biezace jest ngjnizszy od 2000 r.

Prognozy sytuacji w hutnictwie europgjskim i swiatowym

W najblizszym poétroczu oczekiwany jest wzrost produkcji stali i wyrobdw stalowych.
Utrzyma si¢ silny popyt w sektorze konstrukcji (zwiaszcza w Ameryce Potudniows)) i w
sektorze samochodowym. W krajach Europy nie nalezacych do UE spodziewany jest spadek
popytu.

W ngblizszym czasie poziom zapasdw bedzie nadal spadal, gtdwnie za przyczyna UE,
NAFTA i Ameryki Potudniows.

Prognozy dla sektor éw-konsumentéw stali w Polsce

Ogdlnie prognozy gospodarcze na druga potowe roku 2004 dla sektoréw-konsumentow
stali ksztaltuja sig pozytywnie.

Ogolny Kklimat koniunktury w przemysle przetworczym byt pozytywny. Oceng te
gtéwnie ksztaltowaty pozytywne przewidywania dotyczace zamoOwien i produkcji. Klimat
koniunktury byt oceniany lepigj w firmach prywatnych niz publicznych.

W budownictwie na przefomie roku ogolny wskaznik koniunktury byt oceniany
pozytywnie. Wynikato to z optymistycznych ocen biezacego i przysztego portfela zamowien
oraz produkcji budowlano-montazows.

Zardbwno w przemysle przetworczym jak i w sektorze budowlano-montazowym
spodziewana jest poprawa sytuacji finansowej przedsigbiorstw, w tym plynnosci.

W zakresie popytu i cen wyrobow stalowych zakladana jest stabilizacja z lekka
tendencja wzrostowa, ewentualny spadek dynamiki eksportu wsréd krajowych konsumentow
stali powinien zosta¢ zréwnowazony przez wzrost inwestycji krgjowych konsumujacych stal.

Charakterystyka czynnikdw wewnetrznych istotnych dla rozwoju emitenta oraz
opis perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarczej znajduje sie¢ w rozdziale V.

14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta i
jego grupy kapitatlowe

W | potroczu 2004 roku nie wystapity istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania. Zarzad STALEXPORT S.A. kontynuowat redlizacj¢ przyjete) wczesnigl strategii
polegajaca na glebokig restrukturyzacji finansowe i organizacyjnel Spoiki oraz catej Grupy
Kapitatlowsy.

W dalszym ciagu, po pozytywnie przeprowadzong restrukturyzacji finansowsj to jest po
zawarciu uktadu, podpisaniu porozumien z wierzycielami zabezpieczonymi oraz skutecznym
przeprowadzeniu konwergi wierzytelnosci na akcje, uwaga Zarzadu koncentruje si¢ na
okreslonych w te strategii priorytetach, a mianowicie na
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= wzroscie strumienia srodkow pienieznych pozyskiwanych z rynku poprzez rozwéj oraz
integracje sieci sprzedazy, wzroscie poziomu obstugi klienta, wzroscie udziatu w rynku
handlu stala oraz dalszym rozwoju dziatalnosci autostradowsy,

»  zmnigjszaniu kosztéw dziatalnosci, bedacym wynikiem doskonalenia procesow
wewnetrznych we wszystkich obszarach funkcyjnych STALEXPORT S.A. i Grupy
Kapitatlowsy,

= wewngtrzng integracji marketingowsej, handlowsej, logistycznej i finansowe w oparciu o
integracje systeméw informatycznych Grupy Kapitatowsj,

= poprawie komunikacji wewnetrznegj, nakierowane na integracje kadry zarzadzajacej i
pracownikow wokot programu restrukturyzacji STALEXPORT SA.

Redlizacja powyzszych celow wymaga ciaglego zaangazowania prawie wszystkich
pracownikow, ktére Spotka uzyskuje miedzy innymi poprzez prace interdyscyplinarnych
zespotdw pracowniczych powotywanych w celu rozwiazywania konkretnych problemow.
Srednio raz na kwartat odbywaja Si¢ plenarne spotkanie Zarzadu ze wszystkimi osobami
odpowiedzialnymi za realizacje poszczegblnych zadan restrukturyzacyjnych. Na jednym ze
gpotkan okreslono cele i zadania konieczne do zrealizowania lub kontynuowania w ramach
prowadzone restrukturyzacji w 2004 r. Naleza do nich:

= opracowanie i wdrozenie systemu analizy otoczenia rynkowego, monitorowanie i
identyfikacja szans i zagrozen w dziatalnosci handlows,

= opracowanie i wdrozenie systemu analizy i optymalizacji fancuchatworzenia
wartosci,

» integracja STALEXPORT S.A. i Grupy Kapitatowej, rozwdj sieci sprzedazy,

= opracowanie i wdrozenie systemu oceny stopnia realizacji strategii,

= zapewnienie sprawnego i bezpiecznego funkcjonowania Autostrady A4: Katowice —
Krakdw oraz pozyskanie koncegi na odcinku A4 Katowice- Wroctaw,

Dlaredlizacji powyzszych zadan powotano:

= poleceniem stuzbowym nr 1/2004 z dnia 19.01.2004 r. - ZespGt roboczy ds.
konsolidacji handlowej Grupy Kapitatowej STALEXPORT,

» poleceniem sluzbowym 5/2004 z dnia 10.03.2004r. - Zespdt ds. drategii
marketingowej, ktory zastapit dzialgjacy dotychczas Zesp6t ds. integragji
marketingowe, podnoszenia efektywnosci handlowe) oraz zwigkszania wartosci
przychodéw.

Zarzad STALEXPORT S.A. na kwietniowym posiedzeniu Rady Nadzorcze przedstawit
» STRATEGIE MARKETINGOWO HANDLOWA STALEXPORT S.A. narok 2004 i
lata nastgpne’. Stanowi ona spojny zbidr dziatan restrukturyzacyjnych, ktérych celem jest
takie prowadzenie dziatalnosci marketingowo - handlowe aby kapital obrotowy, jakim
dysponujemy generowatl rosnaca marz¢ pozwalgjaca ha splate zobowiazan ukladowych,
wzrost wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz zwigkszanie zyskow.

Zmienigjace Si¢  uwarunkowania zewngtrzne w  tym  zmienna  Sytuacja
makroekonomiczna powoduije, iz Zarzad w sposob ciagly monitoruje i modyfikuje stosowany
od 2002 r. model zarzadzania. Celem nadrzednym nowego modelu zarzadzania byto
przygotowanie STALEXPORT S.A. do sytuacji, w ktoregj w sposdb ciagly bedzie w stanie
wypracowywa¢ nadwyzke pieni¢zna, zapewnigjaca Wywiazanie Sig z zobowiazan uktadowych
i okotouktadowych.
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W poczatkowym okresie przyjeto, iz wszystkie spotki zachowuja swa podmiotowosé
prawna, natomiast sa zarzadzane w systemie ,zarzadzania kryzysowego”. W praktyce
oznaczalo to, iz w zakresie planistycznym oraz handlowo — produkcyjnym nastapita scista
wspbtpraca operacyjna. Jgj wyrazem byto Zarzadzenie Prezesa Zarzadu STALEXPORT S.A.
z dnia 30 sierpnia 2002 r. w sprawie usprawnienia systemu zarzadzania Spétka i Grupa
Kapitalowa STALEXPORT. Z niewielkimi modyfikacjami organizacyjnymi obowiazuje ono
do dnia dzisejszego. Wprowadzony system poczatkowo cotygodniowych, a obecnie
dwutygodniowych odpraw roboczych umozliwit precyzyjnigsze planowanie i rozliczanie
uzyskiwanych efektow. Pojawit sig, ae jeszcze w niewystarczajacym stopniu efekt synergii,
wynikajacy z prowadzenia lepig skoordynowane polityki handlowej, logistyki, bardzig
zintegrowanego zarzadzania pieniadzem, znacznego obnizenia stanbw magazynowych i
naleznosci.

Wynikiem prowadzong restrukturyzacji byla dalsza modyfikacja struktury
organizacyjngl oraz optymalizacja zatrudnienia. Wprowadzana od lipca 2001r. strategia
koncentracji na dziatalnosci handlowel zngjduje odzwierciedlenie w aktualng strukturze
organizacyjngl Spotki. STALEXPORT SA zorganizowany jest w dwoch zasadniczych
pionach: handlowym i finansowym. Zagadnienia strategii, organizacji, prawne i personane
podporzadkowane sa bezposrednio Prezesowi Zarzadu.

Wychodzac z przestanki, iz gtbwnym obszarem dziatania STALEXPORT S.A. - poza
dziatalnoscia autostradowa - jest handel stala, skoncentrowano si¢ na optymalizacji fancucha
tworzenia wartosci obgmujacego obstuge klienta, logistyke, zaopatrzenie, ustugi
posprzedazowe. Pozwolito to skrdci¢ czas obstugi, ograniczy¢ dublowanie sie funkcji i
dziatan, okreslic 20% najwaznigjszych czynnikbw generujacych 80% ponoszonych kosztéw
obstugi.

Prace te podniosly efektywnos¢ dziatania cate) Grupy Kapitatowej i nie wiazaly Sig¢ ze
znacznymi naktadami finansowymi. Jednak proces ten osiagnal pewien stan nasycenia
Dalsza obnizka kosztéw funkcjonowania musi wiaza¢ Sie z przejsciem do nastepnego etapu
restrukturyzacji organizacyjngl — konsolidacji grupy handlowgl STALEXPORT. Redlizujac
ten element restrukturyzacji przejeto za wierzytelnosci ze Spotki Stalexport Wielkopolska Sp.
z 0.0. nieruchomosci w Pile, Gnieznie i Gostyniu, a na ich bazie uruchomiono skiady
handlowe STALEXPORT S.A. Ponadto na bazie dzierzawionego majatku w biezacym roku
uruchomiono kolgine skltady handlowe: w Belchatowie (w kwietniu br.) Krzyzu
Wielkopolskim, Komornikach, Koszalinie, Kostrzyniu nad Odra ( w lipcu i sierpniu br.) oraz
w Zielong Gorze (we wrzesniu br.). We wrzesniu br. uruchomiono najwickszy sktadu w
Rzeszowie. Ponadto STALEXPORT S.A. przejat od Stalexport Serwis Centrum S.A. w
Katowicach wydziat prefabrykacji konstrukgcji zelbetowych - Stalbud.

Naezy podkresli¢, ze wprowadzony w 2002 r. i modyfikowany w kolgnych latach
model zarzadzania doprowadzit do efektywnigjszej pracy STALEXPORT S.A. i scislejsze
wspotpracy Grupy Kapitatowe] zarbwno w zakresie planistycznym, jak i operacyjnym,
usprawnit proces zarzadzania i obnizyt koszty. Praca w zakrese doskonalenia zasad
zarzadzania Spotka ma charakter ciagty.
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15. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Sk~ wdhE

SahhwWN P

Sk~ wdhE

Zmiany w Zarzgdzie i Radzie Nadzorczej podmiotu dominujgcego Stalexport S.A.

W | pétroczu 2004 r. nie byto zmian w sktadzie Zarzadu. W dniu 29.06.2004r. nastapito
powotanie Zarzadu na kolgna kadencj¢ w dotychczasowym skiadzie. Sktad Zarzadu na
koniec czerwca 2004 r. przedstawia Si¢ nastepujaco:

- Emil Wasacz

Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny

- Mieczystaw Skotozynski - Cztonek Zarzadu Dyrektor Finansowy,

aod 29.06.2004 r. Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 01.01.2004 r. do 15.01.2004 r. sktad Rady Nadzorcze przedstawiat si¢
nastepujaco:

Jozef
Przemystaw
Stanistaw
Philippe
Lindsay M.
Antoni

Okolski - Przewodniczacy
Majka - Wiceprzewodniczacy
Bebenek - Sekretarz

Belot

Forbes

Magdon

W dniu 15.01. 2004r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato
zmian w skladzie Rady Nadzorczegl. Po tych zmianach w okresie od 15.01.2004 r. do
29.06.2004 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastepujaco:

Zbigniew
Przemystaw
Krystyna
Philippe
Robert
Stanistaw

Szalgjda - Przewodniczacy
Majka - Wiceprzewodniczacy
Strzelecka - Sekretarz

Belot

Bender

Berkieta

Kolgne zmiany w skladzie Rady Nadzorcze nastapity na zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy spdtki w dniu 29. 06.2004 r. w wyniku powotania Rady
Nadzorczej na nowa 3-letniag kadencje. Od 29.06.2004 r. sktad Rady Nadzorcze) przedstawia
Si¢ nastepujaco:

Zbigniew
Przemystaw
Krystyna
Robert
Stanistaw
Tadeusz

Szatajda - Przewodniczacy
Majka - Wiceprzewodniczacy
Strzelecka - Sekretarz

Bender

Berkieta

Wiudyka
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1.

c) Prokurenci

do 30.01.2004r.

1) Urszula Dzierzon,
2) Malgorzata Michalunio-Kepys,
3) Jan Waszczak

od 31.01.2004r. do 25.03.2004r .

1) Urszula Dzierzon,
2) Maltgorzata Michalunio-Kepys,

od 26.03.2004r . do nadal

1) Urszula Dzierzon,

2) Matgorzata Michalunio-Kepys,
3) Marek Bury,

4) Marek Cywinski.

Zmiany w skfadach Zarzgdow i Rad Nadzorczych spolek zaleznych dotyczyty:

STALEXPORT AUTOSTRADA SLASKA SA.

Zmiany w skladzie Zarzadu:

28 maja 2004 r. migjsce Toma Forssandera na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu zajat
Werner Kunz;

Od dnia 28 maja 2004 r. Zarzad pracowat w sktadzie:

Stanistaw Bebenek — Prezes
Andrze Szerszen —\Wiceprezes
Werner Kunz - Wiceprezes

Zmiany w skladzie Rady Nadzorcze:

2.

28 maja 2004 r. migjsce Jana Svenssona zajat Wolfgang Zechmeister.

Od dnia 28 maja 2004 r. Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:

Andrzel Bartosiak

Wolfgang Zechmeister

Alain Poliakoff

Matgorzata Michalunio-Kepys
Anna Gérska-Ucinyk

STALEXPORT WIELKOPOLSKA Sp. zo.o.

Zmiany w skladzie Zarzadu:

41



02.06.2004 roku odwotano ze stanowiska Prezesa Zarzadu Pania Haline Trzcinska,
Zmiany w skladzie Rady Nadzorczg

02.06.2004 r. Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Zbigniewa Grabar¢ do petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu.

3. STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA SA.
Zmiany w skladzie Rady Nadzorczeg:
20.05.2004 r. Pan Zbigniew Szatgda zitozyt rezygnacjc z petnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spéiki,
04.06.2004 r. WZA Spoiki powotato do Rady Nadzorczej Pana Marka Burego,
22.06.2004 r. Rada Nadzorcza ukonstytuowata si¢ w nastepujacym skladzie:
- Urszula Dzierzon - Przewodniczaca Rady Nadzorcze
- Marek Bury — Sekretarz Rady Nadzorcze,
- Marek Cywinski — Czionek Rady Nadzorczs.

4, STALEXPORT CENTROSTAL S.A. Lublin
Zmiany w skladzie Zarzadu:
24.06.2004 r. powotano na Cztonka Zarzadu Pana mgr inz. Ryszarda Niedzielg.

5. STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA S. A. Myslowice
Zmiany w skladzie Rady Nadzorczg
= 31 maja2004 r. zostal odwotany z Rady Nadzorczej Pan Andrzej Szerszen reprezentujacy

Transroute International,
1 czerwca 2004 r. najego migjsce Transroute International powotat Pana Henri Skiba.

16. Wynagrodzenia 0sob zar zadzaj acych i nadzorujacych emitenta

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczel podano w dodatkowej nocie objasnigjacej
nr 10 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17. Naleznosci z tytulu nie splaconych pozyczek
Na koniec | pbtrocza 2004 r. nie wystepuja naleznosci z tytutu nie sptaconych pozyczek

udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim, a takze nie
udzielono tym osobom gwarancji i porgczen.
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18. Akcje emitenta oraz akcje lub udzialy w jednostkach powigzanych emitenta

bedacych w posiadaniu 0sob zar zadzaj acych i nadzorujacych

Liczba i wartos¢ nominalna akcji Stalexport S.A. bedacych w posiadaniu Zarzadu i Rady
Nadzorczely STALEXPORT S.A. oraz Zarzadow i Rad Nadzorczych spétek zaleznych
przedstawia Si¢ nastepujaco:

Imi¢ i nazwisko Liczba akgji Wartosé nominalna
1. Emil Wasacz 59.000 118.000
2. Urszula Dzierzon 23.430 46.860
3. Krystyna Strzelecka 4.075 8.150
4. Stanistaw Bebenek 5 10
5. KatarzynaBijak 2000 4000
6. Zbigniew Czapla-Nowicki 5.472 10.944
7. JanCzga 1 2
8. Zbigniew Grabara 928 1856
9. Bronistaw Groborz 400 800
10. Anna Gorska-Ucinyk 100 200
11. Jerzy Ozana 250 500
12. Ryszard Patka 600 1200
13. Stanistaw Kajzer 10 20
14. Tomasz Niemczynski 85 170

Liczba akcji lub udziatdw w pozostatych jednostkach Grupy Kapitatowej, bedacych w

posiadaniu 0sdb zarzadzajacych lub nadzorujacych przedstawia sie nastepujaco:

Pan Krzysztof Faryna posiada 20 akcji Stalexport Centrostal S.A. Lublin o
wartosci nominalng 2.000 zt,

Pan Ignacy Niedziela posiada 510 akcji Stalexport Centrostal S.A. Lublin o
wartosci nominalngl 51.000 zi,

Pan Ryszard Niedziela posiada 90 akcji Stalexport Centrostal S.A. Lublin o

wartosci nominalng 9.000 z,
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Pan Jbzef Sobina posiada 150 sztuk akcji Stalexport Centrostal S.A. Lublin o

wartosci nominalngj 15.000 zt.

19. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmnigl 5% w ogolng liczbie gtosow

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co nagimnig 5% w o0golng liczbie gtosow
(107.762.023) na Wanym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, wedlug stanu na dzien 29
pazdziernika 2004 roku:

- Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska 18.022.835 akcji - 16,72 %
i Gospodarki Wodnej

- Powszechna Kasa Oszczednosci BP SA. 7.654.779 akcji -7,10%

- Bank Zachodni WBK S.A. 5.900.325 akcji -547 %

20. Informacja o zmianach w akcjonariacie emitenta oraz 0 znanych emitentowi
umowach w wyniku, ktérych moga nastapi¢ w przyszosci zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Na dzien 31 grudnia 2003r. BPH PBK S.A. posiadat 9,12 % akcji Spotki i zaliczat sig
do duzych akcjonariuszy. Po sprzedazy czesci akcji udziat BPH PBK S.A. zmnigiszyt si¢
ponizej 5% procentowego progu powyzej, ktérego bank byt zobowiazany do informowania
Spoiki o ilosci posiadanych akcji.

Spoice nie sa znane informacje o innych zawartych umowach, w wyniku ktorych
moga W przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy.



V. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ
STALEXPORT

A. Strategia dalszego rozwoju grupy kapitalowe oraz czynniki wewnetrzne istotne dla
j€ rozwoju

Pomysine przeprowadzenie restrukturyzacji finansowej oznacza, ze STALEXPORT
S.A. uzyskujac stabilizacje finansowa i warunki do splaty rat uktadowych moze formutowaé
gtébwne zatozenia swojego dalszego rozwojul.

Zweryfikowana miga STALEXPORT S.A. koncentruje sig¢ na rozwoju dziatalnosci
handlowej, kragjowe rozwijang przez centrale i przez sie¢ spétek dystrybucyjnych oraz
niszowo na eksporcie i imporcie, a takze narozwoju dziatalnosci autostradows.

Strategia korporacyjna STALEXPORT SA. po zredlizowaniu restrukturyzacji
finansowej oparta jest na:

1. rozwoju efektywnegl dziatalnosci handlowej w oparciu o istnigjaca oraz
rozwijana sie¢ sprzedazy,

2. dalszg restrukturyzacji organizacyjngg Spotki i Grupy Kapitatowe)
zmierzajacel do jg konsolidagji,

3. dalszg obnizce kosztow funkcjonowania Spotki i Grupy Kapitatows,

4. rozwoju dziatalnosci autostradowsy.

1. Rozw¢j efektywnej dziatalnosci handlowe] w oparciu o istniejaca oraz rozwijana sie¢
sprzedazy

W ramach zwigkszania efektywnosci obszaru handlowego przeprowadzono nastepujace

dziatania

= wypracowano i wdrozono zasady <spojngj polityki marketingowej, handlowe i
logistycznej, pozwalgace wykorzystaé istnigjacy potencjat (efekt skali i synergii) w
ramach Grupy Kapitatowe;

= skoncentrowano si¢ na handlu krgjowym i utrzymaniu znaczace pozycji rynkowe w
wybranych asortymentach w handlu zagranicznym, w wyniku czego doprowadzono do
optymalizacji kanatow dystrybucji oraz gamy produktéw i towarow bedacych w ofercie
handlows;

= wychodzac z tych przestanek opracowano ,STRATEGIE MARKETINGOWO
HANDLOWA STALEXPORT S.A. narok 2004 i lata nastepne’. Jg celem jest taka
koordynacja dziatan restrukturyzacyjnych i marketingowo — handlowych, aby kapitat
obrotowy, jakim dysponuje STALEXPORT S.A. generowat rosnaca marz¢ pozwalaaca
na splate zobowiazan ukladowych, wzrost wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz
zwigkszanie zyskow.

Istota opracowang strategii marketingowej jest podziat dziatalnosci operacyjne
STALEXPORT S.A. na segmenty, ktérego podstawa sa doswiadczenia uzyskane w procesie
restrukturyzacji, a w szczegélnosci wyodrebnienie charakterystycznych grup produktow i
towaréw, rynkow i klientow przy uwzglednieniu specyfiki obstugi oraz kanatow dystrybucji.
Podziat ten - podlegajac ciagtym modyfikacjom ze wzgledu na stale zmienigjaca Si¢ Sytuacje
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rynkowa - wspierany jest struktura organizacyjna, dostosowujaca Si¢ do wymogoéw
optymalng obstugi tak ksztattowanych segmentéw. W strukturze wspiergjacegl nacisk
potozony jest na proces konsolidacji, wsparcie informatyczne procesbw handlowych,
logistyke, a w szczegolnosci na pozyskanie $rodkow obrotowych i wzmocnienie sieci
sprzedazy. Catos¢ zamyka system motywacyjny. Aby mozna bylo coraz efektywnig
wykorzystywat posiadany kapital obrotowy, STALEXPORT S.A. sukcesywnie doskonali
system analizy i monitorowania rynkul.

Przeprowadzone analizy oraz uzyskane doswiadczenia wskazuja, ze elastyczna polityka
w zakresie ksztalttowania marz przektada si¢ na wzrost sprzedazy i wzrost taczng masy
marzy.

Rozwijana Baza Danych Marketingowych, ktéra po uruchomieniu Magazynu
Wirtualnego jest dostepna dla wszystkich Spétek Grupy Kapitatowej, stanowi dobra podstawe
dia lepszg) obstugi kluczowych, strategicznych klientéw. Prowadzone badania wskazuja na
mozliwos¢ wzrostu sprzedazy wyrobdw ze stali, metali niezelaznych oraz stali stopowych.
Zmieniona strona internetowa STALEXPORT S.A. ukierunkowana na handel i promocje
firmy stanowi dobra podstawg poprawy komunikacji biznesowsj, wewngtrznegj i zewngtrzne)

Spotki.

Wdraza si¢ zasade biezace) wspOlpracy z klientami strategicznymi, przynoszacymi
firmie ngwicksze obroty i marze. Klienci objeci sa indywidualna opieka pracownikow
handlowych. W sposdb ciagty monitoruje sie¢ sytuacje finansowa klientow pod katem ich
ptynnosci finansowej i wysokosci kredytu kupieckiego. Opracowano listg i rozpoczeto pracg
nad pozyskaniem nowych klientow.

Mozliwos¢ uzyskania lepszych efektow mnigiszymi nakladami jest mozliwe dzigki
monitorowaniu i analizie indywiduanych transakcji. Takie podescie pozwolito
wyeliminowa¢ transakcje, ktore sa zbyt kapitalochtonne i nie przynosza zaktadanych
korzysci, np. z uwagi na nie wywiazywanie si¢ odbiorcéw z termindw ptatnosci.

Zarzad chcac lepig wykorzysta¢ sprzyjajace warunki do rozwoju sprzedazy prowadzi
starania 0 zwickszenie kapitatbw obrotowych. Negocjujac z dostawcami oraz instytucjami
finansowymi zmierza do pozyskania kredytéw jak réwniez podjat starania o ulokowanie na
rynku nowej emigji akcji.

2. Dalsza restrukturyzacja organizacyjna Spolki i Grupy K apitatowej

Przeprowadzona restrukturyzacja obszaru handlowego wspomagana jest prowadzona
rownolegle restrukturyzacja organizacyjna Spétki oraz Grupy Kapitatowsy.

W ujeciu syntetycznym restrukturyzacja organizacyjna obejmuje nastepujace obszary:

a) integracje biznesowg wspierang przez integracje informatyczna,
b) integracje zarzadcza,
C) integracje organizacyjng.
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Ad. a) Integracja biznesowa wspierana przez integracj¢ informatyczna

Analiza tancucha tworzenia wartosci oraz poziomu uzyskiwanych marz stanowita
podstawe do jego optymaizacji pod katem minimalizacji kosztéw. Elementem
charakteryzujacym handel stala jest malgjaca wielkos¢ marzy oraz postgpujacy proces
konsolidacji, u ktérego podstaw lezy dazenie do minimalizacji kosztéw. Proces konsolidacji
poprzedzono procesem integracii informatyczne.

W ramach realizacji programu integracji informatycznej zmodyfikowano:

= portae internetowe (wewngtrzny i zewnetrzny) poprawigjac przeptyw informacji
w ramach firmy,

= uruchomiono system wirtualnego magazynu w celu zoptymalizowania zapasow w
Grupie Kapitatowsy,

= opracowano i przyjeto system skrétow identyfikujacych towary, ktéry wykorzystano
przy modernizacji katalogu produktow w STALEXPORT S.A. i wdrozeniu systemu
»Branzysta’.

Do systemu informatycznego STALEXPORT S.A. wiaczono nowouruchamiane skiady
handlowe, umozliwigjac tym samym prowadzenie obstugi klientdw bezposrednio w imieniu
(przez) STALEXPORT S.A. w takich migjscowosciach jak: Pita, Gniezno, Gostyn, Krzyz
Wielkopolski, Komorniki, Koszalin, Kostrzyn nad Odra, Zielona Goéra oraz Betchatow. Do
konca wrzesnia 2004 r. wiaczono sktad handlowy w Rzeszowie. Ponadto STALEXPORT
SA. wihaczyt w swe struktury informatyczno — organizacyjne wydziat prefabrykacii
konstrukcji zelbetowych Stalbud, poprzednio nalezacy do Stalexport Serwis Centrum S.A.
w Katowicach.

Uzyskane doswiadczenia w przylaczaniu poszczegolnych sktadéw handlowych do
systemu informatycznego STALEXPORT SA. wskazuja na mozliwos¢ przeprowadzenia
catkowitel konsolidacji, posiadang w ramach Grupy Kapitatowe), sieci handlowe w zakresie
obstugi klienta i mozliwosci redlizacji rozliczen. Rownoczesnie potwierdzaja mozliwosé
dalszej obnizki kosztow operacyjnych dziatalnosci handlowsj.

Uruchomienie centralnego katalogu wyrobow hutniczych na potrzeby wiasnych
sktadéw handlowych oraz zorganizowanie przeptywu dokumentéw magazynowych i faktur
pomigdzy skladami a centralnym systemem stanowi istotny etap integracji biznesows.
Pracownicy handlowi na biezaco posiadaja informacje o stanie towaréw w hurtowniach, a
takze maja wglad w dokumenty magazynowe, faktury i rozrachunki klientéw hurtowni.

Kierunek dalszg integracji informatyczngj wynikat bedzie z bezposrednich wymagan
handlowcow i kierunku rozwoju sytuacji na rynku stali. Dzieki wprowadzeniu katalogu
wyrobow i wirtualnego magazynu zostaly stworzone przestanki do rozwoju handlu z
petnigjszym wykorzystaniem internetu.

Dalsza integracja informatyczna zalezna jest od sposobu integracji organizacyjne, tj.
tworzenia nastepnych sktadéw handlowych na terenie Polski.
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Ad.b) Integracja zarzadcza

Elementem podnoszenia konkurencyjnosci, zZmniej szaj acym koszty
funkcjonowania irealizujacy dostawy na czas jest zintegrowany w skali Grupy
Kapitalowe system zarzadzania logistyka. Pozytywne wyniki realizowang integragji
informatyczngy zmieniaja sposdb prowadzenia handlu przez STALEXPORT SA.
Nastepuje wzrost znaczenia STALEXPORT S.A. jako operatora handlowego.
Znajomosé rynku, wspotpraca z bezposrednimi odbiorcami, koordynacja pracy skladow
handlowych i kompletowanie zaméwien oraz optymalizacja fancucha dostaw pod katem
minimalnego kosztu oraz czasu realizacji zamowienia beda podstawa budowy przewagi
konkurencyjng STALEXPORT S.A. w najblizszym okresie.

Zredlizowane przedsiewziecia doprowadzity do sytuacji, w ktorg Zarzad
STALEXPORT S.A. i odpowiednie piony funkcyjne dysponuja biezaca informacja zarzadcza
o sytuacji finansowej STALEXPORT S.A. i spétek Grupy Kapitatowsy.

Dla potrzeb systemu monitorowania wynikéw spotek Grupy Kapitalowej ustalono
jednolite zasady wyceny aktywOw i pasywOw oraz wprowadzono jednolita klasyfikacje
kosztéw rodzajowych. Tym samym uzyskano poréwnywalnosé¢ wynikow w skali cate Grupy.
Utworzona baza danych pozwala na generowanie - odpowiednich do potrzeb - raportéw
zarzadczych.

Ad. ¢) Integracja organizacyjna

Wprowadzony model zarzadzania doprowadzit do $cislejsze) wspOlpracy pomiedzy
STALEXPORT S.A. a spétkami Grupy Kapitatowej, zarowno w zakresie planistycznym, jak
i operacyjnym.

Majac na uwadze efektywnos¢ pracy i zarzadzania w STALEXPORT S.A. dokonano
istotnych zmian w strukturze organizacyjnej, dokonujac jg Splaszczenia i uproszczenia
Nowy schemat i regulamin organizacyjny odpowiadaja obecnym warunkom prowadzenia
dziatalnosci handlowej. Nie ma on jednak charakteru zamknietego. W sposdb organiczny
ulega zmianom i modyfikacjom odpowiednio do warunkéw prowadzenia dziatalnosci
handlows.

Uzyskane efekty stanowia dobra podstawg do dalszej konsolidacji sieci dystrybuci.
Zarzad uwaza, iz system obstugi klienta oraz wspiergjaca go struktura organizacyjna zawiera
w sobie potencjal niewykorzystanych mozliwosci. Realizowany obecnie drugi etap
konsolidacji (pierwszy etap polegat na konsolidacji 13. spétek dystrybucyjnych do czterech
potek), polegajacy na wiaczaniu do struktury STALEXPORT S.A. poszczeg6lnych sktaddw
handlowych Spotek i punktow sprzedazy na zasadzie oddzialdw Spoétki przebiega w sposob
sprawny.

Powotano interdyscyplinarny zesp6t, ktérego zadaniem bylo opracowanie planu
konsolidacji Grupy Kapitatowej, aw szczeg6lnosci:
= opracowanie optymalnego i efektywnego modelu konsolidacji handlu w ramach
Grupy Kapitatows,
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* przedstawienie propozycji rozwiazan formalno-prawnych, organizacyjnych,
informatycznych i logistycznych niezbednych dla sprawnego wprowadzenia w
zycie opracowanego modelu,

= opracowanie harmonogramu konsolidacji Grupy Kapitatowe.

Pierwsze kroki w ramach konsolidacji zostaly poczynione w zwiazku z trudna sytuacja,
w jakigl znalazta si¢ Spotka Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w Komornikach. W ramach
oddtuzenia Spéiki Stalexport Wielkopolska wobec STALEXPORT S.A. przejcte zostaly we
wrzesniu 2003 roku 3 sktady handlowe (Pita, Gostyn, Gniezno). Natomiast po ogtoszeniu
upadtosci Spotka Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. z opcja likwidacji, STALEXPORT S.A.
- dzialgjac w warunkach kryzysowych - wiaczyt w swoje struktury handlowe (na podstawie
umow dzierzawy) kolgine sktady handlowe w regionie Wielkopolski, utrzymujac tym samym
rynek oraz rozwijajac sprzedaz, jak rowniez organizujac sktady handlowe w innych regionach
Polski (Rzeszéw, Biatystok, 1.0dz). Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze w przypadku sktadow
uruchamianych na bazie dotychczasowego majatku Stalexport Wielkopolska Sp. z o.0.
STALEXPORT S.A. nie jest wiascicielem gruntéw, co stwarza potencjalne zagrozenie w
postaci wypowiedzenia umOw dzierzawy przez Syndyka lub tez sprzedazy nieruchomosci
innym podmiotom niz STALEXPORT S.A. W takim przypadku STALEXPORT S.A. planuje
pozyskanie innych obiektéw do prowadzenia dziatalnosci natym terenie,

Tak prowadzony proces konsolidacji sieci dystrybucji przynos dalsze usprawnienie
dziatalnosci  handlowej, obnizke kosztow sprzedazy i lepsze zarzadzanie kapitatem
obrotowym.

Oczekuje sig, ze do konca 2005 roku nastapi konsolidacja wszystkich podmiotow Sieci
dystrybugji stali.

3. Dalsza obnizka koszt 6w funkcjonowania Spotki i Grupy K apitatowe)

Andiza kosztow funkcjonowania Spotki STALEXPORT SA. oraz andiza i
optymalizacja procesdw wewngtrznych przyniosta efekty w postaci radykalnego obnizenia
kosztow funkcjonowania Spofki.

Koszty ogélnego zarzadu w | potowie 2004 roku ulegty dalszemu obnizeniu — o 5,6%.
Natomiast koszty 2003 zostaly zmnigjszone 0 36% w stosunku do roku 2002, o 61% w
stosunku do 2001r. i 0 66% w stosunku do 2000 r.

Koszty ogélnego zarzadu Grupy Kapitatowej w | potowie 2004 roku ulegty dalszemu
obnizeniu — o 6,8%. Redukcja kosztow w Grupie Kapitatowej w 2003 r. tacznie wynosita
29% w stosunku do roku 2002 r. i 0 36% w stosunku do 2001r.

Obnizanie kosztéw funkcjonowania STALEXPORT S.A. i Grupy Kapitatowe nadal
jest obszarem szczegdlng) uwagi Zarzadu. Analizujac koszty ogélnego zarzadu w roku 2004 i
latach nastgpnych nalezy jednak bra¢ pod uwage fakt, ze w strukture organizacyjna
STALEXPORT SA. 53 i beda wiaczane w ramach konsolidacji i akwizycji nowe jednostki
organizacyjne (hurtownie i sktady handlowe).
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W opinii Zarzadu droga do dalszego obnizania kosztéw funkcjonowania Grupy
Kapitatowej, a tym samym podnoszenia je efektywnosci i konkurencyjnosci jest rozpoczeta
juz konsolidacja spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowsy.

Zarzad szacuje, ze redlizowany proces konsolidacji sieci sprzedazy powinien
spowodowa¢ dalsza obnizke kosztéw w Grupie Kapitatowel o okoto 15%. Stad tez na tym
procesie bedzie si¢ skupiata uwaga zarzadu w biezacym roku i roku nastgpnym.

4. Rozwdj dzialalnosci autostradowsy.

STALEXPORT S.A. posiada juz jedna przyznana w 1997 roku 30-letnia koncese na
dostosowanie Autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakow do warunkow autostrady ptatnej
oraz jg eksploatacje (przeniesona w dniu 28.07.2004 r. na spotke zalezna Stalexport
Autostrada Matopolska S.A.).

Rentownos¢ projektu autostradowego A4 Katowice-Krakow ksztaltuje sie w sposob
bardzo zadowalgjacy. Sredni dobowy ruch na odcinku autostrady A4 Katowice-Krakow w
2003 roku wyniést 18.997 samochody, co stanowi 105,8% ruchu w 2002 r. Przychody netto
za caly rok 2003 r. wyniosty 76,16 min zt, czyli o 5,9% wigce niz w catym 2002 r. Fakty te
potwierdzaja teze ptynaca z doswiadczen krgow wysokorozwinietych, iz generowanie ruchu
na autostradach platnych jest odporne na wahania koniunktury gospodarczej a projekty
autostradowe naleza do najbardzigj stabilnych finansowo inwestycji.

Dlatego Zarzad Spotki uznat kontynuowanie i rozwdj dziatalnosci autostradowsj jako
jeden z gtéwnych celéw realizowangj strategii rozwoju STALEXPORT S.A.

Kluczowymi zadaniami w zakresie programu autostradowego a:

a) Osiagniccie zamkniccia finansowego dla autostrady A-4 na odcinku Katowice-
Krakbw co wigze Sie ze zrealizowaniem inwestycji etapu |l obgmujacych
bezpieczenstwo podréznych oraz ochrone srodowiska;

b) Podpisanie umowy 0 zarzadzanie i eksploatacje autostrady A-4 na odcinku
Katowice-Wroctaw przez spotke Stalexport Autostrada Slaska S.A.;

c) Udziat w nowych projektach autostradowych we wspOipracy z firma VINCI
Concessions S.A.

Ad. a) Osiagniecie zamkniegcia finansowego dla autostrady A-4 na odcinku Katowice-
Krakow

Uzyskanie zamkniecia finansowego dla Autostrady A-4 na odcinku Katowice-Krakéw
ma istotne znaczenie. Utatwi ono bowiem redlizacje zadan inwestycyjnych okreslonych w
koncegi autostradowej, atakze umozliwi zwrot czesci naktadéw inwestycyjnych
poniesionych w ubieglych latach przez STALEXPORT S.A. na budowg i eksploatacje
autostrady.

Zamkniecie finansowe jest mozliwe dzigki nowelizacji ustawy o autostradach ptatnych,
ktéra weszta w zycie 01.01.2004 roku. W znowelizowang ustawie znalazt sie bowiem zapis
(art. 60a) umozliwigjacy dokonanie przeniesienia posiadang przez STALEXPORT SA.
koncegi na podmiot zalezny.
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STALEXPORT S.A. wystapit z wnioskiem o przeniesienie koncesi dnia 30.01.2004
roku. W dniu 28 lipca 2004 Ministerstwo Infrastruktury wydatlo decyzje 0 przeniesieniu
koncegi na eksploatacje platnego odcinka autostrady A4 Katowice — Krakéw ze
STALEXPORT S.A. na gspbike celowa — powotana dla prowadzenia dziatalnosci
autostradowsj - Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (SAM).

Przeniesienie koncegi oznacza, ze koncegonariuszem jest obecnie Spotka Stalexport
Autostrada Malopolska S.A. (w ktérgg STALEXPORT SA. posiada 100% akcji). Tym
samym ryzyko kredytowe zostato ograniczone do ryzyka projektu, ktére jest w pemni
akceptowalne przez banki. Mozliwe jest zatem uzyskanie zamknigcia finansowego dla
projektu, a nastepnie zwrot przez Stalexport Autostrada Matopolska S.A. poniesionych przez
STALEXPORT S.A. wydatkOw inwestycyjnych, zwiazanych z dziatalnoscia autostradowa, co
powinno nastapi¢ nie poznig niz w | potowie 2005 roku.

Ad.b) Podpisanie umowy o zarzadzanie i eksploatacj¢ autostrady A-4 na odcinku
K atowice-Wroctaw przez spotke Stalexport Autostrada Slaska S.A.

W dniu 20.02.2004 roku Gtéwna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad wznowita
postgpowanie przetargowe na umowe O zarzadzanie i przez przystosowanie do eksploatac)i
autostrady A-4 na odcinku Wroctaw — Katowice. Zaproszenie do ztozenia oferty zostato
skierowane do trzech podmiotéw. Termin ztozenia oferty uptynat w dniu 21.06.2004 r. Oferty
ztozyly dwie firmy, w tym Spotka Stalexport Autostrada Slaska S.A., ktérej akcjonariuszami
sa: Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. —spotka w 100% zalezna od STALEXPORT S.A.
(37,5%) EGIS Projects S.A. (37,5%) i STRABAG AG (25%).

W dniu 15 wrze$nia br. spotka zostala poinformowana pismem otrzymanym z
Generalng Dyrekcji Drég Kragjowych i Autostrad w Warszawie, ze po zapoznaniu Sie przez
GDDKIA z wynikami przetargu na budowe przez przystosowanie do wymogéw autostrady
ptatng 1 eksploatacje autostrady A4 na odcinku Katowice — Wroctaw, negocjacje umowy o
budowe i eksploatacje autostrady prowadzone beda wylacznie ze Spbika Stalexport
Autostrada Slaska S.A.

Ad.c). Udziat w nowych projektach autostradowych we wspotpracy z firma VINCI
Concessions S.A.

Zarzad STALEXPORT SA. by wzmocni¢ sSwoja pozycje na rynku ushug
autostradowych w dniu 1 wrzesnia 2004 r. podpisat list intencyjny ze $wiatowym liderem w
dziedzinie projektow autostradowych — Firma VINCI Concessons S.A. dotyczacy
wspOtpracy strategiczngy w zakresie przyszlych projektow autostradowych. Wspétpraca
bedzie dotyczy¢ w szczegdlnosci nastepujacych projektow koncesyjnych:

= Autostrady Al z wyjatkiem odcinka pomigdzy Gdanskiem a Toruniem,

= Wschodnigj czgsci Autostrady A2 to jest od Strykowa do granicy wschodnie,

= Autostrady A4 z wyjatkiem odcinka pomigdzy Krakowem a Katowicami oraz
odcinka pomigdzy Wroctawiem a Katowicami.

Zakres planowanegj wspotpracy obegimuje wspomaganie realizacji projektow autostrad
koncesyjnych, promowanie nowoczesnych technik finansowania projektow, wymiang
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informacji dotyczacych zmian prawnych, finansowych i instytucjonalnych oraz przede
wszystkim uczestnictwo partnerdw w procesie budowy i poéznigszegl eksploatacii
autostrad.

Firma VINCI Concessons S.A. posada ogromne doswiadczenie w zakresie
przygotowania i realizacji projektéw autostradowych. Wspotpraca zwigkszy mozliwosci
finansowania i realizacji inwestycji oraz przyczyni Si¢ do wprowadzenia na polski rynek
najwyzszych swiatowych standardow zarzadzania projektami autostradowymi.

B. Czynniki ryzyka i zagrozenia dla realizacji strategii Spotki i Grupy Kapitatowe w
latach 2004-2005 oraz dziatania ograniczajace te ryzyka

Czynniki ryzyka i zagrozeniami dla redlizacji strategii STALEXPORT S.A. i Grupy
Kapitatlowej dotycza nastepujacych obszaréw dziatalnosci Spoiki:

1. dzatalnosci handlowe
2. dziatalnosci finansowe

Ad. 1

Do podstawowych zagrozen w zakresie dziatalnosci handlowel mozemy zaliczy¢:
= polityke handlowa nowych wiascicidli hut,
= dziatalnosé konkurengji.

Polityka handlowa nowych wiascicieli hut

W roku 2003 i w biezacym roku 2004 dokonuja si¢ rewolucyjne zmiany w sferze
wiascicielskigy producentdw hutniczych. Prawie wszystkie zaklady sektora hutniczego
posiadaja lub w najblizszym czasie beda posiada¢ okreslonych inwestoréw sektorowych, w
tym w duze mierze silne koncerny zagraniczne.

Koncern ISPAT Polska Stal S.A. (dawnigj Polskie Huty Stali S.A.) w skiad, ktorego
wchodza byte: Huta Katowice, Huta im. Sendzimira, Huta Cedler, Huta Florian, posrednio
Huta Krolewska, Huta Bankowa, Huta Batory zostat przejety przez koncern LNM. Huta
Ostrowiec S.A. zostala przejeta przez Koncern CELSA, natomiast Huta Zawiercie S.A. przez
Koncern CMC. W 2004 roku Ferrostal L.abedy Sp. z 0.0. zostat zakupiony przez Ztomrex Sp.
Z 0.0., a0 Hute Stali Czestochowatoczy si¢ przetarg.

Nowi wiaiciciele przemujac huty wiaczaja si¢ w gre rynkowa na polskim i europegjskim
rynku stali. Kazda z tych firm wchodzi w poszczegblne zaklady ze swoja strategia oraz
koncepcja prowadzenia dziatalnosci handlowe. Mozna zaryzykowat tezg, iz w wyniku tego
zmieni Sig SPOsOb zarzadzania firmami, zmnigjszy si¢ w rozliczeniach handlowych udziat
kompensat, wzrosnie udziat rozliczen gotowkowych i nastapi unormowanie zasad
prowadzenia handlu w ukladzie klient, operator handlowy, producent zblizajac go do
wymagan europejskich. Nowe utozenie handlu oraz wicksza jego przejrzystos¢ doprowadzi
do wzmocnienia firm o dobrg kondycji finansowej, znang marce, dysponujacych
bezposrednim dostepem do klientéw — siecia sprzedazy oraz wiasnymi sktadami. Do takich
firm narynku polskim zaliczasi¢ STALEXPORT S.A. ze swoja Grupa Kapitatowsa.
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Dzialalnos¢ konkurengji

Sektor Dystrybucji Stali tworzy kilkaset podmiotéw. STALEXPORT S.A. wraz z Grupa
Kapitalowa obgmuje swoimi badaniami i czgsciowo monitoruje przeszto 200 firm. Na dzien
dzisgszy okoto 25 firm odgrywa na rynku istotng role. Nawigkszymi z nich sa:
STALEXPORT S.A., Staprofil S.A., Stalprodukt S.A., Grupa Polska Stal, Energostal i inne.
Wynikiem rosnacej konkurencji jest malejaca wielkos¢ marzy.

Po wstapieniu Polski do Unii Europejskigl dotychczasowa konkurencja poszerzyta sie
jeszcze o dystrybutoréw zwiazanych z europejskimi producentami wyrobdw hutniczych

Dzialania ograniczaj ace powyzsze ryzyka

Uwzglednigjac wyzej wymienione gidwne zagrozenia w obszarze dziatalnosci
handlowej, Zarzad prowadzit rozmowy z wszystkimi nowymi wiascicielami zaktadéw branzy
hutnicze) w celu okreslenia warunkow i zasad wzajemnej wspbtpracy handlowej. Rozmowy
te zakonczyly sie sukcesem i doprowadzity do podpisania wzajemnie korzystnych umow
handlowych. Reguluja one w sposob przejrzysty prawa i obowiazki stron. Otrzymane warunki
finansowe i limity pozwalgja stwierdzi¢, ze Stalexport S.A. jest jednym z podstawowych
partneréw hut, w ktérych nastapity zmiany wiasnosciowe. W zwiazku z powyzszym ryzyko
to zostalo skutecznie ograniczone. Analizowane sa rOwniez aternatywne kierunki
zaopatrzenia rynku polskiego przez producentow z Niemiec, Czech i Stowaci.

Réwnolegle prowadzone sa dziatania stuzace umocnieniu pozycji rynkowel Grupy
Kapitatowegj STALEXPORT na rynku wyrobow hutniczych, szczeg6lnie w takich obszarach
jak:
= dalsza konsolidacja grupy oraz rozszerzanie skali dziatalnosci (akwizycja nowych

sktadéw handlowych),
= motywacja pracownikow.

Dalsza konsolidacja Grupy oraz rozszer zanie skali dzialalnosci

STALEXPORT SA. wraz z Grupa Kapitalowa i secia punktow sprzedazy
rozlokowanych na terenie catego kraju, z tradycjami w handlu stala oraz wtasnymi klientami
negocjujac i dokonujac zakupow wykorzystuje coraz lepigj efekt korzysci skali, poprzez coraz
sprawnigj funkcjonujacy system logistyczny coraz lepigf obstuguje swoich klientow.
Dysponuje optymalna, ptaska struktura organizacyjna oraz wsparciem informatycznym ktére
stanowi platforme wymiany informacji i podstawg lepszego osiagania efektu synergii.

Jednoczesnie prowadzone sa analizy dotyczace rozszerzenia obszaru dziatania Grupy
Kapitalowegj oraz wzmocnienia pozycji rynkowe poprzez akwizycje innych grup
dystrybucyjnych.

M otywacja pracownikoéw
Dziatania w zakrese optymalizacji handlu sa wspierane przez zmiang Ukladu

Zbiorowego Pracy oraz wprowadzenie w Il kwartale biezacego roku nowego systemu
motywacyjnego, ktorego podstawowymi elementami sa:
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- zwigkszenie zakresu kompetencji pracownikow handlowych odpowiedzialnych
bezposrednio za transakcje handlowe,

- progresywny system premiowania, ktérego gtownymi kryteriami beda rentownosé
transakcji, wartos¢ obrotow oraz skutecznos¢ sciagania naleznosci.

System ten obgmuje juz pracownikdw STALEXPORT S.A., aw miar¢ przytaczania do
Spotki kolejnych sktaddéw handlowych bedzie obegmowat réwniez tamtejszych pracownikow.
Funkcjonowanie nowego systemu motywacyjnego jest na biezaco monitorowane, jednak
efekty jego wprowadzenia bedzie mozna w pelni oceni¢ na poczatku 2005 roku, po
zamknieciu biezacego roku obrotowego. Wowczas zostanie on poddany ocenie i ewentualnie
zmodyfikowany.

Ad.2 Dzialalnosé finansowa

Do podstawowych zagrozen w zakresie dziatalnosci finansowel mozemy zaliczy¢:
= ograniczony dostep do srodkow obrotowych,
= mozliwosé windykacji poreczen i gwarancji dla Walcowni Rur Jednosé

Sp. zo.o.

Ograniczony dostep do srodkéw obrotowych

Z uwagi na skale redizacji | poczatkowy okres zobowigzan ukladowych i
pozauktadowych STALEXPORT S.A. posiada ograniczony dostep do zwigkszenia srodkéw
obrotowych.

W sytuacji, gdy rynek stali dzigki rosnace konkurencji charakteryzuje si¢ malejaca
wartoscia marzy, zwickszony kapital obrotowy, a tym samym lepsze warunki platnosci
pozwolityby na uzyskanie lepszych warunkéw dostaw u producentéw. Poprawito by to takze
znacznie nasza pozycje konkurencyjna i bezposrednio wptyngto by na wzrost naszego udziatu
w rynku.

Powyzsza zaleznos¢ nabiera szczegblnego znaczenia w okresie ,,boomu” na swiatowych
rynkach stali. Znaczny wzrost cen przy wzroscie zapotrzebowania na wyroby hutnicze moze
wplyna¢ na znaczacy wzrost obrotéw firm handlowych, jednakze bariera tego wzrostu moze
by¢ dostepnos¢ zrodet finansowania kapitatu obrotowego.

Oczekujemy, ze wraz z odzyskiwaniem przez Spéike zaufania na rynku w wyniku
systematycznej splaty naszych zobowiazan i uzyskiwania dobrych rezultatéw finansowych
rynek bankowy wznowi stopniowo kredytowanie STALEXPORT S.A.

Dzialania ograniczaj ace powyzsze ryzyko

Zmnigjszeniu negatywnych skutkow ograniczonego dostepu do srodkéw obrotowych
stuzy¢ beda nastepujace dziatania:

» Dasza optymaizacja kosztéw funkcjonowania i usprawnienie procesow
zachodzacych w STALEXPORT S.A. i catg Grupie Kapitatowe), ktorej powinna
stuzy¢ konsolidacja Grupy Kapitatowe). Proces konsolidacji  spbtek
dystrybucyjnych powinien zakonczy¢ sie do konca 2005 roku,



= Sprzedaz nielicznych juz, zbednych aktywow niezwiazanych z podstawowa
dziatalnoscia spoiki,

=  Zwrot nakladow inwestycyjnych poniesionych przez STALEXPORT S.A. na
przystosowanie Autostrady A-4 na odcinku Katowice-Krakow w zwiazku z
przeniesieniem koncegji na Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,

* Przeprowadzenie nowe emigi akcji. Juz w potowie maa 2004 r. akcjonariusze
upowaznili zarzad do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego. Zarzad w ciagu trzech lat - jednorazowo lub w kilku etapach - moze
zdecydowa¢ o0 emigi do 50 min akcji (wzrost kapitatu o 46%). Nowa emiga akcji
planowana  poczatkowo na 2004 rok, przeprowadzona  zostanie
najprawdopodobnief w | potowie 2005 roku po wyjasnieniu kwestii poreczen
kredytéw dla Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0.

M ozliwosé¢ windykacji poreczen i gwarancji dla Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z o.0.

Kwestia porgczen i gwarancji udzielonych dla Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. zostata
szczeg6towo omowionaw rozdziale I11 pkt. 7.
Dzialania ograniczajace ww. ryzyko

Poreczenia i gwarancje udzielane byly jeszcze w latach 90-tych, ciaza jednak na
biezaceg dziatalnosci Spétki. Walcownia Rur Jednos¢ (WRJ) cho¢ wydata juz na budowe
walcowni okoto 700 min zt nie moze dokonczy¢ projektu. Wedtug niektorych zrodet
potrzebuje jeszcze okoto 200 min zi, ale banki wstrzymaty finansowanie. Aby ograniczyc¢
negatywne skutki udzielonych poreczen i gwarancji STALEXPORT S.A. uczestniczy w
negocjacjach z bankami, wierzycidlami WRJ i Skarbem Panstwa. Wszystkie strony sa za tym,
aby szybko znalez¢ inwestora dla firmy. Zainteresowanie wykazato kilku potencjalnych
nabywcow, ktorzy prowadza stosowne dziatania w celu okreslenia warunkéw nabycia WRJ.
Uzyskana kwota moze w sposob bardzo istotny ograniczy¢ ryzyko redlizacji poreczenia
przez Stalexport S.A., a nawet go catkowicie wyeliminowac.

Poreczenia jakich dokonat STALEXPORT S.A. dla bankow za kredyty inwestycyjne
Walcowni Rur Jednos¢ siegaja ponad 297 min zt. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze nawet w
najbardzig ,,czarnym scenariuszu” cala kwota nie bedzie wymagalna. WRJ nie zaciagnat
wszystkich kredytow, a banki nie planuja uruchamia¢ kolejnych rat. Maksymalna wielkosé¢
biezacg ekspozycji STALEXPORT S.A. na zobowigzania WRJ wynos okoto 173 min z.
Banki maja zabezpieczenia na majatku trwalym WRJ i przed ewentualna windykacja ze
STALEXPORT S.A. powinny si¢ z nich z zaspokoi¢. Ponadto istnigja watpliwosci natury
prawngl co do skutecznosci roszczen z tytutu poreczen wobec poreczycieli (w tym przede
wszystkim Skarbu Panstwa). Prowadzone rozmowy pomigdzy interesariuszami WRJ oraz z
potencjalnymi inwestorami pozwola wkrétce na okreslenie wielkosci ryzyka STALEXPORT
S.A. z tytulu udzielonych poreczen, jak rowniez — w przypadku materializacji ryzyka — na
Sposob jego realizacji.
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C. Podsumowanie

W opinii Zarzadu osiagnigta przez STALEXPORT S.A. stabilizacja finansowa
pozwolita na przejscie do umiarkowanego, zr wnowazonego r 0zZwoj u.

Zadania na najblizsze lata to:
- gplata zobowigzan zrestrukturyzowanych
poprawa efektywnosci poprzez integracje organizacyjna dystrybucyjne
czesci Grupy K apitatowe
nabycie nowych podmiotow sieci dystrybucji w celu zwigkszenia udziatu
w rynku i wzmocnienia pozycji firmy,
rozwdj dziatalnosci autostradowsy.

Warunki ich realizacji to:
utrzymanie wiarygodnosci rynkowe i dobrego wizerunku Spotki
pozyskanie srodkow finansowych z rynku kredytowego i kapitatowego
stabilizacja akcjonariatu i jego dobra wspétpraca z Zarzadem.

Katowice, 29 pazdziernika 2004 r.

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny

Emil Wasacz

Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Mieczystaw Skotozynski
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