KOMISIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD
Raport polroczny SA-P 2004

Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280
(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowe) lub ustugowej)

Zarok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2004 do 30.06.2004

oraz za poprzedni rok obrotowy obgymujacy okresod 01.01.2003 do 31.06.2003

dnia dd.mm.rok
(data przekazania)

(petna

STALEXPORT SA

(skrécona nazwa emitenta)

40-085
(kod pocztowy)
Mickiewicza
(ulica)
032/
(telefon)

634-01-34-211
(NIP)

STALEXPORT Spdtka Akcyjna

nazwa emitenta)

032/
(faks)

271936361
(REGON)

sektor metalowy 17
(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

Katowice
(migjscowosé)

29

(numer)

stalex@stalexport.com.pl
(e-mail)

www.stalexport.com.pl
(WWW)

BDO Polska Sp. zo.o0.
(podmiot uprawniony do badania)

Raport poélroczny zawiera:

[0 Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego

O Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania péirocznego sprawozdania finansowego

O Pismo Prezesa Zarzadu

O Pétroczne sprawozdanie finansowe
O Wprowadzenie
O silans
O Rachunek zyskow i strat

[0 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
O Rachunek przeplywéw srodkéw pienieznych
[0 Dodatkowe informacjei objasnienia

[0 Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
.............................................................................. tysd ... . . ... tysEUR .. .. ]
--------------- WYBRANE DANE FINANSOWE ... e e o
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' . .polrocze 2004 . |. pdirocze 2003 .| . pdirocze 2004 * . | . - pdirocze 2003 " . |
I. Przychody netto ze sprzedazy produkt6w, towar ow i materiatow 438 916 419793 92773 88 731
I1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 92 909 33441 19 638 7 068
I11. Zysk (strata) brutto 11 463 12 509 2423 2644
V. Zysk (strata) netto 11 455 13189 2421 2788
V. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyj nej (3919) 30116 (863) 6 630
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyj nej 25 960 (4 828) 5715 (1063)
VII. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej (21 014) (26 897) (4 626) (5922)
VII1. Przeplywy pieniezne netto, razem 1027 (1609) 226 (354)
IX. Aktywa, razem 619 014 603 029 136 281 132 761
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 658 135 693 237 144 893 152 621
XI|. Zobowigzania dlugoter minowe 197 793 250213 43546 55 086
XII. Zobowigzania krétkoter minowe 289 394 223961 63712 49 307
XI11. K apital wiasny (39 121) (90 208) (8613) (19 860)
XIV. Kapital zakladowy 215524 215524 47 449 47 449
XV. Liczba akgji (w szt.) 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w 2/EURO) 0,11 0,12 0,02 0,03
XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z2/EURO) #DZIEL/O! #DZIEL/O!
XVIII. Wartoé¢ ksiegowa na jedna akgje (w 2/EURO) (0,36) (0,84) (0,08) (0,18)
XIX. Rozwodniona wartosé¢ ksiegowa na jedna akcje (w Z2/EURO) #DZIEL/O! #DZIEL/O!
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje
(w Z/EURO)

Komiga Papierow Wartosciowych i Gietd

styt


mailto:stalex@stalexport.com.pl
http://www.stalexport.com.pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu sprawozdania finansowego
obefmujacego okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku

Dla Rady Nadzorcze Stalexport S.A.

Dokondismy  przegladu  zalaczonego  srodrocznego — sprawozdania  finansowego
Stalexport S.A. z siedziba w Katowicach, na ktére sktada si¢:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2004 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywéw wykazuje sume 619.013.879,55 1,

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 30 czerwca 2004
roku wykazujacy zysk netto 11.453.960,37 1,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwickszenie kapitalu wiasnego o
kwote 17.603.822,26 #,

- sprawozdanie z przeptywdw pieniegznych wykazujace zwigkszenie stanu srodkow
pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 30 czerwca 2004 roku
nasume 1.026.918,66 z,

- dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada kierownik Stalexport S.A.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad ten przeprowadzilismy stosownie do przepisow ustawy o rachunkowosci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krgowa Rade Biegtych
Rewidentow. Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokondismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w
ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
odpowiedzialnego zafinanse i ksiggowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci rocznego
sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac takig opinii 0 zataczonym
Sprawozdaniu.



Zwracamy uwage, ze w dalszym ciagu wartos¢ kapitatu wiasnego jest ujemna, pomimo znacznego
jego wzrostu, spowodowanego konwersjia zobowiazan uktadowych na kapital zaktadowy oraz
zapasowy 0 wartos¢ umorzonych zobowiagzan uktadowych oraz wypracowanego przez Spotke za
badany okres dodatniego wyniku finansowego netto. Pomimo tego sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Kontynuacja dziatalnosci Spotki uzalezniona jest gtdwnie od redlizacji postanowien uktadu
zawartego z wierzycielami oraz terminowych sptat rat kredytow i odsetek. Do chwili obecne
Spétka sptacita zgodnie z harmonogramem wszystkie zrestrukturyzowane zobowiazania.

Informujemy, ze nadal aktualny jest stan poreczen kredytow inwestycyjnych kontrahentowi o
wartosci 297.122.572,57 zt i nadal istnigje niepewnos¢ co do mozliwosci pozytywnego zakonczenia
procesu inwestycyjnego w tym podmiocie, wobec czego udzielone poreczenia moga sta¢ Sie
wymagalnymi.

Uwzglednigjac powyzsza informacje, dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby
dokonania istotnych zmian w zataczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono
prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa spotki na dzien 30 czerwca 2004
roku oraz jg wynik finansowy, rentownos¢, zmiany w kapitale wiasnym i przeptywy pienigzne
za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
Nr 76, poz. 694 z 2002 roku) i wydanymi na jg podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie
szczeg6towych warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot
prospektu (Dz.U. Nr 139, poz. 1568 z pdznigjszymi zmianami) oraz rozporzadzeniu Rady
Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 139, poz. 1569 z
poznigjszymi zmianami).

Katowice, dnia 23 wrzesnia 2004 roku

BDO Polska Spdtka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 K atowice

Halina Zur-Zuber dr Andre Helin
Bieglty Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant
Biegty Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.
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WPROWADZENIE

1. Emitent: Stalexport Spotka Akcyjna z siedziba: 40-085 Katowice ul. Mickiewicza 29, KRS 16854, podstawowy
przedmiot dziatalnosci : hurtowa sprzedaz metali i rud metali PKD 5152.

2. Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1.01.2004 do 30. 06. 2004 roku,
w poréwnaniu z analogicznymi danymi | péirocza roku 2003.
Sprawozdanie finansowe za | p6irocze 2004 roku zapewniato pordwnywal nos¢ z danymi finansowymi okresu
sprawozdawczego.

3. Sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2004r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatal nosci
gospodarczs.

4. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2004 roku sa zgodne
z Ustawa 0 Rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. nr 121 poz. 591 z péznigjszymi zmianami), zwana dalg Ustawa,
zapisy ksiegowe s3 prowadzone wedtug zasady kosztéw historycznych z wyjatkiem srodkéw trwatych, podlegajacych
aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach.

Stalexport przyjat nastepujace zasady ewidencji zobowiazan przewidzianych do umorzenia w wyniku postepowania
uktadowego.

Umorzona cze$é zobowiazan objetych postepowaniem uktadowym odniést na rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
W momencie otrzymania postanowienia Sadu Rejonowego o zatwierdzeniu uktadu.

Zgodnie z art.36 ust. 2d ustawy o rachunkowosci, ktory okresla, ze kapitaty wiasne zwiekszaja zobowiazania
bezwarunkowo umorzone w wyniku postepowania naprawczego lub uktadowego, Stalexport S.A. przyjat za moment
rozliczenia umorzenia zobowiazan dokonanie sptaty kolejnych rat wynikajacych z harmonogramu realizacji
postepowania uktadowego.

WYycena poszczegol nych aktywow i pasywow przedstawia sie nastepujaco:
Aktywa Trwate

- wartosci niematerialnei prawne - notanr 1

Wykazane w cenie nabycia pomnigjszone o ich skumulowana amortyzacje.
Wartosci niematerialne i prawne sa umarzane przez okres 5 lat od nastepnego miesiaca po miesiacu nabycia.

- rzeczowe aktywa trwate - notanr 2

Stanowia srodki trwate i srodki trwate w budowie .

Do srodkéw trwatych sa zaliczone sktadniki majatkowe wedtug cen ich nabycia netto (bez podatku VAT)

o wartosci powyzg 3.500 zt, ktorych okres uzytkowania przekracza 1 rok, stanowiace wiasnosé¢ spotki,

ktore sa kompletne, zdolne do uzytku w momencieich przyjecia do uzytkowania oraz prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw, spétdzi el cze wiasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego, grunty w wieczystym uzytkowaniu.

Rzeczowy majatek trwaty wykazywany jest w wartosci netto, tj. pomnigjszony o skumulowana amortyzacje.

Odpisy umorzeniowe / amortyzacyjne / dokonywane 3 zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 15.02.1992 r.
o0 podatku dochodowym od asob prawnych / Dz. U. nr 54 z roku 2000 poz. 654 / .

Warto$¢ gruntéw w wieczystym uzytkowaniu jest wyceniona wg wartosci rynkowej gruntow.

Dla spotdziel czego wiasnosciowego prawa do lokalu przyjeto amortyzacje wg stawki 2,5%, a dla prawa wieczystego
uzytkowania gruntu przyjeto amortyzacje wg stawki 5%.

Srodki trwate w budowie to og6t poniesionych kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z niezakonczona
jeszcze budowa, zakupem lub montazem i wycenione sa wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego
na inwestycje wstrzymane .

Stan odpisu aktualizujacego na przestrzeni | p6irocza br. nie ulegt zmianiei wynosi 8 231 tys. zt., na ktéry sktadaja sie
nastepujace tytuty: Centrum Biznesu ( 7 888 tys. zt. ), Metbud Chorzéw ( 170 tys. zt. ) oraz przedsiewziccie zwiagzane
z uruchomieniem linii do cieciablach ( 173 tys. zt. ).
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- naleznoéci diugoterminowe - nota nr 3,8.

Naleznosci diugoterminowe sa wycenione w cenach ich nabycia z uwzglednieniem zasad ostroznej wyceny, awiec
pomnigszone o odpisy aktualizujace. Utworzono na nie odpisy aktualizujace w wys. 9 738 tys. zI, na ktére sktadaja sie:
wierzytelnosci Spotki SSC Warszawa w wys. 7 333 tys. zt., odsetki od pozyczek Ferrostal L.abedy 425 tys. z1.,

wierzytelnosci Centrozap Finanse 1 979 tys. zt.

- dtugoterminowe aktywa finansowe - notanr 4.

Skiadniki dtugoterminowych aktywow finansowych sa wycenione w cenach ich nabycia z uwzglednieniem korekty
natrwala utrate ich wartosci , ktéra na dzien 30.06. 2004r. wynosita 67 923 tys. zt i dotyczyta:

odpisu aktualizujacego wartosci finansowego majatku trwatego

jednostek podporzadkowanych w wys. 46 961 tys. zt

jednostek pozostatych wwys. 20 962 tys. zt

Widkos¢ dokonanych odpisdw aktualizujacych wartosci  dtugoterminowych aktywdw finansowych na przestrzeni
|-szego potrocza 2004r. wynosita 15 tys. zt i dotyczyta akcji spotki ,, Merkury T’

Wartos¢ rozwiazanych odpisow aktualizujacych w | — szym péiroczu br. wyniosta 158 146 tys. zt.

Na powyzsza wartos¢ rozwiazanych odpisow aktualizacyjnych gtéwnie miata wptyw:
sprzedaz udziatow spotki Ferrostal Labedy na rzecz spdtki Ztomrex Sp. z 0.0. Stalexport rozwiazat odpis
aktualizujacy w wys. 152 660 tys. zt., kt6ry nie miat wptywu na wynik finansowy omawianego okresu
(wykorzystanie odpisu).

- gprzedaz udziatéw Walcowni Metali Czechowice — Dziedzice narzecz Spétki Impexmetal S.A.
Stalexport rozwiazat odpis aktualizujacy w wys. 4 486 tys. zt., z czego na zwickszenie wyniku wptyneta
kwota 1 013 tys. zt.

Gléwne pozycje odpisow aktualizujacych wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych wedtug stanu na koniec
I-go péirocza 2004 roku dotyczyty: Walcowni Rur Jednosé w wys. 16 020 tys. zt , Ztomhutu Bodzechow w wys. 15 207
tys. zt, Stalexportu Wielkopolska Sp. z 0.0. 23 433 tys. zt., Funduszu Pioneer Found 2 699 tys. zi., Stalexportu Serwis
Centrum S.A. 600 tys. zt. i Beskidzkiego Domu Maklerskiego 1 468 tys. zt.,Stalexport Autostrada Dolnoslaska

7 548 tys. zt.

- dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego — nota nr 5
Z uwagi nadalg utrzymujaca si¢ wysoka strate podatkowa oraz brak rokowan na powstanie zysku podatkowego
w biezacym roku spotka nie dokonuje odpisu aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Majatek Obrotowy

- zapasy - notanr 6
Na zapasy sktadaja Si¢:
- towary w drodze wycenione w cenach zakupu,
- towary na sktadzie wycenione w cenach zakupu
- produkty gotowe wg kosztu wytworzenia
- rozchéd materiatéw wyceniony wedtug zasady ,, pierwsze weszto pierwsze wyszto”
- zaliczki na poczet dostaw wykazane wedtug wartosci dokonanych przedptat
Na koniec omawianego okresu stan odpisow aktualizujacych na zapasy wynosit 382 tys. zi.

- naleznosci krétkoterminowe - nota nr 7
Naleznosci krétkoterminowe wykazane sa w wartosci wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem ostrozneg) wyceny,
tj. pomnigjszone o odpisy aktualizujace jakie wynikaty z przeprowadzone) analizy realizacji tychze wierzytelnosci
i podjetych decyzji przez Zarzad Spotki.
Dokonane odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2004 r. wynosity 199 477 tys. zt.
Naleznosci w wartosciach obcych wyrazone sa wedtug wartosci nominalneg, przeliczong na ztote wedtug
obowiazujacego kursu sredniego NBP na 30.06. 2004 r.
Ujemne réznice kursowe, powstate w zwiazku z wycena na dziea bilansowy zaliczono do kosztéw operacji finansowych,
natomiast dodatnie réznice kursowe zaliczono do przychoddw finansowych.
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- krétkoterminowe aktywa finansowe - notanr 9

Krdétkoterminowe aktywa finansowe obejmuja;

- papiery wartosciowe, ktére wykazane sa wedtug cen nabycia wg zasady pierwsze przyszio pierwsze wyszio
i podlegaja aktualizacji na dzien bilansowy wedtug kursu gietdowego podanego wg Gietdy Warszawskieg)
nadzien 30.06.2004 r.

- pozyczki krétkoterminowe, ktorych stan nadzien 30. 06.2004 r wynosit 97 210 tys. zt , a na ktére odpisy
aktualizujace wynosity 83 680 tys. zt

- $rodki pieniezne - notanr 9.
Wykazane wedtug wartosci nominalnej, a srodki wyrazone w wal utach obcych przeliczone wedtug obowiazujacego
kursu sredniego NBP na 30.06. 2004r.
Dodatnie réznice kursowe zwigkszaja przychody finansowe a ujemne rézni ce kursowe koszty finansowe.

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — nota nr 10
Na kraétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe sktadaja Sie gtownie koszty prenumeraty , optaty za energie, koszty
organizacji poniesione przy rozszerzeniu spotki oraz pozostate, w sktad ktérych wchodza ubezpieczenia, gwarancje,
optata za wieczyste uzytkowanie gruntow.

- kapitat zaktadowy- akcyjny - notanr 12
Kapitat akcyjny na koniec 1-go pdirocza br. wynosit 215 524 tys. zt.

- kapitat zapasowy - notanr 14

Zgodnie z uchwata nr 14 podjeta przez Walne Zgromadzenie na X1 WZA Stalexport S.A., wynik finansowy netto za rok
2003 w wys. 39 678 tys. zt. zostal przeznaczony na kapitat zapasowy. Stan kapitatu zapasowego na 30.06.2004 wynosit
42 312 tys. zt.

- kapitat rezerwowy — nota nr 16
Kapitat rezerwowy zostat utworzony w zwiazku z rozliczeniem miedzyokresowych przychodéw dotyczacych postepowania
uktadowego i na dzien 30.06.2004r. wyniGst 87 242 tys. zt. Zwieckszenie kapitatu rezerwowego z tyt. sptaty dwach rat
uktadowych w okresie | pétrocza wyniosto 6 149 tys. zt.

- zobowiazania krétkoterminowe - nota nr 20
Sq wykazywane w kwocie wymaganej do zaptaty, a w walucie obceg sa przeliczane wedtug obowiazujacego kursu
sredniego kursu NBP na dzien 30.06.2004 r.
Ujemne réznice kursowe, powstate w zwiazku z wycena na dzien bilansowy zaliczono do kosztow operacji finansowych,
natomiast dodatnie réznice zaliczono do przychoddw finansowych.

- zobowiazania dtugoterminowe — nota nr 19
Zobowiazania te sa wykazywane w kwocie wymagang do zaptaty. Obgmuja wierzytelnosci z tytutu kredytéw i pozyczek,
obligacji oraz inne zobowiazania, ktére zostaty zaewidencjonowane w zwiazku z zawartym uktadem przez Stalexport S.A.
z wierzycielami po uwzglednieniu 40 % umorzenia wynikajacego z zawartego postepowania uktadowego jako
zobowiazania uktadowe oraz obgjmuja zobowiazania Stalexport S.A. z tytutu kredytéw dtugoterminowych
w kwocie 88 043 tys. zt.

Przyjete przez spoéike zasady rachunkowosci stosowane by?y w sposob ciggly; nie réznig sie one od zasad stosowanych
w poprzednim roku obrotowym.

5. Biegty rewident badajacy sprawozdani e finansowe nie wniést zastrzezen do sprawozdan finansowych za poprzednie lata
i w zwiazku z tym nie wystapity z tego tytutu korekty w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywal nych
danych finansowych.

6. W sktad Stalexport SA nie wchodza jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzi el ne sprawozdania finansowe.

7. Istotne réznice pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wedtug polskich zasad rachunkowosci
a sprawozdaniem, ktére zostatoby sporzadzone wedtug MSR, nie wystapity w okresie sprawozdawczym.
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8. Srednie kursy EURO uzyte do przeliczenia:

31.01.2004 4,7614
29.02.2004 4,8746
31.03.2004 4,7455
30.04.2004 4,8122
31.05.2004 4,6509
30.06.2004 4,5422
28,3868 :6 = 4,7311

8.1. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu $rodkw pienieznych, przeliczone na

EURO:
Bilans (w tysiacach
ztotych)
Pozycje 2004 2003
PLN EUR PLN EUR

Aktywa trwate 349 420 76 928 354 585 78 064
Aktywa obrotowe 268 066 59 017 245973 54 153
Rozliczenia migdzyokresowe 1528 336 2471 544
IAktywa razem 619 014 136 281 603 029 132 761
Kapitat wiasny -39 121 -8 613 -90 208 -19 860
Rezerwy 28 309 6 233 87 892 19 350
Zobowiazania 487 187 107 258 474 174 104 393
Rozliczenia migdzyokresowe 142 639 31403 131171 28 878
Pasywa razem 619 014 136 281 603 029 132 761
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Rachunek zyskow i strat
Pozycje 2004 2003

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 438 916 92 773 419 793 88 731
produktéw, towaréw i materiatow
ZysK (strata) brutto na sprzedazy 30154 6 374 63 966 13520
ZysK (strata) na sprzedazy 13379 2828 7745 1637
ZysK (strata) na dziatalnosci 92 909 19638 33441 7068
operacyjnel
ZysK (strata) na dziatalnosci 11 463 2423 12 509 2644
gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
ZysK (strata) brutto 11 463 2423 12 509 2644
ZysK (strata) netto 11 455 2421 13189 2788
Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych
Pozycje 2004 2003

PLN EUR PLN EUR
Przeptywy pienigzne netto z -3919 -863 30 116 6 630
dziatalnosci operacyjne
Przeptywy pienigzne netto z 25960 5715 -4 828 -1 063
dziatalnosci inwestycyjnel
Przeptywy pienigzne netto z -21 014 -4 626 -26 897 -5922
dziatalnosci finansowey
Przeptywy pienig¢zne netto razem 1027 226 -1 609 -354

Pozycje aktywdw i pasywdw bilansu przeliczono na EURO wg $redniego kursu 4,5422 obowiazujacego na dzien bilansowy
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat dotyczace okresu 01.01.2004-30.06.2004 przeliczono na EURO wg kursu
4,7311stanowiacego $rednia arytmetyczna srednich kursow ogtoszonych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca.
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Bilans
| nota|- - pblrocze2004 - | - - - 2003 - - -
AKTYWA
|. Aktywa trwale 349 420 375 636
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 1150 1739
- wartos¢ firmy - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 156 883 164 848
3. Naleznosci dtugoterminowe 3 60 817 55 144
3.1. od jednostek powigzanych 50 735 53 057
3.2. od pozostatych jednostek 10 082 2087
4. Inwestycje diugoterminowe 4 130 570 153 905
4.1. Nieruchomosci 36 658 36 658
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - -
4.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 93712 117 047
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 92 008 110 857
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci - -
Ib) w pozostalych jednostkach 1704 6190
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 200 200
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 - -
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
11. Aktywa obrotowe 269 594 183 716
1. Zapasy 6 50 939 31192
2. Naleznosci krétkoterminowe 7,8 190 474 132 413
2.1 Od jednostek powiazanych 38 107, 32822
2.2. Od pozostatych jednostek 152 367 99 591
3. Inwestycje krétkoterminowe 9 26 653 19 591
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 26 653 19 591
a) w jednostkach powigzanych - 7 000
Ib) w pozostalych jednostkach 13 550 515
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 13 103 12 076
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 1528 520
Aktywa razem 619 014 559 352
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354 589

2326

166 463

2919

75

2844

182 871

20 533

150 783

144 593

6 190

115614

248 444

13712

219 826

95 970

123 856

12 439

12 439

60

4814

11 894

2 471

603 029
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e esecc|onotasfpolrocze2004. - f - 2003 -
PASY WA
[~ Kapital wiasny (39 121) (56 725)
1. Kapitat zaktadowy 12 215 524 215524
2. Nalezne wptaty na kapitatu zaktadowy (wielkos¢ ujemna) - -
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) 13 - -
4. Kapital zapasowy 14 42 312 2634
5. Kapital z aktualizacji wyceny 15 8 488 8 488
|6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 87 242 81 093
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych (404 142) (404 142)
18. Zysk (stratd) netto 11 455 39678
|9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 17 - -
I Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 658 135 610 354
1. Rezerwy na zobowiazania 18 28 309 60 119
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 758 749
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2737 2561
a) dtugoterminowa 1788 1788
Ib) krétkoterminowa 949 773
1.3. Pozostate rezerwy 24 814 56 809
a) dtugoterminowe 14 003 56 809
Jb) krétkoterminowe 10811 -
2. Zobowiazania dtugoterminowe 19 197 793 222 438
2.1. Wobec jednostek powiazanych 5833 6731
2.2. Wobec pozostatych jednostek 191 960 215 707
3. Zobowiazania krétkoterminowe 20 289 394 174 751
3.1 Wobec jednostek powiazanych 21 266 27 582
3.2. Wobec pozostatych jednostek 267 765 146 629
3.3. Fundusze specjalne 363 540
4. Rozliczenia migdzyokresowe 21 142 639 153 046
4.1. Ujemna wartos¢ firmy - -
4.2 Inne rozliczenia mig¢dzyokresowe 142 639 153 046
a) dtugoterminowe 118 360 130 218
Ib) krétkoterminowe 24279 22 828
|Pgwa razem 619 014 253 629
Wartosé ksiegowa (39 121) (56 725)
JLiczba akcji 107 762 023 107 762 023
Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w 2) 22 (0,36) (0,53)
Jrozwodniona liczba akcji
IRozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje (w ) 22 #DZIEL/Q!
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(90 208)}
215 524

2632
8 490
74099
(404 142)|
13 189
693 237
87 892
5029
3016
3016
79 847
79 847
250 213
8974
241 239
223 961
58 761
164 479
722

131 171]
131 171]
130 223
948
603 029

(90 208)|
107 762 023

(0,840

#DZIEL/O




Pozycj e pozabilansowe

SA-P 2004

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

- otwarcie akredytywy

- wekslowe

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu )

- otrzymanych gwarangji i poreczen

2. Zobowiazania warunkowe

23

307 676

354 273

352 953

2.1. Narzecz jednostek powiazanych (z tytutu )

1393

2038

- udzielonych gwarancji i poreczen

13093

1316

- otwarcie akredytywy

- wekslowe

722

- gwarancje celne

- odsetki od poreczonego kapitatu

2.2. Narzecz pozostalych jednostek
J(z tytutu)

307 676

352 880,

350 919

- udzielonych gwarandji i poreczen

306 070

351 349

342 099

- otwarcie akredytywy

1606

1531

8819

- odsetki od poreczonego kapitatu

- wekslowe

3. Inne (z tytutu)

15 150

15150

- gwarancje celne

15 150

15150

- pozostate

JPozycj e pozabilansowe razem

307 676

369 423

368 103




. SA-P 2004
Rachunek zyskow i strat

:nb'.cé:.'.'.'.

. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar 6w i materialow, w tym: 438 916 419 793
- od jednostek powiazanych 86 321, 81 5944
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 54 438 41 829
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 25 384 478 377 964

1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktow i materiatow, w tym: 408 762 355 827
- od jednostek powiazanych 36 754 75 431,
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 52 015 -
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 356 747 355 827

| IR Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - 11) 30154 63 966

IIV. Koszty sprzedazy 26 7129 45 985
V. Koszty ogélnego zar zadu 26 9646 10 234
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (111 - 1V - V) 13379 7 749
V1. Pozostate przychody operacyjne 84 895 63 0344
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 27 84 895 63 0344
VV111. Pozostate koszty oper acyjne 5 365 37 339
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1886 6 878
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2 114 25 280
3.Inne koszty operacyjne 28 1365 5180

I X. Zysk (strata) zdziatalnosci operacyjng (VI + VII - VIII) 92 909 33 441
X. Przychody finansowe 29 166 426 32 285
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym 1213 935
- od jednostek powiazanych 1213 939
2. Odsetki, w tym 4 449 6 739
- od jednostek powiazanych 337 5008
3. Zysk ze zbycia inwestydji
4. Aktualizacja wartosci inwestygji 158 146 73044
5. Inne 2618 17 308
X1. Koszty finansowe 30 247 872 53 217
1. Odsetki, w tym 15 420 11 785
- dlajednostek powiazanych 782 1489
2. Strata ze zbycia inwestydji 155 453 6 497
3. Aktualizacja wartosci inwestydji 15 29 719
4. Inne 76 984 5 220
X11. Zysk (strata) na dzialalnosci gospodar czej 11463 12 509

lox +x-x1)

X111. Wynik zdar zen nadzwyczajnych (X111.1 - X111.2) - -
1. Zyski nadzwyczajne 32 - -
2. Straty nadzwyczajne 33 - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1 +/- XI11) 11 463 12 509
XV. Podatek dochodowy 34 8 (680
a) czes¢ biezaca - ]

Ib) cze$¢ odroczona 8 (6801
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniegj szenia zysku (zwigkszenia straty) 35 - -
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podpor zadkowanych i |
\wycenianych metoda praw wlasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV - XV -XVI +/- XVI1) 36 11 455 13189
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 37943 (182 300)
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 107 762 023 107 762 023
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w Z) 38 0,35 (1,69)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

JRozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 38 #DZIEL/Q!
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Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

- -pblrocze 2004 - -

|. Kapital wkasny na poczatek okresu (BO)

(56 725)

(367 352)

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Ib) korekty btedéw podstawowych

|.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

(56 725)

(367 352)

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu

215524

25 668

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

189 856

a) zwiekszenia (z tytutu)

189 856

- emisja akdji (wydania udziatéw)

189 856

Ib) zmnigjszenia (z tytutu)

- umorzenia (udziatéw)

-Zmiana ceny nom.

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

215524

215524

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

Ib) zmnigjszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udzialéw) wiasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

Ib) zmnigjszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu

4. K apital zapasowy na poczatek okresu

2634

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

39678

2634

a) zwiekszenia (z tytutu)

39678

2634

- emisja akcji powyzg wartosci nominalng

- z podziatu zysku (ustawowo)

39678

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢)

- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych

- sprzedaz, likwidacja $rod. trwalych.

2634

- inne

Ib) zmnigjszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

42 312

2634

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

8488

11122

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

(2 634)

a) zwiekszenia (z tytutu)

- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych

Ib) zmnigjszenia (z tytutu)

2634

- zbycia srodkéw trwatych

2634

- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

8488

8488




-poirocze 2003 -

(367 352)

(367 352)

25 668}

189 856

189 856

189 856

215 524

2632

2632

2632

2632

11122

(2632)

2632

2632

8 490]

SA-P 2004
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-pélrocze2004 - |- - - -

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

81093

6.1. Zmiany pozostatych kapitaléw rezerwowych

6 149

81093

a) zwiekszenia (z tytutu)

6 149

81093

- z obn. kapitatu zakt.

- rozl. konwergji z przych. przysztych okresow

74 100

- czesciowa realizacja zob.uktadowych splata rat

6 149

6993

Ib) zmnigjszenia (z tytutu)

- przeksiegowanie na fundusz zapasowy

- pokrycia straty

- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

87 242

81093

7. Zysk ( strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

(364 464)

(404 142)

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

39678

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Jb) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych por 6wnywalnych

39678

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych

Ib) zmnigjszenia (z tytutu)

39678

- przekazania na fundusz zapasowy

39678

- ZFSS

- nagrody dla zatogi

- pokrycie strat z lat ubiegtych

- dywidenda

- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

404 142

404 142

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Jb) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych por 6wnywalnych

404 142

404 142

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych

Ib) zmnigjszenia (z tytutu)

- pokrycie straty z kap. zapasowego i rezerwowego

- reklasyfikacja kapitatéw wiasnych

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

404 142

404 142

7.7. ZysK (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

(404 142)

(404 142)

8. Wynik netto

11 455

39678

a) zysk netto

11 455

39678

|o) strata netto

|b) odpisy z zysku

11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

(39 121)

(56 725)

I11. Kapital wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty )
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74 099)

74 099]

74 099)

74 099)

(404 142)

404 142

404 142

404 142

(404 142)

13 189)

13 189

(90 208)
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Rachunek przeptywow $rodkdéw pienigznych (metoda posrednia)

............................................................ -
] pairoce 2004 | poirocae20n3
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci oper acyjnej - metoda posrednia
I Zysk (strata) netto 11 455 13 189
II I. Korekty razem: (15 374) 16 927
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
Imetoda praw wiasnosci
2. Amortyzacja 4812 4 878
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 7273 5092
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 156 967| 17 579
6. Zmiana stanu rezerw 8 (680)|
7. Zmiana stanu zapasow (19 746) (1 704)'
8. Zmiana stanu naleznosci (63 736) 3699
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 102 525 16 766
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (48 956) (119 013)|
11. Inne korekty (154 521) 90 314'
J!!1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne (1 +11) (3919) 30 114
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) - polrocze 2004 - - | - - polrocze 2003, - -
IB. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnoici inwestycyj nej
I wpiywy 26 316 17 581
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywo6w trwatych 2 406 5134
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Zbycie aktywoéw finansowych, z tego: 23910 12 445
a) w jednostkach powiazanych 2 225 11 430
- zbycie aktywéw finansowych 500, 8 960
- dywidendy i udziaty w zyskach 1213 935
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 512
- odsetki 1535
- inne wplywy z aktywéw finansowych
|b) w pozostatych jednostkach 21 685 1015
- zbycie aktywow finansowych 5500 1015
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 15 000,
- odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych 1 185
4. Inne wptywy inwestycyjne
I'1. Wydatki 356 22 409
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 189 2942
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 20533
3. Na aktywa finansowe, z tego: 167, 1582
a) w jednostkach powiazanych 152, 1582
- nabycie aktywow finansowych 152 1522
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 60
|b) w pozostatych jednostkach 15 -
- nabycie aktywow finansowych 15
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
I'!1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwetycyjnej (1 - 11) 25960 (4 828)4
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e pOlrocze 2004 ¢ |- pltrocze 2003
C. Przeplywy $rodkow pienig¢znych z dziatalnosci finansowej
Il. Wplywy 6 634 -
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentdw kapitatowych oraz
Jdoptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki 6 634
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
I1. Wydatki 27 648 26 897
1. Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty narzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 19 162 18 334
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1000
16. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego
I8. Odsetki 8 486 7 563
9. Inne wydatki finansowe
Il11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowsj (I - 11) (21 014) (26 897
ID. Przeplywy pienieine netto (A.111+B.I11+C.I11) 1027 (1 609§|
IE. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 1027 (1 609)|
|— Zmai ana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (25)
IF. $rodki pieniezne na poczatek okresu 12 076 13 503
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym 13103 11 8943
- 0 ograniczonel mozliwosci onowania |
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Noty objasniajace do bilansu

Nota 1A

a. koszty zakonczonych prac rozwojowych

Jb. wartoé¢ firmy

Ic nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowani e komputerowe

Id. inne wartosci niematerialne i prawne

e. zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych

\Wartosci niematerialnei prawne razem

Nota 1B

....................................................

patrz str. 11

Nota 1C

..........................................

Ib.UZywane na podstawie umowy ngimu, dzierzawy lub inngj umowy, w tym umowy
leasingu, w tym:

1150,

\Wartosci niematerialnei prawne razem

1739

Nota 2A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE - .~ . ... . . "polrocze2004 . .. °.°2003 .. ".°
a) srodki trwate, z tego: 154 679 162 649
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4 686 4 926
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 145 704 152 984
- urzadzenia techniczne i maszyny 3575 3957
- srodki transportu 194 231
- inne srodki trwate 520, 551
Ib) srodki trwate w budowie 2 204 2199

Ic) zaliczki na $rodki trwate w budowie
IRzeczowe aktywa trwale razem 156 883 164 848

10



2326

|-~ pdlrocze 2003 -

163 419

3 748

156 400

2 497

241

533

30444

166 463

SA-P 2004
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Nota 1B

SA-P 2004

a

b

C

d

e

koszty zakonczonych
prac r ozwoj owych

wartosé firmy

nabyte koncesj e, patenty, licencjei podobne
wartosci, w tym:

inne wartosci
niematerialnei prawne

zaliczki na wartosci
niematerialnei prawne)

Wartosci niematerialnej
i prawnerazem

oprogramowanie
komputer owe

a). wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu

6 967 986

967

7934

b) zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- przyjecie zinwestycji

- prywatyzacja, koszty emisji obligacji

- inne

C) zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

- likwidacja

- pozostate

d) wartos§¢ brutto wartosci
prawnych na koniec okresu

niematerialnych i

6970 989

970

7940}

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na|
poczatek okresu

5234 713

961

6 195

f. amortyzacja za okres (z tytutu)

591 46

595

- amortyzacja biezaca

591 46

595

g) skumulowana amortyzacja (umor zeni€) na koniec]
okr esu

5825 759

965

6 7908

h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci nal
poczatek okresu

- 2wigkszenia

- Zmniej szenia

i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec
okresu

netto wartosci niematerialnych i

j) wartosé
rawnych na koniec okresu

1145 230

Nalezy poda¢ wysokos¢ i wyjasni¢ przyczyny nieplanowych odpisdw amortyzacyjnych (umorzeniowych) wartosci niematerialnych i prawnych - nie wystepuja

11
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Nota 2B
ZMIANY SRODK OW TRWALY CH (WG GRUP RODZAJOMY-CHY). - e le e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
. - grunty (w tym_ ’ bgdynk_i, Iok_aJe“i - urzadzenia . . . . .
WY SZCZEGOLNIENIE p!'awo uzytkowania oblekty. |.niyn|er|.| techniczne i maszyny] - srodki transportu | - inne srodki trwate | Srodki trwate razem
wieczystego gruntu)| ladowej i wodnej

a) Wartoéé brutto $rodkéw trwatych na poczatek okresu (wg grup 4999 184 188 23230 1082 1785 215 284

Jrodzajowych)

Ib) zwickszenia (z tytutu) - 51 47 13 67 17g]
- zakup 51 47 13 67 178}
- przyjgcie z inwestydji -
- darowizny -
- inne -

C. zmnigjszenia (z tytutu) 215 4231 50 - - 4 496
- Sprzedaz 215 4169 50 4434
- likwidacja -
- darowizna -
-inne 62 62

Jd. wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 4784 180 008 23227 1095 1852 210 966

e. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 73 31204 19 273 851 1234 52 635

If. amortyzacja za okres (z tytutu) 25 3100 379 50 98 3652
- amortyzacja biezaca 50 3591 427 50 98 4216
- Zmniejszenia 25 491 48 564

Jo. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 98 34 304 19 652 901 1332 56 287

In. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu -
- Zwiekszenia -
- Zmnigjszenia -

[i. odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -

b. wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 4 686 145 704 3575 194 520 154 6794

Nalezy poda¢ wysokosé i wyjasni¢ przyczyny nieplanowych odpisdw amortyzacyjnych (umorzeniowych) srodkow trwatych - nie wystepuja

12
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Nota 2C
SRODKI. TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA .« .~ o o
...... I R T T e 0120042003 Ol 200.3
WEASNOSCIOWA). *. . s PONOCZE SRR potrocze £0a ..
a) wiasne 154 189 160 943 163 419
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inngj umowy, w 490 1706
tym umowy leasingu, w tym:
- umowa dzierzawy 490 1706
Srodki trwale bilansowe razem 154 679 162 649 163 419
Komentarz:
Nota 2D
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO - - - - - | -pOirocze2004 [ - - - 2003 - - - | - pOirocze 2003 - -
quywane na.podstale e u.mowy najmu, dzierzawy lub inngl umowy, w tym 71 71 o1
umowy leasingu, w tym:
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
- Z tytutu umowy |easingu operacyjnego
Srodki trwale pozabilansowe razem 221 221 221
Nota 3A
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE " polrocze2004 |~~~ -2003 | poirocze2003
a) od jednostek powiazanych z tego: 50 735 53 057, 79
- od jednostek zaleznych (z tytutu) 50 735 53 057, -
- umowa restruktyryzagji 49 858 51 754]
- odsetki od pozyczek 425 79
- kaucje 877 878
- od jednostek wsp6tzal eznych (z tytutu) - - -
- pozostate
- od jednostek stowarzszonych (z tytutu) - - -
- pozostate
- od znaczacego inwestora (z tytutu) - - -
- pozostate
- od jednostki dominujacej (z tytutu) - - -
- pozostate
Ib) od pozostatych jednostek (z tytutu) 10 082 2087 28444
- cege wierzyt. 2006 2004
- nieoptacone udziaty 10 001
- kaucje 81 81 838
Naleznosci dlugoter minowe netto 60 817, 55 144 2919
o) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 9738 13193 12 572
Naleznosci diugoter minowe brutto 70 555 68 337, 15 49]]

13
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Nota 3B
fy#jggvﬁ;ANu NALE?NPSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG - polrocze2004 . - 2008 - T = pelrocze2003 : . .
Ja. stan na poczatek okresu 55 144 287 287
- cege wierzytelnosci 2006 133 133
- kaucje 959 154 1544
- umowa restrukturyzacji 51754
- odsetki od pozyczek 425
-inne
Ib. zwickszenia (z tytutu) 10001 55 063 3495
- umowa restrukturyzacji 51754
- odsetki od pozyczek 425 75
- nieoptacone udziaty 10 001
- kaucje 878 6844
- cegawierzytelnosci 2006 2736
C. zmnigjszenia (z tytutu) 4328 206 863
- cege wierzytelnosci 2006 133 863
- odsetki od pozyczek 425
- kaucje 1 73
- umowa restrukturyzacji 1896
Stan naleznosci dlugoter minowych na koniec okresu w tym 60 817 55 144 2919
- nieoptacone udziaty 10 001 2006
- cege wierzytelnosci 2006
- umowa restrukturyzacji 49 858 51754
- kaucje 958 959 838,
- odsetki od pozyczki 425 75
Nota 3C
ZMIANASTANUODPISOWAKTUALIZUJ CYCHWARTOSC
AL EZNGSD DELUGOTERMINOWYGH - o e oore’ [ pOliocss2004 |08 | pdiomeaos
Ja. stan na poczatek okresuw tym 13 193 4716 4716
- odsetki od pozyczek 3359 1059 1059
- cege wierzytelnosci 2500 2 367 2 367
- umowa restrukturyzacji 7334
- poreczenia 1290 1290
Ib. zwickszenia (z tytutu) - 10 826 8208
- cege wierzytelnosci 133 862
- odsetki od pozyczek 3359 7 346
- umowa restrukturyzacji 7334
- pozogtate
C. zmnigjszenia (z tytutu) 3455 2349 352
- odsetki od pozyczek 2934 1059
- cege wierzytelnosci 521
- poreczenia 1290
- reklasyfikacja 352
Star_] odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci diugoter minowych na 0738 13193 12579
Jkoniec okresu w tym
- odsetki od pozyczek 425 3359 8 405
- cege wierzytelnosci 1979 2500 2877
- umowa restrukturyzacji 7334 7334
- poreczenia 1290
Nota 3D
AL Uroway o CMINOWRSTROKTURA ] ptesmans | a3 | poromeos
19 w walucie polski€j 60 736 55 063 208
|b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 81 81 839
|b1. jednostkawalutaw tys/usD 21 21 214
| wiysz 8l 8l 839
|b2. jednostkaiwalutaw tys/EUR
I w tys zt
|b3. jednostkaiwaluta w tys/GBP
I w tys zt
|b4. pozostate waluty w tys. z
|NaJeinoéci diugoter minowe razem 60 817 55 144 2919
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Nota 4A

SA-P 2004

Ja. stan na poczatek okresuw tym

- nieruchomos¢

-inne

Ib. zZwigkszenia (z tytutu)

36 658

20533

- zakup

36 658

20533

-inne

C. zmnigjszenia (z tytutu)

- utworzony odpis

-inne

Stan nakoniec okresu w tym :

36 658

36 658

20533

- nieruchomos¢

36 658

36 658

20533

-inne

Nota 4B

la. stan na poczatek okresu

-inne

Ib. zZwigkszenia (z tytutu)

-inne

C. zmnigjszenia (z tytutu)

-inne

Stan na koniec okresu

15



Nota 4C

SA-P 2004

|oLuGoTERMINOWE AK TYWA FINANSOWE

. .pélrocze2004 . . .|

S.0.0.7.2003 7.

. pOirocze2003 ..

a. w jednostkach zaleznych

91 976

110825

144 561

- udzialy lub akcje

91 976

110 825

144 561

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

Jb. w jednostkach wspéizaleznych

- udzialy lub akcje

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

c. w jednostkach stowar zyszonych

32

32

32

- udzialy lub akcje

32

32

32

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udziel one pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

d. w znaczacym inwestorze

- udzialy lub akcje

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udziel one pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

e. w j ednostce dominuj acej

- udzialy lub akcje

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzgju)

- odsetki od pozyczek

f. w pozostalych jednostkach

1704

6190

6190

- udzialy lub akcje

1704

6190

6190

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

|Dlugoter minowe aktywa finansowe razem

93712

117 047

150 783
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Nota 4E

a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

Ib. zZwickszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

Ic. zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

§d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu

If. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzagji

fo. odpis wartosci firmy na koniec okresu

Ih. wartos¢ firmy netto na koniec okresu

.................................

a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

Ib. zZwig¢kszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

Ic. zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz

§d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu

If. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzagji

fo. odpis wartosci firmy na koniec okresu

Ih. wartos¢ firmy netto na koniec okresu

17
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.....

a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

Jb. zwickszenia (z tytutu)

- zakup
- korekty wyliczenia
Ic. zmnigjszenia (z tytutu) - - -
- sprzedaz
d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu - - -
e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu
If. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) - - -
- amortyzagji
fo. odpis wartosci firmy na koniec okresu - - -
Ih. wartos¢ firmy netto na koniec okresu - - -
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Nota 4H

SA-P 2004

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY -
JEDNOSTK | ZALEZNE

a. ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

Jb. zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

Ic. zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

Jd. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

If. odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzagji

Jo. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

In.

ujemnawartos¢ firmy netto na koniec okresu

Nota 4l

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY -
JEDNOSTK | WSPOLZALEZNE

a. ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

Jb. zwickszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

Ic. zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz

Jd. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

If. odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzagji

Jo. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

ujemnawartos¢ firmy netto na koniec okresu

In.
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Nota 4J

SA-P 2004

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY -

JEDNOSTKI STOWARZY SZONE

a. ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

Ib. zZwickszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

Ic. zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

Jd. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

If. odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzagji

Jo. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

Ih. ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu
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Nota 4K
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW |
[FINANSOWY CH (WG GRUP RODZAJOWY CH) o POlrOCe 200 L 2008 Releeze 263
a. stan na poczatek okresu 117 047 188 046 188 046
- akgjei udziaty 117 047 188 046 188 046
- pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
-inne
Ib. zwickszenia (z tytutu) 15834 1522 1522
- akgjei udziaty 15834 1522 1522
- pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
-inne
Ic. zmnigjszenia (z tytutu) 39 169 72521 38 785
- akgjei udziaty 39169 72521 38 785
- pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
-inne
Stan na koniec okresu 93712 117 047 150 7831
- akgjei udziaty 93712 117 047 150 783}
- pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

-inne
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Nota 4L
|upziALY LUB AKCIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH -~ 11100
a b c d € f g h i i k
charakter zastosowana
powigzania metoda Lo
(jednostka zalezna, | konsolidacji/wycen daIaopJgda, ; Ao
. | kontroli/wspo . procent udziat w ogdlnej
. . wspolzalezna, ametoda praw . wartosé korekty L . o ;
nazwa jednostki ze N . _— . , |tkontroli/uzys L . PN warto$¢é bilansowa | posiadanego liczbie gtosdw na
IL.p. ) . siedziba przedmiot przedsigbiorstwal stowarzyszona z wlasnosci badz ) udzialéw/akcji wg aktualizujace o - -
wskazaniem formy prawnej . L kania . . udzialéw/akgji kapitatu walnym
wyszczeg6lnieniem wykazanie, ze ceny nabycia warto$¢é (razem) .
o . ) Znaczacego zakladowego zgromadzeniu
powiazan jednostka nie WOl
bezposrednich i podlega Piyw
posrednich konsolidacji
Stalexport Autostrada . Bud.i eksploat.autostr.na .

1. M . 1 . 2 2 100,00% 100,00%
Malopolska S, A. ystowice ode.Krakow - K atowice zalezna petna 998 r 9 553 9 553 00,00%) 00,00%)
Stalexport Autostrada . Bud.i eksploat.autostr.na .

2. K . 1997 r. 28 07 7 547, 20 52 100,00% 100,00%
Dolnoslaska S. A. atowice odc.Wrockaw - K aiowice zalezna petna 997 r 8 075 54 0 528, 00,00% 00,00%

3, |Stalexport Zaptor w Olsztyn Handel wyrobami zdesna ne 2002 173 173 . 98,69% 98,69%
likwidacji hutniczymi konsolidowana

4, |Sexport Wislkopolska. 1, iy Handel wyrobami zdena 1990 . 12073 12073 - 97,96% 97,96%
Sp. zo.0. hutniczymi

5, [Stalexport Serwis Centrum - ice Handel wyrobami zderna pefna 1992r. 22214 600 21614 97,78%) 97,78%)
S A. hutniczymi

6. | Aeport Centrosia Warszawa Handel hurtowy i zderna pefna 1994 . 17 418 17 418 88,72% 88,72%
Warszawa S. A. detaliczny

7. |PPIOZ Ztomhut Sp. z 0.0. |Bodzechéw Handel i przeréb ztomu zalezna petna 2000 . 17 426 15 207 2219 65,45%) 65,45%)

8. |Stalexport Centrostal S. A. |Lublin Handel wyrobami zdeina petna 1992r. 501, 501, 66,009 66,009

hutniczymi
Dzial.gospo.zwiaz.z
9. Stalexport Transroute Mystowice ekspl.autostr.A-4 na odc. zalezna petna 1998 r. 143 143 55,00%) 55,00%)
Autostrada S. A. p .
Krakéw - Katowice
Administrowanie
10. | Biuro Centrum Sp. z 0.0. |Katowice budynkiem przy stowarzyszona | praw wilasnosci 199%r. 32 32 40,63%) 40,63%)
ul.Mickiewicza 29
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wskazanie inngj nizj
okreslona pod
litera j) lub k)
podstawy
kontroli/wspotkont
roli/znaczacego
wplywu
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C.d. Nota 4L
|uDziALY LUB AKCIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH e e e DR e e
a b c d € f g h i i k
charakter
powigzania st ana A
) metoda wskazanie innej
(jednostka o - s ‘
zalema konsolidacji/wyc| data objecia procent udzal w ogéing niz okreslona
nazwa j ednostki rzedmiot c’)lzalei’na enametoda | kontroli/wsp6tko wartosé korekty wartosé iad o liczbie atosow n pod literg j) lub
I p| zewskazaniem | siedziba przedmi WP | praw wiasnosci | ntroli/uzyskania| udziatéw/akeji | aktualizujace | bilansowa | POS0@N€Y0 JICZDIEGIOSOWNA =y b ogtayy
; przedsiebiorstwa| stowarzyszona z , h ; iz s - kapitatu walnym . h
formy prawnej .. . | badzwykazanie,| znaczacego |wg ceny nabycia| wartosé (razem)| udziatow/akcji . | kontroli/wspotkofl
wyszczegglnlenle ze jednostka nie wplywu Zkiadowego | zgromadzeniu ntroli/znaczaceg
m powigzan
. S podlega 0 wplywu
be;pogf;:’i’c'ﬁh' konsolidagji
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24,
25.
26.
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C.d. Nota 4L
|uDziALY LUB AKCIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH e e e DR e e
a b c d € f g h i i k
charakter ot ana
pﬂ?ozgl”llia metoda wskazanie innej
(Jzaleinaa konsolidacji/wyc| data objecia rocent udzial w ogéinei niz okreslona
nazwa jednostki — o | enametoda[kontroliwspstko|  wartos¢ korekty wartosé P oo |licare 09019 | pod litera ) lub
I p| zewskazaniem | siedziba przedmi WP | praw wiasnosci | ntroli/uzyskania| udziatéw/akeji | aktualizujace | bilansowa | POS0@N€Y0 JICZDIEGIOSOWNA =y b ogtayy
; przedsiebiorstwa| stowarzyszona z , h ; iz s - kapitatu walnym . h
formy prawnej .. . | badzwykazanie,| znaczacego |wg ceny nabycia| wartosé (razem)| udziatow/akcji . | kontroli/wspotkofl
wyszczeg6lnienie| | *: ) zakltadowego | zgromadzeniu .
m powigzan ©ej ednclystka nie wplywu ntroli/znaczaceg
bezposrednich i koﬂg%’;i O wplywu
posrednich 1
27. -
28. i
29. .
30. .
31. i
32. .
33. i
34. -
35. .
36. i
37. .
38. i
39. i
40. -
41. -
Razem 127 608 35 600 92 008
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Nota 4M

SA-P 2004

UDZIALY LUB AKCJE'W JEDNOSTKACH PODPORZADK OWANYCH-

a m n o p r s t
. . . X zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, L . X otrzymane
kapitat wiasny jednostki, w tym: wtym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoptacona| lub nalene
. . . nalezne wplaty . . X . . przez dngiendy/
L.p. nazwa jednostki kapitat kapitat pozostaly kapitat wlasny, w tym: jednostki ze . udzialy w
emitenta nvskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy poczet kapitaiu zapasowy s (strata) z zobowigzania zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy wartosé za ostatni
(wielkosé Z|>£/it ubieglych zysk (strata) netto diugoter minowe | kr étkoter minowe diugoter minowe | kr 6tkoter minowe| akeji/udziald rok
uiemna) 9 w obrotowv

1. |Stalexport Autostrada Matopolska SA.| g

Salexport Autostrada Dolnoslaska
SA.

3. |Stalezxport Zaptor SA. w likwidagji g

4. |Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. g

5. |Stalexport Serwis Centrum S. A. g

6. |Stalexport Centrostal Warszawa SA. g

7. |PPIOZ Ztomhut Sp. z 0.0. g

8. |Stalexport Centrostal SA. g

9. |Stalexport Transroute Autostrada SA. g

10. | Biuro Centrum Sp. z0.0. g




C.d. Nota 4M

SA-P 2004

UDZIALY LUB AKCJE'W JEDNOSTKACH PODPORZADK OWANYCH-

a

m

n

0

P

r

S

t

L.p. nazwa jednostki

(ze wskazaniem formy prawnej)

kapitat wlasny jednostki, w tym:

kapitat

zakladowy

nalezne wplaty
na

poczet kapitaiu
(wielkosé
uiemna)

kapitat

zapasowy

pozostaly kapitat wlasny, w tym:

zysk (strata) zlat
ubieglych

zysk (strata) netto

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki,
w tym:

zobowigzania zobowigzania
diugoter minowe | kr6tkoter minow
e

naleznosci jednostki, w tym:

naleznosci
diugoter minowe

naleznosci
krétkoter minowe

aktywa
jednostki

razem

przychody
ze

sprzedazy

nieoplacona

przez
emitenta

wartosé
akcjiludziald
w

otrzymane

lub naleine

dywidendy/|
udzialy w

2zvskach
za ostatni
rok

obrotowv

11

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.




C.d. Nota4M

SA-P

2004

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADK OWANYCH

a

m

n

[¢]

p

r

S

Lp.

nazwa jednostki

(ze wskazaniem formy prawnej)

kapitat wlasny jednostki, w tym:

kapitat

zakladowy

nalezne wplaty
na

poczet kapitatu
(wielkosé
uiemna)

kapitat

zapasowy

pozostaly kapital wlasny, w tym:

lat ubieglych

2ysk (strata) z

2ysk (strata) netto

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki,

w tym:

zobowigzania
dlugoter minowe

zobowigzania
kr étkoter minow
e

naleznosci jednostki, w tym:

naleznosci
dlugoter minowe

naleznosci
kr étkoter minowe

aktywa

jednostki

razem

przychody
ze

sprzedazy

nieoplacona

przez
emitenta

wartosé
akji/udzald
W

27.

28.

29.

30.

31

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

Razem
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ofrzymane
lub nalezne
dywidendy/
udzialy w
2vskach
za ostatni
rok
__obrotowy |
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Nota 4N

SA-P 2004

JUDZIALY LUB AK CJE W POZOSTALY.CH JEDNOSTKACH. .~ .~ .~

a

b

e

Lo

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej

siedziba

przedmiot przedsiebiorstwa

wartosé
bilansowa
udziatéw/akeji

kapitat wiasny jednostki, w tym:

kapitat zaktadowy

procent
posiadanego

kapitatu
zaktadowego

udzat w ogélngj
liczbie gtosow
na walnym
zgromadzeniu

nieoplacona
przez emitenta
wartosé
udziatow/akcji

otrzymane lub
nalezne
dywidendy za
ostatni rok
obrotowy

Walcownia Rur Jednos¢ Sp. z o.0.

Siemianowice SI.

Produkcja rur stalowych

163 040

9,83%

9,83%

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Bielsko-Biata

Obroét papierami wartosci owymi

1171

8 695

6,17%

6,17%

Konsorcjum Autostrada Slaska S.A.

Katowice

Koordynacja budowy autostrad

1987

5,43%

5,43%

Inne

533

135498

10.

11.

12.

13.

14.

Razem

1704

- 309 220

Udzialy i akcje zapewniajace mniej niz 5% kapitatu i ogélnegj liczby gtosdw w walnym zgromadzeniu jednostki mozna wykazac¢ tacznie w pozycji "inne", o ile nie sa one istotne ze wzgl¢du na wartosé¢ (godziwa) lub polityke inwestycyjna emitenta.
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....................................

a) w walucie polskigj

116 514

150 250

Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

533

533

[bL jednostka/walutaw tys./USD

139

139

w tys. zt

533

533

|b2. jednostka/walutaw tys./EUR

w tys. z

Jb3. jednostka/waluta w tys./GBP

w tys. z

[b4. pozostate waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne diugoter minowe aktywa finansowe
razem

93 712

117 047

150 783

.......................................................

............

a) w walucie polskigj

Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

[bL jednostka’/walutaw tys./USD

w tys. zt

|b2. jednostka/walutaw tys./EUR

w tys. z

Jb3. jednostka/waluta w tys./GBP

w tys. z

[b4. pozostate waluty w tys. zt

IUdzi elone pozyczki dlugoter minowe razem

29



Nota 4P

SA-P 2004

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢
Jbilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym
(warto$¢ bilansowa)

93712

117 047

150 783'

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

90 928

94 261

95 090}

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

14

12 036

11 207}

- wartos¢ na poczatek okresu

94 261

106 208

106 208]

- wartos¢ wedtug cen nabycia

90 942

106 297

106 297

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

2784

22786

55 693]

- udzialy

2784

22 786

55 693

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

51372

18 465}

- wartos¢ na poczatek okresu

22 786

81 838

81 838}

- wartos¢ wedtug cen nabycia

2784

74158

74 158)

D. Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

\Wartos$é wedlug cen nabycia razem

93726

180 455

180 455

\Warto$é na poczatek okresu, razem

117 047

188 046

188 046

K or ekty aktualizujace warto$é (za okres) razem

14

63 408

29672

\Wartos¢ bilansowa r azem

93 712

117 047

150 783}
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Nota 4R

-doptaty do kapitatu

J! nne inwestycje dlugoter minowe

200

200

Nota 4S

a. stan na poczatek okresu

- doptaty do kapitatu

- pozostate

Jb. zZwickszenia (z tytutu)

- likwidacja spotki

- spisanie w K-ty dopt.w zwiazku z fuzja

- pozostate

Ic. zmnigjszenia (z tytutu)

15624

- likwidacja spotki

- spisanie w K-ty dopt.w zwiazku z fuzja

4263

- utworzony odpis aktualizujacy

11 361

- pozostate

Id. stan na koniec okresu

200

200

- doptaty do kapitalu

200

200

- pozostate

Nota 4T

a) w walucie polskigj

Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

[bL jednostka’/walutaw tys./USD

w tys.zt

|b2. jednostka/walutaw tys./EUR

w tys. z

Jb3. jednostka/waluta w tys./GBP

w tys. zt

[b4. pozostate waluty w tys. zt

II nne inwestycj e diugoter minowe razem

200

200
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11 561

4 263}

4 263}

11 561

11 561

...... polrocze 2003 - -
11 56]
11 56]
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Nota 5A

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TY.TULU ODROCZONEGO - - -

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, z
tego:

a) odniesionych nawynik finansowy

Jb) odniesionych na kapitat wiasny

c) odniesionych nawartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia

a) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami
Jprzejsciowymi (z tytutu )

Jb) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu )

c) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
tytutu )

d) odniesione na kapital wtasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)

€) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z ujemnymi
fréznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmnigszenia

a) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami
Jprzejsciowymi (z tytutu)

Jb) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)

€) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z ujemnymi
fréznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu
Jrazem, ztego:

Ia) odniesionych nawynik finansowy

Ib) odniesionych na kapitat wiasny

Ic) odniesionych nawartos¢ firmy lub ujemna wartosc firmy
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Nota 5B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE .~~~ .- . .. .. 'pOlrocze 2004 . . L
a. czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, z tego: 0 0
-inne
Jb. pozostate rozliczenia miedzyokresowe, z tego: 0 0
-inne
| nne rozliczenia miedzyokr esowe razem 0 0
Nota 6
A S an0na0800800000000000000000000! 10T 730! 0000 I008¢
a. Materialy 4489 694
Jb. Potprodukty i produkty w toku
Ic. Produkty gotowe 17 352
ld. Towary 44999 29050
e. Zaliczki na dostawy 1434 1096
Zapasy razem 50939 31192
Nota 7A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - - - - - | polrocze 2004 - 2003 - - - -
a. od jednostek powiazanych 38107 32822
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 37537 32726
- do 12 miesiecy 35517 16209
- powyzej 12 miesiecy 2020 16517
-inne 570 96
- dochodzone na drodze sadowej
Ib. naleznosci od pozostatych jednostek 152367 99591
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 117937 86698
- do 12 miesiecy 94125 79142
- powyzej 12 miesiecy 23812 7556
loraZzi :ly:lt;iﬁ i:)vt\)ltlj;lztznlvn dotagji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 16307 11386
-inne 18123 1507
- dochodzone na drodze sadowej
INaleznosci kr 6tkoter minowe netto razem 190474 132413
Ic. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 199477 252882
INaJ eznosci krotkoterminowe brutto razem 389951 385295
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" .pdirocze 2003. .-
of

" .péirocze2003. " .-
75

11224

2413}

13712

‘poétrocze 2003- -

95970}

94955

38393}

56562

1015

123856

106279)

98366

7913}

10692

6885]

219826

288068]

507894
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Nota 7B
[vaveznoscr kroTkoTerMiNowE 0D JEDNOSTEK POWIAZANYCH | pareee200a 2008 | peifocze 2008
a z tytutu dostaw i ustug, z tego: 37537 32726 94955
- od jednostek zaeznych 37537 32677 94946
- od jednostek wspétzaeznych
- od jednostek stowarzyszonych 49 9
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
1b. inne, z tego: 570 96 1015
- od jednostek zdeznych 570 96 798
- od jednostek wspotzaeznych
- od jednostek stowarzyszonych 217
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
c. dochodzone na drodze sadowej, z tego: 0 0 0
- od jednostek zdeznych
- od jednostek wspétzaeznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
INaleznasci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto razem 38107 32822 95970
|d. odpisy aktudizujace wartos¢ ndeznosci od jednostek powiazanych 26323 85646 122927
INaJeinoéci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto razem 64430 118468 218897
Nota 7C
ZMIANA STANU ODPISOW: AK TUAL 1ZUJ, CYCHWAR'FOSC
e e e s "p°"°°262°°4 N N e PN '-:p°"°°z‘32°°3 i
a stan napoczatek okresu (z tytutu) 252882 388129 388129
- ndeznosci zatowar i odsetki 121192 164818 164818|
- Z tytutu upadtosci 8205 7685 7685
- porgczeniai odsetki od poreczen 122703 214844 214844}
- pozostate 782 782 782
Ib. zZwickszenia (z tytutu) 4343 19867 23047]
- ndeznosci zatowar i odsetki 3094 17991 22632
- poreczeniai odsetki od poreczen 1249 992
- przen por. warunk
- Z tytutu upadtosci 884 63
- pozostate
- przen. z dtugoterm. 352
c. zmnigjszenia (z tytutu) 57748 155114 123108
- ndeznosci zatowar i odsetki 40962 61617 30469
- poreczeniai odsetki od poreczen 16786 93133 85293
- Z tytutu upadtosci 364
- pozostate
- przen. z diugoterm. 7346
?Z ts)t,tagl$piséw aktualizujacych wartosé¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 199477 250882 288068
- ndeznosci zatowar i odsetki 83324 121192 149987
- poreczeniai odsetki od poreczen 107166 122703 129551,
- Z tytutu upadtosci 8205 8205 7748
- pozostate 782 782 782
Nota 7D
I\’;lvﬁ,\o\l-jjz-‘r’\g)\/\s/il) KROTKOTERM IT\}OWE.BRUTTO (STRUKITURA. . '. p:élr:oc%e?OQél . - :2003 . .poll’oCze2003
a) w walucie polskiej 375640 366511 494839
1b) w walutach obcych (wgwalut i po przeliczeniu nazt) 14311 18784 13055
|b2. jednostkawautaw tys/UsD 2233 3944 1874
| wiysz 8093 14483 6944
|b2. jednostkaiwautaw tys/EUR 1369 884 1304
| wosz 6218 4170 5823
|b3. jednostkaiwaluta wtys/GBP
I w tys. zt
|b4. pozostate waluty w tys. zt 131 289
INaJ €znosci krétkoterminowe razem 389951 385295 507894
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Nota 7E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG (BRUTTO) - |
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE. .~ “ | " polrocze2004 .~ | 2003 ..
SPEATY. ool
a. do 1 miesiaca 68135 67426
Ib. powy:6j 1 miesiacado 3 miesicey 33133 32234
lc. powy:6j 3 miesiacy do 6 miesicey 2711 9366
ld. powyzei 6 miesiacy do 1 roku 3832 5400
e. powyzej 1 roku 36827 37961
If. naleznosci przeterminowane 84108 69188
INaleinoéci ztytulu dostaw i ustug razem (brutto) 228746 221575
Id. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 73272 102151
INaleinoéci ztytulu dostaw i ustug razem (netto) 155474 119424
Komentarz:

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug nal ezy wskaza¢, ktére przedziaty czasowe sptacania naleznosci zwiazane sa :
sprzedazy przez emitenta.

Nota 7F

NALEZNOSC) 2 FYTULU DOSTAW. LUSLUG - -1 ool
PRZETERMINOWANE (BRUTTQ) Z PODZIABEM NA. """ [ BEWERERAIOE. | 2N
NALEZNOSCI NIE.SPLACONE W OKRESIE. - .-
a. do 1 miesiaca 22545 6747
Jb. powyzej 1 miesigcado 3 miesigcy 899 1838
Ic. powyzej 3 miesiacy do 6 miesiecy 961 484
lo. powy:ej 6 miesiacy do 1 roku 2065 8754
e. powyzej 1 roku 57638 51365
INaleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeter minowane razem (brutto) 84108 69188
d. odplsy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 57938 49291
przeterminowane
INaleinoéci ztytulu dostaw i ustug, przeterminowanerazem (netto) 26170 19897
Nota 8

W faczng wartosci naleznosci dtugoterminowych nie wystepuja naleznosci sporne oraz naleznosci przetermil
W kwocie naleznosci krétkoterminowych wystepuja naleznosci sporne, na ktére utworzono odpis aktualizuja
wysokosci. Wystepuja réwniez naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw, rob6t i ustug w kwocie 84 108 1
naleznosci utworzono odpis w kwocie 57 938 tys. zt.
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Nota 9A

SA-P 2004

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE .- .- -

.. pOlrocze 2004 . . - .

.. pOlrocze 2003 . .-

a. w jednostkach zaleznych

60

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

7 000

60

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

Ib. w jednostkach wspdtzaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

Ic. w jednostkach stowar zyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

|d. w znaczacym inwestor ze

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek
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e. w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

If. w pozostatych jednostkach

13 550

515

- udziaty lub akcje

20

515

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

13 530

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

Jo. srodki pienieznei inne aktywa pieniezne

13 103

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

13 103

- inne érodki pienigzne

- inne aktywa pienigzne

IKr6tkoter minowe aktywa finansowe r azem

26 653

Nota 9B

a) w walucie polskigj

Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

[bL jednostka’/walutaw tys./USD

w tys. zt

|b2. jednostka/walutaw tys./EUR

w tys. zt

Jb3. jednostka/waluta w tys./GBP

w tys. z

[b4. pozostate waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne kr 6tkoter minowe aktywa finansowe
razem

20

515
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11 894

11 894

12 435

48]
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Nota 9C
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A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

20

523

5243

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczorng zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym
(wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscia (wartosé¢ bilansowa)

a. udzialy i akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

\Warto§¢ wedlug cen nabycia razem

20

523

524)

Warto§¢ na poczatek okresu razem

515

73

73]

K or ekty aktualizuj gce wartos§é (za okres) razem

\Wartos$¢ bilansowa razem

20

515

481]
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Nota 9D
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(SFRURTURA WAL UTOWA) - -0t g POt L el 2B e
a) w walucie polskiej 13 530 7 000
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
[bL jednostka/walutaw tys./USD
w tys. zt
|b2. jednostka/walutaw tys./EUR
w tys. z
Jb3. jednostka/waluta w tys./GBP
w tys. z
[b4. pozostate waluty w tys. zt
IUdzieIone pozyczki krétkoter minowe razem 13 530, 7 000
Nota 9E
SRODK I PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE |- N o
(STZRUKZTURA-\'?VALU'T-OWA)'-Z-i-i-i-i-i-i-i-i-l?-j-j- ....... POl OGZR2004 - - - 1o 2008
a) w walucie polskigj 9886 9763
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3217 2313
|b1. jednostkaiwalutaw tys/USD 612 546
w tys. zt 2292 2042
|b2. jednostka/walutaw tys./EUR 203 55
w tys. zt 920 261
Jb3. jednostka/waluta w tys./GBP
w tys. zt
Jb4. pozostate waluty w tys. zt 5 10
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 13103 12 076
Nota 9F
Reay PR INOWE N | ot 1

' nne inwestycj e kr 6tkoter minowe razem
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Nota 9G

a) w walucie polskigj

Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

[bL jednostka/walutaw tys./USD

w tys. zt

|b2. jednostka/walutaw tys./EUR

w tys. z

Jb3. jednostka/waluta w tys./GBP

w tys.zt

[b4. pozostate waluty w tys. zt

II nne inwestycj e kr tkoter minowe razem

Nota 10

a. czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, z tego:

- prenumerata

- ubezpi eczenie samochodow

- ustugi doradcze

114

- cela wierzytelnosci

853]

- koszty emigji akdji

577

455

- pozostate

860

887

Jb. pozostate rozliczenia miedzyokresowe, z tego:

28

355

260)

- wycena hieruchomosci

28

355

260]

- pozostate

IKr6tkoter minowe rozliczenia miedzyokr esowe r azem

1528

520

2471

Nota 11

Odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci dotyczace aktywdw zostaly opisane w notach objasniajgcych.
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Nota 12

SA-P 2004

Rodzgj Rodzgj Wartos¢ serii/ emigji Sposotb Prawo do
Serial emigia| Rodzgj akcji | uprzywilgjowania | ograniczenia Liczba akcji wg wartosci pokrycia Datarejestracji | dywidendy (od
akcji praw do akcji nominalngj kapitatu daty)
8341030 16682 c 05.11.93
492796 986 29.08.94 29.08.94
4000000 8000 10.04.98 01.01.97
94928197 189856 12.08.03 01.01.03
Liczba akcji razem 107 762 023
Kapital zakladowy razem 215524

\Wartos¢ nominalna jednej akcji =.2,00...

Komentarz:

W(g zapisow ksiegowych kapitat Spotki wynosi 215 524 046,00 zt. i dzidi si¢ na 107 762 023 akcje zwykte na okaziciela o wartosci
nominalng 2,00 zt.

Glowni akcjonariuszeStalexport S. A. to:

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiskai Gospodarki Wodnej 16,72 %
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S. A. 7,10 %
Bank Zachodni WBK S. A. 5,47 %
Nota 13A
AKCIE (UDZIARY JWEASNE. o111
Liczba Wartos¢ wg cen nabycia Wartos¢ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
0
Nota 13B

Nazwa ( firma) jednostki, siedziba

Liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia

Wartos¢ bilansowa

Razem

41



SA-P 2004

Nota 14

- polrocze2004 - | ...

Jo. ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Ib. utworzony ustawowo

39678

|c.utworzony zgodnie ze statutem/umowa ponad wymagana ustawowo ( minimalna )
\wartos¢

Jo. z doptat akcjonariuszy/wspdlnikow

Ie inny

2 634

2634

- ze sprzedazy i likwidacji srodkéw trwalych

2 634

2634

IK apitat zapasowy razem

42 312

2634

Nota 15

polrocze 2004 - -

Jo. z tytutu aktudizacji srodkow trwatych

8488

Ib.2 tytutu zyskéw/strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym

- z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Jc. z tytutu podatku odroczonego

Id. roznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

Ie inny (wg rodzaju )

- przeszacowanie srodkéw trwatych

IK apitat z aktualizacji wyceny razem

8488

8488

Nota 16

Jo. czesciowa redlizacja zobow.uktadowych-konwersga

Ib. czesciowa redlizacja zob.ukladowych sptatarat

Ic. przeszacowanie srodkow trwatych

- pozostate

|Pozostate kapitaly rezerwowe razem

87 242

81093

Nota 17

JOdpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego razem
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" .polrocze 2003 . . |

2632

2632

2632

8490

8490

74 099

SA-P 2004
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Nota 18A

|ZM'I-ANA STANU REZERWY ZTYTULU. """ .. 7.

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, z tego:

5708

|a) odniesiongj nawynik finansowy

5708

- dodatnie réznice kursowe

3224

- grunty w wieczystym uzytkowaniu

333

474

- noty odsetkowe

416

2010

Jb) odniesiongj na kapitat wiasny

|c) odniesiong) nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy

2. Zwiekszenia

104

213

a) odniesione nawynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu)

104

213

- not ods.

104

213

b) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
rzejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione nawarto$¢ firmy lub ujemna wartosé firmy w zwiazku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmnigjszenia

95

4959

892

Ia) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi
roznicami przejsciowymi (z tytutu)

95

4959

892

- not ods.

95

1419

892

- zmiana stawki podatkowej

316

- zrealizowane réznice kursowe

3224

b) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
rzejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione nawarto$¢ firmy lub ujemna wartosé firmy w zwiazku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
fokresu razem, ztego:

758

749

5029

|a) odniesiongj nawynik finansowy

758

749

5029

- grunty w wieczystym uzytkowaniu

333

333

474

- noty odsetkowe

425

416

1331

- dodatnie réznice kursowe

3224

Jb) odniesiongj na kapitat wiasny

Ic) odniesiong) nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy

43



SA-P 2004

Nota 18B

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWED - - - - - |

REZERWY NA $WIADCZENIA EMERYTALNE | | péirocze2004 |~ - 2003+ 11 1]l polrocze 2003 -

O O L e BT T R e N I CENN R

a. stan na poczatek okresu 1788 2990 2990
- urlopy 457 457|
- odprawy emerytalne, nagrody jubileusz. 1788 2533 2533
- odpr. prac. zwolnionych

Jb. zwigkszenia (z tytutu) - - 483
- urlopy 483

- odprawy emerytalne, nagrody jubileusz.

- odpr. prac. zwolnionych

Ic. wykorzystanie (z tytutu) - 239 457
- urlopy 457
- odprawy emerytalne, nagrody jubileusz. 239
- odpr. prac. zwolnionych
|d. rozwiazanie (z tytutu) - 963 -
- urlopy 457
- odprawy emerytalne, nagrody jubileusz. 506
- odpr. prac. zwolnionych
e. stan na koniec okresu 1788 1788 3016
- urlopy 483

- odprawy emerytalne, nagrody jubileusz. 1788 1788 2533

- odpr. prac. zwolnionych

Nota 18C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWED - - -1
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNEL | - poirocze 2004|7200 pirocze 2003
PODOBNE (WG TYTUROW) .-« 1ol et
a. stan na poczatek okresu 773 - -
- urlopy 326
- odprawy emerytalne, nagrody jubileusz. 47
- odpr. prac. zwolnionych
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 502 773 -
- urlopy 502 326
- odprawy emerytalne, nagrody jubileusz. 447
- odpr. prac. zwolnionych
Ic. wykorzystanie (z tytutu) - - -
- urlopy

- odprawy emerytalne, nagrody jubileusz.

- odpr. prac. zwolnionych

|d. rozwiazanie (z tytutu) 326 - -

- urlopy 326

- odprawy emerytalne, nagrody jubileusz.

- odpr. prac. zwolnionych

e. stan na koniec okresu 949 773 -
- urlopy 502 326
- odprawy emerytalne, nagrody jubileusz. 447 447

- odpr. prac. zwolnionych
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Nota 18D

SA-P 2004

a. stan na poczatek okresu 56809 77645 77645
- zob. warunk. 43979 37500 375008
- ods. od kred. 12830 39443 39443)
- premia.od oblig. i pod. od premii 700 700]
- opt. dot. rach. bark. 2 2
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 1217 6639 8363]
- zob. warunk. 6639 5241
- ods. od kred. 1217 3121
- premia od oblig. i pod. od premii
- opt. dot. rach. bark. 1
c. wykorzystanie (z tytutu) 41172 8886 5722
- zob. warunk. 38100 160
- ods. od kred. 3072 8724 5720}
- premia od oblig. i pod. od premii
- opt. dot. rach. barnk. 2 2
d. rozwigzanie (z tytutu) 2851 18589 439)
- zob. warunk. 2593
- ods. od kred. 258 17889 4391
- premia od oblig. i pod. od premii 700
- opt. dot. rach. bark.
e. stan na koniec okresu, w tym 14003 56809 79847
- zob. warunk. 3286 43979 42741
- ods. od kred. 10717 12830 36405
- premia od oblig. i pod. od premii 700}
- opt. dot. rach. bank. 1
Nota 18E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW .~ .| . .". . R AR (T P
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) | POIrooze2004. [ AR pOroc=2003 .-
a. stan na poczatek okresu 5723 0 of
- zob. warunk.
- ods. od kred. 5722
- premia od oblig. i pod. od premii
- opt. dot. rach. bark. 1
|b. zwigkszenia (z tytutu) 5593 5723 of
- zob. warunk. 2593
- ods. od kred. 3000 5722
- premia od oblig. i pod. od premii
- opt. dot. rach. barnk. 1
C. wykorzystanie (z tytutu) 505 5723 of
- zob. warunk.
- ods. od kred. 3000 5722
- premia od oblig. i pod. od premii
- opt. dot. rach. barnk. 1
d. rozwigzanie (z tytutu) 0 0 of
- zob. warunk.
- ods. od kred.
- premia od oblig. i pod. od premii
- opt. dot. rach. barnk.
e. stan nakoniec okresu, w tym 10811 0 ol
- zob. warunk. 2593
- ods. od kred. 8218 5722
- premia od oblig. i pod. od premii
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Nota 19A

SA-P 2004

" polrocze 2004 .-

_polrocze 2003

a. wobec jednostek zaleznych

5833

8974

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym

- Z tyt. nieopt. udziatow.

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

5833

6731

8974

- zob. uktad.

5833

6731

8974

Jb. wobec jednostek wspdtzaleznych

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emigji dtuznych papier6w wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

Jc. wobec jednostek stowar zyszonych

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emigji dtuznych papier6w wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- zob. uktad.

Jd. wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)
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fod. -0t T T T T polrocze2004 -~ | 2003
e. wobec jednostki dominujacej - -
- kredyty i pozyczki
- Z tytutu emigji dtuznych papier6w wartosciowych
- inne zobowiazania finansowe, w tym - -
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju) - -
Jf. wobec pozostatych jednostek 191 960 215 707
- kredyty i pozyczki 88 043 95 804
- Z tytutu emigji dtuznych papier6w wartosciowych
- inne zobowiazania finansowe, w tym - -
- poreczenia
- pozostate
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju) 103 917 119 903
- zob. uktad. 103917 119903
Z obowigzania dlugoter minowe razem 197 793 222 438
Nota 198
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE O "1
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE - |- - - pdirocze2004 - - | - - - - 2008 - - - - -
SPEATY: - - oo e
a. powyzej 1 roku do 3 lat 182 894 177 970
Jo. powyzej 3do 5 lat 14 899 44 468
| powyzej 5 lat
Z obowigzania dlugoter minowe razem 197 793 222 438
Nota 19C
Nt e | A
a) w walucie polskiej 197 793 222 438
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
[bL jednostka/walutaw tys./USD
w tys. zt
|b2. jednostka/walutaw tys./EUR
w tys. zt
Jb3. jednostka/waluta w tys./GBP
w tys. zt
Jb4. pozostate waluty w tys. zt
Z obowigzania dlugoter minowe razem 197 793 222 438
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77764

163 475
163 475

250 213}

191 448]

250 213

250 213
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Nota 19D

SA-P 2004

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki ze»vvskazanlemformy Siedziba Kwota kredytu/pozyczki wg Kwota kredytu/pozyczki Warunki ) Termin splaty Zabezplecze 1ne
prawnej umowy pozostata do splaty oprocentowania nia
w zt w walucie w zt w walucie
zgodnie z wptyw $r.na
umowag rach.kredyt.w
Bank Handlowy S. A. Katowice 10610 10610 WIBOR+marza |estrukturyzacyj |rach.biezacy
na m, hipoteka
zgodnie z kredyt w
umowag rach.,
Bank Handlowy S. A. Katowice 21037 21037 WIBOR+ Marza |restrukturyzacyj |hipoteka
ng
zgodnie z
. ., |umowg )
Bank Handlowy S. A. Katowice 29 949 29949 WIBOR+ Marza restrukturyzacyj hipoteka
ng,
zgodnie z
umowg wptyw $r.na
BRE Bank S. A. Katowice 8627 8627 WIBOR+ Marza |éstrukturyzacyj |rach., zastaw
na na akcjach,
hipoteka
zgodnie z i
umowa, wptyw $r.na
restrukturyzacyj | rach-weksel
NG Bank Siaski Katowice 900 900 WIBOR+ Marza |na n
blanco,zasta
w na akcjach,
hipoteka
zgodnie z
umowg, kredyt )
restrukturyzacyj |rewowingowy
na weksle
PKO BP S.A. Katowice 35533 35533 WIBOR+ Marza wasnein
blanco,
zastaw na
akcjach
zgodnie z weksel
umowg wiasny in
restrukturyzacyj blanco,
n
BPH PBK S. A. Sosnowiec 10088 10088 WIBOR+ Marza |- zastawna
akcjach,
kredyt
obrotowy w
linii kred.
RAZEM: 116 744] 116 744

Kredyty diugoterminowe zostaly w nocie 19 A zaprezentowane w wysokosci 88 043 tys. zt. Réznicaw kwocie 28 701 tys. zt dotyczy kredytéw diugoterminowych w okresie splaty

i jest prezentowanaw nocie 20 A.

Nota 19E

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju

Wartos¢
nominalna

Warunki .
Termin
oprocentowa
nia wykupu

Gwarancje/ zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

Rynek
notowan

Inne

RAZEM:
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Nota 20A

SA-P 2004

a. wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

5684

5784

- nieopt. udziaty

- ods. od cesji i kredyt.

5684

5784

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagal nosci:

350

11903

- do 12 miesiecy

350

11903

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

-inne (wgrodzaju)

2224

3255

- zobowiazania uktadowe w okresie sptaty

1795

1795

- Z tytutu inwestycji

429

1460

- cegie niehandlowe

Ib. wobec jednostek wspdtzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

-inne (wgrodzaju)

- odsetki karnei inne

- pozostate

Jc. wobec jednostek stowar zyszonych

274

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

274

- do 12 miesiecy

274

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

-inne (wgrodzaju)

- odsetki karnei inne

- pozostate
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58 608}

4772
12
4760}
10 684
10 684

36 786

36 786

153}

153)
153}
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.". .pOirocze 2004. - . .

. . poirocze 2003 . .

fd. wobec Znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

-inne (wgrodzaju)

- odsetki karnei inne

- pozostate

e. wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

-inne (wgrodzaju)

- odsetki karnei inne

- pozostate

Jf. wobec pozostalych jednostek

267 765

146 629

164 478]

- kredyty i pozyczki, w tym:

29454

40 855

63 118}

- dtugoterminowe w okresie sptaty

28 701

25554

- ztytutu emigji dtuznych papier6w wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

73584

- Z tyt. porgczen

73584

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagal nosci:

128 695

64176

93 551

- do 12 miesiecy

128 695

64176

93 551

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

492

830

191

- zobowiazania wekslowe

1100

1500

1 100}

- Z tyt. podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen

1228

7745

658}

- Z tyt. wynagrodzen

12

3]

- zob. z tyt. post. uktad.

31975

29939

432

-inne (wgrodzaju)

1225

1580

425

- Z tyt. inwestydji

19

1242

286

- pozostate

1206

338

139)
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Gl - pélrocze2004- - | - - - - 2003 - - - | - - polrocze 2003 - -
|g. fundusze specja ne (wg tytutow) 363 540 722
- Zakt. Fund. Swiadczen Socjalnych 363 540 722
- prywatyzacyjny
- zatogi
- pozostate
Zobowigzania kr 6tkoter minowe razem 289 394 174 751 223 961
Nota 20B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE . . . B P (U L
(STRUKTURA WALUTOWR) | poosm200d [ 208 | porc200s -
a) w walucie polskigj 269 348 161 184 212 181
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 20 046 13 567 11 780
|b1. jednostkaiwalutaw tys./USD 5152 2691 1884
w tys. zt 19 306 10 067 7 251
|b2. jednostka/walutaw tys./EUR 163 709 9944
w tys. zt 740 3 345] 4429
Jb3. jednostka/waluta w tys./GBP
w tys. zt
Jb4. pozostate waluty w tys. zt 155 100
Z obowigzania kr 6tkoter minowe razem 289 394 174 751 223 961
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Nota 20C

SA-P 2004

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZY CZEK

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

Warunki

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu/pozyczki wg umowy sphaty oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia
w zt w walucie w zt w walucie
IBank Handlowy S. A. Katowice 750 750 WIBOR+ marza 30.08.2004 weksel wiasny in blanco, wptyw srodkéw na rachunek
Stalexport Transroute S.A. Mystowice 1 000 1000 WIBOR+ marza 30.09.2004
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S. A. Katowice 8200 8200 WIBOR+ marza 31.07.2004
Stalexport Autostrada Slaska S. A. Katowice 3800 3800 WIBOR+ marza 24.12.2004
pozostale 3 3
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ZOBOWIAZANIA KROTK OTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | POZY CZEK

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

sptaty

w zt

w walucie

w zt

w walucie

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

inne
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ZOBOWIAZANIA KROTK OTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | POZY CZEK

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

Warunki

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu/pozyczki wg umowy splaty oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia inne
w zt w walucie w zt w walucie
13 753 13 753

Kredyty krétkoterminowe wykazane w nocie 20A obejmujg réwniez kredyty dtugoterminowe w okresie sptaty w kwocie 28 701 tys. zt.
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Nota 20D
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANY CH DLUZNY CH INSTRUM ENTOW FINANSOWY CH
Dluine mstrumenty finansowe Wartos¢ nominalna Warunki . Termin wykupu Gwar ancj e/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa Inne
wg rodzaju oprocentowania
IRAZEM - X X X X X

Komentarz:
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Nota 21A
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............................

Stan na poczatek okresu

Ja zwickszenia (z tytutu)

Jb. zmnigjszenia (z tytutu)

Stan ujemne wartosci firmy na koniec okresu

Nota 21B

Ja. bierneroziczenia migdzyokr esowe kosztow

- dlugoter minowe (wg tytulow)

- kr étkoter minowe (wg tytutéw)

- odsetki od kredytow

- premiaod obligacji

- ods. od obligacji i podatku

- pozostate

Jb. rozliczenia miedzyokr esowe przychodw

142 639

153 046

131171

- dlugoter minowe (wg tytulow)

118 360,

130 218

130 223

- czynsz dzierzawy Autostrady A-4

47 874

48 979

20 241

- umorzone zobowigzania ukladowe

69 701

80 447,

109 241

- wycena udziatéw

741

741

741

- pozostate

44

51

- kr étkoter minowe (wg tytutéw)

24279

22 828

948

- czynsz dzierzawy Autostrady A-4

2793

2 654

- umorzone zobowigzania ukladowe

21471

20 159

- pozostate

15

15

948

J!nnerodiczenia miedzyokresowe razem

142 639

153 046

131171
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Nota 22

Kapitat wtasny na 30.06.2003 (39 121)
Liczba akdji 107 762 023
Wartos¢ ksieggowa ha 1 akcje (0,36)

Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota 23A

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK - [~~~ =~

a. otrzymanych gwarancji i poreczen, ztego:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzal eznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Jb.pozostate, z tego:

- otwar cie akredytywy

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzal eznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- wekslowe

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzal eznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

INaleznosci warunkowe od jednostek powigzanych razem
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Nota 23B

a. udzielonych gwarandji i poreczen, ztego:

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspotzal eznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Na rzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

Jb.pozostate, z tego:

- otwar cie akredytywy

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspotzal eznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Na rzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

- wekslowe

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspotzal eznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Na rzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

- gwarancje celne

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspotzal eznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Na rzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

- odsetki od por eczonego kapitatu

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspotzaleznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Na rzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

Zobowigzania war unkowe na r zecz jednostek powigzanych razem

1393
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722

722

722

2 038}
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Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

Nota 24A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW |1
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) | -+ POrOee200% 100 0 polrocze 2008
a. Czynsz za wynajem pomieszczen 4830 4892
- w tym: od jednostek powigzanych 4194 4262
Jb. Prowizje z tytutu obstugi kontraktéw importowych 14 374
- w tym: od jednostek powiazanych
Jc. Ustugi zwiazane z autostrada A-4 37 959 36 563}
- w tym: od jednostek powigzanych 1 -
|d. Sprzedaz wyrobdw gotowych 11635
- w tym: od jednostek powigzanych 98
e. Prowizja za znak firmowy
- w tym: od jednostek powiazanych
If.
- w tym: od jednostek powiazanych
o]
- w tym: od jednostek powiazanych
Ih
- w tym: od jednostek powiazanych
B
- w tym: od jednostek powiazanych
li. sprzedaz pozostatych ustug
- w tym: od jednostek powiazanych
JPrzychody netto ze sprzedazy produktéw razem 54 438 41 829}
- w tym: od jednostek powigzanych 4293 4262

Nota 24B

(STRUKTURA TERYTORIALNA) - - f e o e e e T e e
a krgj 54 438 41 8291
- w tym: od jednostek powigzanych 4293 4262
Jb. eksport
- w tym: od jednostek powiazanych
JPrzychody netto ze sprzedazy produktéw razem 54 438 41 829}
- w tym: od jednostek powigzanych 4293 4262
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Nota 25A

MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE| .- - -p6lrocze2004 .- - - polrocze 2003 .- - - |
DZIAEALNOSCI). .ottt
a. sprzedaz towaréw eksportowa 125851 104 227
- w tym: od jednostek powiazanych
Ib. sprzedaz towaréw reeksportowa 1158]
- w tym: od jednostek powiazanych
Ic. sprzedaz towar6w z importu 71 397 59 432
- w tym: od jednostek powiazanych 19 5033}
}d. sprzedaz towaréw zakupionych w kraju 187 230 213 147
- w tym: od jednostek powiazanych 82 009 72 2991
e. sprzedaz komisowa
- w tym: od jednostek powiazanych
|Przychody netto ze sprzedazy towar 6w i materialéw razem 384 478 377 964
- w tym: od jednostek powigzanych 82 028 77 332
Nota 25B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | - | - -~ . . R H L B
MATERIALOW (STRUKTURATERYTORIALNA) |- PRIORE™BEL 1o porossesis -]
a. krgj 258 627 2725794
- w tym: od jednostek powigzanych 82028 77 332
Jb. eksport 125 851 105 385]
- w tym: od jednostek powiazanych
|Przychody netto ze sprzedazy towar 6w i materialéw razem 384 478 377 964
- w tym: od jednostek powigzanych 82 028 77 332
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Nota 26
[KoszTY WEDLUGRODZAJU -~ - _pélrocze2004 .~~~ .|.-.-.-.  pllrocze2003. .- .- .-
a. amortyzacja 4812 4 878}
fo. zusycie materiatow i energii 9023 130]
fc. usiugi obce 47182 43 930)
ld. podatki i optaty 704 787
e. wynagrodzenia 4766 4 632
[f. ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1042 975
lo. Pozostale 694 gg9]
I« oszty wedtug rodzaju razem 68 223 56 221,
- zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 567
- koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby (wielkos¢ ujemna)
- koszty sprzedazy (wielkosé ujemna) (7 129) (45 985)
- koszty ogolnego zarzadu (wielko$é ujemna) (9 646) (10 236)
IK oszt wytwor zenia spr zedanych produktéow 52 015 -
Nota 27
INNE PRZY.CHODY . OPERACYJNE. .".-.-.-.-.n . ) ... . p6lrocze2004 . . . .|. . . . pélrocze2003. ..
a. rozwiazane rezerwy (z tytutu) 38 426 457
- rozwigzanie MSR 19 swiadcz. prac. 326 457
- rozwiazanie rezerwy na zob.warunkowe 38100
- pozostate
Jb.pozostate, z tego: 46 469 62 577
- odpisy aktual. z tyt. dostaw, robét i ustug 20992 15 851
- odpisy aktual .- towary 8 297
- odpisy aktual.na pozyczki 22041
- rozl.konwersji z tyt. zob.warunk.i sptat rat 3284 46 180}
- pozostate 144 249|
J! nne przychody operacyjne razem 84 895 63 034
Nota 28
INNEKOSZTY OPERACYINE |~ porocze2004 |~ polrocze2008
a. utworzone rezerwy (z tytutu) 503 483]
- Swiadczen prac. 503 483}
- pozostate
Jb.pozostate, z tego: 862 4697
- opt. sadowe 206 160}
- darowizny 4 1
- pozostate 157 273}
- koszty inwestycji bez efektu 495
- spis. w k-ty doptaty do kapitatu 4263}
J! nne koszty operacyjne razem 1365 5 180|
Komentarz:
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Nota 29A
R e R e s e e R
a. od jednostek powiazanych, ztego: 1213 935
- od jednostek zaleznych 1213 935
- od jednostek wspotzal eznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
Jb.od pozostatych jednostek
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach razem 1213 935
Nota 29B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK .~ .~~~ .| .~ ~ polrocze2004 .| .~ pblrocze 2003 ...
a. z tytutu udzielonych pozyczek - 1536
- od jednostek powiazanych, z tego: - 1536
- od jednostek zaleznych 1536
- od jednostek wspotzal eznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
- od pozostatych jednostek
Jb. pozostate odsetki 4 449 5202
- od jednostek powiazanych, z tego: 337 3472
- od jednostek zaleznych 337 3472
- od jednostek wspotzal eznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
- od pozostatych jednostek 4112 1730}
|Przychody finansowe z tytulu odsetek razem 4449 6 738|
Nota 29C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE . .~.".-.". .. . . ... pblrocze2004 . . . |.". . .p6lrocze2003 ...
a. dodatnie roznice kursowe, z tego 1656 1763
- zredlizowane 749 1483}
- niezrealizowane 907 280}
Jb. rozwiazane rezerwy (z tytutu) - -
Jc. pozostate, z tego: 962 15 545
- Sprzed. wierzyt. 1724
- rozw. odpisu aktual. na noty odsetk. 120 13 193]
- pozostate 342 628}
- naleznoé¢ za sptacony kredyt 500
J! nne przychody finansowe razem 2618 17 308§
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Nota 30A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK" . *."." ... " .". “.polrocze2004. ... . . . 'pblfocze2003 . ...
a. od kredytéw i pozyczek 8 486 7 563
- dlajednostek powiazanych, z tego: 587 31
- dlajednostek zaleznych 587 31
- dlajednostek wspotzaleznych
- dlajednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora
- dlajednostki dominujacej
- dlainnych jednostek 7899 7532
Jb. pozostate odsetki 6934 4222,
- dlajednostek powiazanych, z tego: 195 1457
- dlajednostek zaleznych 195 1457
- dlajednostek wspotzaleznych
- dlajednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora
- dlajednostki dominujacej
- dlainnych jednostek 6739 2 765]
IK oszty finansowe z tytutu odsetek razem 15 420 11 785
Nota 30B
INNEKOSZTY FINANSOWE | polrocze2004 |~ piocze2008
a. ujemne roznice kursowe, z tego - -
- zreadlizowane
- niezrealizowane
Jb. utworzone rezerwy (z tytutu) - -
IC. pozostate, z tego: 76 984 52204
- sprzed. wierzyt. 1147
- utworz.odpis aktual .na noty ods. 2134 3534
- pozostate 766 5391
- zob.dotyczace poreczen warunkowych 74 084
[! nne koszty finansowe r azem 76 984 52208

Nota 31

Komentarz:
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Nota 32
ZYSKI NADZWY-CZAINE - - _- poirocze2004 - - |- " .plirocze 2003 -
a. losowe
Io. pozostate (wg tytutdw) - -
Zyski nadzwyczajne razem - -
Nota 33
STRATY NADZWYCZAJINE - - " pllrocze2004 - . |- . .pélrocze2003 -
a. losowe
Jb. pozostate (wg tytutow) - -
Straty nadzwyczajne razem - -
Nota 34A
|PODATEK DOCHODOWY. BI E_ZACY' L . polrocze2004 . . |. . .p6lrocze2003 . .
1. Zysk (strata) brutto 11463 12 509
2. Ré?ni ce pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opadkowania podatkiem dochodowym (wg (92 760) (11 550)
Jtytutéw)
- trwate zmniejszajace podstawe opodatkowania 1728 1378
- otrzymane dywidendy 1213 935
- umorzone odsetki od kredytow 439
- zwrot odsetek od zobowigzan podatkowych il |
- nalezno$¢ za sptacony kredyt 500
- pozostate 15
- trwate zwiekszajace podstawe opodatkowania 76 003 652
- koszty nie podatkowe 212 228
- strata na sprzedazy wierzytelnosci 5 304}
- pozostate 563 120
- sptata poreczen warunkowych 74084
- odsetki od zobowigzan podatkowych 644
- koszty inwestycji bez efektu 495
- przejsciowe zmniejszajace podstawe opodatkowania 181 061 92 603
- rozwigzanie odpisu - zaptata naleznosci 7646 29043
- rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 326 457
- zwrot kapitatu 157 146 73044
- rozwigzanie odpisu na towary 8 297|
- rozliczenie przedptat za czynsz 1142
- niezrealizowane noty odsetkowe 2682 3489
- zaptacone odsetki od kredytéw i noty obce 3698 4651
- niezreal. rézn. kursowe 907 281
- przychody z tyt. eksportu bez SAD 3617 720
- pozostate 605 181
- rozl. konwersji z tyt. zob. warunk. 3284 46 180
- przejsciowe zwiekszajace podstawe opodatkowania 14 026 81779
- utworzenie odpisu na naleznosci, noty odsetkowe, majatek finansowy 4262 53229
- wykorzystanie odpisu na noty odsetkowe 14 543
- utworzone rezerwy na $wiadczenia pracownicze 503 483
- zarachowane odsetki od kredytéw i obligacji 3712 1902,
- ostrozna wycena 87 138
- niezaptacone noty odsetkowe obce 615 1292,
- koszty eksportu bez SAD 4388 670
- pozostate 459 18
- utw. rezerwy na zobowowigzania warunkowe 5241
- spisanie w koszty dopttat do kapitatu 4263
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (81297) 959
4. Podatek dochodowy wg stawki 27 % 259
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczeniai obnizki podatku (259)

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskéw i strat

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwigkszyty kapitat wiasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartosé firmy lub ujemna wartosé firmy
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- zmnigjszenie (zwiekszenie) z tytutu powstaniai odwrdcenia sie réznic
Jorzejsciowych

- Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- Zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio nieujete) straty podatkowej, ulgi
Ipodatkowsj [ub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

- Zmniegjszenie (zwickszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony
podatek dochodowy

-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow)

JPodatek dochodowy odroczony razem

(680)

Nota 34C

- Ujetego w kapitale wiasnym

- Ujgtego w wartosci firmy lub ujemngj wartosci firmy

Nota 34D

- dziatalnosci zaniechanej

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych
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Nota 35

IPOZOSI’ALE OBOWIAZK OWE ZM NIEJSZENIA ZYSK U (ZWIEK SZENIA STRATY)

YT - [ Bolfoc2004 . plrocie0g.
JPozostatw obowigzkowe zmniegjszenia zysku (zwiekszenia straty) razem - -
Nota 36
|UDZIALWZYSKACH (STRATACH) JEDNOSTEK * PODPORZADKOWANYCH- o S R LI
WY CENJANY CH'METODA PRAW WEASNOSC . W TYM : . POlrocz= 2004 ”. RIS
- odpiswartosci firmy jednostek podporzadkowanych
- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
- odpis réznicy w wycenie aktywodw netto
JRazem: - -
Nota 37
Nalezy przedstawi¢ gposdb podziatu zysku lub pokrycia sraty za prezentowane lata obrotowe, a
w przypadku niezakonczonego roku obrotowego - propozycje podziatu zysku lub pokrycia straty,
ujawniajac, odpowiednie dla ustaleniawielkosci zysku lub graty, dane liczbowe.
Nota 38
Zysk netto za | péirocze 2004 11 455
Liczba akcji z prawem do dywidendy 107 762 023
Zysk na jedng akcje zwykig 0,11
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEiNYCH
Srodki pienigzne przyjete do rachunku przeptywéw pienieznych to érodki bedace na rachunkach bankowych
Inne korekty przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (90 313 816,98) obejmuja nastepujace pozycje:
- rozwigzanie odpisu na srodek trwaly w budowie -2 000
- rozwigzanie odpisu na inwestycje dtugoterminowe - sprzedaz -158 146
- utworzony odpis na akcje, udziaty, nieruchomosci 20182
- nabycie udziatéw Spoétki Ferrostal aport -15 667
- nie zaptacone sprzedane udziaty 19 501
- rozwigzanie odpisu na pozyczki -22 041
- splaty rat uktadowych na kapitat 6 150
(152 021)
|PRZEPELYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ z z
(metoda pokrednla) poirocze 2004 poirocze 2003
|. Zysk (strata) netto 11 455 13 189
I1. Korekty razem (15 374) 16 927|
1. Udziat w (zyskach) sratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci - -
2. Amortyzacja 4812 4878
3. (Zysi) draty z tytutu réznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7273 5092
5. (Zyk) strata z dziatanosci inwestycyjnej 156 967 17 579
6. Zmiana sanu rezerw 8 (680)
7. Zmiana stanu zapasiw (19 746) (1704)
8. Zmiana stanu naleznosci (63 736) 3695
9. Zmiana sanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 102 525 16 766
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (48 956) (119 013)
11. Inne korekty (154 521) 90 314}
I11. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjng (I+/-11) (3919) 30 1161
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Dodatkowe noty objasniajace do SA.-P
za okres od 1.01.2004 do 30.06.2004

1. Instrumenty finansowe.
Do krétkoterminowych instrumentéw finansowych zaliczono pakiet akcji o wartosci 28,1 tys. zt., ktory ulegt
zmnigszeniu w omawianym okresie na skutek sprzedazy akcji Bytomskich Zaktadéw Odziezowych o wartosci 7,0 tys. zi.
akgji Centrostal Gdansk o wartosci 452,7 tys. zt., akcji Fasingu o wartosci 35,1 tys. zi.

Na koniec 30.06.2004r. w portfelu Stalexportu pozostaty akcje Bytomskich Zaktadow Odziezowych o wartosci 20,4
tys. zt. oraz Katowickich Zaktadéw Metalowych o wartosci 7,7 tys. zt.

Z uwagi nawycofanie z gietdy akcji Katowickich Zaktadow Metal owych zostat utworzony w tej samej wysokosci odpis
aktualizujacy. Natomiast akcje Bytomskich Zaktadow Odziezowych zostaty wycenione zgodnie z notowaniami gietdy
tychze waloréw na dzien 30.06.2004 tj. wg ceny rynkowsy.

2. Poreczenia

Ogotem stan poreczen nieohjetych postepowaniem uktadowym na dzien 30.06.2004r. wynosi 301 609 tys. zt., w tym:
- poreczen dewizowych 183 805 tys. zt.
- poreczen ztotowych 117 804 tys. zt.

Stan poreczen w omawianym okresie ulegt zmnigjszeniu w stosunku do konca 2003 roku o 46 566 tys. zt z uwagi na:

- zmiang kursu EUR w w/w okresach z 4,717 do 4,5422 PLN/1EUR, skutki przeszacowania 7 073 tys. zt.

- przeniesienie ze zobowiazan warunkowych pozabilansowych kwoty 37 500 tys. zt. z tytutu poreczenia kredytu
Huty Ostrowiec w upadtosci na zobowiazania wymagal ne wobec Skarbu Panstwa.

- gplate przez Stalexport S.A. poreczonego kredytu w wys. 1 393 tys. zt. dla Stalexport Wielkopol ska w upadtosci
narzecz PEKAO SA.

- gplate przez Hute Szczecin 6-ciu kolginych rat poreczonego przez Stalexport S.A. kredytu w tacznegl kwocie
600 tys. zt.

W kwocie poreczen najwieksza wartos¢ stanowi poreczenie udziedlone WRJIw wys. 297 123 tys. zt. ( bez odsetek ),
ktore nie zostato objete odpisem aktualizujacym.

Zadtuzenie WRJ z tytutu zaciagnietych kredytéw wynosi 185 777 z czego Stalexport poreczyt 26,25% a catkowita
wartos¢ poreczenia nie moze przekroczy¢ kwoty 152 679 . Pozostatymi poreczycielami tych kredytow sa:

Huta Jednos¢ S.A. ( 32,12 %) oraz Skarb Panstwa ( 41,62% ). Poreczenie Skarbu Panstwa zostato zabezpieczone
wekslami WRJ gwarantowanymi przez Stalexport S.A.

Ponadto kredyty sa zabezpieczone zastawem rejestrowym na maszynach i urzadzeniach WRJ, cegja wierzytelnosci na
rzecz konsorcjum bankéw oraz hipoteka na majatku Huty Jednosé¢ S.A.

Stan poreczen objetych postepowaniem uktadowym wynosit 213 232 tys. zt, ktére zgodnie z zawartym porozumieniem
uktadowym zostaty zredukowane o 40% do poziomu 127 939 tys.

W wyniku konwergji zobowiazan z tyt. poreczen na kapitat akcyjny Stalexport S.A. wwys. 72 900 tys. zt oraz sptaty
trzech kolgjnych rat uktadu stan poreczen objetych postepowaniem uktadowym na dzien 30.06.04 wynosit 43 929 tys. zi.

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa oraz jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci
budynkdéw i budowli w omawianym okresie nie wystapity.

4. Dzialalnos¢ zaniechana.
W omawianym okresie dziatalnos¢ zaniechana w spétce nie wystapita.

5. Naktady inwestycyjne
Naktady inwestycyjne na wiasne potrzeby na koniec okresu sprawozdawczego wynosity 16 018 tys. zi, na ktére
sktadaly si¢:
- zakupy $rodkow trwatych 178 tys. zt
- zakupy wartosci niematerialno-prawnych 6 tys.
- objecie udziatow spotki Ferrostal f.abedy 15 667 tys. oraz akcji S.C. Warszawa w wysokosci 152 tys. zi

6. Planowane naktady inwestycyjne.
Poniesione i planowane naktady inwestycyjne zostaty oméwione w " Sprawozdaniu Zarzadu".
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7. Zmiany w finansowym majatku trwatym — dtugoterminowe aktywa finansowe.
Na przestrzeni pierwszego potrocza br. dtugoterminowe aktywa finansowe netto ulegty zmniegjszeniu o kwote
24 488 tys. zt. oraz zwigkszeniu o kwotg 1 152 tys. zt.

Na zmnigjszenia ztozyta sie :

- sprzedaz udziatéw spotki Ferrostal E.abedy o wartosci ksiegowej 172 661 tys. zt. Stalexport S.A. uzyskat cene
sprzedazy za udziaty w wys. 20 001 tys. zt.
Powyzsza transakcja nie miata wptywu na wynik finansowy z uwagi nawczesnig utworzony odpis aktualizujacy
w wys. 152 660 tys. zt.

- sprzedaz udziatéw spotki Walcownia Metali Dziedzice o wartosci ksiegowe) 8 974 tys. zt. Stalexport S.A. uzyskat
cene sprzedazy 5 500 tys. zt. oraz rozwiazat odpis aktualizujacy w wys. 4 486 tys. zt. w zwiazku z czym transakcja
miata dodatni wptyw nawynik w wys. 1 012 tys. zt.

Na zwigkszenia ztozyto si¢:

- zmnigjszenie odpisu aktualizujacego na udziaty spétki zalezngj Stalexport Serwis Centrum Katowice
w wys. 1000 tys. zt.

- zwiekszenie finansowego majatku netto spotki Stalexport Centrostal Warszawa z uwagi na odkupienie akgji
w/w spotki od Stalexport Zaptor w upadtosci nataczna wartosé 152 tys. zt.

7.1. Znaczace transakcje Stalexport S.A. - spdtki dominujacg ze spotkami zaleznymi objetymi konsolidacja
- wzajemne naleznosci | zobowigzania (tys. z1)

Doptaty wg.
Stanu na
o Naleznosci Zobowigzania ien
Wyszezegolnienie Stalexport SA. | Stal expo?t SA. 30_0%z_|2%n04 r.
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice 594 5862
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice - 14 589 -
Stalexport Autostrada Slaska SA. Katowice - 3800
Stalexport Wielkopolska Sp. z o.0. Komorniki 14154 - 11 361
Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice 6 509 1688
Stalexport Centrostal Warszawa S.A.  Warszawa 84 381 103 -
- Stalexport Serwis Centrum S.A. Betchatow 73 7
- Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0. Biatystok 71 -
PPIOZ Ztomhut Bodzechéw Przyborow - 37 -
Stalexport Centrostal S.A. Lublin 1395 200
Stalexport Transroute Autostrada S. A.  Mystowice 34 1006 -
Biuro Centrum Sp. z o.0. Katowice 6|
Razem 107 211 27 098 11 561

- koszty i przychody ze wzajemnych transakcji (w tys. z1)
- przychody Stalexport SA 81 745
- koszty Stalexport SA 41712

8. Wspdlne przedsiewziecia.
W omawianym okresie nie wystapity wspdlne przedsiewziecia.
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10.

11.

12.

13.

14.

w tys. zt

Zatrudnienie.
Przecigtne zatrudnienie na dzien 30.06.2003 rok wynosi:

- etaty ogétem 165,2

- Zarzad 2,0

- pracownicy handlowi 90,3

- pracownicy administracyjno-biurowi 9,0

- pozostali pracownicy 63,9

Laczne zatrudnienie w Stalexport S.A. w poréwnaniu z anal ogicznym okresem roku ubiegtego ulegto zwiekszeniu

08,7 eaty.

Daleko idace dziatania oszczednosciowe pozwolity Spétce pomimo wzrostu zatrudnienia na dal sze nieznaczne obnizenie
kosztow ogolnych w stosunku do potrocza roku ubiegtego o 5,8%, co stanowi 590 tys. zt.

Wzrost zatrudnienia na przestrzeni 1-go p6étrocza br. zostat podyktowany uruchomieniem dodatkowych trzech hurtowni
naterenie Widkopolski, jedng hurtowni w Betchatowie oraz oddziatu produkujacego zbrojenia stal owe dla budownictwa
»Stalbud” w Katowicach Panewnikach.

Za okres |-go péirocza wszystkie w/w hurtownie oraz oddziat produkcyjny uzyskaty wartos¢ sprzedazy

wwys. 24 309 tys. zt. wypracowujac wynik na sprzedazy w wys. 2 301 tys. zt.

W dniu 29 czerwca 2004 roku odbyto si¢ XI Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport S.A., na ktérym
akcjonariusze zatwierdzili jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok 2003 oraz udzidili
absolutorium za rok 2003 Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze.
Akcjonariusze zgodnie z podjeta uchwata nr XV ustalili trzyletni okres kadencji nowo powstate) Rady Nadzorczej
w sktad ktoreg) weszli:
Pan Robert Bender, Pan Stanistaw Berkieta, Pan Przemystaw Majka, Pani Krystyna Strzelecka, Pan Zbigniew Szatajda,
Pan Tadeusz Whudyka.
Rada Nadzorcza sposrod wybranego grona na Przewodniczacego Rady Nadzorczej powotata Pana Zbigniewa Szatajda.
Rada Nadzorcza dokonata wyboru Zarzadu na nowa kadencjg oraz dokonata zmiany funkcji Pana Mieczystawa
Skotozynskiego z Cztonka Zarzadu Dyrektora Finansowego na Wiceprezesa Spotki.

Laczne wynagrodzenie wyptacone Prokurentom, cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze w 2002r. za okres |-go péirocza
wyniosto 1 096 tys. zt. w tym:

- wynagrodzenie Zarzadu i Prokurentéw z tytutu nadzoru emitenta 942 tys. zt
- wynagrodzenia Zarzadu i Prokurentéw z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jedn. zaleznych 95 tys. zt.
- wynagrodzenie Rady Nadzorczej 59 tys. zt

Osoby zarzadzajace jak i nadzorujace Spdtke nie korzystaty z zaliczek, kredytéw, gwarancji.
Spotka Stalexport SA nie posiadata prawnego poprzednika.

Sprawozdanie finansowe nie podlegato koniecznosci skorygowania wskaznikiem inflacji (w wymagalnym okresie
wskaznik inflacji nie przekroczyt 20% w skali roku).

Pozostate istotne zdarzenia.

W dniu 15 stycznia 2004r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport S.A. przyjeto do wiadomosci
rezygnacje czterech cztonkéw Rady Nadzorcze tj.

Pana Jozefa Okol skiego

Pana M. Lindsay Forbes

Pana Antoniego Magdonia

Pana Stanistawa Bebenka

Zgodnie z pkt 6 porzadku obrad NWZA dokonato uzupetnienia sktadu Rady Nadzorcze i powotato do Rady Nadzorczey:
Pana Stanistawa Berkieta

Pana Roberta Bendera

Pania Krystyng Strzelecka

Pana Zbigniewa Szatgjde

W dniu 13 maja 2004 odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie celem wprowadzenia zmiany brzmienia 8 8 ust. 2

statutu spdtki dotyczacego warunkéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego, co szczegétowo zostato oméwione w raporcie
biezacym nr 20/2004
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W dniu 14 maja br. Zarzad Stalexportu otrzymat komunikat GPW o wiaczeniu waloréw Stalexportu do indeksu
najwiekszych spotek tj. naliste uczestnikdw indeksdw WIG 20 i Segment plus.

Spétka Stalexport Autostrada Slaska S.A. z siedziba w Katowicach w dniu 21 czerwca ztozyta oferte przetargowa

w Generalng Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad na budowe i eksploatacje autostrady A 4 na odcinku Katowice —
Wroctaw. W dniu 15.09.2004 GDDKIA poinformowata Stalexport S.A., ze zostat wybrany do negocjacji umowy
koncesyjnegj o budowe i eksploatacje autostrady A4 Katowice — Wroctaw.

Stalexport S.A. do dnia wydania sprawozdania finansowego za okres | pétrocza nie otrzymat odpowiedzi od Sadu
Rejonowego w Poznaniu na ztozone zazal enie w sprawie ogtoszenia upadtosci z opcja likwidacji spdtki Stalexport
Wiekopolska.

Dla utrzymania ciagtosci sprzedazy w regionie Wielkopolski Stalexport S.A. podpisat umowe z syndykiem Spotki
Stalexport Wielkopolskaw likwidacji na dzierzawe obiektow i kontynuuje w tym regionie dziatalnos¢ handlowa.

W wyniku podpisangl umowy Stalexport S.A. przejal nastepujace punkty sprzedazy: Komorniki, Zielona Gora, Krzyz
Wielkopolski, Kostrzyn nad Odra i Koszalin, kt6re kontynuuja na biezaco dziatalnos¢ handlowa wyrobami hutniczymi.

15. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 21 lipca Stalexport S.A. podpisal umowe ze spdtka Celsa Huta Ostrowiec Sp. z 0.0 z siedziba w Ostrowcu
Swictokrzyskim na sprzedaz udziatow Przedsichiorstwa Przerobu | obrotu Ztomem , Ztomhut” Sp. z 0.0. z Siedziba

w Bodzechowie.

Laczna cena zbycia udziatdw wynosita 9 500 tys. zt. Wartos¢ bilansowa netto wynosita 2 219 tys. zt. Umowa doszta do
skutku w zamian za wykreslenie zastawu rejestrowego przez Bank PKO BP Celsaw imieniu Stalexport S.A. wptacita do
banku kwote 5 700 tys. zt. z ceny zbycia tytutem sptaty czesci kredytow.

Sprzedaz udziatéw spotki ,, Ztomhut” Sp. z 0.0. jest kolginym etapem realizacji planu restrukturyzacji Grupy Kapitatowej
Stalexport SA.

28 lipca 2004r. zostata przeniesiona koncesja na pierwszy ptatny odcinek autostrady ze Stalexport S.A. na Stalexport
Autostrada Matopolska S.A.

Decyzje 0 przeniesieniu obowiazkow i praw wynikajacych z koncegji podjal Minister Infrastruktury na podstawie art. 60a
ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 roku o autostradach ptatnych oraz o krajowym Funduszu Drogowym.

Przeniesienie koncegji utatwia uzyskanie kredytu dtugoterminowego na zasadzie finansowania projektu, gdyz pozwala na
oddzielenie ryzyka zwiazanego z projektem autostradowym od ryzyka zwiazanego z pozostata dziatalnoscia

Stalexport SA.

Przeniesienie koncegi stwarza Stalexport S.A. podstawe do ubiegania si¢ o zwrot od Stalexport Autostrada Matopol ska
S.A. poniesionych przez Stalexport S.A. wydatkGw inwestycyjnych, zwiazanych z dziatalnoscia autostradowa.
Warunkiem uzyskania zwrotu poniesionych naktadw przez Stalexport S.A. jest uzyskanie zamkniecia finansowego przez
SAM, co powinno nastapi¢ nie poznig niz w | potowie 2005 roku.

W dniu 1 wrzesnia 2004 roku Zarzad Stalexport S.A. podpisat ze Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra
Finansdw umowe o sptacie dtugu w wys. 72 592 tys. zi.

Powyzsza kwota dotyczy poreczenia weks owego jakiego Stalexport udzielit narzecz zaciagnietego kredytu przez Hute
Ostrowiec w Ostrowcu Swigtokrzyskim.

Zgodnie z zawarta umowa sptata wierzytelnosci nastapi w 72 ratach miesiecznych poczawszy od miesiagca sierpnia
2008roku, awiec po uptywie zobowiazan uktadowych.

QOd dnia podpisania umowy wierzytelnosé¢ jest oprocentowana w wysokosci réwnej stawce WIBOR 1M powiekszong o
1,5 punktu procentowego.

Réwnoczesnie Stalexport S.A. dokona ponownej oceny prawng wierzytelnosci zgtoszongj w imieniu bankéw
kredytobiorcow przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. , ktora to zostata objeta postepowani em uktadowym.

Stalexport S.A. w dniu 1 wrzes$nia podpisat list intencyjny z VINCI Concessions S.A. dotyczacy wspotpracy strategiczne
w zakresie projektéw autostradowych.

Wspdtpraca ma dotyczy¢ w szczegdlnosci nastepujacych projektow koncesyjnych:

- Autostrady Al z wyjatkiem odcinka pomigdzy Gdanskiem a Toruniem

- Wschodnigj czesci Autostrady A2 tj. od Strykowa do granicy wschodnig

- Autostrady A4 z wyjatkiem odcinka Krakow — Katowice i Wroctaw — Katowice

W pierwszych dniach wrze$nia Stalexport S.A. podpisat umowe z Centrostalem Rzeszéw S.A. dotyczaca wynajmu
nieruchomosci potozong) w Rzeszowie o pow. 16 756 m?
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STALEXPORT SA. SA-P 2004
w tys. zt
Na wynajmowanegj od Centrostalu nieruchomosci Stalexport S.A. zamierza utworzy¢ sktad handlowy umozliwigjacy
sktadowanie i sprzedaz wyrobdw stalowych, gtéwnie blach, pretéw i ksztattownikow. Bedzie to 10-ty sktad handlowy
Stalexport S.A. , ngjwiekszy w potudniowo — wschodnigj Polsce.
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WPROWADZENIE

»Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci STALEXPORT Spoéitki Akcyjngl z siedziba
w Katowicach za | potrocze 2004 roku” zawiera ngjwaznigjsze informacje dotyczace funkcjo-
nowania Spétki w okresie sprawozdawczym.

Glownymi zadaniami stojacymi przed STALEXPORT S.A. w roku 2004 i w latach na-

stepnych sa:

1. rozwdj efektywng dziatalnosci handlowe] w oparciu o istnigjaca oraz rozbudowywana
sie¢ sprzedazy oraz utrzymanie pozycji rynkowej w handlu stala,

2. dalsza restrukturyzacja organizacyjna Spotki i Grupy Kapitatowej zmierzajaca do jg kon-
solidaciji,

3. kontynuowanie i rozszerzanie dziatalnosci autostradowej poprzez:

= przeniesienie koncegi na odcinek autostrady A-4 natrasie Katowice — Krakow na Spotke
zalezng SAM SA.,

= uzyskanie koncegi na odcinek autostrady A-4 natrasie Wroctaw — Katowice,

= udziat w nowych projektach autostradowych we wspotpracy z Firma VINCI Concessions
SA.

4. splata zobowiazan uktadowych i pozauktadowych.

Do roku 2008 redlizacja sptat zobowiazan uktadowych i pozauktadowych jest ngjwaz-
nigjszym zadaniem Spoéiki. Postepowanie uktadowe oraz konwerga wierzytelnosci na akcje
W powiazaniu z restrukturyzacja zobowiazan pozauktadowych stworzyty mozliwos¢ dalszego
funkcjonowania STALEXPORT S.A. Spétka systematycznie wywiazuje Sie¢ ze swoich zobo-
wiagzan uktadowych. Do tej pory sptacone zostaty juz 4 raty uktadowe wraz z odsetkami:

= 5.10.2003r. sptacono 12.719,6 tys. zi,
= 5.01.2004r. sptacono 11.195,4 tys. zi,
= 5.04.2004r. sptacono 11.169,6 tys. z,
= 5.07.2004r. sptacono 10.981,8 tys. zt.

Do splaty pozostaje jeszcze 135,1 min zt rat uktadowych + odsetki. Na biezaco sptacane
sa rowniez zobowiazania wobec wierzycieli pozauktadowych.

Pomimo tak znaczacych obciazen finansowych Spétka systematycznie poprawia osiaga
ne wyniki finansowe, co potwierdza zasadnos¢ realizowang strategii. O podejmowanych
dziataniach i osiagnigtych rezultatach piszemy szczegétowo w kolejnych rozdziatach.

Sprawozdanie Zarzadu sktada si¢ z:

= Czesci ogolng (rozdziat 11), ktéra zawiera analize rachunku zyskow i strat oraz opis
sytuacji majatkowej i finansowe. Rozdzial ten omawia takze dziatalnos¢ inwestycyjna
Spotki w okresie sprawozdawczym.

» Czesci szczegotowej (rozdziat |11) obegimujace) wszystkie zagadnienia okreslone w Roz-
porzadzeniu Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji bieza-
cych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U.
z 2001 r. nr 139, poz. 1569 z poznigjszymi zmianami).



= Czesci (rozdziat 1V) opisujace perspektywy rozwoju Spoikki, jak réwniez catoksztalt
dziatan Zarzadu STALEXPORT S.A. podjetych w celu okreslenia uwarunkowan dalszego
rozwoju STALEXPORT S.A. i kontynuowania dziatalnosci Spétki w latach nastepnych.



[I. CZESC OGOLNA
1. WYNIKI FINANSOWE STALEXPORT S.A.

1.1.  Wyniki finansowe STALEXPORT S.A. za okres | pétroczaw latach 2003-4 przed-
stawia ponizsza tabela

W tys. zt | pélrocze 2003| | polrocze 2004 Zmiana
I. Przychody netto ze sprzedazy prod., tow. i mat. 419 793 438 916 4,6%
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 41 829 54438 30,1%
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i mat. 377 964 384478 1,7%
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i mat. 355 827 408762  14,9%
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 52 015 X
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatdw 355 827 356 747 0,3%
[11. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 63 966 30154 -52,9%
IV. Koszty sprzedazy 45 985 7129 -84,5%
V. Koszty ogolnego zarzadu 10 236 9646 -58%
V1. Zysk ze sprzedazy 7 745 13379 72,7%
VII. Pozostate przychody operacyjne 63 034 84895 34,7%
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 37 338 5365 -85,6%
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjneg 33 441 92909 177,8%
X. Przychody finansowe 32285 166 426 415,5%
XI. Koszty finansowe 53217 247872 365,8%
XI1. Wynik z dziatalnosci finansowe) -20 932 -81446 289,1%
X111, Zysk (strata) z dzial. gospodar czej 12 509 11463 -8,4%
X1V. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 X
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 X
2. Straty nadzwyczajne 0 0 X
XV. ZysK (strata) brutto 12 509 11463 -8,4%
XVI. Podatek dochodowy - czes¢ biezaca 0 0 X
XVII. Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona -680 8 -101,2%
XVIII. Zysk (strata) netto 13189 11455 -13,1%

1.2. Wyniki dziatalnosci podstawowej

W | péiroczu 2004 roku przychody ze sprzedazy STALEXPORT S.A. wyniosty
438.916 tys. zti byty 0 4,6 % wyzsze w poréwnaniu z analogicznym okresem 2003 roku.



W ujeciu strukturalnym wedtug kierunkdéw sprzedazy przychody ze sprzedazy
w omawianym okresie przedstawigja Si¢ hastepujaco:

W tys. | p6lrocze 2003l polrocze 2004 Udziat % w obrotach Zmiana %
ogotem 2004 r.
I. Przychody ze sprzedazy ogétem 419793 438916 100,0 4,6
w tym:
1. Dziatalno$¢ handlowa 377964 396 112 90,2 4,8
a) eksport (i reeksport) 105 385 125 851 28,7 19,4
b) import 59 432 71 397 16,3 20,1
c) krgj 213 147 186 922 42,6 -12,3
d) Oddziat StalBud 0 11 942 2,7 X
2. Pozostata sprzedaz 1702 1 267 0,3 -25,6
3. Autostrada A-4 40 127 41 537 9,5 3,5
I1. Koszty zakupu i sprzedazy 401812 415891 X 3,5
[11. Marza sprzedazy 17 981 23025 X 28,1
Wskaznik marzy w % (og6tem) 4,3% 5,3% X 22,7

Wartos¢ sprzedanych towardw, produktéw i materiatdw w cenie zakupu w | pétroczu
2004 roku wyniosta 408.762 tys. zt. Niewielkigl zmianie w stosunku do 2003 roku podlegaty
Kierunki sprzedazy. W dalszym ciagu podstawowym rynkiem jest rynek krajowy, ktorego
udziat w sprzedazy stanowi ponad 70%, w tym towary importowane (gtéwnie rudy zelaza) to
ponad 16%. Udziat eksportu w catosci sprzedazy wynos blisko 29%. Gtownymi rynkami
zbytu w eksporcie sa kraje obydwu Ameryk i Unii Europejskis.

Osiagniety zysk brutto ze sprzedazy wyniost 30.154 tys. zt i byt o blisko 53% nizszy niz
w | pétroczu 2003 roku. Tak znaczny spadek zysku brutto ze sprzedazy wynika ze zmiany
prezentacji kosztéw ustug autostradowych i wytaczenia ich w 2004 roku z pozostatych kosz-
téw sprzedazy do kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow. Doprowadzajac do poréw-
nywalnosci poprzez przeniesienie z kosztéw sprzedazy do kosztéw wytworzenia sprzedanych
produktéw kwoty 39.918. tys. zt zysk brutto ze sprzedazy za | pétrocze 2003 roku wyniéstby
24.047 tys. zt. Tak wigc w warunkach porownywalnych w omawianym okresie nastapit
wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 25,4%.

Po uwzglednieniu kosztow sprzedazy w wysokosci 7.129 tys. zt oraz kosztéw ogdlnego
zarzadu w wysokosci 9.646 tys. zt, osiagnicty zysk ze sprzedazy wyniost 13.379 tys. zt i byt
wyzszy 0 72,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2003 roku.

Pozytywnie nalezy oceni¢ spadek kosztéw ogdlnego zarzadu o kwote 590 tys. z, tj.
0 5,8% w poréwnaniu z | pétroczem 2003 roku. Potwierdzato wciaz trwajaca od prawie 4. lat
tendencje do trwalej redukcji kosztow i utrzymaniaich dyscypliny.

Do gtéwnych przyczyn wzrostu masy marzy oraz efektywnosci dziatania na rynku hut-
niczym nalezy zaliczy¢ przede wszystkim konsekwentna realizacje przyjetel ponad 3 lata te-
mu strategii. Ograniczony kapitat obrotowy zostat skierowany wytacznie do dziatalnosci han-



dloweg (sprzedano majatek produkcyjny i uznany za zbedny pozostaty majatek). W ramach
handlu rozpoczeto dziatalnos¢ przerobowa, ktéra generuje najwyzsza procentowo marze.
Zdecydowaneg poprawie ulegta jakos¢ naleznosci handlowych. Dodatkowo do wzrostu marzy
przyczynita si¢ poprawigjaca si¢ koniunktura gospodarcza, w tym szczeg6lnie na rynku wy-
robow hutniczych. Jednakze brak dostgpu do zewngtrznych zrédet finansowania nie pozwolit
na wykorzystanie w petni efektéw poprawy koniunktury, a wzrost cen wyrobéw hutniczych
ograniczat ilosciowo kierowany pod adresem Spétki popyt nate wyroby.

Dziatalnos¢ autostradowa — zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjng — nie przynos
obecnie zysku dla Spotki. Wszelkie przychody z tytutu optat za przejazdy i czynsze 53 na
tychmiast przekazywane do spotki — corki (Stalexport Autostrada Matopolska S.A.) i zngjduja
lustrzane odzwierciedlenie w rachunku wynikbw STALEXPORT S.A. jedynie po stronie
przychodow i kosztéw ich wytworzenia. Wraz z przeniesieniem koncegi na Spétke Stalexport
Autostrada Matopolska S.A., co nastapito z koncem lipca 2004 r., STALEXPORT S.A. nie
bedzie ksiggowat zadnych przychoddw ani kosztéw zwiazanych z eksploatacja autostrady.

1.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne osiagnicto w wysokosci 84.895 tys. zt, pozostate koszty
operacyjne wyniosly 5.365tys. zt. Saldo na pozostate) dzialalnosci operacyjngl wyniosto
79.530 tys. zt.

W zakresie pozostatych przychodéw operacyjnych rozwiazano odpisy aktualizacyjne
w tacznej kwocie 81.459 tys. zt, z czego:
= 37.500 tys. zt stanowity roszczenia wobec Huty Ostrowiec S.A. z tytutu poreczen,
= 30.514 tys. zt stanowily roszczenia wobec Spéiki Ferrostal-Labedy Sp. z 0.0. z tytutu
udzielonych pozyczek i poreczen,
= 0.222 tys. zt stanowity naleznosci wobec Huty Kosciuszko,
= 2.267 tys. zt stanowily naleznosci wobec Stalexport Zaptor S.A. - w likwidacji.

Ponadto do pozostatych przychoddéw operacyjnych zaliczono kwote 3.283 tys. zt wyni-
kajaca z rozliczenia przychoddéw przysztych okresdw z tytutu spiaty koleginych rat uktado-
wych.

Na poziom pozostatych kosztéw operacyjnych gtéwny wplyw miata aktualizacja warto-
sci aktywow niefinansowych na taczng kwotg 2.114 tys. zt, z czego 2.007 tys. zt dotyczyto
odpisu na wierzytelnosci Spétki Mimex oraz strata w wysokosci 1.830 tys. zt zwigzana ze
sprzedaza nieruchomosci Huty Gliwice S.A..

1.4. Przychody i koszty finansowe

Osiagnicte przychody finansowe wyniosly 166.426 tys. zi, natomiast poniesione koszty
finansowe wyniosly 247.872 tys. zi. Na dzialanosci finansowe poniesiono stratg
w wysokosci 81.446 tys. zt, co byto wynikiem przede wszystkim wystapienia Skarbu Panstwa
wobec STALEXPORT S.A. o zaptate kwoty 72.592 tys. zt w zwiazku z udzielonymi porg-
czeniami dla Huty Ostrowiec S.A.



Najwicksze pozycje w ramach dziatalnosci finansowej w | p6troczu 2004 roku dotyczy-
ty dwoch znaczacych operacii, ktore jednakze miaty neutralny lub pozytywny wplyw na wy-
nik finansowy, a mianowicie;

»  gprzedaz udziatldw Spoétki Ferrostal-Labedy Sp. z 0.0. ze strata 152.660 tys. zt, przy jed-
noczesnym rozwiazaniu odpisdw aktualizacyjnych (rezerw) na udziaty w kwocie 152.660
tys. zk;

= gprzedaz akcji Spotki Walcownia Metali Dziedzice S.A. ze strata 3.472 tys. zt, przy jed-
noczesnym rozwiazaniu odpisdw aktualizacyjnych (rezerw) na kwote 4.486 tys. zt.

Pozostate wazne do odnotowania pozycje w zakresie przychodéw finansowych to od-
setki w wysokosci 4.449 tys. zt, w tym 1.310 tys. zt od umowy restrukturyzacyjnej ze Spotka
Ferrostal-Labedy Sp. z 0.0., 1.227 tys. zt od zobowiazan warunkowych sptaconych Hucie
Ostrowiec S.A., poza tym zostata wptacona dywidenda przez Spotke Stalexport Transroute
Autostrada S.A. w wysokosci 1.213 tys. zt.

Na ujemne saldo finansowe miaty ponadto wptyw koszty finansowe z tytutu odsetek na
taczna kwotg 15.420 tys. zt, z czego 7.899 tys. zt stanowity odsetki od kredytow, a 4.817 tys.
zt to odsetki od wierzytelnosci uktadowych. W ramach innych pozycji kosztowych mozna
wyrézni¢ sptate kredytu za Spotke Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w kwocie 1.492 tys. zt
oraz utworzenie odpisu na naleznosci odsetkowe Huty Ostrowiec S.A. w kwocie 1.316 tys. zt.

1.5.  Woyniki finansowe - podsumowanie

Wszystkie opisane powyze dziatania i zdarzenia miaty bezposredni wplyw na wyniki
Spoéiki osiagniete w | potroczu 2004 rokul.

Zysk na sprzedazy zamknat si¢ kwota 13.379 tys. zt (3,9 min zt w | kwartalei 9,5 min zt
w 11 kwartale) i byt wyzszy o 73% od zysku na sprzedazy w analogicznym okresie ubiegtego
roku.

Saldo pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zamyka sie dochodem w wyso-
kosci 79.530 tys. zt (7,8 min zt w | kwartalei 71,7 min zt w |1 kwartale) co oznacza, ze zysk
z dzialalnosci operacyjngl wyniost 92.909 tys. zt i byt prawie 3-krotnie wyzszy od zysku ope-
racyjnego za | potrocze 2003 roku. Najwigkszy wpltyw miato nato rozwiazanie odpisow aktu-
alizacyjnych (rezerw).

Saldo przychoddw i kosztéw finansowych zamkneto sie strata w wysokosci 81.446 tys.
zt (3,8 min zt w | kwartale i 77,6 min zt w 1l kwartale), tym samym zysk z dziatalnosci go-
spodarczej wynidst 11.463 tys. zt i byt 0 8% nizszy od zysku za | p6trocze 2003 rokul.

Zysk brutto STALEXPORT S.A. za | potrocze 2004 rok wyniost 11.463 tys. zt. Zmnigj-
szenie zysku brutto z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych (odroczonego) wynosi
8 tys. zk.

Zysk netto STALEXPORT S.A. za | poéirocze 2004 roku wyniést 11.455 tys. zt w po-
réwnaniu do 13.189 tys. zt zysku netto w analogicznym okresie 2003 roku.

Prognozujemy, ze na poziomie przychoddw ze sprzedazy oraz zysku ze sprzedazy wy-
niki 2004 roku beda poréwnywalne badz nieco lepsze od wynikéw roku 2003.



2. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA

2.1.  Aktywa i pasywa Spdiki

itans wiys 2 S | sty | ey | S
I. Aktywatrwale 375 636 349 420 -7,0% 67% 56%0
1. Wartosci niematerialne i prawne 1739 1150 -33,9% 0% 0%
2. Rzeczowe aktywa trwate 164 848 156 883 -4,8% 29% 25%
3. Naleznosci dtugoterminowe 55 144 60 817 10,3% 10% 10%
4. Inwestycje dtugoterminowe 153 905 130 570 -15,2% 28% 21%
5. Dtugoterminowe rozl. migdzyokres. 0 0 X 0% 0%
Il. Aktywa obrotowe 183 716 269 594 46,7% 33% 44%
1. Zapasy 31192 50 939 63,3% 6% 8%
2. Naleznosci krétkoterminowe 132413 | 190474 43,8% 24% 31%
3. Inwestycje krétkoterminowe 19 591 26 653 36,0% 4% 4%
4. Krétkoterminowe rozl. miedzyokres. 520 1528 193,8% 0% 0%
Aktywa razem 559 352 619 014 10,7% 100% 100%
|. Kapital wikasny -56 725 -39 121 -31,0%% -10% -6%0
1. Kapital zaktadowy 215 524 215 524 0,0% 39% 35%
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktad. 0 0 X 0% 0%
3. Kapitat zapasowy 2634 42 312 1506,4% 0% 7%
4. Kapitat rezerwowy z aktual. wyceny 8 488 8 488 0,0% 2% 1%
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 81 093 87 242 7,6% 14% 14%
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -404 142 | -404 142 0,0% -72% -65%
7. ZysK (strata) netto 39 678 11 455 -71,1% 7% 2%
II. Zobowiazaniai rezerwy na zobow. | 616 077 | 658 135 6,8%0 110% 106%
1. Rezerwy na zobowiazania 65 842 28 309 -57,0%% 12% 5%
2. Zobowiazania diugoterminowe 222438 | 197 793 -11,1% 40% 32%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 174751 | 289 394 65,6%0 31% 47%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 153 046 142 639 -6,8%0 27% 23%
Pasywarazem 559 352 619 014 10,7% 100% 100%

Majatek ogbtem Spotki na dzien 30 czerwca 2004 roku ulegt podwyzszeniu w porow-
naniu do stanu z 31 grudnia 2003 roku. Wzrost sumy aktywOw w ciagu | pétrocza 2004 roku
z559.352 tys. zt do 619.014 tys. zt stanowi zmiang 0 59.662 tys. 74, tj. 0 10,7 %.

W aktywach bilansu wzrost dotyczyt jedynie aktywow obrotowych o 46,7% podczas,
gdy aktywa trwate zmnigjszyty si¢ 0 7%. Wartosciowo najwigcksze zmiany nastapity w nalez-
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nosciach krétkoterminowych, ktére zwickszyly sie o kwote 58.061 tys. zt, gtdbwnie na skutek
duzej dynamiki sprzedazy w pierwszych miesiacach 2004 roku. Wzrost naleznosci ogbtem
byt zwiazany rowniez ze sprzedaza majatku trwatego. Ponadto, zwigkszyt sig takze stan zapa-
sOW w ciagu | potrocza 2004 roku o 19.747 tys. zt. Natomiast istotne zmniejszenie miato
migjsce w zakresie inwestycji diugoterminowych, ktorych wartos¢ spadta o 23.335 tys. zt
Z poczatkiem 2004 rok weszly w zycie umowy sprzedazy udziatdbw w Spéice Ferrostal-
Labedy Sp. z 0.0. oraz sprzedazy akcji Spotki Walcownia Metali Dziedzice S.A.

Udziat aktywow trwatych w majatku ogotem zmnigjszyt si¢ z 67% na koniec 2003 roku
do 56% na koniec | péitrocza 2004 roku, natomiast udziat procentowy aktywow obrotowych
zwigkszyt si¢ w omawianym okresie z 33% do 44%.

Z kolei w pasywach bilansu zmnigszyla si¢ wysokos¢ ujemnego kapitatu wiasnego
0 kwotg 17.604 tys. zt, na co miat wptyw zysk roku ubiegtego w wysokosci 39.678 tys. zi
zaliczony zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na kapitat zapasowy
oraz zysk netto wygenerowany zal potrocze 2004 roku w wysokosci 11.455 tys. zi.

Stan zobowiazan ogotem i rezerw na zobowiazania ulegt zwigkszeniu w ciagu | pétro-
cza 2004 r. 0 42.058 tys. zi, tj. 0 6,8%. Przy czym rezerwy na zobowiazania zmnigjszyly si¢
0 37.533 tys. zl, zobowiazania diugoterminowe réwniez spadly o 24.645 tys. zt, podobnie
rozliczenia migdzyokresowe ulegty zmnigjszeniu o 10.407 tys. zi. Natomiast istotnie wzrosty
zobowigzania krétkoterminowe ze 174.751 tys. zt na 289.394 tys. zi, tj. 0 65,6% co zostalo
spowodowane ujawnionym zobowiazaniem STALEXPORT S.A. wobec Skarbu Panstwa
w wysokosci 72.592 tys. zt z tytutu poreczenia wekslowego. Podpisana 1 wrzesnia 2004 r.
umowa ze Skarbem Panstwa o sptacie diugu okreslajaca termin rozpoczecia sptaty poczawszy
od sierpnia 2008 roku pozwala na przekwalifikowanie kwoty 72.592 tys. z zobowiazan kroét-
koterminowych na zobowiazania diugoterminowe w nastgpnym okresie sprawozdawczym.

Rezerwy na zobowiazania obejmuja nastepujace pozycje (w tys. zb):

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 758
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2.737
Rezerwa na zobowiazania warunkowe 6.577
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 18.237

Zmnigjszenie si¢ stanu rezerw byto wynikiem rozwiazania odpisdw aktualizacyjnych na
zobowiazania warunkowe w kwocie 37.500 tys. zt z tytulu poreczen udzielonych Hucie
Ostrowiec S.A.

Zobowiazania diugoterminowe na koniec czerwca 2004 roku w poréwnaniu do roku
2003 ulegty zmnigjszeniu 0 11,1%. Jest to efekt realizacji warunkéw postgpowania uktado-
wego, w ramach ktérego dokonywane sa w okresach kwartalnych splaty zobowiazan uktado-
wych, réwnoczesnie nastepuje sptata kredytow bankowych zgodnie z  harmonogramem pod-
pisanych z bankami porozumien restrukturyzacyjnych.

Zobowiazania krotkoterminowe ulegly zwigkszeniu gtéwnie za sprawa wzrostu zobo-
wigzan handlowych o 52.675 tys. zt oraz wzrostu pozostalych zobowiazan o kwotg 71.795
tys. zt. W ramach pozostatych zobowiazan zostaty ujete zobowiazania zwiazane z wystapie-
niem Skarbu Panstwa wobec Spotki o zaptate kwoty 72.592 tys. zt z tytutu udzielonych przez
STALEXPORT S.A. porgczen wobec Huty Ostrowiec S.A.
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Kwota 289.394 tys. zt zobowiazan krétkoterminowych obejmuje nastepujace pozycje

(w tys. zb):
- kredyty bankowe pozauktadowe 26.881
- zobowigzania uktadowe do sptaty w ciagu 24 m-cy 36.341
- zobowiazania handlowe 129.545
- zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek 13.000
- zobowiazania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 1.228
- zobowigzania wekslowe 1.100
- fundusze specjalne 540
- pozostate zobowiazania 80.936

Na zmiany rozliczen migdzyokresowych nawigckszy wplyw mialo zmnigszenie
z kwoty 100.605 tys. zt do 91.913 tys. zt rozliczen zwiazanych z umorzonymi zobowiazania-
mi uktadowymi.

2.2.  Struktura zrddet finansowania

Zmiany stanow wielkosci bezwzglednych w pasywach bilansu zmienity strukture zrodet
finansowania majatku.

Wskaznik zadtuzenia ogolnego (relacja zobowiazan do sumy bilansowej) zmnigjszyt sie
2110 % do 106 %.

W zakresie ptynnosci finansowe wskaznik biezacel ptynnosci (Liquidity Ratio) liczony
jako stosunek majatku obrotowego do zobowiazan krétkoterminowych osiagnat poziom 0,93
(na koniec roku 2003 wynosit: 1,05), natomiast wskaznik szybkigj ptynnosci (Quick Ratio)
bedacy stosunkiem majatku obrotowego pomniejszonego o wartos¢ zapasdw do zobowiazan
krétkoterminowych wyniost 0,76 (na koniec roku 2003 wynosit: 0,87). Pogorszenie wskazni-
koéw biezace] plynnosci zostato spowodowane znaczacym wzrostem zobowiazan krotkotermi-
nowych z tytutu zaistniatego zobowiazania wobec Skarbu Panstwa w wysokosci 72.592 tys.
zt. Podpisana umowa ze Skarbem Panstwa o sptacie dtugu pozwoli na zaliczenie w nastep-
nym okresie sprawozdawczym kwoty 72.592 tys. zt do zobowiazan dtugoterminowych.
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3. OPISDZIAELALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Globalng wartos¢ naktaddw inwestycyjnych majatku trwatego (bez udzielonych pozy-
czek dtugoterminowych) poniesionych w | pétroczu 2004 roku przedstawia ponizsza tabela.

Wielkosé i struktura nakladéw inwestycyjnych STALEXPORT S.A.
w okresie | p6trocza 2004

Naklady inwestycyjne 31.12.2003 % |30.06.2004| %
Ogotem w tys. zt 42.969 100,0| 16.018 100,0
w tym:

1) wartosci niematerialne i prawne 146 0,3 6 0,0
2) rzeczowy majatek trwaty 4.643 10,8 178 1,1
3) finansowy majatek trwaly 1.522 3,5| 15.834 98,9
4) nieruchomosci 36.658 85,4 0 0,0

Laczna wielkos¢ nakladdw inwestycyjnych poniesionych w | pétroczu 2004 roku wy-
nos 16.018 tys. zl, na co skladagja Si¢ w przewazajacel czesci (98,9%) naklady w zakresie
finansowego majatku trwatego.

W nakladach inwestycyjnych finansowego majatku trwalego w wysokosci
15.834 tys. zt ngjwicksza pozycje stanowito objecie nowych udzialdbw w Spotce Ferrostal-
Labedy Sp. z 0.0. w wysokosci 15.667 tys. zt. Natomiast kwote 152 tys. zt stanowity udziaty
Spéiki Stalexport Centrostal Warszawa S.A. nabyte w ramach wzajemnych rozliczenh od
Spotki Stalexport-Zaptor S.A. - w likwidacji.
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[Il1. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W poréwnaniu do | pétrocza 2003 r. przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2004 r. wzro-
sty 0 5%. Strukturg asortymentowa sprzedazy obrazuje ponizsza tabela.

Gléwnetowary i ustugi w obrocie STALEXPORT S.A. w | p6iroczu 2004r.

llos¢ Wartos¢ sprzedazy Udziat
W tys. ton w min zt w przychodach

Ksztaltowniki stalowe 67,3 105,8 24,1%
Blachy i tasmy stalowe 38,2 85,3 19,4%
Prety ze stali niestopowych 28,7 54,9 12,5%
Ruda zelaza 305,1 53,6 12,2%
Uslugi autostradowe X 41,5 9,5%
Rury 7,5 19,3 4,4%
Pétwyroby 12,0 19,2 4,4%
Materiaty hutnicze X 17,5 4,0%
Wyroby z metali kolorowych 0,8 8,6 2,0%
Materiaty ogniotrwate 2,4 8,6 2,0%

W | péiroczu 2004 r. dominujaca pozycje w obrotach STALEXPORT S.A. zamowaty
tradycyjnie wyroby hutnicze. Bardzo silna pozycje przychodéw ze sprzedazy stanowity réw-
niez ustugi autostradowe.

W | potroczu 2004 r. nastapity dalsze zmiany asortymentowe zaréwno w grupie Wyro-
bow hutniczych jak i w grupie towaréw zaopatrzenia hutniczego.

W | potroczu 2004 r. ngjwigksze pozycje zaopatrzenia hutniczego stanowity: rudy zela-
za - 54%, pbiwyroby - 19% , materialy hutnicze 17% i materialy ogniotrwate - 9% catego
zaopatrzenia. Natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego najwicksze pozycje stanowi-
ty: pétwyroby - 31%, rudy zelaza - 23% materiaty ogniotrwate - 16% i materiaty hutnicze
14% calego zaopatrzenia. Znacznie wzrosty dostawy rudy zelaza (0 54%). Zmnigjszyly Si¢
natomiast dostawy materiatdbw ogniotrwatych (o 68%), potwyrobow (0 59%) i materiatdw
hutniczych (o 40%).

W | pétroczu 2003 r. ngjwigksze pozycje wsrod wyrobow hutniczych stanowity ksztat-
towniki goraco walcowane grube (25%), blachy i tasmy zimno walcowane w arkuszach
(16%), prety zebrowane (15%), blachy i bednarka goraco walcowane grube (14%). Natomiast
w | poiroczu 2004r. ngjwicksze pozycje wsrod wyrobdw hutniczych stanowity ksztattowniki
goraco walcowane grube (34% catosci wyrobOw hutniczych), prety zebrowane (18%), blachy
i tasmy zimno walcowane (12%). Nawigkszy wzrost nastapit w asortymencie ksztattowni-
kéw goraco walcowanych grubych — z 55,8 min zt w | potowie 2003 r. do 96,0 min zt sprze-
dazy w | potowie 2004 (0 72%). Nieznaczny spadek sprzedazy wystapit w grupie rur blach
Zzimno walcowanych.
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2. Informagcja o rynkach zbytu i dostawcach
Rynki zbytu

W strukturze obrotéw w | potowie 2004 r. w stosunku do | potowy roku 2003 r. nastapi-
to zwigkszenie udziatu eksportu z 25% do 29% oraz importu z 14% do 16% catosci obrotow.

Udzial sprzedazy krajowe (bez uwzglednienia przychodéw z tytutu autostrady) w po-
réwnaniu do analogicznego okresu roku 2003 zmnigjszyt Si¢ 0 5%. Pomimo wartosciowego
zmnigjszenia przychodow ze sprzedazy na rynku krajowym masa marzy zwickszyla Si¢
w poréwnaniu do | pétrocza 2003r.

Zmienita si¢ rowniez geografia eksportu. W pierwszej potowie 2003 r. - podobnie jak
w latach 2000 i 2001- najwigkszy udziat w sprzedazy miata Unia Europejska (54% eksportu).
Druga pozycje z 24% udzialem zamowala Ameryka Potudniowa. Natomiast w | potowie
2004 r. dominujacy udziat w eksporcie miata Ameryka Potudniowa (34%). Ameryka Pétnoc-
na z udziatem 27% zajmowata druga pozycj¢. Zmalata natomiast sprzedaz do krajow Unii
Europejskig (25% eksportu).

W asortymentowe strukturze eksportu STALEXPORT S.A. w | potowie 2004 roku tra-
dycyjnie dominujaca pozycje (75%) zajely ksztaltowniki stalowe. Na drugig pozycji znalazty
sie¢ pétwyroby (9% eksportu).

Glowne towary w ekspor cie STALEXPORT S.A. w | pdiroczu 2004

Towar [losé Wartosé Udzial
wtys. ton [ wmin zt
Ksztaltowniki stalowe 55,2 94,8 75%
Pétwyroby 6,3 11,3 9%
Wyroby z metali kolorowych 0,8 8,1 6,4%
Rury 2,5 6,9 5,5%

Zwickszenie koncentracji eksportu na kilku asortymentach nalezy uzna¢ za zjawisko

niekorzystne.

Glowne towary i ustugi w sprzedazy narynek krajowy w | polroczu 2004

(facznie z dostaw Kkrajowych i importu)

Towar logé Wartosé Udziat
wtys.ton | wmin z w %
Blachy, tasmy stalowe 38,2 85,3 31%
Ruda zelaza 305,1 53,6 20%
Prety zebrowane 26,2 49,7 18%
Rury 50 12,3 5%
Ksztaltowniki 53 11,1 4%
Materiaty hutnicze 85,4 8,9 3%
Materiaty ogniotrwate 24 8,6 3%
Pétwyroby 58 8,1 3%
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W strukturze asortymentowej sprzedazy krajowe nastapity nieznaczne zmiany proporcji
pomiedzy wyrobami hutniczymi i towarami zaopatrzenia hutniczego. Udziat wyrobow hutni-
czych w sprzedazy krajowe zwigkszyt si¢ z 50% w | potowie 2003 r. do 58% w | potowie
2004 .

Na rynku kragjowym gtéwne pozycje asortymentowe stanowily: blachy i tasmy stalowe,
ruda zelaza i prety zebrowane. Zwickszyt si¢ udziat rudy zelaza jako efekt rozszerzenia
wspbtpracy ze Spbtka ISPAT Polska Stal S.A. Wzrost sprzedazy pretow zebrowanych uzy-
skano miedzy innymi dzigki uruchomieniu zaktadu produkcji zbrojen. Zmnigjszyta si¢ nato-
miast sprzedaz materiatdw ogniotrwatych i materiatdw hutniczych.

Glowni dostawcy

Utrzymuje sie wspOlpraca z koncernem ISPAT Polska Stal S.A., z ktérego w | potowie
2004r. pochodzito 42% catosci sprzedawanych towaréw (Huta im.T.Sendzimira - 22%, Huta
Katowice - 19%, Huta Cedler - 1%). W analogicznym okresie roku poprzedniego dostawy
z ISPAT Polska Stal S.A. (poprzednia nazwa Polskie Huty Stali S.A.) stanowity 39%.

Dostawcy powyzej 5% udzialu w zakupach STALEXPORT SA.
w | potowie 2004r.

Dostawca Udzial
w %
ISPAT Polska Stal SA. 42%
|OC TRADING GMBH 12%
CMC Zawiercie 6%
5%

Ferrostal L.abedy Sp. z 0.0.

Gtowni odbiorcy

W | potowie 2004 r. w strukturze odbiorcow nastapity niewielkie zmiany w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Nadal najwigkszym odbiorca jest Spotka ISPAT
Polska Stal S.A., do ktérego sprzedaz stanowi 21% catosci przychoddw ze sprzedazy. Naj-
wigkszymi odbiorcami poza ISPAT Polska Stal S.A. byty spotki: Stalexport Centrostal War-
szava S.A. (12%), Baustal (6%) oraz Stalexport Serwis Centrum S.A. w Katowicach (4%).

Spoéiki sieci dystrybucji z Grupy Kapitatowej STALEXPORT utrzymaly znaczaca pozy-
Cie w strukturze odbiorcow (ponad 19% catosci przychodow ze sprzedazy przypadato na
4 spoiki sieci dystrybucii).

Spotki: ISPAT Polska Stal i Baustal nie sa powiazane kapitatowo ze STALEXPORT
S.A. Spétka posiada natomiast 88,72% udziat w kapitale zaktadowym Spoiki Stalexport Cen-
trostal Warszawa S.A. i 97,78 % udzial w kapitale zaktadowym Stalexport Serwis Centrum
S.A. w Katowicach.
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3. Informacja o umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych emiten-
towi umowach pomigdzy akcjonariuszami

= W dniu 16 stycznia 2004 r. weszla w zycie zawarta w dniu 17 listopada 2003 r.
umowa pomigdzy Impexmetal S.A. a STALEXPORT S.A., dotyczaca sprzedazy przez
STALEXPORT S.A. 87.285 akcji zwyktych oraz 3.630 akcji uprzywilgjowanych Walcowni
Metali Dziedzice S.A. z siedziba w Czechowicach-Dziedzicach o wartosci nominangj 100 zt
kazda, reprezentujacych facznie 18,37% gtosdw na walnym zgromadzeniu Walcowni Metali
Dziedzice S.A. oraz stanowiacych 17,15% kapitalu zaktadowego tej Spotki. Po dokonaniu
powyzszel transakcji STALEXPORT S.A. nie posiada akcji Spotki Walcowni Metali Dzie-
dzice SA.

= W dniu 1 marca 2004 r. STALEXPORT S.A. otrzymal informacje 0 spetnieniu si¢
wszystkich warunkow zawieszajacych wejscie w zycie ,,Umowy sprzedazy udziatow ” zawar-
tg pomiedzy STALEXPORT S.A. z sedziba w Katowicach i Spotka ZEOMREX
Sp. z 0.0. z siedziba w Poraju. Umowa dotyczyta zbycia 146.449 udziatow Spotki Ferrostal-
Labedy Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalngj 1.000 zt kazdy.

= W dniu 13 maja 2004 r. weszta w zycie ,Umowa sprzedazy udzialdw” pomigdzy
STALEXPORT S.A. aSpotka ZLOMREX Sp. z 0.0. z siedziba w Porgju. Przedmiotem
umowy byto zbycie 15.667 udziatébw Spotki Ferrostal-t.abedy Sp. z 0.0., 0 wartosci nominal-
ng 1.000 zt kazdy. Po dokonaniu tej transakcji STALEXPORT S.A. nie posiada udziatéw
w Spoétce Ferrostal-t.abedy Sp. z 0.0.

= W dniu 14 czerwca 2004 r. zawarte zostato z Bankiem Przemystowo-Handlowym
PBK S.A. z siedziba w Krakowie Porozumienie nr DR 1/31/0/2004 w sprawie restrukturyza-
cji zadtuzenia z tytutu umowy kredytowej w kwocie 10.795.914,70 zt oraz niesptacongj cze-
sci odsetek od zadituzenia przeterminowanego w kwocie 9.902.200,56 zl, zakladajace splate
ratalna zadtuzenia w okresie do 31.08.2005 r., z mozliwoscia prolongowania sptaty na koleine
okresy. Porozumienie powyzsze zakonczyto restrukturyzacje kredytow pozauktadowych.

= W dniu 21 lipca 2004 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatbw pomiedzy
STALEXPORT S.A. i Spotka Celsa Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. z siedziba w Ostrowcu Swie-
tokrzyskim. Umowa dotyczyta zbycia przez STALEXPORT S.A. 17.426 udzialéw Przedsi¢-
biorstwa Przerobu i Obrotu Ztomem ,, Ztomhut” Sp. z 0.0. z siedziba w Bodzechowie, o war-
tosci nominalngj 1000 zt kazdy, reprezentujacych tacznie 65,45% kapitatu zaktadowego i gto-
sow na walnym zgromadzeniu. Laczna cena zbycia udziatdw wyniosta 9.500.000 zt. Wartos¢
bilansowa udziatéw na dzien 20.07.2004r. wynosita 2.218.735,51 zt. Umowa doszta do skut-
ku w dniu 30 lipca 2004 r. po spetieniu warunku zawieszajacego, jakim byto przeniesienie
tytutu prawnego wiasnosci udziatéw po przekazaniu Nabywcy (Celsa) oswiadczenia Banku
PKO BP SA o0 zgodzie na wykreslenie z Rejestru ZastawOw zastawu rejestrowego na udzia-
tach, stanowiacego zabezpieczenie czgsci kredytow udzielonych STALEXPORT S.A. przez
ten Bank. W zamian za wykreslenie zastawu rejestrowego przez Bank, Nabywca (Celsa) za-
ptacit bankowi w imieniu Sprzedajacego (STALEXPORT S.A.) kwotg 5.700.000 zi, z ceny
zbycia, tytutem splaty czesci kredytow. Po dokonaniu powyzszej transakcji STALEXPORT
S.A nie posiada udzialtéw w Przedsicbiorstwie Przerobu i Obrotu Ztomem ,,Ztomhut” Sp. z
0.0. z Siedziba w Bodzechowie.
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= W dniu 28 lipca 2004 r. zostata przeniesiona koncega na pierwszy ptatny odcinek au-
tostrady A-4 na trasie Katowice-Krakow ze STALEXPORT S.A. na Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. (Spotka w 100 % zalezna od STALEXPORT S.A.). Decyzje 0 przeniesieniu
obowiazkéw i praw wynikajacych z koncegi podjat Minister Infrastruktury, na podstawie art.
60a ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 roku o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Fun-
duszu Drogowym. Przeniesienie koncegi utatwia uzyskanie kredytu diugoterminowego na
zasadzie finansowania projektu, gdyz pozwala na oddzielenie ryzyka zwiazanego z projektem
autostradowym od ryzyka zwiazanego z pozostata dziatalnoscia STALEXPORT S.A.

= W dniu 18 sierpnia 2004 r. zawarta zostata z Bankiem PKO BP S.A. umowa fakto-
ringu petnego nr 216-121/1-FP/2004 dotyczaca nabywania przez Faktora wierzytelnosci
STALEXPORT S.A. do taczng kwoty ok. 20 min zt w okresie sierpien-wrzesien 2004 roku.

= W dniu 1 wrzesnia 2004 r. STALEXPORT S.A. podpisat list intencyjny z Firma

VINCI Concessions S.A., dotyczacy wspétpracy strategicznej w zakresie przyszlych projek-
tow autostradowych. Wspbtpraca ma dotyczy¢ w szczeg6lnosci nastgpujacych projektow
koncesyjnych:

- Autostrady Al z wyjatkiem odcinka pomigdzy Gdanskiem a Toruniem,

- Wschodnig czgsci Autostrady A2 to jest od Strykowa do granicy wschodnig,

- Autostrady A4 z wyjatkiem odcinka pomigdzy Krakowem a Katowicami oraz odcinka

pomig¢dzy Wroctawiem a Katowicami.

Zakres planowaneg] wspétpracy bedzie obgmowat wspomaganie redizacji projektéw auto-
strad koncesyjnych, promowanie nowoczesnych technik finansowania projektéw, wymiang
informacji dotyczacych zmian prawnych, finansowych i instytucjonalnych oraz przede
wszystkim uczestnictwo partneréw w procesie budowy i poznigjszej eksploatacji autostrad.

= W dniu 1 wrzesnia 2004 r. STALEXPORT S.A. podpisat ze Skarbem Panstwa repre-
zentowanym przez Ministra Finansdw umowe o sptacie diugu z tytutu poreczenia jakiego
udzielit w 1997r. dla kredytu na realizacje inwestycji pod nazwa ,, Kompleksowa moderniza-
cjalinii produkcyjng stali w Hucie Ostrowiec S.A.”. Kwota zobowiazan STALEXPORT S.A.
Z tego tytutlu wynos 72.591.830,15 zt. Strony umowy uzgodnity, ze sptata wierzytelnosci
nastapi w 72. ratach miesigcznych, poczawszy od sierpnia 2008 r., w sposob nastepujacy:

1) 71 roéwnych rat miesigcznych, w kwocie 1.008.219,86 zt kazda,

2) ostatnig raty miesigczng w kwocie 1.008.220,09 zt.

Umowa wchodzi w zycie z dniem jg podpisania, za wyjatkiem paragrafu okreslgjace-
go zasady wykonania zobowiazan przez STALEXPORT S.A. Warunkiem zawieszajacym
umoweg W tym zakresie jest uzyskanie opinii Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsu-
mentéw lub Komigi Europejskig stwierdzajacej, ze sptata Wierzytelnosci, na warunkach
okreslonych w ninigjszej umowie, nie jest pomoca publiczna w rozumieniu przepisdw o po-
mocy publiczng dla przedsigbiorcoéw lub opinii Komigji Europejskigj stwierdzajace), iz sptata
wierzytelnosci, na warunkach okreslonych w ninigjszef umowie, stanowi dozwolona pomoc
publiczna. Zgodnie z zawartym porozumiem wierzytelnos¢ zostanie oprocentowana od dnia
jg podpisania w wysokosci réwnej stawce WIBOR 1M powiekszongj o 1,5 punktu procento-
wego. Sptata odsetek naliczonych do dnia wejscia catg) umowy w zycie moze nastapi¢ w Cia-
gu 7 dni od tego dnia lub odsetki moga zosta¢ skapitalizowane powigkszajac zobowiazanie
gtéwne. Od tego terminu odsetki beda ptatne w okresach miesiecznych. Podpisana umowa nie
bedzie miata wptywu na wynik finansowy spétki w 111 kwartale 2004 r. Wszelkie zobowiaza-
nia STALEXPORT S.A. wynikajace z umowy zostaly juz ujgte w raporcie kwartalnym
STALEXPORT S.A. za Il kwartat 2004 r. STALEXPORT S.A. zdecydowal si¢ rozwiaza¢
rezerwg W wysokosci 37,5 min zt z tytutu udzielonych porgczen dla Huty Ostrowiec SA. i
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zaliczyt
w koszty Il kwartatu 2004 r. kwotg w wysokosci 72,7 min zt.

Ponadto, STALEXPORT S.A. zawart w | p6troczu 2004 r. wiele kontraktéw handlo-
wych. Do ngiwaznigjszych z nich zaliczamy:

= kontrakty na eksport wyrobow hutniczych o tacznej wartosci ok. 68 min zt,

= kontrakty na dostawg ukrainskich rud zelaza dla Hut zrzeszonych w Koncernie IPS
(ISPAT Polska Stal) o wartosci ok. 45 min zt,

= kontrakty na dostawe grudek rudy zelaza z Rogji dla Hut zrzeszonych w Koncernie
IPS (ISPAT Polska Stal) o wartosci ok. 9 min z,

= kontrakty eksportowe o wartosci ok. 30,5 min zt na dostawy ksztattownikéw, rur
b/szwu i pretow zebrowanych do krajow Ameryki Potudniowej, USA i krajow
Unii Europejskisg,

= kontrakty na eksport wyrobow hutniczych o taczngl wartosci ok. 9,1 min zt — na
dostawy p6twyrobéw do Niemiec, pretow do Czech i na Wegry oraz watéw ku-
tych do Norwegii.

4. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtébwnych inwestycji krajowych
i zagranicznych oraz opis metod ich finansowania

= W dniu 16 stycznia 2004 r. zamknicta zostata transakcja z 17 listopada 2003 r po-
migdzy Impexmetal S.A. a STALEXPORT S.A. dotyczaca sprzedazy przez STALEXPORT
S.A. 87.285 akcji zwyktych oraz 3.630 akcji uprzywilejowanych Walcowni Metali Dziedzice
S.A. z siedziba w Czechowicach-Dziedzicach o wartosci nominalngj 100 zt kazda, reprezen-
tujacych tacznie 18,37% gtosdw na walnym zgromadzeniu Walcowni Metali Dziedzice S.A.
oraz stanowiacych 17,15% kapitatu zaktadowego tej Spéiki. Po dokonaniu powyzszej trans-
akcji STALEXPORT S.A. nie posiada akcji w Spétce Walcownia Metali Dziedzice S.A.

= W dniu 1 marca 2004 r. STALEXPORT S.A. otrzymal informacje 0 spetnieniu si¢
wszystkich warunkéw zawieszajacych wejscie w zycie ,,Umowy sprzedazy udziatlow” zawar-
tgl pomiedzy STALEXPORT SA z siedziba w Katowicach i Spotka ZLOMREX Sp. z 0.0. z
siedziba w Poraju. Umowa dotyczyta zbycia 146.449 udziatdw Spotki Ferrostal-t.abedy Sp. z
0.0. 0 wartosci nominalng 1.000 zt kazdy.

= W dniu 13 maja 2004 r. weszta w zycie ,Umowa sprzedazy udzialdw” pomigdzy
STALEXPORT S.A. a Spétka ZLOMREX Sp. z 0.0. z sedziba w Porgju. Przedmiotem
umowy byto zbycie 15.667 udziatdbw Spotki Ferrostal-t.abedy Sp. z 0.0., 0 wartosci nominal-
ng 1.000 zt kazdy. Po dokonaniu tej transakcji STALEXPORT S.A. nie posiada udziatéw
w Spoétce Ferrostal-E.abedy Sp. z 0.0.

= W dniu 19 maja 2004 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu, ogtoszona
zostata upadtos¢ Spoiki ,, Stalexport Wielkopolska’ Sp. z 0.0. w Komornikach z opcja likwi-
dacji. Na sgdziego komisarza Sad wyznaczyt SSR Donatg Starostg, na syndyka masy upadto-
sci — radce prawnego Krystyne Bartoszewska. Postanowienie nie jest prawomocne. Zarzad
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w dniu 31.05.2004r. ztozyt zazalenie na postanowienie
Sadu o ogtoszeniu upadtosci Spoiki.

= W dniu 11 maja 2004 r. pomigdzy STALEXPORT S.A., Stalexport Autostrada Dol-
noslaska S.A., Egis Projects S.A. (Francja) oraz NCC AB (Szwecja zawarte zostalo porozu-
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mienie na mocy ktorego nastapita zmiana w sktadzie akcjonariatu Spotki Stalexport Autostra-
da Slaska S.A. W zwiazku z zamiarem wystapienia ze Spotki przez NCC AB pozostali akcjo-
nariusze wyrazili zgode na przystapienie do nig przez Strabag AG (Austrid). Akcjonariat Sta-
lexport Autostrada Slaska S.A. po dokonaniu powyzszych zmian przedstawia Si¢ nastepujaco:
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 37,5% kapitatu i gtosdw, Egis Projects S.A. 37,5%
kapitatu i gtosow, Strabag AG 25,0% kapitatu i gtosow.

= W dniu 21 lipca 2004 r. zostala zawarta umowa sprzedazy udziatbw pomiedzy
STALEXPORT S.A. i Spotka Celsa Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. z siedziba w Ostrowcu Swie-
tokrzyskim. Umowa dotyczyta zbycia przez STALEXPORT SA 17.426 udziatbw Przedsi¢-
biorstwa Przerobu i Obrotu Ztomem ,, Ztomhut” Sp. z 0.0. z siedziba w Bodzechowie, o war-
tosci nominalngl 1000 zt kazdy, reprezentujacych lacznie 65,45 % kapitatu zaktadowego i
gtosdw na walnym zgromadzeniu. Umowa doszta do skutku w dniu 30 lipca 2004 r. po spel-
nieniu warunku zawieszajacego. Po dokonaniu powyzszej transakcji STALEXPORT S.A. nie
posiada udziatbw w Przedsigbiorstwie Przerobu i Obrotu Ztomem ,Ztomhut” Sp. z 0.0. z Se-
dziba
w Bodzechowie.

5. Opistransakcji z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi zawiera dodatkowa nota objasnigjaca nr 7.1.
sprawozdania finansowego.
6. Informacja o zaciagnigetych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem termi-
néw ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych wynosza 88.043 tys. zi, na
ktore sktadaja Si¢ kredyty objete umowami restrukturyzacyjnymi. Zobowiazania krotkotermi-
nowe z tytutu kredytéw bankowych wyniosty 29.454 tys. zt w tym 28.701 tys. zt to kredyty

diugoterminowe w okresie spiaty.

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu pozyczek wynosza 13.000 tys. zi.

Termin

Pozyczkodawca/ siedziba | Kapital pozyczki | wymagalnosci Uwagi
Stalexport Transroute Auto- Uzgodniono przesunigcie terminu sptaty
strada S.A. Mystowice 1 000 000,00 15.09.2004 r. do 31.01.2005 .
Stalexport Autostrada Dolno- Termin splaty zostat aneksem z dnia
Slaska S.A. Katowice 8 200 000,00 31.07.2004 r. 29.07.04 przesunigty do 31.10.2004 r.
Stalexport Autostrada Slaska
S.A. Katowice 3 800 000,00 24.12.2004 r.
Razem 13 000 000,00

Laczne zobowiazania Spéiki z tytutu zaciagnietych kredytow na koniec | p6trocza 2004
roku wynosity 117.497 tys. zt.

20



W stosunku do stanu z 31.12.2004 r. kredyty zmnigjszyly si¢ 0 19.161 tys. zt. Roznica
wynika gtownie ze:

= gplaty kredytu z Banku Handlowego S.A. w kwocie 8.948 tys. 71,
= zmnigjszenia zobowiazan z tytutu kapitatu kredytu z PKO BP 0 4.100 tys. zi,
= zmnigjszenia zobowiazan z tytutu kapitatu kredytu z BPH PBK S.A. 0 4.912 tys. zt.

Szczegbtowe informacje o zaciagnigtych kredytach wedtug termindw ich wymagalnosci
zawiera ponizsza tabela

Wykorzystanie kredytéw wg stanu na dzien 30.06.2004 r. (w tys. Z)

KWOTA KREDYTU
NAZWA PODMIOTU SIEDZIBA WYKORZYSTANIE TERMIN SPLATY
tys. zt
zgodnie z podpisana umowa
BANK HANDLOWY SA. | KATOWICE 10610 restrukturyzacyjna
zgodnie z podpisang umowa
BANK HANDLOWY SA. | KATOWICE 21 037 restrukturyzacyjna
zgodnie z podpisana umowa
BANK HANDLOWY SA. | KATOWICE 29 949 restrukturyzacyjna
BANK HANDLOWY SA. | KATOWICE 750 30.09.2004 r.
zgodnie z podpisang umowa
BRE BANK S.A. KATOWICE 8 627 restrukturyzacyjna
) zgodnie z podpisana umowa
ING BANK SLASKI KATOWICE 900 restrukturyzacyjna
zgodnie z podpisana umowa
PKOB.P. 11 KATOWICE 35533 restrukturyzacyjna
zgodnie z podpisana umowa
BPH PBK SA. SOSNOWIEC 10 088 restrukturyzacyjna
Pozostate 3
Suma
117 497

7. Informacja o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci
a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegblnym uwzglednieniem pozy-
czek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym z emitentem

Naleznosci z tytutu udzielonych przez STALEXPORT S.A. pozyczek wynosza
97.210tys. zt. Odpis aktualizacyjny utworzony na naleznosci z tytulu pozyczek wynos
83.680 tys. zt i nie obgmuje wartosci pozyczki udzielongj Spoice Ferrostal-L.abedy Sp. z o.0.
z uwagi ha podpisanie umowy restrukturyzacyjnej i zawarte w nigj zabezpieczenia. W porow-
naniu z grudniem 2003 roku, naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek zmnigszyly Si¢
0 15.512 tys. zt. Szczegbtowe zestawienie udzielonych pozyczek zawieratabela.
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Pozyczki udzielone - stan na 30.06.2004 r. (w tys. z1)

w;ggglr:\oéci Pozyczkobior ca K apitat do splaty
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 31 500
31.12.2002 Huta Ostrowiec 36 000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5 600
31.12.2003* Ferrostal L.abedy Sp. z 0.0. 5430
31.12.2003* Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. 8100
30.09.2001 Centroztom Warszawa 3500
30.06.2001 Centroztom Warszawa 2081
Razem 97 210

* objete porozumieniem restrukturyzacyjnym z 26.11.2003 r.

Laczna wartos¢ obciazen pozabilansowych wyniosta 306.070 tys. zt, na ktére skiadaty
Si¢ zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen.

Nawigksza pozycje zobowiazan warunkowych stanowity udzielone przez
STALEXPORT S.A. porgczenia nataczna kwote 301.609 tys. zt, z tego:

= dlaWalcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. (WRJ) w wysokosci 297.123 tys. zt,

* Huty Szczecin S.A. w wysokosci 4.482 tys. zt

= Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w wysokosci 1.401 tys. zt.

Poreczenia zmnigjszyly sie w poréwnaniu do konca roku 2003 o kwote 46.566 tys. zt

w wyniku:

= zmnigjszenia poziomu poreczen dla WRJ o kwote 7.073 tys. zt dzieki zmianie kursu
EURO.

= wyksiggowania poreczenia dla Huty Ostrowiec na kwote 37.500 tys. z;

= gplaty przez STALEXPORT S.A. porgczonego kredytu w wysokosci 1.393 tys. zt dla
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadiosci narzecz PEKAO SA.,

= gplaty przez Hute Szczecin S.A. 6-ciu kolginych rat, tj. 600 tys. zt, kredytu porgczonego
przez STALEXPORT S.A.

W kwocie poreczen ngjwicksza wartos¢ stanowi poreczenie udzielone Walcowni
Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. (WRJ) w wys. 297.123 tys. zt. (bez odsetek ), ktore nie zostato ob-
jete odpisem aktualizujacym. Sumaryczne zadtuzenie WRJ z tytutu zaciagnigtych kredy-
tow wynos 185.777 tys. zt, z czego STALEXPORT S.A. poreczyt 26,25%. Pozostatymi
poreczycielami tych kredytow sa: Huta Jednos¢ S.A. (32,12%) oraz Skarb Panstwa
(41,62%).

Oznacza to, ze ewentuane bezposrednie roszczenie bankéw z tytutu udzielonego
poreczenia, przy obecnym poziomie zadtuzenia kredytowego, moga wynies¢ 48.766 tys.
zt. Porgczenie to jest ograniczone wartosciowo do kwoty 152.860 tys. zt, a wartos¢ ta zo-
stata wyznaczona w oparciu 0 maksymalna wielkos¢ zadtuzenia kredytowego WRJ. Wo-
bec jednoznacznego stanowiska bankow, ze w obecnym stanie inwestycji nie zostana uru-
chomione kolgjne transze kredytéw wzrost zadtuzenia WRJ wobec bankéw moze by¢ je-
dynie skutkiem naliczenia odsetek.
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Porgczenie Skarbu Panstwa zostato zabezpieczone weksdami WRJ gwarantowanymi
przez STALEXPORT S.A. Ponadto kredyty sa zabezpieczone zastawem rejestrowym na
maszynach i urzadzeniach WRJ, cega wierzytelnosci na rzecz konsorcjum bankéw oraz
hipoteka na majatku Huty Jednos¢ S.A. Jedynie w przypadku wezwania poreczycieli do
wywiazania si¢ z udzielonych poreczen bez zaspokojenia si¢ bankéw z majatku WRJ oraz
przy sptacie zobowiazania gwarancyjnego przez Skarb Panstwa, sumaryczne roszczenie
do STALEXPORT S.A. moze wzrosna¢ do taczng kwoty zadtuzenia WRJ, tj. do kwoty
185,8 min zt.

8. Informacja o emigi papieréw wartosciowych wraz z opisem wykor zystania przez emi-
tenta wplywow z emigi.

W | pétroczu 2004 roku STALEXPORT S.A. nie przeprowadzit emigi papieréw war-
tosciowych, podjat jednak dziatania przygotowujace przeprowadzenie nowel emigi akcji
w ramach kapitatu docelowego.

9. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie pot-
rocznym(SAP) a wczesnigl publikowanymi prognozami wynikow

Réznice pomiedzy prezentowanymi pozycjami rachunku zyskow i strat  wykazanymi
w raporcie rocznym (SAR) aw raporcie kwartalnym (SAQ) nie przekraczaja 4,5%.

10. Ocena, wraz z uzasadnieniem, zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegblnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania Si¢ z zaciagnietych zobowigzan oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjat lub zamierza podjaé w celu prze-
ciwdzialania tym zagrozeniom

Na oceneg zarzadzania zasobami finansowymi skladagja Sie gtéwnie zdarzenia majace
wpltyw na ptynnos¢ i rentownos¢ Spotki. W ocenie ptynnosci i rentownosci wykorzystano
nastepujace wskazniki:

- wskaznik biezacej ptynnosci — aktywa obrotowe/zobowiazania krotkoterminowe,

- wskaznik szybkigj ptynnosci — (aktywa obrotowe-zapasy)/zobowiazania krotko-
terminowe,

- rentownos¢ sprzedazy — zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy,

- rentownos¢ netto — zysk netto/przychody ze sprzedazy,

- rentownos¢ aktywow (ROA) — zysk netto/aktywa.

Wskaznik | pAirocze 2003 | | pdirocze 2004
\Wskaznik biezacej ptynnosci 1,05 0,93
\Wskaznik szybkigj ptynnosci 0,87 0,76
Rentownos¢ sprzedazy 1,84% 3,05%
Rentownos¢ netto 3,14% 2,10%
Rentownos¢ aktywow 2,19% 1,85%

W | péiroczu 2004 roku wskazniki ptynnosci ulegty pogorszeniu w poréwnaniu z ana-
logicznym okresem 2003 roku. Wynika to gtdwnie z jednorazowego zwigkszenia si¢ zobo-
wiazan krotkoterminowych poprzez ujecie zobowiazan warunkowych wobec Skarbu Panstwa
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z tytutu poreczen dla Huty Ostrowiec S.A.. Po podpisaniu umowy ze Skarbem Panstwa zo-
bowiazaniate w Il1 kwartale br. stana si¢ zobowiazaniami diugoterminowymi.

Na sytuacje zwiazana z przeptywami finansowymi decydujacy wplyw miata koniecz-
nos¢ sptaty kredytow pozauktadowych (37,2 min zt tacznie z odsetkami) oraz sptaty wierzy-
cieli gléwnych w ramach realizacji postanowien postgpowania uktadowego (22,3 min zi).
Czynniki te spowodowaty uszczuplenie kapitatu obrotowego Spoiki, przekladajac sie¢ na
ograniczenie mozliwego do zrealizowania wzrostu przychoddw ze sprzedazy.

Duzym obciazeniem w zakresie ptynnosci Spolki stato sie¢ wystapienie Skarbu Panstwa
0 splatg 72,6 min zt w zwiazku z udzielonymi porgczeniami dotyczacymi Huty Ostrowiec.
Zarzad Spokki rozpoczat rozmowy z Ministerstwem Finansow celem wyjasnienia zaistniatej
sytuacji, w tym uzgodnienia ostatecznej kwoty ich warunkéw odroczenia ptatnosci. Ostatecz-
nie w dniu 1 wrzesnia 2004r. zostato podpisane porozumienie, na mocy ktorego sptata wie-
rzytelnosci nastapi w 72. ratach miesigcznych poczawszy od sierpnia 2008 roku, tj. po okresie
ptatnosci uktadowych.

W | potowie 2005 roku planowany jest zwrot nakladdéw poniesionych przez
STALEXPORT S.A. na inwestycje autostradowa w zwiazku z przenieseniem koncegi na
Spotke SAM S.A., co powinno znaczaco poprawié wskazniki ptynnosci.

W | péiroczu 2004 roku Spétka w dalszym ciagu pozbawiona byta dostepu do finanso-
wania W postaci znaczacych kredytow bankowych, co uniemozliwito bardziej dynamiczny
wzrost przychodow ze sprzedazy, niz to miato miejsce.

Zdarzenia wplywajace negatywnie na ptynnos¢ finansowa Spéiki zostaty w duzej mie-
rze zniwelowane poprzez prowadzenie efektywnigjszej polityki handlowej, objawigjace si¢
zwigkszeniem marzy sprzedazy, a takze pozyskaniem srodkéw obrotowych w kwocie ok. 23
min zt poprzez sprzedaz czesci sktadnikdw majatku Spotki.

Najlepig obrazuje to znaczacy wzrost rentownosci sprzedazy z 1,84% na 3,05%.
W wyniku tego zysk ze sprzedazy wyniost 13.379 tys. zt i byt wyzszy o blisko 73% niz
w poprzednim okresie,

Wskaznik rentownosci netto ulegt zmnigjszeniu w stosunku do ubiegtego roku na skutek
ujemnego salda na dziatalnosci finansowe.

Podobna tendencje spadkowa wykazuje rentownos¢ aktywéw, co jest spowodowane
wzrostem aktywodw obrotowych o 47% na przestrzeni | pétrocza 2004 roku.

W wyniku prowadzenia powyzszych dziatan oraz utrzymywania dyscypliny w zakresie
dalszgj redukgji i kontroli kosztow ogélnego zarzadu, ponoszonych zarbwno przez Spotke jak
i spdtki nalezace do Grupy Kapitalowej, STALEXPORT S.A. osiagnat relatywnie wysoka
rentownos¢ i zachowat plynnos¢ finansowa na poziomie, ktéry umozliwit Spoéice redizacje
planu finansowego oraz terminowe wywiazywanie Si¢ ze splaty zobowiazan uktadowych
atakze zrestrukturyzowanych zobowiazan kredytowych i pozostatych.
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11. Ocena mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych

Z uwagi na koniecznos¢ splaty rat uktadowych nie przewiduje si¢ do konca 2004
roku realizacji zadan inwestycyjnych zwiazanych z wydatkami gotéwkowymi.

12. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik dziatalnosci go-
spodar czej

Do ngjistotnigiszych nietypowych zdarzen maacych wplyw na wynik finansowy
STALEXPORT S.A. w | potowie roku 2004 zaliczy¢ nalezy:

a) Sprzedaz udziatow Ferrostal-Labedy Sp. z 0.0.

W dniu 26.11.2003 r. STALEXPORT S.A. podpisat umowy dotyczace o sprzedazy
udziatéw Ferrostal-Labedy Sp. z 0.0. na rzecz Spoiki Ztomrex Sp. z 0.0. Umowy te weszia
w zycie w | 1 1l kwartale br. Ich wplyw na wynik jest neutralny (ze wzgledu na utworzone
w ubieglych latach rezerwy) i jest odzwierciedlony w pozycji:

. przychody finansowe (aktualizacja wartosci inwestycji) w wys. 152,7 min zt poprzez
rozwiazanie odpisow na udziaty (I kw. —137,0 min zt; 11 kw. — 15,7 min z1),
. koszty finansowe (strata ze zbycia inwestycji) w wys. 152,7 min zt (I kw. — 139,0 min

zk; 11 kw. — 13,7 min z).

b) Umowa restrukturyzacyjna z Ferrostal-L.abedy Sp. z 0.0.

W dniu 26.11.2003 r. STALEXPORT S.A. podpisat umowe restrukturyzacji zadtuzenia
Ferrostal-L.abedy Sp. z 0.0. Umowa ta przewidywata m.in. sptat¢ 30 min zt zredukowanej
kwoty zadtuzenia do maja 2004 r. Do dnia dzisiejszego Ferrostal-Labedy Sp. z 0.0. splaca
swoje zobowiazania (kapitat + odsetki) w catosci i terminowo. Dodatkowo sytuacja ekono-
miczno-finansowa diuznika ulegta istotng poprawie. Osiagane wyniki stanowia, oprocz ist-
nigjacych zabezpieczen sptaty zobowiazan na majatku diuznika, dodatkowa gwarancje reali-
zacji pozostatych zobowiazan (do 2008 r.) Dlatego tez w | p6troczu 2004 r. STALEXPORT
S.A. podjat decyzje 0 dalszym rozwiazaniu czesci odpisow aktuaizacyjnych. Wptyw te de-
cyzji znalazt swoje odzwierciedlenie w rachunku wynikbw w pozycji pozostate przychody
operacyjne (inne przychody) w kwocie 30,5 min zt (I kw. — 5,5 min z, 1l kw. — 25,0 min zt.)
Pozostate naleznosci od Ferrostal-Labedy Sp. z 0.0. w wys. 37,9 min zt 3 objete odpisami
w wysokosci 12,2 min zt., ktére w zaleznosci od kondycji diuznika i splaty przez niego pozo-
statych zobowiazan beda sukcesywnie rozwiazywane. Terminowo sptacane odsetki (1,7 min
zt za | pbirocze 2004 r.) powigkszyly przychody finansowe z tytutu odsetek.

C) Poreczenie wekslowe dla Skarbu Panstwa.

Zarzad STALEXPORT S.A. w raporcie 38/2004 informowat 0 otrzymaniu wiadomosci
0 zaplacie przez Skarb Panstwa (reprezentowany przez Ministra Finansdw) na rzecz Banku
PEKAO S.A. kwoty 72,7 min zt tytutem porgczenia Skarbu Panstwa za zobowiazania Huty
Ostrowiec S.A. Wierzytelnos¢ Skarbu Panstwa wobec Huty Ostrowiec S.A. z tytutu porgcze-
nia byta zabezpieczona wekslami in blanco z deklaracja wekslowa STALEXPORT S.A.

Wobec powyzszego kwota 72,7 min zt stala sig wymagalnym zobowiazaniem
STALEXPORT S.A. wobec Skarbu Panstwa.
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Z uwagi na fakt, ze Huta Ostrowiec S.A. jest w upadiosci i roszczenie STALEXPORT
SA. z tytulu udzielonego poreczenia Hucie nie bedzie mogto byé zaspokojone,
STALEXPORT S.A. kwote z tytutu rozwiazanego odpisu aktualizujacego w wysokosci 37,5
min zt (odpis pierwotnie utworzony na naleznos¢ od Huty) i dodatkowo kwote 35,2 min zi
zaliczyt w zobowiazania biezace i tym samym obciazyt taczna kwota 72,7 min zt koszty okre-
su biezacego. W rezultacie wynik 11 kw. zostat obnizony z tego tytutu o kwotg 35,2 min zi.
Kwota 37,5 min zt nie miata wplywu na wynik finansowy z uwagi na rozwiazanie odpisu
aktualizacyjnego i rownoczesne zaliczenie w koszty. W rachunku wynikOw to zdarzenie jest
odzwierciedlone w nastgpujacych pozycjach (zall kwartat 2004 r.):

a) pozostate przychody operacyjne (inne) z tytutu rozwiazania odpisu w wys. 37,5 min zt

b) koszty finansowe (inne) z tytutu kosztéw wekdli dla Skarbu Panstwa wys. 72,7 min zt.

13. Charakterystyka zewngtrznych i wewnegtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
emitenta oraz opis per spektyw rozwoju dziatalnosci gospodar czej

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce.

Tempo wzrostu gospodarczego utrzymywato si¢ na wysokim poziomie w pierwszych
dwoch kwartatach 2004 r. (6%) i byto dwukrotnie wyzsze anizeli w analogicznym okresie
roku 2003. Po raz pierwszy od dwdch lat nastapit wyrazny wzrost naktadow na srodki trwate
w gospodarce. Produkcja sprzedana przemystu wzrosta o ok. 18%. Jeszcze wyzszy wzrost
odnotowano w przedsighiorstwach produkujacych dobra zaopatrzeniowe (22%) i inwestycyj-
ne (49%). Produkcja budowlano-montazowa w stosunku do analogicznego okresu ub. roku
wzrosta 0 0,5%. Poziom robdt o charakterze inwestycyjnym byt jednak nizszy o 1,2% niz
w takim samym okresie przed rokiem, a ich udziat o ogdlng produkcji budowlano-
montazowe] zmnigjszyt Sie¢ z 74% do 73%. Sprzedaz robot o charakterze remontowym zwigk-
szyla sie¢ w tym okresie o ponad 5%. W goérnictwie i kopalnictwie odnotowano wzrost pro-
dukcji sprzedangj o 3%. Ogolnie branze charakteryzujace si¢ konsumpcja wyrobow stalo-
wych wykazywaly tendencje wzrostowe.

Inflacja w pierwszym potroczu 2004 r. wyniosta 2,6%, a $rednie kursy walut w maju
wynosity 3,93 ziote za USD i 4,73 zlote za Euro.

W poréwnaniu z analogicznym okresem 2003 r. wartos¢ eksportu zwigkszyta si¢ 0 po-
nad 44%, aimportu o prawie 40% (liczone w USD).

Sytuacja produkcyjnai handlowa w polskim hutnictwie

W okresie styczen-magj 2004 r., w poréwnaniu z takim samym okresem 2003 r., w pol-
skim przemysle stalowym nastapit wzrost produkcji. Krajowe huty wyprodukowaty 2,7 min
ton suréwki zelaza (wzrost 0 21%), stali surowe— 4,5 min ton (wzrost o 25%). Produkcja
potwyroboéw z COS wzrosta, w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 28%.
Wyrobdw walcowanych na goraco ogétem wytworzono 3,3 min ton (wzrost o 26%).

Dynamiczny wzrost odnotowano zaréwno w wyrobach diugich (wzrost o 23%) jak

i ptaskich (wzrost o 32%). Wyzsza niz przed rokiem byta produkcja blach walcowanych na
zimno (wzrost o 20%)i blach ocynkowanych (wzrost o 26%).
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Produkcja rur wyniosta 151 tys. ton, tj. 0 32% wigcej niz w analogicznym okresie ubie-
gtego roku, w tym rur bez szwu — 56 tys. ton (wzrost o 17%), a rur ze szwem — 96 tys. ton
(wzrost 0 42%)).

W okresie styczen-kwiecien 2004 r. eksport wyrobow stalowych ogétem wyniost 1 649
tys. ton, aimport wyniost 1 220 tys. ton. Saldo obrotéw wg ilosci (eksport - import) w handlu
zagranicznym wyrobami stalowymi byto dodatnie i wynosito 428 tys. ton (w analogicznym
okresie 2003 r. saldo byto réwniez dodatnie i wynosito 348 tys. ton). W ujeciu wartosciowym,
saldo obrotéw ogdétem z zagranica pozostato ujemne i wyniosto (-)292 min USD (w analo-
gicznym okresie 2003 r. saldo byto rowniez ujemne i wynosito (-)187 min USD).

W okresie styczen-kwiecien 2004 r. zuzycie jawne wyrobow stalowych wyniosto 2,7
min toni byto o 27% wyzsze od odnotowanego w analogicznym okresie 2003 r.

W strukturze zuzycia jawnego odnotowano w omawianym okresie wzrost zuzycia jaw-
nego wyrobow ptaskich (o 38%), diugich (o 13%) i rur (o 30%).

Udzial importu w zuzyciu jawnym po czterech miesiagcach 2004 r. stanowit 40,3%
(w analogicznym okresie 2003 r. — 38,7%).

Istotny wplyw na rynek stali na swiecie oraz w Polsce w pierwszym pétroczu 2004 r.
mial znaczny wzrost i wahania cen podstawowych surowcow hutniczych, przede wszystkim
koksu i ztomu (2-3-krotny) oraz w mnigjszym stopniu rud zelaza. Znalazt on przetozenie
w cenach wyrobow gotowych na rynku krajowym, szczegdlnie wyrobow dtugich (np. pretow
i walcowki o 80-100%) oraz wyrobow ptaskich (blachy — wzrost 0 50-70%) w stosunku do
srednich cen w drugim pétroczu 2003 r.

Tak istotny wzrost cen miat wptyw na kondycje konsumentéw wyrobow hutniczych,
wigkszy dla budownictwa (w ktérym wyroby hutnicze stanowia 15-30% kosztow produkciji)
mnigjszy dla przemystu przetwoérczego. Jednakze ogolny wzrost koniunktury gospodarczey
pozwolit na utrzymanie, a nawet wzrost popytu na stal, a nowy poziom cen stali zostat zaak-
ceptowany przez rynek.

Pr zek szt alcenia wlasnosciowe w hutnictwie w Polsce

W zwiazku z prywatyzacja prawie 90% hutnictwa stali w Polsce oraz wzrostem cen
i popytu na wyroby hutnicze nastapita istotna poprawa kondycji zaktadow produkcyjnych, ich
rentownosci oraz ptynnosci finansowe. Wprowadzana przez nowych wiasicicieli polityka
handlowa doprowadzita do drastycznego ograniczenia udziatu rozliczen kompensacyjnych na
rzecz transakcji gotowkowych. Producenci rozpoczeli prowadzenie swiadomej polityki elimi-
nowania posrednikdw tranzytowych, tj. firm nie posiadgjacych wiasng sieci sprzedazy i ma-
gazyndw. Wszystkie te tendencje oznaczaja promowanie dystrybutoréw dysponujacych za-
rowno zapleczem infrastrukturalnym dla handlu stala oraz silna pozycja finansowa. Nie po-
twierdzity sie¢ natomiast obawy o proby eliminowania lub przejmowania wszystkich dystrybu-
toréw stai przez nowych inwestoréw w branzy hutniczej.

Prognoza sytuacji makroekonomiczng w Polsce.
Wg NBP w |1l kw. 2004 r. powinna utrzyma¢ Si¢ dobra koniunktura. Nalezy jednak

oczekiwa¢ wolnigjszego tempa wzrostu niz w 11 kw., co jest przede wszystkim efektem dzia-
tania czynnikbdw sezonowych. | tak skalowany indeks koniunktury NBP utrzymuje si¢ na po-
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ziomie wyzszym od 50 (co oznacza dobra koniunkture), ale z tendencja malgjaca w stosunku
do poprzedniego kwartatu. Zbiorcze zestawienie zmian wskaznikOw pokazuje znaczna prze-
wage ocen i prognoz poprawigiacych sig w puli wszystkich wzigtych pod uwage ocen i pro-
gnoz. W 11 kw. br. nastapita wyrazna poprawa sytuacji ekonomicznej sektora przedsigbiorstw.
Wskazuja na to zaréwno subiektywne opinie ankietowanych przedsiebiorcow, jak i wzrost
odsetka respondentéw deklarujacych brak powaznych probleméw hamujacych rozwéj firmy,
poprawa ptynnosci, poprawa zdolnosci do obstugi zadtuzenia wobec bankéw i pozostatych
podmiotéw gospodarczych. Zwiekszyta sie liczba zawieranych z eksporterami umow, przy
rosnacej optacalnosci sprzedazy na rynki zagraniczne. Dobry obraz sytuacji ekonomiczne)
przedsicbiorstw psuje jednak niewielki wzrost nadmiernych zapasow. Nastapit on po serii
spadkow i trudno jest w tegj chwili oceni¢, czy mamy do czynienia z przetamaniem trendu, czy
tez wzrost zapasdw w Il kw. ma charakter incydentalny.

Dzigki poprawie sytuacji oraz sprzyjajacym rozwojowi warunkom, ktore pojawity si¢ po
wejsciu Polski do UE, ankietowane przedsi¢biorstwa zmienity swoje nastawienie w obszarze
zatrudnienia. Po raz pierwszy od 1998 r. odsetek przedsichiorstw planujacych zwigkszy¢ licz-
be pracownikéw nieznacznie przewyzszyt odsetek podmiotéw zamierzajacych dokonat re-
dukcji. Ponadto, juz w czerwcu br. liczba zatrudnionych w badanej probie osdb wzrosta w
relacji do marca br. (czego nie sugerowaty prognozy). Taki wzrost odnotowato pigé¢ sekgji
PKD (poza gornictwem, transportem i handlem) a ponadto jednostki zatrudnigjace ponizej 50
0s0b oraz duze (ale nie ngjwigksze).

W 111 kw. 2004 r. aktywnos¢ inwestycyjna przedsigbiorstw bedzie nieco nizsza niz w 11
kw. 2004 r., wciaz jednak mozna oczekiwaé wyzszego tempa wzrostu niz w 2003 r. Inwesto-
wac zamierzaja najczgscig) duze przedsighiorstwa oraz eksporterzy. | chociaz nie wida¢ oznak
wyrazneg poprawy sytuacji w tym obszarze, to impulsem napgdzajacym inwestycje moze sta¢
Si¢ wciaz rosnacy poziom wykorzystania mocy produkcyjnych. Pod koniec Il kw. 2004 r.
osiagnat on ngwyzszy poziom w calg historii badan ankietowych (80,7%) i dowodzi istnie-
nia siing pregi inflacyjng w przedsigbiorstwach.

W 11l kw. 2004 r. spodziewany jest niewielki spadek dynamiki popytu, produkcji, za-
méwien oraz eksportu. Wyhamowanie tempa wzrostu tych wielkosci ma charakter sezonowy.
Pomimo tego spadku oczekiwania przedsichiorcow sa jednak lepsze niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku.

Wyraznie rosnie optymizm prognoz przedsighiorstw oferujacych swoje produkty i ustu-
gi wylacznie w kraju, wobec pewngj stabilizacji oczekiwan w grupie eksporterow. Ozywienie
widoczne jest réwniez w przedsiebiorstwach ngimnigjszych (do 50 pracownikéw). Oczekiwa-
nia tgj grupy odnosnie popytu, produkcji, zaméwien oraz zmian sytuacji w najblizszej przy-
sztosci sa obecnie najbardziej optymistyczne.

Dominuje nasilgjacy si¢ wzrost oczekiwan inflacyjnych (CPI i PPl). Przedsighiorstwa
juz drugi kwartat z rzedu znacznie podwyzszaja Swoje prognozy (w ciagu kwartatu prognozy
wskaznika CPl wzrosty o 0,7 punktu). W nieco mnigjszym stopniu niz spodziewany wzrost
cen w gospodarce przedsichiorstwa zamierzaja podwyzsza¢ ceny na produkty i ustugi wiasne.
Pozytywnym sygnatem jest niewielkie wyhamowanie tempa wzrostu cen w stosunku do po-
przedniego kwartatu.

Rosnie przekonanie o majacych nastapi¢ podwyzkach stop procentowych. Czes¢ przed-
sighiorstw juz w 11 kw. 2004 r. odnotowata wzrost ceny kredytu; zwilaszcza dtugoterminowe-
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go. Podwyzki stép moga by¢ jedna z przyczyn spadku dynamiki zadtuzenia kredytowego.
Zwigkszy¢ diug wobec bankdéw zamierza bowiem mnigl przedsigbiorstw niz w poprzednim
kwartale. Obecny poziom wykorzystania kredytu bankowego w dziatalnosci biezacej jest ngj-
nizszy od 2000 r.

Prognozy sytuacji w hutnictwie europgjskim i swiatowym

W ngjblizszym pétroczu oczekiwany jest wzrost produkcji stali i wyrobéw stalowych.
Utrzyma si¢ silny popyt w sektorze konstrukcji (zwtaszcza w Ameryce Potudniowsy) i w sek-
torze samochodowym. W krajach Europy nie nalezacych do UE spodziewany jest spadek po-
pytu.

W ngblizszym czasie poziom zapasow bedzie nadal spadal, gtdwnie za przyczyna UE,
NAFTA i Ameryki Potudniows.

Prognozy dla sektor éw-konsumentéw stali w Polsce

Ogolnie prognozy gospodarcze na druga potowe roku 2004 dla sektoréw-konsumentow
stali ksztaltuja si¢ pozytywnie.

Ogolny Klimat koniunktury w przemysle przetworczym byt pozytywny. Oceng te gtow-
nie ksztattowaty pozytywne przewidywania dotyczace zamowien i produkcji. Klimat ko-
niunktury byt oceniany lepigj w firmach prywatnych niz publicznych.

W budownictwie na przetomie roku ogoélny wskaznik koniunktury byt oceniany pozy-
tywnie. Wynikato to z optymistycznych ocen biezacego i przysztego portfela zaméwien oraz
produkcji budowlano-montazowe.

Zarbwno w przemysle przetworczym jak i w sektorze budowlano-montazowym spo-
dziewana jest poprawa sytuacji finansowej przedsicbiorstw, w tym ptynnosci.

W zakresie popytu i cen wyrobdéw stalowych zaktadana jest stabilizacja z lekka tenden-
Cja wzrostowa, ewentualny spadek dynamiki eksportu wsrod krgowych konsumentow stali
powinien zosta¢ zréwnowazony przez wzrost inwestycji krgjowych konsumujacych stal.

Charakterystyka czynnikdw wewnetrznych istotnych dla rozwoju emitenta oraz
opis perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarcze) znajduje sie w rozdziale V.

14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta i jego
grupy kapitatowej

W | p6iroczu 2004 roku nie wystapity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarza-
dzania Spotka. Zarzad STALEXPORT S.A. kontynuowat realizacje przyjetel wezesnigl stra
tegii polegajaca na giebokig restrukturyzacji finansowej i organizacyjnej Spotki oraz cate)
Grupy Kapitatowe.

W dalszym ciagu - po pozytywnie przeprowadzong restrukturyzacji finansowsej to jest po
zawarciu uktadu, podpisaniu porozumien z wierzycielami zabezpieczonymi oraz skutecznym
przeprowadzeniu konwersgji wierzytelnosci na akcje uwaga Zarzadu koncentruje si¢ na okre-
slonych w te strategii priorytetach, a mianowicie na:
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= wzroscie strumienia srodkéw pienieznych pozyskiwanych z rynku poprzez rozwdj oraz
integracje sieci sprzedazy, wzroscie poziomu obstugi klienta, wzroscie udziatu w rynku
handlu stala oraz dalszym rozwoju dziatalnosci autostradowsy,

*  zmnigiszaniu kosztow dziatalnosci, bedacym wynikiem doskonalenia procesbw we-
wnetrznych we wszystkich obszarach funkcyjnych STALEXPORT SA. i Grupy Kapita-
tows,

= wewngtrzng integracji marketingowej, handlowe, logistyczng i finansowel w oparciu
o0 integracje systemow informatycznych Grupy Kapitatowe,

= poprawie komunikacji wewngtrzng, nakierowangl na integracje kadry zarzadzajace
i pracownikow wokot programu restrukturyzacji STALEXPORT SA.

Redlizacja powyzszych celbw wymaga ciaglego zaangazowania prawie wszystkich pra-
cownikdéw, ktore Spotka uzyskuje migdzy innymi poprzez prace interdyscyplinarnych zespo-
16w pracowniczych powolywanych w celu rozwiazywania konkretnych probleméw. Srednio
raz na kwartat odbywaja Si¢ plenarne spotkanie Zarzadu ze wszystkimi osobami odpowie-
dzianymi za redlizacje poszczegllnych zadan restrukturyzacyjnych. Na jednym ze spotkan
okreslono cele i zadania konieczne do zrealizowania lub kontynuowania w ramach prowadzo-
ng restrukturyzacji w 2004 r. Naleza do nich:

= opracowanie i wdrozenie systemu analizy otoczenia rynkowego, monitorowanie
i identyfikacja szansi zagrozen w dziatalnosci handlowe,

= opracowanie i wdrozenie systemu analizy i optymalizacji tancucha tworzenia warto-
scli,

» integracja STALEXPORT S.A. i Grupy Kapitatowej, rozwdj sieci sprzedazy,

= opracowanie i wdrozenie systemu oceny stopnia realizacji strategii,

= zapewnienie sprawnego i bezpiecznego funkcjonowania Autostrady A4: Katowice —
Krakoéw oraz pozyskanie koncegji na odcinku A4 Katowice- Wroctaw,

Dlaredlizacji powyzszych zadan powotano:

= poleceniem stuzbowym nr /2004 z dnia 19.01.2004 r. - Zesp6t roboczy ds. konso-
lidacji handlowej Grupy Kapitatowel STALEXPORT,

= poleceniem stuzbowym 5/2004 z dnia 10.03.2004r. - Zesp6t ds. strategii marketin-
gowsej, ktory zastapit dziatajacy dotychczas Zespét ds. integracji marketingows,
podnoszenia efektywnosci handlowej oraz zwigkszania wartosci przychodow.

Zarzad STALEXPORT S.A. na kwietniowym posiedzeniu Rady Nadzorcze przedstawit
» STRATEGIE MARKETINGOWO HANDLOWA STALEXPORT S.A. narok 2004 i
lata nastgpne’. Stanowi ona spojny zbidr dziatan restrukturyzacyjnych, ktérych celem jest
takie prowadzenie dziatalnosci marketingowo - handlowej aby kapitat obrotowy, jakim dys-
ponujemy generowat rosnaca marz¢ pozwalgaca na splate zobowiazan ukladowych, wzrost
wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz zwiekszanie zyskow.

Zmienigjace Si¢ uwarunkowania zewnetrzne w tym zmienna sytuacja makroekonomicz-
na powoduije, iz Zarzad w sposob ciagly monitoruje i modyfikuje stosowany od 2002 r. model
zarzadzania. Celem nadrzednym nowego modelu zarzadzania bylo przygotowanie
STALEXPORT S.A. do sytuacji, w ktorej w sposob ciagty bedzie w stanie wypracowywacé
nadwyzke pieniezna, zapewnigjaca wywiazanie si¢ z zobowiazan uktadowych i okotouktado-
wych.
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W poczatkowym okresie przyjeto, iz wszystkie spotki zachowuja swa podmiotowosé
prawna, natomiast sa zarzadzane w systemie ,zarzadzania kryzysowego”. W praktyce ozna-
czalo to, iz w zakresie planistycznym oraz handlowo — produkcyjnym nastapita scista wspot-
praca operacyjna. Jg wyrazem bylo Zarzadzenie Prezesa Zarzadu STALEXPORT S.A. z dnia
30 sierpnia 2002 r. w sprawie usprawnienia systemu zarzadzania Spétka i Grupa Kapitatowa
STALEXPORT. Z niewielkimi modyfikacjami organizacyjnymi obowiazuje ono do dnia dzi-
sigjszego. Wprowadzony system poczatkowo cotygodniowych, a obecnie dwutygodniowych
odpraw roboczych umozliwit precyzyjnigjsze planowanie irozliczanie uzyskiwanych efek-
tow. Pojawit sSg, ale jeszcze w niewystarczajacym stopniu efekt synergii, wynikajacy
z prowadzenia lepigl skoordynowangj polityki handlowe), logistyki, bardzigj zintegrowanego
zarzadzania pieniadzem, znacznego obnizenia stanbw magazynowych i naleznosci.

Wynikiem prowadzone restrukturyzacji byla dalsza modyfikacja struktury organizacyj-
ng oraz optymalizacja zatrudnienia. Wprowadzana od lipca 2001r. strategia koncentracji na
dziatalnosci handlowej znajduje odzwierciedlenie w aktualng strukturze organizacyjnej Spot-
ki. STALEXPORT SA zorganizowany jest w dwoch zasadniczych pionach: handlowym
i finansowym. Zagadnienia strategii, organizacji, prawne i personalne podporzadkowane sa
bezposrednio Prezesowi Zarzadu.

Wychodzac z przestanki, iz gtbwnym obszarem dziatania STALEXPORT S.A. - poza
dziatalnoscia autostradowa - jest handel stala, skoncentrowano si¢ na optymalizacji fancucha
tworzenia wartosci obgimujacego obstuge klienta, logistyke, zaopatrzenie, ustugi posprzeda-
zowe. Pozwolito to skréci¢ czas obstugi, ograniczy¢ dublowanie sie funkcji i dziatan, okresli¢
20% najwaznigjszych czynnikow generujacych 80% ponoszonych kosztéw obstugi.

Prace te podniosly efektywnos¢ dziatania cate) Grupy Kapitatowej i nie wiazaly Sig¢ ze
znacznymi naktadami finansowymi. Jednak proces ten osiagnat pewien stan nasycenia. Dal-
sza obnizka kosztow funkcjonowania mus wiaza¢c Si¢ z przejsciem do nast¢pnego etapu re-
strukturyzacji organizacyjngj — konsolidacji grupy handlowel STALEXPORT. Realizujac ten
element restrukturyzacji przejeto za wierzytelnosci ze Spoéiki Stalexport Wielkopolska
Sp. z 0.0. nieruchomosci w Pile, Gnieznie i Gostyniu, a na ich bazie uruchomiono skiady
handlowe STALEXPORT S.A. Ponadto na bazie dzierzawionego majatku w biezacym roku
uruchomiono kolgne sktady handlowe: w Belchatowie (w kwietniu br.) Krzyzu Wielkopol-
skim, Komornikach, Koszalinie, Kostrzyniu nad Odra ( w lipcu i sierpniu br.) oraz w Zielong
Gorze (we wrzesniu br.). Do konca wrzesnia br. planowane jest uruchomienie ngjwickszego
sktadu w Rzeszowie. Ponadto STALEXPORT S.A. przejat od Stalexport Serwis Centrum
S.A. w Katowicach wydziat prefabrykacji konstrukcji zelbetowych - Stalbud.

Naezy podkresli¢, ze wprowadzony w 2002 r. i modyfikowany w kolgnych latach mo-
del zarzadzania doprowadzit do efektywnigjszey pracy STALEXPORT SA. i scislejszg
wspoOtpracy Grupy Kapitatowe] zarbwno w zakresie planistycznym, jak i operacyjnym,
usprawnit proces zarzadzania i obnizyt koszty. Prace w zakresie doskonalenia zasad zarza-
dzania Spétka maja charakter ciagly.
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15. Zmiany w skladzie osob zar zadzaj acych i nadzorujacych emitenta
a) Zarzad

W | pétroczu 2004 r. nie byto zmian w sktadzie Zarzadu. W dniu 29.06.2004r. nastapito
powotanie Zarzadu na kolgjna kadencje w dotychczasowym sktadzie. Sktad Zarzadu na ko-
niec czerwca 2004 r. przedstawia Si¢ nastepujaco:

- Emil Wasacz Prezes Zarzadu Dyrektor Generany
- Mieczystaw Skotozynski - Cztonek Zarzadu Dyrektor Finansowy,
aod 29.06.2004 r. Wiceprezes Zarzadu.
b) Rada Nadzorcza

W okresie od 01.01.2004 r. do 15.01.2004 r. sktad Rady Nadzorcze przedstawiat si¢
nastepujaco:

1. Jozef Okolski - Przewodniczacy

2. Przemystaw  Maka - Wiceprzewodniczacy
3. Stanistaw Bebenek - Sekretarz

4. Philippe Belot

5. Lindsay M. Forbes

6. Antoni Magdon

W dniu 15.01. 2004r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato
zmian w skladzie Rady Nadzorczegl. Po tych zmianach w okresie od 15.01.2004 r. do
29.06.2004 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

1. Zbigniew Szatajda - Przewodniczacy

2. Przemystaw  Maka - Wiceprzewodniczacy
3. Krystyna Strzelecka - Sekretarz

4. Philippe Belot

5. Robert Bender

6. Stanistaw Berkieta

Kolgine zmiany w sktadzie Rady Nadzorczel nastapity na zwyczajnym Walnym Zgro-
madzeniu Akcjonariuszy spotki w dniu 29. 06.2004 r. w wyniku powotania Rady Nadzorczej
na nowa 3-letnia kadencje. Od 29.06.2004 r. sklad Rady Nadzorczel przedstawia si¢
nastepujaco:

1. Zbigniew Szatajda - Przewodniczacy

2. Przemystaw  Maka - Wiceprzewodniczacy
3. Krystyna Strzelecka - Sekretarz

4. Robert Bender

5. Stanistaw Berkieta

6. Tadeusz Wiudyka
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c) Prokurenci
» do 30.01.2004r.

1) Urszula Dzierzon,
2) Malgorzata Michaunio-Kepys,
3) Jan Waszczak

= od 31.01.2004r. do 25.03.2004r .

1) Urszula Dzierzon,
2) Malgorzata Michaunio-Kepys,

= 0d 26.03.2004r. do nadal

1) Urszula Dzierzon,

2) Malgorzata Michaunio-Kepys,
3) Marek Bury,

4) Marek CywinsKi.

16. Wynagrodzenia 0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej podano w dodatkowe nocie objasnigjace)
nr 10 sprawozdania finansowego.

17. Naleznosci z tytulu nie sptaconych pozyczek

Na koniec | potrocza 2004 nie wystepuja naleznosci z tytutu nie sptaconych pozyczek
udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim, a takze nie
udzielono tym osobom gwarancji i porgczen.

18. Akcje emitenta oraz akcje lub udziatly w jednostkach powigzanych emitenta beda-
cych w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Liczba i wartos¢ nominalna akcji STALEXPORT S.A., bedacych w posiadaniu 0sob za-
rzadzajacych i nadzorujacych wedtug stanu na koniec czerwca 2004 roku przedstawia Sig¢ na-
stepujaco:

1. Krystyna Strzelecka 4.075 akcji o0 wartosci nominalng  8.150 zt
2. Emil Wasacz 59.000 akcji o wartosci nominalngl 118.000 zt
3. Urszula Dzierzon 15.800 akcji o wartosci nominalngl  31.600 zt

Osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta nie posiadaja akcji i udziatdw podmiotow
powiazanych.
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19. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmnigj 5% w ogolneg liczbie gtosow.

Wykaz akcjonariuszy posiadagjacych co najmnig 5% w o0golng liczbie gtosow
(107.762.023) wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2004 roku:

- Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska - 16,72 %
i Gospodarki Wodnej

- Powszechna Kasa Oszczednosci BP S.A. -7,10%

- Bank Zachodni WBK S.A. -547 %

20. Informacja o zmianach w akcjonariacie emitenta oraz o znanych emitentowi umo-
wach w wyniku ktérych moga nastapi¢ w przysztosci zmiany w proporcjach posiada-
nych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy

Na dzien 31 grudnia 2003r. BPH PBK S.A. posiadat 9,12% akcji Spotki i zaliczat sig
do duzych akcjonariuszy. Po sprzedazy czesci akcji udziat BPH PBK S.A. zmnigjszyt si¢ po-
nizej 5% procentowego progu powyzej, ktorego bank byt zobowiazany do informowania
Spoiki o ilosci posiadanych akcji.

Spoice nie sa znane informacje o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga
W przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych ak-
cjonariuszy lub obligatariuszy.



V. PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOLK |

A. Strategia dalszego rozwoju Spotki oraz czynniki wewnetrzneistotne dlaje rozwoju

Pomysine przeprowadzenie restrukturyzacji finansowej oznacza, ze STALEXPORT
S.A. uzyskujac stabilizacje finansowa i warunki do splaty rat uktadowych moze formutowaé
gtébwne zatozenia swojego dalszego rozwojul.

Zweryfikowana miga STALEXPORT S.A. koncentruje sig¢ na rozwoju dziatalnosci
handlowej, krajowej rozwijang przez centrale i przez sie¢ spétek dystrybucyjnych oraz ni-
Sszowo na eksporcie i imporcie, atakze narozwoju dziatalnosci autostradowsy.

Strategia korporacyjna STALEXPORT S.A. po zredlizowaniu restrukturyzacji finanso-
wej oparta jest na:

=

rozwoju efektywnej dziatalnosci handlowej w oparciu o istnigjaca oraz rozwi-

jana sie¢ sprzedazy,

2. dalszg restrukturyzacji organizacyjnej Spotki i Grupy Kapitatowej zmierzaja-
cgl do jg konsolidaci,

3. dalszg obnizce kosztow funkcjonowania Spotki i Grupy Kapitatows,

4. rozwoju dziatalnosci autostradowsy.

1. Rozwoj efektywnej dziatalnosci handlowej w oparciu o istnigjaca oraz rozwijang siet
sprzedazy

W ramach zwigkszania efektywnosci obszaru handlowego przeprowadzono nastepujace

dziatania

* wypracowano i wdrozono zasady spojnej polityki marketingowej, handlowej i logistycz-
nej, pozwalajace wykorzystac istnigjacy potencjat (efekt skali i synergii) w ramach Grupy
Kapitatlowsy;

= skoncentrowano si¢ na handlu krajowym i utrzymaniu znaczacej pozycji rynkowej w wy-
branych asortymentach w handlu zagranicznym, w wyniku czego doprowadzono do
optymalizacji kanatéw dystrybucji oraz gamy produktow i towardw bedacych w ofercie
handlowsy;

= wychodzac z tych przestanek opracowano ,STRATEGIE MARKETINGOWO
HANDLOWA STALEXPORT S.A. narok 2004 i lata nastepne’. Jg celem jest taka
koordynacja dziatan restrukturyzacyjnych i marketingowo — handlowych, aby kapitat ob-
rotowy, jakim dysponuje STALEXPORT S.A. generowat rosnaca marzg pozwalgjaca na
Splate zobowiazan ukladowych, wzrost wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz zwigkszanie
Zyskow.

Istota opracowang strategii marketingowej jest podziat dziatalnosci operacyjne
STALEXPORT S.A. na segmenty, ktérego podstawa sa doswiadczenia uzyskane w procesie
restrukturyzacji, a w szczegolnosci wyodrebnienie charakterystycznych grup produktow i
towaréw, rynkow i klientow przy uwzglednieniu specyfiki obstugi oraz kanatow dystrybucji.
Podziat ten - podlegajac ciagtym modyfikacjom ze wzgledu na stale zmienigjaca Si¢ Sytuacje
rynkowa - wspierany jest struktura organizacyjna, dostosowujaca Sie¢ do wymogéw optymal-
negj obstugi tak ksztattowanych segmentéw. W strukturze wspiergjacej nacisk potozony jest na
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proces konsolidacji, wsparcie informatyczne procesdw handlowych, logistyke, a w szczegol-
nosci na pozyskanie srodkéw obrotowych i wzmocnienie sieci sprzedazy. Catos¢ zamyka
system motywacyjny. Aby mozna bylo coraz efektywnigj wykorzystywa¢ posiadany kapitat
obrotowy, STALEXPORT S.A. sukcesywnie doskonali system andlizy i monitorowania ryn-
ku.

Przeprowadzone analizy oraz uzyskane doswiadczenia wskazuja, ze elastyczna polityka
w zakresie ksztattowania marz przektada si¢ na wzrost sprzedazy i wzrost faczngj masy mar-

zy.

Rozwijana Baza Danych Marketingowych, ktéra po uruchomieniu Magazynu Wirtual-
nego jest dostepna dla wszystkich Spétek Grupy Kapitatowej, stanowi dobra podstawe dla
lepszgj obstugi kluczowych, strategicznych klientow. Prowadzone badania wskazuja na moz-
liwos¢ wzrostu sprzedazy wyrobdw ze stali, metali niezelaznych oraz stali stopowych. Zmie-
niona strona internetowa STALEXPORT S.A. ukierunkowana na handel i promocje firmy
stanowi dobra podstawe poprawy komunikacji biznesowej, wewngtrznej i zewnetrznej Spolki.

Wdraza si¢ zasade biezacel wspotpracy z klientami strategicznymi, przynoszacymi fir-
mie najwigksze obroty i marze. Klienci objeci sa indywidualna opieka pracownikow handlo-
wych. W sposbb ciagty monitoruje si¢ sytuacje finansowa klientow pod katem ich ptynnosci
finansowe 1 wysokosci kredytu kupieckiego. Opracowano listg i rozpoczgto prace nad
pozyskaniem nowych klientow.

Mozliwos¢ uzyskania lepszych efektow mnigjszymi naktadami jest mozliwe dzigki mo-
nitorowaniu i andlizie indywidualnych transakcji. Takie podescie pozwolito wyeliminowat
transakcje, ktore sa zbyt kapitatochtonne i nie przynosza zaktadanych korzysci np. z uwagi na
nie wywiazywanie si¢ odbiorcéw z termindw ptatnosci.

Zarzad chcac lepig wykorzysta¢ sprzyjajace warunki do rozwoju sprzedazy prowadzi
starania 0 zwickszenie kapitatbw obrotowych. Negocjujac z dostawcami oraz instytucjami
finansowymi zmierza do pozyskania kredytéw jak réwniez podjat starania o ulokowanie na
rynku nowej emigji akcji.

2. Dalsza restrukturyzacja organizacyjna Spolki i Grupy K apitatowej

Przeprowadzona restrukturyzacja obszaru handlowego wspomagana jest prowadzona
rownolegle restrukturyzacja organizacyjna Spétki oraz Grupy Kapitatowsy.

W ujeciu syntetycznym restrukturyzacja organizacyjna obejmuje nastepujace obszary:

a) integracje biznesowg wspierang przez integracje informatyczna,
b) integracje zarzadcza,
C) integracje organizacyjng.

Ad. a) Integracja biznesowa wspierana przez integracj¢ informatyczna
Analiza tancucha tworzenia wartosci oraz poziomu uzyskiwanych marz stanowita pod-

stawe do jego optymalizacji pod katem minimalizacji kosztéw. Elementem charakteryzuja-
cym handel stala jest malgjaca wielkos¢ marzy oraz postepujacy proces konsolidacji, u ktére-
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go podstaw lezy dazenie do minimalizacji kosztéw. Proces konsolidacji poprzedzono proce-
sem integracji informatyczne.

W ramach realizacji programu integracji informatycznej zmodyfikowano:

= portale internetowe (wewnetrzny i zewnetrzny) poprawigiac przeptyw informacji
w ramach firmy,

= uruchomiono system wirtuanego magazynu w celu zoptymalizowania zapasow
w Grupie Kapitatows,

= opracowano i przyjeto system skrotow identyfikujacych towary, ktory wykorzystano
przy modernizacji katalogu produktow w STALEXPORT S.A. i wdrozeniu systemu
»Branzysta’.

Do systemu informatycznego STALEXPORT S.A. wiaczono nowouruchamiane sktady
handlowe, umozliwigjac tym samym prowadzenie obstugi klientéw bezposrednio w imieniu
(przez) STALEXPORT S.A. w takich migjscowosciach jak: Pita, Gniezno, Gostyn, Krzyz
Wielkopolski, Komorniki, Koszalin, Kostrzyn nad Odra, Zielona Goéra oraz Betchatow. Do
konca wrzesnia 2004 r. wiaczony zostanie sktad handlowy w Rzeszowie. Ponadto
STALEXPORT S.A. wiaczyt w swe struktury informatyczno — organizacyjne wydziat prefa-
brykacji konstrukcji zelbetowych Stalbud, poprzednio nalezacy do Stalexport Serwis Centrum
S.A. w Katowicach.

Uzyskane doswiadczenia w przylaczaniu poszczegolnych sktadéw handlowych do sys-
temu informatycznego STALEXPORT S.A. wskazuja na mozliwosé przeprowadzenia catko-
witg konsolidacji, posiadanej w ramach Grupy Kapitatowe), sieci handlowel w zakresie ob-
stugi Klienta i mozliwosci redlizacji rozliczen. Réwnoczesnie potwierdzaja mozliwos¢ dalszej
obnizki kosztow operacyjnych dziatalnosci handlows.

Uruchomienie centralnego katalogu wyrob6éw hutniczych na potrzeby wiasnych sktadéw
handlowych oraz zorganizowanie przeptywu dokumentow magazynowych i faktur pomiedzy
skfadami a centralnym systemem stanowi istotny etap integracji biznesowsj. Pracownicy han-
dlowi na biezaco posiadaja informacje 0 stanie towarow w hurtowniach, a takze maja wglad
w dokumenty magazynowe, faktury i rozrachunki klientéw hurtowni.

Kierunek dalszg integracji informatyczng wynikat bedzie z bezposrednich wymagan
handlowcow i kierunku rozwoju sytuacji na rynku stali. Dzigki wprowadzeniu katalogu wy-
robow i wirtualnego magazynu zostaty stworzone przestanki do rozwoju handlu z petnigj-
szym wykorzystaniem Internetu.

Dalsza integracja informatyczna zalezna jest od sposobu integracji organizacyjne, tj.
tworzenia nastepnych sktadéw handlowych na terenie Polski.

Ad.b) Integracja zarzadcza

Elementem podnoszenia konkurencyjnosci, zmnigjszajacym koszty funkcjonowania
i realizujacy dostawy na czas jest zintegrowany w skali Grupy Kapitalowe system zarzadza-
nia logistyka. Pozytywne wyniki readlizowang integracji informatycznej zmienigja sposob
prowadzenia handlu przez STALEXPORT S.A. Nastepuje wzrost znaczenia STALEXPORT
S.A. jako operatora handlowego. Znajomosé rynku, wspoltpraca z bezposrednimi odbiorcami,
koordynacja pracy sktadéw handlowych i kompletowanie zaméwien oraz optymalizacja tan-
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cucha dostaw pod katem minimalnego kosztu oraz czasu redlizacji zamowienia beda podsta-
wa budowy przewagi konkurencyjng STALEXPORT S.A. w najblizszym okresie.

Zredizowane przedsiewziecia doprowadzity do sytuacji, w ktorg Zarzad
STALEXPORT S.A. i odpowiednie piony funkcyjne dysponuja biezaca informacja zarzadcza
o sytuacji finansowej STALEXPORT S.A. i spétek Grupy Kapitatowsy.

Dla potrzeb systemu monitorowania wynikow spétek Grupy Kapitatowe ustalono jed-
nolite zasad wyceny aktywow i pasywOw oraz wprowadzono jednolita klasyfikacje kosztéw
rodzajowych. Tym samym uzyskano porownywanos¢ wynikéw w skali catej Grupy. Utwo-
rzona baza danych pozwala na generowanie - odpowiednich do potrzeb - raportéw zarzad-
czych.

Ad. ¢) Integracja organizacyjna

Wprowadzony model zarzadzania doprowadzit do scislejsze) wspOlpracy pomiedzy
STALEXPORT S.A. a spétkami Grupy Kapitatowej, zarébwno w zakresie planistycznym, jak
i operacyjnym.

Majac na uwadze efektywnos¢ pracy i zarzadzania w STALEXPORT S.A. dokonano
istotnych zmian w strukturze organizacyjnej, dokonujac jg sptaszczenia i uproszczenia. No-
wy schemat i regulamin organizacyjny odpowiadaja obecnym warunkom prowadzenia dzia-
talnosci handlowej. Nie ma on jednak charakteru zamknigtego. W sposdb organiczny ulega
zmianom i modyfikacjom odpowiednio do warunkéw prowadzenia dziatalnosci handlowsy.

Uzyskane efekty stanowia dobra podstawe do dalszej konsolidacji sieci dystrybucji. Za-
rzad uwaza, iz system obstugi klienta oraz wspiergjaca go struktura organizacyjna zawiera w
sobie potencjat niewykorzystanych mozliwosci. Realizowany obecnie drugi etap konsolidagji
(pierwszy etap polegat na konsolidacji 13. spétek dystrybucyjnych do czterech spétek), pole-
gajacy na wiaczaniu do struktury STALEXPORT S.A. poszczeg6lnych sktadow handlowych
Spotek i punktow sprzedazy na zasadzie oddzialdw Spotki przebiega w sposob sprawny.

Powotano interdyscyplinarny zesp6t, ktérego zadaniem byto opracowanie planu konso-
lidacji Grupy Kapitatowej, aw szczegdlnosci:

= opracowanie optymalnego i efektywnego modelu konsolidacji handlu w ramach
Grupy Kapitatows,

* przedstawienie propozycji rozwiazan formalno-prawnych, organizacyjnych, in-
formatycznych i logistycznych niezbednych dla sprawnego wprowadzenia w zycie
opracowanego modelu,

= opracowanie harmonogramu konsolidacji Grupy Kapitatowe.

Pierwsze kroki w ramach konsolidacji zostaly poczynione w zwiazku z trudna sytuacja,
w jakigl znalazta si¢ Spdtka Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w Komornikach. W ramach
oddtuzenia Spétki Stalexport Wielkopolska wobec STALEXPORT S.A. przejcte zostaly we
wrzesniu 2003 roku 3 sktady handlowe (Pita, Gostyn, Gniezno). Natomiast po ogtoszeniu
upadtosci Spotka Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. z opcja likwidacji, STALEXPORT S.A.
- dziatajac w warunkach kryzysowych - wiaczyt w swoje struktury handlowe (na podstawie
umow dzierzawy) kolegine sktady handlowe w regionie Wielkopolski, utrzymujac tym samym
rynek oraz rozwijajac sprzedaz, jak rowniez organizujac sktady handlowe w innych regionach

38



Polski (Rzeszéw, Biatystok, 1.0dz). Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze w przypadku sktadow
uruchamianych na bazie dotychczasowego majatku Stalexport Wielkopolska Sp. z o.0.
STALEXPORT S.A. nie jest wiascicielem gruntéw, co stwarza potencjalne zagrozenie w po-
staci wypowiedzenia uméw dzierzawy przez Syndyka lub tez sprzedazy nieruchomosci innym
podmiotom niz STALEXPORT S.A. W takim przypadku STALEXPORT S.A. planuje pozy-
skanie innych obiektéw do prowadzenia dziatalnosci natym terenie.

Tak prowadzony proces konsolidacji sieci dystrybucji przynos dalsze usprawnienie
dziatalnosci handlowej, obnizke kosztow sprzedazy i lepsze zarzadzanie kapitatem obroto-
wym.

Oczekuje sig, ze do konca 2005 roku nastapi konsolidacja wszystkich podmiotow sieci
dystrybugji stali.

3. Dalsza obnizka koszt 6w funkcjonowania Spotki i Grupy K apitatowe)

Analiza kosztéw funkcjonowania Spotki STALEXPORT S.A. oraz andliza i optymali-
zacja procesbw wewnetrznych przyniosta efekty w postaci radykalnego obnizenia kosztéw
funkcjonowania Spofki.

Koszty ogdlnego zarzadu w | potowie 2004 roku ulegty dalszemu obnizeniu — o 5,6%.
Natomiast koszty 2003 zostaty zmnigjszone o 36% w stosunku do roku 2002, o 61% w sto-
sunku do 2001r i 0 66% w stosunku do 2000r.

Redukcja kosztéw w Grupie Kapitatowej w 2003 r. tacznie wynosita 29% w stosunku
do roku 2002 r. i 0 36% w stosunku do 2001r.

Obnizanie kosztéw funkcjonowania STALEXPORT S.A. i Grupy Kapitatowe nadal
jest obszarem szczegdlng uwagi Zarzadu. Analizujac koszty ogolnego zarzadu w roku 2004
i latach nastegpnych nalezy jednak bra¢ pod uwage fakt, ze w struktur¢ organizacyjna
STALEXPORT SA. 53 i beda wiaczane w ramach konsolidacji i akwizycji nowe jednostki
organizacyjne (hurtownie i sktady handlowe).

W opinii Zarzadu droga do dalszego obnizania kosztow funkcjonowania Grupy Kapita-
towgj, a tym samym podnoszenia je efektywnosci i konkurencyjnosci jest rozpoczeta juz kon-
solidacja spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowsy.

Zarzad szacuje, ze realizowany proces konsolidacji sieci sprzedazy powinien spowodo-
waé dalsza obnizke kosztow w Grupie Kapitatowej o 15 do 20%. Stad tez na tym procesie
bedzie sig skupiata uwaga zarzadu w biezacym roku i roku nastgpnym.

4. Rozwdj dzialalnosci autostradowsy.
STALEXPORT S.A. posiada juz jedna przyznana w 1997 roku 30-letnia koncese na
dostosowanie Autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakow do warunkow autostrady ptatnej

oraz jg eksploatacje (przeniesiona w dniu 28.07.2004 r. na spditke zalezna Stalexport Auto-
strada Matopolska S.A.).
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Rentownos¢ projektu autostradowego A4 Katowice-Krakow ksztaltuje sie w sposob
bardzo zadowalgjacy. Sredni dobowy ruch na odcinku autostrady A4 Katowice-Krakow
w 2003 roku wyniost 18.997 samochody, co stanowi 105,8% ruchu w 2002 r. Przychody netto
za caly rok 2003 r. wyniosty 76,16 min zt, czyli o 5,9% wigce niz w catym 2002 r. Fakty te
potwierdzaja teze ptynaca z doswiadczen krgow wysokorozwinietych, iz generowanie ruchu
na autostradach ptatnych jest odporne na wahania koniunktury gospodarczej a projekty auto-
stradowe naleza do najbardzigj stabilnych finansowo inwestycji.

Dlatego Zarzad Spotki uznat kontynuowanie i rozwdj dziatalnosci autostradowsj jako
jeden z gtéwnych celéw redlizowaneg strategii rozwoju STALEXPORT S.A.

Kluczowymi zadaniami w zakresie programu autostradowego Sa:

a) osiagniccie zamkniccia finansowego dla autostrady A-4 na odcinku Katowice-
Krakdéw co wiaze Si¢ ze zrealizowaniem inwestycji etapu Il obgimujacych bezpie-
czenstwo podréznych oraz ochrone srodowiska;

b) uzyskanie koncegi na eksploatacje autostrady A-4 na odcinku Katowice-Wroctaw
przez spotke Stalexport Autostrada Slaska S.A.;

c) udziat w nowych projektach autostradowych we wspétpracy z firma VINCI Con-
cessions S.A.

Ad. a) Osiagniecie zamkniegcia finansowego dla autostrady A-4 na odcinku Katowice-
Krakow

Uzyskanie zamkniecia finansowego dla Autostrady A-4 na odcinku Katowice-Krakéw
ma istotne znaczenie. Warunkuje ono bowiem realizacje zadan inwestycyjnych okreslonych
w koncegi autostradowej, atakze umozliwi zwrot czesci naktadéw inwestycyjnych poniesio-
nych w ubiegtych latach przez STALEXPORT S.A. na budoweg i eksploatacjg autostrady.

Zamkniecie finansowe jest mozliwe dzigki nowelizacji ustawy o autostradach ptatnych,
ktéra weszta w zycie 01.01.2004 roku. W znowelizowang ustawie znalazt sie bowiem zapis
(art. 60a) umozliwigjacy dokonanie przeniesienia posiadang) przez STALEXPORT S.A. kon-
cesi na podmiot zalezny.

STALEXPORT S.A. wystapit z wnioskiem o przeniesienie koncesi dnia 30.01.2004
roku. W dniu 28 lipca 2004 Ministerstwo Infrastruktury wydato decyzje o przeniesieniu kon-
cegi na eksploatacje ptatnego odcinka autostrady A4 Katowice — Krakow ze STALEXPORT
S.A. na spotke celowa — powotana dla prowadzenia dziatalnosci autostradowej - Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. (SAM).

Przeniesienie koncegi oznacza, ze koncegonariuszem jest obecnie Spotka Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. (w ktorgg STALEXPORT S.A. posiada 100% akcji). Tym sa
mym ryzyko kredytowe zostato ograniczone do ryzyka projektu, ktére jest w petni akcepto-
walne przez banki. Mozliwe jest zatem uzyskanie zamknigcia finansowego dla projektu,
a nastegpnie zwrot przez Stalexport Autostrada Matopolska S.A. poniesionych przez
STALEXPORT S.A. wydatkOw inwestycyjnych, zwiazanych z dziatalnoscia autostradowa, co
powinno nastapi¢ nie poznig niz w | potowie 2005 roku.

Ad.b) Uzyskanie koncegji na eksploatacj ¢ autostrady A-4 na odcinku K atowice-Wroctaw
przez spotke Stalexport Autostrada Slaska S.A.
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W dniu 20.02.2004 roku Gtéwna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad wznowita po-
stepowanie przetargowe na udzielenie koncegi na budowe przez przystosowanie do eksplo-
atacji autostrady A-4 na odcinku Wroctaw — Katowice. Zaproszenie do ztozenia oferty zostato
skierowane do trzech podmiotéw. Termin ztozenia oferty uptynat w dniu 21.06.2004r. Oferty
ztozyly dwie firmy, w tym Spotka Stalexport Autostrada Slaska S.A., ktérej akcjonariuszami
sa: Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. —spotka w 100% zalezna od STALEXPORT S.A.
(37,5%) EGIS Projects S.A. (37,5%) i STRABAG AG (25%).

W dniu 15 wrzesnia br. spotka zostata poinformowana pismem otrzymanym z General-
ngl Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad w Warszawie, ze po zapoznaniu Si¢ przez GDDKIA
z wynikami przetargu na udzielenie koncegji na budowe przez przystosowanie do wymogow
autostrady platng i eksploatacje autostrady A4 na odcinku Katowice — Wroctaw negocjacje
umowy o budowe i eksploatacje autostrady prowadzone beda wytacznie ze Spbika Stalexport
Autostrada Slaska S.A.

Ad.c). Udziat w nowych projektach autostradowych we wspétpracy z firma VINCI Con-
cessons SA.

Zarzad STALEXPORT S.A. by wzmocni¢ swoja pozycje ha rynku ustug autostrado-
wych w dniu 1 wrzesnia 2004r. podpisat list intencyjny ze swiatowym liderem w dziedzinie
projektow autostradowych — Firma VINCI Concessions S.A. dotyczacy wspélpracy strate-
giczng w zakresie przysztych projektow autostradowych. WspOlpraca bedzie dotyczy¢
w szczegllnosci nastepujacych projektéw koncesyjnych:

= Autostrady Al z wyjatkiem odcinka pomigdzy Gdanskiem a Toruniem,

= Wschodnigj czgsci Autostrady A2 to jest od Strykowa do granicy wschodnie,

= Autostrady A4 z wyjatkiem odcinka pomigdzy Krakowem a Katowicami oraz od-
cinka pomigdzy Wroctawiem a Katowicami.

Zakres planowangj wspotpracy obegimuje wspomaganie realizacji projektow autostrad
koncesyjnych, promowanie nowoczesnych technik finansowania projektow, wymiang infor-
macji dotyczacych zmian prawnych, finansowych i instytucjonalnych oraz przede wszyst-
kim uczestnictwo partneréw w procesie budowy i pozniejszel eksploatacji autostrad.

Firma VINCI Concessions S.A. posiada ogromne doswiadczenie w zakresie przygoto-
wania i realizacji projektéw autostradowych. Wspotpraca zwiekszy mozliwosci finansowania
i reglizacji inwestycji oraz przyczyni si¢ do wprowadzenia na polski rynek najwyzszych swia-
towych standardéw zarzadzania projektami autostradowymi.
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B. Czynniki ryzyka i zagrozenia dla realizacji strategii Spotki w latach 2004-2005 oraz
dziatania ograniczaj ace teryzyka

Czynniki ryzyka i zagrozeniami dla redlizacji strategii STALEXPORT S.A. i Grupy
Kapitatlowej dotycza nastepujacych obszaréw dziatalnosci Spoiki:

1. dzalalnosci handlowe)
2. dziatalnosci finansowe

Ad. 1

Do podstawowych zagrozen w zakresie dziatalnosci handlowel mozemy zaliczy¢:
= polityke handlowa nowych wiascicieli hut,
= dziatalnosé konkurengji.

Polityka handlowa nowych wiascicieli hut

W roku 2003 i w biezacym roku 2004 dokonuja Si¢ rewolucyjne zmiany w sferze wia-
scicielskigl producentéw hutniczych. Prawie wszystkie zaktady sektora hutniczego posiadaja
lub w najblizszym czasie beda posiada¢ okreslonych inwestoréw sektorowych, w tym w du-
7€) mierze silne koncerny zagraniczne.

Koncern ISPAT Polska Stal S.A. (dawnigj Polskie Huty Stali S.A.) w skiad, ktorego
wchodza byte: Huta Katowice, Huta im.T.Sendzimira, Huta Cedler, Huta Florian, posrednio
Huta Krolewska, Huta Bankowa, Huta Batory zostat przejety przez koncern LNM. Huta
Ostrowiec S.A. zostala przejeta przez Koncern CELSA, natomiast Huta Zawiercie S.A. przez
Koncern CMC. W 2004 roku Ferrostal-Labedy Sp. z 0.0. zostal zakupiony przez Ztomrex
Sp. z0.0., ao Hute Stali Czestochowatoczy sig przetarg.

Nowi wiaiciciele przemujac huty wiaczaja si¢ w gre rynkowa na polskim i europegjskim
rynku stali. Kazda z tych firm wchodzi w poszczegolne zaktady ze swoja strategia oraz kon-
cepcja prowadzenia dziatalnosci handlowej. Mozna zaryzykowat tezg, iz w wyniku tego
zmieni Sig SPOsOb zarzadzania firmami, zmnigjszy si¢ w rozliczeniach handlowych udziat
kompensat, wzrosnie udziat rozliczen gotéwkowych i nastapi unormowanie zasad prowadze-
nia handlu w uktadzie klient, operator handlowy, producent zblizgjac go do wymagan euro-
pejskich. Nowe utozenie handlu oraz wigksza jego przejrzystos¢ doprowadzi do wzmocnie-
nia firm o dobrg kondycji finansowej, znang marce, dysponujacych bezposrednim dostepem
do klientbw — siecia sprzedazy oraz wiasnymi sktadami. Do takich firm na rynku polskim
zaliczasi¢ STALEXPORT S.A. ze swoja Grupa Kapitatowa.

Dzialalnos¢ konkurengji

Sektor Dystrybucji Stali tworzy kilkaset podmiotéw. STALEXPORT S.A. wraz z Grupa
Kapitalowa obgmuje swoimi badaniami i czgsciowo monitoruje przeszto 200 firm. Na dzien
dzisgszy okoto 25 firm odgrywa na rynku istotng role. Nawigkszymi z nich sa:
STALEXPORT S.A., Staprofil S.A., Stalprodukt S.A., Grupa Polska Stal, Energostal i inne.
Wynikiem rosnacej konkurencji jest malejaca wielkos¢ marzy.
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Po wstapieniu Polski do Unii Europejskigl dotychczasowa konkurencja poszerzyta si¢
jeszcze o dystrybutoréw zwiazanych z europejskimi producentami wyrobdw hutniczych

Dzialania ograniczaj ace powyzsze ryzyka

Uwzglednigjac wyzej wymienione gtéwne zagrozenia w obszarze dziatalnosci handlo-
wej, Zarzad prowadzi rozmowy z wszystkimi nowymi wiascicielami zaktaddéw branzy hutni-
czej w celu okreslenia warunkéw i zasad wzajemnej wspOtpracy handlowej. W celu ograni-
czenia ryzyka monopolizacji rynku przez nagjwigkszych krajowych producentéw i ewentual-
nych skutkow radykalnej zmiany ich polityki handlowej analizowane sa réwniez alternatywne
kierunki zaopatrzenia rynku polskiego przez producentéw z Niemiec, Czech i Stowacji.

Réwnolegle prowadzone sa dziatania stuzace umocnieniu pozycji rynkowej Grupy Ka-
pitatowel STALEXPORT na rynku wyrobdw hutniczych, szczegdlnie w takich obszarach jak:
= dalsza konsolidacja grupy oraz rozszerzanie skali dziatalnosci (akwizycja nowych
sktadéw handlowych),
= motywacja pracownikow.

Dalsza konsolidacja Grupy oraz rozszer zanie skali dzialalnosci

STALEXPORT S.A. wraz z Grupa Kapitalowa i siecia punktdw sprzedazy rozlokowa-
nych na terenie catego kraju, z tradycjami w handlu stala oraz wiasnymi klientami negocjujac
i dokonujac zakupdw wykorzystuje coraz lepigj efekt korzysci skali, poprzez coraz sprawniej
funkcjonujacy system logistyczny coraz lepigj obstuguje swoich klientéw. Dysponuje opty-
malng, ptaska struktura organizacyjna oraz wsparciem informatycznym ktére stanowi plat-
forme wymiany informacji i podstawe lepszego osiagania efektu synergii.

Jednoczesnie prowadzone sa analizy dotyczace rozszerzenia obszaru dziatania Grupy
Kapitalowej oraz wzmocnienia pozycji rynkowej poprzez akwizycje innych grup dystrybu-
cyjnych.

M otywacja pracownikow

Dziatania w zakresie optymalizacji handlu sa wspierane przez zmiang Uktadu Zbioro-
wego Pracy oraz wprowadzenie w |1 kwartale biezacego roku nowego systemu motywacyjne-
go, ktérego podstawowymi elementami sa:

- zwiekszenie zakresu kompetencji pracownikoéw handlowych odpowiedzialnych bezpo-
srednio za transakcje handlowe,

- progresywny system premiowania, ktérego gtownymi kryteriami beda rentownosé
transakcji, wartos¢ obrotow oraz skutecznosé sciagania naleznosci.

System ten obgmuje juz pracownikdw STALEXPORT S.A., aw miar¢ przytaczania do
Spoiki kolejnych sktaddéw handlowych bedzie obemowat réwniez tamtejszych pracownikow.
Funkcjonowanie nowego systemu motywacyjnego jest na biezaco monitorowane, jednak
efekty jego wprowadzenia bedzie mozna w petni oceni¢ na poczatku 2005 roku, po zamknig-
ciu biezacego roku obrotowego. Woweczas zostanie on poddany ocenie i ewentualnie zmody-
fikowany.
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Ad.2 Dzialalnosé finansowa

Do podstawowych zagrozen w zakresie dziatalnosci finansowel mozemy zaliczy¢:
= ograniczony dostep do srodkow obrotowych,
= mozliwosé windykacji poreczen i gwarancji dla Walcowni Rur Jednosé

Sp. zo.o.

Ograniczony dostep do srodkoéw obrotowych

Z uwagi na redlizacj¢ zobowiazan uktadowych i pozauktadowych STALEXPORT S.A.
posiada ograniczony dostep do $srodkéw obrotowych.

W sytuacji, gdy rynek stali dzigki rosnacej konkurencji charakteryzuje sie malejaca war-
toscia marzy, zwigkszony kapitat obrotowy, a tym samym lepsze warunki ptatnosci pozwoli-
tyby na uzyskanie lepszych warunkéw dostaw u producentow. Poprawito by to takze znacznie
nasza pozycje konkurencyjna i bezposrednio wptyneto by na wzrost naszego udziatu w rynku.

Powyzsza zaleznos¢ nabiera szczegblnego znaczenia w okresie ,,boomu” na swiatowych
rynkach stali. Znaczny wzrost cen przy wzroscie zapotrzebowania na wyroby hutnicze moze
wplyna¢ na znaczacy wzrost obrotéw firm handlowych, jednakze bariera tego wzrostu moze
by¢ dostepnos¢ zrodet finansowania kapitatu obrotowego.

Oczekujemy, ze wraz z odzyskiwaniem przez Spétke zaufania na rynku, w wyniku sys-
tematycznej sptaty naszych zobowiazan i uzyskiwania dobrych rezultatéw finansowych, ry-
nek bankowy wznowi stopniowo kredytowanie STALEXPORT S.A.

Dzialania ograniczaj ace powyzsze ryzyko

Zmnigjszeniu negatywnych skutkow ograniczonego dostepu do srodkéw obrotowych
stuzy¢ beda nastepujace dziatania:

» Dasza optymalizacja kosztéw funkcjonowania i usprawnienie procesdw zacho-
dzacych w STALEXPORT S.A. i catgj Grupie Kapitatowsej, ktérgl powinna stuzy¢
konsolidacja Grupy Kapitatowej. Proces konsolidacji spotek dystrybucyjnych po-
winien zakonczy¢ sig do konca 2005 roku,

=  Sprzedaz zbednych aktywdw niezwiazanych z podstawowa dziatalnoscia spoiki,

=  Zwrot nakladow inwestycyjnych poniesionych przez STALEXPORT S.A. na
przystosowanie Autostrady A-4 na odcinku Katowice-Krakow w zwiazku z prze-
niesieniem koncegi na Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,

* Przeprowadzenie nowe emigi akcji. Juz w potowie maa 2004 r. akcjonariusze
upowaznili zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu do-
celowego. Zarzad w ciagu trzech lat - jednorazowo lub w kilku etapach - moze
zdecydowa¢ o0 emigi do 50 min akcji (wzrost kapitatu o 46%). Nowa emiga akcji
planowana poczatkowo na 2004 rok, przeprowadzona zostanie najprawdopodob-
nigg w | potowie 2005 roku po wyjasnieniu kwestii poreczen kredytéw dla Wal-
cowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0.

M ozliwosé¢ windykacji poreczen i gwarancji dla Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z o.0.

Kwestia porgczen i gwarancji udzielonych dla Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. zostata
szczeg6towo omowionaw rozdziale I11 pkt. 7.



Dzialania ograniczajace ww. ryzyko

Poreczenia i gwarancje udzielane byly jeszcze w latach 90-tych, ciaza jednak na bieza-
cg dziatalnosci Spétki. Walcownia Rur Jednos¢ (WRJ) cho¢ wydata juz na budowe walcowni
okoto 700 min zt nie moze dokonczy¢ projektu. Wedtug niektorych zrédet potrzebuje jeszcze
okoto 200 min zt, ale banki wstrzymaty finansowanie. Aby ograniczy¢ negatywne skutki
udzielonych porgczen i gwarancji STALEXPORT S.A. uczestniczy w negocjacjach z ban-
kami, wierzycielami WRJ i Skarbem Panstwa. Wszystkie strony sa za tym, aby szybko zna-
lez¢ inwestora dla firmy. Optymistyczny scenariusz zaktada, ze moze zosta¢ wytoniony do
konca tego roku. TFl Silesia (gtéwny udziatowiec WRJ) wybrato doradce, ktéry ma przygo-
towad kilka wariantéw restrukturyzacji tegj Spotki oraz oszacuje jakiegy kwoty Spétka WRJ
potrzebuje na dokonczenie inwestycji, a w przypadku jg zaniechania i sprzedazy majatku ile
pienigdzy moga odzyska¢ udziatowcy i wierzyciele.

Poreczenia jakich dokonat STALEXPORT S.A. dla bankow za kredyty inwestycyjne
Walcowni Rur Jednos¢ siegaja ponad 297 min zt. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze nawet w
czarnym scenariuszu cata kwota nie bedzie wymagalna. WRJ nie zaciagnat wszystkich kredy-
tow, a banki nie planuja uruchamia¢ kolgjnych rat. Maksymalna wielkos¢ biezacej ekspozydji
STALEXPORT S.A. na zobowigzania WRJ wynos okoto 186 min zi. Minimalna to niecate
50 min zi. Banki maja zabezpieczenia na majatku trwatym WRJ i przed windykacja ze
STALEXPORT S.A. powinny si¢ z nich z zaspokoi¢. Ponadto istnigja watpliwosci natury
prawnej co do skutecznosci roszczen z tytutu poreczen wobec poregczycieli

C. Podsumowanie

W opinii Zarzadu osiagnieta przez STALEXPORT S.A. stabilizacja finansowa po-
zwolila na przej$cie do umiarkowanego, zr Gwnowazonego r 0zwoj u.

Aby byl mozliwy, Spdtka powinna pozyskaé¢ srodki finansowe w pierwszej kolgno-
$Ci na zaslenie kapitatu obrotowego oraz wzmocnienie i rozbudowe sieci dystrybucyjneg
a takze na rozszerzenie dziatalnosci autostradowej a w dalszej kolgnosci na ewentualng
akwizycje.

Analizujac zainteresowanie gieldy akcjami STALEXPORT SA. Zarzad podjal
dziatania w celu pozyskania kapitatu poprzez publiczng emige akgji.

Zadania Spdlki na najblizsze lata to:
- gplata zobowigzan zrestrukturyzowanych
poprawa efektywnosci poprzez integracje organizacyjna dystrybucyjne
czesci Grupy K apitatowe
nabycie nowych podmiotow sieci dystrybucji w celu zwigkszenia udziatu
w rynku i wzmocnienia pozycji firmy,
rozwdj dziatalnosci autostradowsy.

Warunki ich realizagji
utrzymanie wiarygodnosci rynkowe i dobrego wizerunku Spolki
pozyskanie srodkow finansowych z rynku kredytowego i kapitatowego
stabilizacja akcjonariatu i jego dobra wspélpraca z Zarzadem
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Katowice, 16 wrzesnia 2004

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny

Emil Wasacz

Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Mieczystaw Skotozynski
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