SA-RS 2003

K OMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD
Skonsolidowany raport SA-RS 2003

Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwarczej, budowlanej, handlowsj lub ustugowe))

Zarok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2003 do 31.12.2003
oraz za poprzedni rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2002 do 31.12.2002 09.06.2004 r.

(data przekazania)

STALEXPORT Spéika Akcyjna

(petna nazwa emitenta)
STALEXPORT SA sektor metalowy 17
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
40-085 K atowice
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Mickiewicza 29
(ulica) (numer)
032/25-30-795 032/25-30-795 stalex@stalexport.com.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
634-01-34-211 271936361 www.stalexport.com.pl
(NIP) (REGON) (WWW)

BDO Polska Sp. z o.0.
(podmiot uprawniony do badania)

Skonsolidowany raport roczny zawiera:

X
X

Opinig podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania roczcznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(863 ust. 2 § 62 ugt. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

X Wsep X  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
x  Skonsolidowany bilans X Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienieznych
X Skonsolidowany rachunek zyskow i strat x  Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowey)

. Ctyszd - | . tys EUR -
- - - - WYBRANE DANE FINANSOWE - - -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialow 1125 657 1304 731 253213 337 219
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 96 921 (230 849) 21802 (59 665)
I11. Zysk (strata) brutto 93 136 (259 009) 20 951 (66 943)
IV. Zysk (strata) netto 83278 (261 922) 18 733 (67 696)
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 102 088 200 775 21643 72328
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1745 (145 827) 370 (36 274)
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (83 179) (153 449) (17 634) (38 169)
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 20 654 (8 501) 4379 (2 115)
IX. Aktywa, razem 839 160 878 981 177 901 218 641
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 688 468 1097 111 145 955 272 900
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 278 624 394 163 59 068 98 046
XI11. Zobowiazania krotkoterminowe 213574 353 956 45278 88 044
XI11. K apital wiasny 124 207 (246 070) 26 332 (61 208)
XIV. K apital zaktadowy 215524 25 668 45 691 6 385
XV. Liczba akgji (w szt.) 107 762 023 12 833 826 107 762 023 12 833 826
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w 2/EURO) 0,77 (20,41) 0,17 (5,27)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje 2wykla (w Z/EURO) (17,33) (4,48)
XVIII. Wartosé ksiggowa na jedna akcje
(w Z2/EURO) 1,15 (19,17) 0,24 (4,77)
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(w Z2/EURO) (16,28) (4,05)
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna
akcje (W Z2//EUR)

Komiga Papierow Wartosciowych i Gietd

styt



mailto:stalex@stalexport.com.pl
http://www.stalexport.com.pl

Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Stalexport S.A. za 2003 rok [w tys. ztotych]

GRUPA KAPITALOWA
STALEXPORT SA.
40-085 K atowice, ul. Mickiewicza 29

Opinia
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku

1 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Stalexport S.A. za 2003 rok [w tys. ztotych]

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorcze i Zarzadu
Grupy Kapitalowggf STALEXPORT SA.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowgg STALEXPORT S.A. zsedziba w Katowicach, stanowiacego raport
roczny dla Komigji Papieréw Wartosciowych i Gietd, na ktére sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 839.159.369,51 ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia
31 grudnia 2003 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 83.277.925,52 ziotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym wykazujace zwickszenie
kapitatu wiasnego o kwote 370.277.393,55 ztotych;

- rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku o kwotg 20.653.705,29
Ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad podmiotu dominujacego.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29.09.1994 o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694 z 2002
roku),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalna pewnosé, pozwalgaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W
szczegllnosci badanie obgimowato sprawdzenie poprawnosci — w duzej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddéw i zapisdw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, zastosowanych przez grupg kapitatowa zasad
rachunkowosci jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie
dostarczyto wystarczajace podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Znaczacym zdarzeniem badanego okresu bylo zamknigcie subskrypcji akcji serii E przez
jednostke dominujaca i objecie przez wierzycieli uktadowych akcji w wyniku konwersi
zadtuzenia na kapitat w kwocie 189.856.394,00 zt.

2 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Stalexport S.A. za 2003 rok [w tys. ztotych]

Zwracamy uwage, ze W dalszym ciagu wartos¢ kapitatu wiasnego jednostki dominujacej jest
ujemna, pomimo znacznego jego wzrostu, spowodowanego konwerga zobowiazan
uktadowych na kapitat wiasny jak i wypracowanego przez SpOtke dodatniego wyniku
finansowego w badanym okresie.

Mimo ujemnego kapitalu wilasnego sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Kontynuacja dzialanosci uzalezniona jest gtéwnie od realizacji postanowien ukladu
zawartego z wierzycielami oraz terminowych splat rat kredytow i odsetek.

Informujemy, ze nadal aktualny jest stan poreczen kredytéw inwestycyjnych kontrahentowi o
wartosci 304.196.037,37 zt i nadal istnige niepewnos¢ co do mozliwosci pozytywnego
zakonczenia procesu inwestycyjnego w tym podmiocie, wobec czego udzielone porgczenia
moga sta¢ sig wymagalnymi.

W opiniach z badania posrednich grup kapitatowych i podmiotéw objetych konsolidacja
zawarto nastepujace, znaczace dla grupy kapitatowej zastrzezenia, uwagi i objasnienia

- gpbtka STALEXPORT Wielkopolska Sp. z o0.0. utracita ptynnos¢ finansowa. W dniu
30 pazdziernika 2003 roku do Sadu Rejonowego w Poznaniu zostat ztozony wniosek o
ogtoszenie jg upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu z wierzycielami.

STALEXPORT Wielkopolska Sp. z 0.0. wykazuje na dzien 31 grudnia 2003 roku ujemne
kapitaly wiasne w wysokosci -4.045,4 tys. zt. W dniu 8 kwietnia 2004 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdllnikdw Spotki, w zwiazku z art. 233 Kodeksu Spotek Handlowych,
podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spoiki.

Wysoki stan zadtuzenia oraz ujemny kapital wiasny stanowia powazne zagrozenie dla
kontynuacji dziatalnosci Spotki STALEXPORT Wielkopolska

W lutym 2004 roku bank finansujacy wypowiedzial umowy kredytowe, uzasadnigjac to
trudna sytuacja finansowa Spoéiki. Na dzien 31 grudnia 2003 roku stan kredytow z
uwzglednieniem naliczonych odsetek oraz réznic kursowych wynosit 5.955,0 tys. zt. W
przygotowanym programie naprawczym Spotka planuje sptate kredytow z przychodow ze
sprzedazy nieruchomosci

W zwiazku z powyzszym sprawozdanie Grupy Kapitatowe Stalexport-Wielkopolska
zostalo sporzadzone przy przyjeciu zasady kontynuacji dziatalnosci pod warunkiem
przeprowadzenia restrukturyzacji zobowiazan w drodze uktadu oraz zwigkszenia kapitatow
wiasnych.

- W spolce Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. nie zostata podjeta uchwata o kontynuacji dziatalnosci
pomimo, ze strata za 2003 rok, oraz niepokryte straty z lat ubiegtych przekraczaja sume
kapitatlow zapasowych i rezerwowych, oraz potowe kapitatu zaktadowego.

- gprawozdanie finansowe grupy ,, Stalexport-Centrostal Warszawa” obegimuje sprawozdanie
finansowe spotki Stalexport Serwis - Centrum Belchatow S.A., ktorgl udziat w sumie
bilansowej grupy kapitatowe Stalexport - Centrostal Warszawa wynos 5,1% a w wyniku
finansowym grupy 16,5% Sprawozdanie to nie zostalo poddane badaniu przez biegtego
rewidenta

3 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Stalexport S.A. za 2003 rok [w tys. ztotych]

Uwzglednigjac powyzsze okolicznosci, naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe)
i finansowe) badanegl grupy kapitatowel na dzien 31 grudnia 2003 roku, jak tez je
wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia
2003 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powotang wyze ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie sprawozdan
finansowych spotek grupy kapitatowe i prawidtowo dokonanych wyltaczen,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutow i umow spotek.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Sa z nim zgodne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia
31 grudnia 2003 roku zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami  okreslonymi w
rozporzadzeniu Rady Ministréow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. z
2001 roku, Nr 139 poz. 1569), ktére przewiduje odmienny format prezentacji i zakres
ujawnionych informacji w stosunku do wymogéw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z p6znigjszymi zmianami).

Katowice, dnia 31maja 2004 roku

BDO Polska Spdtka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 K atowice

Halina Zur-Zuber dr André Helin
Bieglty Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant
Biegty Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.

4 BDO Polska sp. z 0.0.



GRUPA KAPITALOWA
STALEXPORT SA.
40-085 K atowice, ul. Mickiewicza 29

Raport uzupetniajacy opinie
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okresod 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku
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SPIS TRESCI

|. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

111. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Stalexport S.A. za 2003 rok [w tys. ztotych]

|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikuj ace spotke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

Stalexport Spotka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spdiki

Katowice, ul. Mickiewicza 29.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki w szczegolnosci jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

1.4 Podstawa dziatalnosci

Stalexport S.A. dziata na podstawie:

- dtatutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego (Akt Przeksztalcenia Rep. ,A”
Nr 10526/93 oraz Rep. ,A” Nr 10772/93) wraz z poznigjszymi zmianami,

- Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Reestracja w Sadzie Gospodar czym

W dniu 3.08.2001 roku Spoétka zostata wpisana do Krgowego Reestru Sadowego w Sadzie

Rejonowym w Katowicach pod numerem KRS 16854.

Wezesnig Spotka byla zargjestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 10130.

1.6 Regestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 634-01-34-211
REGON 271936361

1.7 Wysokosé kapitatu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Na dzien 31.12.2003 roku kapitat akcyjny Spotki wynos 215.524 tys. zt i dzieli si¢ na
107.762.023 akcji 0 wartosci nominalng 2 zt kazda.

Dnia 7.03.2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podje¢to uchwate o
podwyzszeniu kapitatu podstawowego z kwoty 25.668 tys. zt do kwoty 215.524 tys. zt w
drodze konwergi wierzytelnosci uktadowych na akcje o faczne wartosci 189.856 tys. zt. W
dniu 17.04.2003 roku publiczna subskrypcja akcji zostala pomysinie zakonczona
Podwyzszenie zostato zaregjestrowane dnia 12.08.2003 roku w KRS.

Glowni akcjonariusze na dzien 31.12.2003 roku to:

- Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 16,72%
- Bank Przemystowo-Handlowy PBK S.A. 9,12%
- Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 7,10%
- Bank Zachodni WBK S.A. 6,40%

2 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Stalexport S.A. za 2003 rok [w tys. ztotych]

Akcje Spétki notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

1.8 Zarzad SpolkKi

W sktad Zarzadu Spotki na dzien badania wchodzili:

- Emil Wasacz - Prezes Zarzadu

- Mieczystaw Skotozynski - Cztonek Zarzadu

1.9 Zatrudnienie
Zatrudnienie na koniec badanego okresu wynosito 159 osdb.

2. Sklad grupy kapitatowej oraz informacja o spétkach stowarzyszonych na dzien
bilansowy

Wykaz jednostek objetych konsolidacja oraz podstawowe dane przed wylaczeniami i
korektami konsolidacyjnymi

Udzial STX SA.
w kapitale Suma Przychody ze Wynik
Lp. Wyszczegdlnienie zakladowym bilansowa sprzedazy finansowy
spotek w tys. zt w tys. zt w tys. zt
%
STALEXPORT S.A. X 559.352 796.771 39.678
Spdiki zalezne
1 |Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
Mystowice 100,00 117..312 75.351 59.397
2 |G K Stalexport Autostrada Dolnoslaska
S.A. Katowice 100,00 19.425 0 -1.162
3 |G K Stalexport-Wielkopolska Sp. z o.0. 97,96 23.474 24.308 -21.783
4 |Stalexport Serwis Centrum S.A.
Katowice 97,78 29.720 77.546 13
5 |G K Stalexport-Centrostal S.A.
Warszawa 88,10 100.186 154.701 664
6 |Ferrostal L.abedy Sp. z 0.0. 90,61 222.041 283.883 -16.664
7 |Ztomhut Sp z 0.0. Bodzechow 65,45 12.521 36.166 1.229
8 |Stalexport Centrostal S.A. Lublin 66,00 4.996 28.708 167
9 |Stalexport Transroute Autostrada S.A.

Mystowice 55,00 14.335 21.095 3.236
Razem zalezne 544.010 701.758 25.097
Spdiki stowar zyszone

1 [Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice | 40,63 1.435 5.496 -256
Razem stowar zyszone 1.435 5.496 -256
Ogodiem 1.104.797 1.504.025 64.519

GK — Grupa Kapitatowa nizszego szczebla
Udziat STX w kapitale bezposredni i posredni, w stosunku do ktdrych sprawowana jest kontrola

W zwiazku ze sprzedaza Spotki STOK Sp. z 0.0. w Wisle zostata ona skonsolidowana
rachunkiem zyskow i strat za okres przynaleznosci do grupy kapitatowsj,

Z uwagi na utratg kontroli konsolidacja nie objeto sprawozdania finansowego spoiki
Stalexport Zaptor S.A. w upadtosci (zalezna od Stalexport S.A.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe Stalexport Wielkopolska Sp.
Z 0.0. nie zawiera danych podmiotu zaleznego ABD Sp. z 0.0. Spdika ta zostata wytaczona z
konsolidacji w nastepstwie sporu prawnego w kwestii préby przejecia tegj jednostki przez
podmiot nie zwiazany ze Stalexport S.A.

3 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Stalexport S.A. za 2003 rok [w tys. ztotych]

Konsolidacja nie objeto sprawozdan finansowych rowniez spétek Petrostal S.A. oraz
Centrostal Profil Sp. z 0.0. zaleznych od Stalexport — Centrostal S.A. Warszawa, ze wzgledu
na przewidywana w 2004 roku restrukturyzacje grupy i utrate kontroli nad tymi spotkami.

3. Daneidentyfikuj ace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2003 roku

do 31.12.2003 roku, obgjmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2003 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywéw wykazuje sume 839.159 tys. ziotych;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1.01.2003 roku do dnia
31.12.2003 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 83.278 tys. ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym grupy kapitatowe wykazujace wzrost kapitatu
wilasnego o kwotg 370.277 tys. ztotych;

- rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zwickszenie stanu srodkOw pienigznych
netto w okresie od dnia 1.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku o kwotg 20.654 tys.
Zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzaj acego
badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z Siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisang w dniu 25.06.2003 roku przez
BDO Polska Sp. z 0.0. reprezentowana przez Biegtego Rewidenta Haling Zur-Zuber
nr ewidencyjny 8450/497.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz bieglty rewident badgjacy
opisane sprawozdanie spetnigia warunki do wyrazenia bezstronng i niezalezng opinii 0
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 2.

Spotka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane i udzi€lita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

5. Informagje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres od 1.01.2002 roku do 31.12.2002 roku, ktére byto badane przez BDO
Polska Sp. z 0.0. z Siedziba w Warszawie i uzyskato opini¢ z badania z objasnieniem.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2002 rok zostalo zatwierdzone przez Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport S.A. w dniu 16.06.2003 roku i ztozone do publikagji
w Monitorze Polskim ,,B”.

4 BDO Polska sp. z 0.0.
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6.

Informacja o opiniach z badania sprawozdan finansowych jednostek objetych

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2003 roku

1. Stalexport S.A. Katowice — zbadane przez BDO Polska Oddziat Katowice, w opinii
zawarto objasnienie o tresci:

Znaczacym zdarzeniem badanego okresu bylo zamknigcie subskrypcji akcji serii E i
objecie przez wierzycieli uktadowych akcji w wyniku konwergji zadtuzenia na kapitat w
kwocie 189.856.394,00 zi.

Zwracamy uwage, ze W dalszym ciagu wartos¢ kapitatu wiasnego jest ujemna, pomimo
zZnacznego jego wzrostu, spowodowanego konwersa zobowiazan ukiladowych na
kapital zaktadowy oraz zapasowego o wartos¢ umorzonych zobowiazan uktadowych
oraz wypracowania przez Spétke za badany okres dodatniego wyniku finansowego
netto. Pomimo tego sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

Kontynuacja dziatalnosci uzalezniona jest gtownie od redlizacji postanowien ukiadu
zawartego z wierzycielami oraz terminowych spiat rat kredytow i odsetek.

Istnigje zatem koniecznos¢ wypracowania lub pozyskania przez Spotke odpowiednig)
wielkosci srodkéw finansowych w roku 2004 i latach nastepnych.

Zrodia nadwyzki finansowej jak rowniez kierunki przyszlych dziatan operacyjnych
zostaty zaprezentowane w komentarzu Zarzadu i planie finansowym na 2004 rok.
Infformujemy, ze nadal aktualny jest stan poreczen kredytéw inwestycyjnych
kontrahentowi o wartosci 304.196.037,37 zt i nadal istnigie niepewnos¢ co do
mozliwosci  pozytywnego zakonczenia procesu inwestycyjnego w tym podmiocie,
wobec czego udzielone porgczenia moga stac Sig wymagalnymi.

Ferrostal Labedy Spotka z 0.0. z sedziba w Gliwicach — zbadane przez BDO Polska

Oddzial Katowice, w opinii zawarto zastrzezenie brzmiace nastgpujaco:

z uwagi na wysokos¢ straty za 2003 rok, oraz niepokrytych strat z lat ubiegtych,
przekraczajacych sume kapitaldw zapasowych i rezerwowych, oraz potowe kapitatu
zaktadowego Zarzad powinien zgodnie z art. 233 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych
niezwtocznie zwota¢ Zgromadzenie Wsp6lnikdw w celu powziecia uchwaty dotyczace
dalszego istnienia spotki. Kontynuacja dziatalnosci wymaga restrukturyzacji finansowej
zapewnigjace pltynnos¢. Na dzien zakonczenia badania biegty rewident nie jest w stanie
oceni¢, czy Spbtka ma mozliwos¢ przeprowadzenia takig restrukturyzacji i tym samym
czy przyjete do wyceny aktywow zasady rachunkowosci sa wiasciwe.

Grupa Kapitalowa Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. — zbadane przez BDO Polska

Oddzial Poznan, zawarto objasnienie o tresci:

W zwiazku z utrata ptynnosci finansowe przez Jednostke Dominujaca, Zarzad
STALEXPORT Wielkopolska® Sp. z 0.0. ztozyt w dniu 30.10.2003 roku do Sadu
Regonowego w Poznaniu wniosek 0 ogtoszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia
uktadu z wierzycielami. Ze wzgledu na braki formalne Sad Rejonowy w Poznaniu
zwrécit w/w wniosek Spotki. Zarzad ztozyt ponowny wniosek, z propozycja 30%
redukcji wierzytelnosci handlowych. Jednoczesnie wierzyciele ztozyli wnioski: jeden o
ogtoszenie upadtosci z mozliwoscia likwidacji, w dniu 16.10.2003 roku, i drugi wniosek
0 ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu. Najwczesnig w trakcie
rozpoznania znalazt sig¢ wniosek wierzyciela z 16.10.2003 roku. W zwiazku tym
whnioskiem Sad wyznaczyt nadzorce sadowego, wstrzymat egzekucje z majatku Spoiki
oraz powotal bieglego sadowego do wyrazenia opinii celem okreslenia wartosci
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majatku dtuznika i stwierdzenia, czy wierzyciele zostana zaspokojeni w wyzszym
stopniu w drodze uktadu czy likwidacji Spotki. Powotany biegly, wg stanu na
29.02.2004 roku okreslit stopien zaspokojenia wierzycieli w przypadku likwidagcji.
Natomiast nie stwierdzit stopnia zaspokojenia w przypadku uktadu, poniewaz uznat, ze
diuznik nie jest w dstanie prowadzi¢ dzialalnosci gospodarcze) w calym okresie
wykonywania ukladu z uwagi na stan przedsicbiorstwa. Jednoczesnie jednak biegly
stwierdza: ,ze z uwagi na dotychczasowe zachowanie diuznika istnigje pewnos¢ iz w
przypadku postepowania upadtosciowego z opcja realizacji uktadu przy pozostawieniu
diuznikowi petnego zarzadu przedsichiorstwem uklad zostanie wykonany.” Ponadto
biegly zastrzegt, iz nie wzial pod uwage mozliwosci zaspokojenia banku kredytujacego
Spoike z hipoteki na nieruchomosci hotelu.

W dniu 23.03.2004 roku Sad zdecydowat o potaczeniu wszystkich wnioskéw do
wspdlnego rozpoznania. W ocenie Zarzadu, kluczowym czynnikiem decydujacym o
losach Spoéiki, bedzie decyzja Sadu i zgoda wierzycieli na zawarcie uktadu.

- STALEXPORT Wielkopolska’ Sp. z 0.0. wykazuje na dzien 31.12.2003 roku ujemne
kapitaly wtasne w wysokosci - 4 045,4 tys. zt. W dniu 8.04.2004 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow Spéiki, w zwiazku z art. 233 Kodeksu Spétek Handlowych,
podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spoiki.

Wysoki stan zadtuzenia oraz ujemny kapital wiasny stanowia powazne zagrozenie dla
kontynuacji dziatalnosci Spoiki.

- W lutym 2004 roku bank finansujacy Jednostke Dominujaca wypowiedzial umowy

kredytowe, uzasadnigjac to trudna sytuacja finansowa Spotki. Na dzien 31.12.2003 roku
stan kredytow z uwzglednieniem naliczonych odsetek oraz roznic kursowych wynosit
5.955,0 tys. zt. W przygotowanym programie naprawczym Spétka planuje splate
kredytow z przychodbw ze sprzedazy nieruchomosci.
W obliczu zagrozen, Jednostka Dominujaca podjgta dziatania, w celu restrukturyzagji
istotnych sfer dziatalnosci i przywrécenia ptynnosci finansowej. W ramach ztozonego
wniosku 0 upadtos¢ z mozliwoscia ukladu, przygotowano program naprawczy z
projekcja sptaty wierzycieli w ramach uktadu. Ponadto zrestrukturyzowano
zatrudnienie, a na fali koniunktury na rynku handlu stala i wyrobami hutniczymi,
zintensyfikowano aktywnos¢ handlowa, przywracajac dziatalnos¢ czesci oddziatdw

- W sprawozdaniu skonsolidowanym nie zostaty ujete dane dotyczace Spotki Zaezng.

ABD Sp. z 0.0. odméwita przedstawienia kompletnego sprawozdania finansowego z
uwagi na toczacy sie¢ spor sadowy z Jednostka Dominujaca. W dniu 11.05.2002 roku
STALEXPORT Wielkopolska Sp. z 0.0. reprezentowana przez éwczesnego Prezesa
Zarzadu zawarla ze spOlka zalezna umowe zbycia udziatbw w tej spoéice, celem ich
umorzenia. Transakcja dokonana zostata bez uzyskania zgody odpowiednich organdéw
Spétki Stalexport WIlkp. Cena sprzedazy udziatdbw wynosita 6.000,0 tys. zt, zaplate
roztozono na nieoprocentowane raty do konca 2013 roku. Wartos¢ ksiegowa udziatow
wedtug ceny nabycia wynosita 25.200,2 tys. zt.
Powyzsza transakcja nie zostata ujeta w sprawozdaniu finansowym Jednostki
Dominujaceg. STALEXPORT Wielkopolska Sp. z 0.0. podj¢la dziatania na drodze
sadowej majace na celu uniewaznienie tg transakcji w zwiazku z art. 230 KSH. Do
momentu rozstrzygnigcia sprawy przez wiasciwy sad nie jesteSmy w stanie okreslic jg
wplywu na wynik finansowy. W 2003 roku STALEXPORT Wielkopolska Sp. z o.0.
dokonata odpisu aktualizujacego wartos¢ wymienionych udziatow w kwocie 13.436,6
tys. zi,
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- We wrzesniu 2003 roku STALEXPORT Wielkopolska Sp. z 0.0., sprzedata Spoice
Stalexport S.A. majatek trzech oddziatdbw, w tym czes¢ wprowadzonego w bilansie
przeksztatceniowym na 1.01.2002 roku prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Spotka
zrealizowata przychody ze sprzedazy w kwocie 2 097,7 tys. zt, przy wartosci netto
sprzedanych sktadnikow 1677,5 tys. zt. Jednoczesnie wspomniany wyzej biegly
sadowy stwierdzit, ze zgodnie z przepisem art. 128 prawa upadtosciowego i
naprawczego transakcje sprzedazy z wrzesnia 2003 roku beda niewazne w stosunku do
masy upadtosci.

- Sprawozdanie finansowe Profilen Sp. z 0.0. nie byto badane przez biegtego rewidenta, z
uwagi na niewielkie rozmiary dziatalnosci.

4. Stalexport Centrostal S.A. Lublin — badanie wykonato BDO Polska Oddziat Katowice,
opinia bez zastrzezen.

5. Grupa Kapitalowa Stalexport — Centrostal Warszawa S.A. — zbadane przez BDO Polska
Warszawa, w opinii zawarto zastrzezenie o tresci:

- Sprawozdanie finansowe spotki zalezng) Stalexport Serwis - Centrum Belchatow S.A.,
ktorgy udziat w sumie bilansowej grupy kapitalowej wynos 5,1%, a w wyniku
finansowym grupy kapitatowej 16,5% do dnia wydania ninigjszel opinii nie zostato
poddane badaniu przez biegtego rewidenta

oraz objasnienie;

- Zarzad Spoiki podjal decyzjc o nie objeciu skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym spétki zalezngl Petrostal S.A. oraz stowarzyszong Centrostal Profil Sp.
z0.0. Zarzad Stalexport-Centrostal Warszawa S.A. nie widzi koniecznosci objgcia
konsolidacja ww. jednostek podporzadkowanych gdyz stwierdza ze:

- Petrostal S.A. — nie przewiduje sSi¢ utrzymania przez caty 2004 rok kontroli
wiascicielskigg nad tym podmiotem. Zamiarem Zarzadu jest inkorporacja badz
polaczenie tef Spotki z inna Spotka zalezna grupy kapitalowej. Operacja ta powinna
si¢ dokona¢ w ciagu 2004 roku.

- Centrostal Profil Sp. z 0.0. — przewiduje si¢ restrukturyzacje Spétki w ramach
konsolidacji prowadzong przez Spo6tke dominujaca grupy kapitatowej Stalexport
S.A. ROwniez w tym przypadku Zarzad nie przewiduje utrzymania przez caty 2004
rok kontroli kapitatowsy.

- Sprawozdania finansowe spoiki zalezng ,Stalexport - Metalzbyt” Sp. z 0.0., ktore
udziat w sumie bilansowe grupy kapitatowe) wynos 2,1%, a w wyniku finansowym
grupy kapitalowej 13,1% oraz spotki stowarzyszong ,Invest Centrostal” Sp. z o.0.,
ktoregy udziat w wyniku grupy kapitalowej wynos 0,07% (wynik przypadajacy na
Znaczacego inwestora), objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 1.01.2003 roku do 31.12.2003 roku nie podlegaly badaniu przez biegtego
rewidenta ze wzgledu na nie wystapienie ustawowego obowiazku badania jak rowniez z
uwagi ha nieistotny wplyw danych finansowych Spotek stowarzyszonych na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowe Stalexport-Centrostal
Warszawa S.A.
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6. Ztomhut Sp. z 0.0. Bodzechéw — badanie przeprowadzita Agencja Ustug Ksieggowo
Prawnych Biegli Rewidenci Kielce, opinia bez zastrzezen.

7. Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice — zbadane przez BDO Polska Oddziat
Katowice, opinia bez zastrzezen.

8. Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice — zbadane przez BDO Polska Oddziat
Katowice, opinia bez zastrzezen.

9. Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice — zbadane przez BUFIKS, opinia bez
zastrzezen.

10. Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice — zbadane przez
Kancelari¢ Biegtych Rewidentéw Katowice, opinia bez zastrzezen
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II. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponize przedstawiono wybrane wielkosci z skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe. Dane z bilansu otwarcia uwzgledniaa
korekty, wynikajace z nowelizacji ustawy o rachunkowosci.

1. Bilans
AKTYWA
311201 | 2SUMY 31990 W SUMY 54503 Y6 SUMY.
bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwale
Wartosci niematerialnei prawne 8.582 0,47 6.301 0,71 4.356 0,52
Wartos¢ firmy 864 0,05 58 0,01 46 -
Rzeczowe aktywa trwate 1.020.532 56,07 499.675 56,84 450.251 53,65
Naleznosci dtugoterminowe 8.150 0,44 287 0,04 2.087 0,25
I nwestycje dtugoterminowe 122.637 6,74  54.678 6,22  71.043 8,47
Dtugoterm. rozliczenia miedzyokresowe 1.875 0,10 9.402 1,07 6.862 0,82
1.162.640 63,87 570.401 64,89 534.645 63,71
Aktywa obrotowe
Zapasy 193.966 10,66  67.029 7,63  68.300 8,14
Naleznosci krotkoterminowe, w tym 406.015 22,31 198.584 22,59 166.923 19,89
Inwestycje krétkoterminowe 46.877 257 37195 423  62.016 7,39
Krétkoterm. rozliczenia miedzyokresowe 10.720 0,59 5.772 0,66 7.276 0,87
657.578 36,13 308.580 35,11 304.515 36,29
SUMA AKTYWOW 1.820.218 100,00 878.981 100,00 839.159 100,00
PASYWA
K apital wiasny
Kapital zaktadowy 128.338 7,05  25.668 2,92 215524 25,69
Kapitat zapasowy 572.803 31,47  34.221 3,89 110.634 13,18
Wynik z lat ubiegtych -201.764 -11,09 -44.037 -5,01 -285.229  -33,99
Wynik netto roku biezacego -312.898 -17,19 -261.922 -29,80  83.278 9,92
186.479 10,24 -246.070 -28,00 124.207 14,80
K apital mniegj szosci 28.940 159 27.216 3,10 25.987 3,10
Ujemna wartosé firmy 17.440 0,96 723 0,08 497 0,06
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 34.090 1,87  95.486 10,86  74.397 8,87
Zobowigzania dtugoterminowe 117.708 6,47 394.163 44,84  278.624 33,20
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym 1.316.976 72,36 353.956 40,27 213.574 25,45
Rozliczenia migdzyokresowe 118.585 6,51 253.507 28,85 121.873 14,52
1.587.359 87,21 1.097.112 124,82 688.468 82,04
SUMA PASYWOW 1.820.218 100,00 878.981 100,00 839.159 100,00
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2. Rachunek zyskow i strat

%

%

%

31.12.01 . 311202 . 311203 )
przychodéw przychodéw przychodéw
Przychody ze sprzedazy 1.846.353 100 1.304.731 100 1.125.657 100
Koszty dziatalnosci operacyjnel 1.912.167 103,56 1.265.655 97,01 1.073.424 95,36
Wynik na sprzedazy -65.814 -3,56 39.076 2,99 52.233 4,64
Pozostate przychody i koszty operacyjne -26.631 -1,44 -269.927 -20,69 44.687 3,97
Wynik z dzialalnosci oper acyjnej -92.445 -5,01 -230.851 -17,69 96.920 8,61
Przychody i koszty finansowe -233.526 -12,65 186.305 14,28 2.733 0,24
Wynik na sprzedazy udziatlow w
jednostkach podpor zadk owanych -1.523 -0,08 69.945 536 -11.891 -1,06
ZysKi i straty nadzwyczajne 2.164 0,12 -281.424 -21,57 5.159 0,46
Odpiswartosci firmy/ujemnej war tosci
firmy -51.862 -2,81 -2.982 -0,23 213 0,02
Wynik brutto -377.192 -20,43 -259.007 -19,85 93.136 8,27
Podatek dochodowy 11.187 0,61 7.904 0,61 9.673 0,86
Zyski mnigszosci -76.450 -4,14 -4.984 -0,38 -93 -0,01
Wycena metoda praw wiasnosci -969 -0,05 5 - -92 -0,01
Wynik netto -312.898 -16,95 -261.922 -20,07 83.278 7,40
10 BDO Polska sp. z 0.0.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownosé majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownosé¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto
kapital wiasny bez wyniku netto

Rentownosé netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw

Wskaznik plynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci |1
aktywa obrotowe ogdétem - zapasy
zobowiazania krétkoterminowe

Szybkosé splaty naleznosci w dniach
stan naleznosci krétkoterminowych x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw

Szybkosé splaty zobowigzan w dniach
stan zobowiazan Krétkoterminowych x 365 dni

koszty operacyjne

Szybk o§é obr otu zapasow w dniach
stan zapasow x 365 dni
koszty operacyjne

1.01.01 - 1.01.02 - 1.01.03 -
31.12.01 31.12.02 31.12.03
-17,19% -29,80% 9,92%
-62,66% - 203,46%
-16,95% -20,07% 7,40%
0,50 0,87 1,42
0,35 0,68 1,10
80 56 54
251 102 72
37 19 23
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4. Interpretacja wskaznikow
Sktad grupy kapitatowe ulegt niewielkiej zmianie w stosunku do roku ubiegtego.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wiaczono wyniki dziatalnosci oSiagnigte przez
Stok Sp. z 0.0. do dnia zbycia udziatbw oraz wynik ze zbycia tych udzialéw, ustalony jako
roznica miedzy przychodem ze zbycia udzialow a odpowiadgaca im czescia aktywow netto
jednostki sprzedang jednostki.

W roku poprzednim spétka ta konsolidowana byta metoda petna.

Wszystkie wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ grupy ulegly znaczne poprawie, co jest
spowodowane osiagnieciem przez grupe dodatniego wyniku finansowego netto.

Kapitaly wiasne maja wartos¢ dodatnia, wszystkie wskazniki rentownosci wskazuja na lepsze
gospodarowanie posiadanym przez grupg majatkiem.

Wskazniki ptynnosci uleglty poprawie w stosunku do ubieglego roku i ksztaltuja S¢ obecnie
NIECO POWYz€ pozZiomu uznawanego za optymalny.

Kontynuacja dzialanosci w latach naste¢pnych uzalezniona jest od redizaci postanowien
zawartego przez Stdexport S.A. ukladu z wierzycidlami. Pomysine zakonczenie subskrypdji
akgji swiadczy o woli wierzycidi do daszego funkcjonowania te firmy. Spotka Stalexport S.A.
splacita w terminie trzy pierwsze raty ukladowe. Jednakze, nadal istnige niepewnos¢ w zakrese
mozliwosci pozyskania wystarczajace wielkosci srodkow finansowych na splate kolgnych rat
uktadowych i prowadzenie biezacej dziatalnosci gospodarcze.

Pomimo znaczng poprawy poszczegllnych wskaznikow Grupa Kapitatowa w dalszym ciagu
zngjduje sSi¢ w trudng sytuagji finansows.

Uwarunkowania zewretrzne i wewnetrzne oraz redizacja drategii dotyczace perspektyw
rozwoju Grupy zostaly szerzel oméwione w Sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci.

12 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Stalexport S.A. za 2003 rok [w tys. ztotych]

111. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady rachunkowosci
1.1. Zasady konsolidagji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe) i zestawione w taki sposob,
jakby grupa stanowita jedna jednostke. Zastosowane przez jednostki wchodzace w skiad
grupy kapitatowej zasady rachunkowosci s3 w istotnych obszarach jednolite.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne zostaly skonsolidowane metoda petna. Podmiot
stowarzyszony zostat skonsolidowany metoda praw wilasnosci. Nie zostaly objete
konsolidacja spotki nad ktorymi utracono kontrolg lub ktérych parametry finansowe sa
nieistotne.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci i
zobowiazan, przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Wytaczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udziatow i akcji przez jednostke dominujaca w
kapitatach jednostek zaleznych. ROznice migdzy wartoscia udziatdw w cenie nabycia a
rynkowa wartoscia aktywow netto ustalona proporcjonalnie do posiadanych udziatéw i akcji
przez jednostke dominujaca, odniesiono na wartos¢ firmy z konsolidacji. Odpisdw wartosci
firmy dokonuje si¢ przez okres 5 lat. W badanym okresie nie dokonano nieplanowanego
odpisu wartosci firmy spétek zaleznych i stowarzyszonych. Za wartos¢ rynkowa aktywoéw
netto przyjeto wysokos¢ kapitatu wiasnego przypadajacego na udziaty i akcje Stalexport S.A.
na dzieh nabycia udziatdbw i akcji, uznagjac ze réznica miedzy tymi wielkosciami nie jest
Znaczaca.

Kapital udziatowcdédw mnigjszosciowych ustalony zostal prawidtowo, proporcjonanie do
posiadanych przez nich udziatéw. Straty przypadajace na udziatowcOw mnigjszosciowych
przyporzadkowane zostaty do wysokosci nieprzekraczajacej wniesionego i wypracowanego
przez nich we wczesnigjszych okresach kapitatu, chyba ze umowa lub statut dangj spotki
zalezng przewiduje partycypacje mnigjszosci w wyniku w inny sposob niz wynikajacy z
udziatu procentowego w kapitale podstawowym.

1.2. Szczegbtowe zasady rachunkowosci jednostek objetych konsolidacja

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ujmowane sa na podstawie faktur wiasnych, w okresach ktérych
dotycza. Obgimuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy.

Koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnel obciazaja w pelng wysokosci koszt wiasny sprzedazy, za
wyjatkiem tych, ktére dotycza nastepnych okresdw sprawozdawczych i zgodnie z zasada
zachowania wspotmiernosci  przychodoéw i kosztow odnoszone sa na rozliczenia
migdzyokresowe kosztow.

Grupa kapitatowa dla potrzeb konsolidacji stosuje kalkulacyjny rachunek zyskow i strat.
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Przychody i koszty finansowe

Ujmowane sa W ciagu roku z zachowaniem zasady wspotmiernosci przychodow i kosztéw.
Réznice kursowe powstale w zwiazku z wycena na dzien bilansowy rozrachunkow
wyrazonych w walutach obcych wediug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP
odnos si¢ do przychodow i kosztéw finansowych, a wykazuje si¢ w sprawozdaniu
finansowym saldem.

Pozostafe przychody i koszty operacyjne

Zgodnie z zasada memoriatu i ostroznegj wyceny spotki ewidencjonuja niewatpliwe pozostate
przychody operacyjne i zyski nadzwyczajne oraz pozostale koszty operacyjne i straty
nadzwyczajne.

Wartosci niematerialnei prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sa w ksiggach wedtug cen ich nabycia lub
kosztow poniesionych na ich wytworzenie. Amortyzacja jest prowadzona metoda liniowa w
oparciu o stawki okreslone w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia
15.02.1992 roku. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci réwnej lub nizszej od 3,5 tys. zt
umarza si¢ jednorazowo.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie pomniejszonych o naliczone umorzenie

Posiadany majatek trwaly podlegat aktualizacji wyceny. Ostatnia aktualizacja srodkéw
trwalych zostata przeprowadzona na dzien 1 stycznia 1995 roku.

Srodki trwate umarzane sa wedtug zasad ustalonych w Ustawie o podatku dochodowym od
0s0b prawnych wedtug metody liniowej w okresie przewidywanego uzytkowania, poczawszy
od pierwszego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu przyjecia do uzytkowania. Srodki
trwale o nizszgj, jednostkowe wartosci poczatkowe niz 3,5 tys. zt odpisywano jednorazowo
w koszty w momencie ich zakupu i przekazania do uzytkowania.

Zgodnie z wytycznymi grupy prawo wieczystego uzytkowania gruntdw wprowadzono do
ksiag rachunkowych pod data 1.01.2002 roku w korespondencji z niepodzielnym wynikiem
lat ubiegtych. Prawo to amortyzowane jest w czasie, ngjczgscigj przy uzyciu stawki 2,5%.

I nwestycje w udzialy w jednostkach niekonsolidowanych i papiery wartosciowe

Na dzien bilansowy akcje i udziaty podmiotach niekonsolidowanych wyceniono w cenach
nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizujace ustalone sa w oparciu o
zmnigjszajace Sig kapitaty danej jednostki.

Krétkoterminowe papiery wartosciowe wyceniono wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto.

Zapasy
Zapasy zostaty wycenione wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub zakupu nie wyzszych od

cen sprzedazy netto, aw szczeg6lnosci:

- materialy i towary wyceniane sa wedtug cen nabycia, rozchodowane przy zastosowaniu
metody FIFO,

- produkcja nie zakonczona i produkty gotowe wyceniane s3 wedtug $redniego
technicznego kosztu wytworzenia

Do kosztow wytworzenia nie zalicza si¢ kosztow ogolnych zarzadu, kosztow sprzedazy jak
tez pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow operacji finansowych.
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NaleZnosci i roszczenia oraz zobowigzania

Naleznosci i roszczenia oraz zobowiazania wykazuje si¢ w wartosci nominalngl wynikajacej z
faktur wymagajacych zaptaty. Rozrachunki wyrazone w walutach obcych wykazywane sa w
wartosci nominanej, przeliczong na Zziote polskie wediug srednich kursdw NBP
obowiazujacych na dzien bilansowy. Naeznosci w bilansie sa wykazywane w wartosci netto
tj. po pomnigjszeniu o utworzone odpisy aktualizacyjne.

Srodki pienigzne

Krajowe srodki pienigzne wyceniane sa wg wartosci nominang. Srodki pieniezne w
walutach obcych na dzien bilansowy wycenia si¢ wedtug srednich kursdw ogtoszonych przez
Prezesa NBP.

Wartos¢ firmy z konsolidacji i ujemna wartosé firmy z konsolidagcji.

Nadwyzke wartosci nabycia udziatdw nad odpowiadajaca im czescia wartosci aktywow netto
stanowi wartos¢ firmy z konsolidacji, ktéra wykazuje sie¢ w aktywach bilansu. Natomiast
nadwyzka odpowiednigj czesci aktywOw netto nad wartoscia nabycia udzialdw stanowi
ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji, ktora wykazuje si¢ w pasywach bilansu.

Wartosé¢ firmy i ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji umarzane sa wedtug metody liniowe w
okresie pieciu lat. Ujemna wartos¢ firmy moze tez by¢ odpisywana w proporcji do kosztéw
zwigzanych z akwizycja dangl spdiki. Wartos¢ firmy nie jest aktywowana lub podlega
nieplanowym odpisom aktualizujacym w sytuacji braku pewnosci co do mozliwosci
osiagniecia korzysci ekonomicznych wspétmiernych do odpisu amortyzacyjnego tej pozycji.
W przypadku, gdy wartos¢ firmy lub rezerwy kapitalowe jest nieznaczna umorzenia
dokonuje si¢ jednorazowo nawynik finansowy.

Czynne roziczenia migdzyokresowe
Obgimuja wydatki dotyczace miesiecy nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem
finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie poniesiong.

Roziczenia migdzyokresowe przychodow
Obegjmuja przewidywane lecz nie poniesione wydatki.

KapitaZ wlasny

Kapitaly wiasne stanowia kapitaly tworzone przez jednostki objgte skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zgodnie z obowiazujacym prawem.

Kapitalem podstawvowym grupy kapitalowe jest kapitat akcyjny jednostki dominujace.
Kapital podstawowy zostat wykazany w wartosci nominalngl zgodnie ze statutem oraz
odpisem z rejestru KRS,

Do kapitalu wiasnego grupy wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow kapitatdw
wiasnych spétek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia ich kontrola przez jednostke
dominujaca; w szczegblnosci dotyczy to zmiany wysokosci kapitatu wiasnego spowodowane)
osiagnietymi przez jednostki zalezne i stowarzyszone wynikami.

Wynik finansowy netto roku obrotowego grupy kapitatowe stanowi wynik finansowy
wynikajacy ze skonsolidowanego rachunku zysku i strat. Na skonsolidowany wynik
finansowy grupy kapitalowegl sklada sie suma wynikdéw finansowych netto jednostki
dominujacgl i przypadajace jg czesci wynikow finansowych netto spotek zaleznych i
stowarzyszonych, skorygowana o odpisy wartosci firmy, rezerwy kapitatowej z konsolidacji i
korekty konsolidacyjne dokonane na poziomie grupy kapitatowsy.
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sa tworzone na pewne lub prawdopodobne straty z operacji gospodarczych w toku a
takze na odroczony podatek dochodowy.

Aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest tylko w sytuacji, kiedy
istnigje pewnos¢ co do jego rozliczeniaw przysztosci.

Zgodnie z polityka rachunkowosci w grupie kapitatowej winny by¢ tworzone rezerwy na
zalegte urlopy oraz swiadczenia emerytalne.

KapitaZ wlasny udzafowcow/akcjonariuszy mniejszosciowych

Odpowiednio do udzialu we wiasnosci jednostek zaleznych wykazano w skonsolidowanym
bilansie kapital wiasny udziatowcow/akcjonariuszy mnigjszosciowych, a w rachunku zyskéw
i strat ich udziat w wyniku grupy.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjna zgodnie z Rozdziatlem 6

Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegGtowych

zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania

finansowego jednostek powiazanych (Dz.U. nr 152, poz. 1729) obgmujaca:

- gorawozdaniafinansowe jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatows,

- wszelkie korekty i wylaczenia konsolidacyjne w sprawozdaniach finansowych objetych
konsolidagja,

- obliczenie kapitatow wiasnych udziatowcdw mnigjszosciowych.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacjei objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacja dodatkowa oraz objasnienia do
sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

Zabezpieczenia poczynione na majatku spotek oraz zobowiazania warunkowe zostaty
ujawnione w informacji dodatkowe.

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale zostato sporzadzone prawidtowo.
5. Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone prawidiowo i rzetelnie odzwierciedla
strumienie pienigzne w grupie kapitatows.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowe) zostato sporzadzone poprawnie.

7. Informacja o istotnych naruszeniach prawa oraz statutow i uméw spolek,
stwierdzonych podczas badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

W spéikach grupy kapitatowej nie wystapity zdarzenia powodujace istotne naruszenie prawa i
statutu spétki wptywajace na sprawozdanie finansowe.
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8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo podmiotu dominujacego ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o
istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

9. Por6éwnywalnosé danych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zapewnia w petni poréwnywalnosci danych w
zakrese bilansu otwarcia, poniewaz sklad Grupy Kapitatowe ulegt w 2003 roku
zmnigjszeniu o spdtke Stok Sp. z 0.0. W roku poprzednich spotka ta byta jednostka zalezna,
konsolidowana metoda petna. Zasada ciagtosci bilansowej zostata zachowana.

Katowice, dnia 2004 roku

BDO Polska Spdtka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 K atowice

Halina Zur-Zuber dr Andre Helin
Bieglty Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant
Biegty Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.
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Drodzy Akcjonariusze,

Rok 2003 byt rokiem przetomowym w najnowsze historii Grupy Kapitatowej STA-
LEXPORT S.A. Przeprowadzona gicboka restrukturyzacja Firmy oraz spétek Grupy Kapita-
towej przyniosta pierwsze bardzo widoczne i wymierne rezultaty. Zrealizowane zostaly istot-
ne elementy procesu restrukturyzacji STALEXPORT S.A., a mianowicie: zawarcie uktadu z
wierzycielami oraz konwersga 35% wierzytelnosci na akcje Spoiki.

Do ngwaznigjszych wydarzen w 2003 roku w zakresie prowadzone restrukturyzacji
STALEXPORT SA, naleza migdzy innymi:

§ skuteczne zamknigcie w dniu 17 kwietnia 2003 roku subskrypcji akcji serii ,E” w ilosci
blisko 95 min sztuk akcji. Dzigki temu kapital zaktadowy Spotki wzrést z 25.667.652 zt
do 215.524.046 zt. W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego w dniu
6 sierpnia 2003 roku catkowicie zmienita si¢ struktura akcjonariatu Spotki. Wsrod ngj-
wigkszych akcjonariuszy pojawili si¢ wierzyciele, w tym: Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej, obligatariusze oraz instytucje finansowe,

§ dopuszczenie akcji nowej emigi do publicznego obrotu na Gieldzie Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie w dniu 10 pazdziernika 2003 roku. Mimo okoto dziesigciokrotnego
rozwodnienia kapitatu, kurs akcji STALEXPORT S.A. na Gieldzie nie ulegt wyrazne
przecenie, a nawet w | kwartale 2004 roku zdecydowanie wzrést. Dzigki temu wartosé
rynkowa STALEXPORT S.A. zwigkszyta si¢ z 17 min zt na dzien 31.12.2002 roku do
193 min zt na dzien 31.12.2003 roku. Natomiast wg stanu na 31 marca 2004 roku wartosé
rynkowa Spotki wynosita ponad 360 min zi,

8 przeprowadzenie negocjacji z wierzycielami pozauktadowymi i zawarcie z wigkszoscia
z nich porozumien restrukturyzujacych zadtuzenie, na warunkach zblizonych do okreslo-
nych w programie naprawczym,

dokonanie splaty pierwszeg raty zobowiazan wynikajacych z porozumien z wierzycielami
uktadowymi i pozauktadowymi, aw | pétroczu 2004 roku dwoch kolejnych rat.

W 2003 roku Zarzad STALEXPORT S.A. - w celu utrzymania ptynnosci finansowej
Firmy przy dotkliwym braku dostepu do srodkéw kredytowych - kontynuowat dziatania okre-
$lone w roku 2001 i realizowane w roku 2002, aw szczegolnosci:

§ koncentrowat dziatalnos¢ handlowa na najbardziej rentownych i generujacych srodki pie-
ni¢zne kanatach handlowych i asortymentach,

realizowal sprzedaz aktywoOw nie zwiazanych z podstawowa dziatalnoscia Spotki,
kontynuowat program redukcji kosztow w STALEXPORT S.A. i spotkach Grupy Kapita:
tows.

§
§

Warto rowniez podkresli¢, ze w Spoétce STALEXPORT S.A. koszty ogdlnego zarzadu
w roku 2003 zostaly zmnigjszone 0 35% w stosunku do roku 2002, o 61% w stosunku do
2001 r. i 0 65% w stosunku do 2000 r. Natomiast redukcja kosztéw w Grupie Kapitatowej
w 2003 r. tacznie wyniosta 29% w stosunku do roku 2002 i 0 36% w stosunku do 2001 r. Ra-
cjonalizacja kosztéw funkcjonowania STALEXPORT S.A. i Grupy Kapitatowe nadal jest
obszarem szczegOlnej uwagi Zarzadu.



Do ngjwaznigjszych - poza obnizkg kosztéw - dziatan restrukturyzacyjnych przepro-
wadzonych w roku 2003 w Grupie Kapitatowsj, nalezaty migdzy innymi:

§ gprzedaz aktywdw nie zwigzanych z podstawowa dziatalnoscia STALEXPORT SA. , w
tym udziatéw spéiki Ferrostal —L.abedy Sp. z 0.0. oraz STOK Sp. z 0.0,

§ wypracowanie i wdrozenie zasad spojnegj polityki: marketingowej, handlowej oraz logi-
styczngj, pozwalajacych - dzieki uzyskiwaniu efektu korzysci skali i synergii - lepigl wyko-
rzystywac istnigjacy potencjat,

§ optymalizacja kanatdw dystrybucji oraz gamy produktéw i towaréw bedacych w ofercie
handlows,

§ kontynuacja restrukturyzacji organizacyjnel spoétek Grupy Kapitalowej majacej na celu
ich konsolidacjg.

W rezultacie powyzszych dziatan Grupa Kapitatowa STALEXPORT S.A. osiagneta w
2003 roku radykalna poprawe podstawowych wielkosci ekonomicznych, aw szczeg6lnosci:
8 zysk nasprzedazy w wysokosci 52.234tys. zt - wyzszy 0 34 % w stosunku do roku 2002,
§ zysk netto w wysokosci 83.278 tys. zt ( dla poréwnania w 2002 roku wystapita strata w
wysokosci 261.922 tys.).

Docenigiac osiagnigta poprawe efektywnosci dziatania Grupy Kapitatowej, Zarzad
STALEXPORT S.A. zdaje sobie sprawe, ze proces ten osiagnat juz pewien stan nasycenia.
Stad tez dalsza obnizka kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitalowe) wiaza¢ sie bedzie z
przejsciem do nastepnego etapu restrukturyzacji organizacyjngj — konsolidacji grupy handlo-
weg STALEXPORT S.A.. Szacujemy, ze realizowany proces konsolidacji sieci sprzedazy
powinien spowodowa¢ dalsza obnizke kosztéw w Grupie Kapitatowej o 15 do 20%.

Szanowni Pasistwo,

Rok 2003 byt 40. rokiem funkcjonowania STALEXPORTU. Dzigki zgodnemu wysit-
kowi zaangazowanych w proces restrukturyzacji wierzycieli, akcjonariuszy oraz pracowni-
kow - bezposrednie zagrozenie dalszego bytu Spoiki, a tym samym catej Grupy Kapitatowey
zostato zazegnane. Pragng zatem w tym migjscu wszystkim podzigkowaé za aktywne wspar-
cie procesu ratowania Firmy.

Jak Panstwo wiedza restrukturyzacja nie zakonczyta sie w roku 2003 i jak przypusz-
czam przybierze ona juz charakter ciagty, gdyz domena naszel Spotki ma by¢ elastycznosé
w dziataniu, a co z tego wynika umigjetnos¢ szybkiego reagowania na zmiany w otoczeniu
gospodarczym. Przed nami stoja kolgine wyzwania zwiazane ze skutecznym konkurowaniem
narynku, majac jednakze do dyspozycji niezwykle skromne srodki finansowe.

Pomimo to nasza ambicja i celem jest umocnienie - juz w 2004 roku - pozycji STA-
LEXPORTU, zaréwno w dziedzinie handlu stala, jak i w zakresie dziatalnosci autostradowsy.
Temu stuzy¢ ma migdzy innymi upowaznienie do docelowego podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego udzielone Zarzadowi przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 13 maja
2004 roku.

Korzystgjac z tego upowaznienia Zarzad STALEXPORT S.A. podjat w dniu 7 czerw-
ca 2004 roku uchwate o emigji od 20 do 40 min nowych akgji serii F.



W przypadku skutecznego przeprowadzenia emigi akgji, srodki pozyskane z nowej
emigji stuzy¢ beda umocnieniu pozycji STALEXPORT S.A., w tym w szczegdlnosci:

1. zwigkszeniu kapitatu obrotowego, co bedzie miato bezposrednie korzystne przetoze-
nie na ptynnos¢ finansowa, a tym samym na mozliwos$¢é wywiazania si¢ przez Spotke
z porozumien zawartych z wierzycielami oraz na wzrost przychodoéw z dziatalnosci
podstawows,

2. zwigkszeniu udziatu w rynku stala poprzez wzmocnienie sieci dystrybucyjne na sku-
tek konsolidacji i akwizycji,

3. finansowaniu projektéw autostradowych, w tym uzyskanie koncesi na odcinek auto-
strady ptatngl A-4 Katowice-Wroctaw,

Pragne zatem wyrazi¢ przekonanie, ze rok 2004 przyniesie spodziewane wzmocnienie
pozycji rynkowej STALEXPORT S.A. co przetozy Sie ha wzrost wartosci Spotki i zapewni
satysfakcje zardwno akcjonariuszom, jak i pracownikom Firmy.

Zachecam do lektury ninigjiszego Raportu, w ktorym mam nadzieje znajda Panstwo
podstawy, aby podziela¢ nasz optymizm co do przysztosci Spoiki.

Katowice, czerwiec 2004

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny

[Emil Wasacz/



WSTEP

Stalexport Spoétka Akcyjna
ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

Dnia 03 Lipca 2001 r. Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat V111 Gospodarczy Krajowego Reestru
Sadowego wpisat Stalexport Spétka Akcyjna do Rejestru Przedsicbiorcow pod numerem KRS
16854, ktory zastapit dotychczasowa rejestracje pod numerem RHB 101130.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Stalexport SA wedtug Europejskigl Klasyfikacji Dziatalnosci
jest sprzedaz hurtowa metali | rud metali PKD — 5152.

W jednostkach tworzacych Grupg Kapitatowa Stalexport SA podstawowymi segmentami dziatalnosci
s

handel hurtowy wyrobami przemystu hutnictwa zelaza,

sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

przeréb ztomu stalowego i metali niezelaznych, handel ztomem,
produkcja stali i wyrobéw stalowych oraz handel tymi wyrobami,
produkcja potwyrobow stalowych,

administrowanie nieruchomosciam,

obrot wyrobami metalowymi i $wiadczenie ustug technicznych.
obrobka mechaniczna elementow metalowych

eksploatacjai budowa autostrad.

T UTUUTUUUUTUUUTUT

Wigkszos¢ spotek zaleznych tworzy sie¢ zbytu dla Stalexport SA. Prowadza one sktady wyrobow
hutniczych i zajmuja si¢ gtdwnie sprzedaza tych wyrobow, natomiast Stalexport SA zaopatruje je w
wyroby hutnicze produkcji krajows i z importu.

Czas trwania jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe nie jest oznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres sprawozdawczy od
01.01.2003 do 31.12.2003 roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2002.

W sktad Stalexport SA, jak rowniez innych podmiotow tworzacych grupe kapitatowa nie wchodza
wewngetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczg  grupy kapitatowej Stalexport SA w dgjacg Si¢ przewidzie¢ przysztosci. Fakt ten
potwierdza zredlizowanie w dniu  17.04.2003 r. jednego z podstawowych warunkow ukiladu tj.
konwergi zadtuzenia na akcje serii E oraz wywiazywanie Si¢ przez Stalexport SA z termindw sptat
rat uktadowych.

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe objetych konsolidacja oraz wykaz
jednostek nie objetych konsolidacja wraz z podaniem kwoty ich przychodéw netto ze sprzedazy
towarow i produktow oraz operacji finansowych za ostatni rok obrotowy, atakze sumy bilansowej na



koniec roku obrotowego przedstawia zatacznik nr 1 do Wstepu, natomiast wykaz udziatu jednostek
wchodzacych w sktad grupy kapitatowe] Stalexport SA. w kapitatach innych podmiotow wchodzacych
w skiad grupy kapitatows ilustruje ponizsza tabela

Wyszczegllnienie Udziat % Udziat naWZA
Stalexport Centrostal Warszawa S.A.
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. 0,360% 0,360%
Stalexport Wielkopolska Sp. z o.0.
Stalexport Centrostal S.A. Warszawa 0,204% 0,204%
Stalexport Zaptor S.A. Olsztyn
Stalexport Centrostal S.A. Warszawa 0,817% 0,817%

Brak danych w zataczniku nr 1 dotyczy spotek, ktore sa w likwidadji, jak rowniez i tych, ktére nie sa
konsolidowane przez spotki dominujace nizszego szczebla

Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe nie wnidst zastrzezen do sprawozdan finansowych
za poprzednie lata i w zwiazku z tym nie wystapity z tego tytutu korekty w przedstawionym
gprawozdaniu finansowym lub porownywalnych danych finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2003 zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz.591 z péznigjszymi zmianami)
zwana dalgj ustawa, oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 16.10.2001 r. w
gorawie informacji  biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych (Dz. U. Nr 139 poz.1569 oraz z 2002 r. Nr 31, poz. 280 ) i rozporzadzeniem
Ministra Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 r. . w sprawie szczeg6towych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych.

M etody wyceny poszczegdlnych aktywow i pasywdw w grupie kapitatowe Stalexport SA.

Grupa Kapitatowa Stalexport SA tworzy rezerwy na odprawy emerytalnei urlopy.
Stan rezerw w grupie nadzien 31.12.2003 r. wynos 4 939 tys. zl, z tego:

diugoterminowa - 4 045 tys. zi
krétkoterminowa- 894 tys. zt

Wartosci niematerialine i prawne

Wartosci niemateriane i prawne ujeto w ksiggach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych kosztow,
pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwale utraty
wartosci. Odpisdw amortyzacyjnych dokonuje si¢ zgodnie z planem amortyzacji, poczyngac od
pierwszego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktorym tytut ujeto w ewidencji do konca
miesiaca, w ktorym nastepuje zréwnanie wartosci  odpisdw amortyzacyjnych z jego wartoscia
poczatkowa lub w ktorym tytut przeznaczono do likwidacji lub sprzedano. Odpisdw amortyzacyjnych
dokonuje Si¢ metoda liniowa w okresie 5 lat.



Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate stanowia srodki trwate i srodki trwate w budowie.

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiggach w wysokosci cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowg lub modernizacje, pomnigszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, atakze o odpisy z tytutu trwatg utraty wartosci. Rzeczowy majatek
trwaly wykazywany jest w wartosci netto tj. pomnigszony o skumulowana amortyzacje. Odpisy
umorzeniowe dokonywane 53 zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie z dnia 15.02.1992 r. o
podatku dochodowym od 0séb prawvnych ( Dz. U. z 2000 r. Nr 54 poz. 654).

Przyktadowe stawki umorzeniowe sa nastepujace:

- budynki - 25%
- budowle - 4,0%
- maszyny i urzadzenia - 5,0% - 30,0%
- srodki transportu - 20,0%
- pozostate srodki trwate - 14,0% - 20,0%

- wieczyste uzytkowanie gruntow 5,0%

Wedlug postanowien znowelizowang ustawy o rachunkowosci do s$rodkow trwatych zostato

zaliczone prawo wieczystego uzytkowania gruntow oraz spotdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu
mieszkalnego.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Przyjmuje S¢, ze prawo wieczystego uzytkowania gruntdw stanowi 100% wartosci gruntu. Dla
potdzielczego wiasnosciowego prawa do lokalu przyjeto amortyzacje wg stawki 2,5%.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie to og6t poniesionych kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z nie
zakonczong jeszcze budowsa, zakupem lub montazem i wycenione sa wediug ceny nabycia z
uwzglednieniem odpisu aktualizujacego na inwestycje wstrzymane.

W Stalexport SA w2003 roku rozwiazano odpis aktualizujacy na srodki trwate w budowie
obgmujacy budynki w Krakowie oraz pengonat w Wisle, natomiast zawiazano dodatkowy odpis na
Centrum Biznesu w wys.2 000 tys. ztotych Stan odpisdw na srodki trwate w budowie w Stalexport
SA wynosi  ogbtem 8.231 tys. Zitotych.

W spotkach Grupy Kapitatowej w/ w odpisy nie wystapity.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe wycenia Si¢ wedtug ceny nabycia pomniejszong o odpisy z tytutu
trwalg utraty wartosci

W stosunku do akgji i udziatdw posiadanych przez jednostke odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
ustala Si¢ wedtug wzoru:

CN- KW x % = TUW



gdzie

CN - cena nabycia akgji lub udziatow,

KW - aktywa netto ( kapitat wiasny ) spotki, w ktorej jednostka posiada akcje lub udziaty,
% - procent posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym,

TUW - trwala utrata wartosci

Trwala utrata wartosci ma miegjsce, gdy TUW jest wielkoscia dodatnia.
W Stalexport SA stan odpiséw z tytutu trwatg) utraty wartosci dtugoterminowych aktywdw trwatych
wynosi 210 387 tys. z1, ztego:

- dlajednostek podporzadkowanych 184 954 tys. zt
- dla pozostatych jednostek 25433 tys. zt

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Papiery wartosciowe, wykazane sa wedtug cen nabycia wg zasady pierwsze wesz/o, pierwsze Wysz/o i
podlegaja aktualizacji na dzien bilansowy wedtug kursu gietdowego podanego wg Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie nadzien 31.12.2003 r.

Udzielone pozyczki wykazywane sa w wartosci netto tj. po pomnigjszeniu o odpisy aktualizujace.

Materiaty

Materialy wyceniane sa wedtug cen nabycia przy zastosowaniu metody pierwsze wesz/o, pierwsze
wysz/o (FIFO).

Towar
Towary wyceniane sa wediug cen zakupu przy zastosowaniu metody pierwsze wesz/o, pierwsze

wysz/o (FIFO).

Produkty w toku

Produkty w toku wyceniane sa wedtug sredniego technicznego kosztu wytworzenia.

Wyroby gotowe

Wyroby gotowe wyceniane sa wediug sredniego technicznego kosztu wytworzenia.

Naleznosci krétkoterminowe




Naleznosci krotkoterminowe wykazywane sa w wartosci netto tj. po pomnigjszeniu o odpisy
aktualizujace.

Naleznosci w walucie obcg wykazywane sa wedtug wartosci nominalng, przeliczong na ztote wg
kursu sredniego NBP obowiazujacego na dzien 31.12.2003 r.

Aktualizacja naleznosci

Naleznosci aktualizuje si¢ w przypadkach okreslonych w art. 35 b ust. 1 ustawy o rachunkowosci, a
takze:
. nanaleznosci z tytutu dostaw i ustug, jezeli zwloka w zaptacie przekracza 180 dni
od dnia wymagalnosci zaptaty,
. nanaleznosci z tytutu odsetek, jezeli zwtoka w zaptacie przekracza 180 dni od dnia
wymagalnosci zaplaty.

Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2003. w Grupie Kapitatowe] Stalexport SA wynosza:

- nanaeznosci diugoterminowe ( SARS—nota4 A) 2.500 tys. zt.
- nanaeznosci krotkoterminowe ( SARS-nota8A.) 224811 tys. zt.
z tego na naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw,
robot i ustug: (SARS—nota8 E) 102.485 tys. zt

Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieni¢zne wykazuje S¢ w wartosci nominalng.

Srodki pieniezne w walutach obcych wykazano w ksiggach w wartosci nominalngj, przeliczongj na
Ztote polskie wedtug obowiazujacego kursu sredniego NBP na 31.12.2003 roku.

Dodatnie roznice kursowe zwigkszaja przychody finansowe, a ujemne réznice kursowe koszty
finansowe.

Odroczony podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Na koniec okresu obrotowego tworzy S¢ rezerwy na przegjsciowa roznice z tytulu podatku
dochodowego od osdb prawnych, spowodowana odmiennoscia momentu uznania przychodu za
osiagnicty lub kosztu za poniesony w mysl ustawy o rachunkowosci i przepisdw podatkowych, przy
zalozeniu, ze roznica ta zostanie rozliczona w przysztosci. Dodatnia réznica wykazana jest jako
zwickszenie obciazen z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych w rachunku zyskéw i strat,
réznica ujemna - jako zmnigszenie. Kwoty dotyczace odroczonego podatku dochodowego
wynikgjacego z utworzenia odpisdw aktualizujacych aktywa, nie stanowiace kosztu uzyskania
przychodu do momentu wykorzystania lub rozwiazania odpisu wykazane sa jako zmnigszenie
podatku dochodowego od 0sbb prawnych, atym samym powoduja zwigkszenie zysku netto.

Przychody.

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomnigjszone o naezny
podatek od towardw i ustug (VAT) i akcyzg.

Wynik finansowy wykazano w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, sporzadzonym w wersi
kalkulacyjngj.



Sredni kurs wymiany ziotego w stosunku do EURO w okresach objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, ustalony przez Narodowy Bank Polski

Wstepu.

Przeliczenie na EURO podstawowych pozycji  bilansu skonsolidowanego, rachunku zyskéw i strat

oraz rachunku przeptywu srodkow pienigznych przedstawigja ponizsze tabele:

Skonsolidowany bilans (w tys. z1)

zawiera zalacznik nr 2 do

Pozycje 2003 r. 2002r.

PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwate 534 645 113 344 570401 120 924
Aktywa obrotowe w tym: 304 515 64 557 308 580 65419
Krotkoterminowe 7276 1543 5773 1224
rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem 839 160 177 901 878 981 186 343
Kapitat wiasny 124 207 26 331 -246 070 - 52 167
Kapitaty mnigjszosci 25 987 5509 27 216 5770
Ujemna wartos¢ firmy
jednostek 498 106 724 153
podporzadkowanych
Zobowiazania rezerwy na 688 468 145955 1097 111 232 587
zobowiazania
Pasywa razem 839 160 177 901 878 981 186 343
Rachunek zyskow i strat  (w tys. z1)
Pozycje 2003 r. 2002r.

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 1125657 253213 1304 731 293 494
towaréw i materiatow.
Koszty sprzedanych 988 778 222 422 1141 855 256 856
produktéw, towardw i
materiatow
ZySK (Stratg) brutto na 136 879 0791 162876 36638
przedazy
ZysK (strata) na sprzedazy 52 234 11 750 39 077 8790
ZysK (Strata na dzialalnoscl 96 921 21802l  -230849 51929
operacyjney : _
Zysk (slrata na gzialalnoscl 87 763 19 741 25 308 5713
gospodarczg
Wynik zdarzen 5159 1160  -281425  -63306
nadzwyczajnych
ZysK (gtratd) brutto 93136 20 950 -259 009 -58 263
Zysk (strata) netto 83278 18 733 -261 922 -58 918

Rachunek przeptywu srodkow pienigznych (w tys. 1)




Pozycje 2003 r. 2002r.

PLN EUR PLN EUR
Przeplywy pienigzne netto 102 088 22 964 290 775 65 409
z dziatalnosci operacyjne)
Przeplywy pieniezne netto z 1745 392  -145827 - 32803
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z - 83179 _18710|  -153 449 - 34518
dziatalnosci finansowey
Przeplywy pienigzne netto 20 654 4646 - 8501 21012
razem

Dane z bilansu zostaty przeliczone wg kursu na dzien 31.12.2003 r.( 4,7170)
Dane z rachunku wynikow przeliczono wg kursu sredniego w 2003 roku.( 4,4455 )

Istotne roznice pomigdzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wediug polskich zasad
rachunkowosci a sprawozdaniem, ktére zostatoby sporzadzone wediug Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci nie wystapity.

Zalacznik nr 1



Spolki zalezne

Udzal % | Przychodyze |Udzat%
L.p, Wyszczegdlnienie Suma bilansowa | w Stx sprzedazy w Stx
i operagji finans.

Stalexport S.A. Katowice 559 352| 100,00% 868 735| 100,00%
1|Ferrostal Labedy Sp. zo.o. Gliwice 222 041 39,70% 288 325 33,19%
2|Stalexport Centrostal Warszawa S.A. 103875 1857% 151477 17,44%
3[Stalexport WIkp. Sp. zo.o. Komorniki 23474 420% 24650, 2,84%
4 Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice 29720 531% 78319 9,02%
5]Stok Sp.zo.o. Wida 0| 0,00% 647 0,07%
6|Stalexport Centrostal S.A. Lublin 4996 0,89% 28796 3,31%
7|PPIiOZ Ztomhut Sp. zo.0. Przyboréw Gm. Bodzechdw 12521 2,24% 36285 4,18%
8|Stalexport Autostrada M alopolska S.A. M ystowice 117 312| 20,97% 78755  9,07%
9|Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice 32035 5,73% 194 0,02%

10|Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mydowice 14 335 2,56% 21377 2,46%
11Stalexport Autostrada Slaska S.A. K atowice 11546 2,06% 0  0,00%
12 fStalexport M etalzbyt Sp. z0.0. Biatystok 2476 0,44% 1483 0,17%
13|Stalexport Serwis Centrum Belchatdw S.A. 5976 1,07% 7251 0,83%
14 |Stalexport Zaptor Olsztyn (w likwidacji ) brak danych X brak danych X
15 |Petrostal S.A. Warszawa brak danych X brak danych X
16JIn-BUD Sp. z 0.0. Ogtroleka brak danych X brak danych X
17 JInvest Centrostal Warszawa brak danych X brak danych X
18 |Centrostd Profil Krakow brak danych X brak danych X
19JABD Sp. z 0.0. Komorniki k.Poznania brak danych X brak danych X

Razem zalezne 580 307 717 559

Uwaga:

spotki zalezne wyszczegdinione od pkt. 1 do pkt. 10 sa konsolidowane przez spétke dominujaca Staexport SA.,

spokki zalezne wyszczegdlnione od pkt. 11 do pkt. 13 sq konsolidowane przez $p6tki dominujace nizszego szczebla

Spolki stowar zyszone
Udzat % Przychody ze Udzat %
L.p, Wyszczegdinienie Suma bilansowa w Stx sprzedazy w Stx
i operagji finans.
20[Biuro Centrum Sp. zo.0. Katowice 1435 0,26% 5 505 0,63%
21yUniversa PHZ Krakow brak danych X brak danych X
Razem stowar zyszone 1435 5505
Ogdtem

Ogdlem 1141094 100,00 1591 799 100,00

Obje¢tekonsolidacia 1141094 100,00 1591 799 100,00

Nieobjete konsolidacja 0 0,00 0 0,00

Uwaga:

spotka stowarzyszonawyszczegdlnionaw pkt 20 jest konsolidowana przez spdtke dominujaca Stalexport SA.

Zalacznik nr 2



Srednie kursy EUR ustalone przez NBP w okr esie sprawozdawczym
01.01.2003r. - 31.12.2003 r.

data kurs
31.01.2003 4,1286
28.02.2003 4,1849
31.03.2003 4,4052
| kwartal 4,2396
30.04.2003 4,2755
31.05.2003 4,3915
30.06.2003 4,4570
Il kwartal 4,3747
31.07.2003 4,3879
31.08.2003 4,3588
30.09.2003 4,6435
Il kwartat 4,4634
31.10.2003 4,6826
30.11.2003 4,7127
31.12.2003 47170
IV kwartal 4,7041
sredni rok 53,3452:12= 4,4455




SA-RS 2003

Skonsolidowany bilans

e nota) e 2008 2002
AKTYWA
Il Aktywa trwate 534 645 570 401
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 4 356 6 300
- warto§é firmy - -
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 46 5§
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 450 251 499 679
4. Naleznosci dtugoterminowe 4,9 2087 287
4.1. od jednostek powiazanych - .
4.2. od pozostatych jednostek 2087 287
5. Inwestycje diugoterminowe 5 71043 54 679
5.1. Nieruchomosci 36 658 .
5.2. Wartosci niematerialne i prawne - -
5.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 34 385 54 679
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 28 092 26 7744
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw 317 400
wiasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wsp6tzal eznych nieobjetych 27 775 26 374
Ib) w pozostalych jednostkach 6 293 27 904
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
16. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 6 862 9 403
|6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 247 7 975
I6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 615 14283
|11 Aktywa obrotowe 304 515 308 580
1. Zapasy 7 68 300 67 029
2. Naleznosci krétkaterminowe 8,9 166 923 198 583
2.1 Od jednostek powiazanych 1 596 1703
2.2. Od pozostatych jednostek 165 327 196 880
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 62 016 37 195
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 61 013 37195
a) w jednostkach powiazanych 4824 2104
|b) w pozostatych jednostkach 515 71
lo) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 55 674 35 020
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 1003 -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 7276 5773
Aktywa razem 839 160 878 981




SA-RS 2003

e enota e 2003 12002
PASY WA

[ Kapitat wiasny 124 207 (246 070)|
1. Kapitat zaktadowy 13 215 524 25 669
2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy (wielkos¢ ujemna) - -
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) 14 (3 449) @y |
4. Kapital zapasowy 15 18 200 14 411}
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 13 323 15 599
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 17 82 560 4 255
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - -
a) dodatnie réznice kursowe - -
Ib) ujemne réznice kursowe - -
I8. Zysk (strata) z |at ubiegtych (285 229) (44 037)
9. Zysk (stratd) netto 83 278 (261 922)]
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 18 - -
I!|. Kapitaly mniej szosci 19 25 987 27 219
II I1. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podpor zadkowanych 20 498 724
Iv. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 688 468 1097 1114
1. Rezerwy na zobowiazania 21 74 396 95 489
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3553 8 873
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4 939 6 272
a) dtugoterminowa 4 045 5754
Ib) krétkoterminowa 894 519
1.3. Pozostate rezerwy 65 904 80 340
a) diugoterminowe 56 809 77 649
Ib) krétkoterminowe 9 095 2 699
2. Zobowiazania dtugoterminowe 22 278 624 394 163
2.1. Wobec jednostek powiazanych - 1259
2.2. Wobec pozostatych jednostek 278 624 392 9044
3. Zobowiazania krétkoterminowe 23 213574 353 956
3.1 Wobec jednostek powiazanych 763 1110
3.2. Wobec pozostatych jednostek 211 624 351 220
3.3. Fundusze specjalne 1187 1626
4. Rozliczenia migdzyokresowe 24 121 874 253 507
4.1. Ujemna wartos¢ firmy - 116
4.2 Inne rozliczenia mig¢dzyokresowe 121 874 253 391
a) diugoterminowe 100 635 250 645
Ib) krétkoterminowe 21 239 2 744
|Pgwa razem 839 160 878 9814
Wartosé ksiegowa 124 207 (246 070)|
JLiczba akgji 107 762 023 12 833 824
Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w 2A) 25 1,15 -19,17
Rozwodniona liczba akcji 151147748
tl?l\??;\:odnlona wartosé¢ ksiggowa na jedna akcje 25 116,28




Pozycj e pozabilansowe
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e chota - { oo -2003 o2 2002
1. Naeznosci warunkowe 26 500 1800
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 500 1800
- otrzymanych gwarancji i poreczen 500 1800
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - -
2. Zobowiazania warunkowe 26 355973 328 419
2.1. Narzecz jednostek powigzanych 1693 59 3111
|(z tytutu )
- udzielonych gwarancji i poreczen 1693 58 589
- - 722
2.2. Narzecz pozostatych jednostek 354 280 269 107
J(z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen 351 350 250 100
2930 -
- pozostate - 19 007
3. Inne (z tytutu) 31 050 27 165
- hipoteka 12 000 12 000
- towar obcy 16 550, -
- pozostate 2500 15169
JPozycj e pozabilansowe razem 387 523 357 383
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

- |motal 2008 o f 20020
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw, w tym: 1125 657 1304 73}
- od jednostek powiazanych 1 883| 12 556|
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 268 300 389 241|
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 28 857 357| 915 490
|!1. Koszty sprzedanych towar6w, produktow i materiatéw, w tym: 988 778, 1141 855
- od jednostek powiazanych 370 6 984
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 29 310 297 398 510
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 678 481 743 345
II I1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - I1) 136 879 162 879
IIV. K oszty sprzedazy 29 40 423 60 816
V. K oszty ogélnego zarzadu 29 44 222 62 983
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (111 -1V - V) 52234 39 077]
V1. Pozostate przychody operacyjne 90 584 47 464
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 170 5154
2. Dotacje - ]
3. Inne przychody operacyjne 30 90 414 42 310
VII1. Pozostate koszty operacyjne 45 897 317 390
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6 068 72
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 15 559 260 252
3.Inne koszty operacyjne 31 24 270 57 06§
11 X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnel (VI + VII - VIII) 96 921 (230 849)
X. Przychody finansowe 32 66 582 332717
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - 29
- od jednostek powigzanych - ]
2. Odsetki, w tym 31625 43413
- od jednostek powiazanych 4 652 103
3. Zysk ze zbycia inwestycji - 94
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 2 451 269 2641
5. Inne 32 506 58 988
X1. K oszty finansowe 33 63 849 146 415
1. Odsetki, w tym: 29772 62 153
- dlajednostek powiazanych - 1113
2. Strata ze zbyciainwestycji 691 24 857
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 4940 9109
4. Inne 28 446 50 297]
XI1. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 2 (11 891) 69 949
podporzadkowanych
XI11. Zysk (strata) na dziatalnosci odarczej
I( 1X + Xy— X(I +/- X)I 1) o 7 87763 2539
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (X1V.1 - X1V.2) 5159 (281 425)
1. Zyski nadzwyczajne 35 5212 11018
2. Straty nadzwyczajne 36 53 292 443
XV. Odpiswartosci firmy jednostek podporzadkowanych 12 5119
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podpor zadkowanych 226 2137
XVII. Zysk (strata) brutto (XI11 +/- XIV - XV + XVI) 93 136 (259 009)
XVIII. Podatek dochodowy 37 9673 11 978
1) czei¢ biezaca 13 242 11 2614
|b) cze$¢ odroczona (3 569) 717
XIX. Pozostale obowigzkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia straty) 38 - (4 075),
XX. Udzal w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 92) d
Imetoda praw wiasnosci
XXI. Zyski (straty) mnigj szosci (93) 4984
XXI1. Zysk (strata) netto (XVI1 - XVIIT -XIX +/- XX +/- XXI) 39 83 278 (261 922)
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 83 278 (261 922)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023 12 833 824
Zysk (strata) na jedna akcje 2wykla (w ) 40 0,77 -20,41]
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 15114 774
JRozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 2wykla (w zt) 40 —17,33|




SA-RS 2003

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym

............................................................ 2003 -l o002
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) (246 070) 167 117,
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - 19 362

Ib) korekty btedéw podstawowych -
|.a. Kapitat yvlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do (246 070) 186 479
danych por wnywalnych I
1. K apital zakladowy na poczatek okresu 25 668 128 338}
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 189 856 (102 670))
a) zwigkszenia (z tytutu) 190 016 136 500§
- emisia akgji (wydania udziatéw) 190 016 |
- podwyzszenie kapitalu podstawowego 136 500§

Ib) zmniejszenia (z tytutu) 160 239 170]
- umorzenia (udziatow) |
- obnizenie kapitalu podstawowego 160 239 170]
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 215 524 25 668]
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - -
a) zwiekszenia (z tytutu) 7141 -
-umorzenie - -
- korekty konsolidacyjne 7141 -

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 7141 -
- korekty konsolidacyjne 7141 -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu (44) (1 850)
3.1. Zmiany akdji (udziatéw) wiasnych (3 405) 1806
a) zwiekszenia (z tytutu) - 1806
- umorzenie - 1 806

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 3405 -
- korekty konsolidacyjne 3405 -
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu (3 449) (44)
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 14 411 557 643]
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 3789 (543 232)
a) zwigkszenia (z tytutu) 7 606 2 895
- emisja akcji powyzej wartosci nominalne - -
- z podziatu zysku 1132 2595
- - 161
- korekty konsolidacyjne 3821 -
- inne - 1394
- sprzedaz, likwidacja srodk6éw trwatych 2 653 -

Ib) zmnigjszenie (z tytutu) 3817 546 127|
- pokrycia straty 3817 78 346
- korekty konsolidacyjne - 467 781
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 18 200 14 411
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 15599 12 868}
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny (2 276) 2731
a) zwickszenia (z tytutu) 377 4 178=
- korekty konsolidacyjne 377 4179]

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 2 653 1447
- zbycia srodkéw trwatych 2653 141
- korekty konsolidacyjne - 1306
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 13323 15599]
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oo o f 2003 - | - 2002 -
|6. Pozostate kapitaly r ezer wowe na poczatek okresu 4255 4142
I6.1. Zmiany pozostatych kapitatow r ezer wowych 78 305 113}

a) zwigkszenia (z tytutu) 81 238 102 803}

- Z podziatu zysku 74 099 -

- pozostate 6 993 102 672

- korekty konsolidacyjne 146 131
Ib) zmniejszenia (z tytutu) 2933 102 690}

- przeksiegowanie na fundusz zapasowy - -

- pokrycia straty 2933 102 690

- pozostate - -

- korekty konsolidacyjne - -
16.2. Pozostate kapitaly rezer wowe na koniec okresu 82 560 4255

7. Roznice kur sowe z pr zeliczenia jednostek podpor zadkowanych - -
I8. Zysk ( strata) zlat ubieglych na poczatek okresu (44 037) (201 764)
Is.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 21430 226 567

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - 2061
Ib) korekty btedbéw podstawowych - -
E.Z. ,Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 21 430 298 628

or Gwnywalnych I

a) zZwickszenia (z tytutu) 298 929 225 520}

- podziatu zysku z lat ubiegtych 3237 4522,

- inne - 1 8684

- korekty konsolidacyjne 295 692 219 130}
Ib) zmniejszenia (z tytutu) 9514 432 718]

- przekazania na fundusz zapasowy 27 976

- ZFSS - -

- inne - 3 800}

- wyptata dywidendy 2 500 1 843]

- pokrycie straty z lat ubiegtych 710 -

- korekty konsolidacyjne 6 277 426 0994
I8.3. Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu 310 845 21 430}
8.4 stratazlat ubiegtych na poczatek okresu 65 467 428 331

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - (9861)
Ib) korekty btedoéw podstawowych 5298 28544
E.S. ,Strata zlat ubieglych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 70 765 421 324

or wnywalnych

a) zwickszenia (z tytutu) 534 097 583 977

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 68 544 38 573}

- inne - 4 568}

- korekty konsolidacyjne 465 553 540 836
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 8 788 939 834

- pokrycie straty zyskiem 7 035 272 214

- korekty konsolidacyjne 1753 667 620
I8.6. Strata zlat ubieglych na koniec okresu 596 074 65 467
|s.. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (285 229) (44 037)

9. Wynik netto 83278 (261 922)

a) zysk netto 83278 -
Jb) strata netto - 261 922
Ic) odpisy z zysku - -
II |. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 124 207 (246 070)

I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty)
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Skonsolidowany rachunek przeptywu §rodkéw pienieznych (metoda posrednia)

PSP DEPETENS 2008 | 2002
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci oper acyjnej - metoda posrednia
|I . Zysk (strata) netto 83278 (261 922))
I Korekty razem: 18810 552 697
1. ZysKi (straty) mniejszosci 93 (4 984)|
2. Udziat w (zyskach? §tratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 9 (6)I
Imetoda praw wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 36 758 41 633
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy (214) 2982
Jj ednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 769 (1140
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 15 695 33785
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 30 874 3 727)|
7. Zmiana stanu rezerw (6 139) 19 824'
18. Zmiana stanu zapasow (3150) 24 689
9. Zmiana stanu nal eznosci 101 657 482 802
Ii(r)edzytrr(;l \zna stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (115 812) (354 930)|
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (146 037) 92 942
12. Inne korekty 104 010 220 789
J!!1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne (1 +11) 102 088 290 779




SA-RS 2003

oo |- -2003 | 2002 - -
IB. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
| wprywy 59 410 (48 594)|
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywo6w trwatych 9348 6193
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Zbycie aktywoéw finansowych, z tego: 50 062 (54 916)]
a) w jednostkach powiazanych 46 975 (68 221)]
- zbycie aktywéw finansowych 21022 27 659
- dywidendy i udziaty w zyskach 1913 2137
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 21283 -
- odsetki 2757 8 597
- inne wplywy z aktywéw finansowych - (106 6148
|b) w pozostatych jednostkach 3087, 13 305
- zbycie aktywéw finansowych 2 605 19 404
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki 480 -
- inne wptywy z aktywéw finansowych 2 (6 101)4
4. Inne wptywy inwestycyjne - 129
I'1. Wydatki 57 665| 97 233
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 15833 11 4244
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 37 661, -
3. Na aktywa finansowe, z tego: 4171 85 766
a) w jednostkach powiazanych 4162 85 762
- nabycie aktywow finansowych 4102 84 762
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 60 1000
|b) w pozostatych jednostkach 9 4
- nabycie aktywow finansowych 9 4
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane mniejszosci - -
5. Inne wydatki inwestycyjne - 43
l!!1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwetycyjnej (1 - 11) 1745 (145 827
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e 2003 2002 - - -
C. Przeplywy $rodkow pienig¢znych z dziatalnosci finansowej
L. Wplywy 15 989 58 711
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentdw kapitatowych
. - 3273
Joraz doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki 14 768 46 829
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 4 000
4. Inne wptywy finansowe 1221 4 613
I1. Wydatki 99 168 212 160
1. Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych 2188 -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 3504 3820
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 68 361 157 949
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1000 3000
16. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 17 -
7. Platnosi zobowiazan z tytutu umoéw |leasingu finansowego 1671 953
I8. Odsetki 20 605 46 077
I9. Inne wydatki finansowe 1822 362
|I I1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowe (1 - 11) (83 179) (153 449
ID. Przeptywy pieniezne netto (A.111+B.I11+C.I11) 20 654 (8 501§|
|E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: 20 654 (8 501)]
|— Zmai ana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
IE. Srodki pieniezne na poczatek okresu 35 020 43 521
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym: 55 674 35 020
- 0 ograniczonel mozliwosci onowania
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Noty objasniajace do skonsolidowanego bilansu

Nota 1A

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2003|2002
a. koszty zakonczonych prac rozwojowych 2172 2917
Jb. wartoé¢ firmy - -
Ic nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2175 3348

- oprogramowani e komputerowe 678 771

Id. inne wartosci niematerialne i prawne 9 35
e. zaliczki na poczet wartoéci niematerialnych i prawnych - -
\Wartosci niematerialnei prawnerazem 4 356 6 300
Nota 1B

ZMIANY- WARTOSCI NIEMATERIALNY CH | PRAWNY CH (wg grup rodzajowych) - |
patrz str. 11

Nota 1C

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA | o
MAEAIGS s OGS EICICENCHECIENE NI NCHCIENES
a. Wlasne 4 347 6 159
Ib.UZywane na podstawie umowy naimu, dzierzawy lub inngj umowy, w tym umowyj 9 141
leasingu, w tym:

\Wartosci niematerialnei prawnerazem 4 356 6 300
Nota 2A

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH. | 2003|2002
a. warto§é firmy - jednostki zalezne 46 58
Ib. wartos¢ firmy - jednostki wspéizalezne - -
Ic. wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone - -
\Wartosé firmy jednostek podpor zadkowanych razem 46 58]

10
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ZM IANYWARTOSCI NI EM ATERlA-L NYCH I PRAWNYCH- (ngrup TOdZaj ovvych). .................................................................................................
a b C d e
koszty zakonczonych wartosé firmy nabyte koncege, patgrﬂy, licencjei podobne inne war tosci zaliczki nawartosci | Wartosci niematerialne
prac rozwoj owych wartosci, w tym: niematerialne i prawne|niematerialnei prawne i prawne razem
oprogramowanie
komputerowe
Ia) warto§¢ brutto wartosci niematerialnych i 3723 9305 2724 992 14 020l
prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytulu) - 392 362 - - 392
- zakup - 391 361 - 391
- przyjecie zinwestycji - - - - -
- prywatyzacja, koszty emigji obligacji - - - - -
- rozszer zenie gr upy kapitalowej - - - - -
-inne - 1 1 - 1
c) zmniegjszenia (z tytulu) - 155 138 11 - 166}
- sprzedaz - 1 1 - 1
- likwidacja - - - - -
- zmniej szenie grupy kapitalowej - 154 137 11 165
- pozostale - - - - -
d) wartosé brgtto warto$ci niematerialnych i 3723 9542 2948 981 ) 14 246
prawnych na koniec okresu I
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) nal 806 5957 1952 957 7 720I
poczatek okresu
) amortyzacja za okres (z tytulu) 745 1410 318 15 - 2170}
- amortyzacja biezaca 745 1542 431 25 2 312,
- Zmiany w grupie kapitatowej - (131) (112) (10) (141)
- sprzedaz wartosci niematerialnych - (1) (1) - (1)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec| 1551 7367 2970 972 ) 9 800}
okresu
h) odpisy z tytulu trwalg utraty wartosci nal
poczatek okresu i i i i i
- zZwiekszenia - - - - -
- Zmnigjszenia - - - - E
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec|
Iokresu i i i i i i
|;]) warto§¢ net.to warto$ci niematerialnych i 2172 2175 678 9 ) 4356
rawnych na koniec okresu I

11
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ZALEZNE, -+ - e AR S 2.
a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 72 443 89 941
Ib. zZwickszenia (z tytutu) 1036 12 237

- zakup 1036 11 618}

- korekty wyliczenia - 619'
c. zmnigjszenia (z tytutu) 4902 29735

- sprzedaz 4902 29735
d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 68 577 72 443)
e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu 72 385 89 829)
f. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) (3854) (17 444)

- amortyzagji 12 5119)

- korekta konsolidacyjna (3 866) (22 563)
0. odpis wartosci firmy na koniec okresu 68 531 72 385
[h. wartos¢ firmy netto na koniec okresu 46 58]
DD o R T  Wased iy - f Doy ods
SSC Katowice 62 62,
Centrostal War szawa 570 570]
Stalexport Wielkopolska 4148 4 148}
Ferrostal 60 210 60 210}
M etalzbyt 992 992
Ztomhut 2 357 2 357
Grupa Kapitatowa Centrostal War szawa 238 192
RAZEM 68 577 68 531
Nota 2C

a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

C. zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzagji

- korekta konsolidacyjna

0. odpis wartosci firmy na koniec okresu

[h. wartos¢ firmy netto na koniec okresu
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" Dotychczasowy, -

S T T T T T T T T T T T §posob ustaleniar f s -
.............................. y 'e.d'?o?'k.a.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.Weir.tbé'cifi-r'mv.'. - Wartosé-firmy, *.
RAZEM: -
Nota 2D
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY -JEDNOSTKI -~ | oo
STOWARZYSZONE. 1 o1 1ol Tl el b fe b Tl Den et el T et S T T e T
a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu - 752
Jb. zwigkszenia (z tytutu) - -
- zakup
- korekty wyliczenia
C. zmnigjszenia (z tytutu) - 752
- sprzedaz 752

d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzacji

- korekta konsolidacyjna

0. odpis wartosci firmy na koniec okresu

[h. wartos¢ firmy netto na koniec okresu

~Dotychczasony

bbb eneska e e e o Ty, [ ARSI i
RAZEM: - -
Nota 3A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE - pg03 2002
a) srodki trwate, z tego: 420 686 469 734
- grunty (w tym: prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 13243 17 331
- budynki, lokalei obiekty inzynierii ladowsej i wodnej 244 568 267 682
- urzadzenia techniczne i maszyny 155 477 174 752
- $rodki transportu 5511 7 152
- inne $rodki trwate 1887 2 817
Ib) $rodki trwate w budowie 29 439 27 417
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 126 2524
Rzeczowe aktywa trwale razem 450 251 499 679
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Nota 3B
ZMIANY SRODK.OW TRWALY.CH. (WG-GRUP RODZAJOW Y. CHY - .ttt r Lttt L m T r Lt Lt T T
. - grunty (wtym: | - budynki, .Iok‘ale“i - urzadzenia . o —
WYSZCZEGOLNIENIE prawo uzytkowania oblektyllhzynla’lll techniczne i maszyny] ™ srodki transportu | - innesrodki trwate | Srodki trwate razem
wieczystego gruntu)| Iadowe i wodnej

a) Wartoéé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu (wg grup 17 967 319 953 305 818 14 614 8140 666 492

Jrodzajowych)
|b) zwigkszenia (z tytutu) 586 7519 3025 945 1323 13 399]
- zakup 586 1697 2645 592 110 5 630}
- przyjecie z inwestydji - 5288 136 - - 5 424
- darowizny - - - - - -
- rozszerzenie grupy kapitatowej - - - - - -
- inne - 534 244 353 1213 2344
C. zmnigjszenia (z tytutu) 4547 32719 5474 2411 613 45 764
- Sprzedaz 3235 14 306 934 1662 498 20 635
- likwidacja - - 309 187 104 600]
- darowizna - - 18 - 8 26
- Zmnigjszenie grupy kapitatowej 1290 18 413 4213 207 - 24 123}
-inne 22 - - 355 3 380]
Jd. wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 14 006 294 753 303 369 13148 8 850 634 126
e. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 635 46 477 131 066 7 462 5323 190 963]
If. amortyzacja za okres (z tytutu) 128 3708 16 826 175 1640 22 477
- amortyzacja biezaca 250 10 590 21 237 1963 1 050 35 090§
- Zmiany w grupie kapitatowej 9) (4 202) (3436) (185) - (7832
- sprngaz, Ii.kwidacjai darowizny $rodkéw trwatych i inne (113) (2 680) (975) (1 603) 590 (4 781)

zmniejszenia

Jo. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 763 50 185 147 892 7 637 6 963 213 440}
|h. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - 5793 - - - 5793}
- Zwiekszenia - - - - - -
- zmnigjszenia - 5793 - - - 5793}
[i. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
ﬁ. warto$¢ netto srodkdw trwalych na koniec okresu 13 243 244 568 155 477 5511 1887 420 686
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Nota 3C

SRODK| TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA - - - - - -

WEASNOSCIOWA). * =t

a) wiasne

463 819

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inngj umowy, w
tym umowy leasingu, w tym:

50915

- leasing samochoddw osobowych

1809

Srodki trwale bilansowe razem

420 686

% |
469 734

Komentarz:

Iu2ywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

- Z tytutu umowy |easingu operacyjnego

Srodki trwale pozabilansowe razem

Nota 4A

...................................

a) od jednostek powiazanych z tego:

- od jednostek zaleznych (z tytutu)

- dostaw, robét i ustug

- pozostate

- od jednostek wspbtzal eznych (z tytutu)

- dostaw, robét i ustug

- pozostate

- od jednostek stowarzszonych (z tytutu)

- dostaw, robét i ustug

- pozostate

- od znaczacego inwestora (z tytutu)

- dostaw, robét i ustug

- pozostate

- od jednostki dominujacej (z tytutu)

- dostaw, robét i ustug

- pozostate

Ib) od pozostatych jednostek (z tytutu)

2087,

287

- dostaw, robét i ustug

- pozostate

2087,

287

Naleznosci dlugoter minowe netto

2087,

287

Jc) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

2 500

47169

Naleznosci diugoter minowe brutto

4587

5 003
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Nota 4B
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH. [ 2000,
WG TYTURLOW). * . po e e e e
a. stan na poczatek okresu 287 8 1508
Ib. zwiekszenia (z tytutu) 6298 2 528]
- rozszerzenie grupy kapitatowej - -
- reklasyfikagji - 1414
-inne 6298 1114
Ic. zmnigjszenia (z tytutu) 4498 10 391
- Zmniejszenie grupy kapitatowej 288 4052
- reklasyfikagji - 61
-inne 4210 6278}
Stan naleznosci dlugoter minowych na koniec okresu 2087 287
Nota 4C
ZMIANA STANU ODPI SOW. AKTUALIZUJACYCH .~ 1. R e 000
WARTOSC NALEZNOSCI . DEUGOTERMINOWYCH .~ .. ... 7 o
a. stan ha poczatek okresu 4716 30 3408
Jb. zwicgkszenia (z tytutu) 133 4715
- naleznodci z tytutu dostaw - -
- rozszerzenie grupy kapitatowej - -
- réznice kursowe - -
- pozostate 133 4715
Ic. wykorzystanie (z tytutu) - 30 248]
- naleznosci z tytutu dostaw - -
- rozszerzenie grupy kapitatowej - -
- réznice kursowe - -
- pozostate - 30 248}
Id. rozwiazanie z (tytutu) 2349 91
- naleznosci z tytutu dostaw - -
- pozostate 2349 91
Stan odpisow aktualizujgcych warto$é naleznosci
|dluqoterpmi nowych na kJ(;lr(l:ly ec okresu 2500 4716
Nota 4D
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA -~/ T T preann
WAL UTOWA) .....................................................................................
a) w walucie polskigj 2007 134
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 80 153
fb1. jednostka/waluta w tys. USD 21 40
w tys. zt 80 153
Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR - -
w tys. zt - .
Jb3. jednostka/waluta: GBP - -
w tys. zt - i
[b4. pozostate waluty w tys.zt - -
INaleinoéci dlugoter minowe r azem 2087 287
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Nota 5A
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP. | T [ I
IRo:D'z-Aaow:YCH-j-:-:-:-:-:-:-:-:-:-:-:-:-:-:-:-:-:-:-:-:-:-:-:-:- ......... DB AR
a. stan na poczatek okresu -
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 36 658 -
- rozszerzenie grupy kapitatowej -
- reklasyfikadji -
- zakup 36 658
-inne -
Ic. zmnigjszenia (z tytutu) - -
- Zmniejszenie grupy kapitatowej -
- reklasyfikadji -
-inne -
Stan na koniec okresu 36 658 -
Nota 5B
ZMIANA STANU WARTOSCI- NIEMATERIALNY.CH.[- -y
[PRAWNYCH (WG GRUPRODZAJOWYCH ) - S T
a. stan na poczatek okresu
Jb. zwigkszenia (z tytutu) - -
- rozszerzenie grupy kapitatowej
- reklasyfikadji
-inne
Ic. zmnigjszenia (z tytutu) - -
- Zmnigjszenie grupy kapitatowej
- reklasyfikadji
-inne
Stan na koniec okresu - -
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a. w jednostkach zaleznych i wspétzal eznych niepodlegajacych konsolidagji

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju )

b. w jednostkach zaleznych i wspdtzaleznych i stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wiasnosci

317

400

- udziaty lub akcje

317

400

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

jc. w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe ( wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe ( wg rodzaju )

IDtugoter minowe aktywa finansowe razem

34 385
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Nota 5D
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWY CH AKTYWOW: - - - [ R Woae P
[FINANSOWY CH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 11| i SR
a. stan na poczatek okresu 54 678 122 637
Ib. zwiekszenia (z tytutu) 1553 504 266
- rozszerzenie grupy kapitatowej - -
- akgjei udziaty 1553 38 826
-inne - 465 4404
Ic. zmnigjszenia (z tytutu) 21 846 572 225
- Zmniejszenie grupy kapitatowej - 80f
- akgjei udziaty 6810 42 652
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
- pozyczka 1000 -
- inne 14 036 529 4931
Stan na koniec okresu 34 385 54 678]
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Nota SE
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - - - o o R o o o o
a b c d € f g h i i k |
charakter zastosowana
powiazania metoda Lo wskazanie inngjf
(jednostka zalezna, |konsolidacj i/wycen dataob'Jgua . .. | nizokreslona
A . kontroli/wsp . procent udzial w ogélnej : )
. . . wspélzaleina, ametoda praw | . ) wartosé korekty P ; [ ; pod litera j) lub
nazwa jednostki ze - przedmiot i , | 6tkontroli/uz o - N warto$¢é bilansowa | posiadanego | liczbie glosow na
IL.p. ) ! siedziba - stowar zyszona z wiasnosci badz ) udziatow/akeji wg aktualizujace . . ; k) podstawy
wskazaniem formy prawnej przedsiebiorstwa YO L yskania . . udziatow/akcji kapitatu walnym . ;
wyszczegdlnieniem| wykazanie, ze ceny nabycia warto$é (razem) . kontroli/wspotk
A . . zZnaczacego zakladowego| zgromadzeniu .
powiazan jednostkanie — ontroli/znaczac|
bezposrednich i podlega plyw ego wplywu
posrednich konsolidacji
Budowai eksploatacja
t A ) .
1, |Stelexport Autodrada Myslowice autostrady na odcinku zdesna peina 1998 . 29553 ; 20553 100,00%) 100,00%
Matopolska S.A. . .
Krakow-Katowice
Budowai eksploatacja
tA ) .
5, |Stalexport Autodtrada Katowice autosrady A-4 naodcinku|  zalesna peina 1997 . 28075 7548 205271 100,00%) 100,00%
Dolnoslaska S.A. )
Wroctaw-Katowice
3 |SAeportzeptor SAW |y Handel wyrobam zdexna e 2002t 173 173 | 9869% 98,69%
likwidacji hutni czymi konsolidowana
4, |SASwport Wielkopolska 1, iy Handel wyrobam zdena peina 1990T. 12072 12072 1 97,96% 97,96%
Sp.zoo. hutni czymi
5, | alexwport SerwisCentrum |, vice Handel wyrobam zderna peina 1992r. 22214 1600 20614  97,78%) 97,78%)
SA. hutni czymi
Handel hurt i
6. |Stalexport Centrogal SA. |Warszawa o a”fm;r oWyl zderna peina 1994r. 17306 ; 17306|  88,26%] 88,26%)
oo Produkcja p6twyrobéw .
7. |Ferrogtal Labedy Sp. z 0.0. |Gliwice stalowych zaezna petna 1993r. 146 794] 126 792 20002 90,61% 90,61%
8. [PPiOZ Ztomhut Sp. z 0.0.  |Bodzechéw Handel i przeréb ztomu zaezna petna 2000r. 17 426 15 207 2219 65,45% 65,45%
. Hand! bami
9. |Stalexport Centrostal SA.  |Lublin del wyrobam zderna peina 1992r. 500 ; 500|  66,00% 66,00%
hutni czymi
Dziatano$¢ gogpodarcza
Stalexport Transroute ) Zwigzana z eksploatacja .
10. Autostrada SA. Mystowice autostrady A-4 na odcinku zaezna petna 1998 r. 143 143 55,00% 55,00%
Krakow- Katowice
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C.d. Nota 5E
[o57iALv LU AK CIE W IEDNOSTKACH PODPORZADK OWANYCH iR - EERRTERRR
a b [ d € f q h i i k |
Al e
(jednostka metoqa o udz;a]\{v \(\{skazalue inngj
Zaleina konsolidacjilwycen|  data objecia procent ogoinej niz okreslona pod
. . 5 . p N ametoda praw [kontroli/wspéikont wartosé korekty A i : liczbie litera j) lub k)
nazwa jednostki ze wskazaniem formy - przedmiot wspolzalezna, o , . ) o . o wartos¢ bilansowa| posiadanego .
L.p. X siedziba o wiasnosci badz roli/uzyskania | udziatéw/akcjiwg| aktualizujace o , . glosdw na podstawy
prawnej przedsigbiorstwa | stowarzyszona z L . x udziatéw/akcji kapitalu : P
A wykazanie, ze naczycego ceny nabycia wartos¢ (razem) walnym  [kontroli/wsp6ikont]
wyszczegblnieniem| . N zakladowego . .
powigzan Jednojka nie wplywu zgromadzeni| roli/znaczacego
. S podlega u wplywu
beﬁg:;j‘;?c'ﬁh " konsolidagiji
Administrowanie
11.|Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice E:J%T;;Tmezy stowarzyszona | praw wiasnosci 1994 r. 32 - 32 40,63%) 40,63%)
29
Budowai
eksploatacja
12. [Stalexport Autostrada Slaska SA. Katowice autostrady  A- zalezna petna 2001r. 24 156 - 24 156 54,90%) 54,90%)
4 Katowice-
Wroctaw
Dzialalnos¢ nie
13.|ABD Sp. z 0.0 Komorniki hotelarsko- zalezna konsolidowana 1999r. 25200 13 437 11 763 93,32%) 93,32%)
gastronomiczna
produkcja
. . ) konstrukcji .
14. | Stalexport Serwis Centrum Belchatéw Rogowiec stelowych zalezna pelna 1998 . 4723 - 4723 95,14%) 89,30%)
handel
15. | Stalexport Metalzbyt Bialystok handel zalezna pelna 1999r. 1287 - 1287 98,76%) 98,76%)
16. |Petrostal SA. Warszawa handel zalezna konsol?;wana 1999 1. 1727 766 91/  100,00%| 100,00%
17.|invest Centrostal Warszawa handel, zalemna ne 20007 297, - 297, 42,00%|  42,00%
produkcja konsolidowana
) . handel, . nie
18. |Centrostal Profil Sp. z 0.0. Krakéw produkgja zalezna konsolidowana 2001r. 14 497 51 14 446 49,15%) 49,15%)
19.{In Bud Sp. z 0.0. Ostroleka zalezna konsol?;wana 2001 . 451 - 451 99,00%|  99,00%
produkcja
20. |Universal PHZ Krakéow wyrobow 200 - 200 50,00%) 50,00%)
metalowych
21 -
22. -
23. -
24. -
25. -
26. -

21



SA-RS 2003

C.d. Nota 5E
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH * .« " - o o o - o o
a b C d e f g h i i k
) . zastosowana

Crgji:da:;:kr;oz\,; gra]'zl a metoda wskazanieinng

Slzaleina " |konsolidacji/wyc| dataobjecia rocent udzial w oo6ine niz okreslona

nazwa jednostki ze wskazaniem form rzedmiot slwoiar szonayz enametoda (kontroli/wspdiko wartosé korekty wartosé oZadan o |[liczbie los%w nqa pod litera j) lub

ILp. ) rawne Y siedziba rzgdsi biorstwa 7z ZZ’J,Inieniem praw wlasnosci | ntroli/uzyskania| udziatéw/akcji | aktualizujace bilansowa P K italsg Wa?n m k) podstawy

P 9 P ¢ W oev\g/]i 7an badz wykazanie,| znaczacego |wg ceny nabycia| wartosé (razem) | udziatéw/akcji 2 ak?a?dow o 2 romagzeniu kontroli/wspoikd

bez?JOs’r:dnich i ze jednostka nie wplywu 0 9 ntroli/znaczacegf
posrednich podiega o wplywu
konsolidacji

27. -
28. -
29. -
30. -
31 -
32. -
33. -
34, -
35. -
36. -
37. -
38. -
39. -
40. -
41, -
42, -
43, -
Razem 346 826 177 646 169 180
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SA-RS 2003

UDZIALY LUB AKCJE WJEDNOSTKACH PODPORZADK OWANYCH *

a m n o p r s t
i . . ' zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w - . | otrzymane
kapital wiasny jednostki, w tym: tym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoplacona | lub nalezne
nalezne wplat ey | dywidendy/
L.p. nazwa jednostki kapitat platy kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki ze or udzialy w
na emitenta
zyskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy poczet kapitalu zapasowy &« (rata) z zobowigzania zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy warto$é za ostatni
(wielkosé leim ubiegiych zysk (strata) netto diugoterminowe | krétkoterminowe diugoterminowe | krétkoterminowe akcji/udzialo rok
ujemna) bk w obrotowy
1. | Stalexport Autostrada Malopolska S.A. | 93 958] 29553 - 5008| 59 397| g 59 397| 23354 g 21980 7716 - 7716 117 312 78 755] -
2 |Jaewor AuosraiaDoroshska 13389 40100) (7141 67 (19 640) (18620) (1020) 18649 18649 2 - 2 32035 194 7141
3. |Staexport Zaptor S.A. w likwidacji b.d] bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd b
4. | Stalexport Wielkopolska Sp. z 0 o. (3993) 8080 g 17 905 (29 978) (9968) (20 941) 27 420 1400] 24995 1352 g 1352 23427 24 650] g
5. |Staexport Serwis Centrum S.A. 19 069 22719 g 4559 (8209) (8259) 13 10 651 g 10 496 15 250 1 060] 14 190| 29 720 78 319 g
6. |Stalexport Centrosta S.A. 23937 19 641 g 2707 1589 (5335) 1080 79 937| 59 889 19 145| 37122 g 37122 103 874 151 476| g
7. |Ferrosta Labedy Sp. z0.0. 47 949 161 630| g 17 138 (130 819)] (114 155)] (16 664)) 174 092 38663 131 765| 18 200 g 18 200 222 041 288 324 g
8. |PPIOZ Ziomhut Sp. z 0.0. 10 895 26 626 g g (15 731) (16 960)| 1229 1626 g 1378 1786 g 1786 12 521 36 286 g
9. |Stalexport Centrostal S.A. 944| 500| - 2194 (1750) (2228) 166 4051 - 3197 1750| E 1750 4995 28796 -
10. | Stalexport Transroute Autostrada S.A. 3531 260 g 35| 3236 g 3236 10 804 6426 2865 3004 g 3004 14 335 21377 g 539
11. |Biuro Centrum Sp. z 0.0. 77 80| g 254 (257)] (257)] 1357 g 1286 1209 g 1209 1434 5 505| g
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C.d. Nota 5F
JUDZIALY LUB AKCJE W. JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH . -
a m n o p r s t
. . . X zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, L . X otrzymane
kapitat wiasny jednostki, w tym: wtym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoptacona | lub nalene
nalezne wplat rzez dywidendy/
L.p. nazwa jednostki kapitat platy kapitat pozostaly kapitat wlasny, w tym: jednostki ze p» udzialy w
na emitenta
zvskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy | poczet kapitalu zapasowy zobowigzania zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy wartosé za ostatni
. . zysk (strata) zlat ) . . . . . - .
(wielkosé ubieglych zysk (strata) netto diugoter minowe | kr6tkoter minow diugoterminowe | krétkoterminowe akeji/udziald rok
uiemna) 9 e w obrotowv
12. | Stalexport Autostrada Slaska SA. 11 361 44000 (33000) 619 (258) - (258) 185) - 82 270) - 270) 11 546 - 33000) ]
13. |ABD Sp.z0.0. b.d| b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d]
14. | Stalexport Serwis Centrum Betchatow 3894 3335 - 813 (254) - (254) 2082 - 2066 1408| - 1408| 5976 7251 - R
15. | Stalexport Metal zbyt (741) 2980 - - (3721) (3519) (202) 3217 - 3166 619 - 619 2 476| 1483 - ]
16. | Petrostal SA. b.d| b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d]
17. | Invest Centrostal b.d| b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d]
18. | Centrostdl Profil Sp.zo.0. b.d| b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d]
19. {InBud Sp. z0.0. b.d| b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d]
20. |Universd PHZ b.d| b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d, b.d]
21. g
22. g
23. g
24. g
25. g
26. g
27. g
28. g
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C.d. Nota 5F
UDZIALY LUB.AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH . .
a m n o p r s t
. . . . zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, L . X otrzymane
kapital wiasny jednostki, w tym: wtym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoplacona| lub nalezne|
nalezne wplat: rzez | dywidendy/
L.p. nazwa jednostki kapitat platy kapitat pozostaly kapitat wlasny, w tym: jednostki ze p» udzialy w
na emitenta
2zvskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy | poczet kapitalu [ zapasowy s (strata) 7  (strata) zobowigzania | zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy wartosé za ostatni
(wielkosé Zlgit ubieglych 4 netto diugoter minowe| kr 6tkoter minow diugoter minowe| krétkoter minowe akcjiludziald rok
uiemna) 9 e w obrotowv
29. g
30. g
31 g
32. g
33. g
34. i
35. g
36. g
37. g
38. g
39. g
40. g
41 -
2. -
43. g
Razem 224 267| 359 504 (40 141) 51 299 (146 395) (179 044) 25 525| 357 425 106 378 241 070 89 708 1060| 88648 581 692 722416 40 141 539
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Nota 5G
JUDZIALY L'UB AKCJE W' POZOSTALY.CH JEDNOSTKACH . * . * " ° L L . L . L L
a b c d e f g h i
kapitat wiasny jednostki, w tym:
wartosé i SInei . otrzymane lub
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawne siedziba przedmiot przedsigbiorstwa bilansowa p;c:jomt ul'(Z:IzZl'W °9°,n€3 nleoplagona nalezne
ILp. udziatow/akgji kapital zaktadowy posiadanego iczbieglosow | przez ermf(ranta dywidendy za
kapitatu nawalnym wartosé ostatni rok
zakladowego | zgromadzeniu | udzialéw/akcji
obrotowy
1. |Wacownia Metali Dziedzice S.A. Czechowice-Dziedzice |Przer6bka metali kolorowych 4 487 53 000 17,15%) 17,15%)
2. |Walcownia Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. Siemianowice SI. Produkcja Rur stalowych 163 040 9,83% 9,83%
3. |Beskidzki Dom Maklerski S.A. Bielsko-Biata Obrét papierami wartosciowymi 1171 8 695 6,17%) 6,17%)
4. |Konsorcjum Autostrada Slaska S.A. Katowice Koordynacja budowy autostrad 1987 5,43%) 5,43%)
5. |Inne 571 130 864 16,91% 15,91%
6.
7.
8.
9.
10.
11
12.
13.
14.
Razem 6 229 E 357 586 E
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Nota 5H
PAPIERY WARTOSCIOWE UDZIALY | INNEDEUGOTERMINOWE | oo | o
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) - e e
a) w walucie polskigj 33852 54 145
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 533 533
fb1. jednostkaiwalutaw tys. USD 139 139
w tys. zt 533 533
Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR - -
w tys. zt - .
Jb3. jednostka/waluta: GBP - -
w tys. zt - .
[b4. pozostate waluty w tys.zt - -
IPapiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoter minowe aktywa finansowe razem 34 385 54 678
Nota 5I

patrz str. 28

Nota 5J
UDZIELONE POZYCZK | DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA ..~ | 5008 | 5002 -
ALUATDRIAN. i e 2002
a) w walucie polskigj - -
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
|bi. jednostka/waluta w tys. USD - .

w tys. zt - i
Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR - -

w tys. zt - i
Jb3. jednostka/waluta: GBP - -

w tys. zt - i
[b4. pozostate waluty w tys.zt - -
IUdzieIone pozyczki diugoter minowe razem - -
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Nota 5l

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym
(warto$¢ bilansowa)

34 363

54 677

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

15893

35 706

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

4782

9 367

- wartos¢ na poczatek okresu

20 564

45073]

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

20 855

45 073)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

18 470

18 971

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

13437

51 229

- wartos¢ na poczatek okresu

39324

70 200}

- wartos¢ wedtug cen nabycia

31707

70 188]

D. Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa)

22

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

12

\Warto$é wedlug cen nabycia razem

121 226

\Warto$é na poczatek okresu, razem

121 224

K or ekty aktualizujace warto$é (za okres) razem

66 546

\Wartos¢ bilansowa r azem

54 678}
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Nota 5K
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG - - - - | - - - R I LI
RODZAIUY -1t e e R
! nne inwestycj e dlugoter minowe - .
Nota 5L
ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCH. ... 2008 | 002
DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUPRODZAJOWYCH) | T | T
a. stan na poczatek okresu - -
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 37 385 -
- korekty konsolidacyjne 37 385 -
Ic. zmnigjszenia (z tytutu) 37 385 -
- likwidacja spotki - -
- spisanie w koszty doptat w zwiazku z fuzja 4263 -
- pozostate odpisy 33122 -
|d. stan nakoniec okresu - -
Nota SM
INNE INWESTYCOE DEUGOTERMINOWE [ o | oo
(STRUKTURAWALUTOWA). . . . oo
a) w walucie polskigj - -
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
|bi. jednostka/waluta w tys. USD - -
w tys. zt - i
Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR - -
w tys. zt - .
Jb3. jednostka/waluta: GBP - -
w tys. zt - .
[b4. pozostate waluty w tys.zt - -
II nne inwestycj e diugoter minowe razem - -
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Nota 6A
ZMIANA'STANU AKTYWOW: Z° TYTUL!J ODROCZONEGO L '2603'. L 2002 L
PODATKU DOCHODOWEGO - . LT IR
|t1 e;)tan aktywdw z tytutu odroczonego podetku dochodowego na poczaJek okresu, z 7975 1875
Ia) odniesionych nawynik finansowy 4900 1875
|b) odniesionych nakapitat wiasny 2905 -
c) odniesionych nawartosc firmy lub ujemna wartosc firmy 170 -
2. Zwigkszenia 1381 6898
a) odpl@onehawynlk finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 1381 3803
Jorzejsciowymi (z tytutu )
-wynagr. z tyt. umow zlec. nie wyptacone do dnia bilansowego 5 14}
-odsetki zwtoki nie zaptacone do dnia bilansowego 6 109
-inne 1370 3700
]b) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu ) - -
c) odniesione nakapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z B 2905
ftytutu)
- zobowiazania z tytutu kapitatu ( leasing bilansowo finansowy ) - 2905
d) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) - -
€) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z ujemnymi B 170
Jréznicami przejsciowymi (z tytutu)
-inne - 170
3. Zmnigjszenia 3109 798
a) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami
. . 2939 798|
Jprzejsciowymi (z tytutu)
- zaplata odsetek 1058 646
-inne 1881 152
]b) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) - -
c) odniesione nakapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z ) )
Jtytutu)
d) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) - -
€) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z ujemnymi 170 B
Jréznicami przejsciowymi (z tytutu)
-inne 170 -
4. Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 6247 7975
Jrazem, ztego:
Ia) odniesionych nawynik finansowy 3342 4900
|b) odniesionych nakapitat wiasny 2905 2905
Ic) odniesionych nawartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy - 170
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Nota 6B
INNE ROZLICZENIA'MIEDZYOKRESOWE ..~ " .. . ©.°2003. ). 2002 0
a. czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, z tego: - 27
- koszty wdrozenia systemu informatycznego - 3]
- koszty organizacji spotki akcyjnej - 24
- odsetki - -
|b. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, z tego: 615 1401
- odsetki leasing finansowy - -
- emisja - -
- koszt niezakonczonych prac rozwojowych 615 931
-inne - 4704
I nne r ozliczenia miedzyokr esowe r azem 615 1 428|
Nota 7
ZAPASY' o e 2003|2002
a Materialy 13252 15593}
|b. Pétprodukty i produkty w toku - -
c. Produkty gotowe 4248 99284
d. Towary 48898 35 649]
e. Zaliczki na dostawy 1902 5 859]
Zapasy razem 68 300 67 029]
Nota 8A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - - -~~~ | 2003 | -~ 2002 -~
a. od jednostek powigzanych 1596 1703]
- Z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 1349 1 703|
- do 12 miesiecy 1349 1 703]
- powyzg 12 miesigcy - -
-inne 247 -
- dochodzone na drodze sadowe) - -
Ib. naleznosci od pozostatych jednostek 165 327 196 880§
- Ztytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 131534 160 028]
- do 12 miesiecy 122 975 158 441
- powyzg 12 miesiecy 8 559 1587
sw. ;d t:yzt::u podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 19979 16 124
-inne 10 607 12 831
- dochodzone na drodze sadowe) 3207 7 897
Naleznosci kr étkoter minowe netto razem 166 923 198 583)
c. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 224811 399 591
Naleznosci kr 6tkoter minowe brutto razem 391734 598 174
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Nota 8B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK - - - | - g
POWIAZANYCH - - - - -
a. z tytutu dostaw i ustug, ztego: 1349 1703]
- od jednostek zaleznych 1300 1533]
- od jednostek wspdizaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych 49 170}
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
Jb. inne, z tego: 247 -
- od jednostek zaleznych 97 -
- od jednostek wspdizaleznych 150 -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
c. dochodzone na drodze sadows, z tego: - -
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wspdtzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
Naleznosci krétkoter minowe od jednostek powigzanych netto razem 1596 1703}
d. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od jednostek powiazanych 20714 265 904
Naleznosci kr étkoter minowe od jednostek powigzanych brutto razem 22 310 267 607|
Nota 8C
[ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC |yl g
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH .« v 00 e[ S0 e e e e 0 e e
a. stan na poczatek okresu 399 591 219 049]
Ib. zZwigkszenia (z tytutu) 24 646 245 096
- naleznosci za towary 20333 28 454
- naliczone odsetki 3316 49 283}
- pozostate (odsetki zasadzone, koszty sadowe) 997 167 359]
C. zmnigjszenia (z tytutu) 199 426 64 554
- wykorzystanie 95415 1851
- Zmnigjszenie 3254 1 956
-inne 100 757 60 747
Iioitlzcn gsfzw aktualizujgcych wartosé naleznosci kr 6tkoter minowych na 294 811 399 591
Nota 8D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA |,
WALUTOWA) o s s o
a) w walucie polskigj 372 950 582 597]
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 18 784 15 577
|b1. jednostkaiwalutaw tys. USD 3944 2825
w tys. zt 14 483 10519
|b2. jednostka/waluta w tys. EUR 884 1097
wtys. zt 4170 4410
|b3. jednostka/waluta: GBP - -
wtys. zt - -
|b4. pozostate waluty w tys.zt 131 649
Naleznosci kr 6tkoter minowe razem 391 734 598 174
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Nota 8E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) [0t
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY .. 1| T S
a. do 1 miesigca 69 625 68 525
Jb. powyzg 1 miesiaca do 3 miesiecy 35142 34 440
C. powyzel 3 miesiacy do 6 miesiecy 8 946 124
d. powyzgl 6 miesiacy do 1 roku 5145 6 369]
e. powyzel 1 roku 11 059 32204
f. naleznosci przeterminowane 105 451 192 579)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (br utto) 235 368 334 241
d. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 102 485 172 510}
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 132 883 161 731
Komentarz:
Nota 8F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG PRZETERMINOWANE |~~~ | oo
(BRUTTO) Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE. SPLACONE W.OKRESIE |-~ Z 07 T
a. do 1 miesiaca 18611 24 611
Jb. powyzg 1 miesiaca do 3 miesiecy 5642 16 475
C. powyzel 3 miesiacy do 6 miesiecy 2 350 9612
d. powyzgl 6 miesiacy do 1 roku 11988 13 603]
e. powyze 1 roku 66 860 128 278]
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pr zeter minowane r azem (br utto) 105 451 192 579|
d. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane 61 388 135 263]
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pr zeter minowane razem (netto) 44 063 57 316
Nota 9
NALEZNOSCI SPORNE | PRZETERMINOWANE DLUGO- |1
FKROTKOTERMINOWE. " .77ttt
a. naleznosci spornei przeterminowane z tytutu: 84 593 15 133}
- dostaw i usiug 84 419 14 910}
- pozostate 174 223]
Razem naleznosci spornei przeter minowane diugo- i kr 6tkoter minowe, w tym: 84 593 15 133|
- od ktorych nie dokonano odpisow aktualizujacych 27 758 6 730|
- nie wykazanych jako "naleznosci dochodzone na drodze sadowej" 11204 11 163|
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KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE.

a. w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

|b. wjednostkach wspotzaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosai z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

c. w jednostkach stowar zyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosai z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

d. w znaczacym inwestor ze

- udziaty lub akcje

- naleznosai z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

4640

2 060,

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

177

35

- odsetki od pozyczek

177

35
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e. w jednostce dominuj acej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

f. w pozostatych jednostkach

515

71

- udziaty lub akcje

515

71

- naleznosai z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

0. srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne

55674

35 020}

- $rodki pienieznew kasie i na rachunkach

23 884

21 750)

- inne $rodki pienigzne

30290

13 270]

- inne aktywa pienigzne

1500

Kr étkoter minowe aktywa finansowe r azem

61013

37 195

Nota 10B

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|bL. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

|b2. jednostka/waluta w tys. EUR

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne kr 6tkoter minowe aktywa finansowe
Irazem

699

115
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Nota 10C

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym
(warto$¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa)

a Udzialy i akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

\Warto$é wedlug cen nabycia razem

\Warto$é na poczatek okresu, razem

K or ekty aktualizujace warto$é (za okres) razem

\Wartos¢ bilansowa r azem

115
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a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|b. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

|b2. jednostka/waluta w tys. EUR

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

Udzelone pozyczki kr 6tkoter minowe razem

4640

2 060

Nota 10E

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|bL. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

Srodki pienigzne i inne aktywa pienieine r azem

35 020

Nota 10F

- nieruchomos¢

I nne inwestycj e kr 6tkoter minowe r azem

1003
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Nota 10G

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|b1. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

|b2. jednostka/waluta w tys. EUR

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

I nne inwestycj e kr 6tkoter minowe r azem

1003

Nota 11

a. czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, z tego:

5000}

- podatki i ubezpieczenia

- VAT do rozliczenia w miesiacach nastgpnych

- odpis ZFSS

- pozostate

|b. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, z tego:

- odszkodowania pracownik6w

- remonty kapitalne

- koszty organizacji Spotki

- pozostate

K 6tkoter minowe r ozliczenia migdzyokr esowe r azem

Nota 12

Jezeli faczna kwota odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci
ujetych/odwréconych jest istotna nalezy ujawni¢

patrz: Dz.U. Nr 36/2002 poz. 328 str. 2417
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Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii/ emisji Sposdb Prawo do
Serial emisja | Rodzgj akcji | uprzywilgowania | ograniczenia Liczba akgji wg wartosci pokrycia Datargestracji | dywidendy (od
akdji praw do akgji nominalneg kapitatu daty)
8 341 030 16 682 05.11.93 05.11.93
492 796 986 29.08.94 29.08.94
4000 000 8 000 10.04.98 01.01.97
94 928 197 189 856 12.08.03 01.01.03
Liczba akcji razem 107 762 023
Kapitat zakladowy razem 215524
\Wartos¢ nominalna jednej akcji =2,00 z
Komentarz:
Nota 14A
AKCIE (UDZIALY ) WEASNE - - - - - - - o e
Liczba Wartos¢ wg cen nabycia Wartos¢ bilansowa Ce nabycia Przeznaczenie
3449
0 0,00 3449 - -
Nota 14B

Nazwa ( firma) jednostki, siedziba Liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ bilansowa
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S A. Katowice 1901 950 3803 900,00 3404 490,50
Razem 1901 950 3803 900,00 3404 490,50
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a. ze sprzedazy akcji powyze wartosci nominalng

|b. utworzony ustawowo

c.utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagana ustawowo
(minimalng) wartos¢

d. z doptat akcjonariuszy/wspdlnikow

e. inny

K apital zapasowy r azem

Nota 16

KAPITAEL Z AKTUALIZACJI.WYCENY . . . .~ . . . . . .~

a. z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych

Jb. z tytutu zyskéw/strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym:

- zwyceny instrumentéw zabezpieczajacych

C. z tytutu podatku odroczonego

d. réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

e. inny (wg rodzaju )

3 554

4178

-przeszacowanie srodkéw trwatych

-pozostate

3 554

4178

K apital z aktualizacji wyceny razem

13 323

15 599

Nota 17

a. Inwestycje

Jb. pokrycie strat

. przeszacowanie srodkéw trwatych

-czesciowa realizacja zobowiazan uktadowych - konwersjia

-czesciowa realizacja zobowiazan uktadowych - raty

- pozostate

Pozostale kapitaly r ezer wowe r azem

Nota 18

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obr otowego razem
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Nota 19
ZMIANA STANU.KAPITAEOW MNIEJSZOSCI. *. ..o 2003. .. 2002. .. ..
Stan na poczatek okresu 27 216 28 940
a. zZwigkszenia ( z tytutu ) 2393 46 553
- zmiana funduszy i udziat w wyniku finansowym 2393 -
- zZwigkszenie sig grupy kapitatowej - -
- korekta konsolidacyjna - 46 553
|b. zmnigjszenia ( z tytutu ) 3622 48 277]
- zmiana funduszy i udziat w wyniku finansowym 3622 103
- zmnigjszenie sig grupy kapitatowe) - 1766
- korekta konsolidacyjna - 46 408
Stan kapitaléw mniej szosci na koniec okr esu 25 987 27 21§

Nota 20A

a. ujemnawartosé¢ firmy - jednostki zalezne 498 723
Ib. ujemnawartos¢ firmy - jednostki wspéizalezne - .
c. ulemnawartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone - 1]
Ujemna wartosé¢ firmy jednostek podpor zadkowanych razem 498 724
Nota 20B
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY < JEDNOSTKI | oot
RN o e e e s e e e s e o s e oo e s e olsie oo e BE o s ie oo e o e B e 5o o
a. ujemnawartosé¢ firmy brutto na poczatek okresu 46 110 118 720
Jb. zwigkszenia (z tytutu) - 36 923}
- zakup - -
- korekty wyliczenia - 36 923|
C. zmnigjszenia (z tytutu) 5972 109 533|
- sprzedaz 5972 109 533}
d. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 40138 46 110}
e. odpis ujemneg wartosci firmy na poczatek okresu 45 387 101 282,
f. odpis ujemng wartosci firmy za okres (z tytutu) (5747) (55 895)
- amortyzacji 225 2136
- korekta konsolidacyjna (5972 (58 031)
0. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 39 640 45 387
|h. uilemna wartoé¢ firmy netto na koniec okresu 498 723}
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......................... - — e —————
T Stk e | PO LSAleliA |k iy | Dutyehiczasony bdpis]
......................... CUemneWardoscr o - v e T T e T T
SSC Katowice 684 642
Stalexport Wielkopolska 862 862
Centrostal Lublin 599 5991
Ferrostal Labedy 37975 37519]
Grupa Kapitatowa Centrostal War szawa 18 18]
RAZEM: 40 138 39 640}
Nota 20C
ZMIANA STANU UJEMNEJWARTOSCI |0

a. ujemnawartosé¢ firmy brutto na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

C. zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

d. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f. odpis ujemneg wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzacji

- korekta konsolidacyjna

0. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

[h. ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu

- SH0S0D uStalena

. Ljemnej: wartoscr . *

RAZEM:
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a. ujemnawartosé¢ firmy brutto na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

C. zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

d. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f. odpis ujemneg wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzacji

- korekta konsolidacyjna

0. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

[h. ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu

. .uji.emnej wartosci. " .

Biuro Centrum Sp. z0.0. Katowice

RAZEM:
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Nota 21A
ZMIANA STANU.REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO | o
PODATKU DOCHODOWEGQ: .~~~ - oo
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 8873 2939
okresu, z tego: I
a) odniesiong) nawynik finansowy 6725 2939
|b) odniesiongj na kapitat wiasny 2148 -
c) odniesiong na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy - -
2. Zwigkszenia 730 8930]
a) odniesione nawynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
e 730 6782
Iprzejsciowych (z tytutu)
- odsetki ujete do przychodu 513 2067
- odsetki od pozyczek ujete do przychodu 103 11
-inne 114 4704
b) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z dodatnimi réznicami i 2148
przejsciowymi (z tytutu) I
- aktywa trwate ( leasing bilansowo finansowy ) - 2 148]
c) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé¢ firmy w zwiazku z i i
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmnigiszenia 6 050 2996
a) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami
L . 6 050 2996
Jprzesciowymi (z tytutu)
- odsetki ujete do przychodu (zaptacone, anulowane) 1550 2952
- zmiana podatku 28% na 27% 794 431
-inne 3706 1
b) odniesione na kapital wiasny w zwiazku z dodatnimi réznicami ) )
przejsciowymi (z tytutu)
c) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé¢ firmy w zwiazku z i i
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 3553 g 873l
okresu razem, z tego:
a) odniesiongl nawynik finansowy 1405 6 725
|b) odniesiongj na kapitat wiasny 2148 2148)
c) odniesiong] na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy - -
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Nota 21B
ZMIANA STANU.DLUGOTERMINOWED -« - - | b
REZERWY. NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I - - .- - -2003 - - - | - 2002 -
B O o AT T B R | R BRI R
a. stan na poczatek okresu 5754 -
Ib. zwiekszenia (z tytutu) 15 10894
- urlopy - 1 140§
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 15 673}
- pozostate - 9081
Ic. wykorzystanie (z tytutu) 487 1 207
- urlopy 487 -
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe - 312
- odprawy pracownikéw zwolnionych - 895
|d. rozwiazanie (z tytutu) 1237 39331
- urlopy 457 827
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 507 2812
- odprawy pracownikdw zwolnionych 273 294
e. stan na koniec okresu 4045 5 754
Nota 21C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE] -1 0
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE - - |- - - 2003 - . . f. .. 0..2002 - .
PODOBNE (WG TYTULOW) - |
a. stan na poczatek okresu 518 -
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 821 876
-urlopy 375 560}
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 446 213|
- pozostale - 103|
Ic. wykorzystanie (z tytutu) 251 283|
- urlopy 249 283}
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 2 -
|d. rozwiazanie (z tytutu) 194 75
- urlopy 120 75
- pozostate 74 -
e. stan na koniec okresu 894 518)
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Nota 21D
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW .- |1
DELUGOTERMINOWYCH (WG.TYTULOW) . . . . . | . . oo
a. stan na poczatek okresu 77 645 -
Ib. zZwigkszenia (z tytutu) 6 639 330575
-zobow.warunkowe 6 639 84734
- - 31084
- premiaod obligacji i podatek od premii - 214 757,
c. wykorzystanie (z tytutu) 8 886 7948)
- zobowigzania warunkowe 160 -
-odsetki od kredytow 8724 7948}
- optaty dot. rach. bank. 2 -
d. rozwigzanie (z tytutu) 18589 244 982
- przeniesienie do rezerw krétkoterminowych - -
- odsetki od kredytow 17 889 -
- premiaod obligacji i podatek od premii 700 244 982
e. stan na koniec okresu 56 809 77 645

Nota 21E

KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTUEOW) - - -

a. stan na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- reklasyfikacja z rezerw diugoterminowych

- naurlopy
-inne
C. wykorzystanie (z tytutu)
- wykorzyst zalegtych urlopow - -
- réznice w wycenie rob6t budowlanych - -
-inne 35 27
d. rozwigzanie (z tytutu) 1013 31124
- zaptacone odsetki 47 -
-inne 966 31124
e. stan na koniec okresu 9095 2695
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ZOBOWIAZANIA'DLUGOTERMINOWE .. *. " . ".

a. wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

1152

-pozostate

1152

|b. wobec jednostek wspdtzaleznych

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

c. wobec jednostek stowar zyszonych

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

107

-pozostate

107

d. wobec znaczacego inwestor a

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)
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fed: 0000t T T T T T T 0 T T TR0
e. wobec jednostki dominujacej - -
- kredyty i pozyczki - -

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

- inne zobowiazania finansowe, w tym: - -

- umowy leasingu finansowego - -

- inne (wg rodzaju) - -

|f. wobec pozostatych jednostek 278 624 392 904
- kredyty i pozyczki 150 336 122 542,
- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych - 97 7104

- inne zobowiazania finansowe, w tym: 999 131 952,

- odsetki 999 -
-pozostate - 131 952
- umowy leasingu finansowego 7 385 91103
-inne (wg rodzaju) 119 904 31 590}

- zobow. ukt. 119 904 -
-pozostate - 31 590]
Zobowigzania dlugoter minowe razem 278 624 394 163|
Nota 22B
a. powyzej 1 roku do 3 lat 157 523 154 221
Ib. powyzej 3do5 lat 64 491 148 741
kc. powyiei 51at 56 610 91 201
Zobowigzania dlugoter minowe razem 278 624 394 163}
Nota 22C

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA |
WALUTOWA) - - - -
a) w walucie polskigj 277 979 388 732
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 645] 5 43]]
[bL jednostka/waluta w tys. USD - .
w tys. zt - .
Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR 135 1323
w tys. zt 645] 543]]
Jb3. jednostka/waluta: GBP - -
w tys. zt - .
Jb4. pozostate waluty w tys.zt - -
Z obowigzania dlugoter minowe razem 278 624 394 163
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Nota 22D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
. . . . . . . . Warunki
Nazwa (firma) jednostki ze. wskazaniem formy Siedziba Kwota kredytu/pozyczki wg Kwota kredytu/pozyczki oprocentowan Termin splaty Zabezpieczenia Inne
prawnej umowy pozostata do sptaty ia
tvs. 7t waluta (w tvs. 7t waluta (w
ys. tys.) ys. tys.)
. . . wptyw $rodkéw na
Bank Handlowy S.A. Katowice 15766 PLN 11858 PLN WIBOR+marz zgodnie z podplsana rach.kredyt. w
a umowa restrukturyzacyjng, . .
rach.biezacym, hipoteka
T - -
Bank Handlowy S.A. Katowice 25571 PLN 23513 PLN WIBOR+marz zgodnie z podplsana hipoteka
a umowa restrukturyzacyjng,
. . . hipoteka,kredyt
+
Bank Handlowy S.A. Katowice 37 498 PLN 35623 PLN WIBOR+marz zgodnie z podplsana rewolwingowy pod wykup
a umowa restrukturyzacyjng, .
bonéw handlowych
. . . wptyw $rodkéw na rach.
Bre Bank S.A. Katowice 10 915 PLN 9731 PLN WIBOR+marz zgodnie z podplsana Hipoteka,zastaw na
a umowa restrukturyzacyjng, :
akcjach
WIBOR+marz zgodnie z podpisan wptyw Srodkow na
JING Bank Slaski Katowice 1000 PLN 1000 PLN 9 podp q rach.kredyt weksel in
a umowa restrukturyzacyjna .
blanco,zastaw na akcjach
kredyt
PKOBP Il Katowice 41000 PLN 39633 PLN WIBOR+marz zgodnie z podplsanaT rewolwlngowy,weksle
a umowa restrukturyzacyjng | wtasne in blanco,zastaw
na akcjach, hipoteka
0,65 % stopy
. kred.
NFOS Warszawa 50 000 PLN 28978 PLN N
refinansoweg
o NBP
RAZEM: 181 750 150 336
Komentarz:
Nota 22E
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Wartos¢ Warunki Termin
Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju . oprocentowan Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa Rynek notowan Inne
nominalna ia wykupu
RAZEM: 0,00
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Nota 23A

a. wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

111

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

111

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

291

- do 12 miesigcy

291

- powyzg 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne ('wg rodzaju )

- zaliczki

- pozostate

|b. wobec jednostek wspdtzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

39

- do 12 miesigcy

39

- powyzg 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju )

- odsetki karnei inne

- pozostate

c. wobec jednostek stowar zyszonych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

941

- do 12 miesiecy

941

- powyzg 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju )

17,

- odsetki karnei inne

17,

- pozostate
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fd. wobec Znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

72

- do 12 miesiecy

72

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

-inne (wgrodzaju)

- odsetki karnei inne

- pozostate

Je. wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

-inne (wgrodzaju)

- odsetki karnei inne

- pozostate

If. wobec pozostalych jednostek

211 624

351 220}

- kredyty i pozyczki, w tym:

41 354

193 620]

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

1 000§

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

1493

11 679)

- odsetki od pozyczek i przedptat

1493

11 607,

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

72

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagal nosci:

118 667

121 009]

- do 12 miesiecy

116 932

120 848]

- powyzej 12 miesigcy

1735

161,

- zaliczki otrzymane na dostawy

2280

7304

- zobowiazania wekslowe

1500

1722

-inne (wgrodzaju)

46 330

21 4604

- podatki, cta, odsetki

7139

746

- pozostate

39191

20714
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B BOO3. 2002 -
fo. fundusze specjalne (wg tytutow) 1187 1626
- $wiadczen socjalnych 1187 1626
- prywatyzacyjny - -
- zatogi - -
- pozostate - -
Zobowiazania kr 6tkoter minowe razem 213 574 353 956
Nota 23B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA[ -y ont
WALUTOWA) - - )
a) w walucie polskigj 193 957| 339 093
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 19 617 14 863
fb1. jednostkaiwalutaw tys. USD 2691 1942
w tys. zt 10 067 7532
Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR 1996 1691
w tys. zt 9 394 7018
Jb3. jednostka/waluta: GBP - -
w tys. zt - .
Jb4. pozostate waluty w tys.zt 156 313
Zobowigzania kr 6tkoter minowe razem 213 574 353 956
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ZOBOWIAZANIA KROTK OTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | POZY CZEK

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu/pozyczki wg umowy splaty Warunki oprocentowania| ~ Termin sptaty Zabezpieczenia inne
tys. zt waluta (w tys.) tys. zt waluta (w tys.)
IBank Handlowy SA. Katowice 1500 PLN 300 PLN WIBOR+marza 27.02.2004
|Bank Przemysiowo-Handiowy PBK SA. Sosnowiec 20 000) PLN 15000 PLN karne wymagalny weksel wiasny in blanco kredrﬁ ;’E;O;ghwy wlinii kredytowj, zastaw
IBank Handlowy w Warszawie SA. Katowice 0 PLN 0 PLN 0,0% 1900-01-00 ujemne saldo na rachunku biezacym SAD SA.
Nordea Bank Polska SA. Katowice 500 0,00 402 0,00 WIBOR 1M+1,75% 31.03.2004 hipoteka kaucyjna na kwote 2000000,00; porcczenie weksiowe
500000,00 zt
zastaw rejestrowy na towarach handlowych w kwocie 800 tys z1,
Nordea Bank Polska SA. Oddzial Belchatow 500 PLN 286 PLN WIBOR +marza banku 26.03.2004 hipoteka kaucyjngw kwocie 500 tys na nieruchomosci potozonej w
3,5pp Rogowcu,weksel in blanco porgczony przez Stalexport centrostal W-
waSA.
Oddziat Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Czgstochowa,zastaw rejestrowy
BRE Bank Crestochowa 6000 PLN 2700 PLN WIBOR 1M +3,5pp 31.07.2004 na nieruchomosci PROFII , weksel in blanco , pwinomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
Oddziat
|BRE Bank Czestochowa 50] PLN 20 PLN
|F0rin Spzo.o. PLN 3 PLN
Bank Przemysiowy SA. Lodz 5000 PLN 749 PLN WIBOR 1M +35pp 31.05.2004 Przywlaszczenie towarow , cesa praw z polis ubezpieczeniowych
hipoteka zwykta na nieruchomo
|PEKAO SA. Warszawa 4169 1000 EUR 1387 295 EUR Euribor+1,25 rok 2004 Hipoteka ,przewlaszczenie ruchomosci
|PEKAO SA. Warszawa 3116 737 EUR 2015 429 EUR Euribor+1,25 rok 2004 Hipoteka
|PEKAO SA. Warszawa 1 705] 409 EUR 1 150 245 EUR Euribor+1,25 rok 2004 Hipoteka
|PEKAO SA. Warszawa 1 010) 256 EUR 751 160 EUR Euribor+1,25 rok 2004 Hipoteka, weksel, przewlaszczenie towarow
|BZ WBK SA. Poznan 10 444 2505 EUR 653 139 EUR Libor + 1,2 rok 2003 Hipoteka,weksel, przewlaszczenie towar6w
feanc Handlowy S.A. O/Lublin Lublin 2044 500 EUR 606 126 EUR EURCLIBOR 31.03.2004 Przewlaszczenie towarow
+1,75% obciazenie hipoteczne
ZLOMREX Sp. z o.0. Porgj 14 600] PLN 15 023 PLN 5,5% + prowizja 4% 30.06.2004
0,65% STOPY
NFOS$ Warszawa 50 000 PLN 208 PLN KREDYTU 31.12.2010 Zabezpieczenie na majatku trwatym
REFINANSOWEGO
pozostate 1] PLN 1] PLN
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ZOBOWIAZANIA KROTK OTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | POZY CZEK

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

sptaty

tys. zt

waluta (w tys.)

tys. zt

waluta (w tys.)

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

inne
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZY CZEK

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

spiaty

tys. zt

waluta (w tys.)

tys. zt

waluta (w tys.)

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

inne

120 639

41 354
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Nota 23D
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNY CH INSTRUMENTOW FINANSOWY CH

Dluzne instrumenty finansowe
wg rodzaju

Warto§é nominalna

Warunki
oprocentowania

Termin wykupu

Gwarancje/ zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

Inne

IRAZEM

0,00

Komentarz:
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Nota 24A
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY. ... | .. .. = A i 2002. ...
Stan na poczatek okresu 116 8106
a. zwiekszenia (z tytutu) - -
Jb. zmnigjszenia (z tytutu) 116 7990
- odpis 116 7990
Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu - 114
Nota 24B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - . . . - - . .. ..2003 . .. [ . .._..2002 ... .
a. bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 152 673
- dtugoterminowe (wg tytutow) - 121
-inne - 121
- krétkoterminowe (wg tytutow) 152 552
- niewykorzystane urlopy taryfowe - 331
- odsetki od kredytow - -
- premia od obligagji - -
- pozostate 152 221
Ib. rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 121 722, 252 71§
- dtugoterminowe (wg tytutéw) 100 635 250 5244
- rozliczenie przychodéw 181 162
- czynsz dzierzawy Autostrady 18 299 19 999
- umorzone zobowiazania uktadowe 81 363 229 521
- wycena udziatow 741 -
- pozostate 51 842
- krétkoterminowe (wg tytutow) 21087 2194
- umorzone zobowiazania uktadowe 20158 -
- wycena udziatow - 770
- czynsz dzierzawny autostrady 810 -
- przedptaty na dostawy i ustugi - 39
- pozostate 119 1385
J nne rozliczenia miedzyokr esowe razem 121 874 253 391
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Nota 25

WYLICZENIE WARTOSCI KSIEGOWEI NA JEDNA AKCIE. - |-
EWYKEA - A0 e 202
| NA AKCJEROZWODN'ONA ..................................................................................
Wartosé ksiegowa 124 207 (246 070))
JLiczba akcji 107 762 023 12 833 826
Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w 2) 1,15 -19,17
IPrzewidywana liczba akgji 15114 774
IRozwodniona wartosé ksiegowa na 1 akcje (w 21) -16,28]

Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota 26A
NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK . o
POWIAZANYCH (Z TYTUEY). ©. 0.0t s s s e e e e e e e
a. otrzymanych gwarancji i poreczen, ztego: 500 1800}
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wspotzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej 500 1800}
Jb. pozostate, z tego: - -
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wspotzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wspotzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
INaleznoéci war unkowe od jednostek powigzanych razem 500 1.800¢
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Nota 26B
ZOBOWIAZANIAWARUNKOWE NA RZECZ | g
JEDNOSTEK POWIAZANYCH (ZTYTURU) .- f o o]
a. udzielonych gwarandji i poreczen, ztego: 1 693,00 58 589,00}
- narzecz jednostek zaleznych 1693,00 15 847,00
- narzecz jednostek wspotzal eznych 0,00 0,00I
- narzecz jednostek stowarzyszonych 0,00 42 742,00|
- Na rzZecz znaczacegyo inwestora 0,00 0,00I
- narzecz jednostki dominujace] 0,00 0,00}
Jb.pozostate, z tego: 0,00 722,00|
-weksle 0,00 722,00]
- narzecz jednostek zaleznych 0,00 722,00]
- narzecz jednostek wspotzal eznych 0,00 0,00I
- narzecz jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00I
- Na rzecz znaczacego inwestora 0,00 0,00I
- narzecz jednostki dominujace] 0,00 0,00}
- 0,00 0,00}
- narzecz jednostek zaleznych 0,00 0,00}
- narzecz jednostek wspotzal eznych 0,00 0,00I
- narzecz jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00I
- Na rzecz znaczacego inwestora 0,00 0,00I
- narzecz jednostki dominujace] 0,00 0,00}
Zobowigzania war unkowe na r zecz jednostek powigzanych, razem 1 693,00 59 311,00|
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Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

Nota 27A
PR NSO S B SRV ATIEROIBILGIONY - Il e
(STRUKTURA RZECZOWA ~RODZAJE DZIARALNOSCI). - 1o
a. prety 32711 37 068}
- w tym: od jednostek powiazanych 148 -
Ib. kesiska 87 229 82 129)
- w tym: od jednostek powigzanych 1111 -
Ic. Zziom 16 722 95 825
- w tym: od jednostek powiazanych - -
d. konstrukcje stalowe - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
e. pozostate produkty 2533 12 7104
- w tym: od jednostek powigzanych 4 15
If. sprzedaz robét budowlano-montazowych 10179 43 892
- w tym: od jednostek powiazanych - -
lo. prefabrykacja elementéw - 4 378}
- w tym: od jednostek powiazanych - -
jh. czynsze zawynajem garazy i inne 4579 13 462
- w tym: od jednostek powiazanych 66 3448)
li. prowizje z tytutu obstugi kontraktéw importowych 401 2932
- w tym: od jednostek powiazanych - 1100}
li. sprzedaz pozostatych ustug 113 946 96 845
- w tym: od jednostek powigzanych 540 -
|Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 268 300 389 241
- w tym: od jednostek powigzanych 1869 4 563
Nota 27B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW |11 et
(STRUKTURA TERYTORIALNA) - -« - o e e
a kraj 255 427 389 241
- w tym: od jednostek powiazanych 1869 4563}
Jb. eksport 12 873 -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
IPrzychody netto ze sprzedazy produktéw razem 268 300 389 241
- w tym: od jednostek powiazanych 1869 4 563
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Nota 28A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | ||
MATERIALOW (STRUK TURA RZECZOWA - - 1|1 2008 | 20020
RODZAJEDZIALALNOSC) - - -1 -1l T
a. sprzedaz towaréw eksportowa 184 615 142 5134
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Jb. sprzedaz towardw reeksportowa 4097 -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Ic. sprzedaz towar6w z importu 122 839 109 535
- w tym: od jednostek powigzanych - 5481
}d. sprzedaz towaréw zakupionych w kraju 536 978 659 091
- w tym: od jednostek powigzanych 14 2 4581
e. sprzedaz komisowa - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
If. sprzedaz energii elektrycznej 4707 -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
o - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Ih - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
B - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
li. sprzedaz materiatéw 4121 4351
- w tym: od jednostek powigzanych - 54
|Przychody netto ze sprzedazy produktow razem 857 357 915 490]
- w tym: od jednostek powigzanych 14 7 993|
Nota 28B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I |- pnpa g
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) .- f -
a kraj 663 350 773 147
- w tym: od jednostek powigzanych 14 7 993]
Ib. eksport 194 007 142 343}
- w tym: od jednostek powiazanych - -
|Przychody netto ze sprzedazy produktow razem 857 357 915 490]
- w tym: od jednostek powiazanych 14 7 993|
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Nota 29
|koszTy wEDLUG RODZAJU ~ - 008 L 002
a. amortyzacja 37 084,00 52 643,004
Jb. zuzycie materiatow i energii 192 779,00 198 121,00|
fc. usiugi obce 121 343,00 159 319,00]
| podatki i optaty 5832,00 13 997,00|
e. wynagrodzenia 44 762,00 71501,00]
[f. ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 9 695,00 15 427,00|
lo. pozostaie 4 124,00 8 550,00
|k oszty wedtug rodzaju razem 415 619,00 519 558,00}
- zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych -17 207,00 2 857,00|
- koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby (wielkos¢ ujemna) -3470,00 -106,00|
- koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -40 423,00 -60 816,00|
- koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -44 222,00 -62 983,00|
IK oszt wytwor zenia spr zedanych produktéow 310 297,00 398 510,00|
Nota 30
INNE-PRZYCHODY OPERACYJNE . ".".".".".".".".". - 2003°. .. LT 20027
a. rozwiazane odpisy aktualizujace (z tytutu) 4746 17 918
-naleznosci z tyt. dostaw i ustug 3824 2516
- zobowiazan warunkowych 167 11 291
- MSR 19 swiadczen pracowniczych 755 -
- 3819]
- 293}
Jb.pozostate, z tego: 85 668 24 392
- optaty sadowe 196 677
- kary umowne 358 7 415
- odpisy aktualizujace 30314 -
- rozl. miedzyokresowych przychoddw z tyt. zobowiazan warunkowych 50 884 8 035
- inne 3916 8 265
J! nne przychody operacyjne razem 90 414 42 3104
Nota 31
INNEKOSZTYOPERACYJNE - - - - -~~~ -~~~ |~~~ -.203 -~~~ | .~~~ -202 -~
a. utworzone odpisy aktualizujace (z tytutu) 11 616 10 3208
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug 4650 5521
- zobowiazania warunkowe 6 640 -
- $wiadczenia pracownicze 326 2912
- - 621]
- - 1266
Jb.pozostate, z tego: 12 654 46 746
- optaty sadowe 1332 1280}
- kary 615 7711
- darowizny 49 542
- odpisy aktualizujace pozyczki 100 -
- pozostate 10558 37 213}
J! nne koszty oper acyjne razem 24 270 57 066

Komentarz:
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Nota 32A

PRZY.CHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | - - -

a. od jednostek powiazanych, ztego:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzal eznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Jb.od pozostatych jednostek 28]
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach razem 28
Nota 32B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK. - . ... 2008 ... F T 20020 T
a. z tytutu udzielonych pozyczek 1098}

- od jednostek powiazanych, z tego: |
- od jednostek zaleznych -
- od jednostek wspotzal eznych -
- od jednostek stowarzyszonych 5
- od znaczacego inwestora K |
- od jednostki dominujacej -
- od pozostatych jednostek 1090}
Jb. pozostate odsetki 3243}
- od jednostek powiazanych, z tego: 95
- od jednostek zaleznych -
- od jednostek wspotzal eznych -
- od jednostek stowarzyszonych 95
- od znaczacego inwestora -
- od jednostki dominujacej -
- od pozostatych jednostek 3148)

|Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 4 341
Nota 32C
INNE.PRZYCHODY. FINANSOWE .~ """ .. oo 2003 ... 20020
a. dodatnie ro6znice kursowe, z tego: 734

- zrealizowane 7400
- niezrealizowane (6)
Jb. rozwiazane odpisy aktualizujace (z tytutu) 15273}
- naliczonych odsetek 483|
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego na noty odsetkowe 14 790}
IC. pozostate, z tego: 42 981
- dyskonto weksli 116
- odsetki od lokat bankowych 4
- rozwiazanie odpisu aktual. ha noty odsetkowe -
- pozostate 42 861
J! nne przychody finansowe razem 58 988
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Nota 33A
KOSZTY.FINANSOWE.Z TYTULUODSETEK . *.".".".".".".f.".7.7.7.7.2003 . . o . 7..2002 00
a. od kredytow i pozyczek 15275 55 165
- dlajednostek powiazanych, z tego: - -
- dlajednostek zaleznych - -
- dlajednostek wspotzaleznych - -
- dlajednostek stowarzyszonych - -
- dla znaczacego inwestora - -
- dlajednostki dominujacej - -
- dlainnych jednostek 15275 55 165
Jb. pozostate odsetki 14 497 6 988]
- dlajednostek powiazanych, z tego: - 1113}
- dlajednostek zaleznych - -
- dlajednostek wspotzaleznych - -
- dlajednostek stowarzyszonych - 1113}
- dla znaczacego inwestora - -
- dlajednostki dominujacej - -
- dlainnych jednostek 14 497 5875
JK oszty finansowe z tytutu odsetek razem 29772 62 153}
Nota 33B
INNE KOSZTY FINANSOWE ... 1| 2003 1 22002
a. ujemne roznice kursowe, z tego: 1391 4052
- zrealizowane 308 3456
- niezrealizowane 1083 596
Jb. utworzone odpisy aktualizujace (z tytutu) 1069 15 417
- naliczone odsetki 320 1623}
- pozostate rezerwy 749 253}
- - 13541
Jc. pozostate, z tego: 25 986 30 828]
- sprzed.wierzytel nosci 3878 305
- koszty wykupu obligadji 509 131
- utworzenie odpisu na noty odsetkowe 20910 -
- pozostate 689 30 392
JI nne koszty finansowe razem 28 446 50 297

Nota 34

lpodporzadkowanych razem

a. zysk ze sprzedazy udziatow i akgji - 86 252
- w jednostkach zaleznych - 86 252
- W jednostkach stowarzyszonych - -
- w jednostkach wspo6tzaleznych - -
a. strata ze sprzedazy udziatow i akdji 11891 16 307
- w jednostkach zaleznych 11 891 16 307,
- W jednostkach stowarzyszonych - -
- w jednostkach wspo6tzaleznych - -
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udziatdw jednostek (11 891) 69 945

Komentarz:

64



SA-RS 2003

Nota 35
AR A S RGN [ SIS DN 2 D
a. losowe - 39
Ib. pozostate (wg tytutéw) 5212 10 979]
- otrzymane odszkodowania 42 19|
- sprzedaz STOK 5170 10 960}
Zyski nadzwyczaj ne, razem 5212 110184
Nota 36
STRATY NADZWYCZAINE .~~~ 22008 0 f 20020
a. losowe 5 44
Jb. pozostate (wg tytutéw) 48 292 399
- - 292 278}
- - 121
- pozostate 48 -
Straty nadzwyczajne, razem 53 292 443}
Nota 37A
PODAT EK DOCHODOWY BIEZACY ........................................... 2003 ...................... 2002 ...........
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 93 136 (259 009)
2. Korekty konsolidacyjne - (670)
3. R&znice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opadkowania podatkiem
Jdochodowym (wg tytutéw) 4394 55236
- trwate rézni ce korygujace koszty (42 490) (276 357)
-przejsciowe réznice korygujace koszty (102 717) (12 968)
- trwate réznice korygujace przychody (33 015) 284 6204
- przejsciowe réznice korygujace przychody 182 693 46 465
- (77) 13 476
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 97 530 (204 443)
5. Podatek dochodowy wk stawki 27% 25936 11 656
6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczeniai obnizki podatku (12 696) 7
.Zl.(g?t;kt}c/lr?ﬁhodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 13 242 11 261
- wykazany w rachunku zyskow i strat 13242 11261
- dotyczacy pozydji, ktore zmniegjszyty lub zwigkszyly kapital wiasny - -
- dotyczacy pozydji, ktore zmniegjszyty lub zwigkszyly wartosé firmy lub i i
Jujemna wartos¢ firmy
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Nota 37B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY. W .- | pig | g
RACHUNKU ZYSKOW. | STRAT * .« v o e s e e e 700 e e e e e e e e
- zr.rjnl. gjszenie (zwickszenie) z tytutu powstaniai odwrécenia sie réznic (4 863) (139)
Jorzejsciowych
- Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych (41) (3)
- Zmnigjszenie (zwickszenie) z tytutu poprzednio nieujete) straty podatkowe,
Julgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu i i
- Zmniegjszenie (zwickszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na 1355 117
odroczony podatek dochodowy
-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) (20) 742
- naliczone odsetki nalezne ujete do wyniku 198 1093}
- zapl.odsetek nalicz. - (20)
-odpisy aktualizujace naleznosci nie stan. kosztéw uzysk. przychoddw (548) (25)
- od rezerwy na urlopy 330 (306)
JPodatek dochodowy odr oczony razem (3569) 717
Nota 37C
EACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO - - .- - - - - | 2003 - . | - - 2002 - - -
- Ujetego w kapitale wiasnym 138 (387)
- Ujgtego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy - -
Nota 37D
PODATEK-DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU- - - -l g
A E KO SURAIP DN CZNEY o e o s s s e o e cnm s s olpee a8 e ooe oo s e 5 co cn:
- dziatalnosci zaniechanej - -
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych - -
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Nota 38

POZOSTALE OBOWIAZK OWE ZMNMEJSZENIAZYSKU - |0t ga o s T
(ZWIEKSZENIA STRATY), ZTYTURU .-

- dopis podatku dochodowego - (4 075)

JPozostalw obowiazkowe zmnig szenia zysku (zwiekszenia straty) razem - (4 075)

Nota 39

A AN A A 0 S
a. zysk (strata) netto jednostki dominujace) 39678 (292 735)
Ib. zyski (straty) netto jednostek zaleznych 25 062 (76 593)
|c. zyski (straty) netto jednostek wspétzal eznych - -
ld. zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych (92) 6
e. korekty konsolidacyjne 18 630 107 4004
Zysk (strata) netto 83 278 (261 922)}
Wynik finansowy wg segmentéw dziatal nosci

................................................................................. 2003 - - - - | 2002 -
JPrzemyst hutnictwa zelaza i stali (16 664) 39 605
Sprzedaz hurtowa i zagospoarowanie metal owych odpadéw i ztomu 1242 (132)
Sprzedaz hurtowa wyrobéw hutniczych 18725 (292 172)
|Us}ugi autostradowe 58 109 (843)
Jobsiuga nieruchomosci 3236 (8 380)
Ikorekty konsolidacyjne 18 630 -
[razem: 83 278 (261 922)
Nota 40

WYLICZENIE ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKCIE ZWYKELA - |- ppaar
FNA AKCIE ROZWODNEONA - ©- 0= - 000 T T T T T T T T T T P T T L T T T T T L
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) 83278 (261 922)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023 12 833 826
Zysk (strata) netto najedna akcje zwykla (w 2A) 0,77 -20,41
Srednia wazona pr zewidywana liczba akcji zwyklych 15114 774
JRozwodniony zysk (strata) na 1 akcje zwykla (w zt) -17,33]
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SK ONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT SA SPORZADZONEGO
NA DZIEN 31.12.2003r.

1. Instrumenty finansowe

Stalexport SA do krotkoterminowych instrumentow finansowych zaliczyt pakiet akcji o wartosci
522,9 tys. zt., ktory ulegt zwigkszeniu w omawianym okresie 0 450,6 tys. zt.; zwiazany z przejgciem
od likwidowanej spotki Dalinco Corporation USA 321.862 sztuk akcji spotki Centrostal Gdansk o
wartosci 451 tys. zt. Laczny pakiet akcji spotki Centrostal Gdansk SA na dzien 31.12.2003 r. wynosi
452,7 tys. ztotych.

W sktad pozostatych instrumentow finansowych wchodza akcje Bytomskich Zaktadow Odziezowych
27,3 tys. zt, Fasingu 35,1 tys. zt oraz Katowickich Zaktadéw Metalowych 7,8 tys. ziotych. Z uwagi
na brak notowan akcji Katowickich Zaktadow Metalowych na gieldzie zostat utworzony odpis
aktualizujacy w petng wysokosci ich wartosci.

Wyzej wymienione instrumenty finansowe krotkoterminowe zostaly wycenione zgodnie z
notowaniami gietdy tychze walorow na dzien 31.12.2003 roku; tj. wg ceny rynkows.

2. lstotne dane o zobowigzaniach warunkowych:

Zobowiazania warunkowe grupy kapitatowej Stalexport SA na dzien bilansowy wynosza
387.023 tys. zt z tego:

z tytulu udzielonych poreczen i gwarandji 353.043 tys. zt
z tego:

narzecz jednostek powiazanych 1.693 tys. zt

narzecz pozostatych jednostek nie objetych

konsolidacja 351.350 tys. zt
Z tytulu pozostatych zobowiazan 33.980 tys. zt
z tego:

narzecz jednostek powiazanych -

narzecz pozostatych jednostek nie objetych konsolidacja ~ 33.980 tys. zi



Zobowiazania warunkowe Stalexport Centrostal S.A. Lublin obejmuja kwote 2 400 tys. zt. Sa to;
- weksel nasume 1.000 tys. zt

- przewlaszczenie przez Bank Handlowy w Lublinie towarow na kwote 1.400 tys. zt, stanowiacych
zabezpieczenie splaty udzielonego kredytu.

Zobowiazania warunkowe Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice obgmuja taczna kwote
14.900 tys. zt — sa to zobowiazania wekslowe w kwocie 1.400 tys. zt, zabezpieczenie kredytow na
majatku trwatym i obrotowym w tacznej kwocie 12.000 tys. zt oraz przewtaszczenie zapasdw na kwote
1.500 tys. zt , stanowiace zabezpieczenie transakcji handlowych ze Stalprofil S.A. w Dabrowie
Gornicze.

Zobowiazanie warunkowe Stalexport Centrostal S.A. Warszawa obgmuje kwotg 300 tys. zt. Jest to
porgczenie kredytu udzielonego spétce zaleznej In Bud Sp. z 0.0. z Siedziba w Ostrotece.

Stalexport S.A. posiada zobowiazania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji celnych przez firme
Trade-Trans w wysokosci 15.150 tys. zt.

Pozostale spotki zalezne i spotki stowarzyszone objete ninigjszym sprawozdaniem nie wykazuja
zobowiazan warunkowych.

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa z tytutu uzyskania prawa
wilasnosci budynkéw i budowli w grupie kapitatowe)

Stalexport SA oraz spéiki zalezne i stowarzyszone objete konsolidacja na dzien 31.12.2003 r. nie
wykazuja zobowiazan wobec Skarbu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorianego z tytulu
uzyskania prawa wiasnosci  budynkéw i budowli.

4. Zaniechanie dziatalnosci

Spotki zalezne i stowarzyszone objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zaniechaly
zadne] dziatalnosci gospodarczej w 2003 r. i nie planuja zaniechania w nastepnych okresach.

5. Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych, srodkéw trwalych i nakladow na wilasne
potrzeby

W Stalexport SA nakltady inwestycyjne na wiasne potrzeby na koniec okresu sprawozdawczego
wynosity 6.080 tys. zt, naco skladaly S¢:

- zakupy srodkéw trwatych  4.643 tys. zt

- inne 1.437 tys. zt



W pozostatych naktadach inwestycyjnych najwigkszy udziat stanowity wydatki poniesione na Centrum
Biznesu 1.318 tys. zt oraz na nieruchomos¢ w Gliwicach 118 tys. zt.

Ponadto Stalexport SA przyjat za wierzytelnosci na inwestycje dtugoterminowe nieruchomosci Huty
Kosciuszko o wartosci 36.658 tys. zi

5a Naklady na inwestycje rozpoczete, zakup srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych.

a) srodki trwate w budowie — stan na dzien 31.12.2002 .. 27.417 tys zt
b) srodki trwate w budowie — stan nadzien 31.12.2003 r. 29.439 tys. zt
¢) Zmiana stanu srodkow trwatych w budowie w .2003 r (b-a) 2.022 tys. zt
d) Srodki trwale przyjete z inwestycji i zakupione w 2003 r. 11.054 tys. zt
€) Wartosci niematerialne i prawne przyjete z inwestycji
i zakupionew 2003 r. 391 tys. zt
Zmiana stanu nakladéw —razem (c+d+e) 13.467 tys.

6.  Planowane naklady inwestycyjne

Planowane naklady inwestycyjne w spotce dominujacej zostaly omowione w Sprawozdaniu Zarzadu.
Planowane naktady w spotkach grupy kapitatowej Stalexport SA przedstawia ponizsza tabela

Wyszczegdlnienie tys. z

Planowane naktady inwestycyjne dotyczace zakupu akgji i udziatdbw w podmiotach zaleznych
I stowarzyszonych w okresie ngjblizszych 12 miesigcy 0
Planowane naklady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych i prawnych oraz 730
srodkow trwaltych, atakze akcji i udziatbw w podmiotach spoza grupy w okresie
najblizszych 12 miesigcy

w tym na ochrone srodowiska 0
Planowane naklady inwestycyjne w okresie ngblizszych 12 miesigcy — razem 730




7. Daneliczbowe dotyczace jednostek powigzanych ze Stalexport SA

Dane liczbowe dotyczace stopnia udziatu w zarzadzaniu przedstawiono w nocie 5E skonsolidowanego
porawozdania finansowego. Wzajemne naleznosci i zobowiazania przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie Naleznosci Zobowigzania | Doplaty wg
Stalexport SA | Stalexport SA stanu na
dzien
31.12.2003
r.
Stalexport Autostrada Matopol ska Mystowice 7016 5858 -
Stalexport Autostrada Dol nhoslaska Katowice 528 7141 -
Stalexport Autostrada Slaska S.A. K atowice - 5366 -
Stalexport Wielkopolska Komorniki 13021 55 11 361
Stalexport Serwis Centrum Katowice 4834 3072
Stalexport Centrostal Warszawa 62 208 214 -
- Stalexport Serwis Centrum Betchatéw 97 - -
Ferrostal Sp. z 0.0. Gliwice 104 120 11 268 10 200
PRPIOZ Ztomhut Bodzechow Przyborow - 41 -
Stalexport Centrostal Lublin 1686 16 200
Stalexport Transroute Autostrada Mystowice - 1006 -
Razem 193510 34037 21761

Koszty i przychody ( tacznie z finansowymi ) ze wzajemnych transakcji:
- przychody Stalexport SA 182.643 tys. zt
- koszty Stalexport SA 204.683 tys. zt

8. Informacje o wspdlnych przedsiewzigciach.

W 2003 r. grupa kapitatowa nie realizowata wspdlnych przedsiewzig¢, ktore nie podlegatyby
konsolidacji metoda petna lub praw wiasnosci.

9. Przecietne zatrudnienie w grupie kapitatowe] przedstawia Se¢ jak ponize:
zatrudnienie ogotem 833
ztego: pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 480
pracownicy na stanowiskach robotniczych 353

0soby na urlopach wychowawczych i bezptatnych -



10. Informacje o wynagrodzeniach wyplaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w
gpolce dominujace, w spdtkach zaleznych i stowarzyszonych — objetych konsolidacja
przedstawia ponizsza tabela (w tys. zb):

Spdtka Osoby Osoby
zarzadzaj ace nadzor ujace
i prokurenci
Spotka dominujaca
Stalexport S.A., w tym: 2153 131
z tyt. petnienia funkcji we wiadzach jednostek zaleznych 216
Spokki zalezne
Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice 553 167
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. - Mystowice 403 141
Ferrostat Sp. z 0.0. Gliwice 555 89
Stalexport Centrostal Lublin S.A. 339 92
Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice 330 196
Spdlki zalezne stanowigce grupe kapitatowa nizszego
szczebla
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. - Katowice 36 -
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. Komorniki 434 89
Stalexport Centrostal Warszawa S.A. 903 225
PPIOZ Ztomhut Sp. z 0.0. Bodzechow / Przyborow 285 50
Spdiki stowarzyszone
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice 199 93

Ogotem osoby zarzadzagjace - 6.190 tys. zi
Ogotem osoby nadzorujace - 1.273 tys. zi

11. Informacje o wartosci zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji udzielonych osobom
zar zadzaj acym i nadzorujacym:

W  Stalexport SA, spotkach zaleznych oraz w spotkach stowarzyszonych w2003 r. nie udzielano
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji.




12. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2003 rok.

W sprawozdaniach finansowych Stalexport SA oraz $po6tek zaleznych i stowarzyszonych objetych
konsolidacja za 2003 r. nie wystapita koniecznos¢ wykazania zdarzen z lat ubiegtych za wyjatkiem
Stalexport Serwis Centrum Katowice S.A. W wyniku kontroli podatkowej przeprowadzonej przez
Urzad Skarbowy w Katowicach decyzja znak: DPI/ 4210-52/03 w dniu 16.12.2003 roku ustalit
wysokos¢ naleznego podatku dochodowego za 2001 rok wraz z odsetkami. Domiar podatku, odsetki
oraz koszty egzekucyjne o0 faczng wartosci 769 tys. ztotych uznano w rozumieniu art. 54 ust. 3 ustawy
o rachunkowosci jako bifad podstawowy i wykazano w/w kwote jako straty z lat ubiegtych.

Stalexport Serwis Centrum Katowice S.A. odwotuje si¢ od czesci powyzszg decyzji. Odwotanie to
dotyczy uznania ujeciaw kosztach 2001 roku odpisane] wierzytelnosci w kwocie 220 tys. ztotych.

13.  Po dniu bilansowym w ramach realizacji post¢powania uktadowego nastapita sptata drugig i
trzecig raty kwartalng dla wierzycieli gtownych. W wyniku zawartego ukiadu z wierzycielami
Stalexport SA splacit ogotem 37.796 tys. zt (w tym odsetki 9.583 tys. 7).

Z dniem 1 kwietnia 2004 r. Stalexport S.A. uruchomit hurtownie wyrobdw hutniczych w Belchatowie
nawydzierzawionym terenie od spotki Stalexport Centrostal Warszawa S.A.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co ngjmnig 5% w ogolng liczbie gtosow (107.762.023) na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, wedlug stanu na dzien 31.12.2003 roku przedstawia Si¢
nastepujaco:

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 16,72%

Bank Przemystowo-Handlowy PBK S.A. 9,12%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 7,34%
Bank Zachodni WBK S.A. 6,40%

14.  Spotka Stalexport SA nie posiada poprzednika prawnego.

15. Staexport SA nie korygowal skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskaznikiem
inflacji, gdyz w ostatnich 3 latach poziom inflacji ksztaitowat si¢ ponizej 20%.

16. Z dniem 1.01.1999 r. zostaly wprowadzone w zycie “Zasady Rachunkowosci Grupy
Kapitalowg Stalexport SA”, ktore sa biezaco aktualizowane w oparciu 0 zmiany przepisdw
prawnych.



17.  Pozostaleinformacje

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowe Stalexport SA
zastosowano nastepujace metody konsolidagji:

§ metodg petng - sprawozdania finansowe podmiotéw zaleznych,
§ metode praw wiasnosci - sprawozdania finansowe podmiotéw stowarzyszonych.
Metoda petna polega na zsumowaniu poszczegélnych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywu $rodkOw pienieznych podmiotu dominujacego Stalexport SA i wchodzacych w
sklad grupy kapitatowe) jednostek zaleznych objetych konsolidacja, anastepnie dokonaniu
naste;pu; acych wytaczen:
wartosci nabycia udziatow / akcji posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych
i aktywdw netto jednostek zaleznych (aktywa netto sa to aktywa bilansu pomnigjszone o rezerwy,
zobowiazania, w tym fundusze specjalne, rozliczenia migdzyokresowe bierne i przychody przysztych
okresow; aktywa netto rowne s3 kwotowo kapitatowi wiasnemu),
wzajemnych naleznosci i zobowiazan podmiotéw objetych konsolidacia,
przychodéw i kosztow dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,
dywidend naleznych spotce Stalexport SA od podlegajacych konsolidacji jednostek zaleznych.

Przy konsolidacji podmiotow stowarzyszonych metoda praw wiasnosci skorygowano wartos¢ udziatow
w tych spotkach o roznice miedzy cena nabycia udziatbw a wartoscia aktywdw netto jednostki
stowarzyszone przypadajaceg) podmiotowi dominujacemul.

Ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji umarzana jest wedtug metody liniowe w okrese 5 lat. Natomiast
wartos¢ firmy z konsolidacji odpisywana jest jednorazowo.

18.  Opisistotnych dokonan w Grupie K apitatowej Stalexport SA w okreseod
01.01.2003 roku do 31.12.2003 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice w dniu
31.01.2003 roku podjeto uchwate o potaczeniu spotek: Stalexport Serwis Centrum S A. Katowice i
Stal — Bud Sp. z 0.0. w Katowicach.

W dniu 11.03.2003 r. Stalexport Serwis Centrum S.A. ztozyt do Sadu Rejonowego w Katowicach
wniosek 0 zmiang w Krajowym Rejestrze Sadowym.

W dniu 16.05.2003 r. Zarzad Stalexport SA otrzymat od spotki SSC Katowice S.A. postanowienie
Sadu Rejonowego w Katowicach dotyczace zargjestrowania w dniu 07.05.2003 r. potaczenia spoiki
Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice ze sp6tka Stal-bud Sp. z 0.0. w Katowicach.

Potaczenie nastapito w trybie art. 492 8 1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych w zwiazku z art. 515 i
516 KSH.

Na dzien 07.05.2003 r zostat wprowadzony do ksiag rachunkowych bilans zamknigcia Stal-Bud z dnia
06.05.2003 r. zgodnie z art. 44 b ustawy o rachunkowosci, wykazujacy po stronie aktywow i pasywow
kwotg 4.397.188,71 zt. Kapitat wiasny firmy Stal-bud wraz z aktualizacja odpisu nabycia udziatow w
wysokosci 4.529.127,33 zt powigkszyt strate z lat ubiegtych.



Z dniem 12.11.2003 r. Stalexport Serwis Centrum Katowice S.A. zaprzestat dziatalnosci produkcyjng
objetg przedmiotem dziatalnosci  spotki Stal-Bud, przekazujac ja Stalexport S.A. Tym samym
Stalexport SA uruchomit nowa dziatalnos¢ polegajaca na produkcji wyrobdéw gotowych konstrukdji
stalowych dla budownictwa.

W dniu 14.03.2003 r. Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice dokonata zbycia 15.900 sztuk akcji
(o wartosci nominalng 100,00 zt) Gornoslaskiego Towarzystwa Lotniczego S.A. z Sedziba w
Katowicach na rzecz Banku Handlowego SA w Warszawie.

Dnia 17 lutego 2003 roku zostala zawarta przez Stalexport SA notaridlna umowa sprzedazy
nieruchomosci w Wisle za ceng 1,0 min zt narzecz swojg spotki zalezng Stok Sp.. z 0.0. w Wisle,

Zgodnie z realizowanym planem restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, Zarzad Stalexport SA otrzymat w
dniu 21.02.2003 roku Postanowienie Sadu Regonowego w Gliwicach dotyczace zarejestrowania w dniu
29.01.2003 r. potaczenia spotki Elstal Labedy Sp. z 0.0. ze spbtka Ferropol Sp. z 0.0. ( spétka zalezna
od Elstal Labedy w 100%), tym samym Elstal Labedy przestat by¢ grupa kapitalowa nizszego szczebla
Potaczenie nastapito w trybie art.492 8§ 1 ust.1 KSH, w zwiazku z art. 516 8§ 51 § 6 KSH. Do ksag
rachunkowych na dzien 29.01.03 r. zostat wprowadzony bilans zamknigcia Ferropol Sp. z 0.0. z dnia
29.01.03 r. wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume 29.467.939,42 zt. Wartos¢ udziatow firmy
Ferropol pomnigjszona o0 kapital wiasny na dzien potaczenia wykazano jako zmnigjszenie kapitatu
zapasowego. Jednoczesnie zostata zarejestrowana zmiana firmy spotki  Elstal Labedy Sp. z 0.0. na
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy spotki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. wynosi 161 630 tys.
zt . Stalexport SA na dzien 29.01.2003 r. posiadat 145 017 udziatéw w spoice Ferrosta Labedy Sp. z
0.0. ,co dawato 89,72 % udziatlow w kapitale spotki i tylez samo gtosbw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 11 lutego 2003 r. Stalexport SA zakupit od Huty L.abedy S.A. 716 sztuk udziatldw spotki Elstal
Labedy Sp. z 0.0. Po dokonang] transakcji udziat Stalexport SA w kapitale spotki Ferrostal L.abedy Sp.
z0.0. wzréstdo 90,61%.

W dniu 26 listopada 2003 roku Stalexport SA. podpisat ze spétka Ztomrex Sp. z 0.0. z siedziba w
Porgju umowe sprzedazy 146 449 sztuk udziatow Ferrostal Labedy o wartosci nominalng 1.000 zt
kazdy o taczngl wartosci sprzedazy 18.069 tys. zt oraz przedwstepna umowe Sprzedazy udziatow,
przedmiotem ktorej byto zbycie 15 667 sztuk udziatow spoiki Ferrostal Labedy o wartosci nominalng
1.000 zt kazdy, o laczne wartosci sprzedazy 1.932 tys. zt. Ze wzgledu na warunki zawieszajace,
zarbwno umowa sprzedazy jak i przedwstepna umowa sprzedazy zostalty spetnione dopiero w
pierwszym kwartale 2004 roku. W zwiazku z powyzszym sprzedaz spotki zalezngj Ferrostal Labedy
Sp. z 0.0. zostanie uwzglednionaw skonsolidowanym sprawozdaniu zal kwartat 2004 roku.
Jednoczesnie  Stalexport SA zawart z Ferrostal Labedy Sp. z 0. 0 umowg 0 restrukturyzagji
zadtuzenia Ferrostal Labedy wobec Stalexport SA, ktéra reguluje splate zadtuzenia 60 min ztotych
wobec Stalexport SA w latach 2003 — 2008 oraz czg¢sciowe umorzenie diugu w wysokosci 31,8 min zi,
uwarunkowane terminowa sptata w/w 60 min. ztotych.

27 lutego 2003 r. Zarzad Stalexport SA zawart z Bodeko Sp. z 0.0. z siedziba w Zawierciu umowg
zbycia 100% udziatlow w spétce Stok Sp. z 0.0. z sSedziba w Wisle o facznej wartosci nominalngj  15.
808 tys. zt za ceng 8.960 tys. zt., przy odpise aktualizujacym 6.695 tys. zt. Transakcja sprzedazy miata
ujemny wplyw nawynik finansowy Stalexport SA w omawianym okresie i wyniosta 152 tys. zt.

Kolgnym elementem realizowanego planu restrukturyzacji Grupy Kapitalowe] Stalexport SA jest
sporzedaz przez Stalexport SA akcji Goérnoslaskiego Towarzystwa Lotniczego o wartosci nominalng



609 tys. zt. zaceng 1.015 tys. zt. przy odpise aktualizujacym 609 tys. zi. Powyzsza transakcja miata
dodatni wptyw nawynik finansowy Stalexport SA w omawianym okresie i wyniosta 1.015 tys. ztotych.
Dnia 19 marca 2003 roku zostata zawarta przez Stalexport SA notarialna umowa sprzedazy
nieruchomosci oraz prawa uzytkowania wieczystego gruntu w Krakowie-Podgorzu, za taczna kwotg 2
320 tys. zt narzecz spotki Soft-Net Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie.

Dnia 25.03.2003 r. Zarzad Stalexport SA zostal poinformowany o zawarciu przez Stalexport
Autostrada Malopolska S.A. a Przedsighiorstwem Robdét Inzynieryjnych S.A. — Holding Katowice
umowy na budoweg posterunku policji autostradowe o wartosci 2,8 min zt. Inwestycja ta zostanie
sfinansowana ze srodkow wiasnych spétki Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

W Stalexport Autostrada Matopolska S.A. istotna informacja majaca wplyw na sytuacje spotki w
przysztosci jest uchwalenie przez Smw dniu 14.11.2003 roku ustawy o autostradach ptatnych, ktora
weszta w zycie 01.01.2004 roku i ktora dopuszcza mozliwos¢ przeniesienia koncesi  przez
dotychczasowego koncegonariusza na spotke zalezna, po spetnieniu okreslonych w ustawie warunkow.

W dniu 17.04.2003 r. Beskidzki Dom Maklerski S.A. zamknat Publiczna Subskrypcje akcji zwyktych na
okaziciela serii E o wartosci nominalng i cenie emisyjngl 2 zt. W wyniku emigji zostato objgtych przez
wierzycieli uktadowych Stalexport SA 94 928 197 sztuk akcji serii E o0 Iaczng) wartosci 189.856. 394
zk.

W dniu 07.05.2003 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki Ztomhut podjegto uchwate w
Sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego z kwoty 26.626.000 zt do kwoty 9.798.000 7, tj. o kwotg
16.828.000 zt w celu pokrycia strat poniesionych w latach 2000-2001. Do konca okresu
sprawozdawczego obnizenie kapitalu nie zostalo zargjestrowane w KRS, tym samym operacja nie
znalazta odzwierciedlenia w ksiggach rachunkowych sp6tki Ztomhut na dzien 31.12 2003 roku.

W dniu 11.05.2002 r. Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. zawart ze swoja spotka zalezna ABD Sp.
z 0.0. umowg zbycia udziatbw w spétce ABD celem ich umorzenia. Zarzad Stalexport Wielkopolska
Sp. z 0.0. podjat dziatania prawne majace na celu uniewaznienie tegl transakcji w zwiazku z art. 230
Kodeksu Spotek Handlowych. Fakt ten stal Se przyczyna nie objecia konsolidacja na dzien
31.12.2003 .

W dniu 27.06.2003 r. odbylo s¢ Walne Zgromadzenie Udziatowcdw spotki Profilen na ktorym
zatwierdzono bilans zamknigcia w zwiazku z jg likwidacja.

Z godnie z realizowanym planem restrukturyzacji dnia 23.06.2003 r. zostata zawarta przez Stalexport
SA notarialna umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu o pow. 8.738 m2 oraz
budynku stanowiacego odrebna nieruchomos¢, potozonych w Chorzowie, za taczna kwote 1.316.590
Zlotych narzecz spotki Reporter Sp. z 0.0. z Sedziba w Chorzowie.

Dnia 10.07.2003 r. Zarzad Stalexport SA otrzymat informacje o0 zarejestrowaniu w dniu 23.05.2003 r.
przez Sad Regonowy w Katowicach podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Stalexport Transroute
Autostrada S.A. o kwote 160.000 ztotych. Stalexport SA wnidst 88.000 ztotych, natomiast 72.000
Ziotych wniosta spotka Transroute International S.AA. z Sedziba w ST. Quentin en Yvdines. Po
podwyzszeniu kapitalu jego struktura nie ulegta zmianie. Stalexport SA posiada 143 akcje o wartosci
nominalng 1.000 zt kazda, co stanowi 55% kapitatu spotki Stalexport Transroute Autostrada SA i daje
prawo do takiej samg liczby glosdw na WZA.



W dniu 11.07.2003 r. Zarzad Stalexport SA zawart z Bankiem Rozwoju Eksportu S.A. z siedziba w
Warszawie porozumienie w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia przeterminowanego, ktore reguluje
zasady splaty poza ukltadowych zobowiazan Stalexport SA wobec tego banku. Porozumienie
przewiduje sptate zadtuzeniaw ratach do 30.06.2008 roku.

W dniu 04.08.2003 r. Zarzad Stalexport S.A. zostal poinformowany o wydaniu przez Sad Arbitrazowy
przy Krajoweg |zbie Gospodarczey w Warszawie orzeczenia zasadzajacego od Agencji Rozwoju
Lokalnego S.A. z siedziba w Ostrowcu Swigtokrzyskim na rzecz Stalexport S.A. kwoty 133 tys. zt
wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 26.12.2002 r. do dnia zaptaty i kosztami procesu.

Sprawa dotyczyla zaptaty za 24 504 361 sztuk akcji zwyklych, imiennych serii A-G Huty Ostrowiec
S.A. zbytych narzecz Agencji Rozwoju Lokalnego S.A. , w drodze umowy sprzedazy z dnia 5.04.2002
r. Sad Arbitrazowy uznat powodztwo Stalexport S.AA. za uzasadnione, wskazujac w uzasadnieniu
wyroku, iz z zawartg umowy wynika, ze zaplata zadanej kwoty miata nastapi¢ w terminie 14 dni od
dniawejscia umowy w zycie. Kwota ta do dnia 31.12.2003 r. nie zostata zaptacona.

W dniu 21.08.2003 r. Zarzad Stalexport S.A. otrzymat Postanowienie Sadu Reonowego w Katowicach
z dnia 06.08.2003 r. 0 zargestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego Stalexport S.A. z
25.667.652 zt do 215.524.046 z. tj. o kwote 189 856 394 ziote, bedace rezultatem konwergi
wierzytelnosci na akcje w ramach uktadu z wierzycielami spotki. Jednoczesnie ulegta zwigkszeniu liczba
akcji o akcje nowej emigji serii E w ilosci 94 928 197 sztuk.

W dniu 01.10 2003 r. w/w akcje zostaly uchwata Zarzadu Gietdy wprowadzone do obrotu gietldowego.

Wykazane w kapitatach wlasnych akcje wiasne (wielkos¢ ujemna 3.449 tys. zt) dotycza gtownie
przejetych w wyniku konwergi 5.261.813 sztuk akcji Stalexport S.A. przez Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. ( spdtka zaleznaw 100%) w kwaocie 10.524 tys. zt.

Dnia 10.09.2003 r. Stalexport S.A. nabyt nieruchomosci zabudowane w Pile, Gostyniu i Gnieznie od
otki zalezng Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w Komornikach za taczna kwote 2.227.671,00 zt., w
drodze czgsciowego rozliczeniawierzytelnosci Stalexport S.A. z tytutu dostaw.

Nabycie tych nieruchomosci ma na celu prowadzenie w tych miejscach hurtowni wyrobow hutniczych.
Skiady te weszly w sktad struktury organizacyjnej Stalexport S.A.

W dniu 22.09.2003 roku w ramach redlizacji post¢powania uktadowego nastapita sptata ostatnig
czwartej raty dlawierzycieli drobnychw ogoélnej kwocie 472.162,98 ztotych

W dniu 05.10.2003 r. nastapita splata pierwszej raty zobowiazan uktadowych w wysokosci 12.762 tys.
Ztotych dla wierzycieli gtownych.

W dniu 07.10.2003 r. zgodnie z uchwala nr 11/2003 Rady Nadzorcze] Stalexport SA. zostata podpisana
pomigdzy Stalexport SA. i Huta Kosciuszko S.A. w Chorzowie umowa sprzedazy uzytkowania
wieczystego gruntu o powierzchni 148,9 m2 oraz wiasnosci budynkow i budowli stanowiacych odrebna
nieruchomos¢ zataczna kwote 15.719.824,34 zi.

W dniu 30.10.2003 r. Spotka Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. ( zalezna w 97,96% ) zlozyla do

Sadu Regjonowego w Poznaniu wniosek o uklad z wierzycidlami w ramach upadtosci w oparciu o
prawo upadtosciowe i naprawcze.
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W dniu 04.11.2003 roku Sad Rejonowy w Poznaniu zwrdcit w/w  wniosek ze wzgledu na braki
formalne. Stalexport Wielkopolska wystosowat zazalenie do Sadu Okregowego w Poznaniu, dotaczajac
brakujace informacje.

23.02.2004 roku Sad Okregowy w Poznaniu po przeszto dwumiesigcznym okresie rozpatrywania
zazalenia zlozonego przez Stalexport Wielkopolska na decyzje Sadu Rejonowego odrzucit je , w
zwiazku z czym Stalexport Wielkopolska w wymaganym ustawa terminie dwoch tygodni  od daty
otrzymania postanowienia zlozyla nowy wniosek 0 ogtoszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia
uktadu. Sad nadal sprawie bieg, przydzielajac jg sygnature o numerze XV GU 120/04.

30.04.2004 r. Stalexport SA jeden z gtownych wierzycieli Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. ztozyt
oswiadczenie, iz w przypadku zawarcia postepowania uktadowego powstrzyma Si¢ od egzekwowania
swoich roszczen, zabezpieczonych hipotecznie do czasu wywiazania Si¢ przez Stalexport Wielkopolska
Z zobowiazan wobec pozostatych wierzycieli uktadowych.

W dniu 24 maja 2004 r. Stalexport S.A. otrzymal informacje 0 postanowieniu Sadu Rejonowego w
Poznaniu z dnia 19 mgja 2004 r. 0 ogtoszeniu upadtosci spétki Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w
Komornikach z opcja likwidacji. Postanowienie nie jest prawomocne. Stalexport Wielkopolska ztozy w
przewidzianym w prawie terminie zazalenie na postanowienie Sadu o ogtoszenie upadtosci spétki z
opcja likwidagcji.
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|. WPROWADZENIE

“Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej] STALEXPORT Spoiki
Akcyjng za 2003 rok” zawiera ngjwaznigjsze informacje dotyczace funkcjonowania Grupy w
roku sprawozdawczym.

Uwaga Zarzadu w 2003 r. byla skupiona na realizacji zatozen przyjetych w
"Programie redlizacji strategii STALEXPORT SA w latach 2002-2007 w warunkach
postepowania uktadowego”. PO osiagnigciu porozumienia z wierzycielami w roku 2002 w
ramach post¢powania uktadowego, sukcesem zakonczyta si¢ takze w kwietniu 2003 r. emiga
akcji magjaca na celu konwerge 35% zobowiazan objetych ukladem na kapitat Spotki. W
rezultacie konwergji zadtuzenie spétki dominujacej zmnigjszyto si¢ 0 189.856 tys. zti o taka
sama kwotg wzrosty jg kapitaly. Z wigkszoscia wierzycieli pozauktadowych podpisano
umowy o przeksztatceniu kredytow krétkoterminowych w diugoterminowe. Tym samym
zostaly stworzone warunki dalszej stabilng dziatalnosci Spotki dominujace) @ Grupy
Kapitatowej jako catosci.

Konsekwentnie realizowana jest strategia przyjeta w 2001 roku oparty przypomnijmy
na plqcm podstawowych zatozeniach, tj.:
koncentracji na handlu kragjowym i niszowo zagranicznym,
wycofywaniu si¢ z dziatalnosci produkcyjnej,
radykalnym obnizeniu kosztéw funkcjonowania,
konsolidacji spotek dystrybucyjnych w celu wykorzystania efektu synergii,
utrzymaniu dziatalnosci autostradowsy.

Osiagnigty wynik netto - tj. zysk w wysokosci 83 min zi, w porOéwnaniu ze strata
w wysokosci prawie 262 min zt w roku 2002 - w petni potwierdza zasadnos¢ realizowane
strategii. O podegimowanych dziataniach i osiagnietych rezultatach piszemy szczeg6towo
w kolgnych rozdziatach.

W tym migjscu chcielibysmy jedynie zasygnalizowat dwa aspekty, ktére miaty wplyw
na wyniki minionego roku, a ktére jednoczesnie beda mialy naszym zdaniem pozytywny
wptyw na rezultaty lat przyszlych. Po pierwsze, realizacja strategii dotyczy wszystkich spotek
Grupy Kapitalowej. Pracownicy tych spotek na biezaco uczestnicza w redizacji zadan
majacych na uwadze osiagniecie celow jednostkowych (obnizenie kosztéw, pozbywanie si¢
Zbednego  majatku, poziom przychodéw) i grupowych (konsolidacja dziatan
dystrybucyjnych). Po drugie, po oczyszczeniu bilansdw z zasztosci lat ubiegtych, konczacym
pozytywnie formalng strone procesu restrukturyzacji finansowe podjeto dziatania majace na
celu odbudowe utracong) w latach ubiegtych pozycji rynkowej. Bazujac na polepszajacel Si¢
koniunkturze gospodarczej, w tym przede wszystkim na rynku hutniczym i na rynku
kapitatowym, Zarzad podjat szeroko zakrojone dziatania prowadzace do pozyskania srodkéw
kapitatowych. Beda one w wigkszosci przeznaczone na wzrost udziatéw w rynku dystrybucji
wyrobdw hutniczych poprzez podniesienie kapitatdw obrotowych, akwizycje spétek obcych
oraz konsolidacje dotychczasowych spétek dystrybucyjnych. O planach piszemy szerzel w
ostatnim rozdziale. Tutgj warto zaznaczy¢, ze dzialania te uzupelnigja nasza strategic O
umocnienie pozycji narynku macierzystym i przyspieszenie jg realizacji.



Dalsza cze¢s¢ Sprawozdania Zarzadu sktada si¢ z:

Charakterystyki Grupy Kapitalowg STALEXPORT (rozdziatll) informujacg o
jednostkach zaleznych 1 stowarzyszonych oraz podmiotach gospodarczych objgtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Czesci ogolng (rozdziat 111), ktéra zawiera analize rachunku zyskow i strat oraz opis
sytuacji majatkows i finansowsy.

Czesci szczegOlowe (rozdziat 1V) obegmujace) wszystkie zagadnienia okreslone w
Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U.
nr 139, poz. 1569 oraz z 2002 r. Nr 31, poz. 280).

Czesci (rozdzial V) opisujace perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe Stalexport oraz
zaistniale zdarzenia i czynniki wystepujace po zamknigciu okresu sprawozdawczego, tzn. po
dacie 31.12.2003 roku, jak rowniez catoksztalt dziatan Zarzadu Stalexport S.A. podjetych w
celu okreslenia uwarunkowan dalszego rozwoju i kontynuowania dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w latach nastgpnych.



II. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ
STALEXPORT

1. Zasady konsolidagji

Grupa Kapitatowa Stalexport wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2003 roku sktadata si¢ z
21 podmiotéw gospodarczych, w tym:

- jednostki dominujace) — Stalexport S.A.

- 18 jednostek zaleznych

- 2jednostek stowarzyszonych.

Zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe w trakcie roku obrotowego zostaty przedstawione
w rozdziale IV pkt 4.

Grupa Kapitalowa Stalexport obgmuje jednostki zalezne i stowarzyszone, ktorych
podmiotem dominujacym jest Stalexport S.A., jak rowniez jednostki nizszego szczebla
konsolidacji, tj. jednostki dla ktorych podmiotem dominujacym sa jednostki bezposrednio
zdezne od Staexport S.A. Szczeg6towy wykaz podmiotow gospodarczych Grupy
Kapitalowej Stalexport zawiergja noty nr 5.E i 5.F skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Konsolidacja, zaréwno na szczeblu podmiotu dominujacego, jak i w podmiotach
zaleznych bedacych jednostkami dominujacymi dla podmiotéw nizszego szczebla, objeto
14 spotek, z tego:

- metoda petna - podmiot dominujacy i 12 spotek zaleznych,

- metoda praw wiasnosci — 1 spétka stowarzyszona.

Nie zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmioty, nad ktorymi
spéiki dominujace utracity kontrole w wyniku likwidacji badZ ogtoszenia upadtosci, a takze te
podmioty, ktérych udzialy staty si¢ w ciagu roku obrotowego przedmiotem sprzedazy.

Obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej Stalexport obgimuje cztery gtéwne
sfery:

dystrybucje wyrobéw hutniczych,
dziatalnos$¢ autostradowa.
produkcje wyrobow hutniczych,
skup i przeréb ztomu.

Konsolidacja pelng w podmiocie dominujacym Stalexport S.A. objeto nastepujace
jednostki zalezne:

1. spéiki hutnicze i Ztomowe

- Ferrosta Labedy Spotkaz 0.0. Gliwice
- PPIOZ Ztomhut Spoétkaz 0.0. Przyborow

2. spéiki dystrybucyjne

- Stalexport Serwis Centrum S.A. — Katowice



- GrupaKapitatlowa Stalexport Centrostal Warszawa S.A. Warszawa
(w tym: 2 spoiki zaleznei 1 stowarzyszona)

- GrupaKapitatowa Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. Komorniki
(w tym: 1 spbika stowarzyszona)

- P.O.W.H. Centrostal S.A. Lublin

3. spoiki autostradowe

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice

- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice

- Stalexport Autostrada Dolnoslaska S A.  Katowice
(w tym: 1 spbika zalezna)

Konsolidacja metoda praw wiasnosci w podmiocie dominujacym Stalexport S.A. objeto 1
jednostke stowarzyszona:

- Biuro Centrum Sp.zo.0. Katowice

2. Sytuacja ekonomiczno — finansowa spétek zaleznych

W ramach reorganizacji Grupy Kapitalowe Stalexport S.A. dokonano szeregu
istotnych zmian w strukturze organizacyjnej, dokonujac jg Sptaszczenia i uproszczenia
W efekcie tych dziatan znaczacej poprawie ulegta komunikacja wewngtrzna w ramach grupy.
Rozpoczety zostat proces konsolidacji spétek dystrybucyjnych, ktéry zostanie zakonczony
najpoznigg w roku 2005, kiedy w miegjsce obecngj struktury Stalexport S.A. z czterema
spotkami sktadowymi, ma powsta¢ jedna spOtka z oddziatami regionalnymi, dziatgjaca w
segmencie hurtowego i detalicznego handlu stala.

Konsolidacja wszystkich spétek handlowych spowoduje dalsze oszczednosci oraz
wyeliminuje konkurencje wewnatrz grupy. Spotka jest jednym z najwigkszych dystrybutorow
stali w Polsce, ajg sie¢ sprzedazy pokrywa caly kra.

Cennym aktywem jest koncega na eksploatacje i utrzymanie odcinka autostrady A-4
Katowice-Krakéw. Dotychczas byla ona w posiadaniu jednostki dominujacej, ale w ramach
porzadkowania calej grupy oraz poprawienia ptynnosci finansowej Stalexport S.A. ma ona
zostac w 2004 roku przeniesiona do spotki zalezngl Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
Stalexport S.A. wystapit z takim wnioskiem do Ministra Infrastruktury w dniu 20 stycznia
2004 roku. Ponadto spétka bierze udziat w przetargu na koncege odcinka autostrady A-4
Katowice-Wroctaw.



Schemat Grupy Kapitatowe Stalexport S.A. —stan na dzien 31.12.2003

Docelowo jako jeden podmiot
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Do niedawna waznym dzialem grupy byta produkcja wyrobow hutniczych.
Dzialalnos¢ produkcyjna byta skoncentrowana gtownie w spoice Ferrostal. Huta zostata
sprzedana spétce Ztomrex na mocy umowy, ktérawesztaw zycie w lutym 2004 roku.

Spétka dominujaca Stalexport S.A. wprowadzita w spétkach zaleznych mechanizmy
majace na celu wzrost efektywnosci i zachowanie dyscypliny kosztéw; istnige staty
monitoring realizacji plandéw finansowych oraz budzet zaktadajacy znaczna redukcje kosztéw
ogolnych. Zarzady spétek sa oceniane na podstawie strategicznych kart wynikow.

Aktualnie realizowany jest proces informatyzacji sieci handlowsej, ktérego wynikiem bedzie
radykalne obnizenie kosztéw magazynowania i logistyki oraz lepsza obstuga klientow.

Przyjeta strategia przyniosta w 2003 roku pozytywne rezultaty. Po trzech latach
ponoszenia dotkliwych strat Grupa Kapitatowa Stalexport ponownie zaczeta generowaé zyski.
Na koniec 2003 roku skonsolidowany wynik netto jest dodatni i wynos 83,3 min zt. W
efekcie wzrosto pod koniec roku zainteresowanie inwestorow akcjami spotki notowanymi na
GPW w Warszawie.



Spdéiki dystrybucyjne Grupy Kapitafowe) STALEXPORT S.A.

Tabelanr 1

Dane finansowe spotek dystrybucyjnych w ujeciu syntetycznym
POZY CJA SSC KATOWICE S.C. WARSZAWA STX WLKP S.C. LUBLIN

2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002

Aktywa trwale 9408 15406 50 270 52228 21356 38423 2035 2176
IAktywa obrotowe 20312 18663 49 916 50 788 2117 12635 2960 2975
K apital wlasny 19069 24354 18 669 17 996 -4015 17738 944 777
Zobowigzania i rezerwy 10651 9715 81311 84799 27519 33320 4051 4373
Przychody ze sprzedazy 77547 58785 154 701 143727 24308 83491 28708 19 410
K oszty ogdlnego zar zadu 1631 2 857 4214 3575 2253 3097 772 940
Zysk (strata) na sprzedaiy -42  -1210 -242 231  -4383 597 372 -118
Zysk (strata) netto 13 340 663 -11508 -21783  -4769 167 -1313
Wskaznik konsumpgji
mar zy* 100,5% 114,4% 101,5% 98,894 202,9% 96,09 87,3%  104,4%
Zyskownos¢ sprzedazy** 9,9%  14,3% 10% 14,2% 175%  17,7% 10,2% 13,8%
\Wskaznik biezgcej
plynno§ci*** 1,93 2,0 24 0,2 0,08 0,5 0,9 0,9
Cykl kapitatu obrotowego w
dniach**** 44 39 19 -123 -291 -33 6 15
Rentownosé kapitatu ujemny
wiasnego ROE***** 0,1% 1,4% 3,5% -63,9% k. witasny ~ -26,9% 17,6% -168,9%
Stan zatrudnienia****** 84 84 120 160 70 150 39 39

Objasnieniado tabel nr 1 - 3 - jesli nie podano inaczej wszystkie dane w tys. zt
* Wskaznik konsumpcji marzy liczony jako
KOSZTY SPRZEDAZY + KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU / ZYSK BRUTTO NA SPRZEDAZY

** Zyskownosé sprzedazy liczonajako ZY SK BRUTTO NA SPRZEDAZY / PRZY CHODY ZE SPRZEDAZY

*** \Wskaznik biezace] plynnosci liczony jako
AKTYWA OBROTOWE / ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
**x% Cyk| kapitatu obrotowego w dniach liczony jako ROTACJA NALEZNOSCI HANDLOWY CH + ROTACJA
ZAPASOW — ROTACJA ZOBOWIAZAN HANDLOWY CH wedtug stanu na 31.12.2003

**%xx Rentownosé kapitatu wlasnego ROE liczonajako ZYSK NETTO / KAPITAL WEASNY
*xx%%* Stan zatrudnienia rozumiany jako liczba zatrudnionych osob w spéice

STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. — KATOWICE (SSC KATOWICE)

Do najwazniejszych dziatan restrukturyzacyjnych zrealizowanych w spétce w 2003 roku

naleza:

- zahamowanie tendencji spadkowej w handlu,
- poprawa ptynnosci i rentownosci sprzedazy,
- zZnaczne ograniczenie kosztow dziatalnosci spotki,

Przychody ze sprzedazy w 2003 roku osiagnety wartos¢ 77.547 tys. zt, co stanowi 131,9%

wartosci  przychodéw osiagnigtych w 2002 roku. Gtéwnym zrodiem przychodéw byta
sprzedaz towaréw i materiatdw, ktora stanowita 81,6% (tj. 63.310 tys. zI) przychoddw
ogotem. Pozostate 18,4% stanowity przychody ze sprzedazy produktéw (8.762 tys. zt) i ustug
(5.475 tys. 7).



Poréwnujac przychody ze sprzedazy osiagnigte w latach 2002 i 2003 mozna zauwazy¢
utrzymujaca Si¢ tendencje zmiany ich struktury. W dalszym ciagu w 2003 roku utrzymywat
Si¢ zZwigkszony udziat sprzedazy magazynowej w stosunku do sprzedazy ogotem. Stopniowo
zmnigjszat Se udziat w sprzedazy i dochodach pretow zbrojeniowych na rzecz innych
wyrobdw, gtéwnie blach i ksztattownikéw. Generalnie zadna grupa asortymentowa nie
posiadata roli dominujacsy.

Koszty sprzedazy — w stosunku do roku 2002 — obnizono o 639 tys. zi, natomiast
koszty ogolnego zarzadu o 1.226 tys. zt (tj. 0 43%). Spotka zakonczyta rok 2003 zyskiem
netto w wysokosci 13 tys. zt. Ze sprzedazy towarOw odnotowano strate 42 tys. zt, gtdbwnie z
powodu ujemnego wyniku na dziatalnosci produkcyjng spéiki zalezng Stal-Bud w
wysokosci 653 tys. zt. Pozostata dziatanos¢ operacyjna zamkneta Sig¢ strata w wysokosci 32
tys. zt, natomiast na dziatalnosci finansowej odnotowano 97 tys. zt zysku.

W 2003 roku nastapity istotne zmiany struktury majatkowej w spotce, udziat majatku
trwatego w aktywach ogotem zmnigjszyt si¢ z 45% w 2002 roku do 32% na koniec 2003
roku. W gtébwng mierze spowodowane to bylo obnizeniem si¢ wartosci naleznosci
ditugoterminowych spéiki, zwilaszcza w wyniku ich redukcji zwiazangj z pofaczeniem ze
spotka Stalbud.

Aktywa obrotowe wzrosty z 18.663 tys. zt do 20.312 tys. zt, przy czym znacznie
poprawita si¢ ich struktura wiekowa. W 2003 roku obnizono o 40% wartos¢ zapasow
towarow niskorotujacych. Najwieksza pozycje majatku obrotowego stanowity naleznosci
(70%).

Polepszenie sciagalnosci naleznosci i uptynnienie zapasbw pozwolito na uwolnienie
srodkéw finansowych i przeznaczenie ich na splate przeterminowanych zobowiazan, ktorych
wartos¢ w stosunku do roku poprzedniego zmalata o 25%.

STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA SA. (SC.WARSZAWA)

Mimo rysujacych si¢ oznak rozwoju gospodarczego w Polsce w roku 2003, sektor
budowlany - bedacy gtdwnym klientem spotki — zngdowat sie w okresie recegji. Jednakze
spotce Stalexport — Centrostal Warszawa S.A udato Si¢ obroni¢ pozycje powaznego partnera
na strategicznym rynku Polski centralngj i wschodnigj (obszar wojewddztwa mazowieckiego i
podlaskiego). Spotka jest generalnie postrzegana jako bardzo liczacy sie podmiot natej czesci
handlowego terytorium Polski. Laczny udziat Spotki w rynku lokalnym wynosi ok. 15 %.

Rok 2003 zamknat si¢ wzrostem sprzedazy o 8 %. Taka dynamika wzrostu wskazuije,
iz okres stabilizowania sie obrotow z uwzglednieniem aktuanych realiow gospodarczych
Spétka ma juz poza soba. Prowadzona w sposob ciagly restrukturyzacja w wielu obszarach jg
dziatalnosci m.in.: weryfikacja pracownikéw, polityka ciecia kosztow, ograniczenie do
minimum podejmowanego ryzyka zwiazanego z dziatalnoscia handlowa (weryfikacja dziatan
windykacyjnych, uzyskanie ochrony ubezpieczeniowsj), swiadczy iz Spéika jest dobrze
przygotowana do podjecia skuteczngj walki z konkurencja o udziat w rynku. Celem Spoéiki
jest wzrost poziomu udzialtu w rynku lokalnym i ewentualna ekspanga na inne obszary
Polski.



Jezeli chodzi o udziat w sprzedazy poszczegolnych grup asortymentowych w 2003
roku dominujaca pozycje stanowily zbrojenia prefabrykowane (28%) i prety zebrowane
(22%) oraz wyroby ptaskie i stale ksztaltowe ze stali niestopowych (34%).

W roku 2003 po raz pierwszy od 2 lat osiagnieto wzrost wartosci przychodow ze
sprzedazy, ktory wyniost 8%.
Przyrost ten okupiony zostat jednak wyraznym spadkiem stopy marzy z 14% na 10%. Zostato
to spowodowane niemoznoscia uzyskania najlepszych warunkow zaopatrzeniowych na skutek
stabgj ptynnosci finansowej oraz rozszerzeniem sprzedazy do duzych odbiorcow, solidnych
ptatnikdéw, ale wymagajacych stosowania nizszel marzy.
Podsumowu;ap wyniki roku 2003 do zjawisk pozytywnych mozna zaliczy¢:
Znaczacy wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy,
radykalne ograniczenie kosztéw rodzajowych,
istotne zmnigjszenie kosztdw finansowych,
osiagni¢cie dodatniego wyniku finansowego netto,
przyspieszenie rotacji zapasow,
dokonanie korzystng restrukturyzacji gtowne czesci zadtuzenia i w slad za
tym zasadnicza poprawa struktury zobowiazan.
Wsréd z;a/vlsk negatywnych nalezy wymienic:
znaczny spadek marzy,
nadal stosunkowo dtugi cykl sptywu naleznosci,
utrzymywanie sSi¢ wysokiego poziomu zobowiazan (przy poprawie ich
struktury),
nie rozwiazanie sprawy zapewnienia stabilnych Zrédet  finansowania
dziatalnosci obrotowe i zwiazane z tym okresowe problemy z ptynnoscia
finansowa.

STALEXPORT WIELKOPOLSKA SPZ O.0. —-KOMORNIKI (STX WLKP)

Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. odpowiada za obstuge klientéw z wojewddztw:
Wielkopolskiego, Zachodniopomorskiego i Lubuskiego.
W roku 2003 przychody ze sprzedazy Stalexport Wielkopolska wyniosty 24.308 tys. zt i byty
0 71% nizsze w porownaniu z rokiem 2002.

Na spadek wolumenu obrotow w roku 2003 wptyw mialy zaréwno czynniki zewngtrzne jak i
wewngtrzne. Najwaznigjsze z nich to:

- obnizenie kapitatu obrotowego Spotki w zwiazku z koniecznoscia sptaty kredytow,
zmnigjszenie bazy handloweg na skutek zaprzestania dziatalnosci w siedmiu
hurtowniach oraz sprzedaz trzech magazynéw do Stalexport S.A.,
pogorszenie koniunktury nawyroby hutnicze.

Strata netto Stalexport Wielkopolska za rok 2003 wyniosta 21.784 tys. zt w
porownaniu do 4.769 tys. zt straty netto z roku 2002. Na poziom straty Stalexport WIkp.
wplyw miata:

strata na sprzedazy w kwocie 4.383 tys. zi, ktéra stanowi 20% straty netto Stalexport

WIkp., wynikajaca gtéwnie z drastycznego spadku obrotéw handlowych praktycznie

od poczatku 2003 r.,

10



strata na pozostale dziatalnosci operacyjngl w kwocie 445 tys. zi, stanowiaca 2%
straty netto Stalexport WIkp., wynikgjaca z utworzonych rezerw na naleznosci,
zobowiazania oraz koszty postepowan spornych,
strata na dziatalnosci finansowej w kwocie 16.625 tys. zt, stanowiaca 76% straty netto
w 2003 r., w tym:
- przeszacowanie wartosci majatku finansowego Spétki w postaci udziatbw w
ABD sp. z 0.0. nakwote 13.400 tys. zt (62% straty netto),
- koszty odsetek w kwocie 1.651 tys. zt (8% straty netto),
- ujemne roznice kursowe 1.054 tys. zt (5% straty netto),
- aktuaizacja inwestycji Merkury Towarzystwo Inwestycyjne 600 tys. zt (3%
straty netto).

Opobznienia w zaptacie zobowiazan spowodowaly perturbacje w zaopatrzeniu
magazynow Spotki w towary. Ponadto wierzyciele podjeli dziatania windykacyjne majace na
celu odzyskanie naleznosci. Pod koniec 2003 r. przybrato to formeg egzekucji komorniczych.
Podobnie pozostali wierzyciele - banki, instytucje publiczno-prawne - zaczely zdecydowanie
domaga¢ Sie¢ splaty diugu. Z tego powodu powstaty dodatkowe koszty w postaci kosztow
egzekucyjnych oraz sadowych jak rowniez narastgacych karnych odsetek od
nieuregulowanych zobowiazan.

Na aktualna sytuacje finansowa spoOtki gtdwny wplyw miat szereg negatywnych
zdarzen, ktére zostaly zapoczatkowane przez podpisanie umowy przez bylego Prezesa
Zarzadu o zbyciu wszystkich udziatow spétki ABD na jeg rzecz celem umorzenia. Powyzsza
umowa zawarta zostata bez wiedzy zarowno Rady Nadzorczej Stalexport Wielkopolska, jak i
Stalexport S.A. i w ich opinii byta dziataniem na szkodg spétki. W szczegolnosci:

- zanizono warto$¢ sprzedawanych udziatébw do 6.300 tys. zt w poréwnaniu do ich
wartosci rynkowsj i ksiggowe (25.200 tys. zt), sptate naleznosci roztozono na 24 raty,

z ktorych ostatnia przypadata na 31.12.2013 roku,

transakcja powodowata po stronie Stalexport Wielkopolska strate w wysokosci 18.900

tys. zi,

uzalezniono rozpoczecie splat rat od splaty przez Stalexport Wielkopolska kredytéw

zaciagnigtych na budowe hotelu,

Jedynym beneficjentem transakcji byt Prezes Zarzadu Stalexport Wielkopolska, ktory

w przypadku umorzenia udziatéw stawal si¢ 100 % wiascicielem Spétki ABD, nie

wydajac przy tym naten cel zadnych srodkow.

Wraz ze sprzedaza udziatbw na spotce Stalexport Wielkopolska nadal ciazyla splata
kredytow pozyskanych na budowe hotelu ,Green”, ktéry jest wiasnoscia spotki ABD.
Ponadto w zwiazku z odwotaniem poprzedniego Zarzadu spétka musiata zaptaci¢ wysokie
odszkodowanie. Zdarzenia te doprowadzity ostatecznie do utraty ptynnosci przez spotke.

W obliczu probleméw wynikajacych z drastycznego spadku obrotow w spéice, w
2003 roku podjcte zostaly dziatania restrukturyzacyjne w obszarze zatrudnienia. Skutkiem
podjetych dziatan bylo przede wszystkim znaczace ograniczenie kosztéw pracy w Spotce
wskutek zwolnienia 80 osob, tj. ponad 50% zatogi oraz zredukowanie kosztow z tego tytutu
rocznie o ok. 1.300 tys. zt. W momencie zwolnien powstaty jednak w spotce koszty zwiazane
z wyptata odpraw, ktére obciazyty wynik finansowy za 2003 rok.

Konsekwencja utraty ptynnosci finansowel przez Stalexport Wielkopolska byto
podjecie przez Zarzad Spéiki decyzji o ztozeniu w dniu 30.10.2003 roku wniosku o
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ogloszenie upadiosci z mozliwoscia zawarcia uktadu z wierzycielami. fLaczna kwota
zobowiazan, ktére miaty zosta¢ objete uktadem wynosita 10.104 tys. zI; na kwote ta skiadaty
Si¢ nastepujace zobowiazania

§ wierzytelnosci drobnedo 10tys. z: 296 tys. zt

8 wobec jednostek powiazanych: 5.878 tys. zt (w tym odsetki 600 tys. z})

8 wobec jednostek pozostatych: 3.930tys. zt (w tym odsetki 215 tys. z})

W ramach redlizacji postgpowania naprawczego Zarzad chciat sprzedaé szesc
nieruchomosci oraz udzialy w spoice hotelarskig ABD. Na pigciu nieruchomosciach
przeznaczonych na sprzedaz wierzyciele hipoteczni posiadaja zabezpieczenie w kwocie 5.900
tys. zt (banki PEKAO S.A. i BZ WBK S.A.), 6.300 tys. zt (Stalexport SA) oraz 1.600 tys. zi
(Skarb Panstwa), facznie 13.800tys. zi; aby umozliwi¢ Zzbycie w/w nieruchomosci
wierzyciele hipoteczni powinni  zlozy¢ oswiadczenia O zniesieniu zabezpieczen na
powyzszych nieruchomosciach.

W dniu 24 maja 2004 r. Stalexport S.A. otrzymat informacje 0 postanowieniu Sadu
Rejonowego w Poznaniu z dnia 19 maja 2004 r. o ogtoszeniu upadtosci spétki Stalexport
Wielkopolska Sp. z 0.0. w Komornikach z opcja likwidacji. Postanowienie nie jest
prawomocne. Stalexport Wielkopolska ztozy w przewidzianym w prawie terminie zazalenie
na postanowienie Sadu o ogtoszenie upadtosci spotki z opcja likwidacji.

CENTROSTAL SA —LUBLIN (S.C.LUBLIN)

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest obrét wyrobami hutniczymi i zelazostopami,
przeréb i sprzedaz ztomu oraz ustugi w zakresie cigcia wymiarowego dla odbiorcow. Poza
centralnym sktadem w Lublinie spétka posiada ciagle rozwijgjaca Si¢ sie¢ sktadow w
Chetmie, Putawach, Opolu Lubelskim i Garwolinie.

W roku 2003 spotka zredlizowata sprzedaz towardw i ustug w wysokosci 28.708 tys.
zt, w tym sprzedaz ztomu 4.665 tys. zt, natomiast dynamika sprzedazy w poréwnaniu do roku
2002 stanowi 48%. Kwota uzyskang marzy wyniosta 2.930 tys. zt i byla wyzsza od
wykonania roku ubiegtego o 9%.

W wyniku zdecydowanego wzrostu sprzedazy przy jednoczesnej obnizce kosztéw
spotka osiagneta za 2003 rok zysk na sprzedazy w wysokosci 372 tys. zt, podczas gdy za rok
poprzedni wystapita strata na sprzedazy w kwocie 117 tys. zt.

W celu dalszego rozwoju spotka poszerzyla zakres dziatalnosci handlowej o skup i
sprzedaz materialdw budowlanych jak styropian oraz cement.
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Spoiki produkceyjne Grupy Kapitafowej STALEXPORT SA

Tabela nr 2. Dane finansowe spotek produkcyjnych w ujeciu syntetycznym

POZYCJA FERROSTAL ZELOMHUT
2003 2002 2003 2002

Aktywa trwale 180 321 197 362 5061 5 766
Aktywa obrotowe 41719 59 615 7 459 4679
K apitat wiasny 47 950 64614 10895 9 665
Zobowigzania i rezerwy 174 091 192 364 1626 780
Przychody ze sprzedazy 283 883 245945 36166 21242
K oszty ogdlnego zar zadu 4647 6 684 0 1741
Zysk (strata) na sprzedazy -6 294 -9 581 1205 17
Zysk (strata) netto -16 664 -41 369 1229 -132
Zyskownos¢ sprzedazy 0,3% -0,4% 3,3% 0,1%
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,3 0,4 54 8,5
Rentownos¢ kapitatu

wlasnego ROE -34,7% -64,0% 11,2% -1,4%
Stan zatr udnienia 397 407 42 43

Koszty ogélnego zarzadu w spoétce ZEOMHUT zostaty ustalone jako suma kosztow rodzajowych z tytutu: wynagrodzen,
Swiadczen dla pracownikéw, podatkéw i optat.
Pozostate objasnienia— vide tabelanr 1

FERROSTAL EABEDY SPOLKA Z 0.0. (FERROSTAL)

Rok 2003 to pierwszy rok dziatania Spotki pod firma Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. W
dniu 29.01.2003 r. zakonczyly Si¢ rejestracja sadowa prowadzone w poprzednim roku prace,
w wyniku ktorych zostaty potaczone firmy Elstal L.abedy Sp. z 0.0. i Ferropol Sp. z 0.0.

Jednoczesnie jest to ostatni rok funkcjonowania spétki w ramach Grupy Kapitatowe
Stalexport. W dniu 26.11.2003 roku zawarta zostata umowa sprzedazy udziatéw, na mocy
ktorej posiadane przez Stalexport S.A. udzialy zostaly zbyte na rzecz spotki Ztomrex.
Ostatecznie w dniu 13 maja 2004 roku zostaly spetnione wszystkie warunki zawieszajace
wejscie umowy w zycie.

Réwnoczesnie wynegocjowana i podpisana zostata umowa restrukturyzacji zadtuzenia
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. wobec Stalexport S.A.

Spéika Ferrostal dysponuje dwoma wydziatami:
- daownia o zdolnosciach produkcyjnych 350 tys. ton rocznie, wytwarzajaca w
procesie ciagtego odlewania stali wlewki,
- wacownia 0 zdolnosciach produkcyjnych 90 tys ton rocznie, wytwarzajaca prety
zebrowane.

Przychody ze sprzedazy w ostatnim roku dziatalnosci spotki w strukturze holdingu
Stalexportu osiagnegly poziom 283.883 tys. zt, w tym 274.582 tys. zt to przychody ze
sprzedazy produktow, a 9.301 tys. zt towaréw i materiatdw.
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Strata na sprzedazy na koniec roku 2003 wyniosta 6.294 tys. zt, réwniez wynik netto osiagnat
wartos¢ ujemna 16.644 tys. zi.

Aktywa 1 pasywa Ferrostau zamknely sSi¢ suma bilansowa w  wysokosci
222.041 tys. zt.

W strukturze aktywoéw 81% ( 180.321 tys. zt ) stanowia aktywa trwate, natomiast
19 % (41.719 tys. zt ) aktywa obrotowe. W tych z kolel 38% stanowia zapasy, 44%
naleznosci. Skale probleméw finansowych przedsichiorstwa pokazuje poréwnanie aktywow
obrotowych ze zobowiazaniami. Aktywa obrotowe stanowia 24 % zobowiazan Spotki.

W wyniku przeprowadzonych prac restrukturyzujacych zatrudnienie i funkcjonowanie
wigkszosci  komérek organizacyjnych osiagnieto efekty oszczednosciowe, ktére beda
widoczne w przysztej dziatalnosci Spoiki.

PRZEDSIEBIORSTWO PRZEROBU | OBROTU ZEOMEM ZLOMHUT
SPOLKA Z 0.0. (ZLOMHUT)

PPIOZ ZL.OMHUT powstal z wydzielenia w koncu 1999 roku z Huty Ostrowiec
wydziatu przerobu ztomu.
W 2003 roku Spétka prowadzita dziatalnos¢ produkcyjna w zakresie:
skupu i pozyskiwania ztomu stalowego i zeliwnego - wsadowego i niewsadowego,
sortowaniai przerobu recznego i mechanicznego pozyskanego ztomu niewsadowego,
rozbiorki obiektéw i urzadzen poza siedziba spoiki,
sprzedazy ztomu metali niezelaznych odzyskanego podczas przerobu i sortowania
zlomu stalowego.

Spétka w ciagu roku dziatalnosci napotkata wiele trudnosci gtdwnie w postaci
probleméw zwiazanych ze zmianami wiascicielskimi w Hucie Ostrowiec, ktéra jest gtbwnym
odbiorca ztomu.

Analizujac dane finansowe spotki w 2003 roku nalezy stwierdzi¢, ze w czwartym roku
funkcjonowania przedsichiorstwa w poréwnaniu z poprzednim okresem wida¢ wyrazna
poprawe w zakresie osiaganych wynikow.

Przychody ze sprzedazy osiagnely poziom 36.167 tys. zt. Zysk na sprzedazy wynidst

1.205 tys. zt wobec wyniku w 2002 roku na poziomie 17 tys. zt. Dzigki temu spotka wykazata
zysk netto w wysokosci 1.229 tys. zt.
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Spéiki  autostradowe Grupy Kapitafowe) STALEXPORT S.A.

Tabela nr 3. Dane finansowe spotek autostradowych w ujeciu syntetycznym

POZYCJA SAM STA
Danew tys. zi 2003 2002 2003 2002

Aktywa trwale 81967 45666 5778 9401
Aktywa obrotowe 35344 8935 8 557 6 265
K apitat wiasny 93958 34560 3530 2634
Zobowigzaniai rezerwy 23353 20041 10804 1303y
Przychody ze sprzedazy 75351 71061 21095 20733
K oszty ogdlnego zar zadu 14935 14031 2777 3697
Zysk (strata) na sprzedazy 39765 36457 5777 5913
Zysk (strata) netto 59 397 1105 3236 2896
Zyskownos¢ sprzedazy 725% 51,3%9 40,5% @ 46,4%
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,61 0,5 3,0 2,0
Rentownos¢ kapitatu

wlasnego ROE 63,2% 3,299 91,6% 109,9%
Stan zatr udnienia 13 14 167 169

Objasnieniajak w tabdi nr 1

STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA SA. (SAM)

Spéika zostala powotana do zarzadzania autostrada A-4 na odcinku Krakéw-
Katowice w imieniu koncegonariusza, ktérym jest Stalexport S.A. Zarzad spotki w 2003
roku reslizowal catoksztalt zadan wynikaacych z Umowy Koncesyjng w wersi
obowiazujacej od dnia 20 wrzesnia 2001 roku oraz Umowy 0 Zarzadzanie Przedsiewzigciem
zawartej ze Stalexport SA. w dniu 30 czerwca 2001 roku. Zadaniem spotki jest przede
wszystkim dostosowanie podlegtego odcinka autostrady do petnych warunkéw autostrady
ptatngl (obecnie trwa |l etap tego procesu) oraz organizowanie finansowania. Spétka
prowadzi obecnie starania 0 przeniesienie na jg rzecz koncegji, co jest warunkiem uzyskania
kredytu konsorcjalnego na dalsze prace inwestycyjne. W miedzyczasie spotka redizuje
najpilnigjsze zadania inwestycyjne ze srodkow wiasnych.

Wynik finansowe jakie spdtka osiagneta w 2003 roku sa zadowalgjace. Wartosé
przychodow ze sprzedazy w 2003 roku wyniosta 75.351 tys. zi, podczas gdy w roku
poprzednim wynosita 71.062 tys. z. Wzrost ten jest gtdwnie konsekwencja zwickszenia
ruchu samochodowego i co za tym idzie wickszych wptywdw z oplat za przejazd autostrada.
Wysoki poziom osiagnat wskaznik zyskownosci sprzedazy 73%. Zysk netto na koniec 2003
roku wyniést 59.397 tys. zt, gtdbwnie z uwagi na fakt, ze spotka ponosi naktady inwestycyjne,
ktore obecnie nie obciazaja wynikow spoiki, lecz s3 odnoszone na aktywa. Ponadto zostaty
rozwiazane rezerwy na naleznosci w wysokosci 33.727 tys. zt, ktére powstaty na skutek cegji
kredytu pomostowego PBK.
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Spéika realizuje aktywna dziatalnos¢ marketingowa poprzez stosowanie biletéw rabatowych i
upustow na przejazd autostrada, reklame i akcje promocyjne, ktéra ma na celu poprawe
wizerunku oraz wzrost liczby przejazdow.

STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA S.A. (STA)

Spbétka zamuje sSie biezaca eksploatacja oraz poborem oplat w imieniu
koncegonariusza na odcinku Katowice-Krakéw autostrady A-4. Udzialowcami spotki sa
Stalexport S.A. (55%) oraz francuska spotka Transroute International S.A. nalezaca do grupy
Egis Project.

Przychody ze sprzedazy w 2003 roku wyniosty 21.095 tys. zl, a zysk netto osiagnat
wartos¢ 3.236 tys. zi, co w porownaniu z wielkoscia kapitatu wiasnego 3.531 tys. zt daje
bardzo wysoka rentownos¢ — wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego ROE wynos 92%.
Pozytywna tendencja wystepuje w zakresie kosztow ogolnego zarzadu, ktére w 2003 roku
wynosity 2.777 tys. zt, podczas gdy w 2002 ksztaltowaly si¢ na poziomie 3.697 tys. zt.

Spéika posiada stabilng sytuacje finansowa, na biezaco reguluje zobowiazania.

STALEXPORT AUTOSTRADA DOL NOSLASKA SA. (SAD)
STALEXPORT AUTOSTRADA SLASKA SA. (SAS)

Stalexport S.A. zaangazowat Si¢ rowniez w przedsiewzigcie platng autostrady A-4 na
odcinku z Gliwic do Wroctawia, ktéra ma stanowi¢ przediuzenie obecnego odcinka
Katowice-Krakéw, powotujac w tym celu spotke Stalexport Autostrada Dolnoslaska.

Spoétka Stalexport Autostrada Dolnoslaska poprzez swoja spétke zalezna Stalexport
Autostrada Slaska (pozostali udzialowcy spotki to NCC AB i Egis Project) prowadzi starania
0 uzyskanie koncesi na eksploatacje autostrady. Spotka SAS S.A. zostata dopuszczona do
drugiego etapu przetargu na wyltonienie koncegonariusza.
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111. CZESC OGOLNA

1. Wyniki finansowe

1.1 Wyniki finansowe Grupy K apitalowe Stalexport S.A. za 2003 rok

przedstawia ponizsza tabela:

w tys. zt 2003 2002 zmiana

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 1125 657 1304 731 -14%
towar Ow i materiatow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 268 300 389 241 -31%
2. Prz_ychody netto ze sprzedazy towarow i 857 357 915 490 6%
materiatow
. Ko_s;zty sprzedar.lych towar 6w, produktow i 988 778 1141 855 -13%
mater iatéw, w tym:
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 310 297 398 510 -22%
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 678 481 743 345 -9%
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - 11) 136 879 162 876 -16%
V. Koszty sprzedazy 40 423 60 816 -34%
V. Koszty ogolnego zar zadu 44 222 62 983 -30%
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (111 - 1V - V) 52 234 39077 34%
V11. Pozostate przychody operacyjne 90 584 47 464 91%
V111, Pozostale koszty operacyjne 45 897 317 390 -86%
I\/)fI Z)\//slkI I()strata) z dzialalnosci operacyjnegj (VI + 96 921 (230 849)
X. Przychody finansowe 66 582 332 717 -80%
XI. Koszty finansowe 63 849 146 415 -56%
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udzialéw jednostek podpor zadkowanych (11 891) 69945
XIII. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodar czej o
(IX + X - XI +-XI1) 87 763 25 398 246%
XIV. Wynik zdar zen nadzwyczajnych 5159 (281 425)
XV. Odpiswartosci firmy jednostek 12 5119
podpor zadk owanych
XVI1. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek 226 2137 -89%
podpor zadk owanych
éx:; ZysK (strata) brutto (X111 +/- XIV - XV + 93136 (259 009)
XVIII. Podatek dochodowy 9673 11978 -19%
XIX. Pozostate obowigzk owe zmniej szenia zysku

; . - (4 075)
(zwigk szenia straty)
XX. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
podpor zadk owanych wycenianych metoda praw (92 6
wlasnosci
XXI. Zyski (straty) mnigj szosci (93) 4984
XXI1. Zysk (strata) netto (XVII - XVII -X1X +/- 83 278 (261 922)

XX +/- XX1)
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1.2  Przychody i koszty podstawowe) dzialalnosci operacyjneg (sprzedaz, koszty zakupu
i sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu).

W 2003 roku przychody ze sprzedazy towardw i produktow Grupy Kapitatowe
STALEXPORT wynioslty 1.125.657 tys. zt i byly 0 14 % nizsze w porOwnaniu z rokiem
ubiegtym. Przyczyna spadku obrotoéw jest utrata wolumenu sprzedazy spotek, ktére zostaty
sprzedane, tj. Huty Ostrowiec S.A., Centrostal S.A. Gdansk oraz Stok Sp. z o.0. Po
uwzglednieniu korekty 2002 roku w wysokosci 265.130 tys. zi, tj. pomnigjszeniu sprzedazy
jaka zredlizowaly te spéiki, przychody ze sprzedazy w 2003 roku bylty o 86.056 tys. zt
wyzsze (0 8%).

W ujeciu terytorialnym struktura przychodéw ze sprzedazy przedstawia sie
nastepujaco:

- obroty krajowe 918.777 tys. zt
- sprzedaz eksportowa 206.880 tys. zt

Obroty krajowe w 2003 roku (po uwzglednieniu zmian w grupie kapitatowe)) byty o
2% wyzsze w poréwnaniu ze sprzedaza jaka Grupa Kapitatowa zrealizowata na tym rynku w
2002 roku. Sprzedaz eksportowa wzrosta o 45 %.

W ujeciu rzeczowym struktura przychodow ze sprzedazy przedstawia Sie nastepujaco:

- przychody ze sprzedazy towar 6w i materiatow 857.357 tys. zt
- przychody ze sprzedazy produktow 268.300 tys. zt
Koszty sprzedanych towardw i produktow za 2003 rok wyniosty 988.778 tys. zi,
w tym:
- wartos¢ sprzedanych towaréw w cenie zakupu 678.481 tys. zt
- koszty wytworzenia sprzedanych produktow 310.297 tys. zt

Osiagniety zysk brutto na sprzedazy wyniost 136.879 tys. zt i byt 0 16% nizszy
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Spadek zysku brutto na sprzedazy spowodowany byt gtéwnie spadkiem obrotow
Zwigzanym ze zmianami podmiotowymi w grupie kapitalowe. Rentownosé¢ brutto na
sprzedazy prawie nie zmienita si¢, w 2003 roku wyniosta 12,2%, podczas gdy w 2002 roku
wynosita 12,5%.

1.3.  Koszty sprzedazy, koszty ogolnego zarzadu i zysk na sprzedazy
Po uwzglednieniu kosztow sprzedazy w wysokosci 40.423 tys. zt oraz kosztow
0golnego zarzadu w wysokosci 44.222 tys. zt Grupa Kapitatowa STALEXPORT osiagneta

zysk na sprzedazy w wysokosci 52.234 tys. z, ktéry byt o 13.157 tys. zt wyzszy w
porownaniu z 2002 rokiem (wzrost 0 34%). Znaczacym czynnikiem ksztaltujacym zysk na
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sprzedazy byt — co nalezy podkresli¢ - spadek kosztéw ogolnego zarzadu o kwote 18.761
tys. 1, tj. 0 30% w porOwnaniu z rokiem 2002.
1.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne osiagnicto w wysokosci 90.584 tys. zi, natomiast
pozostate koszty operacyjne wyniosty 45.897 tys. zt, co dae dodatni wynik na pozostate)
dziatalnosci operacyjngj w wysokosci 44.687 tys. zt.

Gléwne pozycje pozostatych przychod6w operacyjnych stanowia:

- rozliczenie w podmiocie dominujacym umorzonych zobowiazan

uktadowych z tytutu poreczen 50.884 tys. zt
- rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci 35.060 tys. zt
- inne 4.640 tys. zt

Gléwne pozycje pozostatych kosztow operacyjnych stanowia:

- aktualizacjawartosci aktywow niefinansowych 15.559 tys. zi
w tym: odpis na udzielone porgczenia warunkowe
6.640 tys. zt
- odpisy aktualizujace naleznosci 11.290 tys. zt
- drata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6.068 tys. zt

sprzedaz: pengonatu w Wisle, pawilonu w Chorzowie,
mieszkaniaw Szczecinie i czesci budynku w Katowicach
- spisanie w koszty doptat do kapitatu bytej spotki SSC Opole 4.263 tys. zt
- inne 8.717 tys. zt
15. Zysk zdzialalnosci operacyjne

W 2003 roku zysk z dziatalnosci operacyjnel wyniost 96.921 tys. z1, podczas gdy w
2002 roku grupa kapitatowa wykazata strate w wysokosci 230.849 tys. L.

1.6. Przychody i koszty finansowe

Osiagnicte przychody finansowe wyniosly 66.582 tys. zi, natomiast poniesione
koszty finansowe wyniosty 63.849 tys. zi.

Przychody finansowe osiagnicto z nastepujacych tytutow:

- uzyskane odsetki 31.625 tys. zt
- rozwiazanie odpisbw aktualizujacych noty odsetkowe 25.004 tys. zt
- pozostate 9.953 tys. i

Gléwne pozycje poniesionych koszt 6w finansowych stanowity:

- odsetki do zaptacenia 29.772 tys. zt
w tym: - od kredytéw 15.275 tys. zt
- utworzenie odpisdw aktualizujacych noty odsetkowe 20.910 tys. zt

19



- aktualizacja wartosci inwestycji 4.940 tys. zt
w tym: Walcownia Metali Dziedzice 4.486 tys. zt
- pozostale 8.227 tys. zt

1.7. Strata na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek podporzadkowanych

Strata na sprzedazy udzialdw jednostek podporzadkowanych w  wysokosci
11.891 tys. zt dotyczy sprzedazy spotki ,, Stok” Sp. z 0.0. w Wisle. Wielkos¢ skonsolidowaney
straty stanowiaca roznicg pomigdzy przychodem ze sprzedazy (8.960 tys. zt) a czescia
aktywow netto na dzien zbycia (20.851 tys. zt) obgmuje ujemny wynik na transakcji w
kwocie 6.848 tys. zt oraz korekte zysku lat ubiegtych w wysokosci 5.043 tys. zt.

1.8.  Wynik finansowy netto

Zysk na dzialalnosci gospodarczel Grupy Kapitatowel STALEXPORT za 2003 rok
wynos 87.763 tys. zt i jest 0 62.365 tys. zt wyzszy w poréwnaniu do 2002 r., co stanowi 3,5
krotny wzrost.

Po uwzglednieniu wyniku zdarzen nadzwyczajnych (5.159 tys. zb), odpisu wartosci
firmy jednostek podporzadkowanych (-12 tys. zt) oraz odpisu ujemng wartosci firmy
jednostek podporzadkowanych (226 tys. zt) zysk brutto wynos 93.136 tys. zt.

Korekty zysku brutto obgmuja:
- ztytulu podatku dochodowego od osob prawnych -9.673 tys. zt,
- udziatu w stratach jednostek objetych konsolidacja metoda praw wiasnosci -92 tys. zt,
- zyskow akcjonariuszy (udziatowcow) mnigjszosciowych -93 tys. zi.

Zysk netto Grupy Kapitalowg STALEXPORT za 2003 rok wynos 83.278 tys. zi
w porownaniu do straty netto w roku 2002 w wysokosci 261.922 tys. z1.

1.9. Podsumowanie wynikéw finansowych

Na osiagnigty przez Grupe Kapitatowa STALEXPORT SA zysk netto za 2003 rok w
wysok0sm ponad 83 min zt mialy wptyw nastepujace czynniki:

dodatnie wyniki finansowe objetych konsolidacja spétek w wysokosci 103 min zi,

w tym: podmiotu dominujacego 40 min zi, spétek autostradowych 61 min zi, spétek

handlowych 1 min zt i Ztomhutu 1 min z1,

ujemne wyniki finansowe objetych konsolidacja spétek w wysokosci 38 min zt,

w tym: Stalexport Wielkopolska 22 min zt i Ferrostalu 16 min z,

wycofane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpisy aktualizujace

aktywa utworzone (gtownie przez podmiot dominujacy) w grupie kapitatowe w

wysokosci 90 min zi, w tym: na finansowe aktywa trwate 70 min z, na naleznosci

handlowe 17 min zt i na naleznosci odsetkowe 3 min i,

wycofane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozwiazane odpisy

aktualizujace aktywa w grupie kapitatoweg w wysokosci 67 min zt, w tym: na

finansowe aktywa trwate 7 min zt, na naleznosci handlowe 58 min zt i na naleznosci

odsetkowe 2 min 74,

skonsolidowana strata na sprzedazy spétki Stok Sp. z 0.0. w Wisle 12 min i,

pozostate korekty konsolidacyjne per saldo +7 min zt.
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2.  Sytuacja majatkowa i finansowa
2.1. Aktywa Grupy Kapitatowe)

Majatek ogotem Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2003 roku w poréwnaniu ze
stanem na koniec roku 2002 zmnigjszyt sig 0 39.821 tys. zt. W strukturze majatku spadek
dotyczy zaréwno aktywow trwatych o 35.756 tys. zt (0 6%), jak i aktywdw obrotowych o
4.065 tys. zt (0 1%).

Strukture aktywow skonsolidowanego bilansu przedstawia ponizsza tabela:

Stanna | Stanna | oy | i |ira | trs

AKTYWA (wtys. zl) 31.12. 31.12. wart. 2003 | 3112 | 31.12.

2003 | 2002 2002 | 2003 | 2002

I. Aktywa trwale 534 645 570401 -35756 -6% 64% 65%
1. Wartosci niematerialnei prawne 4 356 6 300 -1 944 -31% 1% 1%
2. Wartos¢ firmy jedn. podporzadkowanych 46 58 -12 -21% 0% 0%
3. Rzeczowe aktywa trwate 450 251 499 675 -49 424 -10% 54% 57%
4. Naleznosci dtugoterminowe 2087, 287 1 800 627% 0% 0%
5. Inwestycje dtugoterminowe 71043 54 678 16 365 30% 9% 6%
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 862 9403 -2 541 -27% 1% 1%
11. Aktywa obrotowe 304 515 308 580 -4 065 -1% 36% 35%
1. Zapasy 68 300) 67 029 1271 2% 8% 8%
2. Naleznosci krétkoterminowe 166 923 198583 -31 660 -16% 20% 23%
3. Inwestycje krétkoterminowe 62 016 37 195 24 821 0% 0% 0%
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 256 5773 1483 26% 1% 1%
Aktywa Razem 839 160 878981 -39 821 -5%| 100%]| 100%

W aktywach trwatych istotne zmiany dotyczyly :

- gpadku rzeczowych aktywéw trwatych o 49.424 tys. zt zwiazanego ze zmnigjszeniem
jednostek grupy kapitatowej (0 19.342 tys. zt), sprzedaza przez podmiot dominujacy
pengonatu w Wisle, pawilonu w Chorzowie, mieszkania w Szczecinie i CzgscCi
budynku w Katowicach (o 11.967 tys. zI) oraz amortyzacja roczna w pozostate
Czescl,

- wzrostu naleznosci diugoterminowych o 1.800 tys. zI spowodowanego
przeksztatceniem czesci naleznosci krétkoterminowych w diugoterminowe,

- wzrostu inwestycji dtugoterminowych per saldo o 16.365 tys. zt zwiazanego z
przejeciem nieruchomosci Huty Kosciuszko za diugi oraz sprzedaza udziatéw Stoku

Sp. zo.o.

Wzrost aktywow obrotowych dotyczyt:

- zapasow 0 1.271 tys. 74,

- inwestycji krétkoterminowych o 24.821 tys. zt spowodowany w gtownej mierze
przyrostem srodkow pienigznych w SAM S.A. 0 18 min z& oraz w Ztomhucie
04 min zi

Naleznosci krotkoterminowe spadty 0 31.660 tys. zt.
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Struktura procentowa udziatu aktywéw trwatych i aktywow obrotowych w majatku
ogotem prawie nie zmienita sie¢ (£ 1%) i stanowi na koniec 2003 roku odpowiednio 64% do

36%.
2.2. Pasywa Grupy K apitatlowe

W drukturze pasywow na koniec 2003 roku nastapily zasadnicze zmiany
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Najbardzigy znaczaca zmiana dotyczy wzrostu kapitatu
wiasnego o 370.277 tys. zt, ktéry na koniec 2003 roku jest dodatni i wynos 124.207 tys. zi,
podczas gdy na koniec 2002 roku Grupa Kapitatowa Stalexport wykazata ujemne kapitaty
wiasne w wysokosci 246.070 tys. zt. Jednoczesnie zobowiazania Grupy Kapitatowej spadly o
408.643 tys. zt (0 37%). Zmiany te sa konsekwencja realizacji postgpowania uktadowego w
podmiocie dominujacym zawartego z wierzycielami spotki.

Jest to efekt podwyzszenia kapitalu akcyjnego w nastepstwie konwergi czesci
zobowiazan uktadowych (wykazywanych dotychczas jako zobowiazania diugoterminowe) na
akcje w wysokosci 189.856 tys. zt.

Istotnym czynnikiem majacym wptyw na wielkos¢ kapitatu wiasnego jest osiagnigty w
2003 roku zysk netto w wysokosci 83.278 tys. zt.

Strukture pasywow skonsolidowanego bilansu przedstawia ponizsza tabela:

Stan nal Stan na Dy_na- Struk- | Struk-
PASYWA (wtys. zI) 31.12. | 3112 ?ng? %g; 3t1urlz; 3t1urlz;
2003 | 2002 2002 | 2003 | 2002
I. Kapital wlkasny 124 207 -246 070 370 277 15% -28%
1. Kapitat zaktadowy (akcyjny) 215524 25668 189 856 740% 26% 3%
2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy (wielkos¢ ujemna) - - -
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) -3 449 -44]
4. Kapital zapasowy 18 200 14411 3789 26% 2% 2%
5. Kapital z aktualizagji wyceny 13323 15599 -2276] -15% 2% 2%
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 82 560 4255 78305 10% 1%
7. R6zni ce kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych - - -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -285229  -44037]-241 192 -34% -5%
9. Zysk (strata) netto 83278 -261 922 345 200 10%| -30%
11. Kapitaly mniejszosci 25987 27216 -1229 -5% 3% 3%
111. Ujemna wartos¢ firmy jedn. podpor zadkowanych 498 724 -2260 0% 0% 0%
V. Zobowigzania 688 468 1097 111{-408 643] -37% 82%| 125%
1. Rezerwy na zobowigzania 74396 95485 -21089 -22% 9% 11%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 278624 394 163(-115539 -29% 33% 45%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 213574 353 956(-140 382 -40% 26% 40%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 121874 253 507/-131 633 -52% 15%) 29%
Pasywa Razem 8391600 878981 -39821] -5%| 100%| 100%
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Wykazane w kapitatach wiasnych akcje wilasne (wielkos¢ ujemna 3.449 tys. zi)
dotycza gtéwnie akcji Stalexport S.A. posiadanych przez Stalexport Autostrada Dolnoslaska
S.A. (spotka zaleznaw 100%) w kwocie 3.404 tys. zt.

Wzrost pozostatych kapitatdw rezerwowych o kwote 78.305 tys. zt zwiazany jest z
rozliczeniem w podmiocie dominujacym czgsci 40% umorzenia zobowiazan uktadowych.
Zagadnienie to szczegb6towo opisano w jednostkowym Sprawozdaniu Zarzadu Stalexport S.A.

Na spadek zobowiazan diugoterminowych o 115.539 tys. zt (0 29%) decydujacy
wplyw mialy: - konwerga na akcje w podmiocie dominujacym 189.856 tys. zt oraz -
przeksztalcenie  czesci  kredytbw w  podmiocie  dominujacym z  zobowiazan
krétkoterminowych na zobowiazania diugoterminowe w kwocie 77.764 tys. zt w wyniku
podpisanych porozumien z bankami.

Na spadek zobowiazan krétkoterminowych o 140.382 tys. zt (o 40%) decydujacy
wptyw miata opisana wyzegj reklasyfikacja kredytow w podmiocie dominujacym.

Spadek rozliczen migdzyokresowych o 131.633 tys. zt (0 52%) dotyczy gtéwnie
rozliczenia migdzyokresowych przychodow z tytutu 40% umorzenia zobowiazan uktadowych
w podmiocie dominujacym w kwocie 120.279 tys. zt w zwiazku z uregulowaniem czgsci
zobowiazan poprzez konwersig.

2.3.  Struktura zrdédet finansowania

Zmiany stanéw wielkosci bezwzglednych w pasywach bilansu zasadniczo zmienity
strukture zrédel finansowania.

Wskaznik zadtuzenia ogolnego (relacja zobowiazan do sumy bilansowej) osiagnat
poziom 82%, podczas gdy na koniec 2002 roku wynosit 125%, co oznaczalo, ze
zobowiazania 0 25% przewyzszaty posiadany majatek.

Wskaznik biezacgj ptynnosci (Liquidty Ratio) liczony jako stosunek aktywéw
obrotowych pomnigjszonych o krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe do zobowiazan
krotkoterminowych osiagnat poziom 1,39 (na koniec 2002 roku 0,86), natomiast wskaznik
szybkig ptynnosci (Quick Ratio) bedacy stosunkiem aktywow obrotowych pomnigjszonych o
krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe i 0 wartos¢ zapasOw do zobowigzan
krétkoterminowych wyniost 1,07 (na koniec 2002 roku 0,67).

Wielkosci wskaznikoéw dla Grupy Kapitatowej Stalexport ulegly wyraznej poprawie i
nie odbiegaja od wielkosci standardowych. Nalezy jednakze pamigtac o zrdznicowane
sytuacji  finansowe) poszczegllnych spotek. Dziatania podegmowane przez podmiot
dominujacy w celu odzyskania pelng ptynnosci finansowej przez wszystkie podmioty grupy
kapitatowej opisane sa W czesci dotyczacej perspektyw rozwoju.
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V. CZESC SZCZEGOLOWA

1) I nformacj e o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W stosunku do roku 2002 przychody ze sprzedazy spadty o 14%. Gtowna
przyczyna spadku obrotow w Grupie Kapitalowej STALEXPORT S.A. bylo opuszczenie
Grupy przez spotki: Hute Ostrowiec S.A. i Centrostal S.A. Gdansk. Nastapity dalsze zmiany
w strukturze asortymentowej obrotéw.

Gléwnetowary i ustugi w obrocie GK STALEXPORT SA w 2003 .

Towar/Ustuga llos¢ Wartos¢ | Udziat w %

wtys.ton| wminz w obrocie
K sztattowniki 129,3 169,1 15,0%
Wyroby ptaskie 99,4 167,5 14,9%
Prety i walcowka 84,9 109,6 9,7%
Autostrady 85,3 7,6%
Rudy zelaza 757,8 79,6 7,1%
Potwyroby 73,5 75,9 6,7%
Materialy ogniotrwate 13,8 49,5 4,4%
Rury 38,4 3,4%
Materialy zaopatrzeniowe 37,5 3,3%

Pierwsza pozycje zajely ksztaltowniki, ktérych sprzedaz utrzymata Sie na poziomie
roku poprzedniego. Sprzedaz wyrobdw ptaskich zmnigjszyta si¢ 0 40%, w rezultacie czego
ich udziat w catosci sprzedazy zmnigjszyt si¢ 25% do 15%. O 22% zmnigjszyly Si¢ przychody
ze sprzedazy pretow. Nadal jednak stanowia one znaczaca pozycje sprzedazy.

Odzyskujemy rynek rud zelaza, ktorych sprzedaz wzrosta z 32,9 min zt w roku 2002
do 79,6 min zt w roku 2003.

Zgodnie z oczekiwaniami wzrosty przychody z tytutu poboru optat za przejazd
autostrada A4 o prawie 10%.

2) Informacja o rynkach zbytu i dostawcach
Rynki zbytu

W stosunku do roku poprzedniego o 45% nastapito zwigkszenie sprzedazy
eksportowsj. W rezultacie zmnigjszyt sie¢ udziat obrotéw na rynku krajowym.

Struktura asortymentowa eksportu zmienita Si¢ nieznacznie. Dominujaca pozycje
tradycyjnie zajety ksztaltowniki stalowe, gtdwnie produkcji Huty Katowice. Ich udziat w
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eksporcie wzrést do 61%. Podstawowymi rynkami eksportowymi na ksztattowniki byty
Argentynai Kanada

Znacznie spadta sprzedaz potwyrobOw na eksport. Ich udziat nadal stanowi jednak
ponad 25% przychoddw z eksportul.

Ponad dwukrotnie zwigkszyta si¢ sprzedaz na rynkach zagranicznych wyrobow z
metali niezelaznych. Gléwnymi odbiorcami 53 kraje UE i USA. Udziat tg grupy towaréw
zwigkszyt si¢ z 4% w roku 2002 do 8% w roku 2003.

Zmnigjszyta sig sprzedaz pétwyrobow, pretow i rur stalowych.

Glowne towary w eksporcie STALEXPORT S.A. w 2003 roku

Towar llose Wartosé¢ Udziat
wtys. ton | wmlnz w %
K sztattowniki stalowe 96,7 117,7 61%
Pélwyroby ze stali niestopowe) 25,0 47,8 25%
Wyroby z metali kolorowych 1,6 14,6 8%
Rury zestali 2,2 58 3%
Prety 31 3,6 2%

Wymienione w tabeli gtéwne towary w eksporcie stanowia 98% sprzedazy eksportowsy.

Sprzedaz na rynku krgjowym zmnigjszyta si¢ 0 15% w poréwnaniu do roku 2002.
Sprzedaz wyrobow hutniczych zmnigjszyta si¢ nieznacznie ( okoto 2%), natomiast nastapit
znaczny spadek przychodow ze sprzedazy towardéw stanowiacych zaopatrzenie hut.
Najwickszy spadek nastapit w zakresie sprzedazy ztomu, ktérego dostawy zmnigjszyty Sie 0
70%. O 65% zmnigjszyly se przychody z tytutu sprzedazy zelazostopdw. Nieznacznie
zmnigjszyly Si¢ dostawy materiatbw ogniotrwalych. Wzrosly natomiast o 29% dostawy
potwyrobdw na rynek kragjowy. Udziat rudy zelaza, ktéry w roku 2002 wynosit zaledwie 5%
w roku 2003 zwickszyt sie do 13%. Gtéwnymi odbiorcami rudy zelaza s zaktady PHS SA -
Huta Sendzimirai Huta Katowice. Rosnie udziat przychoddw z tytutu ustug autostradowych.

Gléwnetowary i ustugi w sprzedazy narynek krajowy STALEXPORT SA
w 2003 roku

Towar [os¢ Wartosé Udziat
wtys.ton | wminz w %
Blachy i tasmy ze stali 97,0 166,2 17,9%
Prety stalowe i walcowka 81,3 105,0 11,3%
Ustugi autostradowe 85,3 9,2%
Rudy zdaza 757,8 79,6 8,5%
K sztattowniki stalowe 32,4 51,0 5,5%
Pozostate wyroby ze stali 44,5 4,8%
Rury stalowe 32,6 3,5%
Materiaty ogniotrwate 9,9 29,2 3,1%
Pétwyroby 27,4 28,2 3,0%
Materiaty zaopatrzeniowe 27,4 2,9%
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Glowni dostawcy

Gtownymi dostawcami STALEXPORT SA w 2003 roku byty: Polskie Huty Stali S.A.
i Ferrostal Labedy sp. z 0.0. Indywidualny udziat pozostatych dostawcow nie przekraczat
kilku procent calosci dostaw. Zwigkszyta si¢ koncentracja dostaw. Dostawy z Polskich Hut
Stali zwigkszyly sie 0 18%. W roku 2002 Huta Sendzimiara, Huta Katowice i Elstal z
Ferropolem zaspokagjaty V4 sprzedazy Grupy Kapitatowej. W roku 2003 bezposrednie dostawy
z PHS i Ferrostal Labgdy ( poprzednio Elstal Labedy i Ferropol) zaspokaaly ponad 1/3
Sprzedazy.

Dostawcy powyzej 10% udziatu w zakupach STALEXPORT SA w 2003 roku

Dostawca udziat
w %

Polskie Huty Stali S.A. 24,5

Ferrostal Labedy sp z 0.0. 10,7

Swéj udziat w dostawach zwigkszyly Huta Zawiercie i Huta Batory. Tradycyjnie
duzym dostawca pozostaje Huta Pokoj.

Gtowni odbiorcy

W zakresie gotowych wyrobdéw hutniczych najwickszym odbiorca byla Firma
Handlowa Baustal z Krakowa kupujaca bezposrednio w STALEXPORT SA. Poszczegdlni
pozostai odbiorcy wyrobéw hutniczych nie przekraczali kilku procent sprzedazy. Wsrod
zagranicznych odbiorcow  wyrobow hutniczych najwigkszy udziat posiadaly firmy
argentynskie i kanadyjskie.

Najwiekszymi odbiorcami surowcow hutniczych byty Polskie Huty Stali (gtéwnie
rudy zelaza i materialy ogniotrwate) oraz Ferrolstal Labedy Sp. z o0.0. (gtdwnie ziom,
zelazostopy i meaterialy ogniotrwate). Znaczacymi zagranicznymi odbiorcami p&twyrobow
staty sig firmy Corus Special i Ferrostaal z Niemiec.

Odbiorcy powyzej 10% udziatu w zakupach STALEXPORT SA w 2003 roku

Dostawca udziat
w %
Polskie Huty Stali S.A. 22,6
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3) Informacja o znaczacych umowach

Znaczace umowy dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitalowej Stalexport S.A.
zawierane byly przez podmiot dominujacy. Podmioty zalezne i stowarzyszone nie zawieraty
znaczacych kontraktow majacych istotny wplyw na obroty Grupy Kapitatowe Stalexport
SA.

Wymienione ponizg nawigksze kontrakty byly wczesnig publikowane w
komunikatach gietdowych.

Dnia 27.01.2003 r. Stalexport S.A. podpisat z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
Porozumienie w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia, ktére reguluje zasady splaty
pozauktadowych zobowiazan Stalexport S.A. wobec Banku. Zobowiazania te stanowia
ponad 55 % wszystkich zabezpieczonych zobowiazan kredytowych spéiki. Zawarta
umowa przewiduje sptate kredytow w rownych ratach do wrzesnia 2008 r.

Dnia 17 lutego 2003 r. zostala zawarta przez Stalexport SA. umowa sprzedazy
nieruchomosci w Wisle, za cene 1 min zt na rzecz spétki zalezngj ,Stok” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Wisle.

Dnia 27 lutego 2003 r. Spétka Stalexport S.A. zawartaz ,BODEKO Sp. z 0.0.” Zawiercie
umowe zbycia udziatdbw w Spoice Stok Sp. z 0.0. w Wisle. Transakcja dotyczyta
sprzedazy 31950 udziatbw o wartosci  nominalng 500 zt  kazdy,
0 faczng) wartosci nominalng 15.975.000 zt - za ceng 8.960.272,07 zt.

Dnia 27 lutego 2003 r. zostala zawarta umowa przelewu wierzytelnosci pomigdzy
Stalexport S.A. a Towarzystwem Finansowym SILESIA Sp. z 0.0. z Sedziba w
Katowicach. Przedmiotem umowy byly wierzytelnosci nalezne Stalexport S.A. od Huty
Jednosé SA Siemianowice Slaskie w wysokosci 18.701.638,38 zt. Z tytutu zawartej
umowy Stalexport S.A. otrzymat kwote 8,5 min zt.

Dnia 19 marca 2003 r. zostala zawarta przez Stalexport S.A. notarialna umowa sprzedazy
nieruchomosci oraz prawa uzytkowania wieczystego gruntu w Krakowie-Podgorzu, za
taczna cene 2.320.000 zt narzecz spotki SOFT-NET Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie.

W dniu 2 kwietnia 2003 r. Stalexport S.A. nabylt od Huty Kosciuszko S.A.
uzytkowanie wieczyste gruntu oraz wiasnos¢ budynkow i budowli stanowiacych odrebne
nieruchomosci za kwote 20.170.202,00 zi. Rozliczenie nastapito w drodze potracenia
wymagalng wierzytelnosci  Stalexport S.A. w stosunku do huty. Zakupione
nieruchomosci zostana przekazane do Banku Handlowego jako splata czgsci kredytu
zgodnie z podpisanym wczesnigj porozumieniem.

Zgodnie z redlizowanym planem restrukturyzacji spétki, dnia 23 czerwca 2003 r. zostala
zawarta przez Stalexport S.A. umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego dziatek
gruntu (o pow. 8.738 ) oraz wiasnos¢ budynku stanowiacego odrgbna nieruchomose,
potozonych w Chorzowie, zaaczna ceng 1.316.590 zt na rzecz spotki ,REPORTER ” Sp.
Z 0.0. Z Siedzibag w Chorzowie.

W dniu 11.07.2003 r. Stalexport S.A. podpisat z BRE Bankiem S.A. porozumienie w
sprawie restrukturyzacji zadtuzenia przeterminowanego, ktére reguluje zasady splaty
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pozauktadowych zobowiazan STALEXPORT S.A. wobec tego Banku. Zawarta umowa
przewiduje sptate w ratach do 30.06.2008 roku.

W dniu 10 wrzesnia 2003 r. STALEXPORT S.A. nabyt trzy nieruchomosci zabudowane
od Spoiki zalezngf STALEXPORT WIELKOPOLSKA Sp. z 0.0. w Komornikach.

o] nieruchomos¢ w Pile o taczne powierzchni 8.249 m2 za kwote 584.305,- z,

o] nieruchomos¢ w Gostyniu o0 1aczng powierzchni 5.286 m2 za kwote
637.995, - 71,

o] nieruchomos¢ w Gnieznie 0 taczng powierzchni 34.501 m2 za kwote
1.005.371,- z,

w drodze czgsciowego rozliczenia wierzytelnosci STALEXPORT S.A. z tytutu dostaw.
Nabycie ww. miato na celu prowadzenie w tych miejscach hurtowni wyrobow hutniczych
w Pile, Gnieznie i w Gostyniu w imieniu i na rachunek wiasny.

W dniu 17 listopada 2003 r. pomigdzy Impexmetal S.A. a STALEXPORT S.A. zostata
zawarta umowy sprzedazy przez STALEXPORT SA 87.285 akcji zwyktych oraz 3.630
akgji uprzywilgjowanych Walcowni Metali Dziedzice S.A. z siedziba w Czechowicach-
Dziedzicach o wartosci nominalnegj 100 zt kazda, reprezentujacych tacznie 18,37% gtosdw
na WZ WM Dziedzice S.A. oraz stanowiacych 17,15% kapitalu zaktadowego tej spoiki.
Laczna cena zbycia wyniosta 5.500,4 tys. zt. Umowa doszta do skutku w dniu 16 stycznia
2004 r. po spetnieniu facznie nastepujacych warunkow:

a) ogloszenia przez sprzedajacego zamiaru zbycia akcji WM Dziedzice S.A. na rzecz
akcjonariuszy,

b) przedstawienia przez sprzedgjacego zwolnienia akcji z zastawu w formie
oswiadczenia 0 wygasnicciu zastawu i wydaniu akcji przez bank,

C) uzyskania przez kupujacego decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurengji
i Konsumentéw o wyrazeniu zgody na koncentracje,

d) uzyskania przez kupujacego srodkéw finansowych uzyskanych w  wyniku
sfinalizowania Si¢ transakcji sprzedazy akcji Huty Zawiercie S.A. firmie
Commercial Metals (International) AG, zgodnie z umowa z 22.07.2003 r.

Po dokonaniu powyzszel transakcji STALEXPORT SA nie posiada udziatbw w Spoice
WM Dziedzice S.A.

W dniu 26 listopada 2003 r. zawarto nastgpujace umowy zwigzane ze sprzedaza spotki
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach:

1) ,Umowe sprzedazy udziatdw " pomiedzy STALEXPORT SA z sedziba w
Katowicach i spétka ZEOMREX Sp. z 0.0. z siedziba w Porgju. Umowa dotyczy
zbycia 146.449 udziatow spotki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej
1.000 zt kazdy, za faczna cen¢ sprzedazy w wysokosci 18.069.186,66 zt. Umowa
doszta do skutku w dniu 19 lutego 2004 r. po spetnieniu nastepujacych warunkOw
(,, Warunki zawieszajace”):
a) uzyskania przez spotke ZLOMREX zgody Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw (UOKIK) na nabycie udziatéw,
b) rezygnacji lub nieskorzystania przez wspllnika z  wykonania
przystugujacego mu prawa pierwokupu udziatéw Spoiki.

2) ,Przedwstepna umowe sprzedazy udziatdbw” pomiedzy STALEXPORT SA.

aspétka ZLOMREX Sp. z 0.0. z siedziba w Porgju. Przedmiotem umowy jest
zbycie 15.667 udziatow spéiki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. , 0 wartosci nominalnej
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1.000 zt kazdy, o0 taczng cenie sprzedazy w wysokosci 1.932.367,78 zt. Umowa

miata doj$¢ do skutku po spetnieniu nastepujacych warunkow:

a) uprawomocnienia si¢ Postanowienia Sadu Rejonowego w Gliwicach w sprawie
podwyzszenia kapitatu Spéiki o kwote 15.667.000 zt poprzez ustanowienie
15.667 nowych udziatéw o wartosci 1.000 zt kazdy,

b) uzyskania przez "Kupujacego” zgody UOKIK za zawarcie przedmiotowe)

Umowy,
C) rezygnacji przez wspllnika z wykonania przystugujacego mu prawa
pierwokupu udzialéw Spofki.

Warunki umowy zostaly spetnione i umowa weszla w zycie z dniem 1 marca
2004 r. Wiasciwa umowa sprzedazy zostata podpisana przez Stalexport SA. w
dniu 13 maja 2004 r.

3) ,Umowe restrukturyzacji zadtuzenia® pomigdzy STALEXPORT SA a spotka
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. w Gliwicach dotyczaca wierzytelnosci gtownej wraz z
odsetkami na faczna kwotg 91.889.619,52 zi. Umowa przewiduje splate przez
Ferrostal Labedy 60 min zt zadtuzenia wobec STALEXPORT SA w okresie 2003-
2008 oraz czesciowe umorzenie diugu w kwocie 31.889.619,52 zt uwarunkowane
terminowa Splata zobowiazan.

Ponadto STALEXPORT S.A. zawarl w ciagu roku wiele kontraktow handlowych. Do
najwaznlejszych z nich zaliczamy:

4)

kontrakty na eksport wyrobow hutniczych o facznej wartosci ok. 45,5 min zi. Termin
realizacji zgodnie z zapisami kontraktéw - 111 kwartat 2003 r.,

kontrakty na eksport towaréw o faczne wartosci ok. 26,5 min zt. Termin realizagji
zgodnie z zapisami kontraktow - 1V kwartat 2003r.,

kontrakty na dostawg ukrainskich rud zelaza dla Hut zrzeszonych w Koncernie PHS,
o wartosci ok. 60,0 min zt. Termin redlizacji zgodnie z zapisami kontraktow —2004 r.

Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

10 stycznia 2003 r. Spotka zawarta umowg zakupu od Spotki Huta Labedy S.A.
udziatéw spotki Elstal Labedy Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach. Transakcja dotyczyta
716 sztuk udzialdw, o wartosci nominalng 1.000 zt kazdy. Po transakdji
STALEXPORT S.A. posiadat 145.733 udzialy Spétki Elstal Labedy Sp. z 0.0., co
stanowito 90,16 % kapitatu zaktadowego Spotki.

29 stycznia 2003 r. Sad Regonowy w Gliwicach wydal postanowienie dotyczace
zargjestrowania potaczenia spétki Elstal Labedy Sp. z 0.0. ze spotka FERROPOL Sp.
2 0.0. (spotki zalezng w 100% od Elstal Labedy Sp. z 0.0.) Jednoczesnie zostata
zargjestrowana zmiana firmy spotki Elstal Labedy Sp. z 0.0. na Ferrostal Labedy Sp.
z 0.0. Kapital zaktadowy spotki Ferrostal L.abedy Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie i wynos
161.630.000 zt.

11 lutego 2003 r. Spoétka zawarta umowe zakupu od Spotki Huta Labedy S.A.

udziatébw spotki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach. Transakcja
dotyczyta 716 sztuk udzialdw, o wartosci nominalngj 1.000 zt kazdy. Po transakdji
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5)

udziat STALEXPORT SA w kapitale spétki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. wzrést do
90,61% (146.449 udziatow).

27 lutego 2003 r. Spoétka STALEXPORT S.A. zawarla z ,BODEKO Sp. z 0.0.” z
siedziba w Zawierciu umowe zbycia wszystkich udziatéw (31.950 sztuk) Spoiki ,, Stok
Sp. z 0.0. z Siedziba w Wisle.

7 maa 2003 r. Sad Regonowy w Katowicach wydal postanowienie dotyczace
zarejestrowania polaczenia spotki Stalexport Serwis Centrum S.A. w Katowicach
(SSC S.A. Katowice) ze spdtka STAL-BUD Sp. z 0.0. w Katowicach ( spétka zalezna
od SSC S.A. Katowice w 100 %). STALEXPORT SA posiada 222.140 akcji w spotce
STALEXPORT SA Serwis Centrum S.A. Katowice, co dae 97,78 % udzialu w
kapitale spoiki i tylez samo gtosbw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

23 mgja 2003 r. Sad Rejonowy w Katowicach wydal postanowienie o zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki  STALEXPORT-TRANSROUTE
Autostrada SA. o kwote 160.000 zt, tj. z kwoty 100.000 zt do kwoty 260.000 zt.
STALEXPORT S.A. wniést kwote 88.000 zt ( 55% kwoty podwyzszenia), pozostata
kwote tj. 72.000 zt (45 % kwoty podwyzszenia) wniost drugi akcjonariusz spétka
Transroute International SA z siedziba w St-Quentin-en-Yvelines. Po podwyzszeniu
kapitalu, jego struktura nie ulega zmianie. W wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ww. spotki STALEXPORT S.A. posiada 143 akcje, 0 wartosci
nominalng 1000 zt kazda, co stanowi 55 % kapitatu spotki STALEXPORT -
TRANSROUTE Autostrada SA. | daje prawo do takig samej liczby gtosow na WZA.

Z dniem 15 wrzesnia 2003 r. utworzonai uruchomiona zostata hurtownia w Gostyniu,

a z dniem 22 wrzesnia 2003 roku — hurtownie w Pile i w Gnieznie. Wyzej wymienione
hurtownie weszty w sktad struktury organizacyjngg STALEXPORT SA. w
Katowicach.

Z dniem 12 listopada 2003 r. utworzono Dziat Produkcji Zbrojen dla Budownictwa
w Katowicach Panewnikach, ktory wszedt w sktad struktury organizacyjnej Spoiki

Opistransakcji z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi zawiera dodatkowa nota objasnigjaca nr 7

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6)

Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczki, poreczen i gwarancji

L.aczne zobowiazania Grupy Kapitatowej Stalexport z tytutu kredytow bankowych na

koniec 2003 roku wynosza 191.690 tys. zt i sa 0 124.472 tys. zt nizsze niz na koniec 2002
roku (o 39%).

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych wynosza 150.336 tys. zt

I sa 0 27.794 tys. zt wyzsze niz na koniec 2002 roku. Warto w tym migjscu jeszcze raz dodac,
ze w podmiocie dominujacym w wyniku podpisanych porozumien z bankami, nastapito
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przeksztatcenie czesci kredytow z zobowigzan krotkoterminowych na zobowiazania
diugoterminowe w kwocie 77.764 tys. zi.

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytoéw bankowych wynosza 41.354 tys. zt
i Sa 0 152.266 tys. zt nizsze niz na koniec 2002 roku.

Zobowigzania z tytutu pozyczek nie wystepuja.

Szczegbtowe informacje o0 zaciagnigtych kredytach wedlug termindw ich
wymagalnosci zawiergja noty nr 22 D i 23 C skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zobowiazania warunkowe grupy kapitatowej Stalexport S.A. na dzien bilansowy wynosza
387.023 tys. 74,

zZ tego:
Z tytutu udzielonych porgczen i gwarancji 353.043 tys. zt
Z tytutu pozostatych zobowiazan 33.980 tys. zt

Szczegbtowe dane o zobowiazaniach warunkowych Grupy Kapitatowej Stalexport S.A.
zawiera dodatkowa nota objasnigjaca nr 2.

7) Informacja o zaciagnigtych kredytach i pozyczkach wedtug terminu ich
wymagalnosci

Szczegbtowe informacje o zaciagnigtych kredytach i umowach pozyczki wedtug

terminéw ich wymagalnosci zawieragja noty nr 22.D i 23.C skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

8) Informacja o udzielonych pozyczkach wg terminéw wymagalnosci

Naleznosci z tytutu udzielonych przez Stalexport SA pozyczek wynosza 83.680 tys. zt.
Szczeg6towe zestawienie udzielonych pozyczek zawiera tabela.

Pozyczki udzielone - stan na 31.12.2003 r. (w tys. z1)

Termin Pozyczki Porzyczki Polyczki
e Poycobiorca | omone| ernere |
31.12.2002 Huta Ostrowiec SA. - 5.000 5.000
31.12.2002 Huta Ostrowiec SA. - 31.500 31.500
31.12.2002 Huta Ostrowiec SA. - 36.000 36.000
31.12.2002 Huta Ostrowiec SA. - 5.600 5.600
Razem Huta Ostrowiec S.A. - 78.100 78.100
30.06.2001 Centroztom Warszawa - 3.500 3.500
30.06.2001 Centroztom Warszawa - 2.080 2.080
Razem Centroztom War szawa - 5.580 5.580
83.680 83.680
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Na catos¢ naleznosci z tytutu pozyczek utworzono w podmiocie dominujacym odpisy
aktualizujace. Naleznosci z tytutu pozyczek w spotkach grupy kapitatowej nie wystepuja.

9) Informacja o emigi papier 6w wartosciowych

W dniu 27 listopada 2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto uchwaltg
nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emigi akcji serii E, poprzez
emige nie mnig niz 86.096.635 (stownie: osiemdziesiat szes¢ miliondw dziewigc¢dziesiat
szesé tysieey szeséset trzydziesci pige) i nie wigee, niz 106.010.072 (stownie: sto szes¢
milionbw dziesig¢ tysiecy Siedemdziesiat dwa) akcji serii E skierowana w catosci do
wierzycieli  ukladowych Spotki w ramach programu konwergi  wierzytelnosci
przystugujacych im wobec Spotki.

W stosunku do akcji serii E zostalo, na zasadzie art. 433 8§ 2 K.sh, wylaczone
w calosci prawo poboru, przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom. Akcje serii E
zostaly przeznaczone dla wierzycieli ukladowych Emitenta. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie wylaczajac w catosci prawo poboru akcji serii E wstosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy miato na uwadze redukcje zobowiazan, wzrost aktywow
netto oraz ograniczenie biezacych kosztéw finansowych.

Jeszcze w grudniu uchwale 214/1/2002 Zarzad STALEXPORT S.A. okreslit terminy
otwarcia i zamknigcia subskrypcji, zasady przydziatu akcji serii E oraz inne szczegbtowe
warunki przeprowadzenia publiczng subskrypcji. Uchwata zakladata nastepujace terminy
przeprowadzenia subskrypcji akcji serii E.

Otwarcie publicznej subskrypcji 15 stycznia 2003 r.
Rozpoczecie przyjmowania zapisow na akcje 15 stycznia 2003 r.
Zakonczenie przyjmowania zapisow na akcje 14 marca 2003 r.
Zamknigcie publiczng subskrypgji 14 marca 2003 r.
Przydziat akcji 28 marca 2003 r.

SzczegOtowe warunki  przeprowadzenia emigi zostaly przedstawione w sprawozdaniu
Zarzadu za rok 2002. Zgodnie z przepisami K.s.h. zostaly okreslone takze warunki kiedy emiga
moze nie dojs¢ do skutku, tzn. jezdi:

- nie zostanie objetych co ngjmnigj 86.096.635 akcji,

- Spéikka nie zgtos do Sadu Rejestrowego uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ciagu szesciu miesiecy od dnia jg powzigcia,

- postanowienie Sadu odmawigace zargjestrowania podwyzszenia  Kkapitalu
zaktadowego stanie Si¢ prawomocne.

Ztozone procedury zwiazane migdzy innymi z tym, ze w procesie publiczng emisi
jako jeden z subskrybentéw uczestniczyta firma Citicorp Trustee Company Limited dzialgjaca
jako powiernik obligatariuszy spowodowaly, ze Zarzad byt zmuszony kilka razy przesuwaé
najpierw termin otwarcia subskrypcji a nast¢pnie terminy jg zakonczeniai przydziatu akcji.
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W szczegdblnosci Citicorp Trustee Company Limited byt zobowiazany do uzyskania,
zgodnie zart. 149 ust. 1 ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi,
zezwolenia Komigi Papierow Wartosciowych i Gield na nabycie akcji serii E STALEXPORT
SA.

Ostatecznie wymagane zezwolenie Komigji Papierow Wartosciowych i Gield zostato
udzielone i w dniu 17 kwietnia 2003 r. Subskrypcja akcji serii E zostata zamknigta. Zostaly
zlozone wazne zapisy na 94.928.197 akcji serii E, co oznaczalo ze zostal przekroczony
wymagany prospektem minimalny prog w wysokosci 86.096.635 akcji. L.aczna wartosé¢ akdji
objetych przez wierzycieli wyniosta 189.856.394 zt.

W dniu 16 maja 2003 r. Zarzad Stalexport SA zlozyt wniosek do Krajowego Rejestru
Sadowego o rejestracje podwyzszenia kapitatu Spotki.

W dniu 6.08.2003 r. Sad regonowy w Katowicach wydal decyzje o reestracii
podwyzszenia kapitatu.

W dniu 17.09.2003 r. Spotka otrzymata uchwale nr 413 z Zarzadu Kraowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 17 wrzesnia 2003 r. o0 przyjeciu do
Kragjowego Depozytu Papieréw Wartosciowych 94.928.197 akcji serii ,E”  spoiki
STALEXPORT SA, owartosci nominalng 2,00 zlote kazda oraz oznaczeniu ich kodem
PLSTLEXO00035.

Zmiany w kapitale zakladowym zostaly uwzglednione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe Stalexport S.A. za 2003 rok (SA-RS).

Juz po zamknigciu okresu sprawozdawczego w 2004 roku Zarzad Spoiki rozpoczat
starania 0 uzyskanie dodatkowych srodkéw finansowych na rozwdj dziatalnosci handlowse.
Poczatkiem tego procesu bylo uchwalenie przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 13
maja 2004 r. uchwaly upowaznigjacel Zarzad Spétki w okresie do dnia 12 maja 2007 roku
do jednorazowego Iub kilkakrotnego podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote
maksymalnie 100 min zt stanowiaca kapitat docelowy w rozumieniu art. 444 Kodeksu spotek
handlowych, w drodze emigi do 50.000.000 sztuk akcji zwyktych, na okaziciela 0 wartosci
nominalng 2 zt (dwa ztote), z zastrzezeniem nastepujacych warunkow:

0 akcje moga by¢ wydawane takze za wkiady niepienigzne lecz za zgoda Rady
Nadzorczg;

0 wydawane akcje nie moga by¢ uprzywilejowane, ani rodzi¢ uprawnien z art.
354 Ksh;

0 uchwala Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjng wymaga zgody Rady
Nadzorczs.

Celem wprowadzenia do Statutu Spotki postanowien dotyczacych Kkapitatu
docelowego jest utatwienie szybkiego i elastycznego finansowania dziatalnosci Spotki na
podstawie statutowego upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie Zarzadowi

Spotki.

10)  Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
péirocznym a wczesnigj publikowanymi prognozami
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Wynik wykazany w ninigjszym sprawozdaniu (zysk netto: 83.278 tys. zt) rézni si¢ od
wyniku finansowego wykazanego w sprawozdaniu skonsolidowanym za IV kwartat 2003
roku (zysk netto: 94.532 tys. zt ) o kwotg 11.254 tys. zt. R6znica wynika w gitbwnej mierze z
utworzenia dodatkowych odpisdw aktualizujacych aktywaw spoice Stalexport Wielkopolska.

11)  Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W trakcie catego roku 2003 Spoétka w dalszym ciagu pozbawiona byla dostepu do
finansowania w postaci kredytow bankowych, co uniemozliwito bardzigj dynamiczny wzrost
przychoddw ze sprzedazy i powodowato w trakcie roku przejsciowe trudnosci z utrzymaniem
nalezyte ptynnosci finansows.

Na pojawianie si¢ ktopotéw pitynnosciowych decydujacy wpltyw miata koniecznosé
sptaty kredytow pozauktadowych ( 31 min zt facznie z odsetkami) oraz rozpoczecie splaty
wierzycieli gtobwnych w ramach redizacji postanowien postgpowania uktadowego
(13 min zt). Czynniki te spowodowaly uszczuplenie kapitatu obrotowego Spotki przektadajac
Si¢ na ograniczenie mozliwego do zrealizowania wzrostu przychoddw ze sprzedazy.

Powyzsze zdarzenia wplywajace negatywnie na ptynnos¢ finansowa Spéiki zostaty
w duzgl mierze zniwelowane poprzez prowadzenie efektywnigjszej polityki handlowse,
objawigjacg Si¢ znacznie wigkszym niz w poprzednim okresie zyskiem na sprzedazy
(0 17 min zt), pozyskaniem srodkéw obrotowych w kwocie ok. 16 min zt poprzez sprzedaz
czesci sktadnikow majatku Spéiki oraz uptynnienie czesci naleznosci przeterminowanych
w drodze ich sprzedazy lub windykacji. Pozytywnym zjawiskiem z punktu widzenia
ptynnosci finansowe] Spéiki byla takze polepszajaca sie w drugim poétroczu 2003 plynnosé
finansowa spotek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej STALEXPORT.

W wyniku prowadzenia powyzszych dzialan oraz utrzymywania dyscypliny
w zakresie dalszgj redukcji i kontroli kosztéw ogélnego zarzadu ponoszonych zarbwno przez
Spotke jak i spotki nalezace do grupy kapitatowe, STALEXPORT zachowat ptynnosé
finansowa na poziomie, ktéry umozliwit Spétce redlizacje planu finansowego oraz terminowe
wywiazywanie Si¢ ze splaty zobowiagzan ukladowych a takze zrestrukturyzowanych
zobowiazan kredytowych i pozostatych.

12)  Ocena mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych

Z uwagi na koniecznos¢ splaty rat uktadowych, podmiot dominujacy nie przewiduje
realizacji zadan inwestycyjnych zwiazanych z wydatkami gotéwkowymi. Jedynie w wyniku
bezgotéwkowej operacji Stalexport S.A. w drodze konwergi naleznosci obgimie 15.667
udziatdbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki Ferrosta tabedy Sp. z 0.0. w
Gliwicach, po cenie nominalng 1.000 zt za udziat, o tacznej wartosci 15.667.000 zt. Zamiana
wierzytelnosci na udziaty wynika z porozumienia z NFOS i GW dotyczacego restrukturyzacji
wierzytelnosci spotki Ferrostal Labedy.

13)  Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik dziatalnosci
gospodar czej

Do ngjistotnigszych nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik finansowy
Grupy Kapitatowej Stalexport S.A. w 2003 roku zaliczy¢ nalezy:

- zamknigcie w dniu 17 kwietnia 2003 r. subskrypcji akcji serii E. Zostaty ztozone
wazne zapisy na 95.928.197 akgji serii E, co oznacza, ze zostat przekroczony wymagany
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prospektem minimalny prog w wysokosci 86.096.635 akcji. Laczna wartos¢ akcji objetych
przez wierzycieli wyniosta 189.856.394 zt,

- w dniu 16 maa 2003 roku Zarzad Stalexport SA ztozyt wniosek do Krajowego
Rejestru Sadowego o rejestracje podwyzszenia kapitatu Spoiki,

- W dniu 6.08.2003 roku Sad rejonowy w Katowicach wydat decyzj¢ o rejestracji
podwyzszenia kapitatu.

14)  Perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodar czej
Perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodarczel opisano w pkt V.
15)  Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W 2003 roku nie wystapity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Zarzad Stalexport S.A. kontynuowal realizacje przyjete) wczesnig strategii poleggjaca na
olebokig restrukturyzacji finansowe i organizacyjngl podmiotu dominujacego oraz cale)
Grupy Kapitatowe.

Redlizowana dsrategia, a szczegllnie zakonczona sukcesem w  podmiocie
dominujacym restrukturyzacja finansowa obgmujaca: zawarcie uktadu z 40% redukcja
zobowiazan, przeprowadzenie konwergi 35% wierzytelnosci na kapitat akcyjny Stalexport
S.A. oraz zawarcie porozumien okoto uktadowych restrukturyzujacych splate kredytow
zabezpieczonych na warunkach podobnych do ukladowych, odsuncta bezposrednie
zagrozenie upadioscia, a tym samym dala szanse na dalsze funkcjonowanie Spéiki i splate
zobowiazan wobec wierzycieli.

Nie zmienito to podstawowych zasad zarzadzania Spoétka. Zgodnie z przyjeta przez
Zarzad ,Strategia na lata 2003-2007 w warunkach postepowania uktadowego”™ w dalszym
ciagu kluczowymi celami do osiagniecia sa:

wzrost strumienia srodkow pienigznych pozyskiwanych z rynku poprzez rozwdj oraz
integracje sieci sprzedazy, wzrost poziomu przetworstwa stali, wzrost poziomu
obstugi klienta, wzrost udziatu w rynku handlu stala oraz dalszy rozwdj dziatalnosci
autostradows,

zmnigjszanie kosztow dziatalnosci w wyniku doskonalenia procesow wewngtrznych
we wszystkich obszarach funkcyjnych Grupy Kapitatowej Stalexport S.A.,
wewngetrzna integracja strategii i polityki marketingowej, handlowe), logistyczne i
finansowej w oparciu o integracje systemow informatycznych,

poprawa komunikacji wewnetrzngj, ukierunkowana na integracje kadry zarzadzajace i
pracownikéw wokot programu restrukturyzacji Stalexport S.A.

Redlizacja powyzszych cedw wymagatla | dag wymaga zaangazowania jak
najwickszej ilosci pracownikOw ipolega gtéwnie na  wytworzeniu Kklimatu zmian i
zaangazowania w nie. Wyrazem tego zaangazowania jest praca powotanych przez Zarzad
zespotow restrukturyzacyjnych, ktéra doprowadzita do wielu znaczacych zmian w zakresie
ww czterech obszaréw dziatania Spétki. Znacznej poprawie ulegta komunikacja wewngtrzna.
Ponadto Stalexport S.A. i Grupa Kapitatowa wypracowat i konsekwentnie realizuje wspélna
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strategie i polityke marketingowo - handlowa. Ciagte dziatania prowadzone w kierunku
obnizenia kosztow pozwolity zachowa¢ konkurencyjnosc.

Wprowadzony przez Zarzad nowy model zarzadzania doprowadzit do scislejsze
wspOtpracy pomigdzy Stalexport S.A. a spétkami Grupy Kapitatlowej, zarowno w zakresie
planistycznym, jak i operacyjnym.

Uzyskane efekty stanowia podstawe do podjecia dalszych  krokéw
restrukturyzacyjnych polegajacych na konsolidacji sieci dystrybugiji.

W 2003 roku nastapity niewielkie zmiany w strukturze organizacyjnel zmierzajace do
j§ uproszczenia i sptaszczenia. Obecnie prowadzone sa prace nad nowym schematem i
regulaminem organizacyjnym odpowiadajacym nowym warunkom prowadzenia dziatalnosci
handlows.

16) Zmiany w Zarzadach i Radach Nadzorczych.

Zmiany w Zarzgdzie i Radzie Nadzorczej podmiotu dominujgcego Stalexport S.A.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczs.
Sktad Zarzadu na koniec czerwca 2003 r. przedstawia Si¢ nastepujaco:

- Emil Wasacz - Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
- Mieczystaw Skotozynski - Cztonek Zarzadu Dyrektor Finansowy.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2003 roku przedstawia Si¢ nastepujaco:

1. Jozef Okolski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Przemystaw Majka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze
3. Stanistaw Bebenek - Sekretarz Rady Nadzorcze)

4. Lindsay M. Forbes - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Philippe Belot - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Antoni Magdon - Cztonek Rady Nadzorcze

Zmiany w skfadach Zarzqdow i rad nadzorczych spolek zaleznych dotyczyly:

STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA SA.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczs:
20.02.2003 roku odwotano z Rady Nadzorczel Pana Bronistawa Groborza i Pana
Rafala Sulika, jednoczesnie do Rady Nadzorcze] powotano Pana Stanistawa
Kajzera

STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA SA.
Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczs:

30.06.2003 roku powotano do Rady Nadzorczej Pania Matgorzate Surniak i Pana
Rafata Sulika w migjsce Pana Zbigniewa Kosarzyckiego i Pani Doroty Karolak.
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STALEXPORT ZAPTOR SA.
Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczs:

11.03.2003 roku funkcje cztonka Rady Nadzorcze przestata petni¢ Pani Iwona
Jamrozik i Pani Elzbieta Tomecka.

STALEXPORT WIELKOPOLSKA Sp. zo.o.
Zmiany w sktadzie Zarzadu:

15.10.2003 roku odwotano Pana Jacka Szczepanskiego ze stanowiska Prezesa
Zarzadu, a na jego miejsce powotano Panig Haline Trzcinska,

26.11.2003 roku odwotano Pan Bernarda Gawelczyka z funkcji cztonka Zarzadu.
Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

30.06.2003 roku w zwiazku z rezygnacja ztozona przez Przewodniczacego Rady

Nadzorczej Pana Emila Wasacza oraz Sekretarza Rady Nadzorczej Pana Andrzeja

Klubg, do Rady Nadzorcze powotano Pana Zbigniewa Grabare i Pana Bogdana

Majchrowicza.

STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. Katowice

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczs:
30.04.2003 roku odwotano z Rady Nadzorczej Pania Dorote Karolak,
01.05.2003 roku powotano do Rady Nadzorcze) Pana Jana Czaje.

STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA SA.

Zmiany w sktadzie Zarzadu:
23.06.2003 roku powotano Zarzad na nowa kadencje w sktadzie: Pan Jarostaw
Dabrowski — Prezes Zarzadu, Pan Piotr Czerski — Wiceprezes Zarzadu,

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczs:
- 23.06.2003 roku odwotano z Rady Nadzorczej Pana Zbigniewa Grabare, a w jego
migjsce powotano Pana Zbigniewa Szatajde.

FERROSTAL-LABEDY Sp. zo.o.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorcze:
10.01.2003 roku odwotano z Rady Nadzorcze] Pana Edwarda Szigka i Pana
Zenona GoOrniaka, a powolano do Rady Nadzorczeg Pana Henryka
Orczykowskiego i Pania Krystyne Strzelecka,
- 24.03.2003 roku odwotano z Rady Nadzorczej Pana Jana Czaje i powotano do
Rady Nadzorczej Pana Jana Waszczaka.

Zmiany w sktadzie Zarzadu;
03.12.2003 roku do zarzadu spotki powotano pana Przemydawa Grzesiaka
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PPIOZ ZLOMHUT Sp. z 0.0.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczs:
10.05.2002 r. odwotano z Rady Nadzorczel Pana Ryszarda Luzaka i powotano
Pana Stanistawa Fabianskiego,

STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA S. A. Mystowice

Zmiany w sktadzie Zarzadu:
15.06.2003 roku odwotany zostat Prezes Zarzadu Pan Edward Targosz, a funkcje
Prezesa Zarzadu z dniem 16.06.2003 roku objat Pan Jerzy Dudzinski,

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczs:
31.03.2003 roku z Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan Alain Poliakoff, a na
jego migjsce powotany zostat Pan Andrzel Wojcik,
31.08.2003 roku z Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan Jean Michel Martinez,
a01.09.2003 na jego migjsce powotany zostal Pan Vincent Terrasson.

BIURO CENTRUM Sp. zo.0. Katowice

Zmiany w sktadzie Zarzadu:

01.08.2003 petnienie funkcji prezesa Zarzadu powierzono Panu Leszkowi
Nowakowi w zwiazku z rezygnacja ztozona przez Pana Bronistawa Groborza

17)  Wynagrodzenia Zarzad6w i Rad Nadzorczych

Informacje o wynagrodzeniach wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
w podmiocie dominujacym oraz w spbtkach zaleznych | stowarzyszonych objetych
konsolidacja zostaly podane w dodatkowej nocie objasnigjacej nr 10.

18) Informacje o wartosci zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji udzielonych
osobom zarzadzaj acym i nadzorujacym

W Stalexport SA oraz w pozostatych spbtkach zaleznych i stowarzyszonych
w 2003 roku nie udzielono osobom zarzadzajacym i nadzorujacym zaliczek, kredytow,
pozyczek i gwarancji. Nie wystepuja réwniez naleznosci z tych tytutow.

19) Akcjei udzialy bedace w posiadaniu 0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Liczba i wartos¢ nominalna akcji Stalexport S.A. bedacych w posiadaniu Zarzadu i
Rady Nadzorczej Stalexport S.A. oraz Zarzadéw i Rad Nadzorczych spétek zaleznych
przedstawia Si¢ nastepujaco:

Imie i nazwisko Liczba akgji Wartos¢ nominalna
1. Emil Wasacz 54.000 108.000
2. Stanistaw Bebenek 5 10
3. Jozef Okolski 1.800 3.600
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4. Bronistaw Groborz 400 800
5. Jerzy Ozana 250 500
6. UrszulaDzierzon 15.760 31.520
7.  Anna Gorska-Ucinyk 50 100
8. JanCzga 1 2
9. Ryszard Patka 600 1200
10. Stanistaw Kajzer 10 20
11. Zbigniew Grabara 928 1856
12. Tomasz Niemczynski 80 160

Liczba akcji lub udzialébw w pozostatych jednostkach Grupy Kapitatowej, bedacych w
posiadaniu 0sbb zarzadzajacych lub nadzorujacych przedstawia si¢ nastepujaco:

Pan Krzysztof Faryna posiada 20 akcji Stalexport Centrostal S.A. Lublin o wartosci

nominalng 2.000 zt

Pan Ignacy Niedziela posiada 510 akgji Stalexport Centrostal S.A. Lublin o wartosci

nominalng 51.000 zt.

Pan Jozef Sobina posiada 150 sztuk akcji Stalexport Centrostal S.A. Lublin o wartosci

nominalng 15.000 zt.

20)  Akcjonariusze posiadajacy co najmnigf 5% gtosow na WZA.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co nagmnig 5% w o0golng liczbie gtosow
(107.762.023) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, wedtug stanu na dzien 31 grudnia

2003 roku:

- Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska - 16,72 %
i Gospodarki Wodnej

- BPH PBK SA. -912%

- Powszechna Kasa Oszczednosci BP S.A. -7,34 %

- Bank Zachodni WBK S.A. - 6,40 %

21) Informacja o umowach w wyniku ktérych
proporcjach posiadanych akgji

moga nastapié

zmiany w

Spéika nie posiada informacji 0 umowach, ktére w znaczacy sposdb mogtyby zmienié
strukture akcjonariuszy Stalexport S.A. Znaczace zmiany moga ewentualnie wystapi¢ po

realizacji planowang emigji akgji.
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V. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ
STALEXPORT

Kontynuacja dziatalnosci i dalszy rozwdj Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA s
mozliwe dzigki pomyslnie przeprowadzongl restrukturyzacji finansowej w  spotce
domi numcel Podstawa restrukturyzacji byty trzy elementy:

osiagnigcie porozumienia ukladowego z wierzycielami, polegajacego na redukcji
kwoty 605 min zt zobowiazan 0 40% tj. 0 242 min zt i rozlozeniu splaty pozostatych
zobowiazan na okres 5 lat;

zamiana 35% czesci wierzytelnosci uktadowych tj. okoto 190 min zt na akcje
Stalexport S.A., dzigki czemu zmnigjszeniu uleglty zobowiazania i zwigkszony zostat
kapitat zaktadowy;

roziozenie na okres 5 lat zobowiazan pozaukladowych, tj. zabezpieczonych na
majatku Spotki.

Grupa Kapitatowa przetrwala najtrudniejszy okres w swojg historii. Pozytywne
zamknigcie etapu restrukturyzacji finansowel w spéice dominujacel oznacza, ze Grupa
Kapitalowa Stalexport S.A. uzyskujac stabilizacje finansowa i warunki do splaty rat
uktadowych moze formutowa¢ gtéwne zatozenia swojego dalszego rozwoju.

Do roku 2008 redizacja sptat zobowiazan ukladowych i pozaukladowych jest
najwazniejszym zadaniem Spotki. Postepowanie uktadowe oraz konwerga w powiazaniu z
restrukturyzacja zobowiazan pozauktadowych stworzyty mozliwos¢ dalszego funkcjonowania
STALEXPORT S.A. Raty postgpowania uktadowego sa sptacane. | tak:

5.10.2003r sptacono 12.719,6 tys. zi,
5.01.2004 sptacono: 11.195,4 tys. ztotych,
5.04.2004 sptacono: 11.169,6 tys. ztotych.
Do splaty pozostaje jeszcze 143,6 min zt rat uktadowych + odsetki. Na biezaco sptacane
sa rowniez zobowiazania wobec wierzycieli pozauktadowych.

Strategia korporacyjna  STALEXPORT S.A. po zreadlizowaniu restrukturyzacji
finansowej oparta jest na nastepujacych elementach:

1. rozwdj efektywng dziatalnosci handlowej w oparciu o istnigjaca oraz rozwijana
sie¢ sprzedazy,

2. dalsza restrukturyzacja organizacyjna Spotki i Grupy Kapitatowe] zmierzajaca do
konsolidagji jgj czesci dystrybucyjne,

3. optymalizacja kosztow funkcjonowania Spoiki i Grupy Kapitatowsy,

4. utrzymanie | rozszerzenie dziatalnosci autostradowe] poprzez przeniesienie
koncegji na odcinek A-4 Katowice — Krakow na spétke zalezng SAM S.A.

5. uzyskanie koncegi na odcinek autostrady A-4 Wroctaw — Katowice.

Dodatkowym lecz nie mnigj waznym elementem strategii spotki wraz ze stworzeniem
warunkéw jg rozwoju jest systematyczne odzyskiwanie utracongl w latach restrukturyzacji
jg§ pozycji na rynku dystrybutorow wyrobow hutniczych. Zmiany stosunkéw wiascicielskich
w polskim hutnictwie doprowadzity do sytuacji kiedy szanse przetrwania na rynku maja
jedynie wielcy dystrybutorzy stali.
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Uwarunkowania realizacji programu naprawczego w okresie 2004-2008 r.

Od jesieni 2003 r. widoczny jest znaczny wzrost cen stali na polskim i swiatowym
rynku, spowodowany silnym popytem, gtéwnie z panstw azjatyckich. Zgodnie z prognozami
analitykdw koniunktura na stal ma szanse utrzyma¢ sie co ngimnigj do roku 2007. Rosnace
ceny stali powoduja, ze firmy handlowe, do jakich zalicza si¢ STALEXPORT S.A., musza
angazowac coraz wigksze srodki w dziatalnos¢ operacyjna.

Zuzycie jawne stali w Polsce pozostaje na niskim poziomie w poréwnaniu do krajow
UE i wynosi ok. 180 kg/rok na mieszkanca wobec $rednigj 400 kg dla krgjow UE (staregj 15-
stki). Przystapienie Polski do UE oznacza¢ bedzie wzrost inwestycji ,, stalochtonnych”™ m.in. w
zakresie projektéw infrastrukturalnych (rozbudowa i modernizacja sieci komunikacyjnych)
oraz z zakresu ochrony (budowa oczyszczani sciekow) wspoifinansowanych z funduszy
strukturalnych. Wzrost konsumpcji stali wynikat bedzie réwniez z faktu przenoszenia do
krajow Europy Srodkowej zaktadéw z sektora motoryzacyjnego i AGD oraz ich
poddostawcdw czesci metalowych.

Przyspieszenie procesbw prywatyzacyjnych w polskim hutnictwie spowodowato
zmiany w sposobie rozliczen pomigdzy producentami a dystrybutorami stali. Do niedawna
70% rozliczen stanowity kompensaty, a brak gotéwki byt jedna z przyczyn stabosci branzy i
psut rynek powodujac zanizanie cen przez firmy otrzymujace wyroby w barterze. Praktyka ta
skonczyla si¢ po wejsciu do polskich hut inwestoréw, ktorzy rozliczaja si¢ gotowka. Huty
zadaja natychmiastowej ptatnosci za stal, natomiast odbiorcy finalni zwlekaja z zaptata.
Koszty wydtuzonych terminGw platnosci musza coraz czescigj bra¢ na siebie posrednicy. Jesli
natozy¢ na to gwattowny wzrost cen i rosnace koszty transportu nalezy liczy¢ si¢ z tym, ze
aby utrzyma¢ ten sam udzial w rynku nalezy zaangazowaé przyngimnigj 40-50% wigce)
kapitatu.

Luka podazowa, wynikajaca z niewystarczajacych mocy produkcyjnych polskiego
hutnictwa sprawia, ze nasila si¢ konkurencja pomiedzy dystrybutorami wyrobow stalowych.
Dla polskich dystrybutoréw utrudnieniem jest tez dominujaca pozycja wiodacego producenta
stali — PHS, wiaczonego obecnie w sktad koncernu LNM. Dodatkowo, po wejsciu Polski do
Unii Europeiskig) rynek krajowy zostanie otwarty dla europgskich firm handlujacych stala,
co moze spowodowat dalszy wzrost konkurencji. Jednoczesnie zmnigjsza Sig mozliwosci
zaopatrzenia u dostawcow spoza UE (b.ZSRR) szczegllnie dla mnigjszych dystrybutoréw,
gdyz kontyngenty beda przydzielane centralnie przez Brukselg. Sprostanie tef nowej sytuacji
wymagat bedzie nie tylko dostepu do srodkow na zwigkszenie kapitatu obrotowego, ale takze
zwigkszania udziatu w rynku poprzez dokonywanie akwizycji. Konsolidacja na rynku
dystrybutorow stai jest naszym zdaniem nieunikniona a takze prognozowana przez
analitykow.

Pomysinie  wyniki  restrukturyzacji  spowodowaly ~ wzrost  wiarygodnosci
STALEXPORT S.A. Podjeto rozmowy z dostawcami na temat korzystnigjszych warunkéw
wspOtpracy. Rozpoczeto dziatania zmierzajace do nawiazania wspltpracy z  innymi
odbiorcami na zasadach sprzedazy komisowe i sprzedazy prowizyjneg. Powstaly przestanki
podjecia dziatan zmierzajacych do rozwoju sieci sprzedazy.

Rosnace w ostatnim czasie (3 - 6 miesiecy) ceny wyrobow hutniczych (w zaleznosci

od asortymentoéw od 50-100%) powoduja konieczno$¢é zwiekszenia poziomu zaangazowania
finansowego dystrybutoréw celem zachowania wolumenu sprzedazy. STALEXPORT SA.
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nie mogac dokona¢ takiego zwickszenia byt zmuszony obnizy¢ poziom sprzedazy na rynku
krajowym ze 106 min zt w | kw. 2003 do 80 min zt w | kw. 2004r. Biorac pod uwageg ze
jednoczesnie poziom realizowanych marz (marza brutto pomnigjszona o koszty transakcyjne)
wzrést o 40% w tym okresie uzyskanie dodatkowych srodkéw obrotowych umozliwitoby
natychmiastowe zwickszenie sprzedazy i masy marzy (aw konsekwencji zysku) uzyskiwane)
przez Grupg Kapitatowa.

Biorac pod uwage okres dobrej koniunktury na rynku akcji, zarbwno wtornym, jak i
pierwotnym, dobre postrzeganie SpoOiki przez inwestoréw i analitykow gietdowych oraz
potrzeby kapitatowe Spéiki Zarzad STALEXPORT S.A. podjat dziatania majace na celu
pozyskanie srodkéw poprzez nowa emisie akcji.

Srodki pozyskane z nowej emisji akcji zostana przeznaczone na:

- 50 do 65 mIn zt - zwigkszenie kapitalu obrotowego, co bedzie miato bezposrednie
korzystne przetozenie na ptynnos¢ finansowa, a tym samym na mozliwos¢ wywiazania
Sie przez Spbtke z porozumien zawartych z wierzycielami oraz na wzrost przychodéw z
dziatalnosci podstawowsy,

- do 15 min Z - finansowanie projektéw autostradowych, po ewentualnym uzyskaniu
koncegji na odcinek autostrady ptatng A-4 Katowice-Wroctaw, (przesunicte z kapitatow
obrotowych),

- 5 min Z - konsolidacjc w ramach Grupy Kapitaloweg STALEXPORT — wykup
mnigjszosciowych udziatowcow spétek zaleznych,

- do 90 min z& - zwigkszenie udzialu w rynku stala poprzez wzmocnienie Seci
dystrybucyjngl w wyniku akwizycji innych spétek handlowych.

- Program opcji menedzerskich

Kapitaty obrotowe

Wzrost srodk6w obrotowych o kwote 65 min zt umozliwitby wzrost sprzedazy
STAEXPORT S.A. o kwote min. 300 min zt w skali roku przy marzy netto na sprzedazy (ij.
przychody — catkowite koszty sprzedazy) na srednim poziomie 4% (dla poréwnaniaw | kw.
2004 srednia marza netto na sprzedazy w zakresie dziatalnosci handlowej — tj. bez autostrady
- STALEXPORT S.A. wyniosta 4,32%).

Zaktadajac, ze 65 min zt zostatoby przeznaczone na finansowanie cyklu operacyjnego,
czyli na zapasy i naleznosci krétkoterminowe, mozna zatozy¢, biorac pod uwage historyczne
skonsolidowane dane, ze w ciagu jednego roku z 65 min zt udatoby si¢ Sfinansowat co
najmnigj 5 cykli operacyjnych, czyli uzyska¢ dodatkowy obrot rzedu 325 min zi.

Spétka czyni réwnoczesnie starania 0 pozyskanie kapitatdbw obrotowych z innych
zrédel. W dalszg) czesci br., wraz z kontynuowana poprawa wynikow finansowych Spoiki
oraz planowanym w roku 2004 uzyskaniem dodatniej wartosci kapitatbw wiasnych, m.in.
dzigki emisii, zintensyfikowane beda juz rozpoczgte rozmowy z bankami majace na celu
pozyskanie bankowych limitéw kredytowych na finansowanie kapitatéw obrotowych.

Glowny nacisk potozony bedzie na uzyskanie limitow na akredytywy importowe z
odroczonymi terminami platnosci zabezpieczone inaczej niz poprzez kaucje gotobwkowe, co
uwolnitoby znaczna czes¢ kapitatu obrotowego zaangazowanego w transakcje importowe.
Szacowana kwota ,uwolnionego” kapitalu obrotowego wynos ok. 20-25 min zt (w
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przypadku transakcji importowych wystepuje sSieggjacy 2 miesiecy okres finansowania
naleznosci od krajowych odbiorcoéw Spoiki).

Kontynuowane beda takze sprzedaze pozostatych sktadnikéw zbednych majatku
trwatego Spoiki, co takze wptynie pozytywnie na wielkos¢ dostepnego kapitatu obrotowego
Spoiki.

Uslugi autostradowe

STALEXPORT SA. posada przyznana w roku 1997 30-letnia koncege na
dostosowanie Autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakow do warunkow autostrady ptatnej
oraz jg eksploatacje.

Rentownos¢ projektu autostradowego A4 Katowice-Krakow ksztaltuje se w sposob
bardzo zadowalgjacy. Sredni dobowy ruch na odcinku autostrady A4 Katowice-Krakow w
2003 roku wyniést 18.997 samochody, co stanowi 105,8% ruchu w 2002 r. Przychody netto
za caly rok 2003 r. wyniosty 75,4 min zt, czyli o 5,9% wigceg niz w catym 2002 r. Fakty te
potwierdzaja teze ptynaca z doswiadczen krgow wysokorozwinietych, iz generowanie ruchu
na autostradach platnych jest odporne na wahania koniunktury gospodarczej a projekty
autostradowe naleza do najbardzigj stabilnych finansowo inwestycji.

Perspektywy generowania w przysztosci stabilnych $rodkéw gotéwkowych przez
projekt autostradowy byty m.in. jednym z gtéwnych argumentéw do gtosowania za uktadem
STALEXPORT S.A. przez kredytodawcow i wiascicieli obligacji zamiennych i w przysztosci
beda mie¢ zasadniczy wplyw nawycene Spoiki.

Utrzymanie dziatalnosci autostradowej wiaze Si¢ bezposrednio z wypetnieniem
umowy koncesyjng, w tym z uzyskaniem zamknigcia finansowego dla autostrady A-4, tj.
pozyskania kredytdw na wykonanie prac okreslonych w umowie koncesyjne.

Uzyskanie zamkniecia finansowego dla Autostrady A-4 na odcinku Katowice-Krakdw
ma istotne znaczenie. Warunkuje ono bowiem dalsze utrzymanie koncegi autostradowse,
atakze umozliwi zwrot cze¢sci  naktadow inwestycyjnych poniesionych w ubiegtych latach
przez STALEXPORT S.A. nabudowe i eksploatacje autostrady.

Znakomitym utatwieniem dla osiagniccia zamknigcia finansowego jest nowelizacja
ustawy o autostradach ptatnych, ktéra weszta w zycie 01.01.2004 roku. W znowelizowanej w
dniu 17.10.2003 roku ustawie znalazt si¢ bowiem zapis (art. 60a) umozliwigjacy dokonanie
przeniesienia posiadang przez STALEXPORT S.A. koncegi na podmiot zalezny.

Przeniesienie koncegi oznacza, ze koncegonariuszem bedzie spétka STALEXPORT
AUTOSTRADA MALOPOLSKA SA., anie STALEXPORT SA. Tym samym ryzyko
kredytowe zostanie ograniczone do ryzyka projektu, a ten jest w petni akceptowalny przez
banki. Stalexport wystapit z wnioskiem o przeniesienie koncegji dnia 30.01.2004 roku.

W dniu 20.02.2004 r. Gtéwna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad wznowita
postepowanie przetargowe na udzielenie koncegi na budowe przez przystosowanie do
eksploatacji autostrady A-4 na odcinku Wroctaw — Katowice. Zaproszenie do ztozenia oferty
zostalo skierowane do trzech podmiotow. Termin ziozenia oferty uplywa w dniu
21.06.2004 r. Dla jg przygotowania powotano zespét ztozony z przedstawicieli Stalexport
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SA., Egis Project SA. iStrabag ( ktory wszedt w posiadanie akcji NCC AB byltego
konsorcjanta).

Konsolidacja dotychczasowe) sieci dystrybucji

W celu zwigkszenia elastycznosci i podniesienia skutecznosci dziatania upraszcza sig i
sptaszcza strukture organizacyjna. Obecnie STALEXPORT SA zorganizowany jest w dwdéch
zasadniczych pionach: handlowym i finansowym. Uporzadkowanie oraz optymalizacja
procesdw wewnetrznych przynos efekty w postaci obnizenia kosztow funkcjonowania Spoiki
(koszty ogolne zarzadu w roku 2003 zostaty zmnigjszone o 35% w stosunku do roku 2002, o
61% w stosunku do 2001 r. i 0 65% w stosunku do 2000 r.) Dalsza, naszym zdaniem
niezbedna obnizka kosztow jest mozliwa dzigki konsolidacji — przytaczeniu spétek
dystrybucyjnych do STALEXPORT S.A. W dniu 19.01.2004 r. Zarzad STALEXPORT S.A.
powotal Zesp6t roboczy ds. konsolidacji handlowej Grupy Kapitatowej. Celem konsolidacji
jest usprawnienie procesbw obstugi klientobw oraz ograniczenie dublowania sie funkcji, a tym
samym kosztéw. Szacuje Sg, iz konsolidacja spowoduje obnizke kosztéw ogolnych o okoto
20%. Realizujac strategie konsolidacji handlowe] przejgto od Spétki STALEXPORT
Wielkopolska trzy hurtownie: w Pile, Gnieznie i Gostyniu, a od Spétki Stalexport Serwis
Centrum w Katowicach wydziat prefabrykacji konstrukcji zelbetowych: STAL-BUD. W
ostatnim okresie przejeto rowniez hurtownie¢ w Belchatowie. Wykorzystanie efektu synergii,
wynikajacego z prowadzenia lepigf skoordynowanej polityki handlowe), logistyki, bardzig
zintegrowanego zarzadzania pieniadzem, znacznego obnizenia stanbw magazynowych i
naleznosci - stanowi szansg dalszego podnoszenia konkurencyjnosci.

W oparciu o0 doswiadczenia i wyniki dotychczasowe restrukturyzacji dziatalnosci
handlowo-dystrybucyjngy Grupy Kapitatowegl STALEXPORT =z lat 2001-2003 Zarzad
STALEXPORT S.A. podjat na poczatku 2004 r. decyzj¢ o przejsciu sieci dystrybucji ze
struktury holdingowej w strukturg koncernowa. Przestankami tej decyzji byly:

- koniecznos¢ dalszg integracji dziatalnosci handlowel wplywajace na zwigkszenie

elastycznosci dziatania,

- obnizka kosztéw poprzez wyeliminowanie dublowania si¢ funkcji.

Obecnie prowadzone sa prace planistyczne majace na celu opracowanie planu wiaczenia
dziatalnosci dystrybucyjnegj poszczeg6lnych spétek handlowych Grupy do STALEXPORT
SA.

Celem Zarzadu STALEXPORT S.A. jest zakonczenie procesdw potaczenia do konca 2005
roku.

Rozwdj sieci dystrybucji poprzezfuzei przejecia

Dokonujace si¢ w latach 2003-2004 wejscie wielkich koncernéw migdzynarodowych
w polski sektor stalowy i przejgcie kontroli nad 90% produkcji stali w Polsce spowodowato
diametralne przetasowania w sile przetargowel dostawcdéw wyrobéw stali w stosunku do
odbiorcéw i dystrybutorow. Fakt ten jeszcze pogiebigja ogdlnoswiatowy wzrost popytu na
stal i wejscie Polski do UE (ograniczenie mozliwosci importu stali z b. ZSRR). Efektywna
odpowiedzia dystrybutoréw stali mus by¢ proces ich konsolidacji. STALEXPORT S.A.
zaktada aktywny udziat w tych procesach.

STALEXPORT S.A. zaklada przejecie dystrybutorow, ktérzy charakteryzuja Sie
rentownoscia netto na sprzedazy minimum 4% i rentownoscia netto na poziomie co namnig



3% lub tez w ocenie Spotki realnym jest doprowadzenie ich do tego poziomu rentownosci w
stosunkowo krétkim okresie (6-12 miesiecy) od przejecia (STALEXPORT S.A. posiada
doswiadczenie w skutecznej restrukturyzacji wiasnych spétek dystrybucyjnych).

Zakup przez STALEXPORT S.A. spétek dystrybucyjnych za kwotg do 90 min zt po
porownywalnegl cenie oznacza¢ bedzie pozyskanie przychoddéw rzedu 265 min zi. Przy
zatozeniu 3% rentownosci netto daje to dodatkowe 8 min zt zysku netto w skali roku .
Oznaczato zwrot z inwestycji w skali roku na poziomie 8,9%

Jednoczesnie uzyskane efekty synergii i skali zakupow u dostawcow wyrobdw
hutniczych powinny pozwoli¢ na uzyskanie przez cala powigkszona grupe STALEXPORT
S.A. dodatkowo minimum 1% rentownosci netto, co daje minimum koleine ok. 6,9 min zi.
zysku netto (uzyskanych z 420 min zt dotychczasowych obrotéw wyrobami stalowymi na
rynku krajowym oraz 265 min zt pozyskanych nowych obrotow).

Oznaczato taczny zwrot z inwestycji 90 min zt. w nowe akwizycje na poziomie 16,5%.

Systemy motywacyjne

Kierujac S¢ zasada, ze ngjistotniggszym elementem kazdg strategii sa ludzie
szczegoOlnie zaangazowani W jg realizacje, Zarzad STALEXPORT S.A. rozpoczat wdrazanie
kompleksowego systemu motywacyjnego dla kluczowych pracownikow Spoétki.

Przyjeto juz motywacyjny system premiowania, przede wszystkim dla pracownikdéw
handlowych.

Punktem wyjscia systemu premiowania Sa nast¢pujace zadania uznane za priorytetowe
w roku 2004, tj.:

- osiagniecie wynikow finansowych, w wysokosci okreslong w planie rzeczowo-
finansowym na rok 2004, zatwierdzonym uchwata Zarzadu nr 140/2003 z dnia
11.12.2003 .

- uzyskanie maksymalnego zwrotu biezacych naleznosci,

- zaawansowanie dziatan konsolidacji czgsci  dystrybucyjng Grupy Kapitatowey
STALEXPORT ze Spétka STALEXPORT SA.,

- obnizenie kosztow ogdlnych Spoéiki (poza sfera handlowa).

Okreslono nastepujace zasady nagradzania:
- nagroda powinna odpowiada¢ realnemu wkiadowi w wynik finansowy spoiki,
- wyniki ponadprzecigtne powinny by¢ ponadprzecigtnie nagradzane,
- imwigksza odpowiedzianos¢ tym wigksza szansa na wyzsza nagrode.

Zarzad rozpatruje takze przygotowanie motywacyjnego systemu wynagradzania kadry
kierowniczej Spoiki, opartego na akcjach STALEXPORT S.A. — programu opcji
menedzerskich.

Szczegbtowe rekomendacje w zakresie konstrukcji programu opcji menedzerskich
zostana przygotowane przez doradce Spotki w najblizszych tygodniach. W zaleznosci od
ostatecznie przyjetych zatozen programu Zarzad przewiduje, ze do jego realizacji moga by¢
wykorzystane akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego.
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Uwagi koncowe

Zarzad STALEXPORT SA. zdage sobie sprawe, ze planowanie dalszego rozwoju
potki przy wywiazywaniu sSi¢ z zobowiazan uktadowych jest zadaniem trudnym, ale
pozytywne rezultaty restrukturyzacji w ciagu minionych dwaoch lat stanowia dobra przestanke
na przysztos¢. Uzyskana stabilizacja finansowa pozwala przejs¢ do dziatah rozwojowych
spoiki w zakresie dziatalnosci handlowsy jak réwniez w dziatalnosci autostradowsy.

Naezy réwniez podkreslic iz konsekwentnie realizowany program naprawczy
Stalexport SA, w tym konwerga wierzytelnosci na akcje, przelozyt si¢ na pozytywne
postrzeganie Spokki i jg grupy kapitatowej przez inwestorow gietdowych. Znaczaco wzrosta
kapitalizacja Spétki, z okoto 17 min zt na 31 grudnia 2002 r. do 193 min zt na 31 grudnia
2003 r. i 393 min zt na 31 marca 2004 r. Systematycznie wzrastal rowniez kurs akcji
Stalexport SA, z 1,33 zt na 31 grudnia 2002 r. do 1,79 zt na 31 grudnia 2003 r. i 3,65 zt na 31
marca 2004 r.

Nasze cele na ngjblizsze lata to przede wszystkim:
- gplata zobowiazan zrestrukturyzowanych
poprawa efektywnosci poprzez integracje organizacyjna dystrybucyjng czesci
Grupy Kapitatowej
nabycie nowych podmiotow sieci dystrybucji w celu wzrostu udziatu w rynku
rozwoj dziatalnosci autostradowsey.

Warunki ich reslizacji:
odzyskanie wiarygodnosci rynkowej i wizerunku Spofki
pozyskanie srodkéw finansowych z rynku kredytowego i kapitatowego
stabilizacja akcjonariatu i dobra jego wspétpraca z Zarzadem

Zarzad jest glgboko przekonany, ze dzieki olbrzymieg pracy Spotki i jg
pracownikow wykonang w ostatnich trzech latach, przy duzym rozumieniu i wsparciu
akcjonariuszy i wierzycidi, powyzsze cele, o ktorych nie tak dawno w duzym stopniu
mar zylismy, w dniu dzisig szym sa bardzo realne do osiagniecia.

Katowice, maj 2004 r.

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny

Emil Wasacz

Czlonek Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Mieczystaw Skolozynski
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