KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIEED

00-950 Warszawa Plac Powstaricow Warszawy 1

Formularz SA-QS 2/2003

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad spotki STALEXPORT Spotka Akcyjna podaje do wiadomosci raport kwartalny 2/2003

14.08.2003

(data przekazania)

w zt w EURO
2 kwartaly 2 kwartaly 2 kwartaly 2 kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE narastaj aco narastaj aco narastaj aco narastaj aco
2003 2002 2003 2002
od 01.01.2003 od 01.01.2002 od 01.01.2003 od 01.01.2002
do 30.06.2003 do 30.06.2002 do 30.06.2003 do 30.06.2002
. Prz;;chgvdily netto ze sprzedazy produktow, towar ow T 579 652 692 335 134581 187 045
I1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjneg 29571 (68 396) 6 866 (18 478)
llinr. Zysk (strata) brutto 34402 (208 160) 7987 (56 238)
V. Zysk (strata) netto 28984 (205 855) 6729 (55 615)
V. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyj nej 44 456 (186 383) 9974 (46 574)
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyj nej 8483 223051 1903 55736
V1. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej (57 322) (38922) (12 861) (9726)
VI11. Przeplywy pieniezne netto, razem (4383) (2254) (983) (563)
IX. Aktywa, razem 865 508 1115645 194 191 278 779
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1071791 1105629 240 474 276 276]
XI. Zobowigzania diugoter minowe 470 329 69 688 105 526 17 414
X11. Zobowigzania kr 6tkoter minowe 257 694 762 622 57818 190 565]
X111. K apital wiasny (231 835) (30 925) (52 016) (7728)
XIV. K apital zakladowy 25668 128 338 5759 32069
XV. Liczba akeji 12 833 826 12 833 826 12 833 826 12 833 826
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w 2/EURO) (2,112) (30,78) (0,49) (8,32)
Zk\g R ROZI‘(AI’O‘?\?V' ;r;)ééys‘o(frata) najedna (1,79) (26,08) (0,42) (7,05)
mm ksiegowa najedng akdje (18,06) (2.41) (4,05) (0,60)
zf,\ll);/gszl\?mggjmonawartmc ksiggowa najedna akcje (15,00) 2,00) (3:37) (0,50)
IlXX: Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda najedna
akcie (w Z/EURO)

str.tytutowa



Skonsolidowany bilans

SA-QS 2/2003

| $porzadzonynadzed. ... .| stanna30.06.2003 | ‘stan na31.03.2003 |. stan na 30.06.2002.| stanna 31.03.2002
AKTYWA
I. Aktywa trwale 553 602 550 873 616 945 1170 82§
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 5 445 11 001 5198 8 821
- wartos¢ firmy - 5 135 - 25
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 52 - 2426 8 815
3. Rzeczowy aktywa trwale 461 075 470 435 564 488 1 057 938
4. Naleznosci diugoterminowe 3707 3569 6 055 12 932
4.1. od jednostek powiazanych - 225 1293 250
4.2. od pozostalych jednostek 3707 3344 4762 12 682
5. Inwestycje dtugoterminowe 74112 56 676 35428 60 039
5.1. Nieruchomosci 20533 - 719 .
5.2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
5.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 53579 56 676 34 709 59 439
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 47 574 44 792 20524 22 0644
- udziaty lub akcje w jednostkach

Jpodporzadkowanych wyceniane metoda praw 52 112 217, 123
wiasnosci
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i 47522 44 680 20307 21834
wspotzaleznych nieobjetych konsolidacja

|b) w pozostatych jednostkach 6 005 11884 14185 37 3759
5.4. Inne inwestycje ditugoterminowe - - - 600
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9211 9192 3350 22 281
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3038 7833 1953 29 189
dochodowego
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6173 1359 1397 92
11. Aktywa obr otowe 311 906 365 684 498 700 692 453
1. Zapasy 69 666 58 916 98 069 182 755
2. Naleznosci krétkoterminowe 194 888 254 126 338 847 440 825
2.1 Od jednostek powiazanych - 3790 11 714 162 727
2.2. Od pozostatych jednostek 194 888 250 336 327 133 278 099
3. Inwestycje krétkoterminowe 38979 44 546 52 401 54 963
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 38979 44 546 47 966 54 963
a) w jednostkach powiazanych 7 866) 9 847 4930 2 037

Ib) w pozostatych jednostkach 476 73 1769 3799
c) srodki pienieznei inne aktywa pienigzne 30 637 34 626 41 267 49 127
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - 4 435 -
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8373 8 096 9383 13 910
Aktywa razem 865 508 916 557, 1115645 1863 279




SA-QS 2/2003

L * stan na'30.06.2003 .| .stan ha 31.03.2003 . | . stan na 30.06:2002. {. stan'na 31.03.2002
PASYWA

| Kapital wlasny (231 835) (227 182) (30 925) 238 607}
1. Kapitat zaktadowy 25 668 25 668 128 338 128 338
2. Nalezne wptaty na kapitatu zaktadowy (wielkos¢ i |
Juiemna) i i

3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkosé ujemna) (44) (44) (1.808) (1763))
4. Kapitat zapasowy 13823 16 933 100 061 557 691
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 13307 13 068 12 820 12 863
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 1467 4103 16 755 4141
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek ) A
podporzadkowanych i i

) dodatnie réznice kursowe - - - -
Ib) ujemne réznice kursowe - - - -
8. Zysk (strata) z lat ubieglych (315 040) (300 320) (81 236) (490 079)}
9. Zysk (strata) netto 28 984 13410 (205 855) 27 414
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego i ]
(wielkosé ujemna) i j

11. Kapitaly mnigj szosci 24 745 27 461 40103 39 240
I11. Ujemna wartos¢é firmy jednostek 807 864 838 20074
Jpodpor zadkowanych

1V. Zobowigzania i r ezer wy na zobowigzania 1071791 1115414 1105 629 1 565 358
1. Rezerwy na zobowiazania 90 393 93 156 178 169 41 106
1.1. Rezerw z tytutu odroczonego podatku 8242 9611 6 425 1490
dochodowego

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 137 5559 6 546 38 735
a) diugoterminowa 5843 5 310 6 534 38 705
Jb) krétkoterminowa 294 249 12 30
1.3. Pozostate rezerwy 76 014 77 986 165 198 881
a) diugoterminowe 74 606 75115 164 534 212
Ib) krétkoterminowe 1408 2871 664 669
2. Zobowiazania dtugoterminowe 470 329 470771 69 688 42 962
2.1. Wobec jednostek powiazanych - - - .
2.2. Wobec pozostatych jednostek 470 329 470771 69 688 42 962
3. Zobowigzania krétkoterminowe 257 694 297 629 762 622 1353 589
3.1 Wobec jednostek powiazanych - - 11124 61 032
3.2. Wobec pozostatych jednostek 255 747 295 407 747 719 1282 830
3.3. Fundusze specjalne 1947 2222 3779 9727
4. Rozliczenia miedzyokresowe 253 375 253 858 95 150 127 701
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 269 116 4142 6 0244
4.2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 253 106 253 742 91 008 121 677
a) dtugoterminowe 251 661 252 020 21195 55 262
Ib) krétkoterminowe 1445 1722 69 813 66 415
|PMa r azem 865 508 916 557, 1115645 1863274
Wartos¢ ksiegowa (231 835) (227 182) (30 925) 238 607}
Liczba akcji 12833826 12833826 12833826 12 833 826
Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje (w z1) (18,06) (17,70) (2,41) 18,59
Rozwodniona liczba akcji 15114774 15114774 15114774 15114 774
InR;{)i\]/\\/odniona wartosé ksiegowa na jedna akcje (15,00) (15,00) (2,00) 16,00




Zobowiazania pozabilansowe

SA-QS 2/2003

| stanna 30.06:2003 | stan na 31.03.2003 | stan ia 30.06.2002 | stan na 31.03.2002

1. Naleznoéci warunkowe - - 297 -
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) - - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) - - 297 -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - 297 -
2. Zobowiazania warunkowe 363 819 313770 523 170 518 912
2.1. Narzecz jednostek powiazanych (z tytutu ) 5838 13827 199 655 205716
- udzielonych gwarangji i porgczen 5116 13 105 191 546 197 607]
- pozostate 722 722 8109 8109
2.2. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 357981 299 943 323515 313 194
- udzielonych gwarangji i porgczen 344 196 285 794 314 353 297 319
- otwarcie akredytywy 8 865 - - 5584
- pozostate 4920 14 149 9162 10 293
3. Inne (z tytutu) 34745 32835 35609 68 679
- hipoteka 29 300 14 150 - 14 250
- weksle 2 535 1400 - 23 850
- pozostate 2910 17 285 35609 30576
Pozycje pozabilansowe r azem 398 564 346 605 559 076 587 589




SA-QS 2/2003

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

e e || IS s g || PSRN
A 0d 01.04.2003 | - "AE 3% - 1 od 01.04.2002 - | EstAaco
................................................................ | 4630.06.2003 | - 0d'01.01,2003 " | .- do30.06.2002 ° |- 0d,01.01:2002 .
................................................................. - 'do 30.06.2003 . '-do'30.0'6=_2003'-'-'- 30.06.2002. ° -'db-30.06.'2002-'|
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar 6w i mater iatldw, w tym: 306 900 579 652 322 007, 692 33
- od jednostek powiazanych 14 832 14 832 12 671 175
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 65 415 126 514 75674 259 92§
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 241 485 453 138 246 333 432 409
11. Koszty sprzedanych towar 6w, produktéw i materialéw, w tym: 257 297 499 115 272 650 599 432
- od jednostek powiazanych 3191 3191 7 819 7 819
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 66 486 143 650 95 927 263 024
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 190811 355 465 176 723 336 408
111. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - I1) 49 603 80537 49 357 92 903
1V. Koszty sprzedazy 14 632 25 866 10 774 36 0144
V. Koszty ogélnego zar zadu 10863 22572 27077 40 283
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (111 -1V -V) 24 108 32 099 11 506 16 606
\V11. Pozostale przychody oper acyjne 6218 22 802 16 623 23 258
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 24 130 770 1146
2. Dotacje - - - B
3. Inne przychody operacyjne 6194 22672 15 853 22112
VII1. Pozostale koszty oper acyjne 15897 25330 89 486 108 260
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1520 6 952 (116) 5]
2. Aktualizacja wartosci aktywédw niefinansowych 11848 11851 2523 2523
3.Inne koszty operacyjne 2529 6 527 87079 105 68§
I1X. Zysk (strata) z dzialalnosci oper acyjnegj (VI + VII - VIII) 14 429 29571 (61 357) (68 396)
X. Przychody finansowe 16 894 31572 13 646 61 397]
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym - - 48 43
- od jednostek powiazanych - - - E
2. Odsetki, w tym 3 346, 4 826 2485 7272
- od jednostek powiazanych 1 056 1 056 (163) 6
3. ZysKk ze zbyciainwestydji 406 406 2675 4 005
4, Aktualizacja wartosci inwestycji 100 7404 - E
5. Inne 13042 18 936 8438 50 072
XI. Koszty finansowe 13033 20110 33288 62 249
1. Odsetki, w tym 6 227 11 801 17171 40 203
- dlajednostek powiazanych - - 3130 3130
2. Strata ze zbycia inwestydji 417 55 - E
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 43 43 2 206 2 206
4. Inne 6 346 8211 13911 19 840
XI1.Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udzialow jednostek ) (11 891) 33840 42 566
Joodpor zadkowanych
X111, Zysk (strata) na dziatalnosci gospodar czej
(X +X - XI +-XI1) 18 290 29 142 (47 159) (26 682)
XIV. Wynik zdar zei nadzwyczajnych (XIV.1 - XIV.2) 130 5153 (186 705) (186 726)|
1. Zyski nadzwyczajne 160 5203 1 5
2. Straty nadzwyczajne 30 50 186 706 186 731
XV. Odpiswartosci firmy jednostek podpor zadkowanych 6 6 (159) 261
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podpor zadkowanych 57 113 1500 5509
XVII. Zysk (strata) brutto (X111 +/- X1V - XV + XVI) 18471 34402 (232 205) (208 160)
XVIII. Podatek dochodowy 2371 5369 5032 5312
a) cze$é biezaca 3133 6142 2 697 5230
Jb) cze$¢ odroczona (762) (773) 2 335 82
XIX. Pozostale obowigzkowe zmniej szenia zysku (zwigkszenia str aty) - - - E
XX. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podpor zadkowanych
. zyskach ( ) nettoj podporza Y (61) (52) 1) ©)
wycenianych metoda pr aw wlasnosci
XXI. Zyski (straty) mniegjszosci (465) 3 3977 7623
lXXI |, szk SStrata! netto (XVI1 - XV -XIX +/- XX +/- XXI) 1_5 574, 2_8 984 (233 271) (205 8552l
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (27 083) (395 002)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12 833 826 12 833 826
Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z1) (2,11) (30,78)
$rednia wazona r ozwodniona liczba akcji zwyklych 15114774 15144774
Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z1) (1,79) (26,08)




SA-QS 2/2003

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym

LD 2bevrtal 200 | 2KV 2008 g et o | | 20 2002
........................................................ od01.04.2003 | - Marastajaco. - od 01042002 | - narastajgco .-
T o 3 epidegs - [ -1 00 0RORAN03. 0 e ah gg aga - |04 0101.2002,
..................................... _d0.30.06.2003. |~~~ | "d030.06.2002 .
|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) (227 182) (246 070) 238 607 186 479
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - 8869 19 362
1b) korekty btedéw podstawowych - - - E
|.a Kapitat Mamy na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do (227 182) (246 070) 247 476 205 841
danych por 6wnywalnych
1. K apital zakladowy na poczatek okresu 25 668 25 668 128 338 128 338}
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - - -
a) zZwickszenia (z tytutu) - - - -
- emiga akcji (wydania udziatéw) - - - E
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - - - -
- umorzenia (udziatéw) - - - E
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 25 668 25 668 128 338 128 338)
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - - - E
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - - - -
a) zZwickszenia (z tytutu) - - - E
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - - - E
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu (44) (44) (1763) (1 850)
3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wiasnych - - (45) 42
a) zZwickszenia (z tytutu) - - - E
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - - 45 (42)
B - - 45 (42)
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu (44) (44) (1 808) (1 808)
4. K apital zapasowy na poczatek okresu 16 933 14411 557 691 557 643}
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego (3110) (588) (457 630) (457 582)
a) zwiekszenia (z tytutu) 2321 4 864 5843 5891
- emiga akcji powyze wartosci nominalnej - - - -
- z podziatu zysku (ustawowo) 1132 1132 1384 1384
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartos¢) - - 1075 1 075|
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatéw wiasnych) (1 433) 1100 3379 3379
- inne 2622 2632 5 534|
Ib) zmnigjszenie (z tytutu) 5431 5452 463 473 463 473}
- pokrycia straty 5431 5452 - E
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatléw wiasnych) - - 463 473 463 473
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 13823 13823 100 061 100 061
5. K apital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 13 068 15599 12 863 12 868]
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 239 (2292) (43) (48)
a) zZwickszenia (z tytutu) (661) 340 5 5
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitaléw wiasnych) (661) 340 5 5
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) (900) 2632 48 53]
- zbycia srodkéw trwatych 99 2632 43 48
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatléw wiasnych) (999) - 5 5
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 13 307 13 307 12 820 12 820}




SA-QS 2/2003

L e L e e | BRI AR 2008 ). 2 oWartaly 2002
............................................................... ©0d 01,04.2003. | + MAAAACO. Ty 1 40000 | - NAASEACO ]
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 030062003 | 0901012003 - Lo o s | 0d 01:01.2002 |
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' | do.30.06.2003. |. * .7 TU0T0T 7| .do 30.06.2002 ¢ |
6. Pozostale kapitaly r ezer wowe na poczatek okresu 4103 4255 4141 4142
6.1. Zmiany pozostalych kapitaloéw r ezer wowych (2 636) (2 788) 12614 12 613
) zwickszenia (z tytutu) - - 12 614 12 613]
- Z podziatu zysku - - - -
- pozostate - - - -
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatow wiasnych) - - 12614 12 613}
Jb) zmnigjszenia (z tytutu) 2636 2788 - -
- przeksiegowanie na fundusz zapasowy - - - -
- pokrycia straty 2500 2500 - -
- pozostate - - - -
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatow wiasnych) 136 288 - -
6.2. Pozostale kapitaly r ezer wowe na koniec okr esu 1467 1467 16 755 16 755
7. Roéznice kur sowe z pr zeliczenia jednostek podpor zadkowanych - - - -
8. Zysk (strata) zlat ubieglych na poczatek okresu (300 320) (44 037) (490 079) (201 764)
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 282 147 21430 256 660 226 567
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - 412 412
Jb) korekty btedéw podstawowych - - - -
18.2. ?ysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 282 147 21430 257 072 296 979
por dwnywalnych I
a) zwigkszenia (z tytutu) (262 924) 16 412 56 7 849|
- podziatu zysku z lat ubiegtych (765) 3237 5298 5357}
-inne - - 29 284 1 868
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatow wiasnych) (262 159) 13175 (34 526) 624
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 217993 250 022 19 166 24 282
- przekazania na fundusz zapasowy 27 27 1247 1247
- ZFSS - - - -
- nagrody dla zatogi - - - -
- pokrycie strat z lat ubiegtych 710 710 - E
- dywidenda 2500 2500 - -
- inne - - 1823 1823
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitaléw wiasnych) 214 756 246 785 16 096 21212
8.3. Zysk z |at ubieglych na koniec okresu (198 770) (212 180) 237 962 210546
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 582 467 65 467 746 739 428 331,
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - 3442 (88518
Jb) korekty btedéw podstawowych - - 158 158
18.5. :Strataz lat ubieglych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 580 467 65 467 750 339 419 638|
por éwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) (547 517) 77576 128 680 466 368]
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 55973 73047 231141 463 472
- inne (30 520) 4529 2896 2 896
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatow wiasnych) (572 970) - (105 357) -
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) (67 910) 40183 587 237 594 224
- inne 9 607 9663 - -
- korekty konsolidacyjne (reklasyfikacja kapitatléw wiasnych) (77 517) 30520 587 237 594 224
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 102 860 102 860 291782 291782
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (301 630) (315 040) (53 820) (81 236)
9. Wynik netto 15574 28 984 (233 271) (205 855)
a) zysk netto 15574 28984 - -
|b) strata netto - - 233271 205 855
|b) odpisy z zysku - - - -
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) (231 835) (231 835) (30925) (30925)
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokryciastraty )




SA-QS 2/2003

Skonsolidowany rachunek przeptywu srodk ow pienigznych (metoda posrednia)

s e | ERSICERE anoeern | SRR
Ll | SO o o gope - (- SOS RN L0 o a0
DT T T ST L do 30062008, | TR L 00 30.06.2002 -
A. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci oper acyjnej - metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto 15574 28 984 (233 271) (205 855)
I1. Korekty razem: 25186 15472 33786 19472
1. Zyski (straty) mniejszosci 465 ©) (3977) (7 623)
2. Udziat w (zyskach) §tratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 61 52 11 d
Jmetoda praw wiasnosci

3. Amortyzacja, w tym: 9248 18 404 (2 905) 15083
Ij— ec:j?zgé(wsgt;églr Zf; rdnlzy od\,fnr;,o;d( podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy (51) (107) (1659) (5 248)
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 142 199 (257) (1 625)
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 6616 8737 12 586 19 594
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 6641 12784 (41904) (43 381)
7. Zmiana stanu rezerw (1940) (1821) 1651 39
8. Zmiana stanu zapasow (17 992) (16 337) 13520 295144
9. Zmiana stanu nal eznosci 365 837 297 697 45 844 111 962
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (328 556) (268 293) (9 350) (109 657)
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (296) (5218) 18 349 10 552
12. Inne korekty (15 040) (30 729) 218 (4 994)
I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I +11) 40 760 44 456 (199 485) (186 383),
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IB. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycy; nej
I Wplywy 6 098] 48 515 233 684 235 236
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1668 5047 4718 501§
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - 520 1010
3. Zbycie aktywow finansowych, z tego: 4 650, 29 366 227 879 228 6014
12) w jednostkach powiazanych 1681 11 716 229111 210 856'
- Zbycie aktywow finansowych B 9216 (4 424) 3651
- dywidendy i udziaty w zyskach 935 935 - i
- data udziel onych pozyczek dtugoterminowych - - (5232) 323
- odsetki 1 550 1 564 2 377 7414
- inne wplywy z aktywdw finansowych (804) 1] 236 390 199 468
Ib) w pozostatych jednostkach 2 969 17 650 (1232) 17 749
- zbycie aktywéw finansowych 2 969 17 650 (955) 17 554
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - b
- data udzielonych pozyczek ditugoterminowych - - - b
- odsetki - - (277) .
- inne wplywy z aktywdw finansowych E E E 1913
4. Inne wptywy inwestycyjne (220) 14 102 567 609
I'1. Wydatki 21 255 40 032 (2 287) 12 185
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (8314) 4 252, (545) 4914
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 20533 20 542 (86) 5
3. Na aktywa finansowe, z tego: (2 040) 4162, 324 7 115
12) w jednostkach powiazanych (2 040) 4162 320 71114
- nabycie aktywow finansowych (2 100) 4102 (3) 6 788
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 60| 60 323 323
|b) w pozogtatych jednostkach E E 4 4
- nabycie aktywéw finansowych g g 4 4
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - E
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyplacane mniejszosci E - - E
5. Inne wydatki inwestycyjne 11076 11076 (1 980) 151
J!!1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwetycyjnej (I - 11) (15 157) 8483 235971 223 051I
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C. Przeplywy §rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

|. Wplywy 1992 2160 25478 88 109
1. Wplywy netto z emisji akcji ( wydania udziatéw ) i innych i i 13 46 513
Jinstrument6w kapitatowych oraz doplat do kapitatu

2.Kredyty i pozyczki 411 519 22 424 38316
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - 2 000 2000
4. Inne wplywy finansowe 1581 1641 1041 1280
I1. Wydatki 31584 59 482 69 824 127 031
1. Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych 3482 3482 - -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicidli 1725 1725 - .
3. Inne, niz wyptaty narzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu - - 50 50
4. Splaty kredytéw i pozyczek 16 937 40 505 48 791 98 124
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 1000 - 1000
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - - (1.398) -
7. Platnosi zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 280 560 (156) 33
8. Odsetki 9204 12 189 22471 27 758
9. Inne wydatki finansowe (44) 21 66 66
|11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 1) (29 592) (57 322) (44 346) (38 922

D. Przeplywy pieniezne netto (A.I11+B.I11+C.I11) (3989) (4 383) (7 860) 2 254§|
E. Bilansowa zmiana stanu $r odkéw pienieznych, w tym (3 989) (4 383) (7 860) (2 254)]
- zmaiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 34 626 35020 49 127 43 521
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym 30 637 30 637 41 267 41 267
-0 ograniczongl mozliwosci dysponowania - - - -
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
Kapitatowej Stalexport SA sporzadzonego na dzien 30.06.2003 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Stalexport SA wedtug Europejskiej Klasyfikaciji
Dziatalnosci jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali PKD — 5152.

W jednostkach tworzacych Grupe Kapitatowg Stalexport SA podstawowymi segmentami
dziatalnosci sa:
P handel hurtowy wyrobami przemystu hutnictwa zelaza, sprzedaz hurtowa
metali i rud metali,
przerdb ztomu stalowego i metali niezelaznych, handel ztomem,
produkcja stali i wyrobow stalowych oraz handel tymi wyrobami,
produkcja pétwyrobow stalowych,
hotele, motele wraz z restauracjami,
administrowanie nieruchomosciami,
obrot wyrobami metalowymi i $wiadczenie ustug technicznych,
obrobka mechaniczna elementéw metalowych,
eksploatacja i budowa autostrad.

T UUTUUUUTU

Wiekszos¢ spotek zaleznych tworzy sie¢ zbytu dla Stalexport SA. Prowadzag sktady
wyrobéw hutniczych i zajmujg sie gtébwnie sprzedazg tych wyrobdéw. Stalexport SA
zaopatruje je w wyroby hutnicze produkcji krajowej i z importu.

Skonsolidowany raport kwartalny przedstawia dane finansowe za okres sprawozdawczy od
01.01.2003 r. - 30.06.2003 r. z poréwnywalnym okresem roku ubiegtego, oraz dane
finansowe na dzien 30.06.2003 r. i 30.06.2002 r.

Zasady wyceny poszczego6lnych aktywéw i pasywédw w grupie kapitatowej Stalexport
SA.

Wycena aktywdw i pasywow oraz ustalenie wyniku finansowego zostaty sporzadzone wg
zasad obowigzujacych w Ustawie o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz.
591 z pbzniejszymi zmianami ).

Stan rezerw nadzien 30.06.2003 r. w Grupie Kapitatlowej Stalexport SA.

Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30.06.2003 r. w grupie
kapitatowej Stalexport SA wynosi 8.242 tys. zi.



Rozliczenia miedzyokresowe wg stanu na dzien 30.06.2003 r. Grupy Kapitatowej
Stalexport SA.

- rozliczenia miedzyokresowe
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynoszg 3.038 tys. zt.

Wykaz udziatdw jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Stalexport SA w
kapitatach innych podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatowej ilustruje ponizsza
tabela:

WyszczegOlnienie Udziat % Udzialt na WZA
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0.
Stalexport Centrostal S.A. Warszawa 0,204% 0,204%
Stalexport Zaptor S.A. Olsztyn
Stalexport Centrostal S.A. Warszawa 0,817% 0,817%
Stalexport Centrostal War szawa SA
Stalexport Wie kopolska Sp. z 0.0. 0,360% 0,360%

Metody konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu kwartalnego grupy kapitatowej Stalexport SA
zastosowano nastepujace metody konsolidaciji:

metode petng — raporty kwartalne podmiotéw zaleznych;

metode praw wtasnosci — raporty kwartalne podmiotéw stowarzyszonych.

Metoda petna polega na zsumowaniu poszczegoélnych pozycji bilansu, rachunku zyskéw
istrat oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych podmiotu dominujgcego
Stalexport SA i wchodzacych w skiad grupy kapitatowej jednostek zaleznych objetych
konsolidacjq , a nastepnie dokonaniu nastepujacych wytaczen:

wartosci nabycia udziatdbw /akcji posiadanych przez jednostke dominujacg w
jednostkach zaleznych i aktywow netto jednostek zaleznych (aktywa netto sg to aktywa
bilansu pomniejszone o odpisy aktualizujace, zobowigzania w tym fundusze specjalne,
rozliczenia miedzyokresowe bierne i przychody przysztych okresow; aktywa netto réwne
sg kwotowo kapitatowi wtasnemu),

wzajemnych naleznosci i zobowigzan podmiotéw objetych konsolidacja,

przychodow i kosztéw dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Metoda praw wtasnosci polega na wiagczeniu do skonsolidowanego raportu kwartalnego
warto$ci posiadanych przez jednostke dominujacg udziatbw /akcji jednostek
stowarzyszonych.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wykazane sg nastepujgco:



w momencie nabycia, wedtug wartosci nabycia skorygowanej o ewentualng réznice
miedzy wartoscig nabycia udziatbw a warto$cig udziatu spotki Stalexport SA w
aktywach netto jednostki stowarzyszonej, ktora to réznica stanowi wartos¢ firmy lub
ujemna wartosc firmy.

w nastepnych okresach wedtug skorygowanej wartosci nabycia z uwzglednieniem
wzrostu lub spadku kapitatdbw witasnych podmiotéw stowarzyszonych w czesci
przypadajacej spétce Stalexport SA.

Ujemna warto$¢ firmy oraz wartos¢ firmy z konsolidacji umarzana jest wedtug metody
liniowej w okresie pieciu lat.

Opis istotnych dokonan w Grupie Kapitatowej Stalexport SA w okresie od
01.04.2003 r. — 30.06.2003 r.

W dniu 17.04.2003 r. Beskidzki Dom Maklerski S.A. zamknat publiczng subskrypcje akciji
zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej w wysokosci 2 zt.

W wyniku emisji zostato objetych przez wierzycieli uktadowych Stalexport SA 94.928.197
sztuk akcji serii E o tagcznej wartosci 189.856.394 zi.

Zarzad Stalexport SA  w dniu 16.05.2003 roku otrzymat od spotki Stalexport Serwis
Centrum S.A. Katowice ( spoétka zalezna w 97,78% ) postanowienie Sagdu Rejonowego w
Katowicach, dotyczace zarejestrowania w dniu 07.05.2003 r. potaczenia spotki Stalexport
Serwis Centrum S.A. w Katowicach ze spoétka Stal-bud Sp. z 0.0. w Katowicach. ( spotka
zalezna od SSC Katowice S.A. w 100% ).

W dniu 17.06.2003 r. Zarzad Stalexport SA zostat powiadomiony przez spoétke Dalinco
Corporation USA o przekazaniu Stalexport SA 324 862 sztuk akcji Centrostal Gdansk o
wartosci nominalnej 2 ztote kazda, co stanowi 5,13% w kapitale akcyjnym spoiki i tyle samo
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wyzej wymienione akcje Stalexport SA
otrzymat w rozliczeniu majatku po likwidacji spétki Dalinco Corporation w Nowym Jorku.

Zgodnie z realizowanym planem restrukturyzacji dnia 23.06.2003 r. zostata zawarta przez
Stalexport SA notarialna umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu o pow.
8 738 m2 oraz budynku stanowigcego odrebng nieruchomos¢, potozonych w Chorzowie ,
za taczng kwote 1.316.590 ztotych na rzecz spoétki Reporter Sp. z 0.0. z siedzibg w
Chorzowie.

W dniu 25 06.2003 roku w ramach realizacji postepowania uktadowego nastgpita sptata
trzeciej z czterech kwartalnych rat dla wierzycieli drobnych w kwocie 443.428,58 ztotych.

Dnia 10.07.2003 roku Zarzad Stalexport SA otrzymat informacje o zarejestrowaniu w dniu
23.05.2003 r. przez Sad Rejonowy w Katowicach podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki Stalexport Transroute Autostrada SA o kwote 160.000 ztotych. Stalexport SA wnidst
kwote 88 000 ztotych, natomiast 72 000 ztotych wniosta spotka Transroute International SA
z siedzibg w St. Quentin en Yvelines. Po podwyzszeniu kapitatu jego struktura nie ulega
zmianie. Stalexport SA posiada 143 akcje o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, co stanowi



55% kapitatu spotki Stalexport Transroute Autostrada SA, i daje prawo do takiej samej
liczby gtoséw na WZA.

W dniu 07.05.2003 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spétki Ztomhut podjeto
uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego z kwoty 26.626.000 zt do kwoty
9.798.000 zt, tj. o kwote 16.828.000 zt w celu pokrycia strat poniesionych w latach 2000 —
2001. Do konca okresu sprawozdawczego obnizenie kapitatu nie zostato zarejestrowane w
KRS, tym samym operacja nie znalazta odzwierciedlenia w ksiegach rachunkowych spotki
Ztomhut na dzien 30.06.2003 roku.

Czynniki 1 zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Zarzad Stalexport SA w dniu 11.07.2003 roku zawart z Bankiem Rozwoju Eksportu S.A. z
siedzibg w Warszawie porozumienie w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia
przeterminowanego, ktore reguluje zasady sptaty poza uktadowych zobowigzan Stalexport
SA wobec tego banku. Porozumienie przewiduje sptate zadtuzenia w ratach do 30.06.2008
roku.

W Stalexport Serwis Centrum Katowice S.A. na dzien 07.05.2003 roku zostat wprowadzony
do ksigg rachunkowych bilans zamkniecia Stal-bud Sp. z o0.0. w Katowicach z dnia
06.05,.2003 roku zgodnie z art. 44 b ustawy o rachunkowosci wykazujacy po stronie
aktywow i pasywow kwote 4.397.188,71 zt.

Dnia 30.05.2003 r. dokonany zostat przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w oparciu o
zapisy art.396 Kodeksu Spoétek Handlowych podziat zysku, zgodnie z ktérym przekazano
kwote 27.211,57 zt na podwyzszenie kapitatlu zapasowego. Pozostata czes¢ zysku
312.818,95 zt pokryta czes¢ strat z lat ubiegtych.

Zdarzenia, ktore wystapity po dniu na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, mogace mie¢ wpltyw na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono kwartalne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie wystapity zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe.

Mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow.

Grupa kapitatowa Stalexport SA nie publikowata wcze$niej prognoz wynikéw finansowych
na 2003 rok.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy .

Akcjonariusze posiadajgcy wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw uprawniajgcych do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Stalexport SA :

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju - 29,61%



Skarb Panstwa - 13,96%

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

W drugim kwartale 2003 roku nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace.

Postepowania, toczace sie przed sadem

Stalexport Transroute Autostrada S.A. wskutek wszczetego z urzedu postepowania
antymonopolowego otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow, wymierzajacg kare w wysokosci 678.416,00 zt za stosowanie praktyk
ograniczajacych konkurencje. Na w/w kwote utworzono rezerwe w ciezar kosztow
operacyjnych roku 2002, poniewaz podjete dziatania prawne nie gwarantujg umorzenia
kary i zmiany decyzji.

W dniu 11.05.2002 r. Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. zawart ze swojg spotkg zalezng
ABD Sp. z 0.0. umowe o0 zbyciu udziatbw w spotce ABD celem ich umorzenia . Zarzad
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. podjat dziatania prawne majgce na celu uniewaznienie
tej transakcji w zwigzku z art. 230 Kodeksu Spoétek Handlowych.

W Stalexport SA tgczna wartoS¢ postepowan toczacych sie przed sadem wynosi
27.322.174, 95 ztotych, z czego 11.995.000,00 ztotych stanowi egzekucja komornicza na
akcje Huty Szczecin.

W pozostatych jednostkach wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej warto$¢ postepowan
toczacych sie przed sadem dotyczy tylko niesciggnietych naleznosci i nie przekracza 10%
kapitatow wtasnych.

Informacja o nietypowych transakcjach z podmiotami powigzanymi

Grupa Kapitatowa Stalexport SA nie zawarta nietypowych transakcji z podmiotami
powigzanymi.

Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczek oraz udzielonych
gwarancjach o tacznej wartosci stanowigcej rownowartosé 10% kapitatow wtasnych

Podmiot dominujacy, jak rowniez spotki Grupy Kapitatowej Stalexport SA w Il kwartale
2003r. nie udzielaly poreczen kredytéw, pozyczek oraz gwarancji przekraczajgcych
réwnowartos¢ 10% kapitatow wtasnych.






