KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD
Skonsolidowany raport potroczny SA-PS 2003

Zgodniez § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlang), handlowej lub ustugows))

Za poirocze biezacegoroku obrotowego obejmujace okres od 01.01.2003 do 30.06.2003
oraz za péirocze poprzedniego roku obrotowego obejmujace okres od 01.01.2002 do 30.06.2002 dnia 28.10.2003

(data przekazania)

STALEXPORT Spdtka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)
STALEXPORT SA sektor metalowy 17
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
40-085 Katowice
(kod pocztowy) (migjscowosc)
Mickiewicza 29
(ulica) (numer)
032/25-30-795 032/25-30-795 stalex@stalexport.com.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
634-01-34-211 271936361 www.stalexport.com.pl
(NIP) (REGON) (WWW)

BDO Polska Sp. zo.o.
(podmiot uprawniony do badania)

Skonsolidowany raport pétroczny zawiera :

X
X

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu péirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania pétrocznego sprawozdania finansowego

(863 ust. 2i § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

Péiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

X  Wstep X  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapital e wiasnym
X Skonsolidowany bilans x  Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienieznych
X Skonsolidowany rachunek zyskow i strat x  Dodatkowe informacjei objasnienia

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej)

- WYBRANE DANE FINANSOWE

. ootysAd [ U UtysEUR. L
| péirocze/ 2003 | -péirocze/ 2002 |- péirocze/ 2003 | péirocze/ 2002 |

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow 576 718 692 335 133899 187 045
11. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyj nej 60 307 (68 396) 14 002 (18 478)
I11. Zysk (strata) brutto 64 649 (208 160) 15010 (56 238)
1V. Zysk (strata) netto 59 576 (205 855) 13832 (55 615)
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne 46 463 (186 383) 10 425 (46 574)
V1. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyj nej 5595 223051 1255 55736
VI1. Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (56 430) (38 922) (12 661) (9726)
VI11. Przeplywy pieniezne netto, razem (4372) (2 254) (981) (563)
I X. Aktywa, razem 878 893 1115 645 197 194 278 779
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 796 064 1105 629 178 610 276 276
XI. Zobowigzania diugoter minowe 291 070 69 688 65 306 17 414
XI1. Zobowigzania krétkoterminowe 277 429 762 622 62 246 190 565
XI11. K apital wkasny 57 636 (30 925) 12 932 (7 728)
XIV. Kapitat zaktadowy 215 524 128 338 48 356 32 069
XV. Liczba akeji (w szt.) 107 762 023 12 833 826 107 762 023 12 833 826
XVI. Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z//EURO) 0,55 (16,04) 0,13 (4,33)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna
akcje 2wykla (w Z/EURO) (13,62) 0,92

XVIII. Warto$é¢ ksieggowa na jedna akcje

(w ZHEURO) 0,53 (2,41) 0,12 (0,60)

XIX. Rozwodniona wartosé ksieggowa najedna akcje

(w Z/EURO) (2,05) (0,51)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda najedna
akcje (w Z/EURO)

Komiga Papierow Wartosciowych | Gield


mailto:stalex@stalexport.com.pl
http://www.stalexport.com.pl

Raport biegltego rewidenta z pr zegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego obej mujacego okres od 1.01.2003 roku do 30.06.2003 r oku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorcze oraz Zarzadu Stalexport S.A.

Dokondismy przegladu zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy

kapitatowej Stalexport S.A. z siedziba w Katowicach, na ktére sktadaja Sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany hilans sporzadzony na dzien 30.06.2003 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 878.892.952,82 1,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2003 roku do 30.06.2003 roku,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 59.575.519,10 z1,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym wykazujace zwickszenie
kapitatu wiasnego o kwoteg 303.706.117,22 #,

- skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych wykazujacy zmnigiszenie stanu srodkow
pienigznych w okresie od 1.01.2003 roku do 30.06.2003 roku o sumg 4.371.472,59 Z1,

- informacja dodatkowa wraz z notami objasnigjacymi.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania odpowiada Zarzad jednostki
dominujace.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad ten przeprowadzilismy stosownie do przepisdw ustawy o rachunkowosci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krgowa Rade Biegtych
Rewidentow. Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokondismy gtownie droga andizy danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe podmiotu dominujacego, jednostek zaleznych i
spbiki stowarzyszonej oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu
odpowiedzialnego za finanse i ksiggowos¢ jednostki dominujacsy.

Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci | jasnosci rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takig opinii 0
zataczonym sprawozdaniul.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego informujemy, ze:

a) Wchodzace w jego sktad sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych Grup
Kapitatowych Centrostal S.A., Stelexport Autostrada Dolnoslaska S.A. oraz spotek z
ograniczona odpowiedzialnoscia Ztomhut, Biuro Centrum oraz Stok nie zostaly objgte
przegladem na dzien 30 czerwca 2003 roku.



b) Ponadto w raportach z przegladéw potrocznych spétek objetych konsolidacja zostaty
zawarte nastepujace informacje:

- gprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacel oraz zalezngl Ferrostal Labedy Sp.
Z 0.0. zostalo sporzadzone w oparciu 0 ksiegi rachunkowe na dzien 30 czerwca 2003
roku i o korekty statystyczne bedace efektem zdarzen po dacie bilansu, ktére
uwzgledniono w pétrocznych sprawozdaniach finansowych spotek, a ktore zostana ujete
w ksiegach rachunkowych w nast¢pnych okresach sprawozdawczych. Korekty zostaly
zaprezentowane w dodatkowych notach objasnigjacych do sprawozdan finansowych;

- Objete konsolidacja sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe) STALEXPORT
Wielkopolska nie zawiera danych finansowych dotyczacych Spétki Zaleznegg ABD Sp.
Z 0.0. z powodu toczacego Sie sporu sadowego dotyczacego umowy zbycia udziatdw w
spotce ABD Sp. z 0.0. Transakcja dokonana zostata niezgodnie z przepisami KSH. Do
momentu rozstrzygnigcia sprawy przez wiasciwy sad nie mozna okresli¢ jgf wptywu na
wynik finansowy;

- w | péiroczu 2003 roku miato migjsce polaczenie spotek Stalexport Serwis Centrum S.A.
i Stal-Bud Sp. z 0.0. w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych. Rozliczenie
potaczenia nastapito metoda taczenia udziatdw, przy czym przychody i koszty Stal-Bud
Sp. z 0.0. nie zostaly potaczone z przychodami i kosztami spdiki przejmujacej. Strata
spbiki przegmowanegj do dnia potaczenia, w wysokosci 1.317.422,66 zi odniesiona
zostata bezposrednio na kapitat wiasny.

Dokonany przez nas przeglad, za wyjatkiem opisanych powyze kwestii, nie wykazat
potrzeby dokonania istotnych zmian w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawialo ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i
finansowa Grupy Kapitalowg na dzien 30.06.2003 roku oraz jg wynik finansowy,
rentownosé, zmiany w kapitale wiasnym i przeptywy pienigzne za okres od 1.01.2003 roku do
30.06.2003 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 121, poz. 591 z pozniejszymi zmianami) i
wydanymi na jg podstawie przepisami, jak rowniez z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczeg6towych
warunkow, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz.U.
Nr 139, poz. 1568 z pOznigjszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 139, poz. 1569 z poOzniejszymi
zmianami).

Katowice, dnia.................... 2003 roku

BDO Polska Spdtka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 K atowice

Halina Zur-Zuber dr Andreé Helin
Bieglty Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant
Biegty Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.



WSTEP

Stalexport Spotka Akcyjna
ul. Mickiewicza 29
40-085 K atowice

Dnia 03 lipca 2001 roku Sad Rgonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wpisat Stalexport Spotka Akcyjna do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 16854, ktory zastapit dotychczasowa rejestracje pod numerem RHB 101130 .

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Stalexport SA wedtug Europejskigl Klasyfikacji Dziatalnosci
jest sprzedaz hurtowa metali | rud metali PKD — 5152.

W jednostkach tworzacych Grupg Kapitatowa Stalexport SA podstawowymi segmentami dziatalnosci
s

handel hurtowy wyrobami przemystu hutnictwa zelaza,

sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

przeréb ztomu stalowego i metali niezelaznych, handel ztomem,
produkcja stali i wyrobéw stalowych oraz handel tymi wyrobami,
produkcja potwyrobow stalowych,

hotele, motele wraz z restauracjami,

administrowanie nieruchomosciam,

obrot wyrobami metalowymi i $wiadczenie ustug technicznych.
obrdbka mechaniczna elementow metalowych

eksploatacjai budowa autostrad.

U UUTUUUUUUTUTUTU

Wigkszos¢ spotek zaleznych tworzy sie¢ zbytu dla Stalexport SA. Prowadza one sktady wyrobow
hutniczych i zajmuja si¢ gtdwnie sprzedaza tych wyrobow, natomiast Stalexport SA zaopatruje je w
wyroby hutnicze produkcji krajows i z importu.

Czas trwania jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe nie jest oznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres sprawozdawczy od
01.01.2003 do 30.06.2003 roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego oraz dane
finansowe na dzien 31.12.2002 r.

W sktad Stalexport SA, jak rowniez innych podmiotow tworzacych grupe kapitatowa nie wchodza
wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzaace samodzielne sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczg  grupy kapitalowe Stalexport SA w dgjacg Si¢ przewidzie¢ przysztosci. Fakt ten
potwierdza zredlizowanie w dniu  17.04.2003 r. jednego z podstawowych warunkow ukiadu tj.
konwergi zadtuzenia na akcje serii E oraz wywiazanie Si¢ w terminie ze splaty pierwszg raty uktadu
przez Stalexport SA.



Wykaz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe objetych konsolidacja oraz wykaz
jednostek nie objetych konsolidacja wraz z podaniem kwoty ich przychodéw netto ze sprzedazy
towarow i produktow oraz operacji finansowych za ostatni rok obrotowy, atakze sumy bilansowej na
koniec | poéirocza 2003 roku przedstawia zatacznik nr 1 do Wstepu, natomiast wykaz udziatu
jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowe] Stalexport SA. w kapitatach innych podmiotéw
wchodzacych w sktad grupy kapitatowey ilustruje ponizsza tabela.

Wyszczegllnienie Udziat % Udziat naWZA
Stalexport Wielkopolska Sp. z o.0.
Stalexport Centrostal S.A. Warszawa 0,360% 0,360%
Stalexport Zaptor S.A. Olsztyn
Stalexport Centrostal S.A. Warszawa 0,817% 0,817%

Brak danych w zataczniku nr 1 dotyczy spotek, ktore sa w likwidacji, w upadtosci badz maja
zawieszona dziatalnos¢ gospodarcza.

Nie zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmioty, nad ktorymi spétki
dominujace utracity kontrole w wyniku likwidacji badz ogtoszenia upadtosci, a takze te podmioty,
ktorych udziaty beda w ciagu roku obrotowego podlegaly sprzedazy.

Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe nie wnidst zastrzezen do sprawozdan finansowych
za poprzednie lata, w zwiazku z tym nie wystapily z tego tytulu korekty w przedstawionym
gprawozdaniu finansowym lub porownywalnych danych finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2003 roku zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz.591
Z poznigiszymi zmianami) zwana dalgj ustawa, oraz zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrow z
dnia 16.10.2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 139 poz. 1569 oraz z 2002 r. Nr 31, poz. 280) i
rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych zasad
gporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego
jednostek powiazanych.

M etody wyceny poszczegdlnych aktywow i pasywoéw w grupie kapitatowe Stalexport SA.

Grupa Kapitatowa Stalexport SA tworzy rezerwy na odprawy emerytalnei urlopy.
Stan rezerw w grupie na dzien 30.06.2003 r. wynosi 5.838 tys. zl, z tego:

diugoterminowa - 5.544tys. zt
krétkoterminowa - 294 tys. zk.



Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujeto w ksiggach wedtug cen nabycia lub poniesionych kosztéw
pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwale utraty
wartosci. Odpisdw amortyzacyjnych dokonuje s¢ zgodnie z planem amortyzacji, poczyngac od
pierwszego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktorym tytut ujeto w ewidencji do konca
miesiaca, W ktorym nastepuje zrOwnanie wartosci odpisdw amortyzacyjnych z jego wartoscia
poczatkowa lub w ktorym tytut przeznaczono do likwidacji lub sprzedano. Odpisdw amortyzacyjnych
dokonuje Si¢ metoda liniowa w okresie 5 lat.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate stanowia srodki trwate i srodki trwate w budowie.

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiggach w wysokosci cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowg lub modernizacje, pomnigszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, atakze o odpisy z tytutu trwatg utraty wartosci. Rzeczowy majatek
trwaly wykazywany jest w wartosci netto, tj. pomnigszony o skumulowana amortyzacje. Odpisy
amortyzacyjne dokonywane s zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 15.02.1992 r. o
podatku dochodowym od 0sdb prawnych ( Dz. U. z 2000 Nr 54, poz. 654).

Przyktadowe stawki umorzeniowe sa nastepujace:

- budynki - 25%
- budowle - 4,0%
- maszyny i urzadzenia - 5,0% - 30,0%
- $rodki transportu - 20,0%

- pozostate srodki trwate
- wieczyste uzytkowanie gruntow

14,0% - 20,0%
5,0%

Wediug postanowien znowelizowang ustawy o rachunkowosci do srodkoéw trwalych zostato
zaliczone prawo wieczystego uzytkowania gruntow oraz spotdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu
mieszkalnego.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Przyjmuje S, ze prawo wieczystego uzytkowania gruntow stanowi 100% wartosci gruntu. Dla
potdzielczego wiasnosciowego prawa do lokalu przyjeto amortyzacje wg stawki 2,5%.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie to og6t poniesionych kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z nie
zakonczona jeszcze budowa, zakupem lub montazem i wycenione sa wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem odpisu aktualizujacego na inwestycje wstrzymane.

W Stalexport SA odpis aktualizujacy na srodki trwate w budowie wynosi 6.231 tys. ztotych.

W spotkach Grupy Kapitatowej w/w odpisy nie wystapity.



Diugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe wycenia Si¢ wedtug ceny nabycia pomniejszong 0 odpisy z tytutu
trwalg utraty wartosci

W stosunku do akgji i udziatdw posiadanych przez jednostke odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
ustala Si¢ wedtug wzoru:

CN- KW x % = TUW

gdzie

CN - cena nabycia akgji lub udziatow,

KW - aktywa netto ( kapitat wiasny ) spotki, w ktorej jednostka posiada akcje lub udziaty,

% - procent posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym,

TUW - trwala utrata wartosci

Trwala utrata wartosci ma miegjsce, gdy TUW jest wielkoscia dodatnia.

W Stalexport SA stan odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci dtugoterminowych aktywow trwatych
wynos 167 915 tys. zt, z tego:

- dlajednostek podporzadkowanych 142.481 tys. zt
- dla pozostatych jednostek 25.434 tys. zt

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Papiery wartosciowe, wykazane sa wedtug cen nabycia wg zasady pierwsze wesz/o - pierwsze Wysz/o
i podleggja aktualizacji na dzien bilansowy wedtug kursu gietdowego podanego wg Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie na dzien 30.06.2003 r.

Udzielone pozyczki wykazywane sa w wartosci netto, tj. po pomnigjszeniu o odpisy aktualizujace.

Materiaty

Materialy wyceniane sa wedlug cen nabycia przy zastosowaniu metody pierwsze wesz/o - pierwsze
wysz/o (FIFO).

Towar

Towary wyceniane sa  weditug cen zakupu przy zastosowaniu metody pierwsze wesz/o - pierwsze
wysz/o (FIFO).

Produkty w toku

Produkty w toku wyceniane sa wedtug sredniego technicznego kosztu wytworzenia.



Wyroby gotowe

Wyroby gotowe wyceniane sa wediug sredniego technicznego kosztu wytworzenia.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe wykazywane sa w wartosci netto, tj. po pomnigiszeniu o odpisy
aktualizujace.

Naleznosci w walucie obcg wykazywane sa wedtug wartosci nominalng, przeliczong na ztote wg
kursu sredniego NBP obowiazujacego na dzien 30.06.2003 r.

Aktualizacja naleznosci

Naleznosci aktualizuje si¢ w przypadkach okreslonych w art. 35 b ust. 1 ustawy o rachunkowosci, a
takze:
- nanaleznosci z tytutu dostaw i ustug, jezeli zwtoka w zaplacie przekracza 180 dni
od dnia wymagalnosci zaptaty,
- nanaleznosci z tytulu odsetek, jezeli zwtoka w zaptacie przekracza 180 dni od dnia
wymagalnosci zaplaty.

Odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2003 r. w Grupie Kapitalowe Stalexport SA wynosza:

- nanaeznosci diugoterminowe ( SARS—nota4 A) 5.226 tys. zt.
- nanaeznosci krotkoterminowe ( SARS-—nota8A.) 274.894 tys. zt.
z tego na naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw
i ustug: (SARS—-nota8 E) 126.226 tys. zt

Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieni¢zne wykazuje S¢ w wartosci nominalng.

Srodki pieniezne w walutach obcych wykazano w ksiggach w wartosci nominalngj, przeliczongj na
Ztote wedtug obowiazujacego kursu sredniego NBP na 30.06.2003 roku.

Dodatnie roznice kursowe zwigkszaja przychody finansowe, a ujemne roznice kursowe koszty
finansowe.

Odroczony podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Na koniec okresu obrotowego tworzy S¢ rezerwy na przegsciowa roznice z tytulu podatku
dochodowego od osdb prawnych, spowodowana odmiennoscia momentu uznania przychodu za
osiagnicty lub kosztu za poniesony w mysl ustawy o rachunkowosci i przepisdw podatkowych, przy
zalozeniu, ze roznica ta zostanie rozliczona w przysztosci. Dodatnia réznica wykazana jest jako
zwickszenie obciazen z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych w rachunku zyskéw i strat,
réznica ujemna - jako zmnigjszenie.

Kwoty dotyczace odroczonego podatku dochodowego wynikgacego z utworzenia odpisow
aktualizujacych aktywa, nie stanowiace kosztu uzyskania przychodu do momentu wykorzystania lub



rozwiazania odpisu, wykazane sa jako zmnigjszenie podatku dochodowego od osob prawnych, a tym
samym powoduja zwigkszenie zysku netto.

Podmiot dominujacy Stalexport SA z uwagi na utrzymujaca Si¢ Stratg podatkowa oraz brak rokowan
na powstanie zysku podatkowego w biezacym roku nie dokonuje odpisu aktywa z tytutu podatku
odroczonego.

Przychody.

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomnigjszone o naezny
podatek od towardw i ustug (VAT) i akcyzg.

Wynik finansowy wykazano w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, sporzadzonym w wersi
kalkulacyjngj.

Sredni kurs wymiany ziotego w stosunku do EURO w okresach objetych skonsolidowanym
gprawozdaniem finansowym, ustalony przez Narodowy Bank Polski zawiera zalacznik nr 2 do
Wstepu.

Przeliczenie na EURO podstawowych pozycji  bilansu skonsolidowanego, rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywu srodkow pienigznych przedstawigja ponizsze tabele:

Skonsolidowany bilans (w tys. z1)

Pozycje 30.06.2003 r. 30.06.2002 r.

PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwate 547 618 122 867 616 945 138 422
Aktywa obrotowe w tym: 331 275 74 327 498 700 111 891
K_rotkotermmowe rozliczenia 2530 1 689 9383 2105
migdzyokresowe
Aktywarazem 878 893 197 194 1115645 250 313
Kapitat wiasny 57 636 12 932 - 30925 - 6939
Kapitaty mniejszosci 24 386 5471 40 103 8998
Ujemna wartos¢ firmy jednostek 807 181 838 188
podporzadkowanych
Zobowiazania rezerwy na 796 064 178610 1105629 248 066
zobowiagzania
Pasywa razem 878 893 197 194 1115645 250 313




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat  (w tys. z1)

Pozycje 30.06.2003 r. 30.06.2002 r.

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 576 718 133899 692 335 160 743
towaréw i materiatow.
Koszty sprzedanych 503 570 116 916 599 432 139173
produktéw, towardw i
materiatow
ZySK (Stratg) brutto na 73148 16 983 92 903 21570
przedazy
ZysK (strata) na sprzedazy 20 568 4775 16 606 3855
Zysk (Strata na dziatalnoscl 60 307 14002l  -68396  -15880
operacy|ney _ _
Zysk (dtrata na dziatalnoscl 50 388 13788 -26 682 - 6195
gospodarczg
Wynik zdarzeh 5153 1196 -186726) - 43353
nadzwyczajnych
ZysK (strata) brutto 64 648 15010 - 208 160 - 48 330
ZysK (strata) netto 59 576 13 832 - 205 855 - 47 794
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych (w tys. zt)
Pozycje 30.06.2003 r. 30.06.2002 r.

PLN EUR PLN EUR
Przepiywy pieniezne netto 46 463 10788] - 186333 - 43273
z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 5505 1299 223 051 51787
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 56429 ~13101]  -33922 -9037
dziatalnosci finansowey
Przeplywy pienigzne netto _4371 _1014 _2254 _523
razem

Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego bilansu za pierwsze pétrocze 2003 zostaly
sredniego kursu obowiazujacego na dzien 30.06.2003 r. (4,4570 zi),
natomiast dane z skonsolidowanego rachunku przeliczono wg sredniego kursu ogtoszonego przez
NBP, stanowiacego srednia arytmetyczna kursdw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca

przeliczone na EURO wg

(4,3071). Analogicznie przeliczono dane za pierwsze pétrocze 2002 rokul.




| stotne réznice pomigdzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wedtug polskich zasad
rachunkowosci, a sprawozdaniem, ktore zostatoby sporzadzone wedtug Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci nie wystapity.



Zakacznik nr 1

Spolki zalezne

Udziat %| Przychody ze [Udziat %
L'? Wyszczegllnienie bililﬁgo?/va w Stx sprzedazy w Stx
i operagji finans.
Stalexport S.A. K atowice 878 893 100,00% 609 823 100,00%
1|Ferrostal-Labedy Sp. z 0.0. Gliwice 245012 27,88% 152 601 25,02%
2 |Stalexport Centrostal Warszawa S.A. 114 215 13,00% 74 124 12,16%
3.|Stalexport WIkp. Sp. z 0.0. Komor niki 42488 4,83% 16346 2,68%
4 [Stalexport Serwis Centrum S.A. K atowice 37820, 4,30% 35939 5,89%
5.[Stalexport Centrostal S.A. Lublin 6942 0,79% 13453 2,21%
6. gz&ozi fg\?vmh“t Sp-zo.0. Przyborow Gm. 12930 1,47% 18503  3,03%
7 |Stalexport Autostrada M atopolska S.A. M ystowice 57949 6,59% 37571 6,16%
8 |Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice 24217 2,76% 0 0,00%
9.|Stalexport Transroute Autostrada S.A. M ystowice 15181 1,73% 10899 1,79%
10Jstalexport Autostrada Slaska S.A. K atowice 11308 1,29% 29 0,00%
11.[Stalexport M etalzbyt Sp. z 0.0. Bialystok 2609 0,30% 861 0,14%
12 fStalexport Serwis Centrum Belchatow S.A. 6758 0,77% 4451 0,73%
13 |Korporacja TLK S.A. Katowice brak danych X brak danych X
14 |Stalexport Zaptor S.A. Olsztyn ( w likwidacji ) brak danych X brak danych X
15.|Petrogtal S.A. Warszawa brak danych X brak danych X
16.JABD Sp. z 0.0. Komorniki k.Poznania 31755 3,61% 1375 0,23%
17 fInvest Centrostal Warszawa brak danych X brak danych X
18 |Centrogtal Profil Sp. z 0.0. Krakéw brak danych X brak danych X
19.|Universal PHZ brak danych X brak danych X
20Jin Bud Sp. z 0.0. Ostrotgka brak danych X brak danych X
Razem zalezine 609 184 366 152

Uwaga:

- spdiki zal ezne wyszczegdlnione w pkt 1 do pkt.9 sq konsalidowane przez spétke dominujaca Stalexport S.A.,

- spotki zal ezne wyszczegdlnione w pkt 10 do pkt 12 sa konsolidowane przez spoétki dominujace nizszego

szczebla



Spoiki stowar zyszone

Udzat % Przychody ze Udzat %
Wyszczegblnienie Suma bilansowa | w Stx Sprzedazy w Stx
i operagji finans.
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice 1621 0,18% 2967 0,49%
Profilen Sp. z 0.0. Komorniki 0  0,00% 0  0,00%
Enerco Industrie S.A. Francja (w upadtosci) brak danych X brak danych X
Razem stowar zyszone 1621 2967
Ogodlem

Ogdlem 1489698 100,00 978942 100,00
Objetekonsolidacja 1457 943 97,87 977 567 99,86
Nieobjete konsolidacja 31755 2,13 1375 0,14

Uwaga:

- spbika stowarzyszona wyszczegolniona w pkt 21 jest konsolidowana przez spétke dominujaca Stalexport SA,
- spotka wyszczegdlniona w pozycji 22 jest objeta konsolidacja przez spotke dominujaca nizszego szczebla

10



Zakacznik nr 2

Srednie kursy EURO ustalone przez NBP w okresie
sprawozdawczym 01.01.2003 - 30.06.2003 r.

data kurs w z{
31.01.2003 4,1286
28.02.2003 4,1849
31.03.2003 4,4052

| kwartat 4,2396
30.04.2003 4,2755
31.05.2003 4,3915
30.06.2003 4,4570

Il kwartat 4,3747

| pétrocze 4,3071
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Skonsolidowany bilans

SA-PS 2003

Lo nota | polrocze 2008 | L2002 polrocze 2002 .
AKTYWA
Il. Aktywa trwate 547 618 570 401 616 945
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 5405 6 300 5198
- warto§é firmy - - -
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 52 58 2 426
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 461 054 499 675 564 489
4. Naleznosci ditugoterminowe 4,9 2 844 287 6 055
4.1. od jednostek powigzanych - - 1293
4.2. od pozostatych jednostek 2844 287 4 762
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 69 052 54 678 35 428
5.1. Nieruchomosci 20 533 - 719
5.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
5.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 48 519 54 678 34 709
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 27 142 26 774 20 5244
- udziaty lub akcje w jednostkach
Ipodporzadkowanych wyceniane metoda praw 348 400 217
wiasnosci
- udzialy lub akgje w jednostkach zaleznych | 26 794 26 374 20 307
wspbtzal eznych nieobjetych konsolidacja
|b) w pozostatych jednostkach 21 377 27 904 14 185
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
16. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 9211 9403 3350
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 8141 7975 1953
dochodowego
I6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1070 1428 1 397
li1. Aktywa obrotowe 331 275 308 580 498 700
1. Zapasy 7 70 661 67 029 98 069
2. Naleznosci krétkoterminowe 8,9 217 315 198 583 338 847
2.1 Od jednostek powiazanych 3121 1703 11 714
2.2. Od pozostatych jednostek 214 194 196 880 327 133
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 35 769 37 195 52 401
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 35 769 37 195 47 966
a) w jednostkach powiazanych 4 640 2 104 4930
|b) w pozostatych jednostkach 481 71 1769
lo) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 30 648 35020 41 267
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - 4435
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 7 530 5773 9 383
Aktywa razem 878 893 878 981 1115645




SA-PS 2003

........................................................ = |
S|l onota |- pdirocze2008. 2002 | - -pélrocze 2002 -
PASY WA

[ Kapitat wiasny 57 636 (246 070) (30 925)]
1. Kapitat zaktadowy 13 215 524 25 668 128 339
2. Nalezne wptaty na kapitatu zaktadowy (wielkosé¢

fujiemna) _ ) ]
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) 14 (10575) (44) (1 808)
4. Kapital zapasowy 15 15814 14 411 100 061
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 13 101 15 599 12 820

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 17 75 567, 4 255 16 755
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek

odporzadkowanych i i |

IZ) dodatnie réznice kursowe - -

Ib) ujemne réznice kursowe - -

I8. Zysk (strata) z |at ubiegtych (311 371) (44 037) (81 236)}
9. Zysk (strata) netto 59 576 (261 922) (205 855)]
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 18 i i |

J(wielkos¢ ujemna)

II |. Kapitaly mniegj szosci 19 24 386 27 216 40 103

FI. Ujemna wartosé firmy jednostek 20 807 224 839

odpor zadkowanych
1V. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 796 064 1097 111 1105 629
1. Rezerwy na zobowigzania 21 95 125 95 485 178 169
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 8239 8873 6 495
jdochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5838 6 272 6 544
a) dtugoterminowa 5544 5754 6 5344

Ib) krétkoterminowa 294 518 12
1.3. Pozostate rezerwy 81 048 80 340 165 199
a) diugoterminowe 79 848 77 645 164 534

Ib) krotkoterminowe 1200 2695 664
2. Zobowiazania dtugoterminowe 22 291 070 394 163 69 689
2.1. Wobec jednostek powiazanych - 1259 -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 291 070 392 904 69 683
3. Zobowiazania krétkoterminowe 23 277 429 353 956 762 622
3.1 Wobec jednostek powiazanych 1267 1110 11 124
3.2. Wobec pozostatych jednostek 274 216 351 220 747 719
3.3. Fundusze specjalne 1946 1626 3779
4. Rozliczenia migdzyokresowe 24 132 440 253 507 95 150
4.1. Ujemna wartosc¢ firmy - 116 4 142
4.2 Inne rozliczenia mig¢dzyokresowe 132 440 253 391 91 009
a) dtugoterminowe 131 369 250 645 21 195

Ib) krétkoterminowe 1071 2 746 69 813

|Pgwa razem 878 893 878 981 1115649
\Wartosé ksiggowa 57 636 (246 070) (30 925§

JLiczba akgji 107 762 023 12 833 826 12 833 824
Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w 2) 25 0,53 (219,17) (2,410
Rozwodniona liczba akcji 0 15114 774 15114 774|

tl?l\??;\:odniona wartosé¢ ksiggowa na jedna akcje 25 4D7ZIEL /0! (16,28) (2,05)I




SA-PS 2003

Pozycj e pozabilansowe

....................................................... e |
e et [ petroeze 2009 [ 2002 ] - poirocze 2002
1. Naleznosci warunkowe 26 900 1 800 297
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 900 1800 -
- otrzymanych gwarancji i poreczen 900 1800 -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) - - 297
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - 297
2. Zobowiazania warunkowe 26 375 507 328 418 523 170
.(2z‘1t‘yt'\lﬂfur§e°”ed“°$ek powiazanych 2358 59 311 199 655
- udzielonych gwarancji i poreczen 1636 58 589 191 546
- gwarancje celne 722 722 -
- pozostate - - 8109
.(22‘2&2?5902 pozostatych jednostek 373149 269 107, 323515
- udzielonych gwarancji i poreczen 359 346 250 100 314 353
8883 - .
- pozostate 4 920 19 007 9162
3. Inne (z tytutu) 19 595 27 165 35 609
- hipoteka 14 150 12 000 .
- weksle 2910 - -
- pozostate 2 535 15 165 35 609
JPozycj e pozabilansowe razem 396 002 357 383 559 074




SA-PS 2003
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

et polrocze 2003 | . péirocze 2002

|. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towar 6w i materialdw, w tym: 576 718 692 335
- od jednostek powiazanych 1919 17 544
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 134 611 259 926
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 28 442 107 432 409
I1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktéw i materiatéw, w tym: 503 570 599 432
- od jednostek powiazanych - 7 819
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 29 147 833 263 024
2. Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 355 737 336 408
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - 11) 73148 92 903
V. Koszty sprzedazy 29 30014 36014
V. Koszty ogdlnego zar zadu 29 22 566 40 283
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (111 -1V - V) 20568 16 606
V11. Pozostate przychody oper acyjne 79 159 23 258,
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 83 1146
2. Dotacje - -

3. Inne przychody operacyjne 30 79076 22112
V111. Pozostate koszty oper acyjne 39420 108 260
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6 937 51
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 19585 2 523]
3.Inne koszty operacyjne 31 12 898 105 686
1X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnegj (VI + VII - VIII) 60 307 (68 396)

X. Przychody finansowe 32 33106 61 397
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym - 48
- od jednostek powiazanych - -

2. Odsetki, w tym 3908 7272
- od jednostek powiazanych 119 6
3. Zysk ze zbycia inwestydji 351 4005
4. Aktualizacja wartosci inwestydji 7 405 -

5. Inne 21442 50 072
X1. Koszty finansowe 33 22133 62 249
1. Odsetki, w tym 9 285 40 203
- dla jednostek powiazanych - 3130
2. Strata ze zbycia inwestydji - -
3. Aktualizacja wartosci inwestydji 4531 2 206
4. 1nne 8 317 19 840
X11. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 2 (11 891) 42 566
podpor zadkowanych

XI11. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodar czej

(IX + xy- X(I +- X)I 1 o K 59389 (26 682)

XIV. Wynik zdar zen nadzwyczajnych (XIV.1 - X1V.2) 5153 (186 726)

1. Zyski nadzwyczajne 35 5203 5
2. Straty nadzwyczajne 36 50 186 731
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podpor zadkowanych 6 261
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podpor zadkowanych 113 5 509
XVII. Zysk (strata) brutto (X111 +/- XIV - XV + XVI) 64 649 (208 160)

XVIII. Podatek dochodowy 37 5387 5312
a) cze$¢ biezaca 6162 5230
b) cze$¢ odroczona (775) 82
X1X. Pozostate obowigzkowe zmniegj szenia zysku (zwigkszenia straty) 38 - -
XX. Uplzial w zyskach (stratach) n,et.to jednostek podpor zadkowanych (52) ©6)

wycenianych metoda praw wlasnosci

XXI. Zyski (straty) mniej szoci 366 7623
XXII. Zysk (strata) netto (XVII - XV -XIX +/- XX +/- XXI) 39 59576 (205 855)

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4444 (395 002)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023 12 833 82§
Zysk (strata) na jedna akcje zawykla (w 1) 40 0,04 (30,78)

$rednia wazona r ozwodniona liczba akgji zwyklych 15114 774
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w Z) 40 #DZIEL/O! (26,13)




SA-PS 2003

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym

______________________________________________________________________ T oolrocze 2003 | 2002 | polrocze 2002 .
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) (246 070) 167 117 167 117
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - 19 362 19 362

Jb) korekty btedéw podstawowych - - -

II a. !(apital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych (246 070) 186 479 186 479
por wnywalnych I
1. K apital zakladowy na poczatek okresu 25 668 128 338 128 338
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 189 856 (102 670) -
a) zwigkszenia (z tytutu) 189 856 136 500 -
- emisja akgji (wydania udziatéw) 189 856 - -
- podwyzszenie kapitalu podstawowego - 136 500 .

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - 239 170 -
- umorzenia (udziatéw) - - -
- obnizenie kapitatu podstawowego - 239170 .
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 215524 25 668 128 338]
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - - .
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu (44) (1 850) (1 850)
3.1. Zmiany akcji (udzialéw) wiasnych (10531) 1806 42
a) zwiekszenia (z tytutu) - 1 806 -
- umorzenie - 1 806 -

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 10 531 - (42)|
- korekta konsolidacyjna 10 531 - (42)
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu (10 575) (44) (1.808)
4. K apital zapasowy na poczatek okresu 14411 557 643 557 643
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1403 (543 232) (457 582)
a) zwigkszenia (z tytutu) 5283 2 895 5 891
- emisja akcji powyzg wartosci nominalng - - -
- z podziatu zysku (ustawowo) 1132 2595 13841
- Z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢) - 161 1075
- korekty konsolidacyjne 1506 - 3379)
- pozostale - 139 53]
- 2645 - ]

|b) zmnigjszenie (z tytutu) 3880 546 127 463 473
- pokrycia straty 2341 78 346 -
- pozostate - - .
- korekty konsolidacyjne 1539 467 781 463 473
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 15814 14 411 100 061
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 15599 12 868 12 868]
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (2 498) 2731 (48)
a) zwiekszenia (z tytutu) 133 4178 5
- korekty konsolidacyjne 133 4178 5

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 2631 1447 53]
- zbycia srodkéw trwalych 2631 141 43
- - - 5
- korekty konsolidacyjne 1306 -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 13101 15599 12 820}




SA-PS 2003

........................................................................ T pOIocze 2008 . | .. 2002 . . | . polrocze 2002
6. Pozostale kapitaly rezer wowe na poczatek okresu 4255 4142 4142
6.1. Zmiany pozostatych kapitaléw r ezer wowych 71312 113 12613}
a) zZwiekszenia (z tytutu) 74 245 102 803 12 613]
- z podziatu zysku - - -
- pozostate 74 099 102 672 -
- korekty konsolidacyjne 146 131 12 613)

o) zmnigjszenia (z tytutu) 2933 102 690 -
- przeksiegowanie na fundusz zapasowy - - -
- pokrycia straty 2 500 102 690 -
- pozostate - - -
- korekty konsolidacyjne 433 - -
6.2. Pozostale kapitaly rezer wowe na koniec okresu 75 567 4255 16 755
7. Réznice kur sowe z pr zeliczenia jednostek podpor zadkowanych - - -
8. Zysk ('strata) zlat ubieglych na poczatek okresu (44 037) (201 764) (201 764)
8.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 21430 226 567 226 567
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - 2061 412

Jb) korekty btedéw podstawowych - - -
8.2. ?ysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 21 430 298 628 296 979

Jpor dwnywalnych I
a) zwiekszenia (z tytutu) 270318 225520 7 849}
- podziatu zysku z lat ubiegtych 4541 4522 5 357
- inne - 1868 1868}
- korekty konsolidacyjne 265 777 219130 624

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 11 369 432718 24 282
- przekazania na fundusz zapasowy 27 976 1 247
- ZFSS - - -
- wyplata dywidendy 2500 3800 -
- inne 710 1843 -
- - - 1823}
- korekty konsolidacyjne 8132 426 099 21212
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 280 379 21430 210 546
8.4. Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu 65 467 428 331 428 331
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - (9861) (8851)

Jb) korekty btedéw podstawowych - 2854 158
8.5. ’Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 65 467 421304 419 638

Jpor dwnywalnych I
a) zwiekszenia (z tytutu) 531 853 583 977 466 368]
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 344 460 38573 463 472
-inne 4661 4 568 2896
- korekty konsolidacyjne 182 732 540 836 -

Jb) zmnigjszenia (z tytutu) 5570 939 834 594 224
- pokrycie straty zyskiem 3889 272214 1718]
- korekty konsolidacyjne 1681 667 620 592 506
8.6. Strata zlat ubiegtych na koniec okresu 591 750 65 467 291 782,
8.7. Zysk (strata) zlat ubieglych na koniec okresu (311 371) (44 037) (81 236)
9. Wynik netto 59 576 (261 922) (205 855)
a) zysk netto 59 576 - -

Jb) strata netto - 261922 205 855
c) odpisy z zysku - - -
I1. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ) 57 636 (246 070) (30 925)

I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty )
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Skonsolidowany rachunek przeptywu §rodkéw pienieznych (metoda posrednia)

............................................................................ T polfocze 2003 . | polrocze 2002 ..
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci oper acyjnej - metoda posrednia
I Zysk (strata) netto 59576 -205855
II I. Korekty razem: -13113 19472
1. ZysKi (straty) mniejszosci -366 -7623
2. Udziat w (zyskach) §tratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 59 6
Imetoda praw wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 18504 15083
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy 107 548
Jj ednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -349 -1625
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 8737, 19596
I6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 17642 -43381
7. Zmiana stanu rezerw -2930 39
I8. Zmiana stanu zapasow -5466) 295144
9. Zmiana stanu nal eznosci -15199 111962
Ii(r)edzytrr(;l \zna stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 37305 -109657
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -119759 10552
12. Inne korekty 48716 -49943
J!!1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne (1 +11) 46463 -186383
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''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' .. polrocze2003 . | . . pblrocze2002. . .
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyj nej
I. Wplywy 34037 235236
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5044 5016
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne 0 1010
3. Zbycie aktywo6w finansowych, z tego: 28929 228601,
a) w jednostkach powiazanych 23606 210854
- zbycie aktywow finansowych 21107 3651
- dywidendy i udziaty w zyskach 935 [0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 323
- odsetki 1564 7414
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 199468
|b) w pozostatych jednostkach 5323 17745
- zbycie aktywow finansowych 5048 175544
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 [0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 [0
- odsetki 275 [0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 191
4. Inne wptywy inwestycyjne 64 609
I1. Wydatki 28442 12185
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3747 4914
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne 20533 5
3. Na aktywa finansowe, z tego: 4162 71159
a) w jednostkach powiazanych 4162 7111
- nabycie aktywow finansowych 4102, 6788
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 60 323
|b) w pozostatych jednostkach 0 4
- nabycie aktywéw finansowych 0 q
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 [0
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane mnigjszosci 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 151
I11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwetycyjnej (I - 11) 5595 223051
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C. Przeplywy $rodkow pienig¢znych z dziatalnosci finansowej
L. Wplywy 2112 88109
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 0 46513
Jinstrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki 471 38316
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 2000
4. Inne wptywy finansowe 1641 1280
I1. Wydatki 58542 127031
1. Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych 2188 0
2. Dywidendy i inne wyptaty narzecz wiascicieli 1725 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 50
4. Sptaty kredytow i pozyczek 40856 981244
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1000 1000
16. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 585 33
8. Odsetki 12166 27758
Io. Inne wydatki finansowe 22 66
|I I1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowe (1 - 11) -56430 -38922
ID. Przeplywy pieniezne netto (A.111+B.I11+C.I11) -4372 -22548
|E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym -4372, -2254|
|- zmaiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 ol
IE. Srodki pieniezne na poczatek okresu 35020 43521
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym 30648 41267
- 0 ograniczonel mozliwosci onowania
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Noty objasniajace do skonsolidowanego bilansu

Nota 1A

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE | poirocze2003 | 2002 | poirocze 2002
a. koszty zakonczonych prac rozwojowych 2534, 2917, 1073
Jb. wartoé¢ firmy 0 0 0
C. nab}/tg koncesrj e, patenty, licencje i podobne 2849 3348 2014
wartosci, w tym:

- oprogramowani e komputerowe 824 771 732

Id. inne wartosci niematerialne i prawne 22 35 111§
e. zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i 0 0 a
rawnych

\Wartosci niematerialnei prawne razem 5405 6300 5198
Nota 1B
ZMIANY. WARTOSCI NIEMATERIALNYCH |'PRAWNY CH' (Wg grup rodzajowych). . .= . . . 0
patrz str. 11
Nota 1C
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE | 0o f
.............. T OlZ 3 2 reoo
(STRUKTURA WARTOSCIOWA) | POOee200 00012002 10 polrocze 2002
a. Wiasne 5337 6159 5026
b.Uzywane na podstawie umowy nagjmu, dzierzawy

R . 68 141 172
lub inngj umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

- 0 0 0
\Wartosci niematerialnei prawne razem 5405 6300 5198
Nota 2A
M ARTOSEEIRMY-JEDNOSTEK 1o i s e s et b Ll e e e e
B . ... . . ... . . .. ......................... él 2m3.. .2%2- él 2%2.
PODPORZADKOWANYCH -~ PO i FoTEmaT
a. wartos¢ firmy - jednostki zalezne 52 58 2426

Ib. wartos¢ firmy - jednostki wspéizalezne 0 0 0
kc. wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0 q
\Wartosé firmy jednostek podpor zadkowanych razel 52 58 2426
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ZMI1ANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG grUpR FOdZajOWYCR) . ©. 7t T LT T LT T T T
a b C d e
koszty zakonczonych wartosé firm nabyte koncege, patenty, licencjei podobne inne wartosci zaliczki nawartosci | Wartosci niematerialne
prac rozwoj owych > y wartosci, w tym: niematerialnei prawne|niematerialnei prawne i prawne razem
oprogramowanie
komputerowe
@). wartosé brutto wartosci niematerialnych i 3723 9305 2724 992 ) 14 020}
prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytulu) - 307 307 - - 307
- zakup - 306 306 - - 306Q
- przyjecie z inwestycji - - - - - -
- prywatyzacja, koszty emigji obligacji - - - - - -
- rozszer zenie gr upy kapitalowej - - - -
-inne - 1 1 - - 1
c) zmnigszenia (z tytulu) - 154 154 11 - 165
- sprzedaz - 154 154 11 - 165
- likwidacja - - - - - E
- zmniej szenie grupy kapitalowej - - - - - -
- pozostale - - - - - E
d) wartosé brgtto warto$ci niematerialnych i 3723 9458 2877 981 ) 14 162
prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) nal 806 5957 1952 957 ) 7720l
poczatek okresu
f. amortyzacja za okres (z tytutu) 383 612 61 2 - 997
- amortyzacja biezaca 383 742 191 12 - 1137
-zmniej szenie grupy kapitatowej - (130) (130) (10) - (140)
- sprzedaz wartosci niematerialnych - - - - - -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec| 1189 6569 2013 959 ) 8717
okresu
h) odpisy z tytulu trwalg utraty wartosci nal ) ) ) ) ) 1
poczatek okresu
- zZwiekszenia - 40 40 - - 408
- Zmnigjszenia - - - - - E
Il) odpisy z tytulu trwalg utraty wartosci na koniec ) 40 40 ) ) a0l
okresu
) wartosé net.to warto$ci niematerialnych i 2534 2849 804 2 ) 5 405
rawnych na koniec okresu

11



SA-PS 2003

Nota 2B
EENGSTRIZALEANE o e o A 08 b i o
a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 72443 89941 89941
Ib. zwickszenia (z tytutu) 1036 12237 2538]
- zakup 1036 11618 2538]
- korekty wyliczenia 0 619 o
Ic. znnigjszenia (z tytutu) 5076 29735 38682
- sprzedaz 5076 29735 38682
§d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 68403 72443 53797
e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu 72385 89829 89829
If. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) -4034 -17444 -38458]
- amortyzagji 6 5119 261
- korekta konsolidacyjna -4040 -22563 -38719
Jo. odpis wartosci firmy na koniec okresu 68351 72385 51371
|h. wartos¢ firmy netto na koniec okresu 52 58 2426
Il et RO USARHIR. e - bayteaasoiy vapiy
SSC K atowice 63 63]
Centrostal Warszawa 570 570§
Stalexport Wielkopolska 4148 4148)
[Elstal 60210 60210}
IV etal byt 992 992)
Zlomhut 2357 2357
Grupa Kapitalowa Centrostal War szawa 63 11
[rAZEM: 68403 68351
Nota 2C
o SO g M ptrocze 2008 {2002 | patrocze 2002

a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

Ib. zZwickszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

Ic. zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz

Jd. wartoé¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu

If. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzagji

- korekta konsolidacyjna

Jo. odpis wartosci firmy na koniec okresu

Ih. wartos¢ firmy netto na koniec okresu

12
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T — . TN EC G I . B~ N U
L P, P2, 8 SEMTE O I8 [ pop o o o2 AR RIS E R o,
............................ - wartosel firmy- - LT, -0dpis
IRAZEM: - -
Nota 2D

a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu - 752 752
Jb. zwickszenia (z tytutu) - 0 of
- zakup - 0 ol
- korekty wyliczenia - 0 OI
fc. zmnigjszenia (z tytutu) - 752 752
- Sprzedaz - 752 752
d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu - 0 Off
e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu - 0 o
If. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) - - -
- amortyzagji - - -
- korekta konsolidacyjna - - -
Jo. odpis wartosci firmy na koniec okresu - - -
Ih. wartos¢ firmy netto na koniec okresu - - -
T etk | SPOSOD USKAIBNG | o i - ] POtyChczasony. -
........................... Lwartosci firmy. " LT T -‘odpis’ - -
IRAZEM: - -
Nota 3A
'RZECZOWE AKTYWA TRWALE - - |- poirocze 2008 | -1~ 2002 - |- poirocze 2002
a) srodki trwale, z tego: 430 564 469 734 531 564
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 14103 17 331 13 905
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 244 624 267 682 324 353
- urzadzenia techniczne i maszyny 163 705 174 752, 186 428
- $rodki transportu 5899 7152 3 688
- inne $rodki trwate 2233 2 817 3192
Ib) srodki trwate w budowie 27 691, 27 417, 29 970
|c) zaliczki na srodki trwate w budowie 2799 2524 2 952
IRzeczowe aktywa trwale razem 461 054 499 675 564 488

13
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Nota 3B
ZMIANY. SRODK OW. TRWALY CH (WG GRUP RODZAJOW.Y. CH ) .
- grunty (w tym - budynki, lokalei .
WYSZCZEGOLNIENIE prasvo ui{/t(kovgania obiek{y‘ i‘niynieri‘i tech;ilé"zﬁidizr?;:zyny - érodki transportu | - innesrodki trwate | Srodki trwale razem
wieczystego gruntu)| Iadowe) i wodnej

a) Wartoéé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu (wg grup 17 967 319 953 305 818 14 614 8140 666 492

Jrodzajowych)

|b) zwigkszenia (z tytutu) - 683 323 154 166 1326
- zakup - 149 213 39 38 439]
- przyjgcie z inwestydji - - - - - -
- darowizny - - - - - -
- rozszerzenie grupy kapitatowej - - - - - -
- inne - 534 110 115 128 887

C. zmnigjszenia (z tytutu) 3214 30015 3365 1176 484 38 254
- sprzedaz 1901 11 587 327 906 217 14 938]
- likwidacja - - 186 - 45 231
- darowizna - - 18 - 7 25
- Zmnigjszenie grupy kapitatowej 1291 18 428 2834 270 215 23 038]
-inne 22 - - - - 22

Jd. wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 14 753 290 621 302 776 13592 7822 629 564

e. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 635 46 477 131 066 7 462 5323 190 963]

If. amortyzacja za okres (z tytutu) 15 (480) 8 005 231 266 8 037,
- amortyzacja biezaca 125 5429 10 685 982 579 17 800§
- rozszerzenie grupy kapitatowej (20) (4 203) (2 279) (194) (176) (6 862)
- :ﬁ:rfie:jzzz;:ilgwdaqal darowizny $rodkéw trwatych i inne (100) (1706) (401) (557) (137) (2 901)

Jo. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 650 45 997 139 071 7693 5589 199 000}

|h. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - 5793 - - - 5793}
- Zwiekszenia - - - - - -
- Zmnigjszenia - 5793 - - - 5793)

[i. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -

ﬁ. wartos¢ netto srodkdw trwatych na koniec okresu 14103 244 624 163 705 5899 2233 430 564

14
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a) wiasne

425 578

463 819

531 513

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub inng umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

4 986

50915

53

- leasing samochodéw osobowych

90

Srodki trwale bilansowe r azem

430 564

469 734

531 566

Komentarz:

Nota 3D

quywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
inng umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

- Z tytutu umowy leasingu operacyjnego

$rodki trwale pozabilansowe razem

Nota 4A

a) od jednostek powiazanych z tego:

- od jednostek zaleznych (z tytutu)

- dostaw, rob6t i ustug

- pozostate

- od jednostek wspdizaleznych (z tytutu)

- dostaw, rob6t i ustug

- pozostate

- od jednostek stowarzszonych (z tytutu)

- dostaw, rob6t i ustug

- pozostate

- od znaczacego inwestora (z tytutu)

- dostaw, rob6t i ustug

- pozostate

- od jednostki dominujace (z tytutu)

- dostaw, rob6t i ustug

- pozostate

|b) od pozostatych jednostek (z tytutu)

2844

287

4762

- dostaw, rob6t i ustug

351

- pozostate

2844

287

4 411

Naleznosci dtugoter minowe netto

2844

287

6 055

c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

5226

4716

8 355

Naleznosci diugoter minowe brutto

8 070

5003

14 410

15



SA-PS 2003

Nota 4B
ZMI1ANA STANUNALEZNOSCL ..« ... U [ S, -
IDLU'G:OZTER'M INOWYCH (WG TYTUEOW) | - Polrocze2003 | 2002 | polrocze 2002 .
a. stan na poczatek okresu 287 8150 8150])
Ib. zwickszenia (z tytutu) 3420 2528 1621
- rozszerzenie grupy kapitatowej 0 0 of
- reklasyfikagji 0 1414 o}
-inne 3420 1114 1621
Ic. zmnigjszenia (z tytutu) 863 10391 3716
- Zmniejszenie grupy kapitatowej 0 4052 3573}
- reklasyfikagji 0 61 143}
-inne 863 6278 o}
Ijjzs:al eznosci diugoter minowych na koniec o844 087 6055
Nota 4C
ZAMANA STANU BDPISOW: T+ 7. o1 T m L T T T T e T e e T T
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC -~ | poirocze 2008 |-~~~ 2002 - |- pOlrocze 2002
NALEZNOSCI . DEUGOTERMINOWYCH. . . ff . . . . .
la. stan na poczatek okresu 4716 30340 30340}
Ib. zwickszenia (z tytutu) 863 4715 1057,
- naleznodci z tytutu dostaw 0 0 Off
- rozszerzenie grupy kapitatowej 0 0 0|
- réznice kursowe 0 0 o}
- pozostate 863 4715 1057,
Ic. wykorzystanie (z tytutu) 0 30248 23034
- naleznosci z tytutu dostaw 0 0 off
- rozszerzenie grupy kapitatowej 0 0 726
- réznice kursowe 0 0 of
- pozostale 0 30248 22308]
fo. rozwiazanie z (tytutu) 353 91 B
- naleznosci z tytutu dostaw 0 0 8|
- pozostate 353 91 o
Stan odpis@w aktualizuj quch wartosé naleznosci 5226 4716 8355
Jdiugoter minowych na koniec okresu
Nota 4D
(STRUKTURA WALUTOWA) | Piroceaie | 2 | poramae
a) w walucie polskiej 2006 134 5893
I;))W wal utach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 838 153 162
fb1. jednostka/waluta w tys. USD 215 40 40
w tys. zt 838 153 162
|b2. jednostka/waluta w tys. EURO 0 0 0
w tys. zt 0 0 0
Jb3. jednostka/waluta: GBP 0 0 [0
w tys. zt 0 0 0
[b4. pozostate waluty w tys.zt 0 0 [0
INaleinoéci diugoter minowe razem 2844 287 6059
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ZMIANA STANU NIERUCHOM.OSCI (WG .

GRUP RODZAJOWNCH) - .| POWo2003 | - 2002, .| Bolraep2002 -
a. stan na poczatek okresu 0 0 0
Jb. zwickszenia (z tytutu) 20533 0 719)

- rozszerzenie grupy kapitatowej 0 0 Ol
- reklasyfikadji 0 0 719)
- 0 0 q
- 0 0 q
- zakup 20533 0 q
- inne 0 0 q
C. zmnigiszenia (z tytutu) 0 0 OI
- Zmnigjszenie grupy kapitalowsi 0 0 q
- reklasyfikadji 0 0 q
- 0 0 q
- 0 0 q
- 0 0 q
- inne 0 0 q
Stan na koniec okresu 20533 0 719]
Nota 5B
ZMIANA STANUWARTOSC .o
NIEMATERIALNYCH.I PRAWNYCH (WG. ' . "plifocze 2003 . )~ ". "~ 2002". " ". " f". * polrocze 2002 . -
G’RU.P RODZAJOWYCH) ..............................................................................

Stan na koniec okresu

a. stan na poczatek okresu 0 0 of
Jb. zwickszenia (z tytutu) 0 0 q
- rozszerzenie grupy kapitatowej 0 0 Ol

- reklasyfikagji 0 0 q

- 0 0 q

- 0 0 q

- 0 0 q

- inne 0 0 q

C. zmnigiszenia (z tytutu) 0 0 OI
- Zmnigjszenie grupy kapitalowei 0 0 q

- reklasyfikagji 0 0 q

- 0 0 q

- 0 0 q

- 0 0 q

- inne 0 0 q

0 0

17



SA-PS 2003

Nota 5C
................................................. |
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE |, poirocze2003 . | .. 2002 .. .| .pdirocze 2002
a. w jednostkach zaleznych i wspdlzaleznych
|niepcj>dlegajqcych konso?/idacji ¥ ’ 26794 26374 20307
- udziaty lub akcje 26794 26374 19707
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 q
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 Ol
- 0 0 q
- 0 0 q
- 0 0 q
- udzielone pozyczki 0 0 600|
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg
Jrodzaju ) 0 0 Ol
- 0 0 q
- 0 0 q
; 0 0 q
Jb. w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metoda praw 348 400 217
wiasnosci
- udziaty lub akcje 348 400 217
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 q
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 Ol
- 0 0 q
- 0 0 q
- 0 0 q
- udzielone pozyczki 0 0 Ol
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg
Jrodzaju) 0 0 Ol
- 0 0 q
- 0 0 q
- 0 0 |
C. w pozostatych jednostkach 21377 27904 14185
- udzialy lub akcje 21369 27895 14185
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 q
- inne papiery wartosciowe ( wg rodzaju) 8 9 Ol
- 0 0 q
- 0 0 q
- 0 0 q
- udzielone pozyczki 0 0 Ol
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe ( wg
Jrodzaju ) 0 0 Ol
- 0 0 q
- 0 0 q
- 0 0 q
Dlugoter minowe aktywa finansowe razem 48519 54678 34709|
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a. stan na poczatek okresu 54678 122637 122637,
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 152307 504266 308994
- rozszerzenie grupy kapitatowej 0 0 ol

- akcjei udziaty 1527 38826 30895
- 0 0 of
- 0 0 q
- 0 0 o

- pozostate 150780 465440 4

c. zmnigjszenia (z tytutu) 158466 572225 118827
- zmnigiszenie grupy kapitatowe) 0 80 68280]

- akcjei udziaty 40374 42652 50534
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 q
- 0 0 q
- 0 0 q
- pozostate 118092 529493 13|
Stan na koniec okresu 48519 54678 34709}
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Nota 5E

SA-PS 2003

UDZIALY -LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH -

a b C d e f g h i i k
charakter zastosowana
powigzania metoda . wskazanieinng
(jednostka zalezna, | konsolidagji/wycen data Ob.J ecla . .. | nizokreslona
. . kontroli/wsp L procent udzial w ogélng - B
. . : wspoélzalezna, ametoda praw | , ; wartosé korekty o : S P pod litera j) lub
nazwa jednostki ze o przedmiot o , | 6tkontroli/uz s . P warto$é bilansowa | posiadanego | liczbie gloséw na
L.p. B . siedziba - stowar zyszona z wlasnosci badz ; udziatéw/akcji wg aktualizujace s . - k) podstawy
wskazaniem formy prawnej przedsigbiorstwa F L yskania . x udziatow/akcji kapitatu walnym - .
wyszczegolnieniem| wykazanie, ze ceny nabycia warto$é (razem) . kontroli/wsp6tk
AN . ; Znaczacego zakladowego [ zgromadzeniu :
powigzan jednostka nie Wolvwu ontroli/znaczac
bezposrednich i podlega piyw ego wplywu
posrednich konsolidacji
budowai eksploatacja
Stalexport Autostrada ) autosrady A-4 na .
1. Malopolska SA. Mystowice odcinku Krakéw- zalezna petna 1998r. 29553 0 29553 100,00% 100,00%
Katowice
budowai eksploatacja
5, |Stlexport Autodrada Katowice atostrady A-4 na zderna peina 1997 . 28075 6719 21356|  100,00% 100,00%
Dolnoslaska S.A. odcinku Wroctaw-
Katowice
3 |SdewortZaptor SA. | o andel wyrobam zderna ne 2002 173 173 of 9869% 98,69%)
w likwidacji hutniczymi konsolidowana
4, |SAOportWiekopolska | iy iandel wyrobami zdeina petna 1990r. 12072 10018 1154 97,96% 97,96%
Sp.zo.o. hutniczymi
5, |Aleport SewisCentrum | 4 vice andel wyrobarm zdleina petna 1992 22214 1600 20614 97,78% 97,78%
SA. hutni czymi
6. |KorporagjaTLK SA. Katowice usiugi leasingowe zdena ne 1991 r. 1140 1140 of 9048% 90,48%
konsolidowana
7. |Stlexport Centrosa Wargzawa andel hurtowy | zderna peina 1994r. 17466 o 17466]  89,08%) 89,08%)
Warszawa S.A. detaliczny
oo kcjapé bo
8. |Ferrogal Labedy Sp. z 0.0. |Gliwice gﬁg\t’vﬁs polwyrobow zdena peina 1993r. 146794 95039 51755 90,61% 90,61%
’ Bodzechdw, . . .
9. [PPIOZ Ztomhut Sp. z 0.0. ) handel i przeréb ztomu zalezna petna 2000r. 17426 15207 2219 65,45%) 65,45%)
Przyboréw 100
. hand: bami
10. | Stalexport Centrogal SA. |Lublin " umii'z‘;vnfo am zderna peina 1992r. 500 0 500  66,00% 66,00%
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C.d. Nota 5E
|uziALY LUB AKGIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH 3 -:-: R o o e e
a b C d e f o] h i j k |
charakter powigzania|zastosowana metoda| wskazanieinne
(jednostka zalezna, |konsolidacji/wycena . ., i 9
. | data objecia . .| nizokreslona
wspoélzalezna, metoda praw ; . ” iz procent udziat w ogolnej : B
. ) . i , | kontroli/wsp6tk wartosé korekty wartosé - L . pod literg j) lub
nazwa jednostki ze wskazaniem S . - stowar zyszona z wlasnosci badz - ) . - S . posiadanego | liczbie glosow
IL.p. . siedziba przedmiot przedsigbiorstwa AR L ontroli/uzyskani| udziatow/akcji | aktualizujgce bilansowa ; k) podstawy
formy prawnej wyszczegélnieniem wykazanie, ze - x . - kapitatu na walnym - .
A . : aznaczacego |wg ceny nabycialwartosé (razem)| udziatow/akcji . | kontroli/wsp6tk
powigzan jednostka nie zakladowego | zgromadzeniu -
. S wplywu ontroli/znaczacq
bezposrednich i podlega 0 Wolvwu
posrednich konsolidacji gowplyw
dziatalno$¢ gospodarcza zwiazana z
11. ztilexport Transroute Autostrada Mystowice eksploatacja autostrady A-4 na odcinku zalezna petna 1998 r. 143, 0 143 55,00% 55,00%
o Krakéw-K atowice
. . administrowanie budynkiem przy ulicy .
12. [Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice L stowarzyszona praw wiasnosci 1994 r. 32 0 32 40,63% 40,63%
Mickiewicza 29
13. |Enerco Industrie S.A. ( w upadiosci) |Pryz/Francja  |dziatalno$¢ agencyjna stowarzyszona nie konsolidowana 1990 r. 884 884 0 34,77%) 34,77%)
14. | Stalexport Autostrada Slaska S.A.  |Katowice budowa eksploatacja autostrady A-4 zdezna peina 01.09.2001r. 24156 0 24156 54,90% 54,90%
Katowice-Wroctaw
15.|ABD Sp. z 0.0. Komorniki dzialalnos¢ hotelowo-gastronomiczna zaezna nie konsolidowana 1999r. 25200 0| 25200 93,32% 93,32%
16. |Profilen Sp. z 0.0. Komorniki trapezowanie blach stowarzyszona praw wlasnosci | 24.02.1998 . 71 0 71 50,00% 50,00%
17 Stalequrt Serwis Centrum Bilgoraj produkcja konstrukgji stalowych i salema peina 03.09.1998 1. 4793 0 4793 95,14% 89,309
Belchatow k/Betchatowa [handel
18. | Stalexport Metalzbyt Bialystok handel zalezna pelna 31.12.1999r. 1287 0 1287 98,76% 98,76%)
19. |Petrostal Warszawa handel zaezna nie konsolidowana | 31.12.1998r. 1727 766 961 100,00% 100,00%
20. [Invest Centrostal Warszawa handel, produkcja zaezna nie konsolidowana | 14.11.2000. 297 0l 297 42,00% 42,00%
21. [Centrostal Profil Sp. z 0.0. Krakow handel produkcja zalezna nie konsolidowana | 25.09.2001 r. 14497 51 14446 49,15% 49,15%
22.]In Bud Sp. z 0.0. Ostrofeka zaezna nie konsolidowana | 17,.05.2001r. 451 0| 451 99,00%
23. |Universal PHZ nie konsolidowana | 03.09.1998r. [0 0| 0| 50,00%
24. i
25. -
26. -
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C.d. Nota 5E
UDZIALY.LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH . .". .~ 276 5 S L L S
a b C d e f g h i i k
charakter
powiazania Zasrln(i)\glzna wskazanieinng
(jednostka o o . . &
zaleina, konsolidacji/wyc| data objecia procent udzial w ogéing niz okreslona
nazwa jednostki r zedmiot dzdéna enametoda |kontroli/wsp6tko wartosé korekty wartosé osiadanedo  |liczbie glosow nal pod litera j) lub
IL.p.| zewskazaniem siedziba p - WP " | prawwlasnosci | ntroli/uzyskania| udziatéw/akcji | aktualizujace bilansowa P - 9 9 k) podstawy
. przedsigbior stwa| stowar zyszona z , ) . Y o . kapitatu walnym : P
formy prawngj .. . |badz wykazanie,| znaczacego |wg ceny nabycia| wartosé (razem) | udziatow/akdgji . |kontroli/wsp6lkg
wyszczeg6lnienie| 1¢jednostka nie Wolywu zakladowego zgromadzeniu ntroli/znaczacegl
b | oo o
p‘(’); | konsolidadji
27. -
28. -
29. -
30. -
31 -
32. -
33. -
34, -
35. -
36. -
37. -
38. -
39, -
40. -
41, -
Razem 348881 132497 216384
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Nota 5F
JUDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH, ~ , .~ . " . " .~ ..~ .~ .~ .~ " . ...
a m n o p r s t
i . . X zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w| R . | otrzymane
kapital wiasny jednostki, w tym: tym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody nieoplacona| lub nalezne
. dywidendy/
. . . nalezne wplat . . . "
L.p. nazwa jednostki kapitat na platy kapitat pozostaly kapital wiasny, w tym: jednostki ze ergirtzeenzta udzialy w
zyskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy poczet kapitalu zapasowy & (rata) z zobowigzania zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy warto$é za ostatni
(wielkosé Zlit ubiegiych zysk (strata) netto diugoterminowe | krétkoterminowe diugoterminowe | krétkoterminowe akcji/udzialo rok
ujemna) 9! w obrotowy
1. |Steexport Autostrada Malopolska SA. 48172 29553 o 5008| 13611 o 13611 9777| o 8174 897| o 897| 57949 35866| o q
-Myslowice
5, | Sdexport Autostrada Dolnoslasia 3316| 40100| -18048| 68| -18804( -18620| -184) 20901 ol 20901 18 o 18 24217| o o q
SA. - Kaowice
3, | Steexport Zaptor - Olsztyn b.d| b b b b b b b b b b b bd b bd bd b
w likwidacji
4. S:rz’:;:iW'dkOpOISkaSp 200 13910| 8080| ol 17884 -12056| -9177] -3829) 28578 6773 21365 2100) o 2100) 42488 16281 o q
5, | Seexport Savis Centrum Ketowice 20212] 22719 ol 4559) -7066) -7490) 387 17608 24| 17391 20405| 1414 18991 37820| 35535| o q
S.A. - Katowice
6. [KorporacjaTLK SAA. - Katowice b.d| b b b b b b b b b b b bd bd bd bd b
7. Staexport Centrostal S.A. - Warszava 23392 19641 ol 2707| 1044 -5335] 536 90822) 17000) 73124 39497| o 39497| 114215 72843 o q
8. |Ferrosta- Labedy Sp. z 0.0. - Gliwice 50414 161630| o 14384 -125600) -111401] -14200| 194599 42428 149964 28439 o 28439 245012 151088 o q
g, | PPIOZ Ziomhut $p. 2 0.0. - 10523 26626| o o -16103| -16960| 857, 2407| o 2181 6525| o 6525 12930| 18471 o q
Przyboréw/Bodzechéw
10. [Stalexport Centrostal S.A. - Lublin 1032 500) o 2194 -1662) -2228) 254 5911 o 5020| 3146 o 3146 6942) 13401 o q
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C.d. Nota 5F

SA-PS 2003

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - -

a m n o p r s t
. . . zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki - . otrzymane
kay : ' M0§ : . .
pitat wiasny jednostki, w tym: wtym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoptacona | lub naleine
nalezne wplaty 1762 dywidendy/
L.p. nazwa jednostki kapitat na kapitat pozostaly kapitat wlasny, w tym: jednostki ze p't ¢ udzialy w
emitenta
zvskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy | poczet kapitalu zapasowy Zysk (strata) zlat zobowigzania zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy wartosé za ostatni
(wielkosé ubieglych zysk (strata) netto diugoter minowe | kr 6tkoter minow diugoterminowe | krétkoterminowe akeji/udziald rok
uiemna) e w obrotowv
11, | Seexport Transroute Autosirada SA. 2252 260 0 35 1957| 0 1957 12030 6976 3772 2048 0 2046| 15181 10762 0 934
Mvstowice
12. | Biuro Centrum Sp. z 0.0. - Katowice 193 80) 0 254 -141] o -141] 1428 o 1247 1319 0 1319 1621 2963| 0 q
13, |Enerco industrie SA. -Paryz/Frangja( bd) bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd b b b bd bd b
w upadiosci )
1, | SASwort AutostradalaskasA. - 11199 44000 -33000) 619 -420) o -420) 109) o 109) 318 0 318 11308 0 0 q
Katowice
15. |ABD Sp. 2 0.0. - Komorniki 25247| 27004 0 0 -1757] -1381) -376] 6508 6166 342] 383 0 383 31755 1375| 0 q
16. | Profilen Sp. z 0.0. -Komorniki 0] 130 ol 13 -143) -177| 35 ol ol ol 0 0 ¢ ¢ ¢ 0 q
17, | Selexport Serwis Centrum Belchalow 4322] 3335| 0 813 174 o 174) 2436 o 2424 1755| 0 1755| 6758| 4370 0 q
SA. - Rodowiec
18. s.d export Metalzhyt .z 0.0. - -742| 2980 0 0 -3722| 3520 -202) 3351 0 3300 418| o 418 2609 857, o q
Biatvstok
19. | Petrostal - Warszawa b.d] b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d
20. |Invest Centrostal- Warszawa b.d] b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d
21. | Centrosta Profil Sp. z 0.0. Krakéw b.d] b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d
22. |InBud Sp. zo.0. b.d] b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d
23. |Universd PHZ b.d] b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d
24. i
25. g
26. g




C.d. Nota 5F

SA-PS 2003

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH: - - -

a n o p r s t
. . . X zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, . . X otrzymane
kapital wiasny jednostki, w tym: wtym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoplacona| lub nalezne|
nalezne wplat rzez dywidendy/
L.p. nazwa jednostki kapitat platy kapitat pozostaly kapitat wlasny, w tym: jednostki ze p» udzaly w
na emitenta
2zvskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy | poczet kapitalu [ zapasowy s (strata) z  (strata) zobowigzania | zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy wartosé za ostatni
wielko§é > . 4 diugoter minowe)| kr 6tkoter minow diugoterminowe| krétkoterminowe akeji/udziald rok
lat ubiegtych netto 9 9 1
uiemna) 9 e w obrotowv
27. g
28. g
29. g
30. g
31 g
32. g
33. g
34. g
35. g
36. g
37. g
38. g
39. g
40. g
41. g
Razem 213442 386638 -51048| 48540 -170688| -176289) -1541/ 397365| 79367 300314 107271 1414 105857 610805| 363812 0 934
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Nota 5G
JUDZIALY LLUB AK CJE.W.POZOSTALY CH. JEDNOSTKACH . . .~ "o Toa” "o o 0o "o o’ i
a b c d e f g h i
kapitat wiasny jednostki, w tym:
wartosé i SInei . otrzymane lub
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawne siedziba przedmiot przedsigbiorstwa bilansowa p;c:jomt ul'(Z:IzZl'W °9°,n€3 nleoplagona nalezne
ILp. udziatow/akgji kapital zaktadowy posiadanego iczbie glosow | przez ermf(ranta dywidendy za
kapitatu nawalnym wartosé ostatni rok
zakladowego | zgromadzeniu | udzialéw/akcji
obrotowy

1. |wWacowniaMetali Dziedzice S.A. Czechowice- Dziedzice |Przer6bka metali kolorowych 4 486 17,15%) 17,15%)

2. |Walcownia Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. Siemianowice Slaskie  |Produkgja rur stalowych - 9,83% 9,83%

3. |Atlantico Trans-Ex Sp. z 0.0. Katowice Trangport 96| 7,25%| 7,25%|

4. [Beskidzki Dom Maklerski Bielsko-Biata Obrét papierami wartosciowymi 1171 6,17%) 6,17%)

5. |Konsorcjum Autostrada Slaska S.A. Katowice Koordynacja Budowy Autostrad - 5,43%) 5,43%)

6. |Towarzystwo Inwestycyjne Merkury Katowice dziatalnos¢ inwestycyjna 728 6,24%) 5,24%

7. |Inne 542

8.

9.

10.

11

12.

13.

14.

Razem 7023 E
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Nota 5H

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
z)

|b. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

Jb2. jednostka/waluta w tys. EURO

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne
diugoter minowe aktywa finansowe r azem

48 519

54 678

34 109

patrz str. 28

Nota 5J

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przdliczeniu na
z)

|b1. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

Jb2. jednostka/waluta w tys. EURO

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

Udzielone pozyczki diugoter minowe r azem

600
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Nota 5l

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach
(wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach
Jpozagietdowych (wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

200]

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

200}

- wartos¢ wedtug cen nabycia

200}

C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na rynku
Jregulowanym (wartos¢ bilansowa)

27510

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

20 488}

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

2277

- wartos¢ na poczatek okresu

22765

- wartos¢ wedtug cen nabycia

22765

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

5 95]]

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

13|

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

12

\Warto$é wedlug cen nabycia razem

61 422

121 226

42 338]

\Warto$é na poczatek okresu razem

57139

115275

36 387]

K or ekty aktualizujace wartosé (za okres) razem

8 620

60 597

2279]

\Wartos¢ bilansowa r azem

48 519

54 678

34 109
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Nota 5K

DEUGOTERMINOWE (WG.RODZAJU) . |

I nne inwestycj e dtugoter minowe

a. stan na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- pozostate

26 024

C. zmniejszenia (z tytutu)

26 024

- spisanie w koszt doptaty w zw. z fuzjq spotek

4263

- pozostate

21761

d. stan na koniec okresu

a) w walucie polskig

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
z)

|b. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

Jb2. jednostka/waluta w tys. EURO

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

I nne inwestycj e diugoter minowe razem
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Nota 6A
[ZVMIANA STANUAKTYWOW Z TYTUED | .
ODROCZONEGD PODATRU - 7. (- 7. 7. 1. 7. [ |- |- [pOkr0c2e2003 - f. ©. 7. 12002 ©. ©. ©. 'f . | polfocze 2002 -
DOCHODOWEGO ~ .~~~ « .« - B P
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 7975 1875 1875
dochodowego na poczatek okresu, z tego:
J2) odniesionych nawynik finansowy 4900 1875 1 875]
Ib) odnies onych na kapitat wtasny 2905 - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé 170 ) 1
firmy
|2 zwickszenia 412 6898 365
Ia? odnles'on'e- n'awy'nlk f|r'1'ar?sowy 9kresu W Zwiazku z 12 3823 265
ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu )
-wynagrodz.z tyt.uméw zlec.nie wyptac.na dzien bil. - 14 5
-odsetki za zwtoke nie zapt.na dzien bil. - 109 -
-inne 412 3700 360
Jb) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze ) ) 1
strata podatkowa (z tytutu )
) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi ) 2905 1
Jréznicami przejsciowymi (z tytutu )
I -zobowigzania z tytutu kapitatu ( leasing bilansowo ) 2905 1
finansowy )
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze Strata ) ) 1
Jpodatkows (z tytutu)
) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy - 170 -
\w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
-inne - 170 -
3. Zmnigjszenia 246 798 287
Ia? odnles'on'e- n'awy'nlk f|r'1'ar?sowy 9kresu W zZwiazku z 246 798 2871
ujemnymi roznicami przejsciowymi (z tytutu)
- zaptata odsetek - 646 117
-inne 123 152 170
- 123 - -
Jb) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze ) ) 1
strata podatkowa (z tytutu)
) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi ) ) 1
Jroznicami przejsciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze Strata ) ) 1
Jpodatkows (z tytutu)
) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy ) ) 1
\w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
4. Stan aktywow z tyFulu odroczonego podatku 8141 7975 1953
dochodowego na koniec okresu razem, z tego:
J2) odniesionych nawynik finansowy 5 066 4900 1 953]
Ib) odnies onych na kapital wtasny 2905 2905 -
|c) odnies onych nawartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ 170 170 1

firmy
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Nota 6B
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MIEDZYOKRESOWE -+ .| Porome2003 | IR R polfotzs 2002,
:;;g c;ynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, z 17 27 649
- koszty wdrozenia systemu informatycznego - 3 19
- koszty organizacji spotki akcyjnej 17 24 -
- - - 618]
- - - 5
|b. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, z tego: 1053 1401 755
- - - 18}
- - - 32
- koszt niezakonczonych prac rozwojowych 1052 931 2
-inne 1 470 703}
I nne r ozliczenia miedzyokr esowe r azem 1070 1428 1397
Nota 7
ZAPASY . ..o . .pblrocze2003 . [ . ..°.2002.° . . .|. . pblrocze2002 . .
a Materiaty 18 018 15593 12 907,
Jb. Pétprodukty i produkty w toku - - 4969
c. Produkty gotowe 7207 9928 8 709
d. Towary 41 506 35649 69 557
e. Zaliczki na dostawy 3930 5859 1927
Zapasy razem 70 661 67 029 98 069)
Nota 8A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - - | - p6lrocze2003 .- | -~ - 2002 - - - | ' p6lrocze 2002 .
a. od jednostek powigzanych 3121 1703 11714
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 2179 1703 10 653]
- do 12 miesiecy - 1703 10 450}
- powyzej 12 miesiecy 2179 - 203]
-inne 942 - 1061
- dochodzone na drodze sadowe) - - -
b. naleznosci od pozostatych jednostek 214 194 196 880 327 133]
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 179 317 160 028 281 164
- do 12 miesigcy 170 509 158 441 270 448)
- powyzej 12 miesiecy 8808 1587 10 716
- ztytutu kow ji i f
spolech:ych?ﬁ?mzothgiagrézcinlﬁﬁz?wizd?zaﬁ 16566 16 124 |
-inne 16 437 12 831 16 665,
- dochodzone na drodze sadowe) 1874 7897 18 706
Naleznosci kr 6tkoter minowe netto razem 217 315 198 583 338 847
c. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 274 894 399 591 144 502
Naleznosci kr6tkoter minowe brutto razem 492 209 598 174 483 349]
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Nota 8B

SA-PS 2003

.................

a. z tytutu dostaw i ustug, ztego:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

6 300}

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

|b. inne, z tego:

942

- od jednostek zaleznych

525

- od jednostek wspdizaleznych

200

- od jednostek stowarzyszonych

217

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

c. dochodzone na drodze sadowsj, z tego:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Naleznosci kr 6tkoter minowe od jednostek
powiazanych netto razem

3121

1703

11714

d. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od jednostek
powiazanych

67 987

265 904

13 508}

Naleznosci kr étkoter minowe od jednostek

owigzanych brutto razem

71108

267 607

25222

Nota 8C
a. stan na poczatek okresu 399 591 219049 219 049
Ib. zZwigkszenia (z tytutu) 3954 245 096 12 851,
- naleznosci za towary 733 28 454 8 656
- naliczonych odsetek 2631 49 283 1123}
- pozostate 590 167 359 3072
C. zmnigjszenia (z tytutu) 128 651 64 554 87 398]
- wykorzystanie 1242 1851 83 853
- Zmnigjszenie 117 181 1956 3536
-inne 10 228 60 747 q
d. §tan odplgow aktualizuj a.cych war tosé naleznosci 274 894 399 591 144 502
Ikr étkoter minowych na koniec okresu
Nota 8D
NALEZNOSCI' KROTKOTERMINOWE ..~ |- ol e e
------------------------ 6lrocze 2003, - 2002 - - - - 6lrocze 2002
BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)'.'.'.'.'.p ....................................... polracze &
a) w walucie polskigj 479 154 582 597 456 344
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przdliczeniu na zt) 13 055 15577 27003
|b1. jednostkaiwalutaw tys. USD 1874 2858 5 445
wtys. zt 6 944 10 519 22 007
J|b2. jednostka/waluta w tys. EURO 1 306 1097 1109
wtys. zt 5823 4410 4 449
|b3. jednostka/waluta: GBP - - -
wtys. zt - - -
Jb4. pozostate waluty w tys.zt 288 648 547
Naleznosci kr étkoter minowe razem 492 209 598 174 483 349
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Nota 8E
NALEZNOSCI-Z TYTULU DOSTAW I/ [0
USEUG (BRUTTO). - - - R ]
"""" L M oo (g 003. " .- (0] 002 .-
O POZOSTALYM ODDNIA [ P e EIEASA PomomaNE .
BILANSOWEGO OKRESIESPEATY - - | - - - - - - -~ | -~~~ -~~~ | -
a. do 1 miesiaca 99911 68 525 103 340]
Jo. powy:e 1 miesiaca do 3 miesiecy 36 264 34 440 21 718]
C. powyzel 3 miesiacy do 6 miesiecy 3294 124 8 037
d. powyzgl 6 miesiacy do 1 roku 2428 6 369 1835
e. powyzg 1 roku 25713 32204 12 298}
f. naleznosci przeterminowane 140 112 192 579 268 205
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem 307 722 334 241 415 4331
(br utto)
d. odplgy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu 126 226 172510 123 616
dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem 181 496 161 731 291 8171
(netto)
Komentarz:
Nota 8F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | . . DRI IR
USLUG PRZETERMINOWANE (BRUTTO) B
-------------- 2002 - - - - i 2002 -
Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE S P
SPEACONE W OKRESIE .. """ 7.7 7 L
a. do 1 miesiaca 24611 58 032
Ib. powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 16 475 25585
C. powyzgj 3 miesiacy do 6 miesigcy 9612 22 943}
d. powyze 6 miesiacy do 1 roku 13 603 29 309]
e. powyzg 1 roku 128 278 132 336
Nala'noé(.:i ztytulu dostaw i ustug, 140 112 192 579 268 205
Jpr zeter minowane r azem (br utto)
d. odplgy aktuaﬂlzu1qcevyart05c naleznosci z tytutu 99 632 135 263 102 909l
dostaw i ustug, przeterminowane
Nala'noéc.:l ztytulu dostaw i ustug 40 480 57316 165 296
Jpr zeter minowane razem (netto)
Nota 9
NALEZNOSCI-SPORNE-[ .17« 1Tl Tt T T L T
PRZETERMINOWANE DELUGO- - - - - - | - pdlrocze 2003 - | - - . 2002 . . .} - poirocze2002 -
|. KROTKOTERM'NOWE ...............................................................................
a. naleznosci spornei przeterminowane z tytutu: 16 598 15133 32772
- dostaw i ustug 16 329 14 910 32765
- pozostate 269 223 7
Razgm nala'ﬁoéci spornei przeterminowane dtugo- 16 598 15133 32779
fi krétkoter minowe, w tym:
- od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych 8 066 6 730 22 838]
- niewykazgnych jako "naleznosci dochodzone na 13 360 11163 9934
drodze sadowej”
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Nota 10A

SA-PS 2003

a. w jednostkach zaleznych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

976

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
Jrodzaju)

- odsetki od pozyczek

Ib. w jednostkach wspotzaleinych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
Jrodzaju)

- odsetki od pozyczek

c. w jednostkach stowar zyszonych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
Jrodzaju)

- odsetki od pozyczek

d. w znaczacym inwestor ze

4640

2095

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

4640

2060

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
Jrodzaju)

35

- odsetki od pozyczek

35
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- -pélrocze 2003 - -

o002

- polrocze 2002 - -

e. w jednostce dominuj acej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
Jrodzaju)

- odsetki od pozyczek

f. w pozostatych jednostkach

481

71

1769

- udziaty lub akcje

481

71

1580

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- pozostate

- udzielone pozyczKi

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
Jrodzaju)

- odsetki od pozyczek

0. srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne

41 267,

- $rodki pienieznew kasie i na rachunkach

32 199)

- inne $rodki pienigzne

9 029]

- inne aktywa pienigzne

K 6tkoter minowe aktywa finansowe razem

Nota 10B

a) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
z)

|b1. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

Jb2. jednostka/waluta w tys. EURO

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

Jb4. pozostate waluty w tys.zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne
kr 6tkoter minowe aktywa finansowe r azem

481

115

2670
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Nota 10C

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach
(wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach
Jpozagietdowych (wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na rynku
Jregulowanym (wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

1500}

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

1500}

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa)

a. Udzialy i akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

\Warto$é wedlug cen nabycia razem

131

\Warto$é na poczatek okresu razem

131

K or ekty aktualizujace wartosé (za okres) razem

16

\Wartos¢ bilansowa r azem

115
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.......................

a) w walucie polskig

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
z)

|b. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

Jb2. jednostka/waluta w tys. EURO

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

Udzelone pozyczki kr 6tkoter minowe, razem

4 640

2 060

4029

Nota 10E

a) w walucie polskig

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
z)

|b. jednostka/waluta w tys. USD

wtys. zt

Jb2. jednostka/waluta w tys. EURO

wtys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wtys. zt

|b4. pozostate waluty w tys.zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine r azem

30 648

35 020

41 267

Nota 10F

- nieruchomosci

I nne inwestycj e kr 6tkoter minowe r azem

4 435
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Nota 10G
INNEINWESTYCJIE - -
KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA - | “pélrocze2003 - | ~ - - 2002 - - - | - p6irocze 2002 -
N0 o)/ N OV N N O
a) w walucie polskigj - - 4 435
Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na i i |
z)
fo1. jednostka/waluta w tys. USD - - -
wtys. zt - - -
|b2. jednostka/waluta w tys. EURO - - -
wtys. zt - - -
|b3. jednostka/waluta: GBP - - -
wtys. zt - - -
Jb4. pozostate waluty w tys.zt - - -
I nne inwestycj e kr 6tkoter minowe r azem - - 4 435
Nota 11
WIEDZVOKRESOWE - | preemams | ;e | poraaor
:.ag c;ynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, z 6220 5000 8679l
- podatki i ubezpieczenia 826 294 351
- VAT do rozliczeniaw miesiacach nastgpnych 1655 2436 2012
- odpis ZFSS 395 - 362
- pozostate 3344 2270 5954
|b. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, z tego: 1310 773 704
- odszkodowania pracownikéw - 2 80]
- remonty kapitalne 976 116 20|
- koszty organizagji spokki 25 %4 68}
- pozostate 309 561 536)
Kr étkoter minowe r ozliczenia miedzyokr esowe 7530 5773 9 383'
frazem

Nota 12

Jezeli faczna kwota odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej
utraty wartosci ujetych/odwréconych jest istotna nalezy
ujawnic

patrz: Dz.U. Nr 36/2002 poz. 328 str. 2417
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Nota 13
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) **  *©  * 0 c o f e
Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii/ emisji Sposdb Prawo do
Serial emisja | Rodzgj akcji | uprzywilgowania | ograniczenia Liczba akgji wg wartosci pokrycia Datargestracji | dywidendy (od
akdji praw do akgji nominalneg kapitatu daty)
8 341 030 16 682 5.11.93 5.11.93
492 796 986 29.08.94 29.08.94
4000 000 8 000 10.04.97 01.01.97
E zwykta 94 928 197 189 856
Liczba akcji razem 107 762 023
Kapitat zakladowy razem 215524
\Wartos¢ nominalna jednej akcji = 2,00 z
Komentarz:
Nota 14A
AKCJIE' (UDZIALY.) WEASNE .«
Liczba Wartos¢ wg cen nabycia Wartos¢ bilansowa Ce nabycia Przeznaczenie
10575
- - 10575 - -
Nota 14B
AKCJE (UDZIALY ) EMITENTA BEDACE WEASNOSCI A JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH - - - - - - o e
Nazwa ( firma) jednostki, siedziba Liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ bilansowa
Razem - - -
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Nota 15
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* potrocze2003 . [ ...

‘. polrocze 2002 ° . .

a. ze sprzedazy akcji powyze wartosci nominalng

472

80 257

|b. utworzony ustawowo

10912

12 733

c.utworzony zgodnie ze statutem (umowa) ponad
wymagana ustawowo (minimalna) wartosé

3056

4378

d. z doptat akcjonariuszy/wspdlnikow

e. inny

1374

2693

K apital zapasowy r azem

15 814

100 061

Nota 16

KAPITAL Z AKTUALIZACIJI WYCENY - { -

polrocze 2003 - | - . -

C0002 ..

" polrocze 2002 - -

a. z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych

13101

11421

12 820

Jb. z tytutu zyskéw/strat z wyceny instrumentéw
finansowych, w tym:

- z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

C. z tytutu podatku odroczonego

d. réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw
zagranicznych

e. inny (wg rodzaju )

4178

-przeszacowanie srodkow trwatych

-pozostate

4178

K apital z aktualizacji wyceny razem

15599

Nota 17

a. Inwestycje

Jb. pokrycie strat

. przeszacowanie srodkéw trwatych

- czesciowa realizacja zob. uktadowych - konwersja

- pozostate

Pozostale kapitaly r ezer wowe r azem

Nota 18

ROKU OBROTOWEGO (Z TY-TURU). .. | .~ .

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obr otowego
|razem
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Nota 19
ZMIANA STANU KA'PIT'ALOW .......................................................... 50000 0c
MNIEJSZOSCL - - polrocze2003 - - - - 2002 - ] polr ocze 2002
Stan na poczatek okresu 27 216 28 940 28 940
a. zwigkszenia ( z tytutu ) 458 46 553 11 213
- zmiana funduszy i udziat w wyniku finansowym 8 - 14
- zZwigkszenie sig grupy kapitatowej - - :
- korekta konsolidacyjna 450 46 553 11 199
Jb. zmnigjszenia ( z tytutu ) 3288 48 277 50
- zmianafunduszy i udziat w wyniku finansowym 189 103 30
- zmniegjszenie sig grupy kapitatowe) - 1766 -
- korekta konsolidacyjna 3099 46 408 20
Stan kapitaléw mniej szosci na koniec okresu 24 386 27 216 40 103
Nota 20A
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK | ' RN SRS A R
PODPORZADKOWANYCH -+ - | polrocze2003 *. [ . " 2002 poirocze2002. .
a. ujemnawartosé firmy - jednostki zalezne 806 723 837
Jb. ulemna wartos¢ firmy - jednostki wsp6tzalezne - - -
c. ujemna wartosé firmy - jednostki stowarzyszone 1 1 il
I:J;Z e;:a war tos¢ firmy jednostek podpor zadkowanych 807 794 838'
Nota 20B
ZMIANA STANU UJEMNEIWARTOSCI | o
FIRMY - JEDNOSTK| ZALEZNE ... ...~ | - Poirocze2008 - 2802.".. .| olroeza002. -
a. ujemnawartosé¢ firmy brutto na poczatek okresu 46 110 118 720 118 720
Ib. zZwigkszenia (z tytutu) - 36 923 36 923}
- zakup - - 36 923]
- korekty wyliczenia - 36 923 -
C. Zzmnigjszenia (z tytutu) 5972 109 533 106 192
- sprzedaz 5972 109 533 106 192
d. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 40138 46 110 49 451
e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 45 387 101 282 101 282
f. odpis ujemng wartosci firmy za okres (z tytutu) (6 055) (55 895) (52 668)
- amortyzagji 113 2136 5 508}
- korekta konsolidacyjna (6 168) (58 031) (58 176)
g. odpis ujemnel wartosci firmy na koniec okresu 39332 45 387 48 614
|h. uiemna wartoé¢ firmy netto na koniec okresu 806 723 837
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.” Sposoh ustatenia: . -

''''''''''''''''''' Jedhostka™ . .. Tt LT T LT L T U LT ] Ujeming wartosé firmy. | -Dotychezasowy. odpis
........................ . UIernneI WartOSCI PR P I A
SSC Katowice 684 636
Stalexport Wielkopolska 862 862
Centrostal Lublin 599 599
Elstal Labedy 37975 37 217,
Grupa Kapitatowa Centrostal War szawa 18 18,
RAZEM: 40138 39332
Nota 20C

a. ujemnawartosé¢ firmy brutto na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

C. zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

d. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f. odpis ujemneg wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzacji

- korekta konsolidacyjna

0. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

[h. ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu

. ulemrej wartosci .

RAZEM:
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a. ujemnawartosé¢ firmy brutto na poczatek okresu

|b. zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

C. zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

d. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f. odpis ujemneg wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzacji

- korekta konsolidacyjna

0. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

[h. ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu

" Sposab Ustalenia .

.- ujemnej- wartosct | -

Grupa Kapitatowa Stalexport Wielkopolska 5 4
Biuro Centrum 3 3]
RAZEM: 8 7|
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Nota 21A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTURU. [ 7. 000t Tttt et e
ODROCZONEGO PODATKU - - - ' - | . poirocze2003. | .. . 2002 . . . | . poirocze2002 |
DOCHODOWEGQO """ . . o oo
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku 8873 2939 2939
dochodowego na poczatek okresu, z tego: I
a) odniesiong) nawynik finansowy 6725 2939 2939
|b) odniesiongj na kapitat wiasny 2148 - -
c) odniesiong nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé ) ) )
firmy
2. Zwigkszenia 510 8930 5217
a) odniesione nawynik finansowy okresu z tytutu
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 510 6782 5217
- odsetki ujete do przychodu 213 2067 1730]
- odsetki od pozyczek ujete do przychodu 1 11 -
-inne 296 4704 3487
|b) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z
RN L, . - 2148 -
dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
- aktywa trwatei WNIP (leasing bilansowo
. - 2148 -
finansowy)
c) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé
firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami - - -
Jprzeisciowymi (z tytutu)
3. Zmnigiszenia 1144 2996 1731
a) odnl.eﬂ.on’g ngwyplk flr.1,ar.150wy gkresu W zZwiazku z 1144 2996 1731
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- odsetki zaliczone do przychodu (zaplacone, 904 2952 i
anulowane
- zmiana stawki podatku z 28% na 27% - 43 -
-inne 240 1 1731
Jb) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z i i i
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé
firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami - - -
Jprzeisciowymi (z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytg%u odroczonego podatku 8239 8873 6 425
dochodowego na koniec okresu razem, z tego:
a) odniesiongl nawynik finansowy 6 091 6725 6 425
|b) odniesiongj na kapitat wiasny 2148 2148 -

c) odniesiong na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢

firmy
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EMERYTALNE | PODOBNE (WG |- - [ - PAOR2003 - |- 2002 - |- POIrecae 2002 -
TYTUEOW) - o
a. stan na poczatek okresu 5754
Ib. zZwigkszenia (z tytutu) 557 10 894 8294
- urlopy 483 1140 855
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 74 673
- pozostate 9081 7439]
c. wykorzystanie (z tytutu) 175 1207 338]
- urlopy 71
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 104 312 388)
- odprawy pracownikéw zwolnionych 895
d. rozwigzanie (z tytutu) 592 3933 1372
- urlopy 592 827 826
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 2812 62
- odprawy pracownikéw zwolnionych 294 484
e. stan na koniec okresu 5544 5754 6534
Nota 21C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ|- - -1
a. stan na poczatek okresu 518
Ib. zZwigkszenia (z tytutu) 51 876 31
- urlopy 51 560
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 213
- pozostate 103 31
c. wykorzystanie (z tytutu) 200 283
- urlopy 44 283
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 146
- odprawy pracownikéw zwolnionych 10
d. rozwigzanie (z tytutu) 75 75 19
- urlopy 75 19
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe
- pozostate 75
e. stan na koniec okresu 294 518 12
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Nota 21D
ZMIANA STANU POZOSTAEYCH «« - | e
REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG | poirocze2003 |-~ 2002 || pdirocze2002 -
TYTUROW) - oo e s s s s
a. stan na poczatek okresu 77 645 - -
Jb. zwickszenia (z tytutu) 8 364 330575 164 649
- na zobowiazania warunkowe 5242 84734 -
- odsetki od kredytéw 3121 31084 -
- premia od obligacji tacznie z pod.od premii 1 214757 164 649
c. wykorzystanie (z tytutu) 5722 7948 -
- na zobowiazania warunkowe - - -
- odsetki od kredytéw 5720 7948 -
- optaty dot. rach. bankowych 2 - -
d. rozwiazanie (z tytutu) 439 244 982 115
- pozostate 439 244 982 115
e. stan na koniec okresu 79848 77 645 164 534
Nota 21E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH - - - |« ool e e
REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG| - polrocze2003 - | - - - 2002 - - poirocze 2002 -
R e N | NN NN
a. stan na poczatek okresu 2695 31151 31151
Jb. zwickszenia (z tytutu) 269 2695 404
- na urlopy z przeklasyfikowania pozycji 77 - -
- na urlopy - - -
-inne 192 2695 404
C. wykorzystanie (z tytutu) 14 27 517
- wykorzyst zalegtych urlopéw - - 182
- réznice w wycenie robét budowl. - - 132
-inne 14 27 203
d. rozwiazanie (z tytutu) 1750 31124 30374
-inne 1750 31124 30374
e. stan na koniec okresu 1200 2695 664
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Nota 22A

a. wobec jednostek zaleznych - 1152 -

- kredyty i pozyczki - - -

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -

- inne zobowiazania finansowe, w tym: - - -

- umowy |easingu finansowego - - -

- inne (wg rodzaju) - 1152 -

- pozostate - 1152 -

Ib. wobec jednostek wspdlizaleznych - - -
- kredyty i pozyczki - - -

- Z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych - - -

- inne zobowiazania finansowe, w tym: - - -

- umowy |easingu finansowego - - -

- inne (wg rodzaju) - - -

Jc. wobec jednostek stowar zyszonych - 107 -

- kredyty i pozyczki - - -

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -

- inne zobowiazania finansowe, w tym: - - -

- umowy |easingu finansowego - - -

- inne (wg rodzaju) - 107 -

- pozostate - 107 -

|d. wobec znaczacego inwestor a - - -
- kredyty i pozyczki - - -

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -

- inne zobowiazania finansowe, w tym: - - -

- umowy |easingu finansowego - - -

- inne (wg rodzaju) - - -
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IC:d .............................................. pé’lroeze20032002pc'>lr00262002
e. wobec jednostki dominujacej - - -
- kredyty i pozyczki - - -
- Z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
- inne zobowiazania finansowe, w tym: - - -
- umowy leasingu finansowego - - -
- inne (wg rodzaju) - - -
|f. wobec pozostatych jednostek 291 070 392 904 69 688]
- kredyty i pozyczki 117 922 122 542 45 908]
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 97 710 -
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 1615 131 952 21208}
- - - 21 208]
- pozostate 1615 131 952 -
- umowy leasingu finansowego 8 059 9110 2572
- inne (wg rodzaju) 163 474 31590 -
- pozostate 163 474 31590 -
Zobowigzania dlugoter minowe razem 291 070 394 163 69 688]
Nota 22B
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE |-
O POZOSTALYM OD DNIA """ """} polrocze 2003 - | 0. 2002. - f poirocze 2002 -
BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY . [
a. powyzej 1 roku do 3 lat 185 447 154 221 24 303}
Jo. powyzej 3do 5 lat 64 158 148 741 8 386
Ic. powyzei 51at 41 465 91 201 36 999]
Zobowigzania dlugoter minowe razem 291 070 394 163 69 688|
Nota 22C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE. " .|. . . N T A A A U TR
........ . 3 . . r Z 2
(STRUKTURA WALUTOWA) | polrocze=® | e polrocee=
a) w walucie polskigj 285912 388 732 63 560
;))W wal utach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 5158 5431 6124
fb1. jednostka/waluta w tys. USD - - -
w tys. zt - - .
|b2. jednostka/waluta w tys. EURO 1141 1323 1529
w tys. zt 5158 5431 6128
Jb3. jednostka/waluta: GBP - - -
w tys. zt - - .
Jb4. pozostate waluty w tys.zt - - -
Zobowigzania dlugoter minowe razem 291 070, 394 163 69 685

48



Nota 22D

SA-PS 2003

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy

Kwota kredytu/pozyczki wg

Kwota kredytu/pozyczki

Warunki

; Siedziba : Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
prawnej umowy pozostata do sptaty oprocentowania
waluta (w
tys. zt waluta (w tys.) tys. zt tys.)
JPEKAO S.A. Warszawa 4169 1143 EUR 1937 429 EUR Euribor+1,25 2007 Hipoteka 0
IPEKAO S.A. Warszawa 3116 1033 EUR 1333 295 EUR Euribor+1,25 2006 Hipoteka, przewtaszczenie 0
ruchomosci
IPEKAO S.A. Warszawa 1705 409 EUR 1156 256 EUR Euribor+1,25 2004 Hipoteka 0
PEKAO S.A. Warszawa 1010 256 EUR 722 160 EUR Euribor+1,25 2008 hipoteka, weksel, 0
przewtaszczenie towaréw
IBz wBk Poznan 154 40 EUR 10 2 EUR Libor+2 29.08.2003 zastaw na pojezdzie 0
0.65%stopy
NarodowyFundusz Ochrony Srodowiska Warszawa 50 000 PLN 35 000 PLN kred.refinansowgo - - 0
NBP 2005-2010
zgodnie z podpisang :;Egﬁz&oitgzv tnsv
IBank Handlowy S.A. Katowice 14 516 PLN 14 516 PLN WIBOR + marza umowg, o Y 0
restrukturyzacyin rachunku biezacym,
ryzacyina hipoteka
zgodnie z podpisang
IBank Handlowy S.A. Katowice 24 750 PLN 24 750 PLN WIBOR + marza umowa, kredyt w rachunku 0
. walutowym, hipoteka
restrukturyzacyjng
zgodnie z podpisang reWOR/I\/Fi)r?t((e)kay k:)eddyt KU
IBank Handlowy S.A. Katowice 37 498 PLN 37 498 PLN WIBOR + marza umowag, . gowy pod wykup 0
restrukturyzacyin bonéw handlowych,
ryzacyina hipoteka
wptyw $rodkéw na
zgodnie z podpisang rachunek, weksel in
JING Bank Slaski Katowice 1 000 PLN 1 000 PLN WIBOR + marza umowg, blanco,kredyt w rachunku 0
restrukturyzacyjng biezacym, zastaw na
akcjach
IRAZEM: 137 918 117 922
Komentarz:
Nota 22E
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUENYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Lo ) . . ) Warunki . ; . . .
Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Warto$¢ nominalna Termin wykupu | Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa Rynek notowan Inne

oprocentowania

IRAZEM:

0,00
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a. wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

= =

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagal nosci:

887

2871

- do 12 miesiecy

887

2871

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

-inne (wgrodzaju)

421

- odsetki karnei inne

419

- pozostate

Ib. wobec jednostek wspdtzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

-inne (wgrodzaju)

- odsetki karnei inne

- pozostate

Jc. wobec jednostek stowar zyszonych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

-inne (wgrodzaju)

- odsetki karnei inne

- pozostate
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- polrocze 2003 -

002

d. wobec znaczacego inwestor a

96

41

- kredyty i pozyczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

96

- do 12 miesigcy

96

- powyzg 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju )

- odsetki karnei inne

- pozostate

e. wobec jednostki dominuj acej

- kredyty i pozyczki, w tym:

- diugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzg 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju )

- odsetki karnei inne

- pozostate

f. wobec pozostatych jednostek

274 216

351 220

747 719)

- kredyty i pozyczki, w tym:

76 041

193 620

384 050]

- diugoterminowe w okresie sptaty

371

- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

1000

134 319}

- Z tytutu dywidend

800

- inne zobowigzania finansowe :

11519

11679

14 962

- odsetki od pozyczek i przedptat

11519

11 607

14 866

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

72

96

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

170 309

121 009

105 543}

- do 12 miesigcy

162 054

120 848

194 703]

- powyzg 12 miesigcy

8 255

161

840l

- zaliczki otrzymane na dostawy

1219

730

125

- zobowiazania wekslowe

1100

1722

4431

- inne (wg rodzaju )

13228

21 460

14 289]

- odsetki karnei inne

3 256

746

5274

- pozostate

9972

20714

9 015
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lco. | pdirocze2003 | 2002 - - [ péirocze 2002 |
fo. fundusze specjalne (wg tytutow) 1946 1626 3779
- $wiadczen socjalnych 1946 1626 2684
- prywatyzacyjny 5 5 5
- zatogi - - -
- pozostate - - 1095
Zobowigzania kr étkoter minowe razem 277 429 353 956 762 622

Nota 23B

........................

(STRUKTURA WALUTOWA) . T e
a) w walucie polskigj 264 944 339093 693 441
I;))W wal utach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 12 485 14 863 69 181l
fb1. jednostkaiwalutaw tys. USD 1884 1942 6 887

w tys. zt 7251 7532 27 835
|b2. jednostka/waluta w tys. EURO 1 150, 1691 2840

w tys. zt 5134 7018 40 188
Jb3. jednostka/waluta: GBP - - 60

w tys. zt - - 115§
Jb4. pozostate waluty w tys.zt 100 313 -
Zobowigzania kr étkoter minowe razem 277 429 353 956 762 622
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ZOBOWIAZANIA KROTK OTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | POZY CZEK

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu/pozyczki wg umowy splaty Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia inne
tys. zt waluta (w tys.) tys. zt waluta (w tys.)
w 10 miesigcznych
JBank Handlowy S.A. Katowice 1200 PLN 1200 PLN WIBOR + marza ratach do 27.02.2004 kredyt krétkoterminowy
r.
) wplyw $rodkéw na rachunek,kredyt w rachunku
IBRE Bank SA. Katowice 10 915 PLN 10 915 PLN karne wymagalny biezacym hipoteka zastaw na akcjach
lpcosp Katowice 41000 PLN 41000 PLN WIBOR + marza wymagalny kredyt rewolwingowy,weksle wiasne in blanco, zastaw na akcjach,
udziatach, hipoteka
IePH PBK SA. Sosnowiec 15000 PLN 15000 PLN karne wymagany  |eKs! wiasny in blanco, kredyt;fcrj(;tcor‘]“'y wlinii kredytowej, zastaw
pozostate 2 PLN
NORDEA BANK POLSKA SA. Katowice 500] 0,00 482 0,00 WIBORIM+1,75% 30.09.2003 hipoteka na 2 min zt, weksel in blanco 15000,-zt 0,00
Przewlaszczenie zapaséw towaréw Stalexport Centrostal Warszawa
S.A. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej obejmujacej majatek
JBank Handlowy Warszawa 1500 PLN 643 PLN WIBOR 1IM+1,75% 22.12.2002 spéti,hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Ostrolece przy
ul.Kolobrzeskiej 9, cesjia wierzytelnosci ,hipoteka katicyjna na
nieruchomos¢ przy ul.Obrzeznej 11
Przewlaszczenie zapaséw towaréw Stalexport Centrostal Warszawa
Izank Handiowy Warszawa 250 PLN 75 PLN WIBOR 1M+1,5% 22.00.2003 SA. cega praw 2 polisy ubezpieczeniowej obeimujacej majatek
spétki, hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Czestochowie ul. Bér
166, hipoteka zwykia na nieruchomosci przy ul.Obrzeznej 11
Przewlaszczenie zapaséw towaréw Stalexport Centrostal Warszawa
- S.A. 4.000 tys. zt,cesja praw z polisy ubezpieczeniowej obejmujacej
0/
Bank Przemyslowy Lédz 3600 PLN 1740 PLN WIBOR 1M +3,5% 31.12.2003 majatek spolki,hipoteka kaucyjna na nieruchomosé w Bialymstoku przy
ul.Plazowej 37,cesja wierzytelnosci.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZY CZEK

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

spiaty

tys. zt

waluta (w tys.)

tys. zt

waluta (w tys.)

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

inne

BRE Bank Oddziat Cze¢stochowa

Czestochoiwa

4000

PLN

2700

PLN

WIBOR 1IM+3,5%

31.12.2003

Hipoteka kaucyjna na nieruchomos¢ przy ul.Obrzeznej 11(powyzsze
zabezpieczenie zostanie zwolnione po dokonaniu sptaty kredytu w
wysokoséi 1.300 tys. zt 31.12.2003 oraz po ustanowieniu pravomocnego
wpisu do KW na nieruchomosci w Czestochowie , cega praw z polisy
ubezpieczeniowej ,wplywy narachunek biezacy, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiemw BRE SA, weksel in blanco, hipoteka
kaucyjna na nieruchomosci w Czestochowie ul.Bor 166, zastaw
rejestrowy na udziatach w spétce Centrostal Profil

Nordea Bank SA.

Belchatéw

500

PLN

450

PLN

zmienne WIBOR
1M+3,5pp

01.03.2004

zastaw rejestrowy na towarach handlowych,hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci potozonej w Rogowcu gm Kleszczéw,weksel in blanco
porgczony przez Salexport Centrostal Warszawa SA.

Bank Handlowy SA.

Lédz

900

PLN

217

PLN

WIBOR 1M+1,5pp

20.11.2003

Weksel in blanco porgczony przez Stalexport Centrostal Warszawa SA.,
hipoteka zwykla na nieruchomosci potozonej w Ostrolece, hipoteka
2wykla na nieruchomosci potozonej w Rogowcu

BZ WBK

Poznan

10 444

2505 EUR

705

156 EUR

Bank Handlowy

Lublin

2044

500 EUR

912

223EUR

EUROLIBOR
1,75%

31.03.2004

przewtaszczenie towaréw
hipoteka

0,00
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ZOBOWIAZANIA KROTK OTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | POZY CZEK

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty

tys. zt

waluta (w tys.)

tys. zt

waluta (w tys.)

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

inne

91 853

76 041
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Nota 23D
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANY CH DEUZNY CH INSTRUMENTOW FINANSOWY CH

Dluzne instrumenty finansowe
wg rodzaju

Warto§é nominalna

Warunki
oprocentowania

Termin wykupu

Gwarancje/ zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

Inne

IRAZEM

0,00

Komentarz:
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Nota 24A
ZMIANA STAND UJEMNEI WARTOSCL . péitocze2008 | 2002 [ - pélrocze 2002
SR I LI G Gt LA
Stan na poczatek okresu 116 8106 8106
a. zwiekszenia (z tytutu) - - -
- pozostate - - .
Jb. zmnigjszenia (z tytutu) 116 7990 3964
- odpis 116 7990 3964
- pozostate - - .
Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu - 116 4142
Nota 24B
iprvoxmiowt | vorcmaws | aom [ porocmame
a. bierne rozliczenia miedzyokr esowe koszt ow 176 673 64 404
- diugoter minowe (wg tytutéw) 163 121] -
- przychody 112 121 -
- pozostate 51 - .
- kr 6tkoter minowe (wg tytulow) 13 552 64 404
- niewykorzystane urlopy taryfowe - 331 240
- odsetki od kredytow 7 - 20
- premia od obligagji 6 - 36 841
- - - 306
- pozostate - 221 26 997
Ib. roziczenia miedzyokr esowe przychodow 132 264 252718 26 6041
- dlugoter minowe (wg tytutéw) 131 206 250524 21195
- rozliczenie przychodéw 155 162 162
- czynsz dzierzawny Autostrady A-4 20241, 19999 21 033
- umorzone zobowiazania uktadowe 109 241 229 521 .
- wycena udziatow 741 - -
- pozostate 828 842 .
- kr 6tkoter minowe (wg tytulow) 1058 2194 5 409
- nalezne kary i odszkodowania 9 - 312
- wycena udziatow - 770 741
- przedptaty na dostawy i ust. - 39 2 648
- pozostate 1049 1385 1708
J nne rozliczenia miedzyokr esowe razem 132 440 253 391 91 008
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Nota 25

........................

JEDNA AKCIE ZWXKEA ..t palrocze 2008 ... 20020 .. poltocze 2602

I| NA AKCJEROZWODN'ONA ............................................................................

\Wartosé ksiggowa 57 636 (246 070) (30 925§
JLiczba akgji 107 762 023 12833826 12 833 826
Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w 2A) 0,53 (19,17) (2,41)
IPrzewidywana liczba akgji 0 15114 774 15114774
IRozwodniona wartosé ksiegowa na 1 akcje (w 21) (16,28) (2,05)

Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota 26A
NALEZNGSCIWARUNKOWE OD. 1.7 .11l Tt T e T T
JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z- - - - - - polrocze2003 - | - - - 2002 - - - |- -polrocze 2002 -
TYTURU)- - o f
a. otrzymanych gwarancji i poreczen, ztego: 900 1800 -
- od jednostek zaleznych - - -
- od jednostek wspotzaleznych - - -
- od jednostek stowarzyszonych - - -
- od znaczacego inwestora - - -
- od jednostki dominujacej 900 1800 -
Jb.pozostate, z tego: - - -
- od jednostek zaleznych - - -
- od jednostek wspotzaleznych - - -
- od jednostek stowarzyszonych - - -
- od znaczacego inwestora - - -
- od jednostki dominujacej - - -
- od jednostek zaleznych - - -
- od jednostek wspotzaleznych - - -
- od jednostek stowarzyszonych - - -
- od znaczacego inwestora - - -
- od jednostki dominujacej - - -
INaJ eznosci war unkowe od jednostek powigzanych 900 1800 )

razem
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Nota 26B

SA-PS 2003

a. udzielonych gwarandji i poreczen, ztego:

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspotzal eznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Na rzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

Jb.pozostate, z tego:

- weksle

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspotzal eznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Na rzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspotzal eznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Na rzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

Z obowigzania war unkowe nar zecz jednostek
|powi gzanych razem

2358

59311

199 655
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Noty objasniaj ace do skonsolidowanego rachunku

zyskow i strat

Nota 27A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY - |- - [l
RTECTOWA  RODIATE | peemmaoms |- paiicaran:
DZIABALNOSCH 110wttt el e
a. prety 23689 34 977
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Ib. kesiska 53 495 65 596
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Ic. Zziom 9031 89 025
- w tym: od jednostek powiazanych - 3176
Id. konstrukcje stalowe - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
e. pozostate produkty 795 106
- w tym: od jednostek powiazanych - -
If. sprzedaz robét budowlano-montazowych 4205 22 397
- w tym: od jednostek powiazanych - -
lo. prefabrykacja elementéw - 2152
- w tym: od jednostek powigzanych - 11
jh. czynsze zawynajem garazy i inne 2598 7176
- w tym: od jednostek powiazanych 44 3182
Ji. prowizje z tytutu obstugi kontraktéw importowych 374 2193}
- w tym: od jednostek powiazanych - 1 058}
li. sprzedaz pozostatych ustug 40 424 36 304
- w tym: od jednostek powiazanych 303 1502
|Przychody netto ze sprzedazy produktow razem 134 611 259 926
- w tym: od jednostek powigzanych 347 8 929]
Nota 27B
PRZYCHODY.NETTO ZE SPRZEDAZY .~ |-~
PRODUKTOW (STRUKTURA -~ | poirocze 2003 .- plrocze 2002 -
TERYTORIALNA) - - - [
a kraj 121 976,00 259 926,00]
- w tym: od jednostek powiazanych 347,00 8 929,00}
Ib. exsport 12 635,00 0,00}
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00I
|Przychody netto ze sprzedazy produktow razem 134 611,00 259 926,00|
- w tym: od jednostek powiazanych 347,00 8 929,00
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Nota 28A
BT ———
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW: [ |- -« ol
MATERIALOW (STRUK TURA RZECZOWA - ... . .{.". 'pblrocze 2003 . .| ." . polracze 2002 " .-
RODZAJE DZIALALNOSCI) -
a. sprzedaz towaréw eksportowa 101 542 71 0594
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Jb. sprzedaz towardw reeksportowa 1157 -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Ic. sprzedaz towaréw z importu 55971 52 292
- w tym: od jednostek powigzanych 1572 8 600}
ld. sprzedaz towarow zakupionych w kraju 282 962 308 719|
- w tym: od jednostek powigzanych - 15
e. sprzedaz komisowa - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
I - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
o] - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Ih - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
B - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
li. sprzedaz materiatéw 475 3391
- w tym: od jednostek powiazanych - -
IPrzychody netto ze sprzedazy towar 6w i materialow razem 442 107 432 409]
- w tym: od jednostek powigzanych 1572 8 615
Nota 28B
T S
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) -
a kraj 336 698 361 350§
- w tym: od jednostek powigzanych 1572 8 615
Jb. eksport 105 409 71 059)
- w tym: od jednostek powiazanych - -
IPrzychody netto ze sprzedazy towar 6w i materialow razem 442 107 432 409]
- w tym: od jednostek powigzanych 1572 8 615
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Nota 29
[KOSzTY WEDLUG RODZAJU - -~ |-~ pdirocze 2003 polrocze 2002 .- .-
a. amortyzacja 18 730 31 850}
[b. zuzycie materiatow i energii 84 145 105 403}
Ic. ustugi obce 61 226 94 607,
fo. podatki i optaty 6 006 7523}
e. wynagrodzenia 22412 36 200'
[f. ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 5 346 8 388|
lo. pozostate 2526 55 350|
|K oszty wedtug rodzaju razem 200 391 339 321
- Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen 2 i
Jmi¢dzyokresowych
- koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby i i
J(wielkos¢ ujemna)
- koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (30014) (36 014)
- koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (22 566) (40 283)
IK oszt wytwor zenia sprzedanych produktéw 147 833 263 024
Nota 30
[NNE PRZYCHODY OPERACYINE | pdirocze2008 |- - piroczs 202 -
a. rozwiazane rezerwy (z tytutu) 31331 11 802
- naleznosci 12 668 1199
- odpisy aktualizujace z tyt.dostaw, rob6t i ustug 16 105 10171
- zapasy 126 -
- rozw. rezerwy na niewykorzystane urlopy - -
- pozostate 2432 1512
Jb.pozostate, z tego: 47 745 10 3104
- optaty sadowe 61 615]
- kary umowne 32 42
- rozliczenie konwersji z tyt.zob.warunkowych 46 336 -
- wartos¢ ujemna firmy 116 7 318}
- pozostate 1200 2335
[ nne przychody oper acyjne razem 79 076 22112
Nota 31
INNE KOSZTY OPERACYJNE | péirocze2003 |- - polracze 2007 -
a. utworzone rezerwy (z tytutu) 4573 83 095
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug 3972 895
- zapasy - -
- odpisy aktual. na pozyczki - 78 1008
- Z tyt. Swiadczen pracowniczych 483 854
- pozostate 118 3246
Jb.pozostate, z tego: 8325 22591
- optaty sadowe 661 1122
- ze sprzedazy 12 3371
- darowizny 34 110}
- spisanie w koszty doptat do kapitatu 4263 -
- pozostate 3355 17 988}
J! nne koszty oper acyjne razem 12 898 105 686

Komentarz:
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a. od jednostek powiazanych, ztego:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzal eznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Jb.od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu dywidend i
udziatéw w zyskach razem

Nota 32B

PRZY.CHODY FINANSOWE Z TYTULU . .

a. z tytutu udzielonych pozyczek

- od jednostek powiazanych, z tego:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzal eznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

Jb. pozostate odsetki

- od jednostek powiazanych, z tego:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzal eznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

|Przychody finansowe z tytutu odsetek razem

Nota 32C

INNE-PRZYCHODY: FINANSOWE

-p6lrocze 2003 - |

" .potrocze 2002

a. dodatnie r6znice kursowe, z tego

2310

4180}

- zrealizowane

1756

916

- niezrealizowane

554

3 264

Jb. rozwiazane rezerwy (z tytutu)

17 318

39191

- nalicz.odsetek

174

127

- rozwigzanie odpisu aktual. na noty odsetkowe

11 882

3792

- sprzedaz wierzytel nosci

1724

- pozostate

3538

Jc. pozostate, z tego:

1814

41 973}

- dyskonto weksli

49]

- ods.od lokat ,sr.bankowych

25

- umorzone odsetki

1010

- pozostate

804

41 899)

J! nne przychody finansowe razem

21 442

50 072
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Nota 33A
e e e e
a. od kredytéw i pozyczek 8 926 337384
- dlajednostek powiazanych, z tego: - 1 900}
- dlajednostek zaleznych - -
- dlajednostek wspotzaleznych - -
- dlajednostek stowarzyszonych - 1900}
- dla znaczacego inwestora - -
- dlajednostki dominujacej - -
- dlainnych jednostek 8 926 31 838}
Jb. pozostate odsetki 359 6 465|
- dlajednostek powiazanych, z tego: - 1230}
- dlajednostek zaleznych - 1230}
- dlajednostek wspotzaleznych - -
- dlajednostek stowarzyszonych - -
- dla znaczacego inwestora - -
- dlajednostki dominujacej - -
- dlainnych jednostek 359 5235
JK oszty finansowe z tytutu odsetek razem 9 285 40 203}
Nota 33B
INNE-KOSZTY FINANSOWE - .. . ..., . pOlrocze2003 - | .. 'pOlf 0cze2002 . . |
a. ujemne roznice kursowe, z tego 1091 7 875]
- zrealizowane 557 4 698]
- niezrealizowane 534 3177,
Jb. utworzone rezerwy (z tytutu) 3743 5 003]
- naliczone odsetki - 609]
- naliczone ods.od zobowiazan budzetowych 2 -
- sprzedaz wierzytel nosci 1147 -
- utworzenie odpisu aktual. na noty odsetkowe 2594 4394
IC. pozostate, z tego: 3483 6 962
- dyskonto - 198}
- ods.od kredytu 358 351
- umorz.odsetki z lat poprzednich 112 -
- pozostate 3013 6 413}
JI nne koszty finansowe razem 8 317 19 840'
Nota 34
Z’Y’SK"(S’TR’A'TA)INAZSPRZEDA'ZI-I-Z-I-Z-Z-I-I-I-I-Z-Z-I-Z-I-I-I-I-Z-I-I-Z-I-I-Z-I-I-f'
CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW . - - | pirocze2003 |- plf otze2002 - -
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH - |- - - [l
a. zysk ze sprzedazy udziatow i akgji - 42 566
- w jednostkach zaleznych - 42 566
- W jednostkach stowarzyszonych - -
- w jednostkach wspo6tzaleznych - -
a. strata ze sprzedazy udziatow i akdji 11891 -
- w jednostkach zaleznych 11 891 -
- W jednostkach stowarzyszonych - -
- w jednostkach wspo6tzal eznych - -
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci
|uzllzi al(éw jed)nostzi pod?z zadkowanych?r azem (11 891) 42566

Komentarz:
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Nota 35
ZYSKI NADZWYCZAJNE ..~ .- . .. pblrocze.2003 . | .". péirocze2002.."
a. losowe 2 -
Jb. pozostate (wg tytutéw) 5201 5
- otrzymane odszkodowania 31 5
- sprzedaz spotki 5170 -
-inne - -
Zyski nadzwyczaj ne razem 5203 5
Nota 36
STRATY NADZWYCZAJNE - - - - - . . .. pOlrecze2003 - | - - p6lrocze 2002 - -
a. losowe 1 -
Jb. pozostate (wg tytutéw) 49 186 731
- koszty materiatow 48 4
- - 186 727,
-inne 1 -
Straty nadzwyczaj ne razem 50 186 731
Nota 37A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ~ pdlrocze2003 | - - polrocze 2002 - -
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 64 649 (208 160)
2. Korekty konsolidacyjne - 103 009
3. R&znice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a
podstaws opadkowania podatkiem dochodowym (wg (12 722) 46 142
tytutow)
- trwate réznice korygujace koszty (379) (54 849)
- przejsciowe réznice korygujace koszty (89 362) 91 869
- trwate réznice korygujace przychody (1517) (13 647)
- przejsciowe réznice korygujace przychody 79 868 22 804
- (1332 (35)
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 51 927 (59 009)
5. Podatek dochodowy wg stawki 27% 6421 5230]
6. Zwickszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczeniai (729) i
obnizki podatku
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w
ldeklaracji podatkowej okresu, w tym: 6162 S 230'
- wykazany w rachunku zyskow i strat 6 162 5 230}
- dotyczacy pozycji, ktore zmnigjszyty lub i i
zwiekszyly kapitat wiasny
- dotyczacy pozycji, ktore zmnigjszyty lub ) )
zwiekszyty wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy
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Nota 37B

WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW |- - | - pélrocze 2003" . - potrocze 2002 . -,
STRAT - b e
- zm,niej.szer.lie (,z_w?qkszer.li’e). Z tytutu powstania i (1203) (113)
Jodwrécenia sie réznic przejsciowych
- Zmnigjszenie (zwickszenie) z tytutu zmiany stawek
odatkowych i i
- Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio
nieujetg straty podatkowsj, ulgi podatkowej [ub ©)] 171
réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- Zmnigjszenie (zwickszenie) z tytutu odpisania
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 i
lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na
odroczony podatek dochodowy
-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 430 24
- nalicz.odsetki nalezn.ujete do wyniku 311 108}
- zaptacone odsetki - @)
- odpis aktualizujacy naleznosci nie bedacy kosztem
luzyskania przychodéw i (24)
- od rezerwy na urlopy 119 (58)
JPodatek dochodowy odroczony razem (775) 82
Nota 37C
e e
- Ujgtego w kapitale wiasnym (691) (86)
- Ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy - -
Nota 37D
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W - oo e e e e e e
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT - - - -~ -| .- polrocze 2003 - |- fiéiracze 2002 .-
DOTYCZACY: oo e e
- dziatalnosci zaniechane) - -

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych
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Nota 38

POZOSTALE OBOWIAZKOWE
ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA .~ | . pélrocze 2003 . | .". pdirocze 2002 .-
SIRATNO A IS el e s e e e
Pozostatw obowigzkowe zmniegj szenia zysku i i
(zwiekszenia straty) razem

Nota 39

ZYSK (STRATA)YNETTO - -« o - - - pOlrocze 2003 - | - pOlrocze 2002 - -
a. zysk (strata) netto jednostki dominujacej 13189 (84 941)
Ib. zyski (straty) netto jednostek zaleznych (1028) (25 558)
|c. zyski (straty) netto jednostek wspétzal eznych - -
ld. zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych (52) (6)
e. korekty konsolidacyjne 47 467 (95 350)
Zysk (strata) netto 59 576 (205 855)
Wynik finansowy wg segmentéw dziatal nosci

S| - polrocze2003 |- - palrocze 2002 .-
JPrzemyst hutnictwa zelaza i stali 33215 (37 383)
Sprzed,az hurtowm zagospodarowanie metal owych 857 (96 361)
Jodpadéw i ztomu

Sprzedaz hurtowa wyrobéw hutniczych 10 477 (84 941)
JHotele, motele z restauracjami az27) (443)
[pziatainos¢ autostradowa 15 154 13271
IObs}uga nieruchomosci - 2
[razem: 59 576 (205 855)
Nota 40

WYLICZENIE ZYSKU(STRATY)NAJEDNA *. 7. 17wttt e e
AKCIEZWYKEA .- m | polrocze 2008 7. 7 palr ocze 2002 .-
I.NA AKCJE ROZWODNIONA . =« 00 pr e
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4444 (395 002)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023 12 833 826
Zysk (strata) netto najedna akcje z2wykla (w 2) 0,04 (30,78)
Srednia wazona pr zewidywana liczba akcji zwyklych - 15114 774
JRozwodniony zysk (strata) na 1 akcje zwykla (w zt) #DZIEL/O! (26,13)

67




DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SK ONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT SA SPORZADZONEGO
NA DZIEN 30.06.2003r.

1. Instrumenty finansowe

Stalexport SA do krotkoterminowych instrumentow finansowych zaliczyt pakiet akcji o wartosci
480,6 tys. zt., ktory ulegt zwigkszeniu w omawianym okresie o 407,2 tys. zt.; zwiazany z przejeciem
od likwidowanej spotki Dalinco Corporation USA 321.862 sztuk akcji spotki Centrostal Gdansk o
wartosci 451 tys. zt. Laczny pakiet akcji spotki Centrostal Gdansk SA na dzien 30.06.2003 r wynosi
452,7 tys. ztotych.

W sktad pozostatych instrumentow finansowych wchodza akcje Bytomskich Zaktadow Odziezowych
27,3 tys. zt, Fasingu 35,1 tys. zt oraz Katowickich Zaktadow Metalowych 88 tys. ztotych.

Wyzej wymienione instrumenty finansowe kréotkoterminowe zostaly wycenione zgodnie z
notowaniami gietdy tychze walorow na dzien 30.06.2003 roku; tj. wg ceny rynkows.

2. lstotne dane o zobowigzaniach warunkowych:

Zobowiazania warunkowe grupy kapitatowej Stalexport SA na dzien bilansowy wynosza
395 102 tys. zt z tego:

z tytulu udzielonych poreczen i gwarandji 360 982 tys. zt
z tego:

narzecz jednostek powiazanych 1636 tys. zt

narzecz pozostatych jednostek nie objetych

konsolidacja 359 346 tys. zt
Z tytulu pozostatych zobowiazan 34 120 tys. zt
z tego:

narzecz jednostek powiazanych 722 tys. zt

narzecz pozostatych jednostek nie objetych konsolidacja 33 398tys. zt



Zobowiazania warunkowe Stalexport Centrostal S.A. Lublin obejmuja kwote 4 550 tys. zt. Sa to;
- hipotekaw wysokosci 2 150 tys. zt
- weksal nasume 1 000 tys. zt

- przewlaszczenie przez Bank Handlowy w Lublinie towaréw na kwotg 1 400 tys. zt, stanowiacych
zabezpieczenie splaty udzielonego kredytu.

Zobowiazania warunkowe Stalexport Serwis Centrum S A. Katowice  obgmuja faczna kwotg
15 045 tys. zt — s3 to zobowiazania wekslowe w kwocie 1 135 tys. zt oraz zabezpieczenie kredytow na
majatku trwatym i obrotowym w Iacznej kwocie 13 910 tys. zt.

Zobowiazanie warunkowe Stalexport Centrostal S.A. Warszawa obgmuje kwotg 320 tys. zt. Jest to
porgczenie kredytu udzielonego spétce zaleznej In Bud Sp. z 0.0. z Siedziba w Ostrotece.

Zobowiazania warunkowe Ferrostal Sp. z 0.0. w Gliwicach na dzien 30.06.2003 r. obgmuja kwotg
7 083 tys. zt — jest to porgczenie wekda wystawionego przez Hute Labedy na zabezpieczenie zwrotu
warunkowo umorzonej kwoty przez Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Katowicach na sume 2 100 tys. zt oraz zobowiazanie w wysokosci 4 920 tys. zt, wynikajace z
zawartej umowy finansowsj, dotyczaceg zakupu akcji podmiotu dominujacego. .Pozostata kwota 63
tys. zt dotyczy uméw leasingowych.

Pozostale spotki zalezne i spotki stowarzyszone objete ninigjszym sprawozdaniem nie wykazuja
zobowiazan warunkowych.

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa z tytutu uzyskania prawa
wilasnosci budynkéw i budowli w grupie kapitatowe)

Stalexport SA oraz spéiki zalezne i stowarzyszone objete konsolidacja na dzien 30.06.2003 r. nie
wykazuja zobowiazan wobec Skarbu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorianego z tytulu
uzyskania prawa wiasnosci  budynkow i budowli, zawyjatkiem spotki Stalexport Wielkopolska  Sp.
Z 0.0. w wysokosci 1 615 tys. zt.

4. Zaniechanie dziatalnosci

Spotki zalezne i stowarzyszone objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zaniechaly
zadnej dziatalnosci gospodarczej w | potroczu 2003 r. i nie planuja zaniechaniaw nastepnych okresach.



5. Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych, srodkéw trwalych i nakladow na wilasne
potrzeby

W Stalexport SA nakltady inwestycyjne na wiasne potrzeby na koniec okresu sprawozdawczego
wynosity 228 tys. zt , naco skladaly S¢:

- zakupy srodkow trwatych 5tys z

- inne 223 tys. zt

5a. Naklady na inwestycje rozpoczgte, zakup srodkoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych

a) srodki trwate w budowie — stan na dzien 30.06.2002 .. 27 417 tys. zt
b) srodki trwate w budowie — stan na dzien 30.06.2003 r. 27 691 tys. zt
€) Zmiana stanu srodkow trwatych w budowie w | p.2003 r (b-a) 274 tys. zt
d) Srodki trwale przyjete z inwestycji i zakupione w

| p. 2003 . 439 tys. zt
€) Wartosci niematerialne i prawne przyjete z inwestycji

i zakupionew | p. 2003 r. 306 tys. zt

Zmiana stanu nakladéw —razem (c+d+e) 1019 tys. z

6. Planowane naklady inwestycyjne

Planowane naklady inwestycyjne w spotce dominujacej zostaly omowione w Sprawozdaniu Zarzadu.
Planowane naktady w spotkach grupy kapitatowej Stalexport SA przedstawia ponizsza tabela

Wyszczegdlnienie tys.

Planowane naktady inwestycyjne dotyczace zakupu akgji i udziatéw w podmioctach zaleznych i
stowarzyszonych w okresie ngjblizszych 12 miesigcy 0

Planowane naklady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych, a 29 896
takze akdji i udziatéw w podmiotach spoza grupy w okresie najblizszych 12 miesiecy

w tym na ochrong srodowiska 0

Planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesi¢ecy — razem 29 896




7. Daneliczbowe, dotyczace jednostek powigzanych ze Stalexport SA.

Dane liczbowe dotyczace stopnia udzialu w zarzadzaniu przedstawiono w nocie 5 E skonsolidowanego
porawozdania finansowego. Wzajemne naleznosci i zobowiazania przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegblnienie Naleznosci Zobowigzania |Doplaty wg.
Stalexport SA | Stalexport SA Stanu na
dzien
30.06.2003
r.

Stalexport Autostrada Matopol ska Mystowice 625 38 000 -
Stalexport Autostrada Dol nhoslaska Katowice 2783 7 524 -
Stalexport Autostrada Slaska S.A. K atowice - 5 366 -
Stalexport Wielkopolska Komorniki 14 570 848 11 361
Stalexport Serwis Centrum Katowice 10 765 1414
Stalexport Centrostal Warszawa 71 760 - -
- Stalexport Serwis Centrum Betchatéw 105 - -
Ferrostal Sp. z 0.0. Gliwice 145 132 12 547 10 200
PPIOZ Ztomhut Bodzechow Przybor dw - 803 -
Stalexport Centrostal Lublin 2649 67 200
Stalexport Transroute Autostrada Mystowice - 1005 -
Razem 248 389 67574 21761

Koszty i przychody ( tacznie z finansowymi ) ze wzajemnych transakcji (w tys. z1):
- przychody Stalexport SA 86 549
- koszty Stalexport SA 106 875

8. Informacje o wspdlnych przedsiewzigeciach.

W  pierwszym potroczu 2003 r. grupa kapitatowa nie realizowata wspolnych przedsiewzigé, ktore nie
podlegalyby konsolidacji metoda petna lub praw wiasnosci.

9. Przecietne zatrudnienie w grupie kapitatowe] przedstawia S¢ jak ponizej:
zatrudnienie ogotem 1265
ztego: pracownicy nastanowiskach nierobotniczych 610
pracownicy na stanowiskach robotniczych 655

0soby na urlopach wychowawczych i bezptatnych -



10. Informacje o wynagrodzeniach wyplaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w
gpolce dominujace, w spdtkach zaleznych i stowarzyszonych — objetych konsolidacja

przedstawia ponizsza tabela (w tys. zb):

Spdtka Osoby Osoby
zarzadzaj ace nadzor ujace
i prokurenci
Spotka dominujaca
Staexport S.A., w tym: 1126 65
z tyt. petnienia funkcji we wiadzach jednostek zaleznych 149
Spokki zalezne
Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice 290 83
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. - Mystowice 192 72
Ferrostat Sp. z 0.0. Gliwice 279 82
Stalexport Centrostal Lublin S.A. 156 46
Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice 140 96
Spdlki zalezne stanowigce grupe kapitatowa nizszego
szczebla
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. - Katowice 75 -
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. Komorniki 227 51
Stalexport Centrostal Warszawa S.A. 561 79
PPIOZ Ztomhut Sp. z 0.0. Bodzechow / Przyborow 149 17
Spdiki stowarzyszone

Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice 143 29
Ogobtem osoby zarzadzajace - 3 338tys. zt

Ogltem osoby nadzorujace - 620tys. zi

11. Informacje o wartosci zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji udzielonych osobom

zar zadzaj acym i nadzorujacym:

W Stalexport SA, spbtkach zaleznych oraz w spotkach stowarzyszonych w pierwszym poétroczu 2003
r. nie udzielano osobom zarzadzajacym i nadzorujacym zaiczek, kredytow, pozyczek i gwarancji.




12. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za pierwsze potrocze 2003 roku.

W sprawozdaniach finansowych Stalexport SA oraz $po6tek zaleznych i stowarzyszonych objetych
konsolidacja — za | potrocze 2003 r. nie wystapita koniecznos¢ wykazania zdarzen z lat ubiegtych.

13.  Po dniu bilansowym 21.08.2003 r. Zarzad Stalexport SA otrzymat Postanowienie Sadu
Rejonowego w Katowicach z dnia 06.08.2003 r.

Powyzszym postanowieniem nastapito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Stalexport
SA z 25.667.652 7t do 215.524.046 zt tj. o kwote 189.856.394 7t , bedace rezultatem konwergi
wierzytelnosci na akcje w ramach zawartego uktadu z wierzycielami spotki. Podwyzszenie to zostato
uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu za pierwsze potrocze 2003 r. Jednoczesnie ulegta
zwigkszeniu liczba akcji 0 akcje nowej emisji serii E w ilosci 94. 928.197 sztuk.

Wykazane w kapitatach wiasnych akcje wiasne (wielkos¢ ujemna -10.575 tys. z) dotycza gtéwnie
przejetych w wyniku konwersji 5.261.813 akcji Stalexport S.A. przez Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. (spotka zaleznaw 100%) w kwocie 10.524 tys. zt.

W dniu 5.10.2003 r. nastapita sptata pierwszeg raty zobowiazan uktadowych w wysokosci 12.762 tys.
Ztotych dla wierzycieli gtéwnych.

Wykaz akcjonariuszy posiadagjacych co nggmnigl 5% w ogolnegj liczbie gtosow (12.833.826) na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, wedtug stanu na dzien 30.06.2003 r przedstawia Si¢ nastepujaco:

Europgski Bank Odbudowy i Rozwoju - 29,61 %
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA - 13,96 %

Realizacja restrukturyzacji finansowej Stalexport SA, ktérg jednym z istotnych elementéw jest objecie
akcji Spotki w zamian za 35% posiadanych przez wierzycieli naleznosci, doprowadzita do istotnych
zmian w strukturze akcjonariatu.

Po objeciu przez wierzycieli Stalexport SA emigi 94.928.127 sztuk akcji serii E, do gtéwnych
akcjonariuszy Stalexport SA ( powyzeg 5% akcji) nalezec beda:

Citicorp Trustee Company Limited - 26,44 %
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska

i Gospodarki Wodnej - 16,72%
Bank Polska Kasa Opieki SA - 12,87%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA - 754 %
Bank Zachodni WBK SA - 6,40 %

Citicorp Trustee Company Limited reprezentuje obligatariuszy i po zakonczeniu procesu rejestracji
posiadane przez niego akcje zostana rozdzielone pomigdzy obligatariuszy. Akcje objgte przez Bank
Polska Kasa Opieki SA zwiazane sa z kredytem konsorcjalnym Po rozdzieleniu akcji uczestnikom
konsorcjum posiadaczem pakietu akcji ponad 5% stanie si¢ Bank Millenium SA. Ponadto bank BPH



PBK S.A. przgmie czgs¢ obligacji od Citicorp Trustee Company Limited i stanie si¢ posiadaczem
pakietu akcji ponad 5%.

Spoice nie ;3 znane informacje o innych zawartych umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

14.  Spotka Stalexport SA nie posiada poprzednika prawnego.

15. Staexport SA nie korygowal skonsolidowanego sprawozdania finansowego wskaznikiem
inflacji, gdyz w ostatnich 3 latach poziom inflacji ksztaitowat si¢ ponizej 20%.

16. Z dniem 1.01.1999 r. zostaly wprowadzone w zycie “Zasady Rachunkowosci Grupy
Kapitalowg Stalexport SA”, ktore sa biezaco aktualizowane w oparciu 0 zmiany przepisdw
prawnych.

17.  Pozostaleinformacje

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowe Stalexport SA
zastosowano nastepujace metody konsolidagji:

§ metodg petna - sprawozdania finansowe podmiotéw zaleznych,
§ metode praw wiasnosci - sprawozdania finansowe podmiotéw stowarzyszonych.
Metoda petna polega na zsumowaniu poszczegélnych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywu $rodkOw pienieznych podmiotu dominujacego Stalexport SA i wchodzacych w
sklad grupy kapitatowe) jednostek zaleznych objetych konsolidacja, anastepnie dokonaniu
naste;pu; acych wytaczen:
wartosci nabycia udziatow / akcji posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych
i aktywdw netto jednostek zaleznych (aktywa netto sa to aktywa bilansu pomnigjszone o rezerwy,
zobowiazania, w tym fundusze specjalne, rozliczenia migdzyokresowe bierne i przychody przysztych
okresow; aktywa netto rowne s3 kwotowo kapitatowi wiasnemu),
wzajemnych naleznosci i zobowiazan podmiotéw objetych konsolidacia,
przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,
dywidend naleznych spotce Stalexport SA od podlegajacych konsolidacji jednostek zaleznych.

Przy konsolidacji podmiotow stowarzyszonych metoda praw wiasnosci skorygowano wartos¢ udziatow
w tych spotkach o roznice miedzy cena nabycia udziatbw a wartoscia aktywdw netto jednostki
stowarzyszone przypadajaceg) podmiotowi dominujacemul.

Ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji umarzana jest wedtug metody liniowe w okresie 5 lat. Natomiast
wartos¢ firmy z konsolidacji odpisywana jest jednorazowo.



18.  Opisistotnych dokonan w Grupie K apitatowe Stalexport SA w okreseod
01.01.2003 r. do 30.06.2003 r oku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice w dniu
31.01.2003 roku podjeto Uchwale o potaczeniu spétek: Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice i
Stal —bud Sp. z 0.0. w Katowicach.

W dniu 11.03.2003 r. Stalexport Serwis Centrum S.A. ztozyt do Sadu Rejonowego w Katowicach
wniosek 0 zmiang w Krajowym Rejestrze Sadowym.

W dniu 16.05.2003 r. Zarzad Stalexport SA otrzymat od spotki SSC Katowice S.A. postanowienie
Sadu Rejonowego w Katowicach dotyczace zargjestrowania w dniu 07.05.2003 r. potaczenia spoiki
Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice ze spotka Stal-bud Sp. z 0.0. w Katowicach.

Potaczenie nastapito w trybie art. 492 8§ 1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych w zwiazku z art. 515 i
516 KSH.

Na dzien 07.05.2003 r zostal wprowadzony do ksiag rachunkowych bilans zamknigcia Stal-bud z dnia
06.05.2003 r. zgodnie z art. 44 b ustawy o rachunkowosci, wykazujacy po stronie aktywow i pasywow
kwotg 4.397.188,71 zt. Kapitat wiasny firmy Stal-bud wraz z aktualizacja odpisu nabycia udziatow w
wysokosci 4.529.127,33 zt powigkszyt stratg z lat ubiegtych.

Dnia 30.06.2003 r. dokonany zostat przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w oparciu o0 zapisy art.
396 Kodeksu Spétek Handlowych podziat zysku, zgodnie z ktorym przekazano kwote 27.211,57 zt na
podwyzszenie kapitalu zapasowego, pozostala czgs¢ zysku 312.818,95 zt pokryta czes¢ strat z lat
ubiegtych.

W dniu 14.03.2003 r. Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice dokonata zbycia 15.900 sztuk akcji (
o wartosci nominangl 100,00 zt ) Gornoslaskiego Towarzystwa Lotniczego S.A. z Sedzibg w
Katowicach na rzecz Banku Handlowego SA w Warszawie.

Dnia 17 lutego 2003 roku zostala zawarta przez Stalexport SA notaridlna umowa sprzedazy
nieruchomosci w Wisle za ceng 1,0 min zt narzecz swojg spotki zalezng Stok Sp.. z 0.0. w Wisle.

Zgodnie z realizowanym planem restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, Zarzad Stalexport SA otrzymat w
dniu 21.02.2003 roku Postanowienie Sadu Regonowego w Gliwicach dotyczace zarejestrowania w dniu
29.01.2003 r. potaczenia spotki Elstal Labedy Sp. z 0.0. ze spdtka Ferropol Sp. z 0.0. ( spétka zalezna
od Elstal Labedy w 100%), tym samym Elstal Labedy przestat by¢ grupa kapitalowa nizszego szczebla
Potaczenie nastapito w trybie art.492 8§ 1 ust.1 KSH, w zwiazku z art. 516 8§ 51 § 6 KSH. Do ksag
rachunkowych na dzien 29.01.03 r. zostat wprowadzony bilans zamknigcia Ferropol Sp. z 0.0. z dnia
29.01.03 r. wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume 29.467.939,42 zt. Wartos¢ udziatow firmy
Ferropol pomnigjszona o0 kapital wiasny na dzien potaczenia wykazano jako zmnigjszenie kapitatu
zapasowego. Jednoczesnie zostata zarejestrowana zmiana firmy spotki  Elstal Labedy Sp. z 0.0. na
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy spotki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. wynosi 161 630 tys.
zt . Stalexport SA na dzien 29.01.2003 r posiadat 145 017 udziatlow w spétce Ferrostal Labedy Sp. z
0.0. ,co dawato 89,72 % udziatlow w kapitale spotki i tylez samo gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 11 lutego 2003 r. Stalexport SA zakupit od Huty Labedy S.A. 716 sztuk udziatldw spotki Elstal
Labedy Sp. z 0.0. Po dokonang) transakcji udziat Stalexport SA w kapitale spotki Ferrostal Labedy Sp.
Z 0.0. wynosi 90,61%.



27 lutego 2003 r. Zarzad Stalexport SA zawart z Bodeko Sp. z 0.0. z siedziba w  Zawierciu umowg
zbycia 100% udziatébw w spotce Stok Sp. z 0.0. z sSedziba w Wisle o taczne) wartosci nominang 15
808 tys. zt za ceng 8 960 tys. zt., przy odpisie aktualizujacym 6.695 tys. zt. Transakcja sprzedazy miata
ujemny wplyw nawynik finansowy Stalexport SA w omawianym okresie i wyniosta 152 tys. zt.
Kolgnym elementem realizowanego planu restrukturyzacji Grupy Kapitalowe] Stalexport SA jest
sprzedaz przez Stalexport SA akcji Gornoslaskiego Towarzystwa Lotniczego o wartosci nominalng
609 tys. zt. zaceng 1.015 tys. zt. przy odpise aktualizujacym 609 tys. zi. Powyzsza transakcja miata
dodatni wptyw nawynik finansowy Stalexport SA w omawianym okresie i wyniosta 1.015 tys. ztotych.
Dnia 19 marca 2003 roku zostata zawarta przez Stalexport SA notarialna umowa  sprzedazy
nieruchomosci oraz prawa uzytkowania wieczystego gruntu w Krakowie-Podgorzu, za taczna kwotg 2
320 tys. zt narzecz spotki Soft-Net Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie.

Dnia 25.03.2003 r. Zarzad Stalexport SA zostal poinformowany 0 zawarciu przez Stalexport
Autostrada Malopolska S.A. a Przedsighiorstwem Robdét Inzynieryjnych S.A. — Holding Katowice
umowy na budowe posterunku policji autostradowej o wartosci 2,8 min zh. Inwestycja ta zostanie
sfinansowana ze srodkow wiasnych spétki Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

W Stalexport Autostrada Matopolska S.A. istotna informacja majaca wplyw na sytuacje spotki w
przysztosci jest odrzucenie przez Sejm w dniu 27.02.2003 roku projektu ustawy o Drogach Krajowych,
ktora przewidywata wprowadzenie winiet za korzystanie z sieci drog krgjowych.

W dniu 17.04.2003 r. Beskidzki Dom Maklerski S.A. zamknat Publiczna Subskrypcje akcji zwyktych na
okaziciela serii E o0 wartosci nominalngj i cenie emisyjngj 2 zt. W wyniku emigji zostato objetych przez
wierzycieli uktadowych Stalexport SA 94 928 197 sztuk akcji serii E 0 facznej wartosci 189 856 394 zi.

W dniu 07.05.2003 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki Ztomhut podjegto uchwate w
Sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego z kwoty 26.626.000 zt do kwoty 9.798.000 7, tj. o kwotg
16.828.000 zt w celu pokrycia strat poniesionych w latach 2000-2001. Do konca okresu
sprawozdawczego obnizenie kapitalu nie zostalo zargjestrowane w KRS, tym samym operacja nie
znalazta odzwierciedlenia w ksiggach rachunkowych spétki Ztomhut na dzien 30.06.2003 rokul.

W dniu 11.05.2002 r. Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. zawart ze swoja spotka zalezna ABD Sp.
z 0.0. umowg zbycia udziatbw w spétce ABD celem ich umorzenia. Zarzad Stalexport Wielkopolska
Sp. z 0.0. podjat dziatania prawne majace na celu uniewaznienie tegl transakcji w zwiazku z art. 230
Kodeksu Spotek Handlowych. Fakt ten stal Se przyczyna nie objecia konsolidacja na dzien
30.06.2003 r.

W dniu 27.06.2003 r. odbylo s¢ Walne Zgromadzenie Udziatowcow spotki Profilen na ktorym
zatwierdzono bilans zamknigcia w zwiazku z jg likwidacja.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania za | potrocze 2003 r. nie otrzymano informacji o wykresleniu
spotki Profilen z Krajowego Rejestru Sadowego.

Z godnie z realizowanym planem restrukturyzacji dnia 23.06.2003 r. zostala zawarta przez Stalexport
SA notarialna umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu o pow. 8 738 m2 oraz
budynku stanowiacego odrebna nieruchomos¢ ,potozonych w Chorzowie, za taczna kwote 1.316.590
Ztotych na rzecz spotki Reporter Sp. z 0.0. z Sedziba w Chorzowie.



W dniu 25.06.2003 roku w ramach redlizacji postgpowania uktadowego nastapita splata trzecig z
czterech kwartalnych rat dla wierzycidli drobnych. Ogotem sptacono zobowiazania w kwocie
915,6 tys. zt.

Dnia 10.07.2003 r. Zarzad Stalexport SA otrzymat informacje o0 zarejestrowaniu w dniu 23.05.2003 r.
przez Sad Regonowy w Katowicach podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Stalexport Transroute
Autostrada S.A. o kwote 160.000 ztotych. Stalexport SA wniost kwote 88.000 ztotych, natomiast
72.000 ztotych wniosta spétka Transroute International S.A. z Sedziba w ST. Quentin en Y velines. Po
podwyzszeniu kapitalu jego struktura nie ulegta zmianie. Stalexport SA posiada 143 akcje o wartosci
nominalng 1.000 zt kazda, co stanowi 55% kapitatu spotki Stalexport Transroute Autostrada SA i daje
prawo do takiej samg liczby glosdw na WZA.

Stalexport Serwis Centrum Katowice S.A. w pierwszym pétroczu 2003 roku przekazata nieodptatnie na
rzecz Skarbu Panstwa prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci, potozong w Opolu przy ul.
Odrzanskigl i oznaczong numerem dziatki 1/10 o powierzchni 0,4318 ha ( zapisang w ksSedze
wieczystel KW nr 86913 ) na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer 3334/2003.

W dniu 16 czerwca 2003 roku odbyto sie¢ Wane Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport SA, przez
ktére zostato zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2002 rok oraz udzielono
absolutorium cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz na podstawie art. 397 KSH podjgto uchwate w
sprawie dalszego istnienia Spofki.

10



SPRAWOZDANIE
ZARZADU
Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ
STALEXPORT
ZA | POLROCZE 2003

K atowice, pazdziernik 2003



SPISTRESCI:

V.

WPROWADZENIE

CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT

1.
2.

Zasady konsolidacji
Sytuacja ekonomiczno — finansowa spoétek zaleznych

CZESC OGOLNA

1.
2.

Wyniki finansowe
Sytuacja majatkowa i finansowa

CZESC SZCZEGOLOWA

PoONPRE

o Ul

11.
12.
13.

14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

21.

Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach
Informacja o rynkach zbytu i dostawcach
Informacja o znaczacych umowach
Informacja o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub
kapitatowych
Opis transakcji z podmiotami powiazanymi
Informacja o zaciagnigtych kredytach, umowach: pozyczki,
poreczen i gwarangji
Informacja o zaciagnigtych kredytach i pozyczkach wg terminu
ich wymagalnosci
Informacja o udzielonych pozyczkach - wedtug terminu ich
wymagalnosci
Informacja o emigji papierow wartosciowych
Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi
wykazanymi w raporcie rocznym (SA-PS) aw raporcie
kwartalnym (SA-QS) za Il kwartat 2003 rok
Ocena zarzadzania zasobami finansowymi
Ocena mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych
Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na
wynik dziatalnosci gospodarcze
Perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodarcze
Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka
Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorcze)
Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej
Naleznosci z tytutu nie sptaconych pozyczek
Akcje Stalexport S.A. w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co ngjmnigj 5% w ogolnej
liczbie gtosow
Zmiany w akcjonariacie Spotki

5
6
11

11
15

18

18
19
23

24
25

25
25

26
26

29
29
30

30
30
33
34
36
36
36

36
37

PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT 38



|. WPROWADZENIE

» Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalexport za | péirocze 2003
rok” zawiera ngwaznigsze informacje dotyczace funkcjonowania Grupy Kapitatowe) w
okresie sprawozdawczym.

Grupa Kapitatowa Stalexport przechodzi obecnie proces gigbokig restrukturyzacji,
bedace efektem modyfikacji podstawowych zalozen strategii dziatania podmiotu
dominujacego, jednostek zaleznych i stowarzyszonych, a takze w duzg mierze, zmiany
uwarunkowan w jakich Grupa Kapitatowa dziatata dotychczas.

Dziatalnos¢ Stalexport S.A. jak i spbtek grupy kapitatowe] w | pbiroczu 2003 roku
byla w gtébwneg mierze skoncentrowana na realizacji podstawowych zatozen przyjetych w
"Programie redlizacji strategii Stalexport S.A. w latach 2002-2007 w warunkach
postepowania ukladowego'. Po osiagnicciu porozumienia podmiotu dominujacego z
wierzycielami w roku 2002 w ramach post¢powania uktadowego, sukcesem zakonczyla si¢
takze w kwietniu 2003 roku emiga akcji majaca na celu konwerge 35% zobowiazan objetych
uktadem na kapitat Spétki. W rezultacie konwergi zadtuzenie Stalexport S.A. zmnigjszyto si¢
0 189.856 tys. zt. Z wigkszoscia wierzycieli pozauktadowych podpisano umowy
0 przeksztatceniu kredytéw krétkoterminowych w dtugoterminowe. Na ukonczeniu sa prace
nad dwoma ostatnimi analogicznymi umowami. Tym samym zostaly stworzone warunki
dalszg) stabilngj dziatalnosci Spoiki.

Konsekwentnie realizowana jest strategia przyjeta w 2001 roku. Stopien
zaawansowania jg realizacji jest rozny, ae catkowicie zgodny z obranym kierunkiem
opartym na pieciu podstawowych zatozeniach, tj.:

koncentracji na handlu kragjowym i niszowo zagranicznym,

wycofywaniu si¢ z dziatalnosci produkcyjnej,

radykalnym obnizeniu kosztéw funkcjonowania,

konsolidacji spotek dystrybucyjnych w celu wykorzystania efektu synergii,
utrzymaniu dziatalnosci autostradowsy.

Osiagniety wynik netto - tj. zysk w wysokosci prawie 60 min zt, w poréwnaniu ze
strata w wysokosci 206 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego - w petni potwierdza
zasadnos¢ realizowang strategii. O podejmowanych dziataniach i osiagnigtych rezultatach
piszemy szczeg6towo w kolegjnych rozdziatach.

Tutg chcielibysmy jedynie dodatkowo podkreslic, ze okreslone dziatania
podgjmowane przez podmiot dominujacy, w tym przede wszystkim kontrola kosztow i
koncentracja na dziatalnosci handlowej - obgimuje takze wszystkie spotki nalezace do Grupy
Kapitatowej Stalexport SA.



Dalsza cze¢s¢ Sprawozdania Zarzadu sktada si¢ z:

Charakterystyki Grupy Kapitalowgg STALEXPORT  (rozdziat II) informujace o
jednostkach zaleznych 1 stowarzyszonych oraz podmiotach gospodarczych objgtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Czesci ogolng (rozdziat 111), ktéra zawiera analize rachunku zyskow i strat oraz opis
sytuacji majatkows i finansowsy.

Czesci szczegOlowe (rozdziat 1V) obegmujace) wszystkie zagadnienia okreslone w
Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U.
nr 139, poz. 1569 oraz z 2002 r. Nr 31, poz. 280).

Czesci (rozdzial V) opisujace perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe Stalexport oraz
zaistniale zdarzenia i czynniki wystepujace po zamknigciu okresu sprawozdawczego, tzn. po
dacie 30.06.2003 roku, jak réwniez catoksztalt dziatan Zarzadu Stalexport S.A. podjetych w
celu okreslenia uwarunkowan dalszego rozwoju i kontynuowania dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w latach nastgpnych.



II. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ
STALEXPORT

1. Zasady konsolidagji

Grupa Kapitatowa Stalexport wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2003 roku sktadata si¢ z
24 podmlotow gospodarczych, w tym:
jednostki dominujacej — Stalexport S.A.
- 19 jednostek zaleznych krajowych
- 4 jednostki stowarzyszone,
zZ tego:
- 3 jednostki stowarzyszone krgjowe
- 1 jednostka stowarzyszona zagraniczna.

Zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe w trakcie roku obrotowego zostaty przedstawione
w rozdziale IV pkt 4.

Grupa Kapitalowa Stalexport obgmuje zaréwno jednostki zalezne i stowarzyszone,
ktorych podmiotem dominujacym jest Stalexport S.A., jak réwniez jednostki nizszego
szczebla konsolidagji, tj. jednostki dla ktérych podmiotem dominujacym sa jednostki
bezposrednio zalezne od Stalexport S.A. Szczeg6towy wykaz podmiotow gospodarczych
Grupy Kapitalowe Stalexport zawieraja noty nr 5.E i 5.F skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Konsolidacja, zarwno na szczeblu podmiotu dominujacego, jak i w podmiotach
zaleznych bedacych jednostkami dominujacymi dla podmiotéw nizszego szczebla, objeto
16 spotek, z tego:

- metoda petna - podmiot dominujacy i 12 spotek zaleznych,

- metoda praw wiasnosci — 3 spotki stowarzyszone.

Nie zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmioty, nad ktorymi
spéiki dominujace utracity kontrole w wyniku likwidacji badZ ogtoszenia upadtosci, a takze te
podmioty, ktérych udzialy staty si¢ w ciagu roku obrotowego przedmiotem sprzedazy.

Obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitalowej Stalexport obgimuje cztery gtéwne
sfery:

dystrybucje wyrobéw hutniczych,
dziatalno$¢ autostradowa.
produkcje wyrobow hutniczych,

- skupi przeréb ztomu.

Konsolidacja pelng w podmiocie dominujacym Stalexport S.A. objeto nastepujace
jednostki zalezne:

1. spdiki hutnicze i Ztomowe

- Ferrosta Labedy Spotkaz 0.0. Gliwice
- PPIOZ Ztomhut Spoétkaz 0.0. Przyborow



2. spéiki dystrybucyjne

- Stalexport Serwis Centrum S.A. — Katowice

- GrupaKapitatlowa Stalexport Centrostal Warszawa S.A. Warszawa
(w tym: 2 spoiki zaleznei 1 stowarzyszona)

- GrupaKapitatowa Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. Komorniki
(w tym: 1 spbika stowarzyszona)

- P.OW.H. Centrosta S.A. Lublin

3. spoiki autostradowe
- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice
- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice

- Stalexport Autostrada Dolnoslaska S A.  Katowice
(w tym: 1 spbika zalezna)

Konsolidacja metoda praw wiasnosci w podmiocie dominujacym Stalexport S.A. objeto 1
jednostke stowarzyszona:

- Biuro Centrum Sp.zo.0. Katowice

2. Sytuacja ekonomiczno — finansowa spétek zaleznych

Spolki dystrybucyjne

Trwajace Wciaz jeszcze procesy wewnetrzng integracji spotek dystrybucyjnych,
,oczyszczenie” ich bilansbw ze zbednych aktywdw, utworzenie odpisdw aktualizacyjnych
do wysokosci odzwierciedlajacej realna wartos¢ aktywdw w potaczeniu z trudna Sytuacja
rynkowa, odbity sie w | potroczu b.r. niekorzystnie na wynikach finansowych te grupy
potek, zardwno w zakresie generowanych zyskéw jak i wielkosci sprzedazy.

Wprowadzone przez spotke dominujaca mechanizmy, majace na celu wzrost
efektywnosci i zachowanie dyscypliny kosztow w pewnym tylko stopniu pozwolity
zrownowazy¢ negatywny wpltyw otoczenia i wewnetrznych procesow. Niepetna realizacja
planowych zatozen odnosnie redukcji kosztow ogolnego zarzadu przez spokki, przy niskim i
niemozliwym - ze wzgledu na trudny rynek - do podniesienia poziomie marzy, byla
dodatkowym czynnikiem powodujacym, ze wyniki spétek dystrybucyjnych byly istotnie
nizsze od zaktadanych.

Jedng z istotnych przyczyn braku redizacji niektérych wielkosci byto rowniez
obnizenie poziomu kapitatdbw obrotowych w wyniku sptaty kredytéw wobec bankéw. Poziom
kredytow bankowych w tym okresie w spétkach dystrybucyjnych zmnigjszyt sie o blisko 8
min zt. Znaczaca obnizke kosztow magazynowania i logistyki powinien natomiast umozliwié
zaawansowany juz proces informatyzacji sieci handlowsy.



Tabelal. Danefinansowe spotek dystrybucyjnych w ujeciu syntetycznym

POZYCJA SSC Katowice SC War szawa STX WLKP SC Lublin
| péir. 2003 (I pdir. 2002 (I pdir. 2003 (I pdir. 2002 (I pdir. 2003 (I pdir. 2002 (I pbir. 2003 (I pdir. 2002

Aktywa trwalte 10322,7 120784 51717,6 47 394,7 37900,0 35691,6 2094,3 1265,6
Aktywa obr otowe 274973 253618 602749 76 047,6 45938 25071,0 4848,0 5103,0
K apital wiasny 202122 227188 18 499,1 26 119,8 13915,2 18 436,6 1031,6 23179
Zobowiazaniai rezerwy 17 607,8 12 461,0 93 266,1 97 124,3 28577,7 40572,9 5910,8 4050,7
Przychody netto ze spr zedazy 355349 | 276173 | 767956 | 709559 | 162810 | 400610 | 134010 72771
K oszty ogélnego zar zadu 833,7 12314 20345 3098,4 1256,8 23291 374,1 374,2
Zysk (strata) na sprzedazy 4965 321,2 1154 8380 |- 21714 216,5 183,2 158
Zysk (strata) netto 386,9 267,2 470,4 560,3 |- 38223 360,0 253,9 226,8

Objasnienia do tabeli :
danew tys. PLN

Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice ( SSC Katowice)

W ramach konsolidacji sieci dystrybucji w kwietniu b.r. zakonczony zostal proces
przejecia przez SSC Katowice spétki Stalbud. W | potroczu b.r. spétka zbyta na rzecz Banku
Handlowego w Warszawie S.A. posiadane akcje GTL oraz przekazata nieodplatnie na rzecz
skarbu Panstwa prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci w Opolu (byta siedziba SSC
Opole) o pow. 0,4318 ha.

Przychody ze sprzedazy wzrosty do 35,5 min zt wobec 27,6 min w | pétroczu 2002 roku,
za§ zysk neto wyniost 386,9 tys. zt wobec straty w | pétroczu 2002 r. wynoszacej 267,2 tys.
zt.

Stalexport Centrostal Lublin SA. (SC Lublin)

Spotka, ktorej przedmiotem dziatania sa: obrot wyrobami hutniczymi, przerdb i sprzedaz
zlomu oraz ustugi w zakresie ciecia wymiarowego dla odbiorcow, poza centralnym skladem
w Lublinie posiada stale rozwijgjaca Sie sie¢ skladow w Chetmie, Putawach, Opolu
Lubelskim oraz Garwolinie.

Sytuacja spotki jest stabilna, cho¢ poziom zysku nie osiagnat zatozen planowych i
wyniost 253,9 tys. zt, wobec 226,8 tys. zt w | pbiroczu ub. roku, przy przychodach ze
sprzedazy 13.401 tys. zt wobec 7.277,1 tys. zt w | potroczu 2002 r.

Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. Komorniki (Stx WIkp.)

Spbika, odpowiadajaca za obstluge klientow 2z woj. wielkopolskiego i
zachodniopomorskiego oprécz handlu wyrobami hutniczymi jest takze dystrybutorem metali
niezelaznych. Jednostki spétki $swiadcza dodatkowe ustugi przerobu, w zakresie m.in.
trapezowaniai cigcia blach.

W | péiroczu b.r. spétka odnotowata istotny spadek przychodow ze sprzedazy — wyniosty
one 16.281 tys. zt wobec 40.061 tys. zt w | p6troczu 2002 r., co stalo si¢ gtdwna przyczyna



odnotowangj straty w wysokosci 3.822,3 tys. zt. Pozostate czynniki, ktére spowodowaty tak
nlekorzystny wynik finansowy to:
istotny wzrost kosztow finansowych z tytutu odsetek od zobowiazan przeterminowanych,
- dokonywane splaty kredytow,
- koszty dokonanych zwolnien ( odprawy )
- koszty zwiazane z podjetymi dziataniami na drodze sadowsej, podjetymi w zwiazku
Z umowsa zbycia udziatbw w spotce ABD Sp.z o.0.

Stalexport Centrostal Warszawa S.A. (SC Warszawa)

Grupa Kapitalowa Stalexport Centrostal Warszawa obgjmuje, obok sp6tki dominujace,
nastquJ ace podmioty:
Stalexport Serwis Centrum Betchatéw S.A.
- Stalexport-Metalzbyt Biatystok
- Invest-Centrostal Sp. z o.0.
- Centrosta-Profil Sp. z o.0.
- Petrostal SA.

Jg zasieg dziatania to obszar centralngl i wschodnigl Polski, gdzie, pomimo trudnych
uwarunkowan rynkowych utrzymuje dominujaca pozycje, prowadzac dziatalnos¢ w zakresie:
- handlu hurtowego wyrobami hutniczymi, metalami i rudami metali,
produkgji konstrukcji metalowych,
wykonywania rob6t ogélnobudowlanych,
obrotu wyrobami metalowymi.
Znaczny spadek kosztow ogoélnych, zwiazany m.in. z redukcja zatrudnienia, nie zdotat
jednak zrownowazy¢ wptywu na wyniki spotki nizszego niz zakladany poziomu marzy na
sprzedazy, w wyniku ktérego spotka, mimo wzrostu przychodéw ze sprzedazy do poziomu
76.795,6 tys. zt wobec 70.955,9 tys. zt w | pétroczu 2002 r. odnotowata zysk netto zaledwie
470,4 tys. zt wobec 560,3 tys. zt w | potroczu 2002 r.

Spoélki hutniczei autostradowe

Stabilnai satysfakcjonujaca sytuacja spotek autostradowych oraz poprawigjace sie wyniki
PRPIOZ ,Ztomhut” stanowia w teg grupie przeciwwage dla trudng sytuacji Ferrostal Labedy
. z 0.0., ktorego wyniki - gtéwnie wskutek uwarunkowan zewnetrznych - trudno uzna¢ za
zadawalajace, mimo iz wynik czerwca, kiedy to spétka po raz pierwszy w b.r. nie odnotowata
ujemnego wyniku na sprzedazy, jak i nastepnych miesiecy, kiedy to spétka odnotowata zysk
netto, daje podstawy twierdzi¢, ze najtrudniejszy okres spétkata majuz za soba.



Tabela2. Danefinansowe spotek hutniczych i autostradowych w ujeciu syntetycznym

POZYCJA Ferrostal ZLOMHUT SAM STA

L abedy

| p6ir.2003 |l pdir.2002 (I pdir. 2003 || poir. 2002 || polr. 2003 |1 péir. 2002 (I pdir. 2003 || polr. 2002
Aktywa trwale 188 777,2 5298,2 6217,6 46 984,0 45 386,2 73519 359,3
Aktywa obr otowe 56 253,3 76321 49309 10 965,4 33547,3 78294 9164,6
K apital wiasny 50413,8 10522,8 9892,0 48172,0 44 963,3 22516 6985,3
Zobowigzaniai rezerwy 194 598,7 24075 1256,6 97771 33970,2 12929,8 2538,6
Przychody netto ze sprzedazy 151 087,7 18471,2 9824,7 35865,9 345117 10761,6 10 356,8
K oszty ogdlnego zar zadu 23264 8320 |O* 73452 5207,2 14518 1908,0
Zysk (strata) na spr zedaiy 67752 847,9 1057 | 17976,7 | 176208 3162,8 2387,0
Zysk (strata) netto - 142001 857,0 94,2 13611,3 11507,8 1956,9 1903,7

Objasnienia do tabeli :
danew tys. PLN, jesli nie podano inaczel
* brak danych — spétka w roku ubiegtym sporzadzata rachunek wynikéw metoda kosztéw pordwnawczych

Stalexport Transroute Autostrada S.A. (STA)

Spoéika, ktérel przedmiotem dziatalnosci jest eksploatacja autostrady A-4 na odcinku
Katowice- Krakow podwyzszyta w | pétroczu b.r. kapitat zaktadowy ze 100.000 zt do
260.000 z, zredizowata zatozone wskazniki obnizki kosztow oraz odnotowata przychody
w wysokosci 10.761,6 tys. zt wobec 10.356,8 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Poziom zysku netto wzrést z 1.903,7 tys. zt do 1.956,9 tys. zt.

Stalexport Autostrada M atopolska S.A. (SAM)

Podobnie jak w przypadku STA nie wystapity w spolce istotne negatywne odchylenia
od przyjetych planéw, odnotowany zostal zaréwno przyrost przychodow ze sprzedazy —
wyniosty 35.865,9 tys. zt w poréwnaniu z 34.511,7 w analogicznym okresie roku ubiegtego,
jak zysku netto z 11.507,8 tys. zt do 13.611,3 tys. zt.

PPi ZO , Ztomhut” Sp. z o.0.

Spotka powstata w wyniku wydzielenia w koncu 1999 r. z Huty Ostrowiec wydziatu
przerobu ztomu. Mimo przyrostu przychodéw ze sprzedazy z 9.824,7 tys. zt do 18.471,2 tys.
Zt oraz zysku netto w wysokosci 857 tys. zt wobec 94,2 tys. zt w | poiroczu roku ub. i
obnizenia poziomu zapasdw sytuacja spétki nie moze by¢ uznana za stabilng wobec faktu, ze
gtéwnym odbiorca sprzedawanego przez nia ztomu byta Huta Ostrowiec, ktoregj sytuacja nie
jest do konca wyjasniona.

W maju ub. roku spétka ztozyta w sadzie wniosek o obnizenie kapitatu na pokrycie
straty z lat ubiegtych, ktore jednak nie zostato do chwili obecnej zargjestrowane.




Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.

Spétka powstata w styczniu b.r. w wyniku polaczenia Elstal Labedy Sp. z 0. 0. i
Ferropol Sp. z o.0.
W wyniku potaczenia dysponuje obecnie dwoma wydziatami:
- stalownia o zdolnosciach produkcyjnych 350 tys. ton rocznie , wytwarzajaca wlewki
- walcownia wytwarzagjaca prety zebrowane, o zdolnosciach produkcyjnych 90 tys. ton
rocznie.

W styczniu i lutym b.r. nastapito podwyzszenie kapitatu spétki o 716 tys. zt kazdorazowo.
Gleboki kryzys w branzy hutniczej odbit si¢ silnie na wynikach osiagnigtych przez spotke
w | potroczu b.r. — przy przychodach ze sprzedazy w wys. 151.087,7 tys. zt spdika
odnotowala strat¢ na dziatalnosci operacyjngg w kwocie 11.465 tys. zt oraz strate netto
w wysokosci 14.200 tys. zt. Podkresli¢c jednak nalezy dodatni wynik finansowy spoiki
osiagnicty w pierwszych miesigcach |l péirocza. Niekorzystna relacja zobowiazan
i naleznosci  spotki powinna rowniez ulec poprawie w Il potowie b.r. w wyniku
przewidywanej zmnigjszenia zobowiazan wobec NFOS i GW z tytulu zaciagnictej pozyczki
oraz podwyzszenia kapitalu o analogiczna kwotg ponad 15,6 min zi, co zwiazane jest
z realizacja wynegocjowangl w ub. roku umowy i istotnie poprawi wyniki spétki, co ma
szczegblne znaczenie wobec planowane sprzedazy spoiki.
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I1l. CZESC OGOLNA

1. Wynikow finansowe

1.1 Wyniki finansowe Grupy K apitatlowe Stalexport S.A. za okres| péirocza

2003 roku przedstawia ponizsza tabela:

w tys. zt péirocze 2003 | poirocze 2002 | zmiana

l. Pr zych,ody netto.ze sprzedazy produktow, towar Ow i 576 718 692 336 17%
mater ialdw, w tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 134 611 259 926 -48%

2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 442 107 432 409 2%
\IAI/.tSrggzty sprzedanych towar 6w, produktéw i materiatow, 503 570 509 432 -16%

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 147 833 263024 -44%

2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 355 737 336 408 6%
[11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - 11) 73148 92 903 -21%
V. Koszty sprzedazy 30014 36 014 -17%
V. Koszty ogélnego zar zadu 22 566 40 283 -44%
V1. ZysK (strata) na sprzedazy (111 - 1V - V) 20568 16 606 24%
V1. Pozostate przychody operacyjne 79159 23258 240%
V111, Pozostale koszty operacyjne 39420 108 260 -64%
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI + VII - VIII) 60 307 -68 396
X. Przychody finansowe 33 106 61 397 -46%
XI. Koszty finansowe 22133 62 249 -64%
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow i
jednostek podporzadkowanych 11891 42 566
X111, Zysk (strata) na dziatalnosci gospodar czej
(IX + X - X1 +- XII) 59 389 -26 682
XIV. Wynik zdar zen nadzwyczajnych 5153 -186 726
XV. Odpiswartosci firmy jednostek podpor zadkowanych 6 261 -97%
XVI1. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek 113 5509 98%
podpor zadk owanych
XVII. Zysk (strata) brutto (XI +/- XIV - XV + XVI) 64 649 -208 160
XVIII. Podatek dochodowy 5 387 5312 1%
XIX. Pozostate obowigzk owe zmniej szenia zysku

; . 0 0

(zwigk szenia straty)
XX. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek .50 6 -867%
podpor zadk owanych wycenianych metoda praw wlasnosci 0
XXI. Zyski (straty) mnigj szosci 366 7623
XXI1. Zysk (strata) netto (XVII - XVII -XIX +/- XX +/- XXI) 59576 -205 855

11



1.2  Przychody i koszty podstawowe) dzialalnosci operacyjneg (sprzedaz, koszty zakupu
i sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu).

W | potowie 2003 roku przychody ze sprzedazy towardw i produktéw Grupy
Kapitatowegj STALEXPORT wyniosly 576.718 tys. zt i byty 0 17 % nizsze w porOGwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego. Przyczyna spadku obrotéw jest utrata wolumenu
sprzedazy spotek, ktore zostaty sprzedane, tj. Huty Ostrowiec S.A., Centrostal S.A. Gdansk
oraz Stok Sp. z 0.0. Po uwzglednieniu korekty | potrocza 2002 roku w wysokosci 181.729 tys.
z4, tj. pomnigiszeniu sprzedazy jaka zrealizowaly te spotki, przychody ze sprzedazy w |
potroczu 2003 roku byty 0 66.112 tys. zt wyzsze (0 13%).

W ujeciu terytorialnym struktura przychodéw ze sprzedazy przedstawia sie
nastepujaco:

- obroty krajowe 458.674 tys. zt
- sprzedaz eksportowa 118.044 tys. zt

Obroty krajowe w | potroczu 2003 roku (po uwzglednieniu zmian w grupie
kapitalowe)) byly o 5% wyzsze w porOwnaniu ze sprzedaza jaka Grupa Kapitatowa
zreadlizowata natym rynku w | pétroczu 2002 roku. Sprzedaz eksportowa wzrosta o 66 %.

W ujeciu rzeczowym struktura przychodow ze sprzedazy przedstawia Sie nastepujaco:

- przychody ze sprzedazy towar 6w i materiatow 442.107 tys. zt
- przychody ze sprzedazy produktéw 134.611 tys. zt

Koszty sprzedanych towaréw i produktow za | potrocze 2003 rok wyniosty 503.570
tys. zt, w tym:

- wartos¢ sprzedanych towaréw w cenie zakupu 355.737 tys. zt

- koszty wytworzenia sprzedanych produktow 147.833 tys. zt

Osiagniety zysk brutto na sprzedazy wyniost 73.148 tys. zt i byt o 21% nizszy
w poroéwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Spadek zysku brutto na sprzedazy spowodowany byt gtéwnie spadkiem obrotéw
Zwigzanym ze zmianami podmiotowymi w grupie kapitalowej, ale réwniez z nieznacznym
spadkiem marz handlowych. Rentownosé brutto na sprzedazy w | péiroczu 2003 roku
wyniosta 12,7%, podczas gdy w | potroczu 2002 roku wynosita 13,4%.

Po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy w wysokosci 30.014 tys. zt oraz kosztéw ogoélnego
zarzadu w wysokosci 22.566 tys. zt Grupa Kapitatowa STALEXPORT osiagneta zysk na
sprzedazy w wysokosci 20.568 tys. zi, ktory byt 0 24% wyzszy w poréwnaniu z | potroczem
2002 roku. Znaczacym czynnikiem ksztattujacym zysk na sprzedazy byt — co naezy
podkreslic - spadek kosztéw ogolnego zarzadu o kwote 17.717 tys. Z, tj. o 44% w
poréwnaniu z | pétroczem 2002 roku.
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1.3.  Zysk na sprzedazy

Na koniec czerwca 2003 roku Grupa K apitalowa STALEXPORT osiggnela zysk na
sprzedazy w wysokosci 20.568 tys. zt, co w porownaniu z zyskiem na koniec czerwca
2002 roku na poziomie 16.606 tys. zt stanowi wzrost 0 24%.

1.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne osiagnicto w wysokosci 79.159 tys. zi, natomiast
pozostate koszty operacyjne wyniosty 39.240 tys. zt.

Gléwne pozycje pozostatych przychod6w operacyjnych stanowia:

- rozwiazane rezerwy w podmiocie dominujacym 46.336 tys. zt
z tytutu warunkowych zobowiazan uktadowych,
tj. poreczen podlegajacych konwergi na akcje
- rozwiazane rezerwy na naleznosci 28.773 tys. zt
- inne 4.050 tys. zt

Gléwne pozycje pozostatych kosztow operacyjnych stanowia:

- aktualizacjawartosci aktywow niefinansowych 19.585 tys. zt
w tym: odpis na udzielone porgczenia warunkowe
5.241 tys. z1, odpisy na naleznosci w pozostatej czgsci
- drata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6.937 tys. zt
sprzedaz: pengonatu w Wisle, pawilonu w Chorzowie,
mieszkaniaw Szczecinie i czegsci budynku w Katowicach
- spisanie w koszty doptat do kapitatu bytej spotki SSC Opole 4.263 tys. zt
- inne 8.455tys. zi

15. Zysk zdzialalnosci operacyjne

Za | polrocze 2003 roku zysk z dziatalnosci operacyjneg wyniost 60.307 tys. #,
podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegltego grupa kapitalowa wykazata strate
w wysokosci 68.396 tys. zi.
1.6. Przychody i koszty finansowe

Osiagnicte przychody finansowe wyniosly 33.106 tys. zi, natomiast poniesione
koszty finansowe wyniosty 22.133 tys. zt.

Przychody finansowe osiagnicto z nastepujacych tytutow:

- rozwiazanie odpisdw aktual. na noty odsetkowe 11.882 tys. zt
- aktualizacja wartosci inwestycji 7.405 tys. zt
- uzyskane odsetki 3.908 tys. zt
- pozostate 9.911 tys. zt
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Gléwne pozycje poniesionych koszt 6w finansowych stanowity:

- odsetki do zaptacenia 9.285 tys. zt
w tym: - od kredytéw 8.926 tys. zt

- aktualizacja wartosci inwestycji 4531 tys. zt
w tym: Walcownia Metali Dziedzice 4.486 tys. zt

- utworzenie odpisu aktual. na noty odsetkowe 2.594 tys. zt

- pozostale 5.723 tys. zt

1.7. Strata na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek podporzadkowanych

Strata na sprzedazy udziatdbw jednostek podporzadkowanych w  wysokosci
11.891 tys. zt dotyczy sprzedazy spotki ,, Stok” Sp. z 0.0. w Wisle. Wielkos¢ skonsolidowaney
straty stanowiaca réznice pomiedzy przychodem ze sprzedazy (8.960 tys. z) a czescia
aktywow netto na dzien zbycia (20.851 tys. .zt) obegimuje ujemny wynik na transakcji w
kwaocie 6.848 tys. zt oraz korekte zysku lat ubiegtych w wysokosci 5.043 tys. zt.

1.8.  Wynik finansowy netto

Zysk na dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej STALEXPORT za | p6trocze
2003 rok wynosi 59.389 tys. zt w poréwnaniu do 26.682 tys. zt straty w | potowie roku 2002.

Po uwzglednieniu wyniku zdarzen nadzwyczajnych (5.153 tys. zI), odpisu wartosci
firmy jednostek podporzadkowanych (-6 tys. zl) oraz odpisu ujemng wartosci firmy
jednostek podporzadkowanych (113 tys. z) 26.682 tys. zt zysk brutto wynos 64.649 tys. zt.

Korekty zysku brutto obgmuja:
- ztytulu podatku dochodowego od osob prawnych -5.387 tys. zt,
- udziatu w stratach jednostek objetych konsolidacja metoda praw wiasnosci -52 tys. zt,
- zyskow akcjonariuszy (udziatowcow) mnigjszosciowych (366 tys. zt).

Zysk netto Grupy Kapitatowegy STALEXPORT za | péirocze 2003 roku wynos
59.576tys. zt w poréwnaniu do straty netto w | potowie roku 2002 w wysokosci
205.855 tys. z1.

1.9. Podsumowanie wynikéw finansowych

Na osiagnicty przez Grupe Kapitalowa STALEXPORT SA zysk netto za okres |
polrocza 2003 w wysokosci prawie 60 min zt miaty wptyw nastepujace czynniki:

dodatnie wyniki finansowe objetych konsolidacja spotek w wysokosci 30 min z,

w tym: - podmiotu dominujacego 13 min zt, - spétek autostradowych 16 min zt i

Ztomhutu 1 min z4,

ujemne wyniki finansowe objetych konsolidacja spétek w wysokosci 17 min zt,

w tym: -Ferrostalu 14 min zt i per saldo spétek handlowych 3 min zi,

wycofane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpisy aktualizujace

aktywa utworzone (gtownie przez podmiot dominujacy) w grupie kapitatowe w

wysokosci 50 min zt, w tym: - na finansowe aktywa trwate 25 min zi, - na naleznosci

handlowe 22 min zt i na naleznosci odsetkowe 3 min i,

skonsolidowana strata na sprzedazy spétki Stok Sp. z 0.0. w Wisle 12 min i,

pozostate korekty konsolidacyjne per saldo +9 min zt.
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2.  Sytuacja majatkowa i finansowa

2.1. Aktywa Grupy Kapitatowe)

Majatek ogbtem Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2003 roku w poréwnaniu ze
stanem na koniec roku 2002 nie ulegt prawie zmianie. Nieznaczny spadek wynos 88 tys. zt.
W strukturze majatku spadek dotyczyt aktywow trwatych o 22.783 tys. zt (0 4%), natomiast
w aktywach obrotowych nastapit wzrost 0 22.695 tys. zt (0 7%).

Strukture aktywow skonsolidowanego bilansu przedstawia ponizsza tabela:

Stanna | Stanna | oo (O e | s
AKTYWA (wtys. zl) 30.06. 31.12. wart. | 2003/ | 2003 2002
2003 2002 2002

I. Aktywa trwale 547 618 570401 -22783 -4% 62% 65%
1. Wartosci niematerialnei prawne 5 405] 6 300 -895 -14% 1% 1%
2. Wartos¢ firmy jedn. podporzadkowanych 52 58 -6  -10% 0% 0%
3. Rzeczowe aktywa trwate 461 054 499 675 -38621 -8% 53% 57%
4. Naleznosci dtugoterminowe 2844 287 2557] 891% 0% 0%
5. Inwestycje diugoterminowe 69 052 54 678 14374 269 8% 6%
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9211 9403 -192 -2% 1% 1%
11. Aktywa obrotowe 331 275 308 580 22 695 7% 38% 35%
1. Zapasy 70 661 67 029 3632 5% 8% 8%
2. Naleznosci krétkoterminowe 217 315 198 583 18732 9% 25% 23%
3. Inwestycje krétkoterminowe 35 769 37 195 -1 426 0% 0% 0%
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7530 5773 17571  30%) 1% 1%
Aktywa Razem 878 893 878 981 -88 0% 100% 100%

W aktywach trwatych istotne zmiany dotyczyty :

- spadku rzeczowych aktywow trwatych o 38.621 tys. zt zwigzanego ze sprzedaza przez

podmiot dominujacy pengonatu w Wisle, pawilonu w Chorzowie, mieszkania w
Szczecinie i czesci budynku w Katowicach,

wzrostu naleznosci  diugoterminowych o 2557 tys. zI spowodowanego
przeksztatceniem czesci naleznosci krétkoterminowych w diugoterminowe,

wzrostu inwestycji ditugoterminowych per sado o 14.374 tys. zt zwiazanego z
przejeciem nieruchomosci Huty Kosciuszko za diugi oraz sprzedaza udziatéw Stoku

Sp. zo.o.

Wzrost aktywow obrotowych dotyczyt:

zapasbw 0 3.692 tys. 71,
naleznosci krétkoterminowych o 18.732 tys. zi.

Udziat aktywow trwatych w majatku ogotem spadt z 65% na koniec 2002 roku do

62% na koniec czerwca 2003 roku, natomiast udziat procentowy aktywéw obrotowych wzrést
w omawianym okresie z 35% do 38%.

15



2.2. Pasywa Grupy K apitatlowe

W strukturze pasywow na koniec czerwca 2003 roku nastapity zasadnicze zmiany
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Najbardziey znaczaca zmiana dotyczy wzrostu kapitatu
wiasnego o 303.706 tys. zt, ktéry na koniec czerwca 2003 roku jest dodatni i wynosi 57.636
tys. zt, podczas gdy na koniec 2002 roku Grupa Kapitalowa Stalexport wykazata ujemne
kapitaly wilasne w wysokosci —246.070 tys. zi. Jednoczesnie zobowiazania Grupy
Kapitalowe spadty o 301.047 tys. zt (0 27%). Zmiany te sa konsekwencja realizacji

postepowania uktadowego w podmiocie dominujacym zawartego z wierzycielami spoiki.
Jest to efekt podwyzszenia kapitalu akcyjnego w nastepstwie konwergi czesci
zobowiazan uktadowych (wykazywanych dotychczas jako zobowiazania diugoterminowe) na

akcje w wysokosci 189.856 tys. zt.

|stotnym czynnikiem majacym wptyw na wielkos¢ kapitatu wiasnego jest osiagnigty w
okresie | pétrocza 2003 roku zysk netto w wysokosci 59.576 tys. z.

Strukture pasywow skonsolidowanego bilansu przedstawia ponizsza tabela:

Dyna-
PASYWA Stanna | Stanna | oy | S 5006 [ 3112
(w tys. z1) 30.06. 31.12.
2003 2002 wart. | 2003/ | 2003 | 2002
2002
|. Kapital wlasny 57636 -246070] 303 706|-123,4%| 6,6%| -28,0%
1. Kapitat zaktadowy (akcyjny) 215 524 25668| 189856] 739,7%| 24,5%| 2,9%
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 00%{ 0,0% 0,0%,
3. Akgje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) -10 575 -44
4. Kapital zapasowy 15814 14 411 1403 9,7% 1,8% 1,6%
5. Kapital z aktualizagji wyceny 13101 15599 -2498| -16,0% 15%| 1,8%
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 75 567 4255 71312 0,0% 8,6% 0,5%
7. R6znice kursowe z przeliczenia oddzialéw zagrani cznych 0 0 0 0,0%[ 00% 0,09
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -311 371 -44037] -267334] 0,0%| -354%| -5,0%
9. Zysk (strata) netto 59576] -261922] 321498|-122,7%| 6,8%| -29,8%
11. Kapitaly mniejszosci 24 386 27 216 -2830] -10,4%| 2,8%| 3,1%
111. Ujemna wartos¢ firmy jedn. podpor zadkowanych 807 724 83 0,0% 0,1% 0,1%
1V. Zobowigzania 796 064 1097 111] -301047| -27,4%| 90,6%| 124,9%
1. Rezerwy na zobowigzania 95 125 95 485 -360] -0,4%| 10,8%| 11,0%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 291 070 394163 -103093] -26,2%| 33,1%| 44,8%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 277 429 353956| -76527] -21,6%| 31,6%| 40,3%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 132 440 253 507| -121067| -47,8%| 15,1%| 28,8%
Pasywa Razem 878 893 878 981 -88]  0,0%| 100,0%| 100,0%

Wykazane w kapitatach wiasnych akcje wiasne (wielkos¢ ujemna -10.575 tys. zi)
dotycza gtéwnie przejetych w wyniku konwergi 5.261.813 akcji Stalexport S.A. przez
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. (spétka zaleznaw 100%) w kwocie 10.524 tys. zi.

Wzrost pozostatych kapitatdw rezerwowych o kwotg 71.312 tys. zt zwiazany jest z

rozliczeniem w podmiocie dominujacym czgsci 40% umorzenia zobowiazan uktadowych.
Zagadnienie to szczegb6towo opisano w jednostkowym Sprawozdaniu Zarzadu Stalexport S.A.
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Na spadek zobowiazan diugoterminowych o 103.093 tys. zt (0 27%) decydujacy
wplyw mialy: - konwerga na akcje w podmiocie dominujacym -189.856 tys. zt oraz -
przeksztalcenie  czesci  kredytbw w  podmiocie  dominujacym z  zobowiazan
krétkoterminowych na zobowiazania diugoterminowe w kwocie 77.764 tys. zt w wyniku
podpisanych porozumien z bankami.

Na spadek zobowiazan krotkoterminowych o 76.527 tys. zt tys. zt (0 22%)
decydujacy wptyw miata opisana wyze reklasyfikacja kredytéw w podmiocie dominujacym.

Spadek rozliczen migdzyokresowych o 121.067 tys. zt (o 48%) dotyczy gtéwnie
rozliczenia migdzyokresowych przychodow z tytutu 40% umorzenia zobowiazan uktadowych
w podmiocie dominujacym w kwocie 120.279 tys. zt w zwiazku z uregulowaniem czgsci
zobowiazan na skutek konwergi.

2.3.  Struktura zrdédet finansowania

Zmiany stanéw wielkosci bezwzglednych w pasywach bilansu zasadniczo zmienity
strukture zrédel finansowania.

Wskaznik zadtuzenia ogolnego (relacja zobowiazan do sumy bilansowej) osiagnat
poziom 91%, podczas gdy na koniec 2002 roku wynosit 125%, co oznaczalo, ze
zobowiazania 0 25% przewyzszaty posiadany majatek.

Wskaznik biezacegj ptynnosci (Liquidty Ratio) liczony jako stosunek aktywéw
obrotowych pomnigjszonych o krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe do zobowiazan
krotkoterminowych osiagnat poziom 1,17 (na koniec 2002 roku 0,86), natomiast wskaznik
szybkig ptynnosci (Quick Ratio) bedacy stosunkiem aktywow obrotowych pomnigjszonych o
krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe i 0 wartos¢ zapasow do zobowigzan
krétkoterminowych wyniost 0,91 (na koniec 2002 roku 0,67).

Wielkosci wskaznikbéw uleglty wyrazngl poprawie, chociaz nadal odbiegaja od
wielkosci standardowych - informuja o utrzymujacel Si¢ jeszcze trudne sytuacji finansowe
Grupy Kapitalowe Stalexport, ale z zaznaczajaca Si¢ pozytywna tendencja. Dziatania
podegjmowane przez podmiot dominujacy w celu odzyskania pelng pitynnosci finansowe)
opisane ;3 W cze¢sci dotyczace) perspektyw rozwojul.
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V. CZESC SZCZEGOLOWA

1) I nformacj e o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Wielkos¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej Stalexport S.A. w | po6troczu 2003 roku
wynosita 576.718 tys. zt i byla nizsza 0 17% anizeli w analogicznym okresie ubiegtego roku.

W zakresie sprzedazy gotowych wyrobéw stalowych Grupa Kapitatowa Stalexport
S.A. osiagneta poziom sprzedazy 220.002 tys. zi, tj. 0 16% mnigj anizeli w | potroczu 2002
roku. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz do roku 2002 w sktad Grupy Kapitatowe jeszcze
wchodzita spétka Centrostal S.A. w Gdansku.

Gléwnym podmiotem koncentrujacym obroty w Grupie Kapitalowe jest spétka
dominujaca Stalexport S.A., ktéra m.in. generuje catos¢ sprzedazy eksportowej i importowej
Grupy Kapitatowej oraz prawie catos¢ obrotow w zakresie ustug i wyroboéw nie zwiazanych z
branza hutnicza.

W | potowie 2003 roku dominujaca pozycje w obrotach Grupy Kapitalowej Stalexport
S.A. zgmowaly tradycyjnie wyroby hutnicze. Nastapity dalsze zmiany asortymentowe,
zarbwno w grupie wyrobow hutniczych jak i w grupie towaréw zaopatrzenia hutniczego.
Bardzo sina pozycje przychodow ze sprzedazy stanowia ustugi autostradowe, ktérych
poziom systematycznie rosnie.

Gléwnetowary i ustugi w obrocie Grupy K apitatlowe Stalexport SA
w | potowie 2003 roku

Wartos¢ sprzedazy w Udziat
min zt %
Blachy i tasmy stalowe 82,2 20%
Ksztattowniki stalowe 64,4 15%
P&twyroby 46,1 11%
Ustugi autostradowe 40,1 10%
Prety ze stali niestopowych 36,1 9%
Ruda zelaza 34,8 8%
Materiaty ogniotrwate 24,5 6%
Materiaty hutnicze 21,6 5%
Rury 18,2 4%
Ztom 14,2 3%

W | péiroczu 2003 roku najwicksze pozycje zaopatrzenia hutniczego stanowity:
potwyroby - 31% catosci zaopatrzenia, rudy zelaza - 23% materialy ogniotrwate - 16% i
materiaty hutnicze 14%. Natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego najwicksze
pozycje stanowity: materiaty hutnicze - 29%, ztom - 17%, pOlwyroby 15%, meateriaty
ogniotrwate 15%. Znacznie wzrosty dostawy potwyrobow (172%) i rudy zelaza si¢ (161%).
Zmnigjszyly si¢ natomiast dostawy materiatdw hutniczych ( 0 34%).

W | poétroczu 2002 najwicksze pozycje wsréd wyrobow hutniczych stanowity
ksztattowniki goraco walcowane grube (25% catosci wyrobdw hutniczych), prety zebrowane
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(14%), blachy i bednarka goraco walcowane grube (13%) i rury ze szwem (10%).
W | potroczu 2003 najwicksze pozycje wsréd wyrobow hutniczych stanowity ksztattowniki
goraco walcowane grube (25%), blachy i tasmy zimno walcowane w arkuszach (16%), prety
zebrowane (15%), blachy i bednarka goraco walcowane grube (14%). Nawickszy wzrost
nastapit w asortymencie blach i taSm zimno walcowanych w arkuszach - z 15,8 min z
w | potowie 2002 r. do 35,2 min zt sprzedazy w | potowie 2003 ( 0 123%). Spadek sprzedazy
wystapit w grupie rur i pretow gtadkich.

Spoéiki dystrybucyjne Grupy Kapitatowej Stalexport S.A. osiagnety w | péiroczu 2003
roku sprzedaz wyrobow gotowych o wartosci 124,9 min zi. Struktur¢ asortymentowa
Sprzedazy przedstawia ponizsza tabela

Wartos¢ sprzedazy w Udziat
min zt %
Blachy i tasmy stalowe 30,4 24%
Prety stalowe i walcowka 44,0 35%
Ksztattowniki stalowe 18,6 15%
Rury 57 5%
Pozostate wyroby stalowe 23,0 18%
Wyroby z metali nierdzewnych 33 3%

Laczna wartos¢ sprzedazy wyrobdw hutniczych przez spéiki dystrybucyjne Grupy
Kapitatowe] Stalexport S.A. byta 0 8% nizsza anizeli w | pétroczu 2002 roku. Gtéwny spadek
sprzedazy nastapit w grupach blach powlekanych o 62%, wyrobdéw z metali niezelaznych o
58% oraz pozostatych wyrobow stalowych o 14%.

Doktadnie 50% dostaw zaopatrzeniowych w | pétroczu 2003 roku do spétek
pochodzita z podmiotu dominujacego STALEXPORT S.A.

Spoéika produkcyjna Ferrostal Labedy zrealizowata w pierwszym potroczu 2003 roku
sprzedaz 47,7 tys. ton pretow za kwote 45,4 min zt oraz 107,9 tys. ton potwyrobOw o wartosci
99,9 min zl, z czego odpowiednio 21,7 min zt i 57,7 min zt stanowily sprzedaze pretow i
potwyrobow do STALEXPORT S.A.

2) Informacja o rynkach zbytu i dostawcach
Rynki zbytu

Catos¢ obrotow Grupy Kapitatowe] Stalexport S.A. w zakresie eksportu oraz importu
realizowana byta poprzez spétke dominujaca STALEXPORT SA

W strukturze obrotéw Stalexport S.A. w | potowie 2003 roku w stosunku do | potowy
roku 2002 nastapito zwigkszenie udzialu eksportu z 20 do 25% oraz importu z 13 do 14%
catosci obrotow.

Udziat sprzedazy krajowe (bez uwzglednienia przychoddw z tytutu ustug autostrady)

w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2002 zmnigjszyt Si¢ 0 4%, de w ujeciu
wartosciowym nastapit wzrost z 195,4 min zt w | p6troczu 2002 roku do 213,21 min zt w |
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potroczu 2003 roku. Dzigki koncentracji na bardzigj rentownych asortymentach nieznacznie
wzrosta takze marza.

Zmienita Si¢ geografia eksportu. W | potowie 2002 roku dominujacy udziat w
eksporcie miata Ameryka Pétnocna (41%). Unia Europegjska z udziatem 19% zagjmowala
druga pozycje. W | potowie 2003 roku, podobnie jak w latach 2000 i 2001 najwigkszy udziat
w sprzedazy miata Unia Europeska (54%). Druga pozycje z 24% zajmowala Ameryka
Potudniowa.

W asortymentowe] strukturze eksportu Stalexport S.A. w | potowie 2003 roku
tradycyjnie dominujaca pozycje (53%) zajely ksztaltowniki stalowe, gtéwnie produkcji Huty
Katowice. Nadrugig pozycji znalazly si¢ wyroby z metali kolorowych (7% eksportu).

Gléwnetowary w eksporcie Stalexport S.A.
w | p6troczu 2003 roku.

Towar Wartos¢ Udziat
w min zt w %
Ksztattowniki stalowe 55,3 53%
P&twyroby 35,8 8%
Wyroby z metali kolorowych 7,4 7%
Rury 3,0 3%
Dalsze zwickszenie koncentracji eksportu na kilku asortymentach nalezy uznaé za
Zjawisko niekorzystne.

Gléwnetowary i ustugi w sprzedazy na rynek krajowy

w | potowie 2003 roku.

Towar Wartos¢ Udziat
w min zt w %

Blachy, tasmy stalowe 77,1 36%
Prety zebrowane 31,0 15%
Materiaty ogniotrwate 18,4 9%
Materiaty hutnicze 14,9 7%
Rury 14,8 7%
Ztom 14,2 7%
P&twyroby 10,3 5%
K sztattowniki 8,6 4%

W strukturze asortymentowej sprzedazy krajowe nastapity nieznaczne zmiany

proporcji pomigdzy wyrobami hutniczymi i towarami zaopatrzenia hutniczego. Udziat

20



wyrobow hutniczych w sprzedazy krajowej zwigkszyt sig z 56% w | potowie roku 2002 do
67% w | potowie roku 2003. Natomiast udziat towarOw zaopatrzenia hutniczego zmniejszyt
Si¢ 2 40% w | potowie 2002 roku do 30% w | potowie roku 2003.

Na rynku krgjowym gtdwne pozycje asortymentowe stanowity: blachy i tasmy
stalowe, prety zebrowane, materialy ogniotrwate oraz materialy hutnicze. Zwigkszyt si¢
udziat blach i tasm stalowych jako skutek rozszerzenia wspotpracy z Huta Sendzimira.

Zmiany zaszty w wielkosci i strukturze sprzedazy towaréw pochodzacych z importul.
Przychody ze sprzedazy towaréw importowanych w | pétroczu 2003 roku wyniosty 59,4 min
Zt i byly 0 31% wyzsze od przychodow w analogicznym okresie roku 2002. Na pierwsze
migjsce w strukturze asortymentowej wrdcita ruda zelaza (59%), ktérel udziat w | potowie
2002 roku wynosit zaledwie 22,4%. Zmnigjszyt Sie¢ udzial wyrobow hutniczych z 42%
w | potowie 2002 roku do 14% w | potowie 2003 roku. Zmiana struktury asortymentowej
importu spowodowata, ze pomimo znacznego wzrostu sprzedazy masa marzy nieznacznie sig

zmnigjszyta.
Glowni dostawcy

Rozszerza sie wspbtpraca z koncernem Polskie Huty Stali z ktérego w | potowie 2003
roku pochodzito 39% catosci sprzedawanych towarow. W poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego udziat PHS w dostawach zwigkszyt si¢ 0 8% ( poprzednio Huta
Sendzimira - 16%, Huta Katowice -14%, Huta Cedler 1%). Zaden z pozostatych dostawcow
nie przekroczyt 5% catosci obrotu.

Glowni odbiorcy

W | potowie roku 2003 w strukturze odbiorcdw nastapity niewielkie zmiany w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Nadal najwickszym odbiorca Grupy
Kapitalowegj Stalexport S.A. jest koncern Polskie Huty Stali (15% catosci przychodéw ze
sprzedazy). Pozostale 85% sprzedazy kierowane jest do bardzo szerokig grupy
rozdrobnionych odbiorcow. | tak drugi w kolejnosci odbiorca stanowit jedynie 8% sprzedazy.

Istotny wptyw na poziom oraz strukture obrotéw Grupy Kapitatowe] Stalexport S.A.
mialy trudnosci finansowe spotki dominujacej oraz wytaczenie z Grupy Kapitalowe gtownej
spéiki produkcyjng Huty Ostrowiec SA. Szczegdllny wplyw na sytuacje spotki dominujacej
miato prowadzone postgpowanie uktadowe zakonczone w potowie br.

W | péiroczu 2003 roku sprzedaz produktow, towardéw i ustug w Stalexport S.A.
przedstawia ponizsza tabela.

Wartos¢ Udziat llos¢ w tys

sprzedazy ton

w min zt
Ksztaltowniki stalowe 57,5 16% 53,5
Blachy i tasmy stalowe 53,5 15% 44,8
Uslugi autostradowe 37,4 11%
Prety ze stali niestopowycvh 36,6 10% 37,3
Materiaty hutnicze 32,6 9% 191,4
Rury 24,3 7% 12,7
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Ztom 19,7 6% 61,8
Potwyroby 16,9 5% 21,3
Materiaty ogniotrwate 16,9 5% 3,7
Ruda zelaza 13,3 4% 115,5
Pozostate 47,1 13%

Razem 355,8 100%

Nawicksze pozycie w sprzedazy Grupy Kapitalowey STALEXPORT  stanowity
wyroby ptaskie oraz ksztaltowniki ze stali stanowiac blisko 1/3 catosci obrotéw spéiki
dominujaceg. Kolgina 1/3 obrotéw stanowily zas surowce i materiaty hutnicze. Ngjwieksza
uprzednio grupa asortymentowa tj. prety stalowe zmnigjszyly udziat w sprzedazy do poziomu
10% i jest to bezposrednio zwiazane ze sprzedaza Huty Ostrowiec i utrata kontroli nad ta
spéika jak i ograniczeniem produkcji w samej Hucie Ostrowiec.

Niekorzystna sytuacji spotki dominujacej w potaczeniu ze spadajacym popytem na stal
na rynku krajowym oraz pogorszeniem sytuacji odbiorcow wplynely na ogolny spadek
sprzedazy spotek dystrybucyjnych. Istotnymi  czynnikami wptywajacymi na wielkos¢ i
strukturg sprzedazy byty:

wyjscie Huty Ostrowiec z Grupy Kapitalowej Stalexport S.A.,

ograniczenie dostgpu spotek do kredytow w zwiazku z sytuacja Spoiki
dominujace,

zaostrzenie kryteriéw kredytowania odbiorcow.

W | péiroczu 2003 roku sprzedaz towaréw w 5 spétkach dystrybucyjnych Grupy
Kapitatlowej Stalexport S.A. przedstawia ponizsza tabela.

Wartos¢  |Udziatw % Ilos¢ w tys.
sprzedazy ton
w tys. zt
Prety zebrowane ze stali 32 305 17,5 29,1
Ksztaltowniki stalowe 32124 17,4 19,5
Blachy tasmowe i tasmy stalowe 30592 16,6 17,1
Blachy grube i bednarka ze stali 19 661 10,7 14,8
\Walcowkai prety gtadkie ze stali 14115 7,7 10,3
Rury 11754 6,4
Pozostate towary 43 710 23,7
Razem 184 263 100,0

Gléwna pozycje w sprzedazy 5 spétek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowej Stalexport
S.A. stanowity wyroby ze stali (ponad 90%). Najwickszy spadek sprzedazy w porownaniu do
analogicznego okresu zanotowano w grupie pretéw zbrojeniowych (-57%) i pretdw gtadkich
(-37%) oraz blach tasmowych i tasm (-40%). Relatywnie mnigjszy spadek sprzedazy nastapit
w grupie ksztattownikow stalowych i blach grubych (20-25%), co wptyngto na wzrost udziatu
powyzszych asortymentéw w catosci sprzedazy spotek dystrybucyjnych Grupy.

Spéika Ferrostal Labedy produkuje jeden asortyment wyrobow tj. pétwyroby ze stali z
przeznaczeniem do dalszego przetworstwa w walcowniach na wyroby gotowe oraz posiada
walcowni¢ drobna, ktéra rowniez produkuje jeden asortyment wyrobow tj. prety stalowe w
zakresie grubosci 8-16mm. Catos¢ sprzedazy spotki Ferrostal Labedy jest prowadzona przez
spéitke dominujaca.
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Spétka Ztomhut zgmuje sie skupem i przerobem ziomu stalowego. Okoto 2/3
sprzedazy spotki stanowit ztom niewsadowy podlegajacy przerobowi w spéice na ziom
wsadowy z przeznaczeniem dla hutnictwa. Pozostata 1/3 sprzedazy stanowit ztom wsadowy
stanowiacy jedynie przedmiot obrotu handlowego.

Spétka SAM S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania autostrada ptatna A4
na odcinku Krakéw-Katowice.

Spétka STA S.A. prowadzi dziatalnos¢ operatorska na odcinku autostrady A4
Krakow-Katowice.

3) Informacja o znaczacych umowach

Znaczace umowy dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitalowe Stalexport S.A.
zawierane byly przez podmiot dominujacy. Podmioty zalezne i stowarzyszone nie zawieraty
znaczacych kontraktow majacych istotny wplyw na obroty Grupy Kapitatowe Stalexport
SA.

Wymienione ponizg nawigksze kontrakty byly wczesnig publikowane w
komunikatach gietdowych.

Dnia 27.01.2003 r. Stalexport S.A. podpisat z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
Porozumienie w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia, ktére reguluje zasady splaty
pozauktadowych zobowiazan Stalexport S.A. wobec Banku. Zobowiazania te stanowia
ponad 55 % wszystkich zabezpieczonych zobowiazan kredytowych spéiki. Zawarta
umowa przewiduje sptate kredytéw w rownych ratach do wrzesnia 2008 r.

Dnia 17 lutego 2003 roku zostala zawarta przez Stalexport S.A. umowa sprzedazy
nieruchomosci w Wisle, za cene 1 min zt na rzecz spéiki zalezngj ,Stok” Sp. z 0.0. z
siedzibag w Wisle.

Dnia 27 lutego 2003 r. Spétka Stalexport S.A. zawartaz ,BODEKO Sp. z 0.0.” Zawiercie
umowe zbycia udziatbw w Spoice Stok Sp. z 0.0. w Wisle. Transakcja dotyczyta
sprzedazy 31950 udziatbw o wartosci  nominalng 500 zt  kazdy,
0 taczng) wartosci nominalng 15.975.000 zt - za ceng 8.960.272,07 zt.

Dnia 27 lutego 2003 r. zostala zawarta umowa przelewu wierzytelnosci pomigdzy
Stalexport S.A. a Towarzystwem Finansowym SILESIA Sp. z 0.0. z Sedziba w
Katowicach. Przedmiotem umowy byly wierzytelnosci nalezne Stalexport S.A. od Huty
Jednosé SA Siemianowice Slaskie w wysokosci 18.701.638,38 zt. Z tytutu zawartej
umowy Stalexport S.A. otrzymat kwote 8,5 min zt.

Dnia 19 marca br. zostala zawarta przez Stalexport S.A. notarialna umowa sprzedazy
nieruchomosci oraz prawa uzytkowania wieczystego gruntu w Krakowie-Podgorzu, za
taczna cene 2.320.000 zt narzecz spotki SOFT-NET Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie.

W dniu 2 kwietnia 2003 r. Stalexport S.A. nabyt od Huty Kosciuszko S.A.
uzytkowanie wieczyste gruntu oraz wiasnos¢ budynkow i budowli stanowiacych odrebne
nieruchomosci za kwote 20.170.202,00 zt. Rozliczenie nastapito w drodze potracenia
wymagalng wierzytelnosci  Stalexport S.A. w stosunku do huty. Zakupione
nieruchomosci zostana przekazane do Banku Handlowego jako splata czgsci kredytu
zgodnie z podpisanym wczesnigj porozumieniem.

Zgodnie z redlizowanym planem restrukturyzacji spotki, dnia 23 czerwca br. zostala
zawarta przez Stalexport S.A. umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego dziatek
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4)

gruntu (o pow. 8.738 ) oraz wiasnos¢ budynku stanowiacego odrgbna nieruchomose,
potozonych w Chorzowie, zaaczna cene 1.316.590 zt na rzecz spotki ,REPORTER ” Sp.
Z 0.0. Z Siedziba w Chorzowie.

W dniu 11.07.2003 roku Stalexport S.A. podpisat z BRE Bankiem S.A. porozumienie w
sprawie restrukturyzacji zadtuzenia przeterminowanego, ktére reguluje zasady splaty
pozauktadowych zobowiazan STALEXPORT S.A. wobec tego Banku. Zawarta umowa
przewiduje sptate w ratach do 30.06.2008 roku.

Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

10 stycznia 2003 r. Stalexport S.A. zawart umowe zakupu od Spétki Huta tabedy
SA. udziatéw spotki Elstal Labedy Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach. Transakcja
dotyczyta 716 sztuk udzialdw, o wartosci nominalngj 1.000 zt kazdy. Po transakdji
Stalexport S.A. posiadat 145.733 udziaty Spéiki Elstal L.abedy Sp. z 0.0., co stanowito
90,16 % kapitatu zaktadowego Spofki.

29 stycznia 2003 r. Sad Reonowy w Gliwicach wydal postanowienie dotyczace
zargjestrowania potaczenia spotki Elstal Labedy Sp. z 0.0. ze spétka FERROPOL Sp.
2 0.0. (spbiki zalezngg w 100% od Elstal Labedy Sp. z 0.0.). Jednoczesnie zostata
zargjestrowana zmiana firmy spoiki Elstal Labedy Sp. z 0.0. na Ferrostal Labedy Sp.
z 0.0. Kapitat zaktadowy spéiki Ferrostal L.abedy Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie | wynos
161.630.000 zt.

11 lutego 2003 r. Stalexport S.A. zawart umowg zakupu od Spotki Huta Labedy S.A.
udziatébw spotki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach. Transakcja
dotyczyta 716 sztuk udzialdw, o wartosci nominalng 1.000 zt kazdy. Po transakdji
udziat Stalexport S.A. w kapitale spéiki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. wzrést do 90,61%
(146.449 udziatow).

27 lutego 2003 r. Stalexport S.A. zawart z ,,BODEKO Sp. z 0.0.” Zawiercie umowe
zbycia wszystkich udziatéw (31.950 sztuk) Spotki Stok Sp. z 0.0. z Siedziba w Wisle.

7 maa 2003 r. Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie dotyczace
zarejestrowania polaczenia spotki Stalexport Serwis Centrum S.A. w Katowicach
(SSC S.A. Katowice) ze spdtka STAL-BUD Sp. z 0.0. w Katowicach ( spétka zalezna
od SSC S.A. Katowice w 100 %). Stalexport S.A. posiada 222.140 akcji w spoice
Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice, co daje 97,78 % udzialu w kapitale spoiki i
tylez samo gtosbw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

23 maja 2003 r. Sad Rgonowy w Katowicach wydat postanowienie o zargjestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Stalexport - Transroute Autostrada S.A. o
kwote¢ 160.000 =z, tj. z kwoty 100.000 zt do kwoty 260.000 z.
Stalexport S.A. wnidst kwotg 88.000 zt ( 55% kwoty podwyzszenia), pozostata kwote
tj. 72.000 zt (45 % kwoty podwyzszenia) wnidst drugi akcjonariusz spotka Transroute
International S.A. z siedziba w St-Quentin-en-Yvelines. Po podwyzszeniu kapitatu,
jego struktura nie ulega zmianie. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Stalexport S.A. posiada 143 akcje, o wartosci nominalngj 1000 zt kazda, co stanowi
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55 % kapitalu spotki Stalexport - Transroute Autostrada S.A. i daje prawo do takieg
samg liczby gtosow na WZA.

5) Opistransakcji z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi zawiera dodatkowa nota objasnigjaca nr 7
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6) Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczki, poreczen i gwarancji

L.aczne zobowiazania Grupy Kapitatowej Stalexport z tytutu kredytow bankowych na
koniec | pétrocza 2003 roku wynosza 193.963 tys. zt i sa 0 122.199 tys. zt nizsze niz na
koniec 2002 roku (0 39%).

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych wynosza 117.922 tys. zt
i ;1 0 4.620 tys. zt nizsze niz na koniec 2002 roku. Warto w tym miejscu jeszcze raz dodac, ze
w podmiocie dominujacym w wyniku podpisanych porozumiea z bankami, nastapito
przeksztalcenie czesci kredytow z zobowigzan krotkoterminowych na zobowiazania
diugoterminowe w kwocie 77.764 tys. zt .

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytoéw bankowych wynosza 76.041 tys. zt
i Sa 0 117.579 tys. zt nizsze niz na koniec 2002 roku.

Zobowigzania z tytutu pozyczek nie wystepuja.

Szczegbtowe informacje o zaciagnigtych kredytach i wedlug termindéw ich
wymagalnosci zawiergja noty nr 22 D i 23 C skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zobowiazania warunkowe grupy kapitatowej Stalexport S.A. na dzien bilansowy wynosza
395.102 tys. 74,

zZ tego:
zZ tytutu udzielonych porgczen i gwarancji 360.982 tys. zt
Z tytutu pozostatych zobowiazan 34.120 tys. zt

Szczegbtowe dane o zobowiazaniach warunkowych Grupy Kapitatowej Stalexport S.A.
zawiera dodatkowa nota objasnigjaca nr 2.

7) Informacja o zaciagnigtych kredytach i pozyczkach wedtug terminu ich
wymagalnosci

Szczegbtowe informacje o zaciagnigtych kredytach i umowach pozyczki wedtug
terminéw ich wymagalnosci zawieragja noty nr 22.D i 23.C skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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8) Informacja o udzielonych pozyczkach wg terminéw wymagalnosci

Naleznosci z tytutu udzielonych przez Stalexport S.A. pozyczek wynosza
134.006 tys. zt. W poréwnaniu z grudniem roku ubiegtego roku naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek wzrosty o 60 tys. zt.

Szczeg6towe zestawienie udzielonych pozyczek zawiera tabela.

Pozyczki udzielone - stan na 30.06.2003 r. (w tys. z1)

Data waznosci Pozyczkobior ca Kapitat do splaty
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 31 500
31.12.2002 Huta Ostrowiec 36 000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5600
31.12.2003 TLK- Katowice 4545
30.06.2001 TLK- Katowice 150
31.12.2003 Ferrostal Sp. z o.0. 6 430
31.12.2003 Ferrostal Sp. z o.0. 29 000
31.12.2003 Ferrostal Sp. z o.0. 8 100
30.09.2001 Centroztom Warszawa 3500
30.06.2001 Centroztom Warszawa 2081
31.12.2003 Autostrada Dolnoslaska 60
31.12.2002 Autostrada Dolnoslaska 2040

Razem 134 006

Na naleznosci z tytulu pozyczek utworzono w podmiocie dominujacym odpisy
aktualizujace.

9) Informacja o emigi papier 6w wartosciowych

W dniu 27 listopada 2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto uchwalg
nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emigi Akgji serii E, poprzez
emige nie mnig niz 86.096.635 (stownie: osiemdziesiat szes¢ miliondw dziewigc¢dziesiat
szesé tysieey szeséset trzydziesci pige) i nie wigee, niz 106.010.072 (stownie: sto szes¢
milionbw dziesi¢¢ tysiecy siedemdziesiat dwa) Akcji serii E skierowana w catosci do
wierzycieli  ukladowych Spotki w  ramach programu konwergi  wierzytelnosci
przystugujacych im wobec Spotki.
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Uchwatanr 2 otrzymata nastgpujace brzmienie:

» Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki STALEXPORT SA w Katowicach
zwotanego w dniu 27 listopada 2002 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emigji akcji serii E
i zmian Statutu Spotki

Dzafajqc na podstawie art. 430, art. 43181, 82 pkt. 3, 83- 87, art. 4328 1, art.
433 8§ 21 art. 440 § 2 Kodeksu spéfek handlowych oraz § 24 ust. 1 pkt. 7 Statutu
Fo6iki, Nadawyczajne Wal ne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia, co nastepuje:

§1

1) Podwy:zsza sie kapita/ zakfadowy Spétki 0 kwote nie mnigjszg, niz 172.193.270 z
(slownie: sto sledemdziesigt dwa miliony sto dziewiecdziesigt trzy tysigce dwiescie
sedemdziesigt ziotych) i nie wiekszg, niz 212.020.144 z (Slownie: dwiescie
dwanascie milionéw dwadziescia tysiecy sto czterdziesci cztery zlote) w drodze
emigi nie mnig, niz 86.096.635 (Slownie: osiemdziesigt szes¢ miliondw
dziewiecdziesigt szes¢é tysiecy szeséset trzydziesci piec) i nie wiecej, niz 106.010.072
(Sfownie: sto szes¢ miliondw dziesiec tysiecy siedemdziesigt dwa) akcji amykéych na
okaziciela serii ,, E”, 0 wartosci nominalng 2 z (dwa z/ote) kazda.

2) Cena emisyjna akcji serii , E” wynos 2,00 Z (sflownie: dwa Zote) za jedng akcje.
3) Akcje serii , E” bedq uczestniczy¢ wdywidendzie od dnia 1 stycznia 2003 r.

4) Emiga akcji serii ,, E" przeznaczona jest dla wierzycieli ukfadowych Spézki w
ramach programu konwergi wierzytelnosci przysfugujqcych imwobec Spé/ki.

5) Akcje serii , E” zostang opfacane wkfadami niepienieznymi w postaci
wierzytelnosci przysfugujqcych wierzycielom wobec Spérki. Szczegblowy wykaz
oraz wycene wierzytelnosci, jak rowniez spiswierzycieli wraz z okresleniem liczby
akdji, ktére majq przypasé kazdemu z nich okresla zazqcznik nr 1 do niniejsze)
uchwaty, stanowigcy jg integralng czesé.

6) Wylqcza sie prawo poboru akcji serii ,, E” w stosunku do dotychczasowych
Akcjonariuszy Spotki.

7) Upowaznia sie Zarzqd Spotki do:
a) okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji,
b) okreslenia zasad przydziafu akcji serii ,, E” oraz dokonania ich przydza/u,
C) ustalenia innych szczegéfowych warunkow, ktore nie zostazy uregulowane
ninigjszq uchwalq,

8) Zobowigzuje sie Zarzqd Spo6tki do dokonania wszelkich czynnosci koniecznych do

prawi dfowego wykonania postanowier niniejszej uchwaly oraz postanowi ez
przepisOw prawa, a w szczegolnosci do:
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a) podjecia dzafari majgcych na celu wprowadzenie akcji serii ,, E” do publicznego
obrotu oraz, po zaregestrowaniu podwyzszenia kapita/u zak/adowego w drodze
emigi akeji serii ,, E”, do podjecia dziafari majqcych na celu wprowadzenie akcji
serii ,E” do wtornego obrotu na Gie/dze Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA. na rynku podstawowym,

b) podjecia dzafarn majgcych na celu zargestrowanie w Krajowym Rejestrze
Sdowym zmian w Satucie Spotki, 2wigzanych z podwyzszeniem kapitaZu
zakfadowego Sporki o akcje serii , E”, w szczegdlnosci do zozenia, w trybie art.
3108 2wz2w. zart. 431 87 i art. 441 8 1 pkt. 7 Kodeksu Spo/ek Handlowych,
oswiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapita/u
zakfadowego.

Uchwale podjeto w obecnosci 0sob reprezentujacych 48,38% kapitatu zaktadowego,
wigkszoscia 99,99% gtosdw oddanych.

Uchwata nr 2 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza
Aleksandre Lesiak, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Katowicach i zostata wpisana do
repertorium A nr 15880/2002.

W stosunku do Akgji serii E zostato, na zasadzie art. 433 § 2 K.sh, wylaczone
w calosci prawo poboru, przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom. Akcje serii E
zostaly przeznaczone dla wierzycieli ukladowych Emitenta. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie wylaczajac w calosci prawo poboru Akcji serii E w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy miato na uwadze redukcje zobowiazan, wzrost aktywow
netto oraz ograniczenie biezacych kosztéw finansowych.

W ocenie Zarzadu, obok efektu istotng restrukturyzacji zadtuzenia Spotki, rownolegte
powigkszenie kregu jg akcjonariuszy powinno pozwoli¢ na uzyskanie nowych powiazan
kapitatowych.

Jeszcze w grudniu 2002 roku w uchwale 214/1/2002 Zarzad Stalexport S.A. okreslit
terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji, zasady przydziatu akcji serii E oraz inne
szczegbtowe warunki  przeprowadzenia Publiczngg  Subskrypcji. Uchwala zakladata
nast¢pujace terminy przeprowadzenia subskrypcji akcji serii E:

Otwarcie Publicznej Subskrypgji 15 stycznia 2003 r.
Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Akcje 15 stycznia 2003 r.
Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje 14 marca 2003 r.
Zamknigcie Publiczngl Subskrypcji 14 marca 2003 r.
Przydziat Akgji 28 marca 2003 r.

SzczegOtowe warunki  przeprowadzenia emigi zostaly przedstawione w  sprawozdaniu
Zarzadu za rok 2002. Zgodnie z przepisami K.s.h. zostaly okreslone takze warunki kiedy emiga
moze nie dojs¢ do skutku, tzn. jezdli:

- nie zostanie objetych co ngjmnigj 86.096.635 akcji,

- Spéikka nie zglos do Sadu Rejestrowego uchwaly o podwyzszeniu  kapitatu
zaktadowego w ciagu szesciu miesiecy od dnia jg powzigcia,

- postanowienie Sadu odmawigace zargjestrowania podwyzszenia  Kkapitalu
zaktadowego stanie Si¢ prawomocne.

Ztozone procedury zwiazane migdzy innymi z tym, ze w procesie publiczng emigi jako
jeden z subskrybentow uczestniczyta firma Citicorp Trustee Company Limited dziatgjaca jako
Powiernik Obligatariuszy spowodowaly, ze Zarzad byt zmuszony kilka razy przesuwaé
najpierw termin otwarcia subskrypcji a nastepnie terminy jg zakonczeniai przydziatu akcji.
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W szczegdlnosci Citicorp Trustee Company Limited byt zobowiazany do uzyskania,
zgodnie z art. 149 ust. 1 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,
zezwolenia Komigji Papieréw Wartosciowych i Gietd na nabycie akcji serii E.

Ostatecznie wymagane zezwolenie Komigji Papierow Wartosciowych i Gield zostato
udzielone i w dniu 17 kwietnia 2003 roku subskrypcja akgji serii E zostata zamknigta. Zostaly
zlozone wazne zapisy na 95.928.197 akcji serii E, co oznaczalo, ze zostal przekroczony
wymagany prospektem minimalny prog w wysokosci 86.096.635 akcji. f.aczna wartos¢ akcji
objetych przez wierzycieli wyniosta 189.856.394 zt.

W dniu 16 magja 2003 roku Zarzad Stalexport S.A. ztozyt wniosek do Kragowego
Rejestru Sadowego o rejestracje podwyzszenia kapitatu Spotki.

W dniu 6.08.2003 roku Sad regjonowy w Katowicach wydal decyzje o rejestracji
podwyzszenia kapitatu.

W dniu 17.09.2003 roku Spotka otrzymata uchwale nr 413 z Zarzadu Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 17 wrzesnia 2003 roku o przyjeciu do
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych 94.928.197 akgji serii ,,E” spoiki Stalexport
S.A. o wartosci nominalngj 2,00 ztote kazda oraz oznaczeniu ich kodem PLSTLEX00035.

Zmiany w kapitale zakladowym zostaly uwzglednione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowe Stalexport S.A. za | pdirocze 2003 roku
(SA-PS).

10)  Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
péirocznym a wczesnigj publikowanymi prognozami

Wynik wykazany w ninigjszym sprawozdaniu (zysk netto: 59.576 tys. zt) rézni si¢ od
wyniku finansowego wykazanego w sprawozdaniu skonsolidowanym za Il kwartat 2003 roku
(zysk netto: 28.984 tys. zt ) o kwotg 27.592 tys. zt. Roznica wynika w gtdwnegj mierze z
uwzglednienia w SA-PS zmian w kapitale zaktadowym podmiotu dominujacego (konwersi
zobowiazan na akcje) oraz rozliczeniem czegsci 40% umorzonych zobowiazan uktadowych z
tytutu porgczen warunkowych

11)  Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W | péiroczu 2003 roku utrzymywaly sSie hastepujace tendencje w obszarze
finansowym:
- brak w dalszym ciagu dostepu do zewnetrznych zrddet kredytowych, co umozliwitoby
intensyfikacje przychodow i popraweg wynikow,
koniecznos¢ sptaty prawie 30 min zt kredytow pozauktadowych powodujaca
uszczuplenie kapitatu obrotowego,
utrzymywanie si¢ trudnosci w ptynnosci finansowej czesci spétek zaleznych.

Powyzsze niekorzystne zjawiska wplywajace na plynnos¢ finansowa zostaty
czesciowo zniwelowane poprzez pozyskanie dodatkowych srodkéw obrotowych w kwocie
ponad 35 min zt, w wyniku:

sprzedazy czesci naleznosci przeterminowanych,

windykacji naleznosci z lat ubiegtych,

sprzedazy sktadnikOw majatku.
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Dziatania powyzsze pozwolity na utrzymanie ptynnosci finansowe praktycznie na
niezmienionym poziomie, co przetozylo Si¢ na wystgpowanie nieznacznych zobowiazan
przeterminowanych, nie przekraczajacych przecigtnie 8% ogbtu zobowiazan handlowych.
Skuteczne dziatania w obszarze kosztéw, zaréwno w podmiocie dominujacym jak i w Grupie
Kapitalowej, pozwolity na kontynuowanie i poprawg pitynnosci w |1l kwartale, co ma
szczegOlne znaczenie w $wietle splaty rat uktadowych od 1V kwartatu br.

12)  Ocena mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych

Z uwagi na koniecznos¢ splaty rat ukladowych przez podmiot dominujacy, nie
przewiduje si¢ do konca 2003 roku redlizacji zadan inwestycyjnych zwiazanych z wydatkami
gotowkowymi. Jedynie w wyniku bezgotowkowej operacji Stalexport S.A. w drodze
konwergi naleznosci obgmie 15.667 udzialtdbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spotki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. w Gliwicach, po cenie nominalngl 1.000 zt za udzial,
0 taczng wartosci 15.667.000 zt. Zamiana wierzytelnosci na udziaty wynika z porozumienia z
NFOS i GW dotyczacego restrukturyzacji wierzytelnosci spotki Ferrostal Eabedy.

13)  Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik dziatalnosci
gospodar czej

Do ngjistotnigjszych nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik finansowy
Grupy Kapitatowej Stalexport S.A. w | potowie 2003 roku zaliczy¢ nalezy:

- zamknigcie w dniu 17 kwietnia br. subskrypcji akcji serii E. Zostaty ztozone wazne
zapisy na 95.928.197 akcji serii E, co oznacza, ze zostal przekroczony wymagany
prospektem minimalny prog w wysokosci 86.096.635 akcji. Laczna wartos¢ akcji objetych
przez wierzycieli wyniosta 189.856.394 zt,

- w dniu 16 maa 2003 roku Zarzad Stalexport SA ztozyt wniosek do Kraowego
Rejestru Sadowego o rejestracje podwyzszenia kapitatu Spoiki,

- w dniu 6.08.2003 roku Sad regonowy w Katowicach wydat decyzj¢ o rejestracji
podwyzszenia kapitatu.

14)  Perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodar czej

Sytuacja gospodarcza w Polsce

W pierwszym pétroczu 2003 roku dynamika gospodarcza byta dodatnia i wyzsza niz
w takim samym okresie przed rokiem. Po szesciu miesiacach br. odnotowano dalszy wzrost
produkcji sprzedang przemystu — o 6,7% w stosunku do analogicznego okresu ub. roku, przy
czymw | kwartale wzrost wyniost 4,4%, aw 11 —9,0%.

W przetwérstwie przemystowym wzrost wyniost 8,1%. Odnotowano sprzedaz wyzsza
w poréwnaniu z analogicznym okresem ub. roku, w przedsichiorstwach wytwarzajacych

30



dobra konsumpcyjne (o 7%), zaopatrzeniowe (0 8%) i inwestycyjne (0 10%). W gornictwie
i kopalnictwie spadek produkcji wyniést 5,7%.

W poréwnaniu z | péiroczem ubiegtego roku wyzszy poziom produkcji sprzedane)
notowano w 20 sposréd 29 dziatdbw przemystu (w 9 — o ponad 10%). Sposrod dziatdw o
duzym udziale w produkcji przemystowe rosnacy poziom sprzedazy odnotowano tez w
sekcjach wytwarzajacych wyroby z metali (najwyzszy w produkcji cystern, pojemnikéw i
zbiornikbw metalowych, maszyn i urzadzen oraz pojazdéw mechanicznych, przyczep i
naczep). Produkcja pozostatego sprzetu transportowego niestety wykazuje nadal tendencje
spadkowa.

Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury w przetworstwie przemystowym w lipcu
ksztaltowal si¢ na poziomie dodatnim. Niestety w br. utrzymuje si¢ spadkowy trend w
produkcji budowlano-montazowej. Jg poziom byt o 14,0% nizszy niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku (we wszystkich grupach przedsigbiorstw budowlanych).

W okresie styczen-czerwiec br. inflacja wyniosta 0,8% (1,1% przed rokiem). Wolnig
niz przed rokiem rosty m.in. ceny energii, transportu i paliw. Stopa bezrobocia na koniec
czerwca br. uksztaltowata si¢ na poziomie 17,8% (w czerwcu 2002 r. 17,4%). Wydanos¢
pracy, mierzona produkcja sprzedana na 1 zatrudnionego, byta o ok. 10% wyzsza niz przed
rokiem, przy mnigiszym o 3,2% przecigtnym zatrudnieniu. Sredni kurs USD wg NBP
w czerwcu br. wyniést 379,7 z/100 USD, natomiast sredni kurs EUR wg NBP w maju br.
wynidst 443,6 z/100 EUR.

Wartos¢ eksportu w okresie styczen-maj 2003 roku wyniosta 19,6 mid USD (18,1 mid
EUR), a importu — 25,5 mld USD (23,5 mld EUR). W poréwnaniu z analogicznym okresem
ub. roku wartos¢ eksportu liczonaw USD zwigckszyta si¢ 0 27,2%, a importu — 0 21,8% (dla
EUR odpowiednio: wzrost 0 3,7% i spadek o 0,8%). Saldo w obrotach z zagranica wyniosto -
5,9 mld USD (-5,4 mld EUR) — przed rokiem odpowiednio: -5,7 mid USD i -6,5 mld EUR.

Sytuacja produkcyjna, handlowa i finansowaw polskim hutnictwie zelaza i stali

W | potroczu br., w porownaniu z analogicznym okresem 2002 r., w polskim
przemysle stalowym nastapit dalszy wzrost produkcji. Wzrost ten jednak nada nie
rekompensuje ubiegtorocznego spadkul.

Po szesciu miesigcach br. krajowe huty wyprodukowaty 2,76 min ton suréwki zelaza,
stali suroweg wyprodukowano 4,41 min ton (68% pochodzito z procesu konwertorowego,
a32% — z procesu elektrycznego). Produkcja potwyrobéw z COS wzrosta, w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku o 10%.

W okresie styczen-magj 2003 r. eksport wyrobdéw stalowych ogétem wyniést
1 615,2 tys. ton, aimport wyniést 1 205,3tys. ton. Saldo obrotéw wg ilosci (eksport - import)
w handlu zagranicznym wyrobami stalowymi bylo dodatnie i wynosito 409,9 tys. ton.
W ujeciu wartosciowym, saldo obrotéw ogétem z zagranica nadal pozostato ujemne
i wyniosto 256,3 min USD.

Utrzymujaca si¢ stosunkowo niska dynamika wzrostu gospodarczego i bardzo staba
kondycja budownictwa byty gtdwnymi powodami spadku zuzycia jawnego wyrobdw.

W okresie styczen-czerwiec 2003 r. zuzycie jawne wyrobow stalowych wyniosto
3,4 min ton. W strukturze zuzycia jawnego odnotowano wzrost zuzycia jawvnego wyrobow
ptaskich. Nastapit spadek zuzycia wyrobow diugich (o 13%) i rur (0 4%).

Udziat importu w zuzyciu jawnym w | potroczu 2003 r. stanowit 39% (w | potroczu
2002r. - 40%), byt on nieco nizszy od wartosci zarok 2002 (41,5%).
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Prognozy dla rynku wyrobdéw stalowych w Europie

Aktywnos¢ sektora konstrukcji jest ustabilizowana (za wyjatkiem Niemiec i Francji)
na dos¢ wysokim poziomie. Nastapit spadek w sektorze prywatnym, gtdbwnie z powodu
spadku inwestycji. Popyt jest w znacznym stopniu generowany przez budownictwo
mieszkaniowe.

W i 1V kwartale br. przewidywany jest wzrost w tym sektorze — zrekompensuje on
spadek z | péirocza 2003.

Przemyst samochodowy boryka si¢ ze stabym popytem. Przewidywania na ten rok
wskazuja na spadek sprzedazy w stosunku do roku 2002. Nawigksze trudnosci sektor
napotkaw |11 kwartale br. Podobna sytuacja panuje u wytwoércow sprzetu AGD.

Wzmocnienie EUR uderza w unijnych producentéw i sprawia, ze rynek UE stgje sie
atrakcyjny dla eksporterow z panstw trzecich. W zwiazku z tym dostawy producentéw
unijnych znaczaco spadty (w kwietniu o -10%, w maju o -8%). Import blach i tasm g/w w
kregach zostanie zahamowany tylko na krétki czas — importerzy w UE czeka¢ beda na
pojawienie si¢ nowych kontyngentbw. Zapasy sa na wysokim, ae jeszcze rozsadnym
poziomie. Z powodu pregji importu i stabego popytu spadaja ceny.

Koniunktura gospodarcza i prognoza makroekonomiczna dla Polski

Ocena 0golnego klimatu koniunktury w przetwoérstwie przemystowym w lipcu byta
dodatnia, lepsza niz w czerwcu, lepsza takze niz w analogicznym miesiacu ostathich dwaéch
lat. Na poprawe koniunktury wptywaly przede wszystkim bardziej optymistyczne niz w
poprzednim miesiacu przewidywania dotyczace zamowien i produkcji na najblizsze miesiace.
Klimat koniunktury byt oceniany znacznie lepiej w przedsigbiorstwach sektora publicznego
niz w firmach prywatnych.

W lipcu obserwowano zahamowanie notowanel w poprzednich miesiacach poprawy
ogolnego wskaznika koniunktury w budownictwie. Ksztattowat sie¢ on nadal na poziomie
dodatnim, wyzszym niz w analogicznym miesiacu dwéch poprzednich lat. Pogorszenie ocen
koniunktury bylo wynikiem gorszych niz w czerwcu przewidywan dotyczacych przyszitych
zamowien. Ogolny klimat koniunktury w firmach publicznych byt lepszy niz w
przedsighiorstwach prywatnych.

Prognozy lipcowe dotyczace zamOwien (w tym zagranicznych) oraz produkcji byty
bardzig optymistyczne w poprzednim miesiacu. Gorsze od czerwcowych (cho¢ nadal
optymistyczne) byly przewidywania w zakresie zdolnosci przedsicbiorstw do biezacego
regulowania zobowiazan finansowych. Trzymiesigczna prognoza zatrudnienia wskazuje
natomiast na utrzymanie si¢ wysokiej skali zwolnien pracownikow.

Procesy restrukturyzacyjne w polskim hutnictwie

Dokonywane procesy restrukturyzacyjne w szeregu zaktadow hutniczych w kraju
wchodza obecnie w decydujaca fazg . W zakresie prywatyzacji najwazniejszego podmiotu
branzy hutniczef PHS S.A. finalizowany jest proces wyboru inwestora strategicznego.
Prowadzone sa zaawansowane przetargi na sprzedaz hut Czestochowa i Ostrowiec. Juz
wczesnig) zawarto transakcje sprzedazy Huty Zawiercie narzecz CMC. W efekcie nalezy sig
spodziewaé iz prawie 90% zdolnosci produkcyjnych krajowego hutnictwa znajdzie si¢ w
rekach miedzynarodowych koncernéw hutniczych. Powinno to przyczyni¢ sSi¢ poprawy
konkurencyjnosci polskich hut oraz poprawy ptynnosci finansowej sektora. Z drugig zas
strony moze ograniczy¢ mozliwosci zaopatrzenia branzy w surowce przez zewnetrzne firmy
handlowe.
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15) Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W | potroczu 2003 roku nie wystapity istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania. Zarzad Stalexport S.A. kontynuowal redlizacje przyjete) wczesnig strategii
polegajaca na gigbokig restrukturyzacji finansowe i organizacyjnel podmiotu dominujacego
oraz catej Grupy Kapitatowsy.

Redlizowana dsrategia, a szczegOlnie zakonczona sukcesem w  podmiocie
dominujacym restrukturyzacja finansowa obgmujaca: zawarcie uktadu z 40% redukcja
zobowiazan, przeprowadzenie konwergi 35% wierzytelnosci na kapitat akcyjny Stalexport
S.A. oraz zawarcie porozumien okotouktadowych restrukturyzujacych splate kredytow
zabezpieczonych na warunkach podobnych do ukladowych, odsuncta bezposrednie
zagrozenie upadioscia, a tym samym dala szanse na dalsze funkcjonowanie Spéiki i splate
zobowiazan wobec wierzycieli.

Nie zmienito to podstawowych zasad zarzadzania Spoétka. Zgodnie z przyjeta przez
Zarzad ,Strategia na lata 2003-2007 w warunkach postepowania uktadowego” w dalszym
ciagu kluczowymi celami do osiagniecia sa:

wzrost strumienia srodkow pienigznych pozyskiwanych z rynku poprzez rozwdj oraz
integracje sieci sprzedazy, wzrost poziomu przetworstwa stali, wzrost poziomu
obstugi klienta, wzrost udziatu w rynku handlu stala oraz dalszy rozwdj dziatalnosci
autostradows,

zmnigjszanie kosztow dziatalnosci w wyniku doskonalenia procesow wewngtrznych
we wszystkich obszarach funkcyjnych Grupy Kapitatowej Stalexport S.A.,
wewngtrzna integracja strategii i polityki marketingowej, handlowe), logistyczne i
finansowej w oparciu o integracje systemow informatycznych,

poprawa komunikacji wewngtrzngj, ukierunkowana na integracje kadry zarzadzajace i
pracownikéw wokot programu restrukturyzacji Stalexport S.A.

Redlizacja powyzszych cedéw wymagatla | dag wymaga zaangazowania jak
najwickszej ilosci pracownikOw ipolega gtéwnie na  wytworzeniu Kklimatu zmian i
zaangazowania w nie. Wyrazem tego zaangazowania jest praca powotlanych przez Zarzad
zespotdw restrukturyzacyjnych, ktéra doprowadzita do wielu znaczacych zmian w zakresie
ww czterech obszaréw dziatania Spotki. W szczegdlnosci znacznej poprawie ulegta
komunikacja wewnetrzna. Ponadto Stalexport S.A. i Grupa Kapitatowa wypracowal i
konsekwentnie realizuje wspdlna strategic i polityke marketingowo - handlowa. Ciagte
dziatania prowadzone w kierunku obnizenia kosztow pozwolity zachowac konkurencyjnosc i
konsekwentnie zwigksza¢ masg marzy pozyskiwana z rynku.

W dniu 13.05.2003 roku odbylo si¢ kolgne spotkanie Zarzadu Stalexport SA. z
zespotami  restrukturyzacyjnymi, ktére dokonalo podsumowania i oceny sytuacji oraz
zadecydowato, iz dalszym obszarem poszukiwania oszczednosci bedzie optymalizacja
struktur organizacyjnych we wszystkich obszarach dziatalnosci Stalexport S.A. i Grupy
Kapitatlowsy.

Wprowadzony przez Zarzad nowy model zarzadzania doprowadzit do s$cislejsze
wspOtpracy pomigdzy Stalexport S.A. a spétkami Grupy Kapitalowej, zarowno w zakresie
planistycznym, jak i operacyjnym.
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Uzyskane efekty stanowia podstawe do podjecia dalszych  krokdw
restrukturyzacyjnych polegajacych na konsolidacji sieci dystrybugiji.

W | poéiroczu 2003 roku nastapity niewielkie zmiany w strukturze organizacyjnej
zmierzajace do jg uproszczenia i sptaszczenia. Obecnie prowadzone sa prace nad nowym
schematem i regulaminem organizacyjnym odpowiadajacym nowym warunkom prowadzenia
dziatalnosci handlowsy.

16) Zmiany w Zarzadach i Radach Nadzorczych.

Zmiany w Zarzgdzie i Radzie Nadzorczej podmiotu dominujgcego Stalexport S.A.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczs.
Sktad Zarzadu na koniec czerwca 2003 r. przedstawia Si¢ nastepujaco:

- Emil Wasacz - Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
- Mieczystaw Skotozynski - Cztonek Zarzadu Dyrektor Finansowy.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2003 roku przedstawia Si¢ nastepujaco:

1. Jozef Okolski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Przemystaw Majka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze
3. Stanistaw Begbenek - Sekretarz Rady Nadzorcze)

4. Lindsay M. Forbes - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Philippe Belot - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Antoni Magdon - Cztonek Rady Nadzorcze

Zmiany w skfadach Zarzqdow i rad nadzorczych spolek zaleznych dotyczyly:

1. STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA SA.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczs:

20.02.2003 roku odwotano z Rady Nadzorczel Pana Bronistawa Groborza i Pana
Rafala Sulika, jednoczesnie do Rady Nadzorcze] powotano Pana Stanistawa
Kajzera

2. STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA SA.
Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczs:

30.06.2003 roku powotano do Rady Nadzorczej Pania Matgorzate Surniak i Pana
Rafata Sulika w migjsce Pana Zbigniewa Kosarzyckiego i Pani Doroty Karolak.

3. STALEXPORT WIELKOPOLSKA Sp. zo.0.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczs:

11.03.2003 roku funkcje cztonka Rady Nadzorcze przestata petni¢ Pani Iwona
Jamrozik i Pani Elzbieta Tomecka.



30 czerwca 2003 roku w zwiazku z rezygnacja ztozona przez Przewodniczacego
Rady Nadzorcze) Pana Emila Wasacza oraz Sekretarza Rady Nadzorcze) Pana
Andrzegja Klube, do Rady nadzorczej powotano Pana Zbigniewa Grabarg i Pana
Bogdana Majchrowicza

4. STALEXPORT SERWISCENTRUM S.A. Katowice

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczs:
30.04.2003 roku odwotano z Rady Nadzorczej Pania Dorote Karolak,
01.05.2003 roku powotano do Rady Nadzorcze) Pana Jana Czaje.

5. STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA SA.

Zmiany w sktadzie Zarzadu:
23.06.2003 roku powotano Zarzad na nowa kadencj¢ w skladzie: Pan Jarostaw
Dabrowski — Prezes Zarzadu, Pan Piotr Czerski — Wiceprezes Zarzadu,

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczs:
23.06.2003 roku odwotano z Rady Nadzorczej Pana Zbigniewa Grabare, a w jego
migjsce powotano Pana Zbigniewa Szatajde.

6. FERROSTAL-LABEDY Sp.zo.o.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczs:

10.01.2003 roku odwotano z Rady Nadzorcze] Pana Edwarda Szigka i Pana
Zenona GoOrniaka, a powolano do Rady Nadzorczeg Pana Henryka
Orczykowskiego i Pania Krystyne Strzelecka,

24.03.2003 roku odwotano z Rady Nadzorczej Pana Jana Czaje i powotano do
Rady Nadzorczej Pana Jana Waszczaka.

7. PPIOZ ZLOMHUT $Sp.zo.o.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczs:
10.05.2002 r. odwotano z Rady Nadzorczel Pana Ryszarda Luzaka i powotano
Pana Stanistawa Fabianskiego,

8. STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA S. A. Myslowice

Zmiany w sktadzie Zarzadu:

15.06.2003 roku odwotany zostat Prezes Zarzadu Pan Edward Targosz, a funkcje
Prezesa Zarzadu z dniem 16.06.2003 roku objat Pan Jerzy Dudzinski,

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczs:

31.03.2003 roku z Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan Alain Poliakoff, a na
jego miejsce powotany zostat Pan Andrzel Wojcik.
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17)  Wynagrodzenia Zarzad6w i Rad Nadzorczych

Informacje o wynagrodzeniach wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
w podmiocie dominujacym oraz w spétkach zaleznych | stowarzyszonych objetych
konsolidacja zostaly podane w dodatkowej nocie objasniajacej nr 10.

18) Informacje o wartosci zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji udzielonych
osobom zarzadzaj acym i nadzorujacym

W Stalexport SA oraz w pozostatych spbtkach zaleznych i stowarzyszonych
w | péiroczu 2003 roku nie udzielono osobom zarzadzajacym i nadzorujacym zaliczek,
kredytow, pozyczek i gwarancji. Nie wystepuja réwniez naleznosci z tych tytutow.

19) Akcjei udzialy bedace w posiadaniu 0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych
Liczba i wartos¢ nominalna akcji Stalexport S.A. bedacych w posiadaniu Zarzadu i

Rady Nadzorczej oraz Zarzadow i Rad Nadzorczych spétek zaeznych przedstawia sie
nastepujaco:

Imie i nazwisko Liczba akgji Warto$¢ nominalna
1. Stanistaw Bebenek 5 10
2. Jozef Okolski 2000 4000
3. Bronistaw Groborz 400 800
4. Jerzy Ozana 250 500
5. UrszulaDzierzon 859 1718
6. Anna Gorska-Ucinyk 50 100
7. Jan Czaa 1 2
8. Ryszard Patka 600 1200
9. Stanistaw Kajzer 10 20
10. Zbigniew Grabara 928 1856
11. Tomasz Niemczynski 385 770

Liczba akcji lub udzialébw w pozostatych jednostkach Grupy Kapitatowej, bedacych w
posiadaniu 0sbb zarzadzajacych lub nadzorujacych przedstawia si¢ nastepujaco:

Pan Krzysztof Faryna posiada 20 akcji Stalexport Centrostal S.A. Lublin o wartosci
nominalng 2.000 zt

Pan Ignacy Niedziela posiada 510 akcji Stalexport Centrostal S.A. Lublin 0 wartosci
nominalng 51.000 zt.

Pan Jbzef Sobina posiada 150 sztuk akcji Stalexport Centrostal S.A. Lublin o wartosci
nominalng 15.000 zt.

20)  Akcjonariusze posiadajacy co najmnig 5% gtosow na WZA.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co namnig 5% w o0golng liczbie gtosow
(12.833.826) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, weditug stanu na dzien 30 czerwca
2003 roku:

- Europgski Bank Odbudowy i Rozwoju - 29,61%
- Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA - 13,96%
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21) Informacja o umowach w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akgji

Realizacja restrukturyzacji finansowej Stalexport S.A., ktorg jednym z istotnych
elementéw jest objecie akcji Spdtki w zamian za 35% posiadanych przez wierzycieli
naleznosci, doprowadzita do istotnych zmian w strukturze akcjonariatu.

Po objeciu przez wierzycieli Stalexport S.A. emigi 94.928.127 akcji serii E, do
gtéwnych akcjonariuszy Stalexport S.A. (powyzej 5% akcji ) naleze¢ beda:

Cena Udziat %
Posiadacz ponad 5% akgcji Seria emgj na Ilos¢ akgji z\g;(f:gg@?n

Citicorp Trustee Company Limited E 2 28 498 809 26,44
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska E 2 18 022 835 16,72

i Gospodarki Wodnej

Bank Polska Kasa Opieki SA E 2 13 872 463 12,87
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank A 1441 968 7,54
Polski SA E 2 6 680 547

Bank Zachodni WBK SA E 2 6 900 325 6,40
Razem AE 75 416 947 69,98

Citicorp Trustee Company Limited reprezentuje obligatariuszy i po zakonczeniu procesu
rejestracji posiadane przez niego akcje zostana rozdzielone pomiedzy obligatariuszy. Akcje
objete przez Bank Polska Kasa Opieki SA zwiazane sa z kredytem konsorcjalnym. Po
rozdzieleniu akcji uczestnikom konsorcjum posiadaczem pakietu akcji ponad 5% stanie si¢
Bank Millenium SA. Ponadto bank BPH PBK S.A. przgmie czes¢ obligacji od Citicorp
Trustee Company Limited i stanie sSi¢ posiadaczem pakietu akcji ponad 5%.

Spoice nie sa znane informacje o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga
W przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.
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V. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ
STALEXPORT

Wszystkie zalozenia strategii restrukturyzacji Stalexport S.A. sa  konsekwentnie
realizowane. Sukcesem zakonczylo si¢ postepowanie uktadowe, a obecnie konwerga czesci
zobowiazan uktadowych na akcje. Zawarto porozumienia pozauktadowe restrukturyzujace
sptaty kredytow zabezpieczonych na warunkach podobnych do uktadowych. Dziatania te
stworzyly nowa sytuacje — odsungly bezposrednie zagrozenie upadtoscia. Daly szansg na
dalsze funkcjonowanie i stworzyty warunki do sptaty pozostatych zobowiazan.

Nadal pozostaja aktualne strategiczne kierunki restrukturyzacji, w oparciu o ktore
Stalexport stopniowo odbudowuje swoja pozycje rynkowa. Nalezy do nich:

a) koncentracja na handlu krajowym i utrzymanie pozycji w wybranych
asortymentach w handlu zagranicznym w wyniku ktorej doprowadzono do optymalizacji
kanaldw dystrybucji oraz gamy produktow i towaréw bedacych w ofercie handlows.
Dziatania te obnizyly ryzyko realizowanych transakcji handlowych oraz podniosty wielkos¢
masy marzy pozyskiwang z rynku. Ulega zmianie struktura organizacyjna handlu oraz
logistyka.

b) stopniowe wycofywanie si¢ z dziatalnosci produkcyjnej, w przesztosci bedacey
gtbwnym zrodlem wyptywu kapitalu obrotowego z dziatalnosci handlowej. Aktualnie
prowadzone sa dziatania zmierzajace do sprzedazy udziatdw w spéice produkcyjngj jaka jest
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. Natomiast zakonczenie procesu upadtosci Huty Ostrowiec SA. |
przejecie jg przez nowego inwestora powinno umozliwi¢ sprzedaz posiadanych udziatéw w
spotce Ztomhut Sp. z 0.0.

c) radykalne obnizenie kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowe] Stalexport —
mimo ze konsekwentnie realizowane, dalg jest obszarem szczeg6lng uwagi Zarzadu. Koszty
0golnego zarzadu zostaty zmnigjszone 0 44% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego i 0 65% w stosunku do analogicznego okresu roku 2001.

d) konsolidacja spdtek dystrybucyjnych - w kontekscie rosnacych wymagan
klientébw oraz rosnace konkurencji na rynku i zwiazang z nim systematycznym spadkiem
srednig wielkosci marzy staje Sie obszarem szczegblnego zainteresowania. Zarzad uwaza, iz
system obstugi klienta oraz wspiergjaca go struktura organizacyjna zawiera w sobie potencjat
niewykorzystanych mozliwosci. Rozpoczgta konsolidacja w regjonie Wielkopolskim powinna
przynies¢ usprawnienie dziatalnosci handlowej, dalsza obnizke kosztow i lepsze zarzadzanie
kapitatem obrotowym.

€) utrzymanie dzialalnosci autostradowej, co wiaze Si¢ bezposrednio z
wypetnieniem umowy koncesyjng, w tym uzyskanie zamknigcia finansowego dla autostrady
A-4 . Warunkuje ono utrzymanie koncegi oraz umozliwia ztozenie oferty na uzyskanie
koncesi na eksploatacje¢ odcinaka Wroctaw-Katowice. Dziatania biezace koncentruja sig na
prowadzeniu przewidzianych planem rob6t inwestycyjnych, w tym migdzy innymi remontéw
wiaduktéw i innych obiektéw infrastruktury oraz zapewnieniu maksymalnego poziomu
bezpieczenstwa uzytkownikéw ruchu.
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Redlizowane dzialania powoduja, iz Stalexport powoli, ale zgodnie z planem
odbudowuje swoja pozycje na rynku. Spéika przetrwata najtrudnigjszy okres w swojg
historii. Nie znaczy to, ze nie istnigja zagrozenia. Ich zrodta sa zaréwno na zewnatrz spotki
(np. toczace Si¢ negocjacje dotyczace prywatyzacji ngjwickszego partnera handlowego t;.
Polskich Hut Stali) jak i wewnatrz Grupy Kapitatowej (trudna sytuacja finansowa niektorych
spotek zaleznych).

Zarzad zdaje sobie sprawe, ze wywiazanie Si¢ z zobowiazan uktadowych jest
zadaniem trudnym, ale pozytywne rezultaty restrukturyzacji w ciagu minionych dwaoch lat
stanowia dobra przestankg na przyszios¢. Tym bardzig, ze dziatania restrukturyzacyjne sa
dalg kontynuowane.

Planuje si¢ scislejsze powiazanie z Polskimi Hutami Stali migdzy innymi poprzez
uruchomienie systemu elektroniczngl wymiany dokumentéw handlowych. Prowadzone sa
dziatania w kierunku poszerzenia kregu odbiorcéw, w tym przede wszystkim koncowych
uzytkownikéw stali. Zmiana sposobu zarzadzania Grupa Kapitatowa zaczyna przynosic
zauwazalne efekty.

Pomimo duzego spadku sprzedazy i ogromnych trudnosci w ostatnich latach Grupa
Kapitatowa Stalexport posiada wciaz znaczna pozycje rynkowa, a realizowana strategia daje
szanse na jg wzmocnienie. Jest to podstawa do przyjecia prognozy stabilnych przychoddw
Grupy Kapitalowej Stalexport i zapewnienia trwatel pozycji na rynku wyrobow hutniczych.
Wyrazem pozytywnej oceny dziatan Zarzadu jest wzrost notowan Stalexport S.A. na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych.

Skutkiem konsekwentngl i przynoszace wymierne efekty redlizacji  programu
restrukturyzacji  spoiki jest zauwazalne odzyskiwanie zaufania partneréw handlowych, ktore
powinno przetozy¢ sie¢ poprawe wiarygodnosci spdtki wobec rynku finansowego. Jest to
jednym z kluczowych warunkéw ponownego otwarcia dla Stalexport S.A. dostepu do zrodet
finansowania kapitatu obrotowego gwarantujacego stabilny wzrost obrotéw, ktory przy
utrzymaniu obecnego poziomu rentownosci pozwoli na wywigzanie Si¢ przez spotke ze
zobowiazan.

Zarzad uwaza, ze po calkowitym wdrozeniu programu restrukturyzagji
podmiotu dominujgcego i grupy kapitatowe, wylaczenia ze struktur wszystkich
aktywOw przynoszacych straty i stanowiacych zagrozenie dla jg bytu mozliwe jest
stabilne  funkcjonowanie  Stalexport S.A. przynoszace satysfakcje  swoim
akcjonariuszom.
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Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny

Emil Wasacz

Czlonek Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Mieczystaw Skotozynski
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