Raport potroczny SA-P 2003

(Zgodnie z § 57 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz.U. Nr 139, poz. 1569 iz 2002 r. Nr 31, poz. 280)

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Za potrocze roku biezgcego obejmujace okres od 01.01.2003
oraz za pétrocze roku poprzedniego obejmujace okres od 01.01.2002

Data przekazania

do
do

30.06.2003
30.06.2002

Stalexport Spo6tka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)

Stalexport S.A.
(skrécona nazwa emitenta)

40 - 085
(kod pocztowy)

Mickiewicza
(ulica)

(telefon, faks)

634-013-42-11
(NIP, REGON)

(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

Katowice
(miejscowosc)

29

(numer)

BDO Polska
(podmiot uprawniony do badania)

Raport pétroczny SA-P 2003 zawiera :

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania pétrocznego sprawozdania finansowego

Pétroczne sprawozdanie finansowe
Woprowadzenie
Bilans
Rachunek zyskow i strat
Sprawozdanie Zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Rachunek przeptywodw pienieznych
Dodatkowe informacije i objasnienia

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EURO

potrocze 2003 | potrocze 2002 | poétrocze 2003 | potrocze 2002

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 419 793 355 081 97 465 82 441
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 33441 - 69 136 7764 - 16 052
Ill. Zysk (strata) brutto 12 509 - 85 027 2904 -19741
IV. Zysk (strata) netto 13189 -84 941 3062 -19721
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30116 - 61122 6 992 -14 191
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 828 71622 -1121 16 629
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej - 26 897 - 28 635 - 6 245 - 6 648
VIIl. Przeptywy pienigezne netto, razem -1 609 -18 135 - 374 -4210
IX. Aktywa razem 603 029 754 266 135 299 169 232
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 693 237 927 139 155 539 208 019
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 250 213 56 139

XII. Zobowigzania krétkoterminowe 223 961 665 695 50 249 149 359
XIlI. Kapitat wtasny - 90 208 -172 873 - 20 240 - 38 787
XIV. Kapitat zaktadowy 215524 128 338 48 356 28 795
XV. Liczba akcji (w szt.) 107 762 023 12 833 826| 107 762 023 12 833 826
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,12 - 6,62 0,03 - 1,54
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) - 5,62 -1,30
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) - 0,84 - 13,47 -0,19 - 3,02
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) -11,44 -2,57

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt /
EUR)

Raport pétroczny powinien by¢ przekazany do Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA oraz Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z przepisami prawa.




Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu sprawozdania finansowego
obefmujacego okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorcze i Zarzadu Stalexport S.A.

Dokondismy  przegladu  zalaczonego  srodrocznego  sprawozdania  finansowego
Stalexport S.A. z siedziba w Katowicach, na ktére sktada si¢:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2003 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywéw wykazuje sume 603.029.776,29 1,

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 30 czerwca 2003
roku wykazujacy zysk netto 13.188.514,60 1,

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o
kwote 277.144.241,77 A4,

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zmnigjszenie stanu srodkow
pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 30 czerwca 2003 roku
na sume 1.608.566,72 21,

- dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada kierownik Stalexport S.A.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad ten przeprowadzilismy stosownie do przepisdw ustawy o rachunkowosci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krgowa Rade Biegtych
Rewidentow. Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokondismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w
ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
odpowiedzialnego zafinanse i ksiggowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci rocznego
gprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac takig opinii 0 zataczonym
Sprawozdaniu.



Sprawozdanie finansowe Spoiki zostato sporzadzone w oparciu o ksiggi rachunkowe na dzien
30 czerwca 2003 roku i 0 korekty statystyczne bedace efektem zdarzen po dacie bilansu, ktére
uwzgledniono w poétrocznym sprawozdaniu finansowym, a ktore zostana ujete w ksiegach
rachunkowych w nastgpnych okresach sprawozdawczych. Korekty zostaly zaprezentowane w
dodatkowych notach objasnigjacych do sprawozdania finansowego.

Uwzglednigjac powyzsza informacje, dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby
dokonania istotnych zmian w zataczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono
prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa spotki na dzien 30 czerwca 2003
roku oraz jg wynik finansowy, rentownos¢, zmiany w kapitale wiasnym i przeptywy pieni¢zne
za okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
Nr 76, poz. 694 z 2002 roku) i wydanymi na jg podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie
szczeg6towych warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot
prospektu (Dz.U. Nr 139, poz. 1568 z pdznigjszymi zmianami) oraz rozporzadzeniu Rady
Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 139, poz. 1569 z
poznigjszymi zmianami).

Katowice, dnia 23 wrzesnia 2003 roku

BDO Polska Spdtka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 K atowice

Halina Zur-Zuber dr Andreé Helin
Bieglty Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant
Biegty Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.



STALEXPORT SA SA-P 2003 w tys. zi

WPROWADZENIE

1. Emitent: Stalexport Spotka Akcyjna z siedziba: 40-085 Katowice ul. Mickiewicza 29, KRS 16854, podstawowy
przedmiot dziatalnosci : hurtowa sprzedaz metali i rud metali PKD 5152.

2. Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1.01.2003 do 30. 06. 2003 roku,
w poréwnaniu z analogicznymi danymi | péirocza roku 2002.
Sprawozdanie finansowe za | p6irocze 2003 roku zapewniato pordwnywal nos¢ z danymi finansowymi okresu
sprawozdawczego.

3. Sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2003r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatal nosci
gospodarczg.
Przyjety przez Zarzad program restrukturyzacji na lata 2002 — 2007 zar6wno dla Stalexport S.A. jak i Grupy Kapitatows),
zawarcie uktadu z wierzycielami w dniu 5.07.2002 oraz zrealizowanie w dniu 17.04.2003r. jednego z kluczowych
warunkéw uktadu, tj. konwersi zadtuzenia na akcje serii E staty sie podstawa do podjecia decyzji przez Zarzad
codo kontynuowania dziatalnosci w nastepnym roku pomimo wystapienia ujemnych kapitatéw witasnych.

4. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2003 roku sa zgodne
z Ustawa 0 Rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. nr 121 poz. 591 z pdznigjszymi zmianami), zwana dalg Ustawa,
zapisy ksiegowe s3 prowadzone wedtug zasady kosztéw historycznych z wyjatkiem srodkéw trwatych, podlegajacych
aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach.

Stalexport przyjat nastepujace zasady ewidencji zobowiazan przewidzianych do umorzenia w wyniku postepowania
uktadowego.

Umorzonga cze$é zobowiazan objetych postepowaniem uktadowym odniést na rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
W momencie otrzymania postanowienia Sadu Rejonowego o zatwierdzeniu uktadu.

Zgodnie z art.36 ust. 2d ustawy o rachunkowosci, ktory okresla, ze kapitaty wiasne zwiekszaja zobowiazania
bezwarunkowo umorzone w wyniku postepowania naprawczego lub uktadowego, Stalexport S.A. przyjat za moment
rozliczenia umorzenia zobowiazan dokonanie sptaty kolejnych rat wynikajacych z harmonogramu realizacji
postepowania uktadowego.

WYycena poszczegol nych aktywow i pasywow przedstawia sie nastepujaco:
Aktywa Trwate

- wartosci niematerialnei prawne - notanr 1

Wykazane w cenie nabycia pomniegjszone o ich skumulowana amortyzacje.
Wartosci niematerialne i prawne sa umarzane przez okres 5 lat od nastepnego miesiaca po miesiacu nabycia.

- rzeczowe aktywa trwate - notanr 2
Stanowia srodki trwate i srodki trwate w budowie .

Do srodkéw trwatych sa zaliczone sktadniki majatkowe wedtug cen ich nabycia netto (bez podatku VAT)

o wartosci powyzg 3.500 zt, ktorych okres uzytkowania przekracza 1 rok, stanowiace wiasnosé¢ spotki,

ktore sa kompletne, zdolne do uzytku w momencieich przyjecia do uzytkowania oraz prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw, spétdzi el cze wiasnosciowe prawo do |okalu mieszkalnego, grunty w wieczystym uzytkowaniu.

Rzeczowy majatek trwaty wykazywany jest w wartosci netto, tj. pomnigjszony o skumulowana amortyzacje.

Odpisy umorzeniowe / amortyzacyjne / dokonywane 3 zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 15.02.1992 r.
0 podatku dochodowym od osob prawnych / Dz. U. nr 54 z roku 2000 poz. 654 / .

Warto$é gruntéw w wieczystym uzytkowaniu jest wyceniona wg wartosci rynkowej gruntow.

Dla spotdziel czego wiasnosciowego prawa do lokalu przyjeto amortyzacje wg stawki 2,5%, a dla prawa wieczystego
uzytkowania gruntu przyjeto amortyzacje wg stawki 5%.

Srodki trwate w budowie to ogdt poniesionych kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z niezakonczona
jeszcze budowa, zakupem lub montazem i wycenione sa wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego
na inwestycje wstrzymane .

W | péiroczu br. Spétka rozwiazata odpis aktualizujacy na srodki trwate obgmujace budynki i budowle w Krakowie
oraz pengonat w Wisle.
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Na odpis aktualizujacy w wys. 6 231 tys. zt. z tytutu srodkéw trwatych w budowie nadal sktadaja sie: Centrum
Biznesu ( 5 888 tys. zt. ), Metbud Chorzéw ( 170 tys. zt. ) oraz przedsiewziecie zwiazane z uruchomieniem linii
docieciablach ( 173 tys. zt.).

- naleznoéci diugoterminowe - nota nr 3,8.

Naleznosci diugoterminowe sa wycenione w cenach ich nabycia z uwzglednieniem zasad ostroznej wyceny, awiec
pomnigjszone o odpisy aktualizujace. Utworzono na nie odpisy aktualizujace w wys. 12 572 tys. zI, na ktére sktadaja sie:
poreczenie udzielone narzecz Towarzystwa L easingowo-Kredytowego w wys. 1 290 tys. zt., naleznosci z tyt. odsetek

od TLK wwys. 707 tys. zt., nalezno$ci z tyt. odsetek od pozyczki udzielonegj spotce Ferrostal w wys. 7 346 tys. zt. oraz
naleznosci od Centrozap Odlewniaw wys. 3 229 tys. zt.

- dtugoterminowe aktywa finansowe - notanr 4.

Sktadniki dtugoterminowych aktywow finansowych sa wycenione w cenach ich nabycia z uwzglednieniem korekty
natrwata utrate ich wartosci , ktéra na dzien 30.06. 2003r. wynosita 167 915 tys. zt i dotyczyta:

odpisu aktualizujacego wartos¢ finansowego majatku trwatego

jednostek podporzadkowanych w wys. 142 481 tys. zt

jednostek pozostatych wwys. 25434 tys. zt

Widkos¢ dokonanych odpisdw aktualizujacych wartosci  dtugoterminowych aktywdw finansowych na przestrzeni
|-szego potrocza 2003r. wynosita 29 672tys. zt i dotyczyta :

- udziatow spdiki z 0.0. Ferrostal w wys. 17 465 tys. zt.

- udziatéw spdiki z 0.0. Stalexport Wielkopolska w wys. 1 000 tys. zt.

- akgji spotki Walcownia Metali Dziedzice S.A. w wys. 4 486 tys. zt.

- akcji spotki Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. w wys. 6 719 tys. zt.

- akgji spotki Stalexport — Zaptor SA. wwys. 2 tys. zt.

Widkos¢ rozwiazanych odpisow aktualizujacych w | — szym pétroczu br. wyniosta 7 304 tys. zt., z czego dodatni wptyw
na wynik miata rozwiazana rezerwa na udziaty Gornoslaskiego Towarzystwa L otniczego Katowice w wys. 609 tys. zi.,
natomiast rozwiazanie rezerwy na kwote 6 695 tys. zt. pokryto strate na sprzedazy udziatow spétki Stok w Wisle.

Gléwne pozycje odpisow aktualizujacych wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych wedtug stanu na koniec
I-go péirocza 2003 roku dotyczyty: Ferrostal w wys. 105 239 tys. zt , Walcowni Rur Jednos¢ w wys. 16 020 tys. zt ,
Ztomhutu Bodzechéw w wys. 15 207 tys. zt oraz Towarzystwa Leasingowo- Kredytowego w wys. 1 140 tys. zt.,
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. 10 919 tys. zt., Pioneer Found 2 699 tys. zt., Stalexport Serwis Centrum S.A.
1600 tys. zt. i Beskidzkiego Domu Maklerskiego 1 468 tys. zt., Walcownia Metali Dziedzice 4 486 tys. zt.,
Stalexport Autostrada Dolnoslaska 6 719 tys. zt.

- dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego — nota nr 5
Z uwagi nadalg utrzymujaca si¢ wysoka strate podatkowa oraz brak rokowan na powstanie zysku podatkowego
w biezacym roku spotka nie dokonuje odpisu aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Majatek Obrotowy

- zapasy - notanr 6
Na zapasy sktadaja Sig:
- towary w drodze wycenione w cenach zakupu,
- towary na sktadzie wycenione w cenach zakupu
- rozchéd materiatéw wyceniony wedtug zasady ,, pierwsze weszto pierwsze wyszto”
- zaliczki na poczet dostaw wykazane wedtug wartosci dokonanych przedptat
Na koniec omawianego okresu stan odpisow aktualizujacych na zapasy wynosit 1 000 tys. zi.

- naleznosci krétkoterminowe - nota nr 7
Naleznosci krétkoterminowe wykazane sa w wartosci wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem ostrozng) wyceny,
tj. pomnigjszone o odpisy aktualizujace jakie wynikaty z przeprowadzone analizy realizacji tychze wierzytelnosci
i podjetych decyzji przez Zarzad Spotki.
Dokonane odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2003 r. wynosity 288 068 tys. zt.
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Naleznosci w wartosciach obcych wyrazone sa wedtug wartosci nominalneg, przeliczong na ztote wedtug
obowiazujacego kursu sredniego NBP na 30.06. 2003 r.

Ujemne réznice kursowe, powstate w zwiazku z wycena na dzien bilansowy zaliczono do kosztéw operacji finansowych,
natomiast dodatnie réznice kursowe zaliczono do przychoddw finansowych.

- krétkoterminowe aktywa finansowe - notanr 9

Krotkoterminowe aktywa finansowe obg muja:

- papiery wartosciowe, ktére wykazane sa wedtug cen nabycia wg zasady pierwsze przyszio pierwsze wyszio
i podlegaja aktualizacji na dzien bilansowy wedtug kursu gietdowego podanego wg Gietdy Warszawskieg)
nadzien 30.06.2003 r.

- pozyczki krétkoterminowe, ktorych stan nadzien 30. 06.2003 r wynosit 133 405 tys. zt , a na ktére odpisy
aktualizujace wynosity 133 345 tys. zt

- érodki pieniezne - notanr 9.
Wykazane wedtug wartosci nominalnej, a srodki wyrazone w wal utach obcych przeliczone wedtug obowiazujacego
kursu sredniego NBP na 30.06. 2003r.
Dodatnie réznice kursowe zwigkszaja przychody finansowe a ujemne rézni ce kursowe koszty finansowe.

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — nota nr 10
Na kraétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe sktadaja Sie gtownie koszty prenumeraty , optaty za energie, koszty
organizacji poniesione przy rozszerzeniu spotki oraz pozostate, w sktad ktérych wchodza ubezpieczenia, gwarancje,
optata za wieczyste uzytkowanie gruntow.

- kapitat zaktadowy- akecyjny - notanr 12

Kapitat akcyjny na przestrzeni I-go pétrocza 2003r. ulegt podwyzszeniu o 189 856 tys. zt. zgodnie z wypisem KRS
z dnia 17.08.2003r.

- kapitat zapasowy - notanr 14

W roku biezacym na kapitat zapasowy zostaty odniesione kwoty z kapitatu z przeszacowania srodkow trwatych
w kwocie 2 631 tys. zt. w zwiazku ze sprzedaza i likwidacja srodkéw trwatych.

- kapitat rezerwowy — nota nr 16
Kapitat rezerwowy zostat utworzony w zwiazku z rozliczeniem miedzyokresowych przychodéw dotyczacych postepowania
uktadowego i na dzien 30.06.2003r. wynidst 74 099 tys. zt.

- zobowiazania krétkoterminowe - nota nr 20
Sq wykazywane w kwocie wymaganej do zaptaty, aw walucie obceg sa przeliczane wedtug obowiazujacego kursu
sredniego kursu NBP na dzien 30.06.2003 r.
Ujemne réznice kursowe, powstate w zwiazku z wycena na dzien bilansowy zaliczono do kosztow operacji finansowych,
natomiast dodatnie réznice zaliczono do przychoddw finansowych.

- zobowiazania dtugoterminowe — nota nr 19
Zobowiazania te sa wykazywane w kwocie wymagang do zaptaty. Obgmuja wierzytelnosci z tytutu kredytéw i pozyczek,
obligacji oraz inne zobowiazania, ktére zostaty zaewidencjonowane w zwiazku z zawartym uktadem przez Stalexport S.A.
z wierzycielami po uwzglednieniu 40 % umorzenia wynikajacego z zawartego postepowania uktadowego jako
zobowiazania uktadowe oraz obgjmuja zobowiazania Stalexport S.A. z tytutu kredytéw dtugoterminowych
w kwocie 77 764 tys. zt.

Zobowiazania pozabilansowe - szczegdtowe dane przedstawia zatacznik nr 3-6, na ktére sktadaja sie:
- poreczenia dewizowe,
- poreczenia ziotowe,
- gwarancje handl owe dewizowe,

- akredytywy,
- zobowiazania z tytutu wekdli.

Przyjete przez spoéike zasady rachunkowosci stosowane by?y w sposob ciggly; nie réznig sie one od zasad stosowanych
w poprzednim roku obrotowym.
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5. Biegty rewident badajacy sprawozdani e finansowe nie wniést zastrzezen do sprawozdan finansowych za poprzednie lata
i w zwiazku z tym nie wystapity z tego tytutu korekty w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywal nych

danych finansowych.

6. W sktad Stalexport SA nie wchodza jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzi el ne sprawozdania finansowe.

SA-P 2003

w tys. zt

7. Istotne réznice pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wedtug polskich zasad rachunkowosci
a sprawozdaniem, ktére zostatoby sporzadzone wedtug MSR, nie wystapity w okresie sprawozdawczym.

8. Srednie kursy EURO uzyte do przeliczenia:

31.01.2003 4,1286
28.02.2003 4,1849
31.03.2003 4,4052
30.04.2003 4,2755
30.05.2003 4,3915
30.06.2003 4,4570

25,8427 :6 = 4,3071

8.1. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienieznych, przeliczone na

EURO:
Bilans (w tysiacach
ztotych)
Pozycje 2003 2002
PLN EUR PLN EUR

Aktywa trwate 354 585 79 557 383 859 86 125
Aktywa obrotowe 248 444 55 742 370 407 83 107
Rozliczenia migdzyokresowe 2471 554 1293 290
IAktywa razem 603 029 135 299 754 266 169 232
Kapital wtasny -90 208 -20 240 -172 873 -38 787
Rezerwy 87 892 19720 175 865 39459
Zobowigzania 474 174 106 388 665 695 149 359
Rozliczenia migdzyokresowe 131171 29431 85579 19 201
Pasywa razem 603 029 135 299 754 266 169 232
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Rachunek zyskow i strat
Pozycje 2003 2002

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 419 793 97 465 355 081 82 441
produktéw, towaréw i materiatow
ZysK (strata) brutto na sprzedazy 63 966 14 851 60 946 14 150
ZysK (strata) na sprzedazy 7745 1798 2039 473
ZysK (strata) na dziatalnosci 33441 7764 -69 136 -16 052,
operacyjnel
ZysK (strata) na dziatalnosci 12 509 2904 -85 027, -19 741
gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
ZysK (strata) brutto 12 509 2904 -85 027, -19 741
ZysK (strata) netto 13189 3062 -84 941 -19 721
Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych
Pozycje 2003 2002

PLN EUR PLN EUR
Przeptywy pienigzne netto z 30116 6 992 -61 122 -14 191
dziatalnosci operacyjne
Przeptywy pienigzne netto z -4 828 -1121 71622 16 629
dziatalnosci inwestycyjnel
Przeptywy pienigzne netto z -26 897 -6 245 -28 635 -6 648
dziatalnosci finansowey
Przeptywy pienig¢zne netto razem -1 609 -374 -18 135 -4 210

Pozycje aktywdw i pasywdw bilansu przeliczono na EURO wg $redniego kursu 4,4570 obowiazujacego na dzien bilansowy
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat dotyczace okresu 01.01.2003-30.06.2003 przeliczono na EURO wg kursu
4,3071stanowiacego $rednia arytmetyczna srednich kursow ogtoszonych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca.
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BILANS

Nota | pétrocze 2003 rok 2002 pétrocze 2002
AKTYWA
I. Aktywa trwate 354 585 383771 383 859
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 2 326 2799 3280
- wartosc¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 166 463 176 815 188 155
3. Naleznosci diugoterminowe 3,8 2919 287 5 205
3.1. Od jednostek powigzanych 75 1293
3.2. Od pozostatych jednostek 2 844 287 3912
4. Inwestycje diugoterminowe 4 182 877 203 870 187 219
4.1. Nieruchomosci 20533
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 150 783 188 046 171 395
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 144 593 177 369 156 545
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda,
praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 6 190 10 677 14 850
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 11561 15 824 15 824
5. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
IIl. Aktywa obrotowe 248 444 253 419 370 407
1. Zapasy 6 13712 12 032 6 831
2. Naleznosci krétkoterminowe 7,8 219 826 226 153 319 463
2.1. Od jednostek powigzanych 95 970 106 936 153 314
2.2. Od pozostatych jednostek 123 856 119 217 166 149
3. Inwestycje krétkoterminowe 12 435 13 576 42 820
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 12 435 13 576 42 820
a) w jednostkach powigzanych 60 2 33938
b) w pozostatych jednostkach 481 71 80
c¢) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 11 894 13 503 8 802
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 2471 1658 1293
Aktywa razem 603 029 637 190 754 266
PASYWA
I. Kapitat wlkasny - 90 208 - 367 352 - 172 873
1. Kapitat zaktadowy 12 215 524 25 668 128 338
2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) 13
4. Kapitat zapasowy 14 2 632 77 734
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 8 490 11 122 11 213
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 74 099
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 404 142 -123712 - 305 217
8. Zysk (strata) netto 13189 - 280430 - 84941
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 17
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 693 237 1 004 542 927 139
1. Rezerwy na zobowigzania 18 87 892 86 343 175 865
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5029 5708 4894
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3016 2990 6 534
a) diugoterminowa 3016 2990 6 534
b) krétkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy 79 847 77 645 164 437
a) diugoterminowe 79 847 77 645 164 437
b) krétkoterminowe
2. Zobowigzania diugoterminowe 19 250 213 363 289
2.1. Wobec jednostek powigzanych 8974 21 756
2.2. Wobec pozostatych jednostek 241 239 341533
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 223 961 303 311 665 695
3.1. Wobec jednostek powigzanych 58 761 56 567 77 791
3.2. Wobec pozostatych jednostek 164 478 245 891 586 809
3.3. Fundusze specjalne 722 853 1095
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 131171 251 599 85 579
4.1. Ujemna wartos¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 131171 251 599 85 579
a) diugoterminowe 130 223 249 520 21033
b) krétkoterminowe 948 2079 64 546
Pasywa razem 603 029 637 190 754 266
Wartos$¢ ksiegowa - 90 208 - 367 352 -172 873
Liczba akcji 107 762 023 12 833 826 12 833 826
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 - 0,84 - 28,62 - 13,47
Rozwodniona liczba akcji 15114 774 15114 774
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 - 24,30 -11,44
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POZYCJE POZABILANSOWE

Nota [ pétrocze 2003 rok 2002 pétrocze 2002
1. Naleznosci warunkowe 23
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowigzania warunkowe 23 352 953 322 913 510 130
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 2038 59 011 195 943
- udzielonych gwaranciji i poreczen 1316 58 289 187 834
- wekslowe 722 722 1172
- odsetki od poreczonego kapitatu 6 937
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 350 915 263 902 314 187
- udzielonych gwaranciji i poreczen 342 096 247 999 301 999
- otwarcie akredytywy 8 819 15 903 5815
- odsetki od poreczonego kapitatu 4873
- wekslowe 1500
3. Inne (z tytutu) 15 150 15 150 15 150
- gwarancje celne 15 150 15 150 15 150
Pozycje pozabilansowe, razem 368 103 338 063 525 280

Pozycje "Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci” wykazuje sie, jezeli w
sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw lub akcji w jednostkach podporzadkowanych stosowana jest metoda praw wiasnosci

Emitent wykazuje kapitat wtasny zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, statutem lub umowa o jego utworzeniu

Wskaznik "Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje" oblicza sie z uwzglednieniem liczby potencjalnych akcji zwyktych
zastosowanych przy wyliczeniu rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcje zwykia.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

wtys. zt

Nota [ péirocze 2003 pétrocze 2002
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 419 793 355 081
- w tym od jednostek powigzanych 81 594 97 329
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 41 829 43 525
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 377 964 311 556
IIl. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 355 827 294 135
- w tym od jednostek powigzanych 75431 52 829
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 355 827 294 135
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 63 966 60 946
IV. Koszty sprzedazy 26 45 985 42 359
V. Koszty ogélnego zarzadu 26 10 236 16 548
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 7 745 2 039
VII. Pozostate przychody operacyjne 63 034 11938
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 92
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 27 63 034 11 846
VIII. Pozostate koszty operacyjne 37 338 83 113
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6 878
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 25 280 2483
3. Inne koszty operacyjne 28 5180 80 630
IX. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 33 441 - 69 136
X. Przychody finansowe 29 32 285 21 624
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 935
- od jednostek powigzanych 935
2. Odsetki, w tym: 6 738 10 904
- od jednostek powigzanych 5 008 8 365
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 3941
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji 7 304
5. Inne 17 308 6779
XI. Koszty finansowe 30 53 217 37 515
1. Odsetki, w tym: 11785 24 538
- dla jednostek powigzanych 1488 1103
2. Strata ze zbycia inwestycji 31 6 497
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 29 715 2 205
4. Inne 5220 10 772
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 12 509 - 85 027
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XI11.2.)
1. Zyski nadzwyczajne 32
2. Straty nadzwyczajne 33
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 12 509 - 85027
XV. Podatek dochodowy 34 - 680 - 86
a) czes¢ biezaca
b) cze$¢ odroczona - 680 - 86
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 35
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych 36
wycenianych metoda praw wilasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 13 189 - 84 941
Zysk (strata) netto (zanualizowany) - 182 300 - 263 600
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023 12 833 826
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 38 -1,69 - 20,54
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 15114 774
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zh) 38 - 17,44
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

p6trocze 2003 rok 2002 péirocze 2002
I. Kapitat wkasny na poczatek okresu (BO) - 367 352 - 96 625 - 96 625
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 9861 8 851
b) korekty bledéw podstawowych - 158 - 158
l.a. Kapitat \fvlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do - 367 352 - 86922 87932
danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 25 668 128 338 128 338
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego - 102 670
a) zwiekszenia (z tytutu) 189 856
- emisji akcji (wydania udziatdw) 189 856
b) zmniejszenia (z tytutu) 102 670
- umorzenia akcji (udziatow)
- zmiana ceny nominalnej 102 670
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 215524 25 668 128 338
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2. Akcje (udzialy) wtasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 77 695 77 695
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 2 632 - 77 695 39
a) zwiekszenia (z tytutu) 2 632 130 39
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)
- sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych 2 632 130 39
b) zmniejszenia (z tytutu) 77 825
- pokrycia straty 77 825
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 2 632 77 734
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 11122 11 252 11 252
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - 2632 -130 -39
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 632 130 39
- zbycia $rodkéw trwatych 2 632 130 39
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 8 490 11122 11213
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 74 099
a) zwiekszenia (z tytutu) 74 099 102 670
- z obnizenia kapitatu zaktadowego 102 670
- rozliczenie konwersji z przych. przysztych okreséw 74 099
b) zmniejszenia (z tytutu) 102 670
- pokrycia straty 102 670
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 74 099
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7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu - 404 142 - 313910 - 313910
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 404 142 313 910 313 910
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 9861 8 851
b) korekty bledéw podstawowych - 158 - 158
7.5. Strata z,lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 404 142 304 207 305 217
danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu) 180 495

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego i rezerwowego 180 495

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 404 142 123712 305 217
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - 404 142 -123712 - 305 217
8. Wynik netto 13 189 - 280 430 - 84 941
a) zysk netto 13 189

b) strata netto 280 430 84 941
¢) odpisy z zysku

IIl. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) - 90 208 - 367 352 - 172873

Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

wtys. zt

po6trocze 2003 péirocze 2002

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -
metoda bezposrednia
1. Wplywy
1. Sprzedaz
2. Inne wptywy z dziatalnosci operacyjnej
IIl. WydatKi
1. Dostawy i ustugi
2. Wynagrodzenia netto
3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia
4. Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym
5. Inne wydatki operacyjne
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 13189 - 84941
IIl. Korekty razem 16 927 23 819
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci
2. Amortyzacja 4878 5062
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych - 672
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 5092 14 450
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 17 579 224
6. Zmiana stanu rezerw - 680 - 993
7. Zmiana stanu zapasow -1704 11 424
8. Zmiana stanu naleznosci 3695 - 24 547
9. Zmlf;\na stanu zobowiagzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 16 766 13624
kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -119 013 13 096
11. Inne korekty 90 314 19 399
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 30116 - 61122
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 17 581 71944
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

5136 114
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 12 445 71709
a) w jednostkach powigzanych 11430 52 147
- zbycie aktywow finansowych 8 960 28 909
- dywidendy i udziaty w zyskach 935
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki 1535 7414
- inne wptywy z aktywow finansowych 15 824
b) w pozostatych jednostkach 1015 19 562
- zbycie aktywow finansowych 1015 19 371
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 191
4 . Inne wptywy inwestycyjne 121
Il. WydatKi 22 409 322
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

294 317

trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci hiematerialne i prawne 20533
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1582 5
a) w jednostkach powigzanych 1582 5
- nabycie aktywow finansowych 1522 5
- udzielone pozyczki diugoterminowe 60
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - 4828 71622
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C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy 18 015
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 16 015
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 2 000
4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki 26 897 46 650
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 18 334 23 786
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1000 1000
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki 7563 21 864
9. Inne wydatki finansowe

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) - 26 897 - 28 635
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.III) - 1609 -18 135
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: - 1609 -18 135
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 503 26 937
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 11 894 8 802

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Rachunek przeptywéw pienieznych moze by¢ sporzadzony metoda bezposrednig lub posrednia, zaleznie od wyboru

dokonanego przez emitenta (odpowiedni wariant lit. A wypetni¢ zaleznie od wybranej metody)

Pozycje "Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenionych metodg praw wtasnosci
wykazuije sie, jezeli w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw lub akcji w jednostkach podporzadkowanych

stosowana jest metoda praw wtasnosci
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia powinny zawiera¢ istotne dane i objasnienia niezbedne do tego, aby sprawozdanie finansowe
oraz odpowiednio dane porénywalne odpowiadaty warunkom okreslonym w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, we wskazanym
ponizej zakresie

A. NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Przy odpowiednich pozycjach aktywéw nalezy przedstawi¢ informacje o obciazeniach aktywow o charakterze prawnorzeczowym i
obligacyjnym oraz o wysokosci odpiséw aktualizujacych, z wyjasnieniem przyczyn

NOTA 1A

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE potrocze 2003 rok 2002 poétrocze 2002

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartos$¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2 310 2772 3 250
- oprogramowanie komputerowe 302 217 137
d) inne wartosci niematerialne i prawne 16 27 30|
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 2 326 2779 3 280
NOTA 1C

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (struktura wiasnosciowa) potrocze 2003 rok 2002 pétrocze 2002
a) wlasne 2 326 2779 3 280

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu, w tym:

Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 2 326 2779 3 280
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iﬁo_TA_ls “ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH H

L(prosze wstawié wydruk arkusza "N 18")
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NOTA 2A

RZECZOWY MAJATEK TRWALY p6trocze 2003 rok 2002 poétrocze 2002
a) Srodki trwate, w tym: 163 419 173 935 182 856
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3748 5 585 4 277
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 156 400 164 183 173 825
- urzadzenia techniczne i maszyny 2 497 2939 3 334
- $rodki transportu 241 504 612
- inne $rodki trwate 533 724 808
b) $rodki trwate w budowie 3044 2 880 5 299
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem 166 463 176 815 188 155
NOTA 2C

SRODKI TRWALE BILANSOWE (struktura wlasnosciowa) potrocze 2003 rok 2002 pétrocze 2002
a) wiasne 163 419 173 935 182 856
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe, razem 163 419 173 935 182 856
NOTA 2D

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO p6trocze 2003 rok 2002 poétrocze 2002
- uzywane n_a podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 221 221

umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Srodki trwate pozabilansowe, razem 221 221
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TNOTA 2B - TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH (prosze wstawié H

Lwydruk arkusza TN 287)

18



STALEXPORT S.A. SA-P 2003 wtys. zt
NOTA 3A
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE p6trocze 2003 rok 2002 poétrocze 2002
a) od jednostek powigzanych, w tym: 75 1293
- od jednostek zaleznych (z tytutu) 75 1293
- poreczenia 1 290
- odsetki od pozyczek 75 3
- od jednostek wspoizaleznych (z tytutu)
- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)
- od znaczacego inwestora (z tytutu)
- od jednostki dominujacej (z tytutu)
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 2844 287 3912
- cesje wierzytelnosci 2 006 133 3 750
- kaucje 838 154 162
Naleznosci diugoterminowe netto 2919 287 5 205
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 12 572 4716 1057
Naleznosci dlugoterminowe brutto 15 491 5003 6 262
NOTA 3B
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH p6trocze 2003 rok 2002 poétrocze 2002
a) stan na poczatek okresu 287 3790 3790
b) zwigkszenia (z tytutu) 3 495 113 1 415
- poreczenia 1 290
- odsetki od pozyczek 75 3
- kaucje 684 113 122
- cesja wierzytelnosci 2 736
C) zmniejszenia (z tytutu) 863 3616
- cesje wierzytelnosci 3616
- utworzenie odpisu 863
d) stan na koniec okresu 2919 287 5 205
NOTA 3C
ﬁ'\AAI'i’;ﬁ‘g;é:\‘gtazz?_:gvMAlNKgyﬁéﬁwACYCH WARTOSC potrocze 2003 rok 2002 potrocze 2002
Stan na poczatek okresu 4716 91 91
a) zwiekszenia (z tytutu) 8 208 4716 1057
- odsetki od pozyczek 7 346 1059 1057
- odpis na poreczenia 1290
- odpis na cesje wierzytelnosci 862 2 367
b) zmniejszenia (z tytutu) 352 91 91
- rozwigzanie odpisu z tyt. sprzedazy akcji 91 91
- reklasyfikacja z dtugoterm. na krétkoterm. 352
E;z:]?egtlr:rsgswu aktualizujgcych warto$¢ naleznosci diugoterminowych na 12572 4716 1057
NOTA 3D
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (struktura walutowa) potrocze 2003 rok 2002 potrocze 2002
a) w walucie polskiej 2081 133 5 043
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 838 154 162
bl. jednostka/waluta tys. / USD 215 40 40

tys. zt 838 154 162
b2. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Naleznosci dlugoterminowe, razem 2919 287 5 205
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ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (wg grup rodzajowych)

péirocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

20 533

- zakup

20 533

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

20 533

NOTA 4B

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg
grup rodzajowych)

pétrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

NOTA 4C

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

péirocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) w jednostkach zaleznych

144 561

177 337

156 513]

- udzialy lub akcje

144 561

177 337

155 913

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

600

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspoétzaleznych

- udzialy lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

32

32

32

- udzialy lub akcje

32

32

32

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udzialy lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udzialy lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach

6 190

10 677

14 850

- udzialy lub akcje

6 190

10 677

14 850

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem

150 783

188 046

171 395
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANE METODA PRAW WEASNOSCI, w tym:

pétrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

- jednostek zaleznych

- jednostek wspétzaleznych

- jednostek stowarzyszonych

b) ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

- jednostek zaleznych

- jednostek wspétzaleznych

- jednostek stowarzyszonych

NOTA 4E

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE

péirocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4F

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE

pGtrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4G

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

péirocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu
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NOTA 4H

wtys. zt

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE

pétrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna wartos$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4l

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZN

péirocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4J

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZ(

péirocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna wartos$¢ firmy netto na koniec okresu

Nalezy poda¢ wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych i ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych dla kazdej
jednostki osobno, ze wskazaniem sposobu ich ustalenia oraz wysokosci dotychczas dokonanych odpiséw

Pozycje :"Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wtasnosci”, "Zmiana stanu wartosci firmy -
jednostki zalezne", "Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki wsp6izalezne”, "Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone",
"Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne", "Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne", "Zmiana
stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone" wykazywane w sprawozdaniu finansowym w przypadku zastosowania metody

praw wtasnosci do wyceny udziatéw lub akcji w jednostkach podporzadkowanych

NOTA 4K

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH

. p6trocze 2003 rok 2002 poétrocze 2002
(wg grup rodzajowych)
a) stan na poczatek okresu 188 046 191 034 191 034
- udzialy i akcje 188 046 190 434 190 434]
- pozyczki 600 600
b) zwigkszenia (z tytutu) 1522 38472 30 895
- udzialy i akcje 1522 38472 30 895
- pozyczki
€) zmniejszenia (z tytutu) 38 785 41 460 50 534
- udzialy i akcje 38 785 40 860 50 534
- pozyczki 600
d) stan na koniec okresu 150 783 188 046 171 395
- udzialy i akcje 150 783 188 046 170 795
- pozyczki 600
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i ——————————————————————————————————————
INOTA 4L,M - UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH I
|PODPORZADKOWANYCH (prosze wstawi€ wydruk arkusza "N I
BN 1]

INOTA 4N - UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTAEYCH JEDNOSTKACH 1

larkuszjak wyzel) | _ o o e e e e e e e e
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NOTA 40

wtys. zt

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (struktura walutowa)

pétrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) w walucie polskiej

150 250

187 513

167 563|

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

533

533

3 232

bl. jednostka/waluta tys./USD

139

139

1 000]

tys. zt

533

533

3 082

b2. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

150]

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa
finansowe, razem

150 783

188 046

170 795

NOTA 4P

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci)

pétrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$é bilansowa)

6 247

a) akcje (wartosé bilansowa):

6 247

- korekty aktualizujace warto$c¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

6 247

6 247

- warto$¢ wedtug cen nabycia

6 247

b) obligacje (wartos$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$c¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

- korekty aktualizujace warto$c¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(warto$é bilansowa)

a) akcje (wartosé bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$c¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce warto$c¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

- korekty aktualizujace warto$c¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynkach regulowanych
(warto$é bilansowa)

150 783

188 046

164 548,

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

95 090

106 208

121 309

- korekty aktualizujace warto$c¢ (za okres)

11 207

5416

2 177

- warto$¢ na poczatek okresu

106 208

127 884

127 884

- warto$¢ wedtug cen nabycia

106 297

111 624

123 486

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$c¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

55 693

81 838

43 239

cl udziaty

55 693

81 838

43 239

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

18 465

51 429

28

- warto$¢ na poczatek okresu

81 838

56 303

56 303]

- warto$¢ wedtug cen nabycia

74 158

133 267

43 267
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D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartosé bilansowa)

a) udzialy i akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$c¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$c¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

- korekty aktualizujace warto$c¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Wartos$¢ wedtug cen nabycia, razem

180 455

244 891

173 000]

Wartos$¢ na poczatek okresu, razem

188 046

190 434

190 434

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem

29 672

56 845

2 205

Wartos$¢ bilansowa, razem

150 783

188 046

170 795

NOTA 4Q

UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (struktura walutowa)

pétrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) w walucie polskiej

600

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ... / ....

tys. zt

b2. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem

600

NOTA 4R

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (wg rodzaju)

pétrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

- dopfaty do kapitatu

11561

15 824

15 824

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

11561

15 824

15 824

NOTA 4S

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (wg
grup rodzajowych)

pétrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) stan na poczatek okresu

15 824

16 181

16 181

b) zwigkszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytutu)

4263

357

357

- likwidacja spofki

357

357

- spisanie w koszty dopfaty w zwigzku z fuzjg

4263

d) stan na koniec okresu

11561

15 824

15 824

NOTA 4T

INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE (struktura walutowa)

péirocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) w walucie polskiej

11561

15 824

15 824

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ... / ....

tys. zt

b2. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

11561

15 824

15 824
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NOTA 5A

wtys. zt

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

pétrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wlasny

c¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemnag wartos¢ firmy

2. Zwigkszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z

tytutu)

c¢) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze stratg podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z
tytutu)

c¢) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze stratg podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wlasny

c¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

Zmniejszenia i zwigkszenia stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nalezy przedstawi¢ odpowiednio co najmniej
wedtug ponizszych tytutéw, ze wskazaniem podstawowych grup aktywéw i zobowigzan, ktérych dotycza:

Zwigkszenia z tytutu: - powstania réznic przejsciowych; - zmiany stawek podatkowych ;- nieujgtej réznicy przejsciowej poprzedniego
okresu; - powstania straty podatkowej ;- nieujetej w poprzednich okresach straty podatkowej

Zmniejszenia z tytutu: - odwrécenia sie réznic przejsciowych; - zmiany stawek podatkowych; - odpisania aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego; - wykorzystania straty podatkowej

QOdnosnie ujemnych réznic przej$ciowych dodatkowo nalezy ujawni¢, oddzielnie dla podstawowych grup aktywow i zobowigzan: -

kwote ujemnych réznic przejsciowych na poczatek i koniec okresu; - date wygasniecia ujemnych réznic przej$ciowych
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NOTA 5B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE p6trocze 2003 rok 2002 poétrocze 2002

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym:

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

NOTA 6

ZAPASY potrocze 2003 rok 2002 potrocze 2002

a) materialy 75 70 77|

b) pétprodukty i produkty w toku

c) produkty gotowe

d) towary 11 224 8 689 4 965

e) zaliczki na dostawy 2413 3273 1789

Zapasy, razem 13712 12 032 6 831

NOTA 7A

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE p6trocze 2003 rok 2002 poétrocze 2002

a) od jednostek powigzanych 95 970 106 936 153 314

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 94 955 105 899 129 224
- do 12 miesiecy 38 393 72125 107 700]
- powyzej 12 miesiecy 56 562 33774 21 524

-inne 1015 1037 24 090

- dochodzone na drodze sgdowej

b) naleznosci od pozostatych jednostek 123 856 119 217 166 149

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 106 279 106 129 154 108|
- do 12 miesiecy 98 366 105 502 144 508|
- powyzej 12 miesiecy 7913 627 9 600

- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

orazy:nnysh Swiadczen J P P g g 10692 8238 8178

-inne 6 885 4 850 3863

- dochodzone na drodze sgdowej

Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 219 826 226 153 319 463

c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 288 068 388 129 153 874

Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 507 894 614 282 473 337

NOTA 7B

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH p6trocze 2003 rok 2002 poétrocze 2002

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 94 955 105 899 129 224

- od jednostek zaleznych 94 946 105 729 128 983

- od jednostek wspoizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych 9 170 241

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) inne, w tym: 1015 1037 24 090

- od jednostek zaleznych 798 1037 24 090]

- od jednostek wspoizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych 217

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

c) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 95 970 106 936 153 314

d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 122 927 228 633 73 418

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, 218 897 335 569 226 732

razem
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NOTA 7C
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH potrocze 2003 rok 2002 potrocze 2002

Stan na poczatek okresu 388 129 280 381 280 381

a) zwiekszenia (z tytutu) 23 047 257 239 7 518

- naleznosci i odsetek 22 632 42 820

- poreczen 86 296

- przen. z porgczen warunkowych 126 937

- upadtosci 63 754

- pozostate 432

- przenies. z dtugoterm. 352

b) zmniejszenia (z tytutu) 123 108 149 491 134 025

- naleznosci i odsetek 30 469 146 148

- poreczen 85 293 3 010

- upadtosci 331

- pozostate 2

- przenies. na dtugoterm. 7 346

Stan odpis6w aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na 288 068 388 129 153 874

koniec okresu

NOTA 7D

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (struktura walutowa) p6trocze 2003 rok 2002 poétrocze 2002

a) w walucie polskiej 494 839 598 705 446 341

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 13 055 15 577 26 996

bl. jednostka/waluta tys / USD 1874 2825 5 445
tys. zt 6 944 10 520, 22 006

b2. jednostka/waluta tys / EUR 1306 1097 1108
tys. zt 5823 4 410 4 443

pozostate waluty w tys. zt 288 647 547

Naleznosci krétkoterminowe, razem 507 894 614 282 473 337

NOTA 7E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG (BRUTTO; . a

- 0 POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESI(E SPLAT)Y: péirocze 2003 | 1ok 2002 | potrocze 2002

a) do 1 miesigca 73 743 63573 64 729

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 31127 33760 10 454

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 11217 4913 10 058

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 10 953 18 086 7 060

e) powyzej 1 roku 64 475 74 949 48 405

f) naleznosci przeterminowane 145 468 177 322 280 516

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 336 983 372 603 421 222

g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 135 749 160 575 137 890

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 201 234 212 028 283 332

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug nalezy wskazac, ktére przedzialy czasowe sptacania naleznosci zwigzane sg z

normalnym tokiem sprzedazy przez emitenta.

NOTA 7F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG,

PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI p6trocze 2003 rok 2002 poétrocze 2002
NIE SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 17 409 30 080 51115
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 13 945 16 752 17 915
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 17 109 9115 33073
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 17 535 9 636 45 203
e) powyzej 1 roku 79 470 111 739 133 210
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 145 468 177 322 280 516
2rgggfr¥]iz:llg\tl\1lzlrllz’eu1ace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 99 812 117 798 117 764
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 45 656 59 524 162 752

NOTA 8

W odniesieniu do facznej wartosci naleznosci diugoterminowych nie wystepuja naleznosci sporne oraz naleznosci przeterminowane.
W kwocie naleznosci krétkoterminowych wystepuja naleznosci sporne w kwocie 199 tys. zt., na ktérg to kwote dokonano odpiséw
aktualizujgcych. Na naleznosci przeterminowane w kwocie 145 468 tys. zt. utworzono odpis aktualizujacy w kwocie 99 812 tys. zt.
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NOTA 9A

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE p6trocze 2003 rok 2002 poétrocze 2002
a) w jednostkach zaleznych 60| 2 33938
- udzialy lub akcje 2 3
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki 60| 33 935
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspoétzaleznych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach 481 71 80
- udzialy lub akcje 481 71 80|
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

g) Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 11 894 13 503 8 802
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 11 894 13 503 8 802
- inne SRODKI PIENIEZNE

- inne aktywa pieniezne

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 12 435 13576 42 820
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE

. rok 2002 6trocze 2002
AKTYWA FINANSOWE (struktura walutowa) potrocze 2003 ok 200 poirocze 200
a) w walucie polskiej 481 73 83
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta ... / ....
tys. zt
b2. jednostka/waluta ... / ...
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Eaplery wartosciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa 281 73 83
finansowe, razem
NOTA 9C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE
’ ¢ rok 2002 Gtrocze 2002
AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) potrocze 2003 ok 200 potrocze 200
A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 481 73 83
a) akcje (wartosé bilansowa): 481 73 83|
- wartos¢ godziwa
- wartosé rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia 524 89 89

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

- wartos¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(warto$é bilansowa)

a) akcje (wartosé bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

- wartos¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynkach regulowanych
(warto$é bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

- warto$¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia
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D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartosé bilansowa)

a) udzialy i akcje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

- warto$¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Wartos$¢ wedtug cen nabycia, razem

524

89

89

Wartos$¢ na poczatek okresu, razem

73

83

83

Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem

43

16

Wartos$¢ bilansowa, razem

73

83

NOTA 9D

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (struktura walutowa)

potrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) w walucie polskiej

60|

33 935

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ... / ....

tys. zt

b2. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem

60|

33 935

NOTA 9E

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (struktura walutowa)

potrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) w walucie polskiej

2602

1633

2 201

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

9292

11 870

6 601

bl. jednostka/waluta tys. / USD

1883

3 046

1529

tys. zt

7 336

11 694

6 181

b2. jednostka/waluta tys / EUR

439

44

105

tys. zt

1956

176

420

pozostate waluty w tys. zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

11 894

13 503

8 802

NOTA 9F

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (wg rodzaju)

péirocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

Inne inwestycje krotkoterminowe, razem

NOTA 9G

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (struktura walutowa)

potrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ... / ....

tys. zt

b2. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestycje krotkoterminowe, razem
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NOTA 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE p6trocze 2003 rok 2002 poétrocze 2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 2211 1 406 1158
- prenumerata 16 45 28
- raty plan. za energie 41
- koszty emisji obligacji, akcji 455 354 174
- cesja wierzytelnosci 853 984
- pozostate 887 23 915
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 260 252 135
- wycena nieruchomosci 260 252 135
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 2471 1658 1293
NOTA 11
Odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci dotyczace aktywow zostaty opisane w notach objasniajacych.
NOTA 12
KAPITAL ZAKEADOWY Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2,00 PLN
Seria/ o Rodz_aj_ Ro_dzaj ) ) ) Warto$¢ serii/emisji Sposé_b ) ) Prawo do
L Rodzaj akcji uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji wg wartosci pokrycia Datarejestracji| dywidendy
emisia wania akcji praw do akcji nominalnej kapitatu (od daty)
8 341 030 16 682 5.11.93 5.11.93
492 796 986 29.08.94 29.08.94
4 000 000 8 000 10.04.97 01.01.97
94 928 197 189 856 12.08.03 01.01.03
Liczba akcji razem 107 762 023
Kapitat zakladowy razem 215 524

Wg zapisow ksiegowych kapitat Spotki wynosi 215 524 tys. zl. i dzieli sig na 107 762 023 akcje zwykte na okaziciela
o wartosci nominalnej 2 zt.
W dniu 17 kwietnia 2003r. Beskidzki Dom Maklerski zamknat Publiczng Subskrybcje akcji zwyktych na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej jednej akcji w wysokosci 2 zt. W wyniku emisji zostato objete przez wierzycieli

uktadowych Stalexport SA 94 928 197 akcji serii E o tacznej wartoéci 189 856 tys. zt.

NOTA 13A
AKCJE (UDZIAYY) WEASNE

Liczba Warto$¢ wg cen nabycia Warto$¢ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
NOTA 13B

AKCJE (UDZIAtY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba

Liczba

Warto$¢ wg ceny nabycia

Warto$¢ bilansowa
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KAPITAL ZAPASOWY

potrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

77 627

b) utworzony ustawowo

c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo
(minimalng) warto$¢

107

d) z doptat akcjonariuszy / wsp6lnikéw

e) inny (wg rodzaju)

2632

- ze sprzedazy i likwidacji Srodkéw tratych

2632

Kapitat zapasowy, razem

2 632

77 734]

NOTA 15

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

potrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) z tytutu aktualizacji Srodkow trwatych

8 490

11122

11 213

b) z tytutu zyskéw / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym

- Z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

¢) z tytutu podatku odroczonego

d) r6znice kursowe z przeliczenia oddziatdw zagranicznych

e) inny (wg rodzaju)

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem

8 490

11122

11 213

NOTA 16

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (wedtug celu przeznaczenia)

potrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

- czesciowa realizacja zobow. uktadowych - konwersja

74 099

Pozostate kapitaly rezerwowe, razem

74 099

NOTA 17

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (z tytutu)

potrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

Qdpisy z zysku netto w ciq_gu roku obrotowego, razem

NOTA 18A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

poétrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:

5708

5373

4 980

a) odniesionej na wynik finansowy

5708

5373

4 980

b) odniesionej na kapitat wiasny

c) odniesionej na wartosé firmy lub ujemna wartosé firmy

2. Zwigkszenia

213

1846

1622

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu)

213

1846

1622

- not odsetkowych

213

1846

1622

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c¢) odniesione na wartosé firmy lub ujemna wartosé firmy w zwigzku z
dodatnimi r6znicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

1511

1 708|

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

1511

1708

- not odsetkowych

1511

1 708|

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c¢) odniesione na wartosé firmy lub ujemna wartosé firmy w zwigzku z
dodatnimi r6znicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem

5029

5708

4894

a) odniesionej na wynik finansowy

5029

5708

4 894

b) odniesionej na kapitat wiasny

c) odniesionej na wartosé firmy lub ujemna wartosé firmy
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Zmniejszenia i zwigkszenia stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nalezy przedstawi¢ odpowiednio co najmniej
wedtug ponizszych tytutéw, ze wskazaniem podstawowych grup aktywéw i zobowigzan, ktérych dotycza:

Zwigkszenia z tytutu:

- powstania réznic przejsciowych

- zmiany stawek podatkowych

- nieujetej réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
Zmniejszenia z tytutu:

- odwrdcenia sie réznic przejsciowych (wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy)

- zmiany stawek podatkowych
- rozwigzania rezerwy wskutek braku mozliwosci jej wykorzystania

Odnosnie dodatnich réznic przejsciowych dodatkowo nalezy ujawnié, oddzielnie dla podstawowych grup aktywdéw i zobowigzan:

- kwote dodatnich réznic przejsciowych na poczatek i koniec okresu,
- date wygasniecia dodatnich réznic przejéciowych

- taczng kwote réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach podporzadkowanych i oddziatach oraz we wspéinych

przedsigwzieciach, na ktére nie utworzono rezerwy na podatek odroczony

NOTA 18B

ZMIANA STANU DELUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA

EMERYTALNE | PODOBNE (wg tytutow) p6trocze 2003 rok 2002 poétrocze 2002
a) stan na poczatek okresu 2990 7 439 7 439
- urlopy 457 826 826
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 2533 5 608 5 608
- odprawy pracownikéw zwolnionych 1 005 1 005
b) zwiekszenia (z tytutu) 483 457 855
- urlopy 483 457 855
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe

- odprawy pracownikéw zwolnionych

c) wykorzystanie (z tytutu) 1207 388
- urlopy

- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 312 388
- odprawy pracownikéw zwolnionych 895

d) rozwigzanie (z tytutu) 457 3699 1372
- urlopy 457 826 826
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 2763 62|
- odprawy pracownikéw zwolnionych 110 484
€) stan na koniec okresu 3016 2990 6 534
- urlopy 483 457 855
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 2533 2533 5 158
- odprawy pracownikéw zwolnionych 521
NOTA 18C

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA

a 0 k 2002 Ot 2002
$WIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (wg tytutow) potrocze 2003 | rok 200 poirocze 200
a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

€) stan na koniec okresu

NOTA 18D

(ZMI;/IgIAt;II\Itﬁ'Z'II\':NU POZOSTALYCH REZERW DEUGOTERMINOWYCH péirocze 2003 rok 2002 potrocze 2002
a) stan na poczatek okresu 77 645 214 756 164 437
- zobowigzania warunkowe 37 500 164 437 164 437,
- odsetki od kredytow 39 443 20 087

- premia od obligacji i podatek od premii 700 30 232

- optaty dot. rach. bankowych 2

b) zwiekszenia (z tytutu) 8 363 115 820

- zobowigzania warunkowe 5241 84 734

- odsetki od kredytow 3121 31084

- premia od obligacji i podatek od premii

- optaty dot. rach. bankowych 1 2

c) wykorzystanie (z tytutu) 5722 7948

- zobowigzania warunkowe

- odsetki od kredytow 5720 7948

- premia od obligacji i podatek od premii

- optaty dot. rach. bankowych 2

d) rozwigzanie (z tytutu) 439 244983

- zobowigzania warunkowe 211 671

- odsetki od kredytow 439 3780

- premia od obligacji i podatek od premii 29532

e) stan na koniec okresu 79 847 77 645 164 437
- zobowigzania warunkowe 42 741 37 500 164 437
- odsetki od kredytow 36 405 39 443

- premia od obligacji i podatek od premii 700 700

- optaty dot. rach. bankowych 1 2
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KTOTKOTERMINOWYCH
(wg tytutéw)

pétrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

NOTA 19A

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

péirocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) wobec jednostek zaleznych

8974

21 649

- kredyty i pozyczki

1000

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

18 040|

- Z tyt. nieopt. udziatow

18 040|

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

8974

2 609

- zobow. uktadowe

8974

2 609

b) wobec jednostek wspétzaleznych

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

107

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

107

- zobowigzania uktadowe

107

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

241 239

341533

- kredyty i pozyczki

77 764

82111

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

97 710

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

130 121

- poreczenia

124 345

- pozostate

5776

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

163 475

31591

- zobowigzania uktadowe

163 475

31591

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

250 213

363 289
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, o pozostatym od dnia

) ) potrocze 2003 rok 2002 potrocze 2002
bilansowego okresie sptaty
a) powyzej 1 roku do 3 lat 191 448 164 030
b) powyzej 3 do 5 lat 58 765 144 916
c) powyzej 5 lat 54 343
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 250 213 363 289
NOTA 19C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (struktura walutowa) potrocze 2003 rok 2002 potrocze 2002
a) w walucie polskiej 250 213 363 289
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta ... / ....
tys. zt
b2. jednostka/waluta ... / ...
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 250 213 363 289
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[NOTA 19D - ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUEU |
|KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK (prosze wstawié wydruk I
larkusza "N 19DE")

INOTA 19E - ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU |
IKREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK (arkuisz jak wyZe]) _
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

péirocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) wobec jednostek zaleznych

58 608

56

266

77 247

- kredyty i pozyczki, w tym:

6 366

5

366

- dugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

4772

184

30 076

- nieoptacone udziaty

12

184

30 076

- odsetki od cesji i kredytow

4760

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

10 684

17

092

47 171

- do 12 miesiecy

10 684

17

092

47 171

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

36 786

33

624

- cesje niehandlowe

36 786

33

624

b) wobec jednostek wspétzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

153

301

544

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

153

301

544

- do 12 miesiecy

153

301

544

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)
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f) wobec pozostatych jednostek 164 478 245 891 586 809

- kredyty i pozyczki, w tym: 68 118 164 217 308 703
- dugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1000 134 319

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym: 3 592

- Z tyt. porgczen 3592

- zobowigzania z tyt. post. uktadowego 432 1331

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 93 551 77 254 138 736
- do 12 miesiecy 93 551 77 254 138 736
- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy 191 638 106

- zobowigzania wekslowe 1100 600

- Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 658 707 1134

- z tytutu wynagrodzen 3 9 21

- inne (wg tytutéw) 425 135 198

- Z tyt. inwestycji 286 103 143

- pozostate 139 32 55]

g) fundusze specjalne (wg tytutow) 722 853 1 095

- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 722 853 1 095

Zobowigzania krétkoterminowe, razem 223 961 303 311 665 695

NOTA 20B

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (struktura walutowa) potrocze 2003 rok 2002 pétrocze 2002

a) w walucie polskiej 212 181 294 116 609 232
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 11 780 9 195 56 463
bl. jednostka/waluta tys. / USD 1884 1936 6 640

tys. zt 7 251 7508 26 838
b2. jednostka/waluta tys. / EUR 994 342 7 193

tys. zt 4 429 1 374 28 837
pozostate waluty w tys. zt 100 313 788
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 223 961 303 311 665 695
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[NOTA 20C - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUEU |
|KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK (prosze wstawié wydruk I
larkusza "N 20C,D")

INOTA 20D - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUEU 1
IKREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK (arkus? jak wyze]) _
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NOTA 21A

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY p6trocze 2003 rok 2002 poétrocze 2002
Stan na poczatek okresu

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

NOTA 21B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE p6trocze 2003 rok 2002 poétrocze 2002
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 63573
- dtugoterminowe (wg tytutow)

- krotkoterminowe (wg tytutow) 63 573
- odsetki od kredytow 33342
- premia od obligacji 26 732
- odsetki od obligacji i podatku 3 499
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 131171 251 599 22 006
- dtugoterminowe (wg tytutow) 130 223 249 520 21033
- czynsz dzierzawy Autostrady 20 241 19 999 21033
- umorzone zobowigzania uktadowe 109 241 229 521

- wycena udziatdw 741

- krotkoterminowe (wg tytutow) 948 2079 973
- przedpfata dostawy 40 5
- wycena udziatdw 741 741
- pozostate 948 1298 227
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 131171 251 599 85 579

NOTA 22

Kapitat wtasny na 30.06.03 - 90 208 tys. zt.
Liczba akcji 107 762 023
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje -0,84
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NOTA 23A

wtys. zt

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (z tytutu)

pétrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) otrzymanych gwarancji i porgczen, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu)

- wtym: od jednostek zaleznych

- w tym: od jednostek wspoétzaleznych

- wtym: od jednostek stowarzyszonych

- w tym: od znaczacego inwestora

- w tym: od jednostki dominujacej

- wtym: od jednostek zaleznych

- w tym: od jednostek wspoétzaleznych

- w tym: od jednostek stowarzyszonych

- w tym: od znaczacego inwestora

- w tym: od jednostki dominujacej

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem

NOTA 23B

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK
POWIAZANYCH (z tytutu)

pétrocze 2003

rok 2002

poétrocze 2002

a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym:

343 412

306 288

489 833

- na rzecz jednostek zaleznych

1316

15 547

187 834

- na rzecz jednostek wspétzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

42 742

- na rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu)

24 691

31775

35 447

- otwarcie akredytywy

8819

15 903

5 815

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspotzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- W tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej

- wekslowe

722

2672

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

722

1172

- w tym: na rzecz jednostek wspoétzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- W tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej

- gwarancje celne

15 150

15 150|

15 150

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspoétzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- W tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej

- odsetki od poreczonego kapitatu

11 810

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

6 937

- w tym: na rzecz jednostek wspoétzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- W tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem

368 103

338 063

525 280
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

(wg grup rodzajowych)

a) koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

b) wartosc¢ firmy

c) nabyte koncesje,
patenty, licencje i
podobne wartosci, w
tym:

- oprogramowanie
komputerowe

d) inne wartosci
niematerialne i

prawne

e) zaliczki na poczet
wartosci
niematerialnych i
prawnych

Wartosci
niematerialne i
prawne razem

a) wartosé brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu

6 821

840

967

7 788

b) zwigkszenia (z tytutu)

125

125

125

- zakup

125

125

125

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartosé brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

6 946

965

967

7913

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu

4 049

623

940

4 989

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

587

40

11

598

- amortyzacja biezaca

587

40

11

598

g) skumulowana amortyzacja|
(umorzenie) na koniec
okresu

4 636

663

951

5587

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- Zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci na koniec
okresu

j) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

2310

302

16

2 326

Nalezy poda¢ wysokosc¢ i wyjasni¢ przyczyny nieplanowych odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) wartosci niematerialnych i prawnych - nie wystepuja,
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w tys. zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH

(wg grup rodzajowych)

-grunty (wtym |- budynki, lokale | - urzadzenia o - pozostate $rodki Srodki trwate,
prawo uzytkowania | obiekty inzynierii techniczne i - $rodki transportu
. - . trwate razem

wieczystego gruntu) | ladowej i wodnej maszyny
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 5 690 195 825 21733 1560 1924 226 732
b) zwiekszenia (z tytutu) 5 5
- zakup 5 5
c) zmniejszenia (z tytutu) 1901 11 587 337 529 224 14 578
- sprzedaz 1901 11 587 319 529 217 14 553
- darowizny 18 7 25
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 3789 184 238 21 401 1031 1700 212 159
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 105 25 850 18 794 1056 1200 47 005
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 33 3694 399 100 77 4303
- Zmniejszenie umorzenia 97 1706 289 366 110 2 568
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 41 27 838 18 904 790 1167 48 740
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 5792 5792
- zwiekszenie
- Zmniejszenie 5792 5792
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 3748 156 400 2497 241 533 163 419

Nalezy poda¢ wysokosc¢ i wyjasni¢ przyczyny nieplanowych odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) srodkéw trwatych - nie wystepuja
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STALEXPORT S.A. SA-P 2003
NOTA 4L
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. a b c d e f g h i i k |
nazwa (firma) jednostki |siedziba przedmiot charakter zastosowana data objecia  |wartos¢ korekty wartosé procent udziat w wskazanie innej
ze wskazaniem formy przedsigbiorstwa powigzania metoda kontroli / udziatow / akcji|aktualizujace |bilansowa posiadanego |ogodlnej liczbie |niz okreslona
prawnej (jednostka zalezna, |konsolidacji / wspotkontroli / |wedtug ceny  |wartos¢ udziatow / akcji| kapitatu gtoséw na pod lit. j) lub k)
wspoizalezna, wycena metodg, uzyskania nabycia (razem) zaktadowego |walnym podstawy
stowarzyszona z praw wiasnosci, zZnaczacego zgromadzeniu |kontroli /
wyszczegdlnieniem [badz wskazanie, ze|wptywu wspotkontroli /
powigzan jednostka nie zZnaczacego
bezposrednich i podlega wplywu
posrednich) konsolidacji /
unrcanie matada
Stalexport Bud. i ekploat.
Autostrada autostr. na odc.
1. Matopolska S.A. Mystowice [Krakéw-Katowice zalezna petna 1998r. 29 553 0 29 553| 100,00% 100,00%
Stalexport Bud. i ekploat.
Autostrada autostr. na odc.
2.| Dolnoslaska S.A. Katowice Wroctaw-Katowice zalezna petna 1997r. 28 075 6719 21356 100,00% 100,00%
Stalexport Zaptor Handel wyrobami nie
3. S.A. w likwidaciji Olsztyn hutniczymi zalezna konsolidowana 2002r. 173 173 0| 98,69% 98,69%
Stalexport
Wielkopolska Handel wyrobami
4. Sp.zo0.0. Komorniki | hutniczymi zalezna petna 1990r. 12 073 10 919 1154 97,96% 97,96%
Stalexport Serwis Handel wyrobami
5. Centrum S.A. Katowice hutniczymi zalezna petna 1992r. 22214 1600 20614 97,78% 97,78%
nie
6.| Korporacja TLK S.A. Katowice Ustugi leasingowe zalezna konsolidowana 1991r. 1140 1140 0| 90,48% 90,48%
Stalexport Centrostal Handel hurtowy
7. Warszawa S.A. Warszawa |i detaliczny zalezna petna 1994r. 17 266 0 17 266| 87,90% 87,90%
Ferrostal -tabedy Prod. potwyrob6éw
8. Sp.zo0.0. Gliwice stalowych zalezna petna 1993r. 146 794 95 039 51 755 90,61% 90,61%
PPiOZ Ztomhut Bodzechéw, |Handel i przeréb
9. Sp. zo.0. Przyboréw 100 |ziomu zalezna petna 2000r. 17 426 15 207 2219| 65,45% 65,45%
Stalexport Centrostal Handel wyrobami
10. S.A. Lublin hutniczymi zalezna petna 1992r. 501 0 501 66,00% 66,00%
Dziat. gosp. zwiaz. z
Stalexport ekspl. autostr.
Transroute A 4 na odcinku
11. Autostrada S.A. Mystowice  [Krakéw - Katowice zalezna petna 1998r. 143 0 143| 55,00% 55,00%
Administrowanie
Biuro Centrum budynkiem przy ul.
12. Sp. zo.0. Katowice Mickiewicza 29 stowarzyszona_|praw wasnosci 1994r. 32 0 32| 40,63% 40,63%
Enerco Industrie S.A.
Francja nie
13.| (wupadiosci) Paryz Dziatalno$¢ agencyjna| stowarzyszona | konsolidowana 1990r. 884 884 0| 34,77% 34,77%

wtys. zt
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STALEXPORT S.A. SA-P 2003 witys. zt
NOTA 4M
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd. |
Lp. a m n o p r S t |
nazwa jednostki kapitat wiasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na nalezno$cijednostki, w tym: aktywa przychody| nieoptacona |otrzymane lub
kapita nalezne wpfaty| kapitalf pozostaty kapitat wtasny, w tym: zobow. jednostki, w tym: jednostki ze jorzez emitenta| nalezne dywi-
zaktadowy| kapitat zaktadowy| zapasowy)| niepodzielony| zysk (strata) - zobowia-| - zobowia-| - naleznosci - nalezno$ci razem sprzedazy| warto$¢ dendy od
(warto$¢ ujiemna) zysk| netto| zania diugo-| zania krétko-| diugo-| krotko-| akcji/udziatow| jednostki za
(niepokryta terminowe| terminowe| terminowe| terminowe| w jednostce | ostatni rok
strata) z lat| obrotowy
ubiegtych
Stalexport 48 172 29 553 0 5 008 13 611 0 13 611 9 777] 0 8 174 897 0 897 57 949 35 866 0] 0]
Autostrada
1.| Matopolska S.A.
Stalexport 3316 40 100 -18 048 68| -18 804 -18 620 -184| 20901 0 20 901 18] 0 18] 24217 0 0 0]
Autostrada
2.| Dolnoslaska S.A.
Stalexport Zaptor b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.
3. S.A.
Stalexport 13910 8 080 0 17 886 -12 056 -9 177| -3 828 28 578 6 773 21 365 2 100§ 0 2 100§ 42 488 16 281 0] 0]
Wielkopolska
4. Sp. zo.0.
Stalexport Serwis 20212 22719 0 4 559 -7 066 -7 490 387 17 608 24| 17 391 20 405 1414 18 991 37 820 35535 0] 0]
5. Centrum S.A.
b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.
6.| Korporacja TLK S.A.
Stalexport Centrostal
7.| Warszawa S.A. 23392 19 641 0 2707 1044 -5 335 536 90 822 17 000 73124 39 497 0 39 497 114 215 72843 0 0)
Elstal -t.abedy
8. Sp.zo.0. 50414 161 630 0 14 384 -125 600 -111 401 -14 200 194 599 47 428 149 964 28 439 0 28 439 245 012] 151 088 0 0)
PPIOZ Ztomhut
9. Sp.zo.0. 10523 26 626 0 0 -16 103| -16 960, 857 2407 0 2181 6 525 0 6 525 12930 18471 0 0)
Stalexport Centrostal
10. S.A. 1032 500 0 2194 -1 662] -2 228| 254 5911 0 5020 3146 0 3146 6942 13401 0 0|
Stalexport
Transroute
11.| Autostrada S.A. 2252 260 0 35 1957 0 1957 12930 6976 3772 2046 0 2046 15181 10762 0 935
Biuro Centrum
12. Sp.zo.0. 193 80 0 254 -141 0 -141 1428 0 1247 1319 0 1319 1621 2963 0 0)
Enerco Industrie S.A. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.
Francja (w
13. upadtosci )
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STALEXPORT S.A. SA-P 2003
NOTA 4N
AKCJE /UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. a b c d e | f g h i
nazwa (firma) jednostki, |siedziba przedmiot warto$¢ bilansowal kapitat wiasny jednostki, w tym: % Udziat w Nieoptacona | Otrzymane
ze wskaniem formy przedsigbiorstwa akcji / udziatow| posiadanego  |ogdlnej przez emitenta (lub nalezne
prawnej - kapital| kapitatu liczbie wartos¢ akcji |dywidendy za
zaktadowy| zaktadowego [gltoséw na [ (udziatow) ostatni rok
walnym obrotowy
zgromadzeni
Walcownia Metali Czechowice Przerobka metali
1.|Dziedzice S.A. Dziedzice kolorowych 4 486 17,15% 17,15%
Walcownia Rur Produkcja rur
2.[Jedno$¢ Sp. z0.0. | Siemianowice |stalowych 0 9,83% 9,83%
Beskidzki Dom Obrét papierami
3.|Malkerski S.A. Bielsko Biata [wartosciowymi 1171 6,17% 6,17%
Konsorcjum Autostr. Koordynacja budowy
4.|$laska S.A. Katowice autostrad 0 5,43% 5,43%
Gornoslaska Ustugi w zakresie
Agencja Rozwoju wspélnych
5.[Regionalnego S.A. | Katowice przedsiewzieé 0 1,12% 1,12%
Prod. stali i wyr.
6.|Huta Jednos¢ Siemianowice |stalowych 0 2,40% 2,40%
Slaskie Centrum Ustugi celne i
7.|Logistyki S.A. Gliwice magazynowe 0 0,18% 0,18%
WARYNSKI Prod. urzadzen
8.|FAMABUD Sp. z 0.0.|Szczecin dzwigowych 0 0,59% 0,59%
Prod. pojazdéw
samochodowych,
INWESTSTAR S.A. zespotow i czesci
9.[W likwidaciji Starachowice |zamiennych 0 0,26% 0,26%
Z-dy Metalowe Prod. wyr.
10.|Dezamet S.A. Nowa Deba metalowych 0 0,29% 0,29%
11.Italmex SpA Wiochy |Milano Dziatalno$¢ agencyjnal 150 4,24% 4,24%
The Pioneer Poland
Fund. Oddziat w Fundusz inwestycji
12.|Polsce Warszawa zamknigtych 383 3,74% 3,74%

K Udziaty i akcje zapewniajace mniej niz 5% kapitatu i ogéinej liczby gtoséw w walnym zgromadzeniu jednostki mozna wykazac tacznie w pozyciji "inne", o ile nie sg one istotne ze wzgledu na warto$¢ (godziwa) lub polityke

inwestycyjng emitenta.

wtys. zt
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NOTA 12

KAPITAL ZAKEADOWY Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2,00 PLN
Seriaf . i Rodz.aj. Rodzaj . . ) Wartosé serii/emisji Sposé.b . i Prawo do
- Rodzaj akcji uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji wg wartosci pokrycia Data rejestracji| dywidendy
emisja wania akcji praw do akcji nominalnej kapitatu (od daty)
8 341 030 16 682 5.11.93 5.11.93
492 796 986 29.08.94 29.08.94
4 000 000 8 000 10.04.97 01.01.97
94 928 197 189 856 12.08.03 01.01.03
Liczba akcji razem 107 762 023
Kapitat zaktadowy razem 215 524

Nalezy przedstawi¢ informacje o wszelkich zmianach w kapitale zakladowym, w szczegdlnosci o:
- liczbie, rodzaju, warto$ci nominalnej, cenie emisyjnej oferowanych akcji
- zmianach wartosci nominalnej akciji

- zmianach praw z akcji

oraz informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakltadowego w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego lub warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Ponadto nalezy poda¢ informacje o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego emitenta, z wyodrebnieniem liczby i wartosci akcji,
w tym uprzywilejowanych, bedacych w posiadaniu emitenta lub w posiadaniu innych jednostek powigzanych oraz nalezy wskaza¢
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne co najmniej 5% kapitatu zaktadowego emitenta lub
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, z wyodrgbnieniem liczby i wartosci akcji, w tym

uprzywilejowanych, oraz informacji o udziale w kapitale zaktadowym i udziale w zarzadzaniu

Jezeli emitent nie jest spdtkg akcyjna, to przedstawia odpowiednie dane dla kapitatu podstawowego.




NOTA 13B

AKCJE (UDZIAtY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZA

DKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba

Warto$¢ wg ceny nabycia

Warto$¢ bilansowa




NOTA 13A

AKCJE (UDZIAtY) WEASNE

Liczba

Warto$¢ wg cen nabycia

Wartos¢ bilansowa

Cel nabycia

Przeznaczenie




STALEXPORT S.A. SA-P 2003 wtys. zt
NOTA 19D
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu/pozyczki do pozostata sptaty Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
ze wskazaniem formy prawnej zt waluta zt waluta oprocentowania sptaty
wptyw $r. na rach.
kredyt. w rach.
Bank Handlowy S.A. Katowice 15 766 14 516 WIBOR + marza 30.09.2008r. biezacym, hipoteka
wplyw $r. na
rach.,weksel
inblanco,kredyt w
rach. biez., zastaw
ING Bank Slaski Katowice 4000 1 000 WIBOR + marza 31.10.2008r. na akcjach
hipoteka, kredyt
rewolwingowy pod
wykup bonéw
Bank Handlowy S.A. Katowice 37 498 37 498 WIBOR + marza 30.09.2008r. handlowych
Bank Handlowy S.A. Katowice 25571 24 750 WIBOR + marza 30.09.2008r. hipoteka
W przypadku kredytéw i pozyczek w walutach obcych nalezy poda¢ kwote w danej walucie i po przeliczeniu na zt.
NOTA 19E
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Diuzne papiery wartosciowe wg rodzaju Warto$¢ nominalna Warunki Termin wykupu Gwarancje / Dodatkowe prawa Rynek notowan Inne

oprocentowania

zabezpieczenia

Nalezy przedstawi¢ wykaz grup zobowigzan dtugoterminowych zabezpieczonych na majatku emitenta / jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej (ze wskazaniem rodzaju zabezpieczen)
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STALEXPORT S.A. SA-P 2003 wtys. zt
NOTA 20C
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu/pozyczki do pozostata sptaty Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
ze wskazaniem formy prawnej zt waluta zt waluta oprocentowania sptaty
wptyw $r. na rach.
kredyt. w
rach.biezacym,
hipoteka, zastaw
BRE Bank S.A. Katowice 10915 10915 karne wymagalny na akcjach
weksel wiasny
inblanco, zastaw
BPH PBK S.A. Sosnhowiec 20000 15000 karne wymagalny na akcjach
kredyt
rewolwingowy,
weksle wtasne
inblanco, zastaw
na akcjach,
PKOBP S.A. IO Katowice 41000 41000 WIBOR + marza wymagalny udziatach, hipotekal
Bank Handlowy S.A. Katowice 1500 1200 WIBOR + marza 28.02.2004r.
Stalexport Autostrada Slaska S.A. Katowice 5366 5366 WIBOR + marza 28.11.2003r.
Stalexport Transroute Autostrada
S.A. Mystowice 1000 1000 WIBOR + marza 15.02.2004r.
pozostate 3 3
W przypadku kredytéw i pozyczek w walutach obcych nalezy poda¢ kwote w danej walucie i po przeliczeniu na zt.
NOTA 20D
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Diuzne papiery wartosciowe wg rodzaju Warto$¢ nominalna Warunki Termin wykupu Gwarancje / Dodatkowe prawa Rynek notowan Inne

oprocentowania

zabezpieczenia

Nalezy przedstawi¢ wykaz grup zobowigzan krétkoterminowych zabezpieczonych na majatku emitenta / jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej (ze wskazaniem rodzaju zabezpieczen).
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STALEXPORT S.A. SA-P 2003
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 24A

wtys. zt

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (struktura
rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

p6trocze 2003

péirocze 2002

- Czynsze za wynajem pomieszczen 4892 4 586
- w tym: od jednostek powigzanych 4262 2 892
- prowizje z tyt. obstugi kontraktéw importowych 374 2193
- w tym: od jednostek powigzanych 1058
- ustugi zwigzane z Autostradg A-4 36 563 35 264
- w tym: od jednostek powigzanych 4791
- prowizja za znak firmowy 1482
- w tym: od jednostek powigzanych 1482
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 41 829 43 525
- w tym: od jednostek powigzanych 4262 10 223

NOTA 24B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (struktura
terytorialna)

p6trocze 2003

péirocze 2002

a) kraj

41 829

43 525

- w tym: od jednostek powigzanych

4 262

10 223

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych

b) eksport

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

41 829

43 525

- w tym: od jednostek powigzanych

4 262

10 223

NOTA 25A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

p6trocze 2003

péirocze 2002

Eksportowe 104 227 70 970
- w tym: od jednostek powigzanych
- Towar6éw zakup. w kraju 213147 195 424
- w tym: od jednostek powigzanych 72 299 78 425
- Towar6w z importu 59 432 45 162
- w tym: od jednostek powigzanych 5033 8 681,
- Reeksport towaréw 1158
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 377 964 311 556
- w tym: od jednostek powigzanych 77 332 87 106

NOTA 25B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(struktura terytorialna)

p6trocze 2003

péirocze 2002

a) kraj 272 579 240 586
- w tym: od jednostek powigzanych 77 332 87 106
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport 105 385 70 970
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 377 964 311 556
- w tym: od jednostek powigzanych 77 332 87 106




STALEXPORT S.A. SA-P 2003 wtys. zt
NOTA 26

KOSZTY WEDLUG RODZAJU pétrocze 2003 pétrocze 2002

a) amortyzacja 4878 5 062
b) zuzycie materiatow i energii 130 530
¢) ustugi obce 43 930 41 535
d) podatki i optaty 787 711
€) wynagrodzenia 4632 8 425
) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 975 1 606
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 889 1038
Koszty wedtug rodzaju, razem 56 221 58 907
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych

Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkosé

ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 45 985 42 359
Koszty ogblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 10 236 16 548
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

NOTA 27

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE pétrocze 2003 pétrocze 2002

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 457 1372
- rozwigzanie MSR 19 $wiadcz. prac. 457 1372
b) pozostate, w tym: 62 577 10 474
- odpisy aktualizujgce z tyt. dostaw robét i ustug 15851 8 863
- odpisy aktualizujgce z tyt. srodkéw pienieznych 2
- odpisy aktualizujgce - towary 297 1 047
- wykorzystanie rezerwy na swiadczenia pracownicze 388
- rozliczenie konwersji z tyt. zobow. warunkowych 46 180

- pozostate 249 174
Inne przychody operacyjne, razem 63 034 11 846
NOTA 28

INNE KOSZTY OPERACYJNE pétrocze 2003 pétrocze 2002

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 483 854
- Swiadczen pracowniczych 483 854
b) pozostate, w tym: 4697 79776
- optaty sagdowe 160 130
- darowizny 1 86
- pozostate 273 1 460
- odpis aktualizacyjny na pozyczki 78 100
- spisanie w koszty dopfaty do kapitatu 4263

Inne koszty operacyjne, razem 5180 80 630

W odniesieniu do nieplanowych odpiséw amortyzacyjnych nalezy wskaza¢ ich wysoko$¢ w podziale wg tytutéw oraz

wviasni¢ przvczvnv ich utworzenia.

NOTA 29A

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH

poétrocze 2003

péirocze 2002

a) od jednostek powigzanych, w tym:

935

- od jednostek zaleznych

935

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem

935
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STALEXPORT S.A.

wtys. zt

NOTA 29B

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK po6trocze 2003 péirocze 2002

a) z tytutu udzielonych pozyczek 1536 7414
- od jednostek powigzanych, w tym: 1536 7414
- od jednostek zaleznych 1536 7414
- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki 5202 3 490
- od jednostek powigzanych, w tym: 3472 951
- od jednostek zaleznych 3472 951
- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek 1730 2 539
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 6 738 10 904
NOTA 29C

INNE PRZYCHODY FINANSOWE po6trocze 2003 péirocze 2002

a) dodatnie r6znice kursowe 1763 4088
- zrealizowane 1483 808
- niezrealizowane 280 3 280
b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu)

C) pozostate, w tym: 15 545 6 779
- sprzedaz wierzytelnosci 1724 2791
- rozwigzanie odpisu aktualizacyjnego na noty odsetkowe 13193 3792
- pozostate 628 196
Inne przychody finansowe, razem 17 308 10 867
NOTA 30A

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK p6trocze 2003 péirocze 2002

a) od kredytéw i pozyczek 7 563 21 864
- dla jednostek powigzanych, w tym: 31

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspoétzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek 7532 21 864
b) pozostate odsetki 4222 2 674
- dla jednostek powigzanych, w tym: 1457 1103
- dla jednostek zaleznych 1457 1103
- dla jednostek wspoétzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek 2 765 1571
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 11 785 24 538
NOTA 30B

INNE KOSZTY FINANSOWE p6trocze 2003 péirocze 2002

a) ujemne réznice kursowe, w tym: 7 802
- zrealizowane 4 625
- niezrealizowane 3177
b) utworzone rezerwy (z tytutu)

C) pozostate, w tym: 5220 7 058
- sprzedaz wierzytelnosci 1147 1563
- utworzony odpis aktualizacyjny na noty odsetkowe 3534 4 394
- pozostate 539 1101
Inne koszty finansowe, razem 5220 14 860
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NOTA 31

wtys. zt

Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ informacje o wyniku na

sprzedazy catosci lub czesci udziatéw (akcji) w poszczegdinych jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i

stowarzyszonych, sposobie rozliczen pomiedzy jednostka sprzedajaca a kupujaca udzialy (akcje) oraz wartosci

ksiegowej kazdej sprzedanej jednostki.

NOTA 32

ZYSKI NADZWYCZAJNE pétrocze 2003 pétrocze 2002

a) losowe

b) pozostate, w tym:

Zyski nadzwyczajne, razem

NOTA 33

STRATY NADZWYCZAJNE pétrocze 2003 pétrocze 2002

a) losowe

b) pozostate, w tym:

Straty nadzwyczajne, razem

NOTA 34A

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY p6trocze 2003 péirocze 2002

1. Zysk (strata) brutto 12 509 - 85 027

2. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania

) . -11 550 60 005

podatkiem dochodowym (wg tytutéw)

- trwate zmniejszajace podstawe opodatkowania 1378
- otrzymane dywidendy 935
- umorzone odsetki od kredytow 439
- zwrdcone odsetki od zobowigzan podatkowych 4

- trwate zwiekszajace podstawe opodatkowania 652 2 061
- koszty nie podatkowe 228 498
- strata na sprzedazy wierzytelnosci 304 1563
- pozostate 120

- przejsciowe zmniejszajace podstawe opodatkowania 92 603 57 829
- rozwigzanie odpisu - zaptata naleznosci 29 043 6 964
- rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 457 1761
- zwrot kapitatu 7304 28 767
- rozwigzanie odpisu na towary 297 1047
- wykorzystanie odpiséw lat ubiegtych 5 693
- niezrealizowane noty odsetkowe 3489 9 592
- zaptacone odsetki od kredytéw i obligaciji 4651 3 184
- zrealizowane réznice kursowe 281 808
- przychody z tytutu eksportu bez SAD 720
- pozostate 181 13
- rozliczenie konwersji z tyt. zobowigzan warunkowych 46 180

- przejsciowe zwiekszajace podstawe opodatkowania 81779 115773
- utworzenie odpisu na naleznosci, noty odset. i majatek finans. 53 229 87 076
- wykorzystanie odpisu na noty odsetkowe 14 543 8 509
- utworzenie rezerwy na $wiadczenia pracownicze 483 854
- zarachowane odsetki od kredytow 1902 15 790
- 0strozna wycena 138 3177
- niezaptacone noty odsetkowe obce 1292 346
- koszty sprzedazy eksportowej bez SAD 670
- pozostate 18 21
- utworzenie rezerwy na zobow. warunkowe 5241
- spisanie w koszty dopfaty do kapitatu 4263

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 959

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 27 % 259

5. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - 259

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej
okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskow i strat

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyly kapitat wlasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartos¢ firmy lub
ujemng wartos¢ firmy




STALEXPORT S.A. SA-P 2003 wtys. zt
NOTA 34B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY po6trocze 2003 péirocze 2002

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sig réznic - 680 _86
przejsciowych

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty

podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwos$ci wykorzystania

rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow)

Podatek dochodowy odroczony, razem - 680 - 86

NOTA 34C

LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO

potrocze 2003

péirocze 2002

- ujetego w kapitale wlasnym

- 680

- 86

- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy

Pozycja "taczna kwota podatku odroczonego ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy" dotyczy

jednostkowych sprawozdan finansowych w przypadku potaczenia.
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NOTA 34D

wtys. zt

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW |
STRAT dotyczacy

p6trocze 2003

péirocze 2002

- dziatalnosci zaniechanej

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych

NOTA 35

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA
STRATY), z tytutu:

p6trocze 2003

péirocze 2002

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty),
razem

NOTA 36

UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPO-
RZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI

p6trocze 2003

péirocze 2002

- odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

- odpis réznicy w wycenie aktywow netto

Pozycja "Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci"
wykazywana w sprawozdaniu finansowym w przypadku zastosowania metody praw wtasnosci do wyceny udziatéw lub

akcji w jednostkach podporzadkowanych.

NOTA 37

Nalezy przedstawi¢ spos6b podziatu zysku lub pokrycia straty za prezentowane lata obrotowe, a w przypadku
niezakonczonego roku obrotowego - propozycje podziatu zysku lub pokrycia straty, ujawniajac, odpowiednie dla

ustalenia wielkosci zysku lub straty, dane liczbowe.

NOTA 38

Zysk netto za | péirocze 2003 13 189 tys. zt.
Liczba akcji z prawem do dywidendy 107 762 023

Zysk netto na jedng akcje zwykig, 0,12
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
Srodki pieniezne przyjete do rachunku przeptywéw pienieznych to $rodki bedace na rachunkach bankowych
i w kasie spotki.
Inne korekty przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (90 314 tys. zt. ) obejmujg nast. pozycje:
- amortyzacja $rodkéw trwatych - budynek socjalny 23
- rozwigzanie odpisu na srodki trwate - sprzedaz -5792
- rozwigzanie odpisu na inwestycje dtugoterminowe - sprzedaz -7 304
- utworzony odpis na akcje, udziaty 29 672
- utworzony odpis na zapasy towaréw 24
- ostrozna wycena papieréw wartosciowych 43
- przejecie akcji Centrostal Gdansk po zlikwidowanej spétce -451
- konwersja na kapitat 74 099

90 314
PRZEPLYW\’( PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ pétrocze 2003 polrocze 2002
(metoda posrednia)
I. Zysk (strata) netto 13 189 - 84 941
IIl. Korekty razem 16 927 23 819
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci
2. Amortyzacja 4878 5 062
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych - 672
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 5092 14 450
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 17 579 224
6. Zmiana stanu rezerw - 680 - 993
7. Zmiana stanu zapasow -1704 11 424
8. Zmiana stanu naleznosci 3695 - 24 547,
9. Zmlf;\na stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 16 766 13624
kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -119 013 13 096
11. Inne korekty 90 314 19 399
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 30116 - 61122
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Dodatkowe noty objasniajace do SA.-P
za okres od 1.01.2003 do 30.06.2003

1. Instrumenty finansowe.
Do krétkoterminowych instrumentéw finansowych zaliczono pakiet akcji o wartosci 480,6 tys. zt., ktory ulegt
zwickszeniu w omawianym okresie 0 407,2 tys. zt.; zwiazany z przejeciem od likwidowang spotki Dalinco Corporation
USA 321 862 szt. akcji spotki Centrostal Gdansk o wartosci 451 tys. zt. Laczny pakiet akcji Spotki Centrostal Gdansk
na dzien 30.06.2003r. wynos 452,7 tys. zt.

W sktad pozostatych instrument6w finansowych wchodza:
akcje Bytomskich Zaktadéw Odziezowych 27,3 tys. zt., Fasingu 35,1 tys. zt. oraz Katowickich Zaktadéw
Metalowych 88 tys. zt.

Wyze wymienione instrumenty finansowe krétkoterminowe zostaty wycenione zgodnie z notowaniami gietdy tychze
waloréw na dzien 30.06.2003r ., tj. wg ceny rynkowsy.

2. Poreczenia
Dane natemat udzielonych przez Stalexport S.A. poreczen zawiera nota 23B.

Ogotem stan poreczen nieohjetych postepowaniem uktadowym na dzien 30.06.2003r. wynosi 337 737 tys. zt., w tym:
- poreczen dewizowych 181 673 tys. zt.
- poreczen ztotowych 156 064 tys. zt.

Stan poreczen w omawianym okresie ulegt zwiekszeniu w stosunku do konca 2002 roku o 36 368 tys. zt z uwagi na:

- zmiany kursu EUR w w/w okresach z 4 202 do 4 457 PLN/1EUR, skutki przeszacowania 14 470 tys. zt.

- zmiany poziomu poreczen dla WRJwynikajacych z podpisania aneksow do uméw kredytowych i ustalenie nowych
harmonograméw sptaty, co spowodowato wzrost poreczen na WRJ na taczna kwote 56 253 tys. zt.

- zmiane poziomu poreczen dla spotki Stalexport Autostrada Matopolska w zwiazku ze sptata kredytu — zmnigjszenie
014 355 tys. zt.

- rezygnacje przez BPH PBK z naszego poreczenia kredytu na rzecz Huty Labedy w wys. 20 000 tys. zi.

W kwocie poreczen najwieksza wartos¢ stanowi poreczenie udzielone WRJIw wys. 293 675 tys. zt. ( bez odsetek ),
ktore nie zostato objete odpisem aktualizujacym.

Stan poreczen objetych postepowaniem uktadowym wynaosit 213 232 tys. zi, ktére zgodnie z zawartym porozumieniem
uktadowym zostaty zredukowane o 40% do poziomu 127 939 tys.

W wyniku konwergji zobowiazan z tyt. poreczen na kapitat akcyjny Stalexport S.A. w wys. 72 900 tys. zt stan poreczen
objetych uktadem na dzien 30.06.2003r. wynosi 55 039 tys. zt.

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa oraz jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci
budynkéw i budowli w omawianym okresie nie wystapity.

4. Dzialalnos¢ zaniechana.
W omawianym okresie dziatalnos¢ zaniechana w spotce nie wystapita.

5. Naktady inwestycyjne
Naktady inwestycyjne na wiasne potrzeby na koniec okresu sprawozdawczego wynosity 228,8 tys. zi, naktére

sktadaly sie:
- zakupy $rodkow trwatych 5tys. zt
- pozostate 223,3 tys. zt

W pozostatych naktadach inwestycyjnych najwickszy udziat stanowity wydatki poniesione na Centrum Biznesu
164,4 tys. zt. oraz na nieruchomosci w Gliwicach 59,5 tys. zt.

Ponadto w omawianym okresie Stalexport S.A. przyjat zawierzytelnosci na inwestycje dtugoterminowe nieruchomosci
Huty Kosciuszko o wartosci 20 533 tys. zt.

6. Planowane naktady inwestycyjne.
Poniesione i planowane naktady inwestycyjne zostaty oméwione w "Komentarzu Zarzadu".
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7. Zmiany w finansowym majatku trwatym — dtugoterminowe aktywa finansowe.

Na przestrzeni pierwszego potrocza br. dtugoterminowe aktywa finansowe netto ulegty zmniegjszeniu o kwote

38 785 tys. zt. oraz zwiekszeniu o kwote 1 520 tys. zt.

Nazmnigjszenia ztozyta sig :

- sprzedaz udziatow spotki ,, Stok” Wista o wartosci ksiegowej 15 808 tys.
Stalexport S.A. uzyskat cene sprzedazy za udziaty w wys. 8 960 tys. przy odpisie aktualizujacym w wys. 6 695 tys. zi.
W zwiazku z czym transakcja sprzedazy miata ujemny wptyw nawynik finansowy w omawianym okresie i wyniosta

152 tys. zt.

w tys. zt

- sprzedaz akcji Gérnoslaskiego Towarzystwa Lotniczego — o wartosci ksiegowej 609 tys. zt.

Stalexport uzyskat cene sprzedazy 1 015 tys. zt. oraz rozwiazat odpis aktualizujacy w wys. 609 tys. zi.

W zwiazku z czym transakcja sprzedazy miata dodatni wptyw nawynik i wyniosta 1 015 tys. zt.

- utworzona rezerwa na majatek finansowy i Ferrostal Sp. z 0.0. w wys. 16 033 tys. zt., Stalexport Autostrada

Dolnoslaska S.A. wwys. 6 719 tys. zt., Stalexport Zaptor S.A. w wys. 2 tys. zt., Stalexport Wielkopolska Sp. z o.0.
2432 tys. zt., Walcownia Metali Czechowice- Dziedzice 4 486 tys. zt.

Na zwig¢kszenia ztozyto si¢:

- nabycie udziatow spétki Elstal f.abedy od H. Labedy w kwocie 1 432 tys. zt. poprzez potracenie wzajemnych

naleznosci

- nabycie akcji spotki Stalexport Transroute Mystowice w kwocie 88 tys. zt. poprzez zargjestrowaniaw KRS wczesnig
wniesiong przez Stalexport doptaty do kapitatu spotki

- korekta nabycia spotki Stalexport Zaptor S.A. o podatek od czynnosci cywilnoprawnych w wys. 2 tys. zt.

7.1. Znaczace transakcje Stalexport S.A. - spdtki dominujacg ze spotkami zaleznymi objetymi konsolidacja
- wzajemne naleznosci | zobowigzania (tys. z1)

Doptaty wg.
Stanu na
Wyszczeg@inienie Naleznosci Zobowigzania dzien
Stalexport SA. | Stalexport S.A. [30.06.2003r.
Stalexport Autostrada Matopol ska Mystowice 625 38 000
Stalexport Autostrada Dolnoslaska Katowice 2783 18 048 -
Stalexport Autostrada Slaska SA. Katowice - 5 366
Stalexport Wielkopolska Komorniki 14570 848 11 361
Stalexport Serwis Centrum Katowice 10 765 1414
Stalexport Centrostal Warszawa 71 760 - -
- Stalexport Serwis Centrum Betchatow 105 -
Ferrostal Gliwice 145132 12 547 10 200
PPIOZ Ztomhut Bodzechéw Przyborow - 803 -
Stalexport Centrostal Lublin 2649 67 200
Stalexport Transroute Autostrada Mystowice - 1005 -
Razem 248 389 78 098 21 761

- koszty i przychody ze wzajemnych transakcji (w tys. z1)
- przychody Stalexport SA 86 549

- koszty Stalexport SA

8. Wspdlne przedsiewziecia.

106 875
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0.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

w tys. zt
W omawianym okresie nie wystapity wspdlne przedsiewziecia.

Zatrudnienie.
Przecigtne zatrudnienie na dzien 30.06.2003 rok wynosi:
- etaty ogdtem 156,5
- Zarzad 2,0
- pracownicy handlowi 87,3
- pracownicy administracyjno-biurowi 6,2
- pozostali pracownicy 61,0

Laczne zatrudnienie w Stalexport S.A. w poréwnaniu z anal ogicznym okresem roku ubiegtego ulegto dalszemu
zmnigjszeniu o 23,8 etaty.

Dalsze ograniczenie etatow w spotce byto podyktowane koniecznoscia ograniczenia kosztéw ogolnych.

Daleko idace dziatania oszczednosciowe pozwolity Spétce na obnizenie kosztéw ogdlnych w stosunku

do pdtrocza roku ubiegtego o 38,14%, co stanowi 6 312 tys. zt.

W dniu 16 czerwca 2003 roku odbyto si¢ X Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport SA.

na ktérym akcjonariusze zatwierdzili skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2002, udzidili absolutorium
zarok 2002 cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczel oraz na podstawie art. 397 ksh podjeli uchwate w sprawie dalszego
istnienia Spotki.

L.aczne wynagrodzenie wyptacone Prokurentom, cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2002r. wyniosto 3 125 tys. z1,
w tym:

- wynagrodzenie Zarzadu i Prokurentéw z tytutu nadzoru emitenta 977 tys. zt
- wynagrodzenia Zarzadu i Prokurentéw z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jedn. zaleznych 149 tys. zt.
- wynagrodzenie Rady Nadzorczej 65 tys. zt

Osoby zarzadzajace jak i nadzorujace Spdtke nie korzystaty z zaliczek, kredytéw, gwarancji.
Spotka Stalexport SA nie posiadata prawnego poprzednika.

Sprawozdanie finansowe nie podlegato koniecznosci skorygowania wskaznikiem inflacji (w wymagalnym okresie
wskaznik inflacji nie przekroczyt 20% w skali roku).

W dniu 1.07.2003 roku Sad Arbitrazowy przy KIG w Warszawie wydat wyrok w sprawie uznania transakcji sprzedazy
akcji Huty Ostrowiec SA. zaskuteczna i zaptaty 133 tys. zt. przez Agencj¢ Rozwoju Lokalnego SA. w Ostrowcu
Swigtokrzyskim narzecz Stalexport S.A.

Stalexport przyjat nastepujace zasady ewidencji zobowiazan przewidzianych do umorzenia w wyniku postepowania
uktadowego.

Umorzonga cze$é zobowiazan objetych postepowaniem uktadowym odniést na rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
W momencie otrzymania postanowienia Sadu Rejonowego o zatwierdzeniu uktadu.

Zgodnie z art.36 ust. 2d ustawy o rachunkowosci, ktory okresla, ze kapitaty wiasne zwiekszaja zobowiazania
bezwarunkowo umorzone w wyniku postepowania naprawczego lub uktadowego, Stalexport S.A. przyjat za moment
rozliczenia umorzenia zobowiazan dokonanie sptaty kolejnych rat wynikajacych z harmonogramu realizacji
postepowani a uktadowego.

Stalexport SA w sprawozdaniu finansowym za okres pierwszego potrocza br. jako zdarzenie po dacie bilansu ujat skutki
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu akcyjnego.

Konwerga zadtuzenia wynikajaca z postepowania uktadowego na kapitat akcyjny w wys. 189 856 tys. zt. stanowita
podstawe do rozliczenia czesci umorzonych zobowiazan z rozliczen miedzyokresowych przychoddw.

W omawianym okresie sprawozdawczym z rozliczen miedzyokresowych przychodéw proporcjonal nie do sptaconych
rat uktadowych Spdtka rozliczyta kwote 120 279 tys. zt. odnoszac 74 099 tys. zt. na kapitat rezerwowy, a kwote
46 180 tys. zt poprzez pozostate przychody operacyjne nawynik finansowy okresu biezacego.

Przedstawiony sposob ujeciaw ksiegach skutkéw rozliczenia cze$ci umorzonych zobowiazan uktadowych jest

wynikiem konsekwentnego zapisu ujecia zobowigzan warunkowych w ksiggach roku 2002.

Zobowiazania warunkowe ( poreczenia z tyt. zaciagnictych kredytéw gtéwnie przez podmioty zalezne Stalexport S.A. )
na dzien otwarcia postepowania uktadowego byty wymagalne i zostaty ujete jako zobowiazania bilansowei réwnoczesnie
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naleznosci, na ktore zostata utworzona rezerwa w 100% w ciezar roku 2002.

16. Pozostate istotne zdarzenia

W ramach realizacji postgpowania uktadowego w dniach: 21 marcai 25 czerwca nastapity sptaty drugie i trzecie
z czterech kwartalnych rat dlawierzycieli drobnych w ogdinej kwocie 915,6 tys. zt.

Zgodnie z realizowanym planem restrukturyzacji Grupy Kapitatowe w dniu 7.05.03r. nastapito potaczenie zalezne
od Stalexport S.A. (udziat 97,98% ) spotki Stalexport Serwis Centrum SA ze spdtka Stal Bud Sp. z 0.0. w Katowicach.
Spotka Stal Bud bytaw 100% spéika zalezng spdtki Stalexport Serwis Centrum S.A.

W dniu 22.08.2003r. Stalexport SA otrzymat wyciag z KRS z rejestracja podwyzszonego kapitatu w wys. 188 856 394 zi.
Rejestracja w/w kapitatu jest réwnoznaczna z realizacja jednego z warunkéw porozumienia uktadowego

tj. zaspokojeniem wierzycieli w kwocie 189 856 394 zt. poprzez konwersje na kapitat i wydanie w zamian 94 928 197
akgji serii E.

Termin sptaty pozostatych zobowiazan uktadowych przypadajacych na 5.10.2003r. na ktéry sktada sie | rataw wys.
12 762 427,93 zt. zostanie przez Stalexport dochowany.
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WPROWADZENIE

“Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci STALEXPORT Spoétki Akcyjnegj za | p6irocze
2003 roku” zawiera najwaznigjsze informacje dotyczace funkcjonowania Spotki w okresie
Sprawozdawczym.

Uwaga Zarzadu w | potowie 2003r. byta skupiona na realizacji podstawowych zatozen
przyjetych w "Programie redlizacji strategii STALEXPORT SA w latach 2002-2007 w wa-
runkach post¢powania uktadowego”. Po osiagnigciu porozumienia z wierzycielami w roku
2002 w ramach postepowania uktadowego, sukcesem zakonczyla si¢ takze w kwietniu 2003 r.
emiga akcji majaca na celu konwerge 35% zobowiazan objetych uktadem na kapitat Spotki.
W rezultacie konwergji zadtuzenie zmnigjszyto si¢ 0 189.856 tys. zt. Z wigkszoscia wierzycie-
li pozauktadowych podpisano umowy o przeksztalceniu kredytow krotkoterminowych
w diugoterminowe. Na ukonczeniu sa prace nad dwoma ostatnimi analogicznymi umowami.
Tym samym zostaly stworzone warunki dalszej stabilnej dziatalnosci Spotki.

Konsekwentnie realizowana jest strategia przyjeta w 2001 roku. Stopien zaawansowa-
nia jg redlizacji jest rézny, ae catkowicie zgodny z obranym kierunkiem opartym na pieciu
podstawowych zatozeniach, tj.:

koncentracji na handlu kragjowym i niszowo zagranicznym,

wycofywaniu si¢ z dziatalnosci produkcyjne,

radykalnym obnizeniu kosztéw funkcjonowania,

konsolidacji spotek dystrybucyjnych w celu wykorzystania efektu synergii,
utrzymaniu dziatalnosci autostradowsy.

Osiagnigty wynik netto - tj. zysk w wysokosci 13.189 tys. zt, w poréwnaniu ze strata
w wysokosci ponad 80 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego - w pelni potwierdza
zasadnos¢ realizowang strategii. O podejmowanych dziataniach i osiagnigtych rezultatach
piszemy szczegotowo w kolegnych rozdziatach.

Tutg chcielibysmy jedynie dodatkowo podkreslic , ze okreslone dziatania podejmo-
wane przez Spotke, w tym przede wszystkim kontrola kosztéw i koncentracja na dziatalnosci
handlowej - obegjmuje takze wszystkie spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Stalexport SA.

Dalsza czgs¢ sprawozdania Zarzadu sktada sig z:

Czesci ogolng (rozdziat 11), ktora zawiera analizg rachunku zyskéw i strat oraz opis sytuacji
majatkowsg i finansowe]. Rozdziat ten omawia takze dziatalnos¢ inwestycyjna Spotki w okre-
sie sprawozdawczym.

Czesci szczegOlowe (rozdziat 111) obejmujace wszystkie zagadnienia okreslone w Rozpo-
rzadzeniu Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentw papierow wartosciowych (Dz.U. nr 139, poz.
1569 oraz z 2002 r. Nr 31, poz. 280).

Czesci (rozdziat 1V) opisujace) perspektywy rozwoju Spéiki oraz zaistniate zdarzenia i czyn-
niki wystepujace po zamknigciu okresu sprawozdawczego, tzn. po dacie 30.06.2003 roku, jak
réwniez catoksztalt dziatan Zarzadu STALEXPORT SA podjetych w celu okreslenia uwarun-
kowan dalszego rozwoju STALEXPORT SA i kontynuowania dziatalnosci Spétki w latach
nast¢pnych.



11

CZESC OGOLNA

Wyniki finansowe Stalexport S.A.

przedstawia ponizsza tabela nr 1:

Wyniki finansowe spolki Stalexport S.A. za okres| p6trocza 2003 roku

w tys. zt | pdir ocze | pdirocze ;’(cj)((::glteol:livi
2002 2003 2003/2002
IA. Przychody netto ze sprz. produktéw, tow. i mat. 355 081 419 793 18%
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 43 525 41 829 -4%
I1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 311 556 377 964 21%
B. Koszty sprzedanych produktéw, towar 6w i mat. 332621 395 745 19%
1. Koszt wytworzenia sprzedbanych produktow 38486 39918 4%
I1. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 294 135 355 827 21%
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A - B) 22 460 24 048 7%
D. K oszty sprzedazy 3874 6 067 57%
E. Koszty ogolnego zar zadu 16 548 10236 -38%
Razemkoszty (B+ D + E) 353 042 412 049 17%
F. Zysk/strata ze sprzedazy (C-D-E) 2039 7745 280%
G. Pozostale pr zychody oper acyjne, w tym 11938 63034 428%
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 92 0 -100%
I1. Rozwigzanie odpisdw aktual. naroszczenia 9350 16 605 78%
I11. Inne przychody operacyjne 2496 46 429 1760%
H. Pozostale koszty oper acyjne, w tym 83113 37338 -55%
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 6878
I1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 2483 25280 918%
I11. Inne koszty operacyjne 80630 5180 -94%
| . Zysk/strata z dziatalnosci operacyjng (F + G - H) -69 136 33441
J. Przychody finansowe, w tym 21624 32285 49%
|. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 935
I1. Odsetki 10904 6738 -38%
I11. Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 0 1763
V. Zysk ze zbyciainwestygji 3941 0 -100%
V. Rozwigazanie odpisdw aktualiz. na odsetki 3792 13193 248%
VI. Przychdd ze sprzedazy wierzytelnosci 2791 1724 -38%
VII. Inne 196 629 221%
VII1. Aktualizacja wartosci inwestydji 0 7304
K. Koszty finansowe, w tym 37515 53217 42%
|. Odsetki 24538 11785 -52%
I1. Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 3714 0 -100%
I11. Odpisy aktualizacyjne na noty odsetkowe 4394 3534 -20%
|V. Strata ze zbycia inwestydji 0 6 497
V. Aktualizacja wartosci inwestydji 2 205 29715 1248%
VI. Koszt sprzedazy wierzytelnosci 1563 1147 -27%
VII. Inne 1101 539 -51%
L. Zysk/strata z dzialalnosci gospodarczegj (I +J - K) -85 027 12 509
M . Wyniki zdar zen nadzwyczajnych 0 0
N. Zysk/strata brutto (L+M) -85 027 12 509
O. Podatek dochodowy -86 -680 690%
I. Cze$¢ biezaca 0 0
11. Cze$¢ odroczona -86 -680 690%
P. Zysk/strata netto (N - O) -84 941 13189




1.2  Przychody i koszty podstawowej dzialalnosci operacyjneg (sprzedaz, koszty zakupu
i sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu).

Przychody ze sprzedazy za okres styczen — lipiec 2003 roku wyniosty 419.793 tys zt
i bylty 0 18 % wyzsze w stosunku do poziomu roku 2002.
Tabela nr 2 przedstawia strukture przychodow ze sprzedazy:

W TYS zt 1-6 2003 “géiz‘t;/::’hw 1-6 2002 “géiz‘t;/::’hw
B C F c
Ogotem przychody ze sprzedazy 419793 100% 355 082 100%
w tym:
Eksport (i reeksport) 105 385 25,1% 70970 20,0%
Import 59 432 14,2% 45162 12,7%
Kraj 213147 50,8% 195 424 55,0%
Pozostala sprzedaz 1701 0,4% 6 091 1,7%
Autostrada Katowice-Krakow A-4 40 127 9,6% 37434 10,5%

Do redlizacji sprzedazy na wyzszym niz w roku ubieglym poziomie przyczynita si¢
gtéwnie sprzedaz eksportowa, ktoregj przychody byty wieksze o 48,5%, a ponadto wzrost jg
udziat w facznej sprzedazy spotki z 20% w 2002 roku do 25,1% w roku biezacym. W ekspor-
cie zostaly zrealizowane dodatkowe, nieplanowane wczesnigj kontrakty handlowe (do Chin,
Kanady i Turcji), wigkszy byt takze niz planowano wolumen obrotéw na gtéwnych kierun-
kach eksportu spétki (Niemcy, Argentyna).

Przychody ze sprzedazy krajowe rowniez zostaly zreadlizowane powyzej poziomu
| p6trocza 2002 roku, obecnie obrét krajowy stanowi potowe wypracowywanych przychodéw
ze sprzedazy.

Istotny udziat w sprzedazy maja poza tym import (14,2%) oraz przychody z tytutu au-
tostrady ptatngl A-4 Katowice — Krakow (9,6%).

Koszty zakupu w analizowanym okresie wyniosty 395.745 tys zt i byly wyzsze 0 19%
od kosztow w roku ubiegtym.

Koszty sprzedazy wzrosty w poréwnaniu z 2002 rokiem o 57%, na co skladaja Si¢
koszty dodatkowe prowizji agenta na Ameryke tacinska oraz koszty transportu i spedycji
wynikajace z wigkszego niz planowano obrotu i wzrostu stawek transportowych.

Spétka konsekwentnie i z powodzeniem redlizuje program ograniczania kosztow
0golnego zarzadu, co wykazuje spadkowy ich trend na przestrzeni | péirocza br., ktére
w styczniu wyniosty 1.785 tys zt a w czerwcu sa na poziomie 1.619 tys zt. W okresie
| p6itrocza 2003 roku koszty ogélnego zarzadu wyniosty 10.236 tys zt i byty 0 38% mnigjsze
niz w 2002 roku.

1.3 Zysk ze sprzedazy

Na koniec czerwca 2003 roku zostal wypracowany zysk ze sprzedazy w kwocie
7.745 tys zt, co w pordéwnaniu z zyskiem na koniec czerwca 2002 roku na poziomie
2.039 tys zt stanowi wzrost 0 280%.



1.4  Pozostate przychody i koszty operacyjne

Saldo na pozostale dziatalnosci operacyjnel z okres styczen — czerwiec 2003 roku ma

wartos¢ dodatnia i wynos 25.696 tys zt.
Na pozostate przychody operacyjne w wysokosci 63.034 tys zt sktadaja Sie¢ gtdwnie przycho-
dy z tytulu czesciowego rozliczenia w wysokosci 46.180 tys zt zobowigzan uktadowych -
poreczen podlegajacych konwergi na akcje oraz przychody z tytutu rozwiazania odpisdw
aktualizacyjnych na roszczenia. Na przestrzeni szesciu miesiecy 2003 roku zostaty rozwiaza
ne odpisy nataczna kwotg 16.605 tys zt, z czego:

- 8.500 tys zt w zwiazku z umowa sprzedazy wierzytelnosci Huty Jednosé,

- 2.974 tys zt w zwiazku ze sprzedaza pengonatu w Wisle,

- 2.817 tys zt w zwiazku ze sprzedaza spotki Centroztom Krakow.

W ramach pozostatych kosztow operacyjnych, ktére wyniosty 37.338 tys zt, dokonano
aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych na kwote 25.280 tys zt , poniesiono strate ze
zbycia niefinansowych aktywow w wysokosci 6.878 tys zt oraz spisano w inne koszty opera-
cyjne doptate do kapitatu Stalexport Serwis Centrum Opole w wysokosci 4.263 tys zt.

Koszty zwiazane z aktualizacja wartosci aktywdw wynikaty przede wszystkim z utwo-
rzenia odpisow na:

- naeznosci wobec Stalexport Wielkopolskaw wysokosci  11.952 tys zi,

- naeznosci wobec Centrostali Warszawa w wysokosci 5.082 tys z4,

- poreczenia warunkowe wobec Huty Szczecin w wysokosci 5.242 tys 74,

- naeznosci wobec Centrozap Odlewnie w wysokosci 2.366 tys zt.

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych stanowi rezultat sprzedazy ponize)
wartosci ksiegowej nieruchomosci Centroztomu Krakow (—2,8 min zt), budynku socjalnego
wraz z wyposazeniem ,Pengonat Wista’ (—2,3 min zl) oraz pawilonu handlowego w Cho-
rzowie (1,6 min zt).

15 Zysk zdzialalnosci operacyjne

Za | potrocze 2003 roku zysk z dziatalnosci operacyjnel wyniost 33.441 tys z1,
podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego spotka wykazala strate w wysokosci
—69.136 tys Z.

1.6  Przychody i koszty finansowe

Saldo na dziatalnosci finansowe jest ujemne i wynosi — 20.932 tys zt. Wieksze zarbwno
przychody jak i koszty finansowe w stosunku do roku ubiegtego dotycza gtéwnie dwoch za-
gadnien:

- inwestygji (aktualizacja wartosci inwestycji, strata/przychéd ze zbycia inwestycji),

- odsetek (rozwiazywanie/zawiazywanie rezerw na odsetki).

Przychody finansowe za | pétrocze 2003 roku wynioslty 32.285 tys zt, wsrdd nich naj-
wigksze pozycje to: rozwiazanie odpisdw aktualizacyjnych na odsetki w wWySOKOSCi
13.193 tys zt ( w tym 9.670 tys zt dotyczy Huty Kosciuszko), na wartos¢ inwestycji w kwocie
7.304 tys zt (w tym 6.695 tys zt dotyczy Hotelu Stok), noty odsetkowe za nieterminowa za-
ptate naleznosci handlowych w kwocie 4.321 tys zt, oraz osiagniecie dodatnich roznic kurso-
wych w wysokosci 1.763 tys zt.

Koszty finansowe w analizowanym okresie wyniosty 53.217 tys zl, z czego ngwigksza
pozycja dotyczy kosztow z tytutu aktualizacji wartosci finansowego majatku trwatego na
kwote 29.715 tys zt, zwiazanych z utrata wartosci udziatow w spétkach:



- Ferrostal Labedy na kwote 17.465 tys 74,

- Stalexport Autostrada Dolnoslaska na kwotg 6.719 tys zi,

- Walcownia Metali Dziedzice na kwote 4.486 tys zi,

- Stalexport Wielkopolska na kwotg 1.000 tys zt.

Inna istotna pozycje stanowia odsetki w taczng wysokosci 11.785 tys zi. Obciazenia
z tytutu odsetek bankowych wynosza 7.532 tys zi, natomiast poziom odsetek od zobowiazan
handlowych wynos 3.821 tys zt.

W ramach kosztow finansowych 6.497 tys zt stanowi strata ze zbycia inwestycji zwiazana
gtdwnie z transakcja sprzedazy Hotelu Stok, z ktoregl uzyskano przychdéd w wysokosci
8.960 tys zI, podczas gdy wartos¢ ksiggowa udziatbw wynosita 15.808 tys zt.

17  ZysK brutto

Po uwzglednieniu wynikow dziatalnosci finansowel w | potroczu 2003 roku zysk
brutto wynidst 12.509 tys zt. W tym samym okresie 2002 roku wynik brutto byl ujemny
i wynosit —-85.027 tys zi.

1.8 Zysk netto

Spdtka wygenerowata w okresie styczen — czerwiec 2003 roku zysk netto na po-
ziomie 13.188 tys z1, co w poréwnaniu ze strata netto na poziomie -84.941 tys zt wyka-
zang za | pdirocze 2002 roku, stanowi znaczaca poprawe wynikéw finansowych spdiki o
ponad 98 min zi.

2. Sytuacja majatkowa i finansowa spokki
21  Aktywa spdiki

Majatek ogdtem spotki na dzien 30 czerwca 2003 roku ulegt obnizeniu. Spadek sumy akty-
wow z poziomu 637.190 tys zt wykazywanego na koniec 2002 roku do wysokoSCi
603.029 tys zt na koniec | péitrocza 2003 roku stanowi zmiane 0 34.161 tys. zI, tj. spadek
0 5,4%.

Na zmnigjszenie si¢ aktywOw trwatych o 7,6% wptyw miaty przede wszystkim:

- rzeczowe aktywa trwate, ktére ulegty obnizeniu w wyniku sprzedazy spétki Centroz-
tom Krakéw, pawilonu handlowego w Chorzowie i pengonatu Wista,

- inwestycje diugoterminowe, gdzie w zwiazku ze sprzedaza wyksiggowano udziaty
w spoéice Stok, w porozumieniu z audytorem dokonano odpisdw na udzialy i akcje
w zZwiazku z utrata ich wartosci, w stosunku m.in. do spétek: Ferrostal Labedy, Stale-
xport Autostrada Dolnoslaska; jak rowniez spisano w koszty doptate do kapitatlu SSC
Opole.

W ramach aktywow obrotowych istotne zmiany nastapity w pozycjach:

- zapasy towarow, ktore wzrosty o 1.680 tys. zt do wysokosci 13.712 tys. 4, tj. 14%

- naleznosci krotkoterminowe (zaréwno z tytutu dostaw i ustug jak i pozostate), gdzie
zaistniala koniecznos¢ utworzenia odpisdw na naleznosci wobec spotek, ktére znala
zly sie¢ w trudngj sytuacji finansowej (m.in. Stalexport Wielkopolska, Centrozap Od-
lewnie).



Tabelanr 3 przedstawia struktureg aktywow spoiki:

tan na stan na odchylenie Dynamika w % Struktura w %
AKTYWA (wtys. zb) S
2. .06. 2 2002
31.12.02 30.06.03 wartosciowe 003/200 31.12.02 | 30.06.03
1. Aktywa trwate 383771 354 585 -29 186 -7,6% 60% 59%
1. Wartosci niematerialne i prawne 2799 2 326 -473 -16,9% 0% 0%
2. Rzeczowe aktywa trwate 176 815 166 463 -10 352 -5,9% 28% 28%
3. Naleznosci dtugoterminowe 287 2919 2 632 917,1% 0% 0%
4. Inwestycje dtugoterminowe 203 870 182 877 -20 993 -10,3% 32% 30%
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0% 0%
11. Aktywa obrotowe 253 419 248 444 -4 974 -2,0%0 40% 41%
1. Zapasy 12 032 13712 1680 14,0% 2% 2%
materiaty 70 75 5 7,1% 0% 0%
towary 11 962 13 637 1675 14,0% 2% 2%
2. Naleznosci krotkoterminowe 226 153 219 826 -6 326 -2,8% 35% 36%
z tytutu dostaw i ustug 212 028 207 792 -4 236 -2,0% 33% 34%
z tytutu podatkow cet, dotacji i ubezpieczen 8 238 10 692 2454 29,8% 1% 2%
pozostate naleznosci 5887 1342 -4 544 -77,2% 1% 0%
3. Inwestycje krétkoterminowe 13576 12 435 -1141 -8,4% 2% 2%
Srodki pieniezne 13 502 11 894 -1 608 -11,9% 2% 2%
pozostate 74 541 467 631,1% 0% 0%
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1658 2471 813 49,0% 0% 0%
IAktywa razem 637 190 603 029 -34 160 -5,4% 100% | 100%

2.2 Pasywa spokki

W strukturze pasywdw na koniec czerwca 2003 roku nastapity znaczace zmiany
w poroéwnaniu z rokiem ubiegtym.

Zmiany te sa konsekwencja redlizacji postgpowania ukladowego zawartego
z wierzycielami spoftki.

Wartos$¢ ujemna kapitatldw wiasnych zmnigjszyta si¢ 0 277.143 tys zt i wynosi obecnie
—90.209 tys zt. Jest to efekt podwyzszenia kapitatu akcyjnego w nastepstwie konwergji czesci
zobowiazan ukltadowych, ksiggowanych dotychczas jako zobowiazania diugoterminowe, na
akcje w wysokosci 189.856 tys zt.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw z tytutu 40% umorzenia zobowiazan ukta-
dowych wynosity 229.521 tys zi. W roku biezacym zostata rozliczona kwota 120.279 tys zi,
ktora wynika ze struktury zobowiazan dtugoterminowych, gdzie uregulowane zobowiazania
z tytutu konwergji na kapitat stanowia 52,4%. Pozostate 47,6% to zobowiazania podlegajace
sptacie w 20 kwartalnych ratach. Kwota 120.279 tys zt zostata rozdzielona na pozostate przy-
chody operacyjne w wysokosci 46.180 tys zl, oraz na kapitat rezerwowy w wysokosci 74.099
tys zt, zgodnie ze struktura rozliczongj konwergi na kapitat, w ktérgl 38,4% dotyczy zobo-
wigzan warunkowych a 61,6% - pozostatych zobowiazan.

Spoéika posiada takze zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych, ktére w wyniku za-
bezpieczenia nie znalazly si¢ w postgpowaniu uktadowym. Zostaty podpisane z bankami po-
rozumienia 0 warunkach splaty tych zobowiazan, co umozliwito przeksiggowanie czesci kre-
dytow w kwocie 77.764 tys zt ze zobowiazan krétkoterminowych na zobowigzania diugoter-
minowe.



Tabelanr 4 przedstawia strukture pasywow spoiki:

stan na stan na odchylenie Dynamika w % Struktura w %
PASYWA (wys-2h 31.12.02 30.06.03 wartosciowe 2003/2002 31.12.02 | 30.06.03
1. Kapitat wkasny -367 352 -90 208 277 143 -58% | -15%
1. Kapitat akcyjny 25 668 215 524 189 856 739,7% 4% 36%
2. Nalezne wptaty na kapitat akcyjny 0 0 0 0% 0%
3. Kapitat zapasowy 0 2632 2631 0% 0%
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 11 122 8 490 -2 632 -23,7% 2% 1%
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 74 099 74 099 0% 12%
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -123 712 -404 142 -280 429 -19% -67%
7. Zysk (strata) netto -280 430 13 189 293 618 -44% 2%
11. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1004 542 693 237 -311 305 -31,0%0 158% | 115%
1. Rezerwy na zobowigzania 86 343 87 892 1549 1,8% 14% 15%
z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5708 5029 -680 -11,9% 1% 1%
na Swiadczenia emerytalne 2 990 3016 26 0,9% 0% 1%
na zobowigzania warunkowe 37 500 42 742 5242 14,0% 6% 7%
rozliczenia miedzyokresowe bierne 40 145 37 106 -3 039 -7,6% 6% 6%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 363 289 250 213 -113 076 -31,1% 57% 41%
kredyty bankowe uktadowe 82 111 34 213 -47 898 -58,3% 13% 6%
obligacje zamienne uktadowe 97 710 40 713 -56 997 -58,3% 15% 7%
zobowigzania warunkowe uktadowe 124 345 53 542 -70 803 -56,9% 20% 9%
handlowe krajowe uktadowe 11 232 11 156 -76 -0,7% 2% 2%
handlowe zagraniczne uktadowe 23 074 22 901 -173 -0,7% 4% 4%
pozostate uktadowe 23 817 9924 -13 893 -58,3% 4% 2%
z tytutu otrzymanych pozyczek 1 000 0 -1 000 -100,0% 0% 0%
kredyty pozauktadowe w restrukturyzacji 0 77 764 77 764 0% 13%
3. Zobowiazania krotkoterminowe 303 311 223 961 -79 350 -26,2% 48% 37%
kredyty bankowe pozauktadowe 163 712 68 118 -95 594 -58,4% 26% 11%
zobowigzania handlowe 94 978 104 592 9614 10,1% 15% 17%
cesje niehandlowe 33624 37 886 4 262 12,7% 5% 6%
dtuzne papiery wartoSciowe 1 000 0 -1 000 -100,0% 0% 0%
z tytutu otrzymanych pozyczek 5 366 6 366 1 000 18,6% 1% 1%
z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 707 658 -49 -6,9% 0% 0%
zobowiazania wekslowe 600 1100 500 83,3% 0% 0%
fundusze specjalne 853 722 -131 -15,3% 0% 0%
pozostate 2471 4519 2 048 82,9% 0% 1%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 251 599 131171 -120 428 -47,9% 39% 22%
umorzona cze$¢ zobowigzan uktadowych 229 521 109 241 -120 280 -52,4% 36% 18%
pozostate 22 078 21 930 -148 -0,7% 3% 4%
Pasywa razem 637 190 603 029 -34 162 -5,4% 100% | 100%

2.3  Struktura zrdodet finansowania

Zmiany standw wielkosci bezwzglednych w pasywach bilansu, zasadniczo zmienity
strukture zrédel finansowania.



Wskaznik zadtuzenia ogoélnego, liczony jako relacja zobowiazan do sumy bilansowe,
spadt ze 158% na koniec 2002 roku do 115% na koniec czerwca 2003 roku.
Wskaznik biezaceg) ptynnosci (Liquidty Ratio), liczony jako stosunek majatku obrotowego do
zobowiazan krotkoterminowych osiagnat poziom 0,36 (podczas gdy pét roku wczesnig)
0,25); natomiast wskaznik szybkigj ptynnosci (Quick Ratio), bedacy stosunkiem majatku ob-
rotowego pomniejszonego 0 wartos¢ zapasow do zobowiazan krotkoterminowych wynidst
0,34 (awedtug stanu na 31.12.2002 przyjmowat wielkos¢ 0,24).

Wielkosci wskaznikow ulegty wyraznej poprawie, jednakze w dalszym ciagu odbiega-
ja one od wielkosci standardowych.
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[Il1. CZESC SZCZEGOLOWA
a) Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Zapoczatkowana w 2002 r. powolna odbudowa poziomu sprzedazy utrzymuje Si¢
nadal w | potowie 2003r. W poréwnaniu do | potowy 2002r. przychody ze sprzedazy wzrosty
0 18%.

W | potowie roku 2003 dominujaca pozycje w obrotach STALEXPORT SA zgmowa-
ty tradycyjnie wyroby hutnicze. Nastapity dalsze zmiany asortymentowe zarbwno w grupie
wyrobow hutniczych jak i w grupie towaréw zaopatrzenia hutniczego. Bardzo silna pozycje
przychodéw ze sprzedazy stanowia ustugi autostradowe, ktérych poziom systematycznie ro-
snie.

Gléwnetowary i ustugi w obrocie STALEXPORT SA w | potowie 2003r.

Wartos¢ sprzedazy ~ Udziat
w min zt
Blachy i tasmy stalowe 82,2 20%
Ksztaltowniki stalowe 64,4 15%
Pétwyroby 46,1 11%
Uslugi autostradowe 40,1 10%
Prety ze stali niestopowych 36,1 9%
Ruda zelaza 34,8 8%
Materiaty ogniotrwate 24,5 6%
Materiaty hutnicze 21,6 5%
Rury 18,2 4%
Ztom 14,2 3%

W | péiroczu 2003 nagjwicksze pozycje zaopatrzenia hutniczego stanowity: pétwyroby
- 31% catosci zaopatrzenia, rudy zelaza - 23% materiaty ogniotrwate - 16% i materiaty hutni-
cze 14%. Natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego najwigksze pozycje stanowity:
materialy hutnicze - 29%, ztom - 17%, pdtwyroby 15%, materiaty ogniotrwate 15%. Znacznie
wzrosty dostawy potwyrobdw (172%) i rudy zelaza sie¢ (161%). Zmnigjszyly Si¢ natomiast
dostawy materiatow hutniczych ( 0 34%).

W | potroczu 2002 najwigksze pozycje wsrod wyrobdw hutniczych stanowity ksztal-
towniki goraco walcowane grube (25% catosci wyrobdéw hutniczych), prety zebrowane
(14%), blachy i bednarka goraco walcowane grube (13%) i rury ze szwem (10%).
W | potroczu 2003 najwicksze pozycje wsrdéd wyrobow hutniczych stanowity ksztattowniki
goraco walcowane grube (25%), blachy i tasmy zimno walcowane w arkuszach (16%), prety
zebrowane (15%), blachy i bednarka goraco walcowane grube (14%). Nawickszy wzrost
nastapit w asortymencie blach i taSm zimno walcowanych w arkuszach - z 15,8 min z
w | potowie 2002 r. do 35,2 min zt sprzedazy w | potowie 2003 ( 0 123%). Spadek sprzedazy
wystapit w grupie rur i pretow gtadkich.
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b) Informacja o rynkach zbytu i dostawcach
Rynki zbytu

W strukturze obrotéw w | potowie 2003 w stosunku do | potowy roku 2002 nastapito
zwigkszenie udziatu eksportu z 20 do 25% oraz importu z 13 do 14% catosci obrotow.

Udzial sprzedazy krajowej (bez uwzglednienia przychodéw z tytutu autostrady) w po-
réwnaniu do analogicznego okresu roku 2002 zmnigjszyt sie 0 4% ale w ujeciu wartoscio-
wym nastapit wzrost z 195,4 min zt w | pétroczu 2002 do 213,1 min zt w | p6troczu 2003.
Dzigki koncentracji na bardzigj rentownych asortymentach nieznacznie wzrosta takze marza

Zmienita si¢ geografia eksportu. W | potowie 2002 dominujacy udziat w eksporcie
miata Ameryka Pétnocna (41%). Unia Europeiska z udziatem 19%zajmowata druga pozycje.
W | potowie 2003 podobnie jak w latach 2000 i 2001 ngjwickszy udziat w sprzedazy miata
Unia Europejska ( 54%). Druga pozycjg z 24% zajmowata Ameryka Potudniowa.

W asortymentowej strukturze eksportu STALEXPORT SA w | potowie 2003 roku
tradycyjnie dominujaca pozycje (53%) zajely ksztaltowniki stalowe, gtéwnie produkcji Huty
Katowice. Nadrugig] pozycji znalazly si¢ wyroby z metali kolorowych (7% eksportu).

Glowne towary w eksporcie STALEXPORT SA w | p6troczu 2003

Towar Wartos¢ Udziat
w min zi w %
Ksztattowniki stalowe 55,3 53%
Pétwyroby 35,8 8%
Wyroby z metali kolorowych 7,4 7%
Rury 3,0 3%

Dalsze zwickszenie koncentracji eksportu na kilku asortymentach nalezy uznaé za

Zjawisko niekorzystne.

Glowne towary i ustugi w sprzedazy narynek krajowy w | potowie 2003

Towar Wartos¢ | Udziat
wminzt | w%
Blachy, tasmy stalowe 77,1 36%
Prety zebrowane 31,0 15%
Materiaty ogniotrwate 18,4 9%
Materiaty hutnicze 14,9 7%
Rury 14,8 7%
Ztom 14,2 7%
Potwyroby 10,3 5%
Ksztattowniki 8,6 4%
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W strukturze asortymentowe sprzedazy krajowe nastapily nieznaczne zmiany pro-
porcji pomigdzy wyrobami hutniczymi i towarami zaopatrzenia hutniczego. Udziat wyrobéw
hutniczych w sprzedazy krajowe zwigkszyt sig¢ z 56% w | potowie roku 2002 do 67%
w | potowie roku 2003. Natomiast udziat towar6w zaopatrzenia hutniczego zmnigjszyt sie
z 40% w | potowie 2002r. do 30% w | potowie roku 2003.

Na rynku kragjowym gtéwne pozycje asortymentowe stanowity: blachy i tasmy stalo-
we, prety zebrowane, materialy ogniotrwate oraz materialy hutnicze. Zwigkszyt si¢ udziat
blach i tasm stalowych jako skutek rozszerzenia wspotpracy z Huta Sendzimira.

Zmiany zaszty w wielkosci i strukturze sprzedazy towaréw pochodzacych z importul.
Przychody ze sprzedazy towar6w importowanych w | poétroczu 2003 wyniosty 59,4 min zt
i byly 0 31% wyzsze od przychodéw w analogicznym okresie z roku 2003. Na pierwsze
migjsce w strukturze asortymentowej wrdcita ruda zelaza (59%), ktérel udziat w | potowie
2002 r. wynosit zaedwie 22,4%. Zmnigjszyt si¢ udzial wyroboéw hutniczych z 42%
w | potowie 2002 do 14% w | potowie 2003r. Zmiana struktury asortymentowej importu
spowodowata, ze pomimo znacznego wzrostu sprzedazy masa marzy nieznacznie si¢ zmniej-

szyta.
Glowni dostawcy

Rozszerza si¢ wspOtpraca z koncernem Polskie Huty Stali z ktérego w | potowie
2003r. pochodzito 39% catosci sprzedawanych towaréw ( Huta Sendzimira - 21%, Huta Ka-
towice - 16%, Huta Cedler - 1%). W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzednie-
go udziat PHS w dostawach zwigckszyt sie 0 8% ( poprzednio Huta Sendzimira - 16%, Huta
Katowice -14%, Huta Cedler 1%). Poza koncernem Polskie Huty Stali znaczacym dostawca
jest Ferrostal L.abedy (15%).

Zaden z pozostatych dostawcow nie przekroczyt 5% caloéci obrotu.

Dostawcy powyzegj 10% udzialu w zakupach STALEXPORT SA w | potowie 2003

Dostawca udziat
w %

39%
15%

Polskie Huty Stali SA
Ferrostal Labedy sp. z 0.0.

Gtowni odbiorcy

W | potowie roku 2003 w strukturze odbiorcéw nastapity niewielkie zmiany w porow-
naniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Nadal ngjwigkszym odbiorca jest koncern
Polskie Huty Stali ( 21% catosci przychodow ze sprzedazy). Najwigkszymi odbiorcami poza
PHS byly: Baustal (11%), Stalexport Centrostal Warszawa (8%) i Ferrostal L.abedy (5%).

Spoéiki sieci dystrybucji z Grupy Kapitatowej utrzymaty znaczaca pozycje w strukturze

odbiorcéw (ponad 40% wyrobow hutniczych i ponad 13% catosci obrotu przypadato na
4 spoiki sieci dystrybucii).
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¢) Informacja o znaczacych umowach

Dnia 27.01.2003 r. Stalexport S.A. podpisat z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
Porozumienie w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia, ktére reguluje zasady splaty po-
zauktadowych zobowiazan Stalexport S.A. wobec Banku. Zobowiazania te stanowia po-
nad 55 % wszystkich zabezpieczonych zobowiazan kredytowych spéiki. Zawarta umowa
przewiduje splate kredytow w rownych ratach do wrzesnia 2008 r.

Dnia 17 lutego zostata zawarta przez STALEXPORT SA umowa sprzedazy nieruchomo-
ci w Wisle, za cene 1,0 min zt ( stownie: jeden milion) narzecz spoiki zalezngj ,, Stok”

Sp. z 0.0. z Siedziba w Wisle.

Dnia 27 lutego 2003 r. Spétka STALEXPORT SA zawartaz ,BODEKO Sp. z 0.0.” Za&
wiercie umowe zbycia udziatbw w Spoice , Stok Sp. z 0.0. ,, w Wisle. Transakcja dotyczy-
ta sprzedazy 31.950 udziatdbw o wartosci nominalngj 500 zt kazdy,

0 faczng) wartosci nominalng 15.975.000 zt - za ceng 8.960.272,07 zt.

Dnia 27 lutego 2003r. zostata zawarta umowa przelewu wierzytelnosci z pomiedzy Stale-
xport SA a Towarzystwem Finansowym SILESIA Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach.
Przedmiotem Umowy byta wierzytelnosci nalezne STALEXPORT SA od Huty Jednosé¢
SA Siemianowice Slaskie w wysokosci 18.701.638,38 zt. Z tytutu zawartej umowy STA-
LEXPORT SA otrzymat kwotg 8,5 min zt.

Dnia 19 marca br. zostata zawarta przez STALEXPORT SA notarialna umowa sprzedazy
nieruchomosci oraz prawa uzytkowania wieczystego gruntu w Krakowie-Podgérzu, za
taczna cene 2.320.000 zt narzecz spotki SOFT-NET Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie.

W dniu 2 kwietnia 2003 r. STALEXPORT SA nabyt od Huty ,KOSCIUSZKO” SA.
uzytkowanie wieczyste gruntu oraz wiasnos¢ budynkéw i budowli stanowiacych odrebne
nieruchomosci za kwote 20.170.202,00 zt. Rozliczenie nastapito w drodze potracenia
wymagalnej wierzytelnosci STALEXPORT SA w stosunku do Huty , KOSCIUSZKO”
SA. Zakupione nieruchomosci zostana przekazane do Banku Handlowego jako sptata cze-
sci kredytu zgodnie z podpisanym wczesnigl porozumieniem.

Zgodnie z realizowanym planem restrukturyzacji spoiki, dnia 23 czerwca br. zostata za-
warta przez STALEXPORT SA umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego dzia-
tek gruntu (o pow. 8.738 n?) oraz wiasnos¢ budynku stanowiacego odrgbna nierucho-
mos¢, potozonych w Chorzowie, zataczna cene 1.316.590 zt narzecz spéiki ,, REPOR-
TER” Sp. z 0.0. z Siedziba w Chorzowie.

W dniu 11.07.2003 roku, STALEXPORT S.A. podpisat z BRE Bankiem S.A. porozumie-
nie w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia przeterminowanego, ktore reguluje zasady spta-
ty pozauktadowych zobowiazan STALEXPORT S.A. wobec tego Banku. Zawarta umowa
przewiduje sptate w ratach do 30.06.2008 r.

d) Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

10 stycznia 2003 r. Spotka zawarta umowe zakupu od Spotki Huta Labedy S.A. udzia-
tow spéiki Elstal Labedy Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach. Transakcja dotyczyta 716
sztuk udziatdw, o wartosci nominalngj 1.000 zt kazdy. Po transakcji STALEXPORT
S.A. posiadat 145.733 udzialy Spoiki Elstal Labedy Sp. z 0.0., co stanowito 90,16 %
kapitatu zaktadowego Spoiki.

29 stycznia 2003 r. Sad Rejonowy w Gliwicach wydat postanowienie dotyczace zare-

jestrowania potaczenia spotki Elstal Labedy Sp. z 0.0. ze spétka FERROPOL Sp.
Z 0.0. (spoiki zalezngl w 100% od Elstal Labedy Sp. z 0.0.) Jednoczesnie zostata zare-
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jestrowana zmiana firmy spétki Elstal L.abedy Sp. z 0.0. na Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy spotki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie i wynos
161.630.000 zt.

11 lutego 2003 r. Spotka zawarta umowe zakupu od Spéiki Huta Labedy S.A. udzia-
tow spotki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach. Transakcja dotyczyta
716 sztuk udziatéw, o wartosci nominalng) 1.000 zt kazdy. Po transakcji udziat STA-
LEXPORT SA w kapitale spotki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. wzrést do 90,61%
(146.449 udziatow).

27 lutego 2003 r. Spotka STALEXPORT SA zawarta z ,BODEKO Sp. z 0.0.” Za
wiercie umowe zbycia wszystkich udziatdw (31.950 sztuk) Spotki ,Stok Sp. z o.o.
Z Sedzibg w Wisle.

7 mgja 2003 r. Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie dotyczace zareje-
strowania potaczenia spotki Stalexport Serwis Centrum S.A. w Katowicach (SSC
S.A. Katowice) ze spétka STAL-BUD Sp. z 0.0. w Katowicach ( spéitka zalezna od
SSC S.A. Katowice w 100 %). STALEXPORT SA posiada 222.140 akcji w spotce
STALEXPORT SA Serwis Centrum S.A. Katowice, co daje 97,78 % udzialu w kapi-
tale spoiki i tylez samo gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

23 maja 2003 r. Sad Rgonowy w Katowicach wydat postanowienie o zargjestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki STALEXPORT -TRANSROUTE Auto-
strada SA. o kwot¢ 160.000 zi, tj. z kwoty 100.000 zt do kwoty 260.000 zi.
STALEXPORT SA wniést kwote 88.000 zt ( 55% kwoty podwyzszenia), pozostata
kwote tj. 72.000 zt (45 % kwoty podwyzszenia) wniost drugi akcjonariusz spétka
Transroute International SA z siedziba w St-Quentin-en-Yvelines. Po podwyzszeniu
kapitatu, jego struktura nie ulega zmianie. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego kapitalu zaktadowego ww. spotki STALEXPORT SA posiada 143 akcje,
o wartosci nominalngl 1000 zt kazda, co stanowi 55 % kapitatu spotki STALEXPORT
-TRANSROUTE Autostrada SA. i daje prawo do takiej samej liczby gtosdw na WZA.

e) Opistransakcji z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi zawiera dodatkowa nota objasnigjaca
nr 7.1. sprawozdania finansowego.

f) Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach: pozyczki, poreczen i gwarangji

Zobowiazania diugoterminowe z tytutu kredytow bankowych wynosza 77.764 tys zi,
na ktore sktadaja Sie kredyty pozauktadowe objete umowami restrukturyzacyjnymi. Zobowia-
zania krotkoterminowe  z tytutu pozauktadowych kredytéw bankowych wyniosty
68.118 tys. zt.

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu pozyczek wynosza 6.366 tys. zt. Wartos¢ zo-
bowiazan diugoterminowych z tytutu kredytéw bankowych objetych porozumieniem uktado-
wych po redukcji wynosita na koniec czerwca br. 82.111 tys zt. Po uwzglednieniu konwersji
ich czesci na akcje wartos¢ tych zobowiazan wyniosta 34.213 tys zt.

L.aczne zobowiazania z tytutu pozauktadowych kredytéw wynosity na koniec | pétro-
cza 145.882 tys. z.
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Laczna wartos¢ obciazen pozabilansowych wyniosta 368.103 tys. zt, w tym zobo-
wigzania warunkowe 352.953 tys. zi. Nawigksza pozycje¢ zobowiazan warunkowych s3
udzielone przez STALEXPORT SA poreczenia i gwarancje na taczna kwote 343.412 tys. zi.
Nawigksza pozycje stanowi porgczenie dla Walcowni Rur Jednosé - 293.675 tys. zi, na po-
zostale natomiast sktadaja Si¢ poreczenia dla Huty Ostrowiec - 37.500 tys. zt, Huty Szczecin -
5.242 tys. zt oraz Stalexport Wielkopolska - 1.316 tys. zt.

Poreczenia zwigkszyly si¢ 0 kwote 36.368 tys. z. Réznicaw poziomie porgczen wynika z:

1. Zmiany kursu EUR w w/w okresie z 4,0202 do 4,457 zt/1 EUR,
t.j. 0,4368 * 33.127.887,08 = 14.470.261,08 zt

2. Zmiany poziomu poreczen dla WRJ wynikajacych z podpisania anekséw do uméw kredy-
towych, a co za tym idzie — nowych harmonogramow splaty, co skutkowato:
W kredytach ztotowych zmiana z tacznegj kwoty 91.087.000,00 zt do 113.317.698,77 i, t;.
kwota 22.230.698,77 zt
W kredytach dewizowych zmiana z faczngj kwoty 32.822.608,15 EUR do 40.466.045,92
EUR, tj. 7.643.437,77 EUR, czyli wg kursu nakoniec czerwca— 34.066.802,14 zt.

3. Przyrost ten zostat czgsciowo zniwelowany splata przez SAM kredytu w kwocie
14.355.336,00 zt oraz rezygnacja przez BPH PBK z naszego porgczenia kredytu Huty
Labedy w kwocie 20.000.000,00 zt.

g) Informacja o zaciagnigtych kredytach

W stosunku do stanu z 31.12.2002 r. kredyty krétkoterminowe ( pozauktadowe) zmnigjszyty
Si¢ 0 18.336 tys zt. ROznica wynika z:

1. Splaty kredytu z BWE S.A. w kwocie 9.465 tys. zt ( sprzedaz udziatow w spotce Stok ) —
ostateczne rozliczenie nastapito w marcu b.r.

2. Zmnigjszenie zobowiazan z tytutu kapitatu kredytu z ING Bank Slaski 0 3.000 tys. zt
(w styczniu b.r. 1 min zt oraz 2min zt w lutym b.r. ).

3. Zmnigjszenie zobowiazan z tytutu kapitatu kredytu z BPH PBK S.A. 0 5.000 tys zt
(3 min zt w maju b.r. oraz 2 min w czerwcu b.r. ).

4. Zmnigjszeniu zobowiazan z tytutu kapitatu kredytow z Banku Handlowego w Warszawie
S.A. 0 faczna kwote 2.071 tys. zt (w marcu b.r. — sprzedaz akcji GTL raz w czerwcu b.r.
-sprzedaz magazynu w Chorzowie).

5. Zaciagniecia nowego kredytu w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

(w kwietniu b.r.-1,5 min zt, saldo na 30.06.2003 r. — 1.200 tys. zt).

Szczegbtowe informacje o zaciagnigtych kredytach wedtug terminéw ich wymagalno-
$Ci zawiera ponizsza tabela.
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Wykorzystanie kredytow wg stanu na dzien 30.06.2003 r. (w tys. z1) /*

KWOTA KREDYTU
NAZWA PODMIOTU SIEDZIBA WYKORZYSTANIE TERMIN SPLATY
tys zt
zgodnie z podpisana umo-
BANK HANDLOWY SA. | KATOWICE 14516 wa restrukturyzacyjna
zgodnie z podpisana umo-
BANK HANDLOWY SA. | KATOWICE 24 750 wa restrukturyzacyjna
zgodnie z podpisana umo-
BANK HANDLOWY SA. | KATOWICE 37 498 wa restrukturyzacyjna
w 10 miesiecznych ratach
BANK HANDLOWY SA. | KATOWICE 1200 do 27.02.2004 r.
BRE BANK SA. KATOWICE 10915 wymagal ny
) zgodnie z podpisana umo-
ING BANK SLASKI KATOWICE 1000 wa restrukturyzacyjna
PKOB.P. Il KATOWICE 41 000 wymagal ny
BPH PBK SA. SOSNOWIEC 15 000 wymagal ny
Suma 145 879
WIERZYTELNOSCI ZOBOWIAZANIA
UKLADOWE PO REDUK CJI
BANK HANDLOWY SA. | KATOWICE zgodnie z warunkami po-
5317 stepowania uktadowego
BANK OCHRONY SRO- zgodnie z warunkami po-
DOWISKA S.A. KATOWICE 12 354 stepowania uktadowego
OSTROWIEC zgodnie z warunkami po-
BPH PBK SA. SWIETOKRZY SKI 6 168 stepowania uktadowego
zgodnie z warunkami po-
BANK MILLENNIUM SA.| KATOWICE 12 646 stepowania uktadowego
zgodnie z warunkami po-
PKOB.P. SA. | KATOWICE 22 905 stepowania uktadowego
zgodnie z warunkami po-
BZ WBK SA. KATOWICE 22722 stepowania uktadowego
Suma 82 111
pozostale 3
Suma catkowita 227 993

*[ bez uwzglednienia zdarzen majacych migjsce po 30.06.2003r. (konwerga), a majacych juz odzwierciedlenie
w zaudytowanym bilansie

h) Informacja o udzielonych pozyczkach
Naleznosci z tytutu udzielonych przez STALEXPORT SA pozyczek wynosza

134.006 tys. zt. W poréwnaniu z grudniem roku ubiegtego roku naleznosci z tytutu udzielo-
nych pozyczek wzrosty o 60 tys. zt.

17



Szczeg6towe zestawienie udzielonych pozyczek zawiera tabela.

Pozyczki udzielone - stan na 30.06.2003 r. (w tys. z1)

Data waznosci Pozyczkaobiorca K apitat do splaty
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 31 500
31.12.2002 Huta Ostrowiec 36 000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5600
31.12.2003 TLK- Katowice 4 545
30.06.2001 TLK- Katowice 150
31.12.2003 Ferrostal Sp. z 0.0. 6 430
31.12.2003 Ferrostal Sp. z 0.0. 29 000
31.12.2003 Ferrostal Sp. z 0.0. 8100
30.09.2001 Centrozlom Warszawa 3500
30.06.2001 Centrozlom Warszawa 2081
31.12.2003 Autostrada Dolnoslaska 60
31.12.2002 Autostrada Dolnoslaska 2040

Razem 134 006

i) Informacja o emigi papierow wartosciowych.

W dniu 27 listopada 2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto uchwalg
nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emigi Akgji serii E, poprzez
emige nie mnig niz 86.096.635 (stownie: osiemdziesiat szes¢ miliondw dziewigc¢dziesiat
szes¢ tysiecy szescset trzydziesci pigé) i nie wigcgj, niz 106.010.072 (stownie: sto szes¢ mi-
liondéw dziesie¢ tysiecy siedemdziesiat dwa) Akgji serii E skierowana w catosci do wierzycieli
uktadowych Spotki w ramach programu konwersi wierzytelnosci przystugujacych im wobec
Spoiki.

Uchwatanr 2 otrzymata nastgpujace brzmienie:
»Uchwala nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotki STALEXPORT SA w Katowicach
zwotanego w dniu 27 listopada 2002 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emigji akcji serii E
i zmian Statutu Spotki

Dzafajqc na podstawie art. 430, art. 43181, 82 pkt. 3, 83- 87, art. 4328 1, art.

433 § 21 art. 440 § 2 Kodeksu spéfek handlowych oraz § 24 ust. 1 pkt. 7 Satutu Spo/-
ki, Nadawyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia, co nastepuje:
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§1

1) Podwyzsza si¢ kapita/ zak/adowy Spotki o kwote nie mnigjszg, niz 172.193.270 z
(slownie: sto sledemdziesigt dwa miliony sto dziewiecdziesigt trzy tysigce dwiescie
siedemdziesigt zfotych) i nie wiekszg, niz 212.020.144 z (slownie: dwiescie dwana-
scie milionbw dwadzescia tysiecy sto czterdziesci cztery z/ote) w drodze emigji nie
mnigj, niz 86.096.635 (s/ownie: osiemdziesigt szes¢ miliondw dziewiecdziesigt
szes¢é tysiecy szescéset trzydziesci piec) i nie wiecg), niz 106.010.072 (Slownie: sto
szes¢ miliondw dziesieé¢ tysiecy siedemdziesigt dwa) akcji awkfych na okazciela
serii , E”, o wartosci nominalngj 2 z (dwa zote) kazda.

2) Cena emisyjna akcji serii , E” wynos 2,00 z (sflownie: dwa Zote) za jedng akcje.
3) Akcje serii , E” bedg uczestniczy¢ wdywidendzie od dnia 1 stycznia 2003 r.

4) Emiga akgji serii ,, E" przeznaczona jest dla wierzycieli ukfadowych Sporki w ra-
mach programu konwergji wierzytelnosci przysiugujgcych im wobec Soézki.

5) Akcje serii , E” zostang opfacane wkfadami niepienieznymi w postaci wierzytelno-
sCi przystugujqcych wierzycielom wobec Sp6zki. Szczegdiowy wykaz oraz wycene
wierzytelnosci, jak rowniez spiswierzycieli wraz z okresleniem liczby akgji, ktore
majq przypas¢ kazdemu z nich okresla zazqcznik nr 1 do ninigjszel uchwaly, stano-
Wwigcy jg integralng czesé.

6) Wylqcza sie prawo poboru akcji serii ,, E” w stosunku do dotychczasowych Akcjo-
nariuszy otki.

7) Upowaznia sie Zarzqd Spotki do:
a) okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji,
b) okreslenia zasad przydziafu akcji serii ,, E” oraz dokonania ich przydza/u,
c) ustalenia innych szczegéfowych warunkow, ktore nie zostazy uregulowane niniegj-
Szq uchwalq,

8) Zobowigzuje sie Zarzqd Spo6tki do dokonania wszelkich czynnosci koniecznych do
prawi dfowego wykonania postanowier niniejszej uchwaly oraz postanowier przepi-
SOW prawa, a w szczegolnosci do:

a) podjecia dzafari majgcych na celu wprowadzenie akcji serii ,, E” do publicznego
obrotu oraz, po zareestrowaniu podwyzszenia kapita/u zak/adowego w drodze
emigi akeji serii ,, E”, do podjecia dziafar majqcych na celu wprowadzenie akcji
serii ,, E” do wtérnego obrotu na Gie/dzie Papierow Wartosciowych w War sza-
wie SA. na rynku podstawowym,

b) podjecia dziafari majgcych na celu zargestrowanie w Krajowym Rejestrze &-
dowym zmian w Statucie Sp6ki, 2nigzanych z podwyzszeniem kapitazu zak/ado-
wego Sporki o akcje serii , E”, w szczegdlnosci do zZozenia, wtrybie art. 310 § 2
w2w. zart. 431 87 i art. 441 § 1 pkt. 7 Kodeksu Spotek Handlowych, oswiad-
czenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitasu zak/adowego.

Uchwale podjeto w obecnosci 0sob reprezentujacych 48,38% kapitatu zaktadowego,
wigkszoscia 99,99% gtosdw oddanych.
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Uchwata nr 2 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza
Aleksandre Lesiak, prowadzaca Kancelarie Notarialnga w Katowicach i zostata wpisana do
repertorium A nr 15880/2002.”

W stosunku do Akgji serii E zostato, na zasadzie art. 433 § 2 K.sh, wylaczone
w catosci prawo poboru, przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom. Akcje serii E zosta-
ty przeznaczone dla wierzycieli uktadowych Emitenta. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
wylaczajac w catosci prawo poboru Akgji serii E w stosunku do dotychczasowych akcjona-
riuszy miato na uwadze redukcje zobowiazan, wzrost aktywdw netto oraz ograniczenie bieza-
cych kosztéw finansowych.

W ocenie Zarzadu, obok efektu istotng restrukturyzacji zadtuzenia Spétki, rownolegte
powigkszenie kregu jg akcjonariuszy powinno pozwoli¢ na uzyskanie nowych powiazan ka-
pitatowych.

Jeszcze w grudniu uchwale 214/1/2002 Zarzad STALEXPORT S.A. okreslit terminy
otwarcia i zamknigcia subskrypcji, zasady przydzialu akcji serii E oraz inne szczegotowe wa
runki przeprowadzenia Publiczngl Subskrypcji. Uchwata zaktadata nastepujace terminy prze-
prowadzenia subskrypcji akcji serii E

Otwarcie Publicznej Subskrypgji 15 stycznia 2003 r.
Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Akcje 15 stycznia 2003 r.
Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje 14 marca 2003 r.
Zamknigcie Publiczngl Subskrypcji 14 marca 2003 r.
Przydziat Akgji 28 marca 2003 r.

SzczegOtowe warunki  przeprowadzenia emigi zostaly przedstawione w  sprawozdaniu
Zarzadu za rok 2002. Zgodnie z przepisami K.s.h. zostaly okreslone takze warunki kiedy emiga
moze nie dojs¢ do skutku, tzn. jezdli:

- nie zostanie objetych co ngjmnigj 86.096.635 akcji,

- Spoéika nie zgtos do Sadu Rejestrowego uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktado-
wego W Ciagu szesciu miesiecy od dnia jgf powzigcia,

- postanowienie Sadu odmawiajace zargjestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowe-
go stanie Sig prawomocne.

Ztozone procedury zwiazane migdzy innymi z tym, ze w procesie publiczng emigi jako
jeden z subskrybentow uczestniczyta firma Citicorp Trustee Company Limited dziatgjaca jako
Powiernik Obligatariuszy spowodowaly, ze Zarzad byt zmuszony kilka razy przesuwaé ngj-
pierw termin otwarcia subskrypcji a nastgpnie terminy jgj zakonczeniai przydziatu akcji.

W szczegdlnosci Citicorp Trustee Company Limited byt zobowiazany do uzyskania,
zgodnie z art. 149 ust. 1 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,
zezwolenia Komigi Papieréw Wartosciowych i Gield na nabycie Akcji serii E STALE-
XPORT SA.

Ostatecznie wymagane zezwolenie Komigji Papierow Wartosciowych i Gield zostato
udzielonei w dniu 17 kwietnia Subskrypcja Akcji serii E zostata zamknigta. Zostaly ztozone
wazne zapisy na 95.928.197 akcji serii E, co oznaczalo ze zostat przekroczony wymagany
prospektem minimalny prog w wysokosci 86.096.635 Akcji. . .aczna wartosé¢ akcji objetych
przez wierzycieli wyniosta 189.856.394 zt.

W dniu 16 maja 2003r Zarzad Stalexpotu ztozyt wniosek do Krajowego Rejestru Sa-
dowego o regjestracje podwyzszenia kapitatu Spotki.

W dniu 6.08 2003r Sad rejonowy w Katowicach wydat decyzje o rejestracji podwyz-
szenia kapitatu.
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W dniu 17.09.2003r. Spétka otrzymata uchwale nr 413 z Zarzadu Krajowego Depo-
zytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 17 wrzesnia 2003r. o0 przyjeciu do Krajowego De-
pozytu Papieréw Wartosciowych 94.928.197 akcji serii ,E” spétki STALEXPORT SA,
o wartosci nominalng 2,00 ztote kazda oraz oznaczeniu ich kodem PLSTLEX00035.

Zmiany w kapitale zakladowym zostaly uwzglednione w bilansie spoltki za
| potrocze 2003r.

j) Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie pol-
rocznym(SAP) a wczesnigl publikowanymi prognozami wynikow

Réznice pomigdzy prezentowanymi pozycjami rachunku zyskow i strat wykazanymi
w raporcie rocznym (SAR) aw raporcie kwartalnym (SAQ) nie przekraczaja 4,5%.

k) Ocena zar zadzania zasobami finansowymi

W | p6troczu 2003 roku utrzymywaly sie nastepujace tendencje w obszarze finansowym:
1. brak w dalszym ciagu dostepu do zewnetrznych zrédet kredytowych, co umozliwitoby
intensyfikacje przychodow i popraweg wynikow,
2. koniecznos$¢ sptaty prawie 30 min zt kredytéw pozauktadowych powodujaca uszczu-
plenie kapitatu obrotowego,
3. utrzymywanie si¢ trudnosci w ptynnosci finansowej czesci spotek zaleznych.

Powyzsze niekorzystne zjawiska wpltywajace na ptynnos¢ finansowa zostaly czesciowo
zniwelowane poprzez pozyskanie dodatkowych srodkéw obrotowych w kwocie ponad
35 min zt, w wyniku:

1. sprzedazy czesci naleznosci przeterminowanych

2. zwindykowania naleznosci z lat ubiegtych

3. sprzedazy sktadnikow majatku

4. splaty czesci zobowiazan przez spétki zalezne

Dziatania powyzsze pozwolity na utrzymanie ptynnosci finansowe praktycznie na niezmie-
nionym poziomie, co przelozylo si¢ na wystgpowanie nieznacznych zobowiazan przetermi-
nowanych, nie przekraczajacych przecietnie 8% ogétu zobowiazan handlowych.

Skuteczne dziatania w obszarze kosztéw, zaréwno w spoéice jak i w Grupie Kapitatowe), po-
zwolity na kontynuowanie i poprawg ptynnosci w 111 kwartale, co ma szczeg6lne znaczenie
w $wietle splaty rat uktadowych od 1V kwartatu br.

[) Ocena mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych

Z uwagi na koniecznos¢ splaty rat uktadowych nie przewiduje si¢ do konca 2003
roku realizacji zadan inwestycyjnych zwiazanych z wydatkami gotowkowymi.

Jedynie w wyniku bezgotéwkowej operacji STALEXPORT SA w drodze kon-
wergi naleznosci obegimie 15.667 udziatdbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spotki FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0. w Gliwicach, po cenie nominalngl 1.000 zt
za udzial, o taczng) wartosci 15.667.000 zt. Zamiana wierzytelnosci na udziaty wynika
Z porozumienia z NFOSIGW dotyczacego restrukturyzacji wierzytelnosci spotki FERRO-
STAL LABEDY ( wczesnig Elstal Labedy Sp. z 0.0.).
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m) Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik dziatalnosci go-
spodar czej

Do nagjistotnigiszych nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik finansowy STA-
LEXPORT SA w | potowie roku 2003 zaliczy¢ nalezy:

- zamknigcie w dniu 17 kwietnia Subskrypcji Akcji serii E. Zostaly zlozone wazne za-
pisy na 95.928.197 akgji serii E, co oznacza ze zostat przekroczony wymagany prospektem
minimalny prog w wysokosci 86.096.635 Akcji. L.aczna wartos¢ akcji objetych przez wierzy-
cieli wyniosta 189.856.394 zt.

- dniu 16 magja 2003r. Zarzad Stalexpotu ztozyt wniosek do Krajowego Rejestru Sa-
dowego o regjestracje podwyzszenia kapitatu Spotki.

- w dniu 6.08 2003r Sad rejonowy w Katowicach wydat decyzje o rejestracji podwyz-
szenia kapitatu.

n) Perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodar cze)
Sytuacja gospodarczaw Polsce

W pierwszym potroczu 2003 r. dynamika gospodarcza byta dodatnia i wyzsza niz
w takim samym okresie przed rokiem. Po szesciu miesiacach br. odnotowano dalszy wzrost
produkcji sprzedang przemystu — o 6,7% w stosunku do analogicznego okresu ub. roku, przy
czymw | kwartale wzrost wyniost 4,4%, aw 11 —9,0%.

W przetworstwie przemystowym wzrost wyniost 8,1%. Odnotowano sprzedaz wyzsza
w poréwnaniu z analogicznym okresem ub. roku, w przedsiebiorstwach wytwarzajacych do-
bra konsumpcyjne (o 7%), zaopatrzeniowe (0 8%) i inwestycyjne (o 10%). W gornictwie
i kopalnictwie spadek produkcji wynidst 5,7%.

W poréwnaniu z | pétroczem ub. roku wyzszy poziom produkcji sprzedanej notowano
w 20 sposréd 29 dziatdw przemystu (w 9 — o ponad 10%). Sposréd dziatéw o duzym udziale
w produkcji przemystowej rosnacy poziom sprzedazy odnotowano tez w sekcjach wytwarza-
jacych wyroby z metdi (ngjwyzszy w produkcji cystern, pojemnikow i zbiornikow metalo-
wych, maszyn i urzadzen oraz pojazdéw mechanicznych, przyczep i naczep). Produkcja po-
zostalego sprzetu transportowego niestety wykazuje nadal tendencje spadkowa.

Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury w przetworstwie przemystowym w lipcu
ksztaltowal sig¢ na poziomie dodatnim. Niestety w br. utrzymuje si¢ spadkowy trend w pro-
dukcji budowlano-montazowej. Jg poziom byt o 14,0% nizszy niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku (we wszystkich grupach przedsicbiorstw budowlanych).

W okresie styczen-czerwiec br. inflacja wyniosta 0,8% (1,1% przed rokiem). Wolnig
niz przed rokiem rosty m.in. ceny energii, transportu i paliw. Stopa bezrobocia na koniec
czerwca br. uksztaltowata si¢ na poziomie 17,8% (w czerwcu 2002 r. 17,4%). Wydajnos¢
pracy, mierzona produkcja sprzedana na 1 zatrudnionego, byta o ok. 10% wyzsza niz przed
rokiem, przy mnigiszym o 3,2% przecigtnym zatrudnieniu. Sredni kurs USD wg NBP
w czerwcu br. wyniést 379,7 z/100 USD, natomiast sredni kurs EUR wg NBP w maju br.
wynidst 443,6 z4/100 EUR.

Wartos¢ eksportu w okresie styczen-maj 2003 roku wyniosta 19,6 mid USD (18,1 mid
EUR), a importu — 25,5 mld USD (23,5 mld EUR). W poréwnaniu z analogicznym okresem
ub. roku wartos¢ eksportu liczonaw USD zwigkszyta si¢ 0 27,2%, a importu — 0 21,8% (dla
EUR odpowiednio: wzrost 0 3,7% i spadek o 0,8%). Saldo w obrotach z zagranica wyniosto -
5,9 mld USD (-5,4 mld EUR) — przed rokiem odpowiednio: -5,7 mid USD i -6,5 mld EUR.
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Sytuacja produkcyjna, handlowa i finansowa w polskim hutnictwie zelaza i stali

W | pétroczu br., w poréwnaniu z analogicznym okresem 2002 r., w polskim przemy-
sle stalowym nastapit dalszy wzrost produkcji. Wzrost ten jednak nadal nie rekompensuje
ubiegtorocznego spadku.

Po szesciu miesigcach br. krajowe huty wyprodukowaty 2,76 min ton suréwki zelaza,
stali suroweg wyprodukowano 4,41 min ton (68% pochodzito z procesu konwertorowego,
a32% — z procesu elektrycznego). Produkcja potwyrobéw z COS wzrosta, w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku o 10%.

W okresie styczen-magj 2003 r. eksport wyrobdéw stalowych ogdtem wyniést
1 615,2 tys. ton, aimport wyniést 1 205,3tys. ton. Saldo obrotéw wg ilosci (eksport - import)
w handlu zagranicznym wyrobami stalowymi bylo dodatnie i wynosito 409,9 tys. ton.
W ujeciu wartosciowym, saldo obrotéw ogétem z zagranica nadal pozostalo ujemne
i wyniosto 256,3 min USD.

Utrzymujaca si¢ stosunkowo niska dynamika wzrostu gospodarczego i bardzo staba
kondycja budownictwa byty gtdwnymi powodami spadku zuzycia jawnego wyrobdw.

W okresie styczen-czerwiec 2003 r. zuzycie jawne wyrobow stalowych wyniosto
3,4 min ton. W strukturze zuzycia jawnego odnotowano wzrost zuzycia javnego wyrobdw
ptaskich. Nastapit spadek zuzycia wyrobow diugich (o 13%) i rur (0 4%).

Udziat importu w zuzyciu jawnym w | p6troczu 2003 r. stanowit 39% (w | potroczu
2002r. - 40%), byt on nieco nizszy od wartosci zarok 2002 (41,5%).

Prognozy dla rynku wyrobow stalowych w Europie

Aktywnos¢ sektora konstrukcji jest ustabilizowana (za wyjatkiem Niemiec i Francji)
na dos¢ wysokim poziomie. Nastapit spadek w sektorze prywatnym, gtéwnie z powodu spad-
ku inwestycji. Popyt jest w znacznym stopniu generowany przez budownictwo mieszkaniowe.

W i 1V kwartale br. przewidywany jest wzrost w tym sektorze — zrekompensuje on
spadek z | péirocza 2003.

Przemyst samochodowy boryka si¢ ze stabym popytem. Przewidywania na ten rok
wskazuja na spadek sprzedazy w stosunku do roku 2002. Najwigksze trudnosci sektor napo-
tkaw |11 kwartale br. Podobna sytuacja panuje u wytworcow sprzetu AGD.

Wzmocnienie EUR uderza w unijnych producentéw i sprawia, ze rynek UE stgje sie
atrakcyjny dla eksporterow z panstw trzecich. W zwiazku z tym dostawy producentow unij-
nych znaczaco spadty (w kwietniu o -10%, w maju 0 -8%). Import blach i tasm g/w w kre-
gach zostanie zahamowany tylko na krétki czas — importerzy w UE czeka¢ beda na pojawie-
nie sie nowych kontyngentdw. Zapasy sa na wysokim, ae jeszcze rozsadnym poziomie.
Z powodu pregi importu i stabego popytu spadaja ceny.

Koniunktura gospodarczai prognoza makroekonomiczna dla Polski

Ocena 0golnego klimatu koniunktury w przetworstwie przemystowym w lipcu byta
dodatnia, lepsza niz w czerwcu, lepsza takze niz w analogicznym miesiacu ostatnich dwoch
lat. Na poprawe koniunktury wptywaty przede wszystkim bardziej optymistyczne niz w po-
przednim miesiagcu przewidywania dotyczace zamOwien i produkcji na ngjblizsze miesiace.
Klimat koniunktury byt oceniany znacznie lepiej w przedsigbiorstwach sektora publicznego
niz w firmach prywatnych.

W lipcu obserwowano zahamowanie notowane] w poprzednich miesigcach poprawy
0golnego wskaznika koniunktury w budownictwie. Ksztattowat si¢ on nadal na poziomie do-
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datnim, wyzszym niz w analogicznym miesiacu dwaéch poprzednich lat. Pogorszenie ocen
koniunktury byto wynikiem gorszych niz w czerwcu przewidywan dotyczacych przysztych
zamowien. Ogolny klimat koniunktury w firmach publicznych byt lepszy niz w przedsi¢bior-
stwach prywatnych.

Prognozy lipcowe dotyczace zamOwien (w tym zagranicznych) oraz produkgji byty
bardzigl optymistyczne w poprzednim miesigcu. Gorsze od czerwcowych (cho¢ nadal opty-
mistyczne) byty przewidywaniaw zakresie zdolnosci przedsigbiorstw do biezacego regulo-
wania zobowiazan finansowych. Trzymiesigczna prognoza zatrudnienia wskazuje natomiast
na utrzymanie si¢ wysokiej skali zwolnien pracownikow.

Procesy restrukturyzacyjne w polskim hutnictwie

Dokonywane procesy restrukturyzacyjne w szeregu zaktadow hutniczych w kraju
wchodza obecnie w decydujaca fazg . W zakresie prywatyzacji najwazniejszego podmiotu
branzy hutniczef PHS S.A. finalizowany jest proces wyboru inwestora strategicznego. Prowa-
dzone sa zaawansowane przetargi na sprzedaz hut Czestochowa i Ostrowiec. Juz wczesnieg)
zawarto transakcje sprzedazy Huty Zawiercie na rzecz CMC. W efekcie nalezy Si¢ spodzie-
wac iz prawie 90% zdolnosci produkcyjnych krajowego hutnictwa znajdzie si¢ w rekach mig-
dzynarodowych koncerndw hutniczych. Powinno to przyczyni¢ si¢ poprawy konkurencyjno-
sci polskich hut oraz poprawy ptynnosci finansowej sektora. Z drugig za$ strony moze ogra-
niczy¢ mozliwosci zaopatrzenia branzy w surowce przez zewngtrzne firmy handlowe.

0) Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka

W | p6iroczu 2003 roku nie wystapity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarza-
dzania Spotka. Zarzad STALEXPORT S.A. kontynuowat realizacje przyjetel wezesnigl stra-
tegii polegajaca na giebokig restrukturyzacji finansowej i organizacyjnej Spotki oraz cate)
Grupy Kapitatowe.

Realizowana strategia, a szczeg6lnie zakonczona sukcesem restrukturyzacja finansowa
obgmujaca: zawarcie uktadu z 40% redukcja zobowiazan, przeprowadzenie konwergi 35%
wierzytelnosci na kapitat STALEXPORT S.A. oraz zawarcie porozumien okotouktadowych
restrukturyzujacych sptate kredytéw zabezpieczonych na warunkach podobnych do uktado-
wych odsungta bezposrednie zagrozenie upadtoscia, a tym samym data szansg na dalsze funk-
cjonowanie Spoéiki i sptate zobowiazan wobec wierzycieli.

Nie zmienito to podstawowych zasad zarzadzania Spotka. Zgodnie z przyjeta przez Za-
rzad , Strategia na lata 2003-2007 w warunkach postepowania uktadowego” w dalszym ciagu
kluczowymi celami do osiagniccia sa:

1. wzrost strumienia srodkow pienigznych pozyskiwanych z rynku poprzez rozwoj oraz in-
tegracje sieci sprzedazy, wzrost poziomu przetwérstwa stali, wzrost poziomu obstugi
klienta, wzrost udziatu w rynku handlu stala oraz dalszy rozwoj dziatalnosci autostrado-
we,

2. zmnigjszanie kosztow dziatalnosci w wyniku doskonalenia procesdw wewngetrznych we
wszystkich obszarach funkcyjnych Grupy Kapitatoweg STALEXPORT S.A.,

3. wewngtrzna integracja strategii i polityki marketingowej, handlowsej, logistyczne i finan-
Sowej W oparciu o integracje systemow informatycznych,

4. poprawa komunikacji wewngtrzngj, ukierunkowana na integracje kadry zarzadzajace i
pracownikow wokot programu restrukturyzacji STALEXPORT SA.
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Redlizacja powyzszych celow wymagata i dalef wymaga zaangazowania jak najwicksze
ilosci pracownikow i polega gtéwnie na wytworzeniu klimatu zmian i zaangazowania w nie.
Wyrazem tego zaangazowania jest praca powotanych przez Zarzad zespotdéw restrukturyza-
cyjnych, ktora doprowadzita do wielu znaczacych zmian w zakresie ww. czterech obszaréw
dziatania Spétki. W szczegollnosci znacznej poprawie ulegta komunikacja wewnetrzna. Po-
nadto STALEXPORT S.A. i Grupa Kapitatowa wypracowal i konsekwentnie realizuje
wspolna strategie i polityke marketingowo - handlowa. Ciagte dziatania prowadzone w kie-
runku obnizenia kosztow pozwolity zachowa¢ konkurencyjnos¢ i konsekwentnie zwigkszat
masg marzy pozyskiwana z rynku.

W dniu 13.05.2003r. odbyto si¢ kolejne spotkanie Zarzadu STALEXPORT S.A. z zespo-
tami restrukturyzacyjnymi, ktére dokonato podsumowania i oceny sytuacji oraz zadecydowa-
to, iz dalszym obszarem poszukiwania oszczednosci bedzie optymalizacja struktur organiza-
cyjnych we wszystkich obszarach dziatalnosci STALEXPORT S.A. i Grupy Kapitatowsy.

Wprowadzony przez Zarzad nowy model zarzadzania doprowadzit do scislejszel wspot-
pracy pomigdzy STALEXPORT S.A. a spétkami Grupy Kapitalowej, zarbwno w zakresie
planistycznym, jak i operacyjnym.

Uzyskane efekty stanowia podstawe do podjecia dalszych krokéw restrukturyzacyjnych
polegajacych na konsolidacji sieci dystrybugji.

W | potroczu 2003 roku nastapity niewielkie zmiany w strukturze organizacyjnej zmierza-
jace do jg uproszczenia i sptaszczenia. Obecnie prowadzone sa prace nad nowym schematem
i regulaminem organizacyjnym odpowiadajacym nowym warunkom prowadzenia dziatalnosci
handlows.

p) Zmiany w Zarzadziei Radzie Nadzorczg

Sktad Zarzadu na koniec czerwca 2003 r. przedstawia Si¢ nastepujaco:

- Emil Wasacz - Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
- Mieczystaw Skotozynski - Cztonek Zarzadu Dyrektor Finansowy.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2003 przedstawia Sig nastepujaco:

1. Jozef Okolski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Przemystaw Majka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze
3. Stanistaw Bebenek - Sekretarz Rady Nadzorcze)

4. Lindsay M. Forbes - Cztonek Rady Nadzorcze

5. Philippe Belot - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Antoni Magdon - Cztonek Rady Nadzorczej

W spoice w omawianym okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w Zarzadzie i Ra
dzie Nadzorcze

g) Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczel podano w dodatkowej nocie objasnigjacej
nr 10 sprawozdania finansowego.
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r) Naleznosci z tytutu nie sptaconych pozyczek

Na koniec potrocza 2003 nie wystepuja naleznosci z tytutu nie sptaconych pozyczek
udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim, a takze nie
udzielono tym osobom gwarancji i porgczen.
S) Akcje STALEXPORT SA w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzor czej

Liczba i wartos¢ nominana akcji STALEXPORT SA, bedacych w posiadaniu cztonkéw Za-
rzadu i Rady Nadzorcze), wedtug stanu na koniec 2001 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

1. Jozef OKolski 2.000 akcji o wartosci nominalngj  20.000 zt
2. Stanistaw Begbenek 5 akcji 0 wartosci nominalne) 50 zt

t) Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmnigl 5% w ogolng liczbie gtosow.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co ngmnig 5% w o0golng liczbie gtosow
(12.833.826) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, weditug stanu na dzien 30 czerwca
2003 roku:

- Europgski Bank Odbudowy i Rozwoju - 29,61%
- Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA - 13,96%

u) Zmiany w akcjonariacie Spokki
Redlizacja restrukturyzacji finansowgg STALEXPORT SA, ktoérg jednym z istot-
nych elementéw jest objecie akcji Spdtki w zamian za 35% posiadanych przez wierzycieli

naleznosci, doprowadzita do istotnych zmian w strukturze akcjonariatu.

Po objeciu przez wierzycieli STALEXPORT S.A. emigi 94.928.127 akcji serii E, do
gtéwnych akcjonariuszy STALEXPORT S.A.(powyzej 5% akcji ) naleze¢ beda:

Cena Udziat %
Posiadacz ponad 5% akgji Seria |EMIYINa| ||os¢ akgji | W kapitale
z zakladowym

Citicorp Trustee Company Limited E 2 28 498 809 26,44
Narodowy Fundusz Ochrony Sro- E 2 18 022 835 16,72
dowiska i Gospodarki Wodnej
Bank Polska Kasa Opieki SA E 2 13 872 463 12,87
Powszechna K asa Oszczednosci A 1 441 968 7,54
Bank Polski SA E 2 6 680 547
Bank Zachodni WBK SA E 2 6 900 325 6,40
Razem AE 75 416 947 69,98

Citicorp Trustee Company Limited reprezentuje obligatariuszy i po zakonczeniu proce-
su rejestracji posiadane przez niego akcje zostana rozdzielone pomigdzy obligatariuszy. Akcje
objete przez Bank Polska Kasa Opieki SA zwiazane sa z kredytem konsorcjalnym. Po roz-
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dzieleniu akgji uczestnikom konsorcjum posiadaczem pakietu akcji ponad 5% stanie si¢ Bank
Millenium SA.

Spoice nie sa znane informacje o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga
W przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych ak-
cjonariuszy.
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V. PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOLK |

Wszystkie zatozenia strategii restrukturyzacji Stalexportu S.A. sa konsekwentnie realizo-
wane. Sukcesem zakonczylo si¢ postgpowanie uktadowe, a obecnie konwerga czesci zobo-
wigzan ukladowych na akcje. Zawarto porozumienia pozauktadowe restrukturyzujace splaty
kredytéw zabezpieczonych na warunkach podobnych do uktadowych. Dziatania te stworzyty
nowa Sytuacje — odsunety bezposrednie zagrozenie upadtoscia. Daly szanse na dalsze funk-
cjonowanie i stworzylty warunki do sptaty pozostatych zobowiazan.

Nadal pozostaja aktualne strategiczne kierunki restrukturyzacji, w oparciu o ktore Stale-
xport stopniowo odbudowuje swoja pozycje rynkowa. Nalezy do nich:

a) koncentracja na handlu krajowym i utrzymanie pozycji w wybranych asortymentach
w handlu zagranicznym w wyniku ktérej doprowadzono do optymalizacji kanatow dystry-
bucji oraz gamy produktéw i towaréw bedacych w ofercie handlowej. Dziatania te obnizyty
ryzyko realizowanych transakcji handlowych oraz podniosty wielkos¢ masy marzy pozyski-
wang z rynku. Ulega zmianie struktura organizacyjna handlu oraz logistyka.

b) stopniowe wycofywanie si¢ z dziatalnosci produkcyjnej, w przesztosci bedacel gtownym
zrodtem wyptywu kapitatu obrotowego z dziatalnosci handlowej. Aktualnie prowadzone sa
dziatania zmierzajace do sprzedazy udziatdbw w spéice produkcyjng jaka jest Ferrostal t.abe-
dy Sp. z 0.0. Natomiast zakonczenie procesu upadtosci Huty Ostrowiec S.A. i przeecie jg
przez nowego inwestora powinno umozliwi¢ sprzedaz posiadanych udziatdbw w spoice
Ztomhut Sp. z o.0.

c) radykalne obnizenie kosztéw funkcjonowania Stalexportu — mimo ze konsekwentnie
realizowane, dalg jest obszarem szczegllng uwagi Zarzadu. Koszty funkcjonowania zostaty
zmnigjszone 0 38% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i 0 60% w stosunku
do analogicznego okresu roku 2001.

d) konsolidacja spotek dystrybucyjnych - w kontekscie rosnacych wymagan klientow oraz
rosnace konkurencji na rynku i zwiazang z nim systematycznym spadkiem srednigj wielko-
$ci marzy staje sSie obszarem szczegolnego zainteresowania. Zarzad uwaza, iz system obstugi
klienta oraz wspieragjaca go struktura organizacyjna zawiera w sobie potencjat niewykorzysta-
nych mozliwosci. Rozpoczgta konsolidacja w rejonie Wielkopolskim powinna przynies¢
usprawnienie dziatalnosci handlowej, dalsza obnizke kosztow i lepsze zarzadzanie kapitatem
obrotowym.

€) utrzymanie dzialalnosci autostradowej, co wiaze Si¢ bezposrednio z wypetnieniem
umowy koncesyjngj, w tym uzyskanie zamknigcia finansowego dla autostrady A-4 . Warun-
kuje ono utrzymanie koncegi oraz umozliwia ztozenie oferty na uzyskanie koncesi na eks-
ploatacje odcinaka Wroctaw-Katowice. Dziatania biezace koncentruja Si¢ na prowadzeniu
przewidzianych planem robot inwestycyjnych, w tym migdzy innymi remontow wiaduktow i
innych obiektow infrastruktury oraz zapewnieniu maksymalnego poziomu bezpieczenstwa
uzytkownikéw ruchu.

Realizowane dziatania powoduja, iz Stalexport powoli, ae zgodnie z planem odbudowu-

je swoja pozycje na rynku. Uzyskany do tg pory wynik na sprzedazy jest lepszy od zatozen
budzetowych.
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Spotka przetrwata najtrudniejszy okres w swojej historii. Nie znaczy to, ze nie istnigja
zagrozenia. Ich zrédia sa zarbwno na zewnatrz spotki (np. toczace si¢ negocjacje dotyczace
prywatyzacji ngjwigkszego partnera handlowego tj. Polskich Hut Stali) jak i wewnatrz Grupy
Kapitatlowgj (trudna sytuacja finansowa niektorych spétek zaleznych).

Zarzad zdaje sobie sprawe, ze wywiazanie Si¢ z zobowiazan uktadowych jest zadaniem
trudnym, ale pozytywne rezultaty restrukturyzacji w ciagu minionych dwdéch lat stanowia
dobra przestankg na przysztos¢é. Tym bardzig, ze dziatania restrukturyzacyjne sa dalgj konty-
nuowane.

Planuje si¢ scislejsze powiazanie z Polskimi Hutami Stali migdzy innymi poprzez uru-
chomienie systemu elektroniczngl wymiany dokumentéw handlowych. Prowadzone sa dzia-
tania w kierunku poszerzenia kregu odbiorcéw w tym przede wszystkim koncowych uzyt-
kownikéw stali. Zmiana sposobu zarzadzania Grupa Kapitalowa zaczyna przynosi¢ zauwa-
zalne efekty.

Pomimo duzego spadku sprzedazy i ogromnych trudnosci w ostatnich latach Grupa
Kapitatowa STALEXPORT posiada wciaz znaczna pozycje rynkowa, a realizowana strategia
daje szansg na jf wzmocnienie. Jest to podstawa do przyjecia prognozy stabilnych przycho-
dow Grupy Kapitatowe i zapewnienia trwatgj pozycji STALEXPORTU na rynku wyrobdw
hutniczych. Wyrazem pozytywnej oceny dziatan Zarzadu jest wzrost notowan STALE-
XPORT SA na Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Skutkiem konsekwentngj i przynoszacej wymierne efekty realizacji programu restruk-
turyzacji spoiki jest zauwazalne odzyskiwanie zaufania partnerow handlowych, ktére powin-
no przetozy¢ sie poprawe wiarygodnosci spétki wobec rynku finansowego. Jest to jednym z
kluczowych warunkéw ponownego otwarcia dla Stalexport S.A. dostepu do zrédet finanso-
wania kapitatu obrotowego gwarantujacego stabilny wzrost obrotéw, ktéry przy utrzymaniu
obecnego poziomu rentownosci pozwoli nawywiazanie Sie przez spotke ze zobowiazan.

Przedstawione akcjonariuszom sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarzadu za
| pétrocze 2003 obgjmuja swym zakresem STALEXPORT SA jako odrebna jednostke gospo-
darcza. Petny obraz wynikow finansowych Grupy Kapitatowej STALEXPORT za | potrocze
2003 zostanie przedstawiony akcjonariuszom w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w terminie do konca pazdziernika 2003 roku.

Zarzad uwaza, ze po calkowitym wdrozeniu programu restrukturyzacji Spoiki,
wylaczenia ze struktur wszystkich aktywow przynoszacych straty i stanowiacych zagro-
zeniedlajg bytu mozliwe jest stabilne funkcjonowanie STALEXPORT SA przynoszace
satysfakcje swoim akcjonariuszom.
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Katowice, wrzesien 2003 r.

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny

Emil Wasacz

Czlonek Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Mieczystaw Skotozynski
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