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Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 z 2002 r. Nr 31, poz. 280
(dlaemitent6w papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwdrczej, budowlanej, handlowej lub ustugowey)
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(pelna nazwa emitenta)

STALEXPORT SA sektor metalowy 17

(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
40-085 Katowice
(kod pocztowy) (migjscowosc)
Mickiewicza 29
(ulica) (numer)
032/25-30-795 032/25-30-795 stalex@stalexport.com.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
634-01-34-211 271936361 www.stalexport.com.pl
(NIP) (REGON) (WWw)

BDO Polska Sp. z 0.0.
(podmiot uprawniony do badania)

Skonsolidowany raport roczny zawiera:

X Opinig podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
X Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(8§63 ust. 2§ § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)
X Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

X Wstep

X Skonsolidowany bilans

X Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

X  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
X Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienigznych

x  Dodatkowe informacje i objasnienia

X Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe))

o tysA - L tysEUR -

... WYBRANE DANE FINANSOWE . " . ". — — —
|t 2002 | 2008 2002° - |- 2001
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar 6w i
materiatéw 1304 731 1846 353 337219 505 725
11. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (230 849) (92 445) (59 665) (25 321)
111. Zysk (strata) brutto (259 009) (377 192) (66 943) (103 315)
1V. Zysk (strata) netto (261 922) (312 898) (67 696) (85 704)
V. Przeplywy pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej 290 775 224 453 72328 63731
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (145 827) 17 308 (36 274) 4914
VII. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej (153 449) (224 554) (38 169) (63759)
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem (8 501) 17 207 (2115) 4 886
1X. Aktywa, razem 878 981 1820218 218 641 516 828
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1097 111 1587 359 272 900 450 711
XI. Zobowigzania diugoterminowe 394 163 117 708 98 046 33422
XI1. Zobowigzania krétkoterminowe 353 956 1316 976 88 044 373939
XI111. K apital wlasny (246 070) 186 479 (61 208) 52 948
XIV. K apitat zakladowy 25 668 128 338 6385 36 440
XV. Liczba akcji (w szt.) 12 833 826 12 833 826 12 833 826 12 833 826
XVI. Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z/EURO) (20,41) (24,38) (5,27) (6,68)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna
akcje zwykla (w Z/EURO) (17,33) (20,70) (4,48) (5,67)
XVIII. Wartosé ksieggowa na jedna akcje
(w ZI/EURO) (19,17) 14,53 (4,77) 4,13
XIX. Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje
(w ZI/EURO) (16,28) 12,34 (4,05) 3,50
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w Z/EURO) - - - -

Komisja Papierow Wartosciowych | Gietd

styt



mailto:stalex@stalexport.com.pl
http://www.stalexport.com.pl

Raport z badania sprawozdania Grupy Kapitatowej Stalexport S.A. [wtysigcach Zztotych]

GRUPA KAPITALOWA
STALEXPORT SA.
40-085 K atowice, ul. Mickiewicza 29

Opinia
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okresod 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku
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Raport z badania sprawozdania Grupy Kapitatowej Stalexport S.A. [wtysigcach Zztotych]

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obg mujacego okresod 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczeg i Zarzadu Grupy K apitatowgl STALEXPORT SA.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowgg STALEXPORT S.A. zsedzibg w Katowicach, stanowiacego raport
roczny dla Komigji Papieréw Wartosciowych i Gietd, na ktére sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 878.981.017,42 ziotych;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2002 roku do dnia
31 grudnia 2002 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 261.922.142,77 ziotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace zmnigjszenie
kapitatu wiasnego o kwote 413.187.435,97 ztotych;

- rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy spadek stanu srodkéw pienigznych netto
w okresie od dnia 1 styczniado 31 grudnia 2002 roku o kwote 8.501.519,38 ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad podmiotu dominujacego.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29.09.1994 o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694 z 2002
roku),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalna pewnosé, pozwalgaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W
szczegllnosci badanie obgimowato sprawdzenie poprawnosci — w duzej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddéw i zapisdw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, zastosowanych przez grupg kapitatowa zasad
rachunkowosci jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie
dostarczyto wystarczajace podstawy do wyrazenia miarodajne opinii.

2 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania Grupy Kapitatowej Stalexport S.A. [wtysigcach Zztotych]

Zwracamy uwage, ze pomimo ujemnego kapitatu wiasnego, sprawozdanie finansowe grupy
kapitalowej zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. W kwietniu 2003
roku nastapita konwerga zadtuzenia uktadowego na kapitat akcyjny podmiotu dominujacego
w wysokosci 189.681.108 ztotych. Splata pozostate) czesci zobowiazan uktadowych wedtug
ustalonego harmonogramu spowoduje umorzenie pozostalel ich czgsci w  wysSoKOSC
229.520.710 ziotych i zasili kapitat zapasowy proporcjonalnie do sptat. Majac powyzsze na
uwadze sprawozdanie finansowe grupy kapitalowe na dzien 31 grudnia 2002 roku
sporzadzone zostalo przy zatozeniu kontynuacji dziatanosci. Planowana restrukturyzacja
finansowa pozwalgjaca na wywiazanie Si¢ z postanowien ukladu, oraz kierunki przysztych
dziatan operacyjnych majacych na celu sanacje sytuacji finansowej zostaly omoéwione w
komentarzu Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowsy.

Informujemy, ze jednostka dominujaca udzielita poreczen kredytow inwestycyjnych
kontrahentowi na kwotg 223.080.651 zi. Podobnie jak we wczesnigszych okresach
sprawozdawczych, istnigie niepewnos¢ co do mozliwosci pozytywnego zakonczenia procesu
inwestycyjnego w tym podmiocie, wobec czego udzielone porgczenia moga sta¢ Sig
wymagalnymi.

Zdarzeniem badanego okresu, ktére miato istotny wptyw na obraz sprawozdania finansowego
byta kwestionowana przez nabywce sprzedaz Huty Ostrowiec S.A. Zagadnienie to zostato
szerzej omdwione w opisowej czesci informacji dodatkowey.

Ponadto chcielibysmy zwrdcic uwage na brak poréwnywanosci danych w  informacji
dodatkowe sprawozdania finansowego grupy kapitalowej. Koniecznos¢ przeksztatcenia i
doprowadzenia do poréwnywalnosci skonsolidowanego sprawozdania na dzien 31.12.2001
roku ze sprawozdaniem za okres prezentowany, wynikajaca ze zmian skladu grupy
kapitatlowsj, nie zostata zachowana.

Uwzglednigjac powyzsze okolicznosci, naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe
i finansoweg) badanel grupy kapitatowegl na dzien 31 grudnia 2002 roku, jak tez je
wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2002 roku do dnia 31 grudnia
2002 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powotang wyze ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie sprawozdan
finansowych spotek grupy kapitatowe i prawidtowo dokonanych wyltaczen,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutow i umow spotek.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Sa z nim zgodne.

3 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania Grupy Kapitatowej Stalexport S.A. [wtysigcach Zztotych]

Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2002 roku do dnia 31.12.2002 roku zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
16.10.2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. z 2001 roku, Nr 139 poz. 1569), ktére przewiduje
odmienny format prezentacji i zakres ujawnionych informacji w stosunku do wymogéw
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z
poznigjszymi zmianami).

Katowice, dnia 23 mgja 2003 roku

BDO Polska Spdtka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 K atowice

Halina Zur-Zuber dr André Helin
Bieglty Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant
Biegty Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania Grupy Kapitatowej Stalexport S.A.

[wtysigcach Zztotych]
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Raport z badania sprawozdania Grupy Kapitatowej Stalexport S.A. [wtysigcach ztotych]

|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikuj ace spotke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

Stalexport Spoétka akcyjna.

1.2 Siedziba Spoiki

Katowice, ul. Mickiewicza 29.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki w szczegolnosci jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali.
1.4 Podstawa dziatalnosci

Stalexport S.A. dziata na podstawie;

- dtatutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego (Akt Przeksztalcenia Rep. ,A”
Nr 10526/93 oraz Rep. ,A” Nr 10772/93) wraz z poznigjszymi zmianami,

- Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Reestracja w Sadzie Gospodar czym

W dniu 3.08.2001 roku Spoétka zostata wpisana do Krgjowego Reestru Sadowego w Sadzie
Regonowym w Katowicach pod numerem KRS 16854.
Wezesnig Spotka byta zarejestrowanaw rejestrze handlowym pod numerem RHB — 101.30.

1.6 Regestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 634-01-34-211
REGON 271936361

1.7 Wysokosé kapitatu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapitat akcyjny Spétki wynos 25.667.652 zt i dzieli si¢ na 12.833.826 akcji o wartosci
nominalng 2 zt kazda.

Dnia 7.03.2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podje¢to uchwate o
obnizeniu kapitalu podstawowego z kwoty 128.338.260 zt do kwoty 25.667.652 zt w drodze
obnizenia wartosci nominalng jednej akcji z 10 zt do 2 zt. Obnizenie zostalo zarejestrowane
w KRS.

Akcje Spotki notowane sa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz w postaci
kwitow GDR na Gietdzie w Londynie, Frankfurcie i Berlinie.

Glowni akcjonariusze to:
- EBOIR  —udziat w ogdlngj liczbie gtosdw: 29,61%,
- PKOBP -—udziat w ogolngj liczbie gtosdw: 13,96%.

2 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania Grupy Kapitatowej Stalexport S.A. [wtysigcach ztotych]

W dniu 17.04.2003 roku zostata zamknigta subskrypcja akcji serii E. Wierzyciele ukladowi
wyrazili zgodeg na objecie, w drodze konwergi zadtuzenia, 94.928.197 akcji serii E o wartosci
nominang 2 ziote kazda. Subskrypcja oznacza podniesienie kapitatu akcyjnego o kwote
189.856 tys. zt.

1.8 Zarzad SpolkKi

W sktad Zarzadu Spotki na dzien badania wchodzili:

- Emil Wasacz - Prezes Zarzadu

- Mieczystaw Skotozynski - Cztonek Zarzadu

Do dnia 18.12.2002 roku obowiazki Wiceprezesa Zarzadu sprawowat Pan Edward Szlek.
1.9 Zatrudnienie

Zatrudnienie na koniec badanego okresu wynosito 183 osoby.
Gléwnym Ksiegowym jest Pani Matgorzata Michaunio-Kepys.

3 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania Grupy Kapitatowej Stalexport S.A.

[wtysigcach ztotych]

2. Sktad grupy kapitalowe oraz informacja o spétkach stowarzyszonych na dzien
bilansowy

Wykaz jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitalowe
podstawowe dane przed wylaczeniami i korektami konsolidacyjnymi

i stowarzyszonych oraz

Lp. Wyszczegolnienie Udziat Suma Udziat Przychody ze Udziat Wynik Udziat STX
STX SA. bilansowa w w grupie sprzedazy w grupie finansowy SA.
w kapitale i przychody w wyniku
zaktadowym finansowe
potek
% tys. z % wtys. zt % wtys zt wtys. zt

STALEXPORT SA. x|  637.190 52,97 | 1.085.139 60,80| -280.429| -280.429
Spdiki zalezne
1 |GK Elstal-L.abedy Sp. z

0.0. (zalezna Ferropol Sp

Z0.0.) 89,72 256.978 21,36 248.244 13,91 -41.369 -37.116
2 |GK Stalexport-Centrostal

S.A. W-wa (zalezne: SSC

Betchatéw S.A.

Stalexport Metal zbyt Sp. z

0.0.) 88,10 103.016 8,56 145.290 8,14 -11.508 -10.139
3 |GK Stalexport-

Wielkopolska Sp. z 0.0.

Komorniki

(stowarzyszona: Profilen

Sp. z0.0.) 97,96 51.058 4,25 84.663 4,74 -4.703 -4.607
4 [Stalexport Centrostal S.A. 66,00

Lublin 5.152 0,43 19.686 1,10 -1.313 -867
5 |Ztomhut Sp z o.0.

Bodzechow 65,45 10.446 0,87 21.352 1,20 -132 -86
6 |GK Stalexport Serwis

Centrum S.A.

Katowice (zalezna Stal-

Bud Sp. z0.0.) 97,78 34.183 2,84 72.027 4,04 -2.772 -2.710
7 |Stalexport Autostrada

Matopolska S.A.

Mystowice 100,00 54.602 4,54 75.283 4,22 1.105 1.105
8 |Stalexport Transroute

Autostrada S.A.

Mystowice 55,00 15.666 1,30 21.032 1,18 2.897 1.593
9 |GK Stalexport Autostradal

Dolnoslaska S.A.

Katowice (zalezna

Stalexport Autostrada

Slaska S.A. 100,00 11.811 0,98 803 0,05 -12.381 -12.381
10 [STOK Sp.z o.o.

Wista 100,00 21.374 1,78 3.650 0,20 -843 -843
Razem zalezne 564.286 46,91 692.030 38,78 -71.019 -66.051
Spdiki stowar zyszone
1 |Biuro Centrum Sp. z 0.0.

Katowice 40,63 1.433 0,12 7.556 59 24
Razem stowar zyszone 1.433 0,12 7.556 0,42 59 24
Ogdlem 1.202.909 100,00| 1.784.725 100,00( -351.389 -346.456

G K — Grupa Kapitatowa nizszego szczebla
Udziat w Grupie liczony jako stosunek danej pozycji do sumy pozycji dla grupy bez korekt konsolidacyjnych
Udziat STX w kapitale bezposredni i posredni, w stosunku do ktdrych sprawowana jest kontrola

BDO Polska sp. z 0.0.




Raport z badania sprawozdania Grupy Kapitatowej Stalexport S.A. [wtysigcach ztotych]

Rachunkiem zyskow i strat, w okresie przynaleznosci do grupy kapitatowej, w zwiazku ze

sprzedaza skonsolidowano podmioty:

- Grupa Kapitatowa Huta Ostrowiec S.A. (w upadtosci od 5.07.2002 roku) w tym: zalezne
Huta Ostrowiec Serwis Sp. z 0.0., Zaktad Inzynieringu Huta Ostrowiec Sp. z o.0.,
stowarzyszone Zaktady Walcowni Huta Ostrowiec S.A. w upadtosci, Ost-Press Sp. z o.0.
oraz pakiet udziatow Ztomhut Sp. z 0.0.

- Grupa Kapitalowa Centrostal S.A. Gdansk, w tym: zalezna P.B. Kokoszki S.A.

- PPZM H.K. —Ztomet Sp. z 0.0.

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy 1 z operacji finansowych wiaczonych do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosita dla tych spotek 265.340 tys. zt.

Z uwagi na utrate kontroli konsolidacja nie objeto sprawozdan finansowych spotek:

- Stalexport — Centroztom S.A. w upadtosci (zalezna od Ztomhut Sp. z 0.0. Bodzechéw),

- Centroztom Warszawa Sp. z 0.0. w upadtosci (zalezna od Ztomhut Sp. z 0.0. Bodzechéw),

- Centrostal Bud Sp. z 0.0. w likwidacji (zalezna od Centrostal S.A. Gdansk, likwidacja
zakonczona w dniu 12.07.2002 roku),

- Stalexport Zaptor S.A. w upadiosci (zalezna od Stalexport S.A. wczesnigj zalezna od
Centrostal S.A. Gdansk).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalexport Wielkopolska Sp. z
0.0. nie zawiera danych podmiotu zaleznego ABD Sp. z 0.0. Spotka ta zostata wytaczona z
konsolidacji w nastepstwie sporu prawnego w kwestii préby przejecia tegj jednostki przez
podmiot nie zwiazany ze Stalexport S.A.

Ze wzgledu na brak istotnosci konsolidacja nie objeto sprawozdan finansowych spétek:
- KorporacjaTLK S.A. (zalezna od Stalexport S.A.),

- Dalinco Co. USA (zalezna od Stalexport S.A., zlikwidowana 10.04.2002 roku),

- Ferrometal Sp. z 0.0. w likwidacji (stowarzyszona z Stalexport S.A.),

- Enerco Industrie S.A. w upadtosci Francja (stowarzyszona z Stalexport S.A.),

- Petrostal S.A. (zalezna od Stalexport — Centrostal S.A. W-wa),

- Centrosta Profil Sp. z 0.0. (zalezna od Stalexport — Centrostal S.A. W-wa),

- Invest Centrostal Sp. z 0.0. (stowarzyszona z Stalexport — Centrostal S.A. W-wa),
- Gekom Sp. z 0.0. (stowarzyszona z Centrostal S.A. Gdansk),

- Sigmex Sp. z 0.0. (stowarzyszona z Centrostal S.A. Gdansk).

Udziat tych sprawozdan w skonsolidowanych aktywach wynos 5,01%, a w
skonsolidowanych przychodach 2,45%.

5 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania Grupy Kapitatowej Stalexport S.A. [wtysigcach ztotych]

3. Daneidentyfikuj ace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2002 roku

do 31.12.2002 roku, obgjmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany hilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywoOw wykazuje sume 878.981 tys. ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1.01.2002 roku do dnia
31.12.2002 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 261.922 tys. ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym grupy kapitalowel wykazujace spadek kapitatu
wiasnego o kwotg 413.187 tys. ziotych;

- rachunek przeptywOw pienigznych wykazujacy zmnigjszenie stanu srodkéw pienigznych
netto w okresie od dnia 1.01.2002 roku do dnia 31.12.2002 roku o kwotg 8.502 tys.
Zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzaj acego
badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisang w dniu 19.06.2002 roku przez
BDO Polska Sp. z 0.0. reprezentowana przez Biegtego Rewidenta Haling Zur-Zuber
nr ewidencyjny 8450/497.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz bieglty rewident badgjacy
opisane sprawozdanie spetniga warunki do wyrazenia bezstronng i niezalezng opinii 0
badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust. 1i 2.

Spotka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane i udzi€lita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

5. Informagje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres od 1.01.2001 roku do 31.12.2001 roku, ktore byto badane przez KPMG
Polska Audyt Sp. z 0.0. z Siedziba w Warszawie i uzyskato opini¢ z badania z objasnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2002 roku do 30.06.2002 roku zostato
zbadane przez BDO Polska Sp. z 0.0. z Siedziba w Warszawie Oddziat Katowice. Wydano
opini¢ z badania z zastrzezeniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2001 rok zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport S.A. w dniu 28.08.2002 roku i ztozone do publikacji
w Monitorze Polskim ,,B”.
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6.

Informacja o opiniach z badania sprawozdan finansowych jednostek objetych

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2002 roku

1. Stalexport S.A. Katowice — zbadane przez BDO Polska O/Katowice, zawarto objasnienie o
tresci:

Zwracamy uwagg, ze pomimo ujemnego kapitalu wiasnego, sprawozdanie finansowe
potki  zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Kontynuacja
dziatalnosci uzalezniona jest od zgody akcjonariuszy i kredytodawcow na istnienie
spoiki oraz realizacji postanowien zawartego uktadu z wierzycielami,

Przestanka swiadczaca o woli wierzycieli co do prowadzenia dziatalnosci przez badany
podmiot jest zamknigcie w dniu 17.04.2003 roku subskrypcji akcji serii E. Wierzyciele
uktadowi wyrazili che¢ objecia, w drodze konwergi zadiuzenia, 94.928.197 akcji.
Emiga akcji serii E oznacza podniesenie kapitalu podstawowego o0 kwote
189.856.394 7,

Dotrzymanie postanowien ukiladu zalezne jest od wypracowania przez spotke nadwyzki
finansowegl w stosowngj wysokosci. Zrodia tejze nadwyzki finansowej omdwione
zostaty w komentarzu Zarzadu i planie finansowym na 2003 rok. Komentarz Zarzadu
okresla rowniez kierunki przysztych dziatan operacyjnych majacych na celu sanacje
sytuacji finansowe spoiki,

Informujemy, ze jednostka udzielita poreczen kredytéw inwestycyjnych kontrahentowi
na kwote 223.080.651 zt. Podobnie jak we wczesnigjszych okresach sprawozdawczych,
istnige  nigpewnos¢ co do mozliwosci pozytywnego zakonczenia procesu
inwestycyjnego w tym podmiocie, wobec czego udzielone porgczenia moga stac Sig
wymagalnymi,

Zdarzeniem badanego okresu, ktore miato istotny wplyw na obraz sprawozdania
finansowego byta kwestionowana przez nabywcg sprzedaz Huty Ostrowiec S.A.
Zagadnienie to zostalo szerzej omowione w opisowej czesci informacji dodatkows.

Grupa Kapitalowa Elstal — Labedy Sp. z 0.0. Gliwice — zbadane przez BDO Polska

O/Katowice, w opinii zawarto zastrzezenie brzmiace nastepujaco:

Grupa Kapitalowa Elstal Labedy przestata funkcjonowaé w styczniu 2003 roku. Dnia
14.11.2002 roku Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw
postanowiono dokona¢ potaczenia Elstal Labedy Sp. z 0.0. z Ferropol Sp. z o.0.,
poprzez przejecie Ferropol Sp. z 0.0. przez Elstal Sp. z 0.0. w trybie uproszczonym,
bowiem Spotka przemujaca posiada 100% udziatow Spotki przejmowanej, a kapitat
Spoiki przeimujacej nie ulega podwyzszeniu. 29.01.2003 roku dokonana zostala w KRS
rejestracja fuzji spotek Ferropol Sp. z 0.0. i Elstal Labedy Sp. z 0.0. oraz zmiana firmy
potki przejmujacej na Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. Krzyz — zbadane przez BDO Polska

O/Poznan, zawarto objasnienie o tresci:

W sprawozdaniu skonsolidowanym nie zostaly ujete dane dotyczace Spoiki Zaezng,
gdyz odméwita ona przedstawienia sprawozdania finansowego z uwagi na toczacy Sie
spér sadowy z jednostka dominujaca. W dniu 11.05.2002 roku Stalexport Wielkopolska
Sp. z 0.0. reprezentowana przez éwczesnego Prezesa Zarzadu zawarta ze spétka zalezna
umowe zbycia udzialdbw w tef spoéice, celem ich umorzenia. Transakcja dokonana
zostata bez uzyskania zgody odpowiednich organdéw Spoéiki Stalexport Wielkopolska
Cena gprzedazy udzialbw wynosita 6.000.000,00 zt, zaptate roztozono na
nieoprocentowane raty do konca 2013 roku. Wartos¢ ksiegowa udziatow wedtug ceny
nabycia wynosita 25.200.200,00 z,
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- W sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacel na dzien 31.12.2002 roku
powyzsza transakcja nie zostata ujeta. Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. podjeta
dziatania na drodze sadowej majace na celu uniewaznienie teg transakcji w zwiazku z
art. 230 KSH. Do momentu rozstrzygnigcia sprawy przez wiasciwy sad nie jestesmy w
stanie okresli¢ jg wplywu nawynik finansowy,

- Jednostka dominujaca, w zwiazku ze zmiana ustawy o rachunkowosci, wprowadzita do
aktywow trwatych grunty w wieczystym uzytkowaniu w korespondencji z wynikiem
finansowym lat ubiegtych. Operacja ta spowodowata zwigkszenie kapitalu wiasnego
o kwote 2.060.929,00 z,

- W zwiazku ze zmiang zasad rachunkowosci w sposobie ujecia nadwyzki dodatnich

roznic kursowych nad ujemnymi pochodzacych z wyceny bilansowej roku 2001
w kwocie 3.669.179,93 zt, ktére wykazywane byty w przychodach przysztych okresow,
od 1 stycznia 2002 roku stanowia przychdd finansowy,
Spétka dominujaca kierujac sie literalnym brzmieniem Komunikatu Nr 17/DR/2001
Ministerstwa Finansdw z dnia 5 pazdziernika 2001 roku w sprawie sposobu wykazania
niektérych danych w sprawozdaniu finansowym za rok 2002 rozliczyta te wartosé
z przychodami finansowymi 2002 roku. Przyjety sposdb postepowania wptynat na
poprawe wyniku finansowego badanego okresu o kwoteg 3.669.179,93 zt.

4. Stalexport Centrostal S.A. Lublin — badanie wykonalo Biuro Bieglych Rewidentéw i
Doradztwa Ekonomiczno-Finansowego Tadeusz Telman, opinia bez zastrzezen.

5. Grupa Kapitalowa Stalexport — Centrostal Warszawa S.A. — zbadane przez BDO Polska

Warszawa, w opinii zawarto objasnienie o tresci:

- Zarzad Spoiki podjal decyzjc o nie objeciu skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym spotki zaleznegj Petrostal S.A. oraz stowarzyszongl Centrostal Profil Sp. z
0.0. Zarzad Stalexport-Centrostal Warszawa S.A. nie widzi koniecznosci objgcia
konsolidacja w/w jednostek podporzadkowanych gdyz stwierdza ze:

- Petrostal S.AA. — nie ma mozliwosci samodzielnego funkcjonowania i
samofinansowania wobec czego przewiduje si¢ potaczenie Spotki w trybie art. 492
Kodeksu Spétek Handlowych ze Spétka Invest-Centrostal Sp. z 0.0.,

- Centrostal Profil Sp. z 0.0. — udziaty w tel Spbice zostaty zaproponowane do
Stalexport S.A. w Katowicach w zamian rysujaca Sie¢ mozliwos¢ oddiuzenia
Stalexport-Centrostal Warszawa S.A.,

- Sprawozdanie finansowe Spéiki dominujacej Stalexport Centrostal Warszawa S.A. za
2002 rok byto badane przez BDO Polska Sp. z 0.0. — podmiot uprawniony do badania
gprawozdan finansowych nr ewid. 523 i otrzymalo opini¢ bez zastrzezen z uwaga
.Spotka w ksegach 2002 roku rozliczata ujemna wartos¢ firmy powstala
w pazdzierniku 2001 roku z przejecia Stalexport Centrostal Czestochowa S.A. stosujac
zasady rachunkowosci obowiazujace w 2001 roku, wedtug ktérych ujemna wartosé
firmy miata by¢ rozliczona w ciagu 15 miesiecy. Na tg podstawie w pozostate
przychody operacyjne 2002 roku zostala odniesiona kwota 7.989 tys. zt. Gdyby
rozliczenie ujemng wartosci firmy nastapito wedlug zasad rachunkowosci
obowiazujacych od 1 stycznia 2002 roku, tj. przez okres stanowiacy srednia wazona
okresu ekonomiczngl uzytecznosci przejetych srodkow trwalych, ktéry wedtug
szacunkOw wynos 25 lat, w pozostate przychody operacyjne 2002 roku zostataby
odniesiona kwota okoto 324 tys. zi, co mialoby ujemny wplyw na wynik finansowy
Spoiki za 2002 rok i powiekszytoby strate netto o okoto 7.665 tys. zt.”

- Sprawozdanie finansowe spotki zalezng) Stalexport Serwis - Centrum Belchatéw S.A.
za 2002 rok byto badane przez Zespét Ekspertow Finansowych Fin-Ex Sp. z 0.0. —
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 95 i uzyskato opini¢
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bez zastrzezen z uwaga: ,,Jednoczesnie informujemy, ze w badanym okresie nastapito w
jednostce znaczne pogorszenie wynikbw na sprzedazy, pozostalel dziatalnosci
operacyjngj 1 dziatalnosci finansowej oraz obnizenie rentownosci sprzedazy i majatku.
Wskazniki ptynnosci wykazuja niski poziom natomiast kapitaty obce finansuja majatek
w 41,48%. Biorac pod uwage powyzsze, w przypadku utrzymania si¢ niekorzystnych
Zjawisk w 2003 roku — moga Wystapi¢ zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spotki”.

- Sprawozdania finansowe spéiki zalezngj Stalexport - Metalzbyt Sp. z 0.0., ktorej udziat
w sumie bilansowej Grupy kapitatowe wynos 2,46%, a w wyniku finansowym Grupy
kapitatowe] 4,67% oraz spotki stowarzyszongj Invest Centrostal Sp. z 0.0., ktore) udziat
w wyniku Grupy kapitatowej wynosi minus 0,03% (wynik przypadajacy na znaczacego
inwestora), objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od
1.01.2002 roku do 31.12.2002 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta ze
wzgledu na nie wystapienie ustawowego obowiazku badania jak rowniez z uwagi na
nieistotny wptyw danych finansowych Spoétek podporzadkowanych na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe Stalexport-Centrostal Warszawa S.A.

6. Ztomhut Sp. z 0.0. Bodzechéw — badanie przeprowadzita Agencja Ustug Ksiegowo
Prawnych Biegli Rewidenci Kielce, opinia bez zastrzezen.

7. Grupa Kapitatlowa Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice — zbadane przez BDO Polska

O/Katowice, zawarto nastepujace objasnienie:

- zwracamy uwage ha istnigjaca w spotce dominujacej na dzien badania niepewnosé¢ co
do ostateczngj ceny sprzedanych przez spétke w 2002 roku nieruchomosci. Naszym
zdaniem przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych moga okazaé Sie
zawyzone o0 kwotg 1.197.996,00 zt w przypadku nie otrzymania zezwolenia na
realizacja inwestycji przez nabywcg.

8. Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice — zbadane przez BDO Polska
O/Katowice, opinia bez zastrzezen.

9. Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice — zbadane przez BUFIKS, opinia bez
zastrzezen.

10. Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice — zbadane przez
Kancelari¢ Biegtych Rewidentéw Katowice, opinia bez zastrzezen

11. STOK Sp. z o.0. Wista — badanie wykonala SIMAR Ltd Teresa Siwica, opinia bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Biuro Centrum S.A. Katowice nie podlegato obowiazkowi badania
przez biegtych rewidentow.

Sposréd podmiotéw konsolidowanych rachunkiem zyskow i strat sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Centrostal S.A. Gdansk zostalo zbadane przez biegtych rewidentow.
Wydana przez biegtych rewidentéw, reprezentujacych Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki
i Partnerzy KBR, opinia z badania tego podmiotu jest opinia bez zastrzezen.
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II. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponize przedstawiono wybrane wielkosci z skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe. Dane z bilansu otwarcia uwzgledniaa
korekty, wynikajace z nowelizacji ustawy o rachunkowosci.

1. Bilans
AKTYWA
311202 (O SMY gy 1901 Yo SUMY.
bilansowej bilansowej
Aktywa trwale 570.401 64,89 1.162.640 63,87
Wartosci niematerialnei prawne 6.301 0,71 8.582 0,47
Wartos¢ firmy z konsolidacji 58 0,01 864 0,05
Rzeczowe aktywa trwate 499.675 56,84 1.020.532 56,07
Naleznosci dtugoterminowe 287 0,04 8.150 0,44
Inwestycje diugoterminowe 54.678 6,22 122.637 6,74
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9.402 1,07 1.875 0,10
Aktywa obrotowe 308.580 35,11 657.578 36,13
Zapasy 67.029 7,63 193.966 10,66
Naleznosci krotkoterminowe 198.584 22,59 406.015 22,31
Inwestycje krétkoterminowe 37.195 4,23 46.877 2,57
Krdétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.772 0,66 10.720 0,59
SUMA AKTYWOW 878.981 100,00 1.820.218 100,00
PASYWA
K apitat wiasny -246.070 -28,00 186.479 10,24
Kapital zaktadowy 25.668 2,92 128.338 7,05
Kapital zapasowy, rezerwowy i inne 34.221 3,89 572.803 31,47
Wynik z lat ubiegtych -44.037 -5,01 -201.764 -11.09
Wynik netto roku biezacego -261.922 -29,80 -312.898 -17,19
K apitaly mniej szosci 27.216 3,10 28.940 1,59
Ujemna wartos¢ firmy z konsolidagji 723 0,08 17.440 0,96
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1.097.112 124,82 1.587.359 87,21
Rezerwy na zobowigzania 95.486 10,86 34.090 1,87
Zobowigzania dtugoterminowe 394.163 44,84 117.708 6,47
Zobowiazania krétkoterminowe 353.956 40,27 1.316.976 72,36
Rozliczenia migdzyokresowe 253.507 28,85 118.585 6,51
SUMA PASYWOW 878.981 100,00 1.820.218 100,00
10 BDO Polska sp. z 0.0.
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2. Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy

K oszty sprzedanych produktéw, towaréw i ustug
Wynik brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

K oszty ogolnego zarzadu

Wynik na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik z dzialalnosci operacyjnegj

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na sprzedazy udziatow w jednostkach podporzadkowanych
Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Odpiswartosci firmy/ ujemnej wartosci firmy
Wynik brutto

Podatek dochodowy od osob prawnych

Udzial mnigjszosci w wyniku

Wycena metoda praw wiasnosci

Wynik netto

Stan na 31.12.02 Stan na 31.12.01

1.304.731 1.846.353
1.182.378 1.654.864
122.353 191.489
27.446 145.444
55.831 111.859
39.076 -65.814
47.464 101.162
317.391 127.793
-230.851 -02.445
332.718 110.162
146.413 343.688
69.945 -1.523
-281.424 2.164
-2.982 -51.862
-259.007 -377.192
7.904 11.187
-4.984 -76.450

5 -969
-261.922 -312.898
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

1.01.02 - 1.01.01 -
31.12.02 31.12.01
Rentownosé majatku
wynik finansowy netto -29,80% -17,19%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto - -62,66%
kapital wiasny bez wyniku netto
Rentownosé netto sprzedazy
wynik finansowy netto -20,07% -16,95%
przychody ze sprzedazy produktéw
Wskaznik plynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem 0,87 0,50
zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci |1
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 0,68 0,35

zobowiazania krétkoterminowe

Szybkosé splaty naleznosci w dniach
stan naleznosci krétkoterminowych x 365 dni 56 80
przychody ze sprzedazy produktéw

Szybkosé splaty zobowigzan w dniach
stan zobowiazan krétkoterminowych x 365 dni 102 251
koszty operacyjne

Szybko§é obr otu zapasow w dniach
stan zapasow x 365 dni 19 37
koszty operacyjne
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4. Interpretacja wskaznikow

Z uwagi na znaczace zmiany w skladzie grupy kapitatowe odstapiono od analizy
porownawczej wskaznikdw za kolejne okresy sprawozdawcze.

Istotny wplyw na obraz zbadanego sprawozdania finansowego mialy zmiany w skladzie

grupy kapitatowej na przestrzeni 2002 roku:

- sprzedaz Huty Ostrowiec wraz z jednostkami powiazanymi; w nastgpstwie wypetnienia
przez podmiot dominujacy warunkow zawartych w umowie sprzedazy ustalono ponownie
chronologi¢ zdarzen: sprzedaz catego pakietu akcji, nastepnie upadtosc,

- sprzedaz Centrostalu Gdansk i spoétek powiazanych,

- gprzedaz Ztometu Swarzedz,

- wiaczenie do konsolidacji spétek Stalexport Autostrada Matopolska, Stalexport Transroute
Autostrada, Stalexport Autostrada Dolnoslaska wraz z podmiotem zaleznym,

- wiaczenie na szczeblu posrednim spotki Ferropol,

- wylaczenie na skutek utraty kontroli spotek ztomowych Centrozioméw.

Analizujac parametry sprawozdania finansowego grupy kapitatowej nalezy stwierdzi¢ ze:

- jednostkami ktore obecnie maja najwickszy udziat w sumie bilansowej i przychodach ze
sprzedazy sa Stalexport i Elstal z Ferropolem,

- wynik finansowy wynika z sumy wynikow spotek oraz korekt konsolidacyjnych, w
szczegllnosci na zmnigjszenie straty z sumariusza spétek wptywaja odwrocenie odpisow
aktualizujacych wewnatrzgrupowe aktywa oraz ustalony dla celow konsolidacji wynik na
sprzedazy spétek zaleznych,

- w zakrese zmian w kapitale wiasnym istotny wplyw, oprécz wyniku okresu i zmian
sktadnikow kapitatlu w sumariuszu spétek dokonanych w nastepstwie zmian sktadu grupy
kapitalowej, mialo anulowanie korekt konsolidacyjnych z wczesnigszych okresow
sprawozdawczych polegajacych na odwrdceniu rezerw na zobowiazania warunkowe i
odpisdw aktualizujacych aktywa od Huty Ostrowiec.

Ujemny kapitat wiasny oraz niska wartos¢ wskaznikbw ptynnosci wskazuje na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci grupy kapitalowej. Kontynuacja dziatalnosci w roku nastgpnym po
badanym uzalezniona jest gtéwnie od zgody akcjonariuszy i kredytodawcéw na istnienie
spétki dominujace] oraz od redlizacji postanowien zawartego uktadu z wierzycielami w tym
podmiocie. Przestanka $wiadczaca o woli wierzycieli co do dalszel egzystencji spoiki jest
pozytywne zakonczenie po dniu bilansowym subskrypcji akgji serii E. Zrodia nadwyzki
finansowe pozwaajace na obstuge zadtuzenia ukladowego oméwiono w komentarzu
Zarzadu. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej okresla rOwniez podicte i
proponowane kierunki dziatan operacyjnych oraz ewentualnych zmian w strukturze
organizacyjne] wptywajacych na podniesienie wartosci badanego podmiotu.
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111. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady rachunkowosci
1.1. Zasady konsolidagji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe) i zestawione w taki sposob,
jakby grupa stanowita jedna jednostke. Zastosowane przez jednostki wchodzace w skiad
grupy kapitatowej zasady rachunkowosci s3 w istotnych obszarach jednolite.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne zostaly skonsolidowane metoda petna. Podmioty
stowarzyszone zostaly skonsolidowane metoda praw wilasnosci. Nie zostaly objete
konsolidacja spotki nad ktorymi utracono kontrolg lub ktérych parametry finansowe sa
nieistotne.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci i
zobowiazan, przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Wytaczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udziatow i akcji przez jednostke dominujaca w
kapitatach jednostek zaleznych. ROznice migdzy wartoscia udziatdw w cenie nabycia a
rynkowa wartoscia aktywow netto ustalona proporcjonalnie do posiadanych udziatéw i akcji
przez jednostke dominujaca, odniesiono na wartos¢ firmy z konsolidacji. Odpisdw wartosci
firmy dokonuje si¢ przez okres 5 lat. W badanym okresie nie dokonano nieplanowanego
odpisu wartosci firmy spétek zaleznych i stowarzyszonych. Za wartos¢ rynkowa aktywoéw
netto przyjeto wysokos¢ kapitatu wiasnego przypadajacego na udziaty i akcje Stalexport S.A.
na dzieh nabycia udziatdbw i akcji, uznagjac ze réznica miedzy tymi wielkosciami nie jest
Znaczaca.

Kapital udziatowcdédw mnigjszosciowych ustalony zostal prawidtowo, proporcjonanie do
posiadanych przez nich udziatéw. Straty przypadajace na udziatowcOw mnigjszosciowych
przyporzadkowane zostaty do wysokosci nieprzekraczajacej wniesionego i wypracowanego
przez nich we wczesnigjszych okresach kapitatu, chyba ze umowa lub statut dangj spotki
zalezng przewiduje partycypacje mnigjszosci w wyniku w inny sposob niz wynikajacy z
udziatu procentowego w kapitale podstawowym.

1.2. Szczegbtowe zasady rachunkowosci jednostek objetych konsolidacja

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ujmowane sa na podstawie faktur wiasnych, w okresach ktérych
dotycza. Obgimuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy.

Koszty operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnel obciazaja w pelng wysokosci koszt wiasny sprzedazy, za
wyjatkiem tych, ktére dotycza nastepnych okresdw sprawozdawczych i zgodnie z zasada
zachowania wspotmiernosci  przychodoéw i kosztow odnoszone sa na rozliczenia
migdzyokresowe kosztow.

Grupa kapitatowa dla potrzeb konsolidacji stosuje kalkulacyjny rachunek zyskow i strat.
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Przychody i koszty finansowe

Ujmowane sa W ciagu roku z zachowaniem zasady wspotmiernosci przychodow i kosztéw.
Réznice kursowe powstale w zwiazku z wycena na dzien bilansowy rozrachunkow
wyrazonych w walutach obcych wediug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP
odnos si¢ do przychodow i kosztéw finansowych, a wykazuje si¢ w sprawozdaniu
finansowym saldem.

Pozostafe przychody i koszty operacyjne

Zgodnie z zasada memoriatu i ostroznegj wyceny spotki ewidencjonuja niewatpliwe pozostate
przychody operacyjne i zyski nadzwyczajne oraz pozostale koszty operacyjne i straty
nadzwyczajne.

Wartosci niematerialnei prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sa w ksiggach wedtug cen ich nabycia lub
kosztow poniesionych na ich wytworzenie. Amortyzacja jest prowadzona metoda liniowa w
oparciu o stawki okreslone w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia
15.02.1992 roku. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci réwnej lub nizszej od 3,5 tys. zt
umarza si¢ jednorazowo.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie pomniejszonych o naliczone umorzenie

Posiadany majatek trwaly podlegat aktualizacji wyceny. Ostatnia aktualizacja srodkéw
trwalych zostata przeprowadzona na dzien 1 stycznia 1995 roku.

Srodki trwate umarzane s3 wediug zasad ustalonych w ww. Ustawie o podatku dochodowym
od o0sOb prawnych wedlug metody liniowej w okresie przewidywanego uzytkowania,
poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu  przyjecia do
uzytkowania. Srodki trwale o nizszej, jednostkowej wartosci poczatkowej niz 3,5 tys. zk
odpisywano jednorazowo w koszty w momencie ich zakupu i przekazania do uzytkowania.
Zgodnie z wytycznymi grupy prawo wieczystego uzytkowania gruntdw wprowadzono do
ksiag rachunkowych pod data 1.01.2002 roku w korespondencji z niepodzielnym wynikiem
lat ubiegtych. Prawo to amortyzowane jest w czasie, ngjczgscigj przy uzyciu stawki 2,5%.

I nwestycje w udzialy w jednostkach niekonsolidowanych i papiery wartosciowe

Na dzien bilansowy akcje i udziaty podmiotach niekonsolidowanych wyceniono w cenach
nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizujace ustalone sa w oparciu o
zmnigjszajace Sig kapitaty danej jednostki.

Krétkoterminowe papiery wartosciowe wyceniono wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto.

Zapasy
Zapasy zostaty wycenione wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub zakupu nie wyzszych od

cen sprzedazy netto, aw szczeg6lnosci:

- materialy i towary wyceniane sa wedtug cen nabycia, rozchodowane przy zastosowaniu
metody FIFO,

- produkcja nie zakonczona i produkty gotowe wyceniane s3 wedtug $redniego
technicznego kosztu wytworzenia

Do kosztow wytworzenia nie zalicza si¢ kosztow ogolnych zarzadu, kosztow sprzedazy jak
tez pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow operacji finansowych.
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NaleZnosci i roszczenia oraz zobowigzania

Naleznosci i roszczenia oraz zobowiazania wykazuje si¢ w wartosci nominalngl wynikajacej z
faktur wymagajacych zaptaty. Rozrachunki wyrazone w walutach obcych wykazywane sa w
wartosci nominanej, przeliczong na Zziote polskie wediug srednich kursdw NBP
obowiazujacych na dzien bilansowy. Naeznosci w bilansie sa wykazywane w wartosci netto
tj. po pomnigjszeniu o utworzone odpisy aktualizacyjne.

Srodki pienigzne

Krajowe srodki pienigzne wyceniane sa wg wartosci nominang. Srodki pieniezne w
walutach obcych na dzien bilansowy wycenia si¢ wedtug srednich kursdw ogtoszonych przez
Prezesa NBP.

Wartos¢ firmy z konsolidacji i ujemna wartosé firmy z konsolidagcji.

Nadwyzke wartosci nabycia udziatdw nad odpowiadajaca im czescia wartosci aktywow netto
stanowi wartos¢ firmy z konsolidacji, ktéra wykazuje sie¢ w aktywach bilansu. Natomiast
nadwyzka odpowiednigj czesci aktywOw netto nad wartoscia nabycia udzialdw stanowi
ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji, ktora wykazuje si¢ w pasywach bilansu.

Wartosé¢ firmy i ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji umarzane sa wedtug metody liniowe w
okresie pieciu lat. Ujemna wartos¢ firmy moze tez by¢ odpisywana w proporcji do kosztéw
zwigzanych z akwizycja dangl spdiki. Wartos¢ firmy nie jest aktywowana lub podlega
nieplanowym odpisom aktualizujacym w sytuacji braku pewnosci co do mozliwosci
osiagniecia korzysci ekonomicznych wspétmiernych do odpisu amortyzacyjnego tej pozycji.
W przypadku, gdy wartos¢ firmy lub rezerwy kapitalowe jest nieznaczna umorzenia
dokonuje si¢ jednorazowo nawynik finansowy.

Czynne roziczenia migdzyokresowe
Obgimuja wydatki dotyczace miesiecy nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem
finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie poniesiong.

Roziczenia migdzyokresowe przychodow
Obegjmuja przewidywane lecz nie poniesione wydatki.

KapitaZ wlasny

Kapitaly wiasne stanowia kapitaly tworzone przez jednostki objgte skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zgodnie z obowiazujacym prawem.

Kapitalem podstawvowym grupy kapitalowe jest kapitat akcyjny jednostki dominujace.
Kapital podstawowy zostat wykazany w wartosci nominalngl zgodnie ze statutem oraz
odpisem z rejestru KRS,

Do kapitalu wiasnego grupy wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow kapitatdw
wiasnych spétek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia ich kontrola przez jednostke
dominujaca; w szczegblnosci dotyczy to zmiany wysokosci kapitatu wiasnego spowodowane)
osiagnietymi przez jednostki zalezne i stowarzyszone wynikami.

Wynik finansowy netto roku obrotowego grupy kapitatowe stanowi wynik finansowy
wynikajacy ze skonsolidowanego rachunku zysku i strat. Na skonsolidowany wynik
finansowy grupy kapitalowegl sklada sie suma wynikdéw finansowych netto jednostki
dominujacgl i przypadajace jg czesci wynikow finansowych netto spotek zaleznych i
stowarzyszonych, skorygowana o odpisy wartosci firmy, rezerwy kapitatowej z konsolidacji i
korekty konsolidacyjne dokonane na poziomie grupy kapitatowsy.
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy s3 tworzone na pewne lub prawdopodobne straty z operacji gospodarczych w toku a
takze na odroczony podatek dochodowy.

Aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest tylko w sytuacji, kiedy
istnigje pewnos¢ co do jego rozliczeniaw przysztosci.

Zgodnie z polityka rachunkowosci w grupie kapitatowej winny by¢ tworzone rezerwy na
zalegte urlopy oraz swiadczenia emerytalne.

KapitaZ wlasny udzafowcow/akcjonariuszy mniejszosciowych

Odpowiednio do udzialu we wiasnosci jednostek zaleznych wykazano w skonsolidowanym
bilansie kapital wiasny udziatowcow/akcjonariuszy mnigjszosciowych, a w rachunku zyskéw
i strat ich udziat w wyniku grupy.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjna zgodnie z Rozdziatlem 6

Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegGtowych

zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania

finansowego jednostek powiazanych (Dz.U. nr 152, poz. 1729) obgmujaca:

- gorawozdaniafinansowe jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatows,

- wszelkie korekty i wylaczenia konsolidacyjne w sprawozdaniach finansowych objetych
konsolidagja,

- obliczenie kapitatow wiasnych udziatowcdw mnigiszosciowych.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacjei objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacja dodatkowa oraz objasnienia do
sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

Zabezpieczenia poczynione na majatku spotek oraz zobowiazania warunkowe zostaty
ujawnione w informacji dodatkowe.

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale zostato sporzadzone prawidtowo.
5. Sprawozdanie z przeptywu $rodkow pieni¢znych

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone prawidiowo i rzetelnie odzwierciedla
strumienie pienigzne w grupie kapitatows.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowe) zostato sporzadzone poprawnie.

7. Informacja o istotnych naruszeniach prawa wplywajacych na sprawozdanie
finansowe, a takze umowy spdiki stwierdzonych podczas badania

W spétkach grupy kapitatowej nie wystapity zdarzenia powodujace istotne naruszenie prawa i
statutu spétki wptywajace na sprawozdanie finansowe.
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8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo podmiotu dominujacego ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o
istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

9. Por6éwnywalnosé danych

Na dzien 31 grudnia 2002 roku nastapity zmiany w sktadzie grupy kapitatowej w stosunku do
sprawozdania skonsolidowanego na dzien 31 grudnia 2001 roku. Zmiany te zostaly
szczegbtowo omowione w informacji  dodatkowej. Koniecznos¢ przeksztatcenia i
doprowadzenia do poréwnywalnosci skonsolidowanego sprawozdania na dzien 31.12.2001
roku ze sprawozdaniem za okres prezentowany, wynikajaca ze zmian skfadu grupy, nie
zostata zachowana. Wprowadzenie danych poréwnywalnych w notach informacji dodatkowej
okazato si¢ niemozliwe z uwagi na wielokierunkowos¢ zmian oraz skomplikowany charakter
powiazan w grupie kapitatowej Stalexport S.A.

Katowice, dnia 23 maja 2003 roku
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ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
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Drodzy Akcjonariusze,

Rok 2002 byt okresem weryfikacji przyjetego w roku 2001 programu
naprawczego STALEXPORT S.A. maacego uchroni¢ spotke od upadtosci, a Grupe
Kapitatowa STALEXPORT przed likwidacja.

Dzialania Zarzadu ukierunkowane byly na rozwiazanie dwoch zasadniczych
kwestii, tj. na

Zawarcie porozumienia z wierzycielami w zakresie restrukturyzacji zadtuzenia

zewngtrznego,

Realizacj¢ nowej strategii STALEXPORT S.A. i Grupy Kapitatowsy.

W zakresie porozumienia z wierzycielami ngjistotniggszym byto zawarcie
w dniu 28 maja 2002r porozumienia uktadowego, ktére uprawomocnito si¢ dnia
5lipca 2002r. Porozumienie to obemowato taczna kwote 605,8 min zi, ktora
zrestrukturyzowano na nastepujacych gtéwnych warunkach:

- Redukcja 0 40% zadtuzenia wobec wierzycieli gtownych (powyze 50 tys. z1),

Sptata w czterech kwartalnych ratach wierzytelnosci wynoszacych ponizej

50 tys. zt a stanowiacych tacznie kwote 1.894 tys. zt. Pierwsza rata w kwocie

468.799,78 zt zostata sptacona 27 listopada 2002 r. a druga rata w wysokosci

472.162,98 7t zostata sptacona 21 marca 2003 r.

Sptata pozostatych wierzytelnosci - po roczng karencji w 20 oprocentowanych,

kwartalnych ratach.

Porozumienie uktadowe dopuszcza mozliwos¢ sptaty 35% zadtuzenia poprzez
konwerge wierzytelnosci na akcje. W celu redlizacji konwergji podjeto nastepujace
dziatania przygotowawcze:

- Nadzwyczaine Walhe Zgromadzenie Akcjonariuszy podj¢to w dniu 7 marca
2002 r. decyzje 0 obnizeniu z 10 zt do 2 zt wartosci nominalng wszystkich
akcji STALEXPORT SA. w celu dostosowania wartosci nominalng akcji do
wartosci rynkowsy,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto w dniu 27

listopada decyzj¢ o podwyzszeniu kapitatu STALEXPORT SA. o kwotg nie

mnigjsza niz 172.193.270 zt i nie wigksza niz 212.020.144 zt poprzez emisj¢
akcji zwyktych serii E o wartosci 2 zt kazda

Powyzsze decyzje Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy STALEXPORT SA
umozliwity podjecie negocjacji z wierzycielami w sprawie objecia przez nich akgji
noweg emigi oraz w kwestii zmiany z krotko- na dtugoterminowe zobowiazan
pozauktadowych. W dniu 17 kwietnia 2003 r. subskrypcja akcji zostata skutecznie
zamknigta. Dokonano zapisy na blisko 95 min sztuk akcji, co oznacza skutecznosc¢
emigi i zrealizowanie w petni kolginego etapu restrukturyzacji finansowej spotki. W
dniu 16 maa 2003 roku STALEXPORT SA. ziozyt do Sadu Rejonowego w
Katowicach wniosek o rejestracje podwyzszonego kapitatu zaktadowego spotki.



W 2002 roku Zarzad STALEXPORT SA. systematycznie wdrazat zasady
nowej polityki handlowel w Grupie Kapitatowgl STALEXPORT S.A., ktora stata si¢
podstawa dla realizowanegl nowej strategii funkcjonowania Spotki i catef Grupy
Kapitatowel STALEXPORT SA.

Podstawowym celem te strategii jest powrot na sciezke efektywne) dziatalnosci
| odbudowania wartosci firmy dla jg akcjonariuszy i wierzycieli, ktory jest
realizowany poprzez prowadzone dziatania restrukturyzacyjne, polegajace na:

- koncentracji dziatalnosci handlowej na ngjbardziej rentownych i generujacych
srodki pienigzne kanatach handlowych i asortymentach,

radykalnym obnizeniu kosztow funkcjonowania Grupy Kapitatowsy,

rezygnacji z dziatalnosci produkcyjnej,

konsolidacji spotek dystrybucyjnych w celu wykorzystania efektu synergii,

utrzymaniu rentownej dziatalnosci autostradowsy.

Kluczowym wyzwaniem dla stuzb handlowych STALEXPORT SA. i Grupy
Kapitatowe byto prowadzenie handlu bez dost¢pu do nowych srodkéw kredytowych
(stare zostaty zamrozone w nierentownych inwestycjach), co przy ograniczonych
srodkach obrotowych pociagato za soba koniecznos¢ korzystania z innych form
finansowania ze swej natury mniegj efektywnych od formy kredytowo-gotéwkowsy.

Rownoczesnie szybko zmienigace sSi¢ uwarunkowania zewnetrzne, w tym
pogarszgjaca si¢ sytuacja makroekonomiczna w poréwnaniu z 2001r., spowodowaty
wprowadzenie przez Zarzad nowego modelu Zarzadzania Spotka i Grupa Kapitatowa.

W celu zintegrowania polityki handlowej Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA.
oraz zarzadzania gotowka wprowadzono cotygodniowe odprawy z udziatem stuzb
finansowych i handlowych STALEXPORT S.A., spétek dystrybucyjnych oraz Elstal-
Labedy Sp. z 0.0. Na odprawach tych uzgadnia si¢ migdzy innymi:

efektywne gospodarowanie zasobami finansowymi w calg Grupie
Kapitatows,

optymalizowanie dostaw pretow zebrowanych ze Spotki Elstal-L.abedy w celu
wzmachiania pozycji naszych spotek dystrybucyjnych wzgledem konkurencji,
koordynacj¢ zaopatrzenia Elstal-Labedy Sp. z 0.0. w ztom i energi¢ w celu
wyeliminowania posrednikow, ktérzy konkuruja z spotkami  Grupy
Kapitatowegl STALEXPORT SA.,

koordynacje logistyki w celu zmnigjszenia stanéw magazynowych w Grupie
Kapitatowsy,

dziataniaw zakresie $ciagania przeterminowanych naleznosci.

W celu redlizacji nowe strategii handlowej zmieniono strukturg organizacyjna
Grupy Kapitatowej, dazac do jgf maksymalnego uproszczenia i uelastycznienia.
Stuzylty temu przede wszystkim dziatania zmierzajace do sprzedazy aktywow
finansowych niezwiazanych z dziatalnoscia handlowa lub konsolidacji spotek w
ramach Grupy Kapitatowsy.



Do ngwaznigjszych dziatan w tym obszarze restrukturyzacji, zrealizowanych w
2002 roku i w pierwszych miesiacach roku 2003 w Grupie Kapitatowej, nalezaty
migdzy innymi:

- sprzedaz akcji Huty Ostrowiec SA

kontynuacja restrukturyzacji Spoétki Elstal Labedy Sp. z 0.0. oraz spoétki
Ferropol Sp. z 0.0., polegajace naich fuzji i utworzeniu jednego podmiotu tj.
spétki FERROSTAL LABEDY Sp. z 0.0. z dniem 29.01.2003 r.,

sprzedazy pensionatu w Wisle oraz 100% udziatdow Stok Sp. z o.0., ktore
stanowily zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Bank Wspdtpracy
Europgjskigl S.A. Srodki uzyskane ze sprzedazy przeznaczone zostaty na sptate
zobowiazan wobec BWE.

Rownolegle w calg Grupie Kapitatowey STALEXPORT S.A. sa prowadzone
dziatania dotyczace:
- bardzig efektywnego wykorzystania strumieni pienigdzy pozyskiwanych z

rynku poprzez rozw¢j 1 integracje Sieci sSprzedazy, wzrost poziomu
przetworstwa stali, wzrost jakosci obstugi klienta, utrzymanie udziatu w rynku
handlu stala,

zmnigjszania kosztow dziatalnosci, bedace wynikiem doskonalenia procesow
wewngtrznych we wszystkich obszarach funkcyjnych Grupy Kapitatowej ( w
spotce dominujace] koszty ogdlne zostaly zmnigszone z 51,6 min zt w roku
2001 do 31minzt w roku 2002; w Grupie Kapitatowe koszty ogolnego
zarzadu zmnigjszyty si¢ z 112 min zt w roku 2001 do 63 min zt w roku 2002),

wewngtrzng integracji strategii i polityki marketingowej, handlows,
logistyczngj, finansowej w oparciu o integracje systeméw informatycznych
grupy handlowsy,

poprawy komunikacji wewnetrzngl nakierowang na integracje kadry
zarzadzajacej i pracownikow wszystkich podmiotéw Grupy Kapitatowej wokot
programu restrukturyzacji STALEXPORT SA.

Niestety, w 2002 roku nastapito uszczuplenie Grupy Kapitatowe
STALEXPORT o0 spotke Centrostal S A. w Gdansku - spowodowane przejeciem jg
akcji przez jednego z zabezpieczonych wierzycieli STALEXPORT SA. Spotka
kontynuuje jednakze wspotprace handlowa z Grupa Kapitatowa STALEXPORT SA.

Pomimo braku nowe ustawy o autostradach i niedokonaniu z tego powodu
zamknigcia finansowego |l etapu projektu autostradowego, utrzymana zostata przez
STALEXPORT SA rentowna dziatalnos¢ autostradowa.

Mimo tak radykalnych dziatan STALEXPORT SA w 2002 roku przychody ze
sprzedazy towarow i produktow Grupy Kapitatowel STALEXPORT SA byly o
29% nizsze w poroéwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego i wyniosty
1.304.731 tys. zt. Na znaczacy spadek wolumenu obrotow mialy wptyw zaréwno
czynniki zewnetrzne, jak i wewngtrzne, lezace po stronie Grupy Kapitatowe
STALEXPORT.



Do najwaznigjszych przyczyn spadku obrotéw z otoczenia makroekonomicznego
nalezy zaliczy¢:
spadek dynamiki wzrostu PKB.
pogorszenie koniunktury (malgaca produkcja, rosnace straty) w sektorze
hutniczym.
utrzymywanie si¢ ztegj koniunktury w sektorze budowlanym.
brak decyzji w zakresie restrukturyzacji hutnictwa.

Wsrod najwaznigiszych przyczyn spadku obrotow lezacych po stronie Grupy
Kap|ta10wej STALEXPORT S.A. nalezy wymieni¢:

trudna sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitatowej STALEXPORT S.A., zZwiazang z
trwagjacym postepowaniem uktadowym w podmiocie dominujacym, co
przetozyto si¢ na usztywnienie stanowisk partnerow handlowych, przejawiajace
sie¢ w drastycznym skréceniu terminOw sptaty zobowiazan handlowych
zarowno w STALEXPORT S.A., jak i spotkach zaleznych.
brak srodkow obrotowych na finansowanie zakupdéw towarOw na poziomie
odzwierciedlgiacym popyt, spowodowany utrzymujacym si¢ w dalszym ciagu
wysokim poziomem naleznosci niesciagalnych, jak rowniez znaczacym
spadkiem zasilania zewngtrznego.

Koszty sprzedanych towar 6w i produktow za 2002 r. wyniosty 1.141.855 tys. zt.
Po uwzglednieniu kosztow sprzedazy w wysokosci 60.816 tys. zt oraz kosztow
0g0lnego zarzadu w wysokosci 62.983 tys. zt Grupa Kapitatowa STALEXPORT SA.
osiagneta zysk na sprzedazy w wysokosci 39.077 tys. zt wobec straty na sprzedazy w
wysokosci 65.814 tys. zt w roku 2001.

Pozytywnie nalezy oceni¢ spadek kosztow ogolnego zarzadu o kwote 48.876
tys. z1, tj. 0 44% w porownaniu z rokiem 2001.

Strata netto Grupy Kapitatowegg STALEXPORT za 2002rok wyniosta
261.922 tys. zt w poréwnaniu do straty netto w roku 2001 w wysokosci 312.898 tys.
zt.

Na poniesiona przez Grupg Kapitatowa STALEXPORT strate netto za 2002 rok
m|a1y wplyw nastgpujace czynniki:

sprzedaz akcji 1 ogtoszenie upadtosci Huty Ostrowiec S.A. w dniu 5.07.2002 r.

oraz koniecznos¢ utworzenia rezerw na zobowigzania warunkowe z tytutu

porgczen, ktore na dzien otwarcia postgpowania uktadowego byty wymagalne i

staty si¢ rownoczesnie naleznosciami STALEXPORT SA.,

utworzenie odpisdw aktualizujacych naleznosci, wprowadzone do ksiag

rachunkowych w nastgpstwie redlizacji uktadu z wierzycielami, w

korespondencji z zobowiazaniami z tytutu udzielonych poreczen,

straty spotek zaleznych, w tym przede wszystkim Elstalu Labedy, Stalexport

Centrostal Warszawa i Stalexport Wielkopolska.

trudna sytuacja na rynku hutniczym i budowlanym oraz brak s$rodkow

obrotowych, ktore utrudnity nam wykonanie zaktadanego poziomu sprzedazy.



Reasumujac, zdarzenia roku 2002 oraz pierwszych miesiecy 2003, a takze przyszie
efekty dziatan dotychczas podjetych i planowanych do realizacji w najblizszych
miesiacach, przy zatozeniu, ze nie wystapia istotne zmiany w otoczeniu rynkowym,
daja podstawe do przyjecia prognozy stabilnych przychodow STALEXPORT SA.ijg
Grupy Kapitatowej. Konsekwentna realizacja strategii doprowadzi do umocnienia
pozycji STALEXPORT SA., jako czotowego krajowego dystrybutora wyrobow
hutniczych, co bedzie miato znaczny wpltyw na stopniowe odbudowanie wartosci
firmy dlajg akcjonariuszy i wierzycieli.

Nalezy podkresli¢ ze kontynuacja dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALEXPORT
SA jest mozliwa wylacznie w sytuacji, w ktorgy Spotka dominujaca zostanie
oddtuzona w bardzo istotnym stopniul.

Szanowni Panstwo,

Rok 2002 z uwagi na obiektywne uwarunkowania zewngtrzne, jak
| przeprowadzany w Spotce i w Grupie Kapitatowej ztozony proces restrukturyzacji
finansowe i organizacyjnegj byt wyjatkowo trudnym wyzwaniem, zaréwno dla wiadz
Spotki, jak i dla pracownikow.

Korzystagjac z okazji jaka daje prezentacja wynikow Grupy Kapitatowe
STALEXPORT SA., pragng jak najserdecznig podzickowaé tym wszystkim, ktorzy
przyczynili si¢ do tego, ze Spotka STALEXPORT SA zyskata szansg kontynuowania
dziatalnosci | wychodzenia z zapasci, aw szczegolnosci:

- wierzycielom, ktorzy swoim gtosowaniem przyczynili si¢ do przeprowadzenia
postepowania ukladowego oraz podjeli decyzje o konwergi czesci
wierzytelnosci na akcje,
bankom, ktore mimo posiadanych zabezpieczen nie egzekwowaty swoich
naleznosci, a zapisujac Si¢ na akcje przyczynity sie do powodzenia konwergji
stanowiacej istotny element realizowangj restrukturyzacji finansowej,
akcjonariuszom, ktorzy jednoznacznie i konsekwentnie popierali program
restrukturyzacji oraz zgodzili si¢ na obnizenie nominalng wartosci akgji,
pracownikom, ktérzy dziatajac z petnym zaangazowaniem przyczyniaja Si¢ do
odbudowywania pozycji handlowegy STALEXPORT SA. i wzrostu zaufania
kontrahentow handlowych.

Przeprowadzenie postgpowania ukladowego oraz konwergi  stawia
STALEXPORT SA w nowej sytuacji. Catkowite wdrozenie programu restrukturyzagi
Grupy Kapitatowgy STALEXPORT, ktory umozliwi obnizenie kosztow jej
funkcjonowania o kolgne 40%, a takze wylaczenie ze struktur biznesowych aktywow
przynoszacych straty i stanowiacych zagrozenie dla jg bytu, uprawomocnienie
sadowego postgpowania uktadowego, konwersa 35% zadtuzenia na kapitat
zaktadowy, restrukturyzacja kredytoéw krétkoterminowych na dtugoterminowe stanowi
podstawe dal szego funkcjonowania Spotki STALEXPORT SA.

Rok 2003 jest 40 rokiem istnienia Firmy. Stworzone zostaly warunki do
wywiazywania si¢ z przyjetych w postepowaniu uktadowym i porozumieniach okoto



uktadowych, zobowiazan wobec wierzycieli. Pragne zatem wyrazi¢ przekonanie, ze po
przebytych wstrzasach, w kolejnym swoim czterdziestoleciu STALEXPORT bedzie
efektywna, sprawnie funkcjonujaca spotka, przynoszaca satysfakcje pracownikom i
kontrahentom, aw perspektywie takze zyski akcjonariuszom.

Katowice, maj 2003 r.

Prezes Zar zadu
Dyrektor Generalny
STALEXPORT SA

Emil Wasacz



WSTEP

Stalexport Spoétka Akcyjna
ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

Dnia 03 Lipca 2001 r. Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wpisat Stalexport Spétka Akcyjna do Rejestru Przedsiebiorcow pod
numerem KRS 16854, ktéry zastgpit dotychczasowgq rejestracje pod numerem RHB
101130.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Stalexport SA wedtug Europejskiej Klasyfikacii
Dziatalnosci jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali PKD — 5152.

W jednostkach tworzacych Grupe Kapitatowg Stalexport SA podstawowymi segmentami
dziatalnosci sa:

P handel hurtowy wyrobami przemystu hutnictwa zelaza,
sprzedaz hurtowa metali i rud metali,
przerdb ztomu stalowego i metali niezelaznych, handel ztomem,
produkcja stali i wyrobow stalowych oraz handel tymi wyrobami,
produkcja pétwyrobow stalowych,
hotele, motele wraz z restauracjami,
administrowanie nieruchomosciami,
obrot wyrobami metalowymi i $wiadczenie ustug technicznych.
obrobka mechaniczna elementéw metalowych
eksploatacja i budowa autostrad.

T UTUUUUUUTTUTU

Wiekszos¢ spotek zaleznych tworzy sie¢ zbytu dla Stalexport SA. Prowadzg one sktady
wyrobow hutniczych i zajmujg sie gtownie sprzedaza tych wyrobow. Natomiast Stalexport
SA zaopatruje je w wyroby hutnicze produkcji krajowej i z importu.

Czas trwania jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej nie jest oznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 01.01.2002 do 31.12.2002 roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku 2001.

W skfad Stalexport SA, jak réwniez innych podmiotow tworzgcych grupe kapitatowg nie
wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci gospodarczej grupy kapitatowej Stalexport SA w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Fakt ten potwierdza zrealizowanie w dniu  17.04.2003 r. jednego z
podstawowych warunkéw ukfadu tj. konwersji zadtuzenia na akcje serii E.



Wykaz jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej objetych konsolidacjg oraz wykaz
jednostek nie objetych konsolidacjg wraz z podaniem kwoty ich przychoddéw netto ze
sprzedazy towardw i produktéw oraz operacji finansowych za ostatni rok obrotowy, a takze
sumy bilansowej na koniec roku obrotowego przedstawia tabela nr 1 stanowigca zatgcznik
do Wstepu, a wykaz udziatu jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Stalexport
SA. w kapitatach innych podmiotow wchodzacych w sktad grupy kapitatowej ilustruje
ponizsza tabela.

WyszczegOlnienie Udziat % Udziat na WZA
Stalexport Centrostal Warszawa S.A.
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. 0,360% 0,360%
Stalexport Wielkopolska Sp. z o.0.
Stalexport Centrostal S.A. Warszawa 0,204% 0,204%
Stalexport Zaptor S.A. Olsztyn
Stalexport Centrostal S.A. Warszawa 0,817% 0,817%

Brak danych w tabeli nr 1 dotyczy spotek, ktore sg w likwidacji, w upadtosci badz majq
zawieszong dziatalnos¢.

Nie zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmioty, nad ktérymi
spotki dominujgce utracity kontrole w wyniku likwidacji badz ogtoszenia upadtosci, a takze
te podmioty, ktérych udziaty beda w ciggu roku obrotowego podlegaty sprzedazy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zawierajgce dane za poprzednie okresy
sprawozdawcze podlegato przeksztatceniu w celu zapewnienia porownywalnosci danych
wedtug zasad Ustawy o Rachunkowosci obowigzujacych w 2002 roku.

Biegty rewident badajacy sprawozdanie finansowe nie wniést zastrzezen do sprawozdan
finansowych za poprzednie lata i w zwigzku z tym nie wystgpity z tego tytutu korekty w
przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2002 zostato sporzadzone zgodnie z
przepisami Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz.591 z
pbézniejszymi zmianami), zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 16.10.2001r.
w sprawie szczegotowych warunkéw jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz
skrot prospektu oraz w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych  (Dz. U. Nr 139 poz. 1568,1569), a takze
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 14 czerwca 1995 r. w sprawie szczego6towych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki skonsolidowanych sprawozdan
finansowych ( Dz. U. Nr 71 poz. 355).

W zwigzku z nowelizacjg Ustawy o Rachunkowosci prawo do wieczystego uzytkowania
gruntow zostato zaliczone do srodkow trwatych. Zwiekszenia zostaty przeniesione na nie
podzielony wynik z lat ubiegtych.



Metody wyceny poszczegdlnych aktywow i pasywow w grupie kapitatowej Stalexport
SA.

Grupa Kapitatowa Stalexport SA tworzy rezerwy na odprawy emerytalne i urlopy.
Stan rezerw w grupie na dzieh 31.12.2002 r. wynosi 6 272 tys. zt.

Stalexport Transroute Autostrada S.A. podjeta decyzje o zastosowaniu nowych zasad
rachunkowosci w odniesieniu do juz posiadanych aktywow tj. srodkow trwatych oraz
warto$ci  niematerialnych i prawnych uzywanych na podstawie umoéw leasingu i
spetniajgcych kryteria okreslone w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Skutki finansowe przeksztatcenia uméw leasingowych pomniejszyty wynik finansowy lat
ubiegtych w wysokosci 1 464 tys. ztotych oraz wynik finansowy spoétki za 2002 rok w
wysokosci 618 tys. zt.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujeto w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych
na nie kosztéw, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie zgodnie z
planem amortyzacji, poczynajgc od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktorym tytut ujeto w ewidencji do konca miesigca, w ktorym nastepuje zrownanie wartosci
odpiséw amortyzacyjnych z jego wartoscig poczatkowg lub w ktérym tytut przeznaczono do
likwidacji lub sprzedano. Odpis6w amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa w okresie
5 lat.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowig srodki trwate i srodki trwate w budowie.

Wartos¢ poczatkowg srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w wysokosci cen nabycia
lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe Ilub modernizacje,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Rzeczowy majatek trwaty wykazywany jest w wartosci netto tj. pomniejszony
o0 skumulowang amortyzacje. Odpisy umorzeniowe ( amortyzacyjne ) dokonywane sg
zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym
od 0s06b prawnych ( Dz. U. nr 54 poz. 654 z 2000 . ).

Przyktadowe stawki umorzeniowe sg nastepujgce:

- budynki - 2,5%
- budowle - 4,0%
- maszyny i urzadzenia - 5,0% - 30,0%
- srodki transportu - 20,0%
- pozostate srodki trwate - 14,0% - 20,0%

- wieczyste uzytkowanie gruntow - 5,0%

Wedilug postanowien znowelizowanej ustawy o rachunkowosci do srodkéw trwatych
zostato zaliczone prawo wieczystego uzytkowania gruntéw oraz spotdzielcze wkasnosciowe
prawo do lokalu mieszkalnego.



Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Przyjmuje sie, ze prawo wieczystego uzytkowania gruntow stanowi 100% wartosci gruntu.
Dla spoétdzielczego wtasnosciowego prawa do lokalu przyjeto amortyzacje wg stawki 2,5%.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie to ogét poniesionych kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z nie zakonczong jeszcze budowg, zakupem lub montazem i wycenione sg wedtug
ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego na inwestycje wstrzymane.

W Stalexport SA utworzono odpisy aktualizujgce w wysokosci 12 023 tys. zt z tytutu
srodkow trwatych w budowie.

W spoétkach Grupy Kapitatowej w/w odpisy nie wystapity.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

W stosunku do akcji i udziatbw posiadanych przez jednostke odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci ustala sie wedtug wzoru:

Cn- Kw X % = Tuw

gdzie:

Cn - cena nabycia akcji lub udziatow,

Kw - aktywa netto ( kapitat wkasny ) spotki, w ktorej jednostka posiada akcje lub udziaty,

% - procent posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym,

Tuw - trwata utrata wartosci

Trwata utrata wartosci ma miejsce, gdy Tuw jest wielkoscig dodatnig.

Stalexport SA utworzyt odpis aktualizujgcy Finansowy Majatek Trwaty w wysokosci 23 752
tys. zit, z tego:

- dla jednostek podporzadkowanych 2196 tys. zt
- dla pozostatych jednostek 21 556 tys. zt

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Papiery wartosciowe, wykazane sg wedlug cen nabycia wg zasady pierwsze weszfo,
pierwsze wyszfo i podlegajg aktualizacji na dzien bilansowy wedtug kursu gietdowego
podanego wg Gietdy Warszawskiej na dzieh 31.12.2002 r.

Udzielone pozyczki wykazywane sg w wartosci netto tj. po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujgce.



Materiaty

Materiaty wyceniane sg wedtug cen nabycia przy zastosowaniu metody pierwsze weszfo,
pierwsze wyszfo (FIFO).

Towar
Towary wyceniane sg wedtug cen zakupu przy zastosowaniu metody pierwsze weszfo,

pierwsze wyszfo (FIFO).

Produkty w toku

Produkty w toku wyceniane sg wedtug sredniego technicznego kosztu wytworzenia.

Wyroby gotowe

Wyroby gotowe wyceniane sa wedtug sredniego technicznego kosztu wytworzenia.

Naleznos$ci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe wykazywane sg w wartosci netto tj. po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujgce.

Naleznosci w walucie obcej wykazywane sg wedtug wartosci nominalnej, przeliczonej na
ztote wg kursu sredniego NBP obowigzujgcego na dzien 31.12.2002 r.

Aktualizacja naleznosci

Naleznosci aktualizuje sie w przypadkach okreslonych w art. 35 b ust. 1 Ustawy o
rachunkowosci, a takze:

. ha naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, jezeli zwtoka w zaptacie przekracza 180 dni
od dnia wymagalnosci zaptaty,

» Na naleznosci z tytutu odsetek, jezeli zwtoka w zaptacie przekracza 180 dni od dnia
wymagalnosci zaptaty.

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2002. w Grupie Kapitatowe] Stalexport SA wynosza;:

- na naleznosci dlugoterminowe ( SARS — nota 4 A) 4716 tys. zt.
- na naleznosci krétkoterminowe ( SARS —nota 8 A.) 399 591 tys. zt.
z tego na nalezno$ci krétkoterminowe z tytutu dostaw,
robot i ustug: (SARS —nota 8 E ) 172 510 tys. zt

Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.



Srodki pieniezne w walutach obcych wykazano w ksiegach w wartosci nominalnej,
przeliczonej na ztote polskie wedtug obowigzujacego kursu sredniego NBP na 31.12.2002
roku.

Dodatnie roznice kursowe zwiekszajg przychody finansowe, a ujemne roznice kursowe
koszty finansowe.

Odroczony podatek dochodowy od os6b prawnych

Na koniec okresu obrotowego tworzy sie rezerwy na przejsciowg roznice z tytutu podatku
dochodowego od o0sOb prawnych, spowodowang odmiennoscia momentu uznania
przychodu za osiggniety lub kosztu za poniesiony w mysl ustawy o rachunkowosci
i przepisow podatkowych, przy zatozeniu, ze réznica ta zostanie rozliczona w przyszto$ci.
Dodatnia réznica wykazana jest jako zwiekszenie obcigzen z tytutu podatku dochodowego
od os6b prawnych w rachunku zyskow i strat, r6znica ujemna - jako zmniejszenie.

Kwoty dotyczace odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z utworzenia rezerw
na wartosci aktywow, nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu do momentu
wykorzystania lub rozwigzania rezerwy, wykazane sg jako zmniejszenie podatku
dochodowego od os6b prawnych, a tym samym powodujg zwiekszenie zysku netto.

W Stalexport SA na koniec 2001 roku w wyniku poniesionej straty przez dwa kolejne lata
bilansowe, spotka odpisata saldo z tytutu aktywa podatkowego. Utrzymujgca sie strata
podatkowa na przestrzeni omawianego okresu sprawozdawczego oraz brak rokowan na
powstanie zysku podatkowego stanowito podstawe do nie tworzenia w biezgcym roku
aktywa podatkowego.

Przychody.

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne Ilub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomniejszone o nalezny podatek od towarow i ustug (VAT) i akcyze.

Wynik finansowy wykazano w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, sporzgdzonym
w wersji kalkulacyjne;.

Sredni kurs wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, ustalony przez Narodowy Bank Polski ilustruje tabela nr 2,
stanowigca zatgcznik do Wstepu.

Przeliczenie na EURO podstawowych pozycji bilansu skonsolidowanego, rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienieznych przedstawiajg ponizsze
tabele:



Bilans (wtys. zt)

Pozycje 2002 . 2001 r.

PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwate 570 401 141 884 1162 640 289 200
Aktywa obrotowe w tym: 308 580 76 757 657 578 163 568
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 5773 1436 10 720 2 667
Aktywa razem 878 981 218 641 1820 218 452 768
Kapitat wlasny - 246 070 - 61 208 186 479 46 386
Kapitaly mniejszosci 27 216 6 769 28 940 7199
Ujemna warto$c¢ firmy
jednostek 724 180 17 440 4 338
podporzadkowanych
Zobowiazania i rezerwy na 1097 111 272 900 1587 359 394 845
zobowigzania
Pasywa razem 878 981 218 641 1820 218 452 768
Rachunek zyskoéw i strat (w tys. z})
Pozycje 2002 . 2001 r.

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i 1304 731 337 218 1846 353 477 205
mateiatéw.
Koszty sprzedanych 1182 377 305 595 1654 864 427 713
produktéw, towaréw i
materiatow
Zysk (strata) brutto na 122 354 31623 191 489 49 492
sprzedazy
Zysk (strata) na sprzedazy 39 077 10 100 - 65814 -17 010
Zysk (strata na dziatalnosci - 230 849 - 59 665 92 445 - 23893
operacyjnej
Zysk (strata na dziatalnosci ) )
gospodarczej 25 398 6 564 327 494 84 643
Wynik zdarzen - 281 425 - 72736 2164 559
nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto - 259 009 - 66 943 - 377 192 - 97 488
Zysk (strata ) netto - 261 922 - 67 696 - 312 898 - 80871




Rachunek przeptywu srodkow pienieznych (w tys. zf)

Pozycje 2002 . 2001 r.

PLN EUR PLN EUR
Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 290 775 75 153 224 453 58 012
Przeptywy pieniezne netto z ) )
dziatalnosci inwestycyjne;j 145 827 37690 17308 4413
Przeptywy pieniezne netto z ) ) ) )
dziatalnosci finansowej 153 449 39 660 224 554 58 038
Przeplywy pieniezne netto - 8501 _2197 17 207 4 447
razem

Dane z bilansu zostaty przeliczone wg kursu na dzien 31.12.2002 r.( 4,0202 )
Dane z rachunku wynikow przeliczono wg kursu $redniego w 2002 roku.( 3,8691)

Istotne réznice pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym wedtug polskich
zasad rachunkowosci, a sprawozdaniem, ktére zostatoby sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci nie wystgpity.



Spokki zalezne

Tabelanr 1
Wykaz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej objetych konsolidacjg oraz wykaz
jednostek nie objetych konsolidacja

I Udzat % Przychody ze | Udziat %
L.p. Wyszczegdlnienie Suma bilansowa w Stx sprzedazy w Stx
i operacji finans.

o fStalexport SA.LKatowice . L L L 637°190| .. 100,00% | *.".".".1.085.139] . 100,00%
1JElstal-Labedy Sp. zo.0. Gliwice 260 144 40,83% 225528  20,78%
2 JStalexport Centrostal Warszawa S.A. 104 481 16,40% 134 114 12,36%
3. JStalexport Wikp. Sp. z0.0. Komor niki 51 058 8,01% 85484 7,88%
4 JStalexport Serwis Centrum S.A. Katowice 34314 5,39% 60 958 5,62%
5.]Stok Sp. zo.0. Wisla 21374 3,35% 3650 0,34%
6.JStalexport Centrostal S.AA. Lublin 5152 0,81% 19 686 1,81%
7.JPPiOZ Ziomhut Sp. z 0.0. Przybor 6w Gm. Bodzechéw 10 446 1,64% 21352 1,97%
8.JStalexport Autostrada M atopolska S.A. Mystowice 54 602 8,57% 75283 6,94%
9.JStalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice 24 204 3,80% 57 0,01%

10.JStalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice 15 666 2,46% 21032 1,94%

11.JStalexport Autostrada Slaska S.A. Katowice 11 764 1,85% 801 0,07%

12 JFerropol Sp. zo.o. Gliwice 33784 5,30% 114 825 10,58%

13.JStalexport Metalzbyt Sp. z 0.0. Biatystok 2535 0,40% 1053 0,10%

14 JStalexport Serwis Centrum Belchatéw S.A. 7124 1,12% 12 014 1,11%

15.JPetrostal SA. Warszawa 1396 0,22% 714 0,07%

16.JStal Bud Sp. zo.o. Katowice 5373 0,84% 13912 1,28%

17.JABD Sp. z 0.0. Komorniki k.Poznania brak danych X brak danych X

18 JKorporacja TLK S.A. Katowice brak danych X brak danych X

19.JStalexport Zaptor Olsztyn brak danych X brak danych X

21.JCentrostal Profil Sp. z 0.0. Czgstochowa 38 157 5,99% 18754 1,73%]

fRazem zaleine 681574 809 217 |

Uwaga:

spotki zalezne wyszczegolnione od pkt. 1 do pkt. 10 sa konsolidowane przez spétke dominujaca Stalexport SA.,

spotki zalezne wyszczegolnione od pkt. 11 do pkt. 16 sa konsolidowane przez spétki dominujace nizszego szczebla.



Tabelanr 1
Wykaz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej objetych konsolidacjg oraz wykaz

jednostek nie objetych konsolidacja

Spakki stowar zyszone

I Udzat % Przychody z¢ | Udzat %
L.p. Wyszczegdlnienie Suma bilansowa w Stx sprzedazy w Stx
i operacji finans.
21 Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice 1399 0,22% 7 556 0,70%
22 JProfilen Sp. z 0.0. Komor niki 1 0,00% 6 0,00%
23.JEnerco Industrie S.A. Francja (w upadtosci) brak danych X brak danych X
24 §Invest Centrostal Sp. z 0.0. Warszawa 5874 0,92% 13229 1,22%
IRazem stowar zyszone 7274 20 791 |
Ogotem
fogsiem 1326 038 100,00 1915 147 100,004
fobjete konsolidacja 1282 007 96,68 1883 164 98,33]
INieobjete konsolidagja 44031 3,32 31983 1,671
Uwaga

spotka stowarzyszona wyszczegdlniona w pkt. 21 jest konsolidowana przez spétke dominujaca Stalexport S.A.,natomiast spétka
wyszczegdlnionaw pozycji 22 jest objeta konsolidacja przez spétke dominujaca nizszego szczebla.
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TABELA Nr 2

Srednie kursy EURO ustalone przez NBP w okresie
sprawozdawczym 01.01.2002 - 31.12.2002 r.

data kurs

31.01.2002 3,5929
28.02.2002 3,6410
31.03.2002 3,6036
| kwartat 3,6125
30.04.2002 3,5910
31.05.2002 3,7782
30.06.2002 4,0019
Il kwartat 3,7903
| pétrocze 3,7014
31.07.2002 4,0810
31.08.2002 4,0809
30.09.2002 4,0782
Il kwartat 4,0800
31.10.2002 3,9793
30.11.2002 3,9809
31.12.2002 4,0202
IV kwartat 3,9935
Sredni rok 46,4291:12= 3,8691
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Skonsolidowany bilans

e notac] e 2002 e 2000
AKTYWA
Il Aktywa trwate 570 401 1162 640
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 6300 8 582
- warto§é firmy - 29
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 58 3644
3. Rzeczowy aktywa trwate 3 499 675 1 020 532
4. Naleznosci dtugoterminowe 4,9 287 8 150
4.1. od jednostek powigzanych - 250
4.2. od pozostatych jednostek 287 7900
5. Inwestycje diugoterminowe 5 54 678 122 637]
5.1. Nieruchomosci - -
5.2. Wartosci niematerialne i prawne - -
5.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 54 678 122 637]
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 26 774 72 621
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw 400 119
wiasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wsp6tzal eznych nieobjetych 26 374 72 503
|b) w pozostatych jednostkach 27 904 50 016
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
16. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 9403 1875
|6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7975 1875
I6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1428 -
I Aktywa obrotowe 308 580 657 579
1. Zapasy 7 67 029 193 966
2. Naleznosci krétkaterminowe 8,9 198 583 406 015
2.1 Od jednostek powiazanych 1703 33 989
2.2. Od pozostatych jednostek 196 880 372 026
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 37 195 46 877
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 37 195 46 877,
a) w jednostkach powiazanych 2 104 13
|b) w pozostatych jednostkach 71 3343
lo) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 35020 43 521
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 5773 10 720
Aktywa razem 878 981 1820218
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L e noka 2002 2001
PASYWA
[ <apital wiasny (246 070) 186 479
1. Kapitat zaktadowy 13 25 668 128 339
2. Nalezne wptaty na kapitatu zaktadowy (wielkos¢ ujemna) - -
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) 14 (44) (1 850
4. Kapital zapasowy 15 14 411] 557 643
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 15 599 12 868
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 17 4 255 4142
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - -
a) dodatnie réznice kursowe - -
Ib) ujemne réznice kursowe - -
I8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (44.037) (201 764)|
9. Zysk (strata) netto (261 922) (312 898)]
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 18 - -
I!|. Kapitaly mniej szosci 19 27 216 28 940
I11. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podpor zadkowanych 20 724 17 440
Iv. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1097 111 1587 359
1. Rezerwy na zobowiazania 21 95 485 34 090
1.1. Rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 873 2939
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 272 -
a) dtugoterminowa 5754 -
Ib) krétkoterminowa 518 -
1.3. Pozostate rezerwy 80 340 31 151
a) diugoterminowe 77 645 -
Ib) krétkoterminowe 2 695 31 151
2. Zobowiazania dtugoterminowe 22 394 163 117 70§
2.1. Wobec jednostek powiazanych 1259 -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 392 904 117 708
3. Zobowiazania krétkoterminowe 23 353 956 1316 976
3.1 Wobec jednostek powiazanych 1110 47 2283
3.2. Wobec pozostatych jednostek 351 220 1 260 826
3.3. Fundusze specjalne 1626 8 922
4. Rozliczenia migdzyokresowe 24 253 507 118 585
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 116 8104
4.2 Inne rozliczenia mig¢dzyokresowe 253 391 110 479
a) dtugoterminowe 250 645 -
Ib) krétkoterminowe 2746 110 479
|Pgwa razem 878 98 1820219
Wartosé ksiegowa (246 070) 186 479
JLiczba akgji 12 833826 12 833 824
Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w 2) 25 -19,17 14,53
Rozwodniona liczba akcji 15114 774 15114 774|
Rozwodniona wartosé ksiggowa na jedna akcje 5 16,28 12’34|

w 7})
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Pozycj e pozabilansowe
Tt 2002 ek
1. Naeznosci warunkowe 26 1800 -
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 1800 -
- otrzymanych gwarancji i poreczen 1800 -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - -
2. Zobowiazania warunkowe 26 328 418 495 560
2.1. Narzecz jednostek powigzanych 59 311 198 120
|(z tytutu )
- udzielonych gwarancji i poreczen 58 589 198 120
- gwarancje celne 722 -
- pozostate - .
2.2. Narzecz pozostatych jednostek 269 107 297 440
J(z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen 250 100 297 440
- pozostate 19 007 .
3. Inne (z tytutu) 27 165 108 981,
- hipoteka 12 000, 21 665
- towar obcy - -
- pozostate 15165 87 314
JPozycj e pozabilansowe razem 357 383 604 541
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

e e|s e nota o 2002 - o o 2001 -
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar 6w i mater iatldw, w tym: 1304 731 1846 353
- od jednostek powiazanych 12 556 E
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 389241 840 877
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 915 490 1005 474
I1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktow i materiatow, w tym: 1141 855 1654 8644
- od jednostek powiazanych 6 986 g
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 29 398 510 797 189
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 743 345 857 676
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (1 - 11) 162 876 191 489
1V. Koszty sprzedazy 29 60 816 145 444
V. Koszty ogolnego zar zadu 29 62983 111 859
VI. Zysk (strata) nasprzedazy (111 -1V - V) 39077 (65 814)
VI 1. Pozostale przychody oper acyjne 47 464 101 162
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 5154 31 10§
2. Dotacje - g
3. Inne przychody operacyjne 30 42 310 70 056
VII1. Pozostale koszty oper acyjne 317 390 127 793
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 72 E
2. Aktualizacja wartosci aktywédw niefinansowych 260 252 E
3.Inne koszty operacyjne 31 57 066 127 793
I1X. Zysk (strata) z dzialalnosci oper acyjnej (VI + VII - VIII) (230 849) (92 445)
X. Przychody finansowe 32 332717 110 162
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym 28 1166
- od jednostek powiazanych - 891}
2. Odsetki, w tym 4341 60 020
- od jednostek powiazanych 103 2 096
3. Zysk ze zbyciainwestydji 96 457
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 269 264 2038
5. Inne 58 988 46 48]
XI. Koszty finansowe 33 146 415 343 688
1. Odsetki, w tym 62 153 221 211
- dlajednostek powiazanych 1113 1176
2. Strata ze zbycia inwestydji 24 857 9 497
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 9108| 22 185
4. Inne 50 297 90 795
XI1.Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udzialow jednostek 34 69 945 (1523)
Joodpor zadkowanych
X111, Zysk (strata) na dziatalnosci gospodar czej
27 494
(IX + X - X1 +/- XII) 25398 (3 )
XIV. Wynik zdar zei nadzwyczajnych (XIV.1 - XIV.2) (281 425) 2 164|
1. Zyski nadzwyczajne 35 11018 3254
2. Straty nadzwyczajne 36 292 443 1090
XV. Odpiswartosci firmy jednostek podpor zadkowanych 5119 66 759
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podpor zadkowanych 2137 14 897]
XVII. Zysk (strata) brutto (X111 +/- X1V - XV + XVI) (259 009) (377 192)
XVIII. Podatek dochodowy 37 11978 11 182
a) cze$é biezaca 11 261 11 182
1b) czes¢ odroczona 717 E
XIX. Pozostale obowigzkowe zmniej szenia zysku (zwigkszenia str aty) 38 (4075) 5
XX. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podpor zadkowanych 6 (969)
wycenianych metoda pr aw wlasnosci
XX1. Zyski (straty) mniegjszosci 4984 76 450
XXI1. Zysk (strata) netto (XVI1 - XVIIT -XIX +/- XX +/- XXI) 39 (261 922) (312 898)
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (261 922) (292 713)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12 833 826 12 833 826
Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z1) 40 (20,41) (22,81)
Srednia wazona r ozwodniona liczba akcji zwyklych 15114774 15114774
Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z1) 40 (17,33) (19,37)'
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym

X0000000000000000000000000000000000000000800 300 2002 ] 200l .
. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 167 117 505 637
l2) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 19 362 (31 106)
Ib) korekty bledéw podstawowych - -
lak apital wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych por éwnywalnych 186 479 474 531

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 128 338 128 338]

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego (102 670) -

a) zwigkszenia (z tytutu) 136 500 -
- emisja akcji (wydania udziatow) - -
- podwyzszeni e kapitatu podstawowego 136 500 -
|b) zmnigjszenia (z tytutu) 239170 -
- umorzenia (udziatow) - -
- obnizenie kapitatu podstawowego 239 170 -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 25 668 128 338
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
|b) zmnigjszenia (z tytutu) - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu (1 850) (1902
3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wiasnych 1 806 52
a) zwigkszenia (z tytutu) 1806 -
- umorzenie 1806 -
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - (52)
- korekta konsolidacyjna - (52)
3.2. Akcgje (udziaty) wiasne na koniec okresu (44) (1 850)
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 557 643 552 686
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego (543 232) 4 957|
a) zwigkszenia (z tytutu) 2895 10 378]
- emisja akcji powyzej wartosci nominalnej - -
- Z podziatu zysku (ustawowo) 2595 1308}
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc) 161 708|
- korekty konsolidacyjne - 784]
- pozostate 139 7578}
|b) zmnigjszenie (z tytutu) 546 127 5421
- pokrycia straty 78 346 -
- pozostate - 5421
- korekty konsolidacyjne 467 781 -
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 14 411 557 643}
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 12 868 12 940}
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 2731 (72)
a) zwiekszenia (z tytutu) 4178 754
- korekty konsolidacyjne 4178 754
|b) zmnigjszenia (z tytutu) 1447 826
- zbycia srodkoéw trwatych 141 97,
- korekty konsolidacyjne 1306 7291
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 15 599 12 868}
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o ) 2002 ] 2001 -
|6. Pozostate kapitaly r ezer wowe na poczatek okresu 4142 3 734
I6.1. Zmiany pozostatych kapitatow r ezer wowych 113 408]

a) zwigkszenia (z tytutu) 102 803 1166

- Z podziatu zysku - 154

- pozostate 102 672 1012

- korekty konsolidacyjne 131 -
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 102 690 758]

- przeksiegowanie na fundusz zapasowy - -

- pokrycia straty 102 690 -

- pozostate - -

- korekty konsolidacyjne - 758)
16.2. Pozostale kapitaly rezer wowe na koniec okresu 4255 4142

7. Roznice kur sowe z przeliczenia jednostek podpor zadkowanych - -
I8. Zysk ( strata) zlat ubieglych na poczatek okresu (201 764) (192 061)
Is.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 226 567 85 018]

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 2061 21 212
Ib) korekty btedbw podstawowych - -
E.Z. ,Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 298 628 106 230l

or wnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) 225520 151 276

- podziatu zysku z lat ubiegtych 4522 456

- inne 1868 14 757

- korekty konsolidacyjne 219130 136 063}
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 432718 30 939

- przekazania na fundusz zapasowy 976 104

- ZFSS - -

- wyptata dywidendy 3800 6

- inne 1843 -

- korekty konsolidacyjne 426 099 30 829]
18.3. Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu 21430 226 567
8.4 stratazlat ubieglych na poczatek okresu 428 331 277 079)

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci (9861) 31 106]
Ib) korekty btedow podstawowych 2854 -
E.S. ,Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 421 324 308 185

or wnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) 583 977 289 345

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 38573 262 113}

- inne 4 568 13434

- korekty konsolidacyjne 540 836 13 798}
Ib) zmniejszenia (z tytutu) 939 834 169 199}

- pokrycie straty zyskiem 272 214 a4

- korekty konsolidacyjne 667 620 169 155
I8.6. Strata zlat ubieglych na koniec okresu 65 467 428 331
|s.. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (44 037) (201 764)

9. Wynik netto (261 922) (312 898)

a) zysk netto - -
Jb) strata netto 261 922 312 898)
Ic) odpisy z zysku - -
II |. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) (246 070) 186 479]

I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia i i

straty )
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Skonsolidowany rachunek przeptywu §rodkéw pienieznych (metoda posrednia)

''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' . 2002. Co..200L
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci oper acyjnej - metoda posrednia
I Zysk (strata) netto (261 922) (312 898)}
II I. Korekty razem: 552 697 537 35]
1. Zyski (straty) mniejszosci (4 984) (76 450
2. Udziat w (zyskach? §tratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych ©) 969
Imetoda praw wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 41 633 140 236
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy 2082 51 862
Jj ednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (114) 642
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 33785 76 478
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (3727) (6910
7. Zmiana stanu rezerw 19 824, 8 393
I8. Zmiana stanu zapasow 24 689 115923
9. Zmiana stanu nal eznosci 482 802 (345 283)
Ii(r)edzytrr(;l \zna stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (354 936) 592 387
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 92 942 31 962
12. Inne korekty 220789 62 785
Ji!1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +11) 290 775 224 453
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Lo | .2002 . | - 2001 - -
IB. Przeplywy pienigzne netto z dziakalnosci inwestycyjnej
| wprywy (48 594) 114 213
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywo6w trwatych 6193 6944
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - 51 676
3. Zbycie aktywoéw finansowych, z tego: (54 916) 428
a) w jednostkach powiazanych (68 221) 119
- zbycie aktywow finansowych 27 659 119
- dywidendy i udziaty w zyskach 2137 -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki 8 597 -
- inne wplywy z aktywéw finansowych (106 614) -
|b) w pozostatych jednostkach 13 305 309
- zbycie aktywow finansowych 19 406 309
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywéw finansowych (6101) -
4. Inne wptywy inwestycyjne 129 61 415
I'1. Wydatki 97 233 96 905
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 11 424 3384
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - 58 128
3. Na aktywa finansowe, z tego: 85 766 34 897
a) w jednostkach powiazanych 85 762 12 895
- nabycie aktywow finansowych 84 762 12 895
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1000 -
|b) w pozostatych jednostkach 4 22 002
- nabycie aktywow finansowych 4 22 002
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane mniejszosci - -
5. Inne wydatki inwestycyjne 43 496
l!!1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwetycyjnej (1 - 11) (145 827) 17 308
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e e 2002 e o 02000
............................................................................................................................. o
C. Przeplywy $rodkow pienig¢znych z dziatalnosci finansowej
L. Wplywy 58 711 861 515
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatdw) i innych instrumentéw kapitatowych
. 3273 -
Joraz doptat do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki 46 825 809 750
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4 000 35 460
4. Inne wptywy finansowe 4613 16 309
I1. Wydatki 212 160 1 086 069
1. Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty narzecz wiascicieli 3820 49
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - 2
4. Sptaty kredytow i pozyczek 157 948 940 581
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3000 43 730
16. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
7. Platnosi zobowiazan z tytutu umoéw |leasingu finansowego 953 25
8. Odsetki 46 077, 101 657]
I9. Inne wydatki finansowe 362 29
|I I1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowe (1 - 11) (153 449) (224 5542|
ID. Przeptywy pienieine netto (A.111+B.I11+C.I11) (8 501) 17 207
|E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym (8501) 17 207
|— Zmai ana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
IE. Srodki pieniezne na poczatek okresu 43 521 26 3144
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym 35 020 43 521
- 0 ograniczonel mozliwosci onowania - -
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Noty objasniajace do skonsolidowanego bilansu

Nota 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 20020 2001
a. koszty zakonczonych prac rozwojowych 2917 2750
Jb. wartoé¢ firmy - 25
Ic nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 3348 5 422
- oprogramowani e komputerowe 771 1400
Jd. inne wartosci niematerialnei prawne 35 385
e. zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych - -
\Wartosci niematerialnei prawnerazem 6 300 8 582
Nota 1B
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNY CH | PRAWNY CH.(wg grup rodzajowych) - .. f
patrz str. 11
Nota 1C
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA | oo
AR OS GE WA ) - e e e e e e
a. Wiasne 6 159 8 582
b.Uzywane na podstawie umowy ngjmu, dzierzawy lub inng umowy, w tym umowy| 141 |
leasingu, w tym:
\Wartosci niematerialnei prawnerazem 6 300 8 582
Nota 2A
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH . | 20020 | 2000
a. wartos¢ firmy - jednostki zalezne 58 112
Ib. wartos¢ firmy - jednostki wspéizalezne - -
Ic. wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone - 752
\Wartosé firmy jednostek podpor zadkowanych, razem 58 864
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ZM IANY WARTOSC[ NI EM ATERIALNYCH IPRAWNYCH .(ngru:p T-OdZﬂ G\Ny(fh) ..................................................................................................
a b C d e
koszty zakonczonych wartosé firmy nabyte koncege, patgrﬂy, licencjei podobne inne wartosci zaliczki nawartosci | Wartosci niematerialne
prac rozwoj owych wartosci, w tym: niematerialnei prawne|niematerialnei prawne i prawne razem
oprogramowanie
komputerowe
Ia). warto§¢ brutto wartosci niematerialnych i 3678 1448 10 762 3952 555 ) 16 443]
prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytulu) 2015 - 499 498 437 - 2951
- zakup - - 350 349 11 - 361
- przyjecie zinwestycji - - - - - - -
- prywatyzacja, koszty emigji obligacji - - - - - - -
- rozszer zenie grupy kapitalowej - - - - 426 - 426}
-inne 2015 - 149 149 - - 2164]
c) zmnigjszenia (z tytulu) 1969 1448 1 956 1726 - - 5373)
- sprzedaz - - - - - - -
- likwidacja - - 1 1 - - 1
- zmniej szenie grupy kapitalowej 1969 1448 1955 1725 - - 5372
- pozostale - - - - - - E
d) wartosé brgtto warto$ci niematerialnych i 3724 ) 9305 2724 992 ) 14 021
prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) nal 98 1423 5340 2550 169 ) 7 860l
poczatek okresu
f. amortyzacja za okres (z tytutu) (121) (1 423) 617 (599) 788 - (139)
- amortyzacja biezaca 342 - 1869 543 37 - 2 248]
- Zmiany w grupie kapitatowej (463) (1 423) (1251) (1141) 751 - (2 386)
- sprzedaz wartosci niematerialnych - - (1) (1) - - (1)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec| 807 ) 5957 1953 957 ) 7791
okresu
h) odpisy z tytulu trwalg utraty wartosci nal ) ) ) 1
poczatek okresu i i i
- zZwiekszenia - - - - - - -
- Zmniejszenia - - - - - - -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec| ) ) 1
Iokresu i i i i
|;]) wartosé net.to warto$ci niematerialnych i 2917 ) 3348 771 35 ) 6 300'
rawnych na koniec okresu
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Nota 2B
a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 89 941 23 107
Jb. zwiekszenia (z tytutu) 12 237 66 871
- zakup 11 618 66 871,
- korekty wyliczenia 619 -
Jc. zmnigjszenia (z tytutu) 29735 37
§d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 72 443 89 941,
e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu 89 829 23107,
If. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) (17 444) 66 722
- amortyzadji 5119 66 7591
- korekta konsolidacyjna (22 563) (37
Jo. odpis wartosci firmy na koniec okresu 72 385 89 8291
Ih. wartos¢ firmy netto na koniec okresu 58 112
LT gtk L] SPOSOR USO8 it | Boiychiczasowy odpis
................................ Warto§c|f|rmy
SSC Katowice 62 62
Centrostal War szawa 570 570}
Stalexport Wielkopolska 4148 4148}
JElstal 59 174 59 174
IV etal byt 992 992)
Zlomhut 2 357 2 357
Grupa Kapitalowa Elstal 3094 3 094
Grupa K apitalowa SSC K atowice 1984 1984
Grupa Kapitalowa Centrostal War szawa 62 4
JRAZEM: 72 443 72 385
Nota 2C

a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

Ib. zZwickszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

Ic. zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

Jd. wartoé¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu

If. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzagji

- korekta konsolidacyjna

Jo. odpis wartosci firmy na koniec okresu

Ih. wartos¢ firmy netto na koniec okresu

12
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T Gt e el T SPOSAD SR [t e e - - DOBYCNCZASOWY
------------------------------------------------------------------------ o wartosei-firpay- cfe ot ) s e odpis

IRAZEM: -

Nota 2D
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI 1| ERE e PR
STOWARZY.SZONE: oo T
a. wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 752 -

Jb. zwicgkszenia (z tytutu) - 752

- zakup - 752
- korekty wyliczenia - -
Jc. zmnigjszenia (z tytutu) 752 -
- Sprzedaz 752 -

§d. wartos¢ firmy brutto na koniec okresu - 752
e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu - -

If. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) - -

- amortyzagji - -
- korekta konsolidacyjna - -

Jo. odpis wartosci firmy na koniec okresu - -

Ih. wartos¢ firmy netto na koniec okresu - 752
stk ] Sposon ustaleniaL |y gy ded e - Dotychczasowy
........................................................................ '.'Wal"t.OS.Cl.ﬂI'mY.'. .'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.'.Odpls

IRAZEM: - -
Nota 3A
RZECZOWE AKTYWATRWALE. . 2002 20000
a) srodki trwate, z tego: 469 734 1009 360

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 17 331 32 962
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 267 682 555 897]
- urzadzenia techniczne i maszyny 174 752 410 597
- $rodki transportu 7152 7 287
- inne $rodki trwate 2 817 2617

Ib) srodki trwate w budowie 27 417, 11 050

lo) zaliczki na srodki trwate w budowie 2524 122

IRzeczowe aktywa trwale, razem 499 675 1 020 532

13
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.............................................................................................

. - grunty (wtym - budynki, .Iok‘ale“i - urzadzeniatechnicznei| , L —
WYSZCZEGOLNIENIE prawo uzytkowania oblekty inzynierii maszyny - $rodki transportu | - inne $rodki trwate | Srodki trwate razem
wieczystego gruntu) ladowej | wodnej
&) wartosc brutto srodkow trwalych na poczatek okresi (wg grup 14 955 839 358 1243945 32075 16814 2147 147
Jrodzajowych)
|b) zwiekszenia (z tytutu) 7919 2970 4893 8580 2122 26 484
- zakup 105 574 1909 523 222 3333)
- przyjecie z inwestygji - 1612 1351 - - 2 963}
- darowizny - - - - - -
- rozszerzenie grupy kapitatowej - 532 238 113 68 951
- inne 7814 252 1395 7944 1832 19 237
C. zmnigjszenia (z tytutu) 4907 522 377 943 020 26 042 10 796 1507 142
- sprzedaz 595 566 1137 1583 169 40508
- likwidacja - 53 343 147 146 689]
- darowizna - - 156 - 66 222
- Zmniegjszenie grupy kapitatowej 4312 521 758 941 216 24213 10 262 1501 761,
-inne - - 168 99 153 4204
Jd. wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 17 967 319 951 305 818 14 613 8 140 666 489]
e. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1499 283113 833312 24787 14173 1156 884
If. anortyzacja za okres (z tytutu) (863) (236 637) (702 246) (17 326) (8 850) (965 922)
- amortyzacja biezaca 436 3760 20583 3976 1365 30 120}
- zmiany w grupie kapitatowej (1 428) (247 821) (723 301) (20 425) (10 144) (1003 119)
- sprngaz, Ii.kwidacjai darowizny $rodkoéw trwatych i inne 129 7 494 472 (877) (71) 7077
Zmniegjszenia
Jo. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 636 46 476 131 066 7 461 5323 190 962,
In. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - -
- zZwigkszenia - 5793 - - - 5793]
- Zmniejszenia - - - - - -
[i. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - 5793 - - - 5793)
ﬁ. warto$¢ netto srodkdw trwalych na koniec okresu 17 331 267 682 174 752 7152 2817 469 734
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Nota 3C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA ..ot L g w1
WEASNOSCIOWA) = - o o e
a) wiasne 463 819 1009 175
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inngj umowy, w 5915 185
tym umowy leasingu, w tym:

- leasing samochoddw osobowych 90, -
Srodki trwale bilansowe, razem 469 734 1009 36(

Komentarz:

Iu2ywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inngj umowy, w tym
umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

- Z tytutu umowy leasingu operacyjnego

Srodki trwale pozabilansowe, razem

Nota 4A

..................................

a) od jednostek powiazanych z tego:

- od jednostek zaleznych (z tytutu)

- dostaw, robét i ustug

- pozostate

- od jednostek wsp6tzal eznych (z tytutu)

- dostaw, robét i ustug

- pozostate

- od jednostek stowarzszonych (z tytutu)

- dostaw, robét i ustug

- pozostate

- od znaczacego inwestora (z tytutu)

- dostaw, robét i ustug

- pozostate

- od jednostki dominujacej (z tytutu)

- dostaw, robét i ustug

- pozostate

Ib) od pozostatych jednostek (z tytutu)

287

7900

- dostaw, robét i ustug

3433

- pozostate

287

4 467

Naleznosci dlugoter minowe netto

287

8 150

o) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

4716

30 340

Naleznosci diugoter minowe brutto

5003

38 490
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Nota 4B
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH | - - - o B 2001 -
LT L e T e
a. stan na poczatek okresu 8150 7051
Ib. zwiekszenia (z tytutu) 2528 23 645]
- rozszerzenie grupy kapitatowej - -
- reklasyfikagji 1414 -
-inne 1114 23 645
Ic. zmnigjszenia (z tytutu) 10 391 22 546
- Zmniejszenie grupy kapitatowej 4052 -
- reklasyfikagji 61 21 955
-inne 6278 591
Stan naleznosci diugoter minowych na koniec okresu 287 8 150}
Nota 4C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH -} o 2601 -
WARTOSC NALEZNOSCI -DEUGOTERMINOWYCH - - - |- 5705 ] 5
a. stan na poczatek okresu 30 340 26 8634
Ib. zwickszenia (z tytutu) 4715 10 480}
- naleznosdi z tytutu dostaw - 3812}
- rozszerzenie grupy kapitatowej - 1 499
- réznice kursowe - -
- pozostate 4715 5169}
Ic. wykorzystanie (z tytutu) 30248 6 324
- naleznosci z tytutu dostaw - -
- Zmniejszenie grupy kapitatowej - 6 324
- réznice kursowe - -
- pozostate 30 248 -
|d. rozwiazanie z (tytutu) 91 679]
- naleznodci z tytutu dostaw - 1
- pozostate 91 678]
Stan odpis@w aktualizuj quch wartosé naleznosci 4716 30 340
Jdlugoter minowych na koniec okresu
Nota 4D
NALEZNOSCI. DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA | | ponans
WALUTOWA) -~ e EPR e S
a) w walucie polskigj 134 8 150
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 153 -
|bi. jednostka/waluta w tys. USD 40 -
w tys. zt 153 -
|b2. jednostka/waluta w tys. EURO - -
w tys. zt - i
Jb3. jednostka/waluta: GBP - -
w tys. zt - .
[b4. pozostate waluty w tys.zt - -
INaJ eznofci dlugoter minowe, razem 287 8 150
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Nota 5A
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP | oo | . PO
----------------------------------- 2002. 2001
IR.ODZAJQWYCH) ............................................................................................
a. stan na poczatek okresu -
Jb. zwigkszenia (z tytutu) - -
- rozszerzenie grupy kapitatowej -
- reklasyfikagji -
-inne -
Ic. zmnigjszenia (z tytutu) - -
- Zmniejszenie grupy kapitatowej -
- reklasyfikagji -
-inne -
Stan na koniec okresu - -
Nota 5B
ZMIANA STANUWARTOSCI NIEMATERIALNYCH I ||
JPRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH ). - S S
a. stan na poczatek okresu - -
Jb. zwigkszenia (z tytutu) - -
- rozszerzenie grupy kapitatowej - -
- reklasyfikagji - -
-inne - -
Ic. zmnigjszenia (z tytutu) - -
- Zmniejszenie grupy kapitatowej - -
- reklasyfikagji - -
-inne - -
Stan na koniec okresu - -
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a. w jednostkach zal eznych i wspétzal eznych niepodlegajacych konsolidagji

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju )

b. w jednostkach zaleznych i wspdtzaleznych i stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wiasnosci

400

118|

- udziaty lub akcje

400

119]

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

jc. w pozostatych jednostkach

27904

50 016

- udziaty lub akcje

27 895

49 040

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe ( wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

610

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe ( wg rodzaju )

366

|Dlugoter minowe aktywa finansowe, razem

54 678

122 637
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SA-RS 2002

Nota 5D
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW - - | VA N 001
JFINANSOWY CH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - - -« - e e o] e e e e 5
|
a. stan na poczatek okresu 122 637 118 372
Jb. zwiekszenia (z tytutu) 504 266 38 156
- rozszerzenie grupy kapitatowej - -
- akcjei udziaty 38 826 38131
- pozostate 465 440 25|
Ic. zmnigjszenia (z tytutu) 572 225 33891
- Zmniejszenie grupy kapitatowej 80 -
- akgjei udziaty 42 652 3821
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - 13]
- pozostate 529 493 30 057
Stan na koniec okresu 54 678 122 637,
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SA-RS 2002

Nota SE
|ubziALY LUB AKCIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH -1 10 0000 0
a b c d € f g h i i k
charakter zastosowana
powigzania metoda . wskazanie inngj
(jednostka zalezna, | konsolidacji/wycen data OPJ QCIa, . - niz okreslona
wspolzalezna, ametoda praw kontroli/wspg wartosé korekty procent udzal w ogéing od litera j) lubj
nazwa jednostki ze N . _— % ., |1kontroli/uzys| . . PN warto$¢é bilansowa | posiadanego | liczbie gloséw na P 4
L.p. ) . siedziba przedmiot przedsigbiorstwa stowarzyszonaz wlasnosci badz ) udzialéw/akcji wg aktualizujace o - . k) podstawy
wskazaniem formy prawnej . L kania . . udzialéw/akgji kapitatu walnym - ,
wyszczegolnieniem|  wykazanie, ze ceny nabycia warto$¢é (razem) . kontroli/wspolk|
o . ) Znaczacego zakladowego |  zgromadzeniu -
powigzan jednostka nie WOl ontroli/znaczacq
bezposrednich i podlega Piyw go wplywu
posrednich konsolidacji
1. [stok sp. z 0.0, Wista-Jawornik |USU9! hordlarsciei zeeina peina 1991r. 15808 6 695 9112  100,00% 100,00%]
gastronomiczne
budowa i eksploatacja
Stalexport Autostrada . autostrady A-4 na .
2. Malopolska S.A. Mystowice odcinku K rakéw- zaezna petna 1998 . 29 553 - 29 553 100,00% 100,00%
Katowice
budowa i eksploatacja
Stalexport Autostrada . autostrady A-4 na .
3. Dolnoglaska S.A. Katowice odcinku Wrockaw- zaezna petna 1997r. 28 075 - 28 075 100,00% 100,00%
Katowice
4 [SESPOZHOISA. oo handel wyrobami zdema ne 20021, 171 171 {1 os69% 98,69%
w likwidacji hutniczymi konsolidowana
5, |Sexport Wielkopolska 1, i handel wyrobami zeeina peina 1990r. 12072 9018 2154 97,96% 97,96%
Sp.z 0.0. hutniczymi
6. |SAleport Sewis Centrum |, vice handel wyrobami zaerna pefna 1992r. 22214 - 2214 97,789 97,78%)
SA. hutniczymi
7. |Korporacja TLK S.A. Katowice ustugi leasingowe zaezna r.“e 1991 r. 1140 1140 - 92,68%) 92,68%)
konsolidowana
g, |S@export Centrostal Warszawa handel hurtowy i zeema petna 19947, 17 306 . 17308]  88.26% 88,26%
Warszawva S.A. detaliczny
9. |Elstal Labedy Sp. 0.0, |Gliwice sgg\tjvl;cé ﬁ potwyrobow zeeina peina 1993r. 145 362 77574 77574 89,72% 89,72%
10. |PPiOZ Ztomhut Sp. z 0.0. Eroz‘;ﬁgov‘;w handel i przeréb ztomu zeeina peina 20007 17 426 15 207 2219  65,45% 65,45%
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C.d. Nota 5E SA-RS 2002
JUDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH L L L L L
a b C d e f o] h i j k |
charakter zastosowana
powigzania metoda wskazanie inngj niz|
(Jednos’tka Za.ll ezna,| konsolidadifwycen data objecia ix korekty procent udziat w og6lnej qkreslpna pod
. ) . wspdlzalezna, ametodg praw - ; wartosé o - - S ; literg j) lub k)
nazwa jednostki ze wskazaniem S . - i ., |kontroli/wsp6tkontr . - aktualizujace | warto$¢ bilansowa posiadanego liczbie gtosbw na
IL.p. . siedziba przedmiot przedsigbiorstwa stowar zyszona z wlasnosci badz . ] udziatéw/akcji wg o . - ; podstawy
formy prawnej AR L oli/uzyskania - wartosé udziatéw/akgji kapitatu walnym ; .
wyszczeg6lnieniem wykazanie, ze nac 0 WolvwU ceny nabycia (razem) zakladowedo oromadzeniu kontroli/wspotkontr
powigzan jednostka nie ZACEg0 Wplyw g 9 oli/znaczacego
bezposrednich i podlega wplywu
posrednich konsolidagcji
11. | Stalexport Centrostal S.A. Lublin handel wyrobami hutniczymi zaezna pelna 1992 r. 500 - 500 66,00%) 66,00%
dziatalnos¢ gospodarcza
Stalexport Transroute Autostrada ) 2zwigzana z eksploatacja .
12. SA. Mystowice autostrady A-4 na odcinku zaezna petna 1998 r. 55] - 55 55,00% 55,00%
Krakow-K atowice
. . administrowanie budynkiem -
13. [Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice . L stowarzyszona praw wiasnosci 1994 r. 32 - 32 40,50% 40,50%
przy ulicy Mickiewicza 29
Enerco Industrie S.A. (w . . . . ) ’ .
14. upaciosci) Pryz/Francja  |dziatalno$¢ agencyjna stowarzyszona | nie konsolidowana 1990 r. 884 884 - 34,77%) 34,77%)
budowa i eksploatacja
15. | Stalexport Autostrada Slaska S.A. |K atowice autostrady A-4 Katowice- zalezna petna 01.09.2001r. 24 156 - 24 156 54,90% 54,90%
Wroctaw
16.|ABD Sp. z 0.0. Komorniki | (Zaanos¢ hotdowo- zdema | niekonsolidowana| 1999 r. 25 200) - 25200 93,32%] 93,32%]
gastronomiczna
17.|Profilen Sp. z 0.0. Komorniki trapezowanie blach stowarzyszona praw wilasnosci 24.02.1998 r. 71 - 71 50,00% 50,00%
dziatalnos¢
K stowice.ul handlowa,produkcyjna w
18. |Stal-Bud R """ |zakresie obrébki i ukladania zaezna petna 23.03.1999 . 100] 100] - 100,00% 100,00%
Owsiana 60 Lo :
pretéw zelaznych i stalowych,
uslugi zbrojarskie
Stalexport Serwis Centrum Bilgorg produkcja konstrukgji . j o o
19. Relchatéw \Reichatowa  |dalouneh i handel zalezna petna 03.09.1998 . 4723 4723 95,14% 95,14%
20. [Stalexport Metalzbyt Bialystok handel zalezna pelna 31.12.1999r. 1287 - 1287 98,75%) 98,75%)
21. |Petrostal yd% ira;"a’“"R handel zdema | niekonsolidowana| 31.12.1999r. 1727 766 961 100,00% 100,00%
handel, produkcja, ustugi -
22. [Invest Centrostal Warszawa budowlane stowarzyszona praw wiasnosci 14.11.2000 r. 297 - 297 42,00% 42,00%)
produkcjarur, pretéw i profili
ciagnionych,obrébka
metali,naktadanie powtok,
23. |Centrostal Profil Sp. z 0.0. Krakéw obrébka mechaniczna stowarzyszona | nie konsolidowana| 25.09.2001r. 14 497 51 14 446 49,15% 49,15%
elementéw metalowych,
sprzedaz hurtowa
art..metalowych
24. |Ferropol Gliwice wytwarzanie wyrobow zdlezna peina 2002r. 195 000 - 195 000 100,00%) 100,00%)
metalowych
25. -
26. -
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SA-RS 2002

C.d. Nota 5E
JUDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - L . o o
a b c d € f h i i k
charakter zastosowana
powigzania .
(jednostka m.GIOd.E.i . ws_k.azanlc? inng
salem konsolidacji/wyc| data objecia rocent udzial wogéing | N2 okreslona
nazwa j ednostki . . a, enametoda |kontroli/wspotko wartosé - i P! S g 9 pod litera j) lub
- Lo przedmiot wspolzalezna, b . . . . korekty aktualizujace | wartosé bilansowa| posiadanego |liczbie glosow naj
IL.p.| zewskazaniem siedziba L praw wlasnosci | ntroli/uzyskania | udziatow/akcji wg x o . . k) podstawy
. przedsigbiorstwa] stowarzyszona z , ) . warto$¢ (razem) udzialéw/akcji kapitatu walnym . b
formy prawng . .| badz wykazanie, Znaczacego ceny nabycia . |kontroli/wsp&tkoff
wyszczegolnienie| 6 ednostka nie WOl zakladowego zgromadzeniu ntroli/zn d
m powiazah ! odlega P w 13023039
bezposrednich i kozsoli?ac'i Piyw
posrednich 1
27. -
28. .
29. -
30. -
31. .
32. -
33. .
34. .
35. -
36. .
37. -
38. .
39. .
40. -
41, -
42. -
43. .
Razem 557 656 112 506 445 150
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SA-RS 2002

Nota 5F
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH *~~~ — T T T L e — I e
a n o D r s t
. . . zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w L . . otrzymane
kapital wiasny jednostki, w tym: tyme naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody nieoplacona | lub nalezne
W dywidendy/u
L.p. nazwa jednostki kapitat nalezne wplaty na kapitat pozostaly kapital wiasny, w tym: jednostki ze p‘ dzialy w
emitenta
zyskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy poczet kapitatu zapasowy s (strata) z lat zobowigzania zobowigzania naleznos$ci naleznosci razem sprzedazy warto$é za ostatni
(wielko$é ujemna)) o ubiegtych zysk (strata) netto diugoterminowe | krétkoterminowe diugoterminowe | krotkoterminowe akcjiludziatd rok
gty w obrotowy
1. |Stok Sp. zo.0. - Wisla 20978 15975 E E 5003 (109) (843) 396 204 E 268 371 E 371 21374 3474 E
2 ;jjo’z:;mogma MélopolskaSA. - 34561 29553 - 3909 1105) - 1105) 20041 - 18659 1184 - 1184 5460 71062 -
3 S:m’s: Autostrada Dolnoslaska SA. - 39506 201( 18 048] 68| (18 620) (6315) (12 305) 20 704) | 20 704) 16| - 16| 24.204) - -
4. | Stalexport Zaptor - Olsztyn w likwidacji b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d
5. | Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. - Komorniki 17 738| 8080 - 17 884 (8229) (4408) (4769) 3332 7262 23823 6767] - 6767] 51059 83492 -
6. S:m’s: Serwis Centrum Katowice SA. - 24 355| 2719 | 453 (289) (3274) 340 9715 | 9498 5076 493 5063 794 12 609) 34070 58 785| -
7. |KorporacjaTLK S.A. - Katowice b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d
8. | Stalexport Centrostal S.A. - Warszawa 27172 19 641 E 5373 2159 (335) (10 166) 81 604 1419 79 166| 36 E 36 104 481 132 736
9. |Elsta- Labedy Sp. z 0.0. - Gliwice 70 934| 161 630) - 20002 (110 698)| (75 650) (35049) 190 639 £ 153 808 32 453 - 32453 261 573 - -
PPIOZ Ztomhut Sp. z 0.0. -
10. Przyboréw/Bodzechow 9 666 26 626| E E (16 960)| (16 828)| (132) 780| E 552 2995 E 2995 10 44| 21242, E
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SA-RS 2002

C.d. Nota 5F
JUDZIALY LUB AKCJE:W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH = - =« =« =« R R I R e . B I I P s R
a n o P r s t
. . . zobowigzania i rezerwy na zobowigzania jednostki, w L . . otrzymane
kapitat wiasny jednostki, w tym: tym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody nieoplacona | lub naleine
nalezne wplat) rzez dywidendy/u
L.p. nazwa jednostki kapitat platy kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki ze p‘ dzialy w
na emitenta
zyskach
ze wskazaniem formy prawnej zakladowy poczet kapitatu zapasowy zobowigzania zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy wartosé za ostatni
sk (strata) z lat
(wielkosé o ubiegtych zysk (strata) netto diugoterminowe | krétkoterminowe diugoterminowe | krétkoterminowe akcjiludziatd rok
ujemna) gty w obrotowy
11. | Stalexport Centrostal S.A. - Lublin 779 500| E 2194 (1915) (915) (1313) 4373 E 3447 1708 E 1708 5151 19411 E
12. | Stalexport Transroute Autostrada S.A. - Myslowice 2 635 p E 1102 1433 (1 464) 2897 13 031 7621 3143 2111 E 2111 15 666| 20733 E 209
13. | Biuro Centrum Sp. z 0.0. - Katowice 333 80| 219 34 (24) 59 1 066| E 859 1095 E 1095 1399 6913 E
14. |Enerco industrie S.A. -Paryz/Francja( w upadiosci ) b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d
15, | Stalexport Autostrada $laska S.A. - Katowice 77 619 4 k<] 658] (39) - (39) 145 - 133 463 - 463 11764 - -
16. | ABD Sp. z 0.0. - Komorniki b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d
17. | Profilen Sp. z 0.0. -Komorniki (34) 130) - 2| (166) (141) (37) 34 - 34 - - - 1 - -
18. | Stal- Bud Sp.z 0.0. - Katowice (3112) 3600 (6 712) (5484) (1228) 8485 12 8473 4143 E 4143 5373 13 754 E
19. | Stalexport Serwis Centrum Beichatéw S.A. - Rogowiec 4 149| 3335 1640 (826) E (826) 2976 E 2955 1422 80| 1342 7124 11 885 E
20. | Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0. - Bialystok (539)| 2980 219 (3739) (3201) (539) 3074 - 3023 197] - 197] 2535 99| -
21. | Petrostd - Warszawa 961 2051 - (1090) (1013) (77) 42¢] - 205 427] - 427] 1.396] 711 -
22. |Invest Centrosta - Warszawa 660 700| (40) (62) g 5214 79 5140 5123 E 5123 5874 13 228 E
23, | centrostal Profil - Czestochowa 28 090| 29394 (1304) (183) (1120) 10 067] o 8189 4273 - 4273 33157 14528 -
24. |Ferropol Sp. z 0.0. Gliwice 14 151 i 11639 2313 (786) (2 256) 19633 59 18 843 8972 8972 33783 14 348 E
25. g
26. g
27. 4
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SA-RS 2002

C.d. Nota5F
UDZIALY LUB AK CJE W-JEDNOSTK ACH PODPORZADK OWANYCH -
a m n o p r s t
i . . X zobowigzania i rezerwy na zobowiazania jednostki, R . | otrzymane
kapital wiasny jednostki, w tym: W tym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoplacona | Ilub nalezne
nalezne wplat rzez dywidendy/
L.p. nazwa jednostki kapitat platy kapitat pozostaly kapital wiasny, w tym: jednostki ze p‘ udzialy w
na emitenta
zyskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy | poczet kapitalu| zapasowy &« (srata) z zobowigzania | zobowigzania naleznosci naleznosci razem sprzedazy warto$é za ostatni
(wielkosé ZIYm ubiegiych zysk (strata) nettol diugoterminowe| krétkoterminow diugoterminowe | krétkoterminowe akcjifudzialo rok
ujemna) 9! e w obrotowy
29.
30.
3L
32.
33.
34
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41
42.
43.
Razem 370 692| 411394 51048 69436 (161 186) (120192) (66 291) 821533 51542 360 924 5186 213 5063 874 122 33| 690 031/ 487 298 2090
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SA-RS 2002

Nota 5G
JUDZIALY. LUB AK CJE W POZOSTALY CH JEDNOSTKAGH. . . .~ D i "o c o c
a b c d e f g h i
kapitat wiasny jednostki, w tym:
wartosé i SInei . otrzymane lub
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawne siedziba przedmiot przedsigbiorstwa bilansowa p;c:jomt ul'(Z:IzZl'W °9°,n€3 nleoplagona nalezne
ILp. udziatow/akgji kapital zaktadowy posiadanego iczbie glosow | przez ermf(ranta dywidendy za
kapitatu nawalnym wartosé ostatni rok
zakladowego | zgromadzeniu | udzialéw/akcji
obrotowy

1. |Atlantico Trans-Ex Sp. z 0.0. Katowice uslugi przewozowe 96 19,37%) 19,37%)

2. |Walcownia Metali Dziedzice S.A. Czechowice-Dziedzice |przerébka metali kolorowych 8973 17,15%) 17,15%)

3. [Walcownia Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. Siemianowice Slaskie  |produkgja rur stalowych 16 020 16,18%) 16,18%)

4. |Beskidzki Dom Maklerski S.A. Bielsko-Biata obrét papierami wartosciowymi 2639 6,17%) 6,17%)

5. |Merkury Towarzystwo Inwestycyjne S.A. Katowice dziatalnos¢ inwestycyjna 682 6,24%) 5,24%

6. |Gornoslaskie Towarzystwo Lotnicze S.A. Katowice uslugi lotnicze i cargo 2199 5,13% 5,13%

7. |Konsorcjum Autostrada Slaska S.A. Katowice koordynacja budowy autostrad 65 5,43% 5,43%

8. |Inne* 3936

9.

10.

11

12.

13.

14.

Razem 34 610f E -

*) napoz. "Inne" sktadaja Si¢ akcje/ udzialy w spotkach, w ktdrych taczny udziat Grupy Kapitalowej nie przekracza 5% kapitatu podstawowego kazdej z tych spotek.
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SA-RS 2002

Nota SH
PAPIERY WARTOSCIOWE UBZIALY | NNEDLUGOTERMINOWE | gy, | gy
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) - - -« e
a) w walucie polskiej 54 145 118 795
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 533 3232
fb1. jednostkaiwalutaw tys. USD 139 1000
w tys. zt 533 3082
|b2. jednostka/waluta w tys. EURO - -
w tys. zt - .
Jb3. jednostka/waluta: GBP - -
w tys. zt - .
[b4. pozostate waluty w tys.zt - 150
IPapiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoter minowe aktywa finansowe, razem 54 678 122 027

Nota 5l

patrz str. 28

Nota 5J

a) w walucie polskigj - 610
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
|bi. jednostka/waluta w tys. USD - .

w tys. zt - .
|b2. jednostka/waluta w tys. EURO - -
w tys. zt - .
Jb3. jednostka/waluta: GBP - -
w tys. zt - .
[b4. pozostate waluty w tys.zt - -
IUdzieIone pozyczki diugoter minowe, razem - 610
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SA-RS 2002

Nota 5l
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE -« c |
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG -~ |- 20020 2000
ZBYWALNOSCL ).« - v s s
A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa) 1 489]
a akcje (wartos¢ bilansowa) 1 489
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) (1) (867)
- wartos¢ na poczatek okresu - 1356
- wartos¢ wedtug cen nabycia 2 1356
b. obligacje (wartos¢ bilansowa) -
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) - -
- wartos¢ na poczatek okresu - -
- wartos¢ wedtug cen nabycia - -
C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa) - -
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) - -
- wartos¢ na poczatek okresu - -
- wartos¢ wedtug cen nabycia - -
B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
L 15749 196
(warto$¢ bilansowa)
a. akcje (wartos¢ bilansowa) 15749 186
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) (2 649) (23)
- wartos¢ na poczatek okresu 18 398 209)
- wartos¢ wedtug cen nabycia 18 398 209)
b. obligacje (wartos¢ bilansowa) - 10]
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) - -
- wartos¢ na poczatek okresu - -
- wartos¢ wedtug cen nabycia - 10§
C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa) - -
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) - -
- wartos¢ na poczatek okresu - -
- wartos¢ wedtug cen nabycia - -
C.z nlle'og.ranlczonal zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym 38916 120 892)
(warto$¢ bilansowa)
a. akcje (wartos¢ bilansowa) 19 957 117 146
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) (6 718) (26 393)
- warto$¢ na poczatek okresu 26 675 143 539§
- wartos¢ wedlug cen nabycia 26 675 143 539]
b. obligacje (wartos¢ bilansowa) - -
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) - -
- wartos¢ na poczatek okresu - -
- wartos¢ wedtug cen nabycia - -
C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa) 18 959 3746
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) (51 229) (19 251)
- wartos¢ na poczatek okresu 70 188 22 977
- wartos¢ wedtug cen nabycia 70 188 22 997
D. Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa) - 84
a. akcje (wartos¢ bilansowa) - 84
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) (5951) (12 122)
- wartos¢ na poczatek okresu - 12 206
- wartos¢ wedtug cen nabycia 5951 12 206
b. obligacje (wartos¢ bilansowa) - -
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) - -
- wartos¢ na poczatek okresu - -
- wartos¢ wedtug cen nabycia - -
C. inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa) 12 366
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) - -
- wartos¢ na poczatek okresu - 366
- wartos¢ wedtug cen nabycia 12 366
\Warto$é wedlug cen nabycia razem 121 226 180 683}
\Warto$é na poczatek okresu, razem 115 261 180 653]
Kor ekty aktualizujace wartosé (za okres) razem (66 548) (58 656)
\Wartos$¢ bilansowa razem 54 678 122 027
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Nota 5K
INNEINWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG - - - - |- e U
RODZAIN] e GO RIS
! nne inwestycj e dlugoter minowe - .

Nota 5L
ZMIANA STANUINNYCH INWESTYCA) ..y 2001
DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH). |- . . 7o
a. stan na poczatek okresu - -
Jb. zwigkszenia (z tytutu) - -
c. zmnigjszenia (z tytutu) - -
- pozostate - -
|d. stan nakoniec okresu - -

Nota SM
INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE [ _co— [ o
(STRUKTURAWALUTOWA) . . . . oo oo
a) w walucie polskiej - -
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
|bi. jednostka/waluta w tys. USD - -
w tys. zt - i
|b2. jednostka/waluta w tys. EURO - -
w tys. zt - i
Jb3. jednostka/waluta: GBP - -
w tys. zt - i
[b4. pozostate waluty w tys.zt - -
II nne inwestycj e diugoter minowe, razem - -
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Nota 6A

ZMIANA STANU AKTYWOW ZTYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO -

"::::éoég:::"

a0

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu z

1875 12 210
Jtego:
Ia) odnies onych nawynik finansowy 1875 12 210
|b) odniesionych na kapitat wiasny - i
c) odniesionych nawartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy - -
2. Zwigkszenia 6 898 12 640
a) oc'ir'u'eﬂone'nawynlk finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 3823 12 640
przejsciowymi (z tytutu )
-wynagrodz.z tyt.uméw zlec.nie wyptac.na dzien bil. 14 6 635
-odsetki za zwtoke nie zapt.na dzien bil. 109 3451
-inne 3700 2554
Jb) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu ) - -
) odniesione na kapital wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z 2905 1
Jtytutu)
-zobowigzania z tytutu kapitatu ( leasing bilansowo finansowy ) 2905 -
d) odniesone na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) - -
) odniesione nawartos¢ firmy [ub ujemna wartosé firmy w zwiazku z ujemnymi 170 1
Jroznicami przejsciowymi (z tytutu)
-inne 170 -
3. Zmniejszenia 798 22 975
a) oc'ir'u'esone 'na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 798 22975
przejsciowymi (z tytutu)
- zaptata odsetek 646 22 836
-inne 152 139
Jb) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkows (z tytutu) - -
) odniesione na kapital wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z ) 1
ftytutu)
d) odniesone na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) - -
) odniesione nawartos¢ firmy [ub ujemna wartosé firmy w zwiazku z ujemnymi ) 1
Jroznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem z 7975 1875
Jtego:
Ia) odnies onych nawynik finansowy 4900 1 875]
|b) odniesionych na kapitat wiasny 2905 -
Ic) odniesonych nawartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 170 -
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Nota 6B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE .~ .- - - - o 2002|2001
a. czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, z tego: 27 -
- koszty wdrozenia systemu informatycznego 3 -
- koszty organizacji spdtki akcyjnej 24 -
Jb. pozostate rozliczenia miedzyokresowe, z tego: 1401 -
- koszt niezakonczonych prac rozwojowych 931 -
-inne 470 -
J! nne rozliczenia miedzyokr esowe, razem 1428 -
Nota 7
ZAPASY . 2002 . - | .. 2001 .
a. Materialy 15593 32201
Jb. Potprodukty i produkty w toku - 35906
fc. Produkty gotowe 9928 27 217
lo. Towary 35 649 93674
e. Zaliczki na dostawy 5859 4968]
Zapasy, razem 67 029 193 966
Nota 8A
NALEZNOSCI. KROTKOTERMINOWE .~ .~~~ 2002. .. ) 2001 . ...
a. od jednostek powiazanych 1703 33 989
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 1703 31 780|
- do 12 miesigcy 1703 31 780}
- powyzej 12 miesigcy - -
-inne - 22094
- dochodzone na drodze sadowej - -
Jb. naleznosci od pozostatych jednostek 196 880 372 026
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 160 028 323 837
- do 12 miesiecy 158 441 323 837
- powyzej 12 miesigcy 1587 -
.S'W; azd Zt:iu podatkow, dotagji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 16 124 14 352
-inne 12831 25 395
- dochodzone na drodze sadowej 7 897 8 442
INaleznasci krétkoter minowe netto, razem 198 583 406 015
Ic. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 399 591 219 0494
INaJ eznosci krotkoter minowe brutto, razem 598 174 625 064
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Nota 8B
NAL EZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK - . [ o
POWIAZANY.CH. o 2 n o et et et ettt e e e e v ar e OB e e B0
a. z tytulu dostaw i ustug, z tego: 1703 31780}
- od jednostek zaleznych 1533 2 168]
- od jednostek wspbtzaleznych - i
- od jednostek stowarzyszonych 170 29612
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujace) - -
Jb. inne, z tego: - 22098
- od jednostek zaleznych - 2 209}
- od jednostek wsp6tzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujace) - -
c. dochodzone na drodze sadows, z tego: - -
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wsp6tzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujace) - -
Naleznosci kr6tkoter minowe od jednostek powigzanych netto, razem 1703 33989)
d. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od jednostek powiazanych 265904 11 911
Naleznosci kr étkoter minowe od jednostek powigzanych br utto, razem 267 607 45 900}
Nota 8C
ZMIANA STANU ODPISOW. AKTUALIZUJACYCHWARTOSC - [ o oty p m et fr Tt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH - - - - - - - - - - | - - | ]
a. stan na poczatek okresu 219049 219777
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 245 096 281 250
- z tyt naleznoéci za towar 28 454 183 504
- z tyt. naliczonych odsetek 49 283 63 277
- pozostate/ods.zasadz.sad koszty sad 167 359 34 469]
C. zmnigjszenia (z tytutu) 64 554 281 978]
- wykorzystanie 1851 67 595
- Zmnigjszenie 1956 173 299)
-inne 60 747 41084
d. a.an odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci kr 6tkoter minowych na 399 501 219 049
lkonlec okreﬁ I
Nota 8D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA { - - - P E s001 ]
VA E O] 2 e P e 2P0 PP P 0 F e e e o 2 e s dle e o o 2 020t 2000
a) w walucie polskig 582 597 602 936
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu nazt) 15577 22129
Io1. jednostkaiwal utaw tys, USD 2825 1547
wtys. zt 10519 6 169
Jb2. jednostka/waluta w tys. EURO 1097 670
wtys. zt 4410 2360
Jb3. jednostka/waluta: GBP - 1682
wtys. zt - 9710
Jb4. pozosate waluty w tys.zt 648 3889
INaJPznoéci kr 6tkoter minowe, r azem 598 174 625 0641
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Nota 8E

NALEZNOSCI-Z TYTULU DOSTAW [ USEUG - -« - - | o e
EBRUTFTON 1ottt b e e e D e e e o B T
...................................... 2002. . ... i2001.
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO.QKRESIE.[. 1. .17 L T
SR ATY e
a. do 1 miesiaca 68 525 91 152

Jb. powyzej 1 miesigcado 3 miesigcy 34 440 47 556

Ic. powyzej 3 miesiacy do 6 miesigcy 124 11 668]

fo. powyzej 6 miesiacy do 1 roku 6 369 7 486
e. powyzej 1 roku 32204 3 525

If. naleznosci przeterminowane 192 579 407 4508
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem 334 241 568 837
(brutto)

Id. odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 172 510 213 220}
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem 161731 355 617
(netto)

Komentarz:

Nota 8F

NALEZNOSCI Z TYTULUDOSTAW | USEUG -
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) Z PODZIALEM NA .} * " ... 2002 . .. ) 2000
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE - - [
a. do 1 miesiagca 24 611 53 489

Ib. powy:ej 1 miesiacado 3 miesiccy 16 475 50 689|

fc. powyzej 3 miesiacy do 6 miesiccy 9612 43087

Jo. powyzej 6 miesiacy do 1 roku 13 603 111 459]
e. powyzej 1 roku 128 278 148 726
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeter minowane, razem 192 579 207 450l
(brutto)

d. odplsy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 135 263 208 150'
rzeterminowane
\lalL-ZI\IUSCI ZTytuit aostaw T USIug, prZ&er mmowdric, TaZerm 57 316 199 300'
Nota 9
NALEZNOSCI SPORNE | PRZETERMINOWANE " [ 1770
DEUGO:-- « - - - BRI - 00 IR NN
| KROTKOTERMINOWE - - L
a. naleznosci spornei przeterminowane z tytutu: 415 892
- dostaw i ustug 415 892
- pozostate -
Ra,zem nalginoéu spornei przeterminowane diugo- i 15133 415 892
krotkoterminowe, w tym:
- od kt6rych nie dokonano odpiséw aktualizujacych 6 730 207 742
- nie wykazanych jako "naleznoéci dochodzone na drodze sadowej” 11 163 -
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Nota 10A

SA-RS 2002

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

a. w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

|b. wjednostkach wspotzaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosai z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

c. w jednostkach stowar zyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosai z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

d. w znaczacym inwestor ze

- udziaty lub akcje

- naleznosai z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

2060

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

35

- odsetki od pozyczek

35
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led. .00 T T T T T g T T g0
e. w jednostce dominujacej 7 9
- udzialy lub akcje 7 o

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach - -

- dtuzne papiery wartosciowe - -

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u) - -

- udzielone pozyczki - -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -

- odsetki od pozyczek - -
If. w pozostatych jednostkach 71 3 343}
- udzialy lub akcje 71 1 500|

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach - -

- dtuzne papiery wartosciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u) - 1843}
- pozostate - 1843}

- udzielone pozyczki - -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -

- odsetki od pozyczek - -

Jo. srodki pienieznei inne aktywa pieniezne 35020 43521

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 21750 43 026

- inne srodki pienigzne 13270 495

- inne aktywa pienigzne - -

IKr6tkoter minowe aktywa finansowe, razem 37 195 46 877,

Nota 10B

a) w walucie polskigj

Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|bi. jednostka/waluta w tys. USD

w tys. zt

|b2. jednostka/waluta w tys. EURO

w tys. zt

3. jednostka/waluta: GBP

w tys. zt

[b4. pozostate waluty w tys.zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne kr 6tkoter minowe aktywa
finansowe, razem

115

3 359
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Nota 1OC SA-RS 2002

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartosé bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartos¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartosé bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczona zbywal noicia, nienotowane na rynku regul owanym
J(wartoé¢ bilansowa)

a. akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartosé bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

ID. Z ograniczona zbywal noscia (wartos¢ bilansowa)

a. Udzialy i akcje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b. obligacje (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. inne - wg grup rodzajowych (wartosé bilansowa)

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

\Wartosé wedlug cen nabycia razem

131

\Wartosé na poczatek okresu, razem

73

IK or ekty aktualizujace wartos§¢ (za okres) razem

(16)

|Warto§c’ bilansowa razem

115
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Nota 10D
UDZIELONE POZYCZKI KROTROTERMINOWE - - -0 g oo | g o
(STRUKTURAWALUTOWA) -0 S
a) w walucie polskiej 2 060 -
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
|bi. jednostka/waluta w tys. USD - .
w tys. zt - .
|b2. jednostka/waluta w tys. EURO - -
w tys. zt - .
Jb3. jednostka/waluta: GBP - -
w tys. zt - .
[b4. pozostate waluty w tys.zt - -
IUdzieIone pozyczki kr étkoter minowe, razem 2 060 -
Nota 10E
SRODKI PIENIEZNE | INNEAKTYWA PIENIEZNE [~ o1 7]
(TR A AL R e e el e ERE R
a) w walucie polskigj 23123 18 572
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 11 897 24 949
fb1. jednostka/waluta w tys. USD 3053 5522
w tys. zt 11718 22 012
Ib2. jednostka/waluta w tys. EURO 45| 771
w tys. zt 179 2737
Jb3. jednostka/waluta: GBP - 3
w tys. zt - 176
Jb4. pozostate waluty w tys.zt - 24
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 35 020 43 521
Nota 10F
INNEFNWESTYCIEKROTKOTERMINOWE(WG: - - f -y [ gy
RODZAJU) - v e e e e e e
J! nneinwestycje kr 6tkoter minowe, razem - -
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Nota 10G

a) w walucie polskigj

Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

|bi. jednostka/waluta w tys. USD

w tys. zt

|b2. jednostka/waluta w tys. EURO

w tys. zt

3. jednostka/waluta: GBP

w tys. zt

[b4. pozostate waluty w tys.zt

II nne inwestycj e kr 6tkoter minowe, razem

Nota 11

a. czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, z tego: 5000 9629
- podatki i ubezpieczenia 294 8 679|
- VAT do rozliczeniaw miesiacach nastepnych 2436 a50|
- odpis ZFSS - -
- pozostate 2270 -
Jb. pozostate rozliczenia miedzyokresowe, z tego: 773 1091
- odszkodowania pracownikéw 2 1091
- remonty kapitalne 116 -
- koszty organizacji spoiki 94 -
- pozostate 561 -
IK r6tkoter minowe r ozliczenia miedzyokresowe, razem 5773 10 720}

Nota 12

Jezeli taczna kwota odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci
ujetych/odwréconych jest istotna nalezy ujawni¢

patrz: Dz.U. Nr 36/2002 poz. 328 str. 2417
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Nota 13

SA-RS 2002

Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii/ emisji Sposdb Prawo do
Serial emisja | Rodzaj akcji | uprzywilgowania | ograniczenia Liczba akgji wg wartosci pokrycia Datargestracji | dywidendy (od
akdji praw do akgji nominalneg kapitatu daty)
8341 030 16 682 05.11.93 05.11.93
492 796 986 29.08.94 29.08.94
4 000 000 8 000 10.04.98 01.01.97
Liczba akcji razem 12 833 826
Kapitat zakladowy razem 25 668
Warto$¢ nominalnajedne akcji =.... z
Komentarz:
Wartos¢ kapitatu akcyjnego w okresie sprawozdawczym nie ulegta zmianie.
Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% ogélnej liczby gtoséw uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu :
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 29,61%
PKO Bank Polski 13,96 %.
Kapitat akcyjny spotki wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem sp6tki oraz wpisem do rejestru handlowego wedtug warto$ci nominalne;.
Nota 14A
AKCJIE (UDZIALY. ) WEASNE . . . . . . . 0
Liczba Wartos¢ wg cen nabycia Wartos¢ bilansowa Ce nabycia Przeznaczenie
44
0 0,00 44 - -
Nota 14B
AKCJE (UDZIALY") EMITENTA BEDACE WESNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANY CH * « « « « « o o o
Nazwa ( firma) jednostki, siedziba Liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ bilansowa
Razem 0 0,00 0,00
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Nota 15
KAPITAL ZAPASOWY . T e TN oo
a. ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnegj 419 80 257
Jb. utworzony ustawowo 12 612 4 697
C. gtyvorzony zgodnlr (? ze statutem/umowa, ponad wymagana ustawowo ( 1588 466 717
minimalna ) wartos¢
Jc. z doptat akcjonariuszy/wspoinikow - -
e. inny (208) 5972
IK apitat zapasowy, razem 14 411 557 643
Nota 16
KAPITAL Z AKTUALIZACJIWYCENY - - - - - - - |-~~~ -2002 - -]~~~ ~200% - -
a. z tytutu aktualizagji $rodkow trwatych 11 421 12 868
Jb. z tytutu zyskéwistrat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym - -
- Z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych - -
fc. z tytutu podatku odroczonego - -
fo. réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych - -
e. inny (wg rodzaju ) 4178 -
-przeszacowani e srodkow trwatych - -
-pozostate 4178 .
K apitat z aktualizacji wyceny, razem 15 599 12 868
Nota 17
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WG CELU " |
SEAENAGAEAT) . s e e e e e AR B
a Inwestycje 1903 1791
[b. pokrycie strat - 2 35]]
Ic. przeszacowanie srodkéw trwatych 2352 -
- pozostate - .
JPozostale kapitaly rezer wowe, razem 4 255 4142
Nota 18
ODPISY' 2 ZYSKUNETFOW CIAGUROKU. - - ot gt
OBROTOWEGO (Z TYTUEU) .-« e e e e 0 e e e e e e e e e e e e e e

JOdpisy z zysku netto w ciggu r oku obrotowego, razem
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Nota 19
ZMIANA STANU KAPITAEOW MNIEJSZOSCI. -~ | 20020 - f 0 -2001 - -
Stan na poczatek okresu 28 940 51 792
a. zwiekszenia (( z tytutu ) 46 553 74 196
- zmiana funduszy i udziat w wyniku finansowym - 42 955
- zwigkszenie si¢ grupy kapitatowej - 30672
- korekta konsolidacyjna 46 553 569
Jb. zmnigjszenia ( z tytutu ) 48 277 97 049
- zmiana funduszy i udziat w wyniku finansowym 103 92 689
- Zmniejszenie si¢ grupy kapitatowej 1766 233
- korekta konsolidacyjna 46 408 4126
Stan kapitalow mniejszosci na koniec okresu 27 216 28 940

Nota 20A

a. ujemnawartos¢ firmy - jednostki zalezne 723 17 438
Ib. yiemnawartos¢ firmy - jednostki wsp6izalezne - -
|c. ujemnawartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone 1 2

Ujemna wartosé firmy jednostek podpor zadkowanych, razem 724 17 440|

Nota 20B

ZMIANA STANU-UJEMNEI WARTOSCLFIRMY < JEDNOSTKE |- g

ZALBZNE . oot e e [ e e e T T T

a. ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 118 720 117 638
Ib. zZwickszenia (z tytutu) 36 923 1447

- zakup - -

- korekty wyliczenia 36 923 1447
fc. zmnigjszenia (z tytutu) 109 533 365

- sprzedaz 109 533 365)
Jd. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 46 110 118 7204

e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 101 282 86 452

If. odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) (55 895) 14 830}
- amortyzadji 2136 14 896
- korekta konsolidacyjna (58 031) (66)

Jo. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 45 387 101 282

Ih. ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu 723 17 4384
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-, -Sposph ustalenia, -

''''''''''''''''''''''' Jédnostka ...ttt T R U . Ujemina wartesé fir -DatychcZasowy odpis’
e P P P PP . ujemnej. wartoscl: . Ui ''''''''''''''''' my y ............ p
SSC Katowice 684 628]
Stalexport Wielkopolska 862 862
Centrostal Lublin 599 599
Stok 5972 5972
JEIstal Labedy 37975 37 308}
Grupa Kapitalowa Centrostal War szawa 18 18}
JIRAZEM: 46 110 45 387
Nota 20C
a. ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu - -
Jb. zwigkszenia (z tytutu) - -
- zakup - -
- korekty wyliczenia - -
c. zmnigjszenia (z tytutu) - -
- Sprzedaz - -
Jd. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu - -
e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu - -
If. odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) - -
- amortyzagji - -
- korekta konsolidacyjna - -
Jo. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu - -
Ih. ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu - -
P 5 SPQSI'M uaaiaqla clle e e s e e 6 e 6 o o oo e 8 8 e 8 a0 6 5 oo y |
''''''''''''''''''''''' Jednostkar ..t L T R IO ] wjemina vartesé fir .Datychc otpis’
............................ . u]afnnq Wart.qul. L.J:I. s ow s o s .rrT.y . .y.blT Z.awy.l .p. .
IRAZEM: - -
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Nota 20D
ZWMIANA STANU UJEMNEI WARTOSCI FIRMY = - - s
JEDNOSTRI'STAWARZYSZONE 1. 0. .ttt el Tl
a. ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 8 8
Jb. zwickszenia (z tytutu) - -
- zakup - -
- korekty wyliczenia - -
Jc. zmnigjszenia (z tytutu) - -
- Sprzedaz - -
Jd. ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 8 S] |
e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 6 5
If. odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) 1 1
- amortyzadji 1 1
- korekta konsolidacyjna - -
Jo. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 7 6
Ih. ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu 1 2
e e WA e iny | Doyt s
Grupa K apitalowa Stalexport Wielkopolska 5 4
IBiuro Centrum 3 31
JRAZEM: 8 7
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Nota 21A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU- ODROCZONEGO 1 - - - - o g T

PODATKU DOCHODOWEGO - - - - - - o ||

1 st

an rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 2039 4761
okresu, z tego:

a) odniesiong nawynik finansowy 2939 4761
Jb) odniesionej na kapitat wtasny - -
|c) odniesiongj nawartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy - -

2. Zwiekszenia 8930 4323]

a) odniesione nawynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
fprzejsciowych (z tytutu) 6782 4324

- odsetki ujete do przychodu 2067 43231
- odsetki od pozyczek ujete do przychodu 11 -
-inne 4704 -
b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
i ; 2148 -
rzejsciowymi (z tytutu)
- aktywa trwate i WNIP (leasing bilansowo finansowy) 2148 -

c) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z

dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) i i

3. Zmnigjszenia 2996 6 145

a) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi 2996 6145
Jréznicami przejsciowymi (z tytutu)

- odsetki ujete do przychodu /zapl acone anulowane 2952 5903

- zmiana podatku 28% na 27% 43 242

-inne 1 -
b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi réznicami

rzejsciowymi (z tytutu) i i

c) odniesione nawartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z

dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) i i

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

i 8873 2939
jJokresu, razem z tego:

a) odniesionej nawynik finansowy 6 725 2939
Jb) odniesionej na kapitat wtasny 2148 -
Ic) odniesiongj nawarto$é firmy lub ujemng wartos¢ firmy - -
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Nota 21B
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWED -~ - -
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNET - |~~~ -.2002° -~ | .~ .2000
SOOI E TS AR~ e e e e e o e e T e
a. stan na poczatek okresu - -
Ib. zwiekszenia (z tytutu) 10894 -
- urlopy 1140 -
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 673 -
- pozostate 9081 -
Ic. wykorzystanie (z tytutu) 1207 -
- urlopy - -
- odprawy emeryt., nagrody jubileuszowe 312 -
- odprawy pracownikéw zwolnionych 895 -
|d. rozwiazanie (z tytutu) 3933 -
- urlopy 827 -
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 2812 -
- odprawy pracownikdw zwolnionych 294 -
e. stan na koniec okresu 5754 -
Nota 21C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE] -/ -1 11
REZERWY:-NA SWIADCZENIA EMERYTALNE ! - |- - - 12002 - -« .l ... .200L- - - -
PODOBNE (WG TYTULOW) [
a. stan na poczatek okresu - -
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 876 -
- urlopy 560 -
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 213 -
- pozostate 103 -
Ic. wykorzystanie (z tytutu) 283 -
- urlopy 283 -
- odprawy emeryt., nagrody jubileuszowe - -
- odprawy pracownikéw zwolnionych - -
|d. rozwiazanie (z tytutu) 75 -
- urlopy 75 -
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe - -
- odprawy pracownikéw zwolnionych - -
e. stan na koniec okresu 518 -
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Nota 21D
ZMIANA STANU POZOSTALY CH REZERW. .- [ ot gy T T T
DELUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW). - ..« - | 7 e e e 2 e
a. stan na poczatek okresu - -
Ib. zwickszenia (z tytutu) 330575 -
- na zobowiazania warunkowe 84734 -
- odsetki od kredytéw 31084 -
- premia od obligagji, z pod.od premii 214 757 -
Ic. wykorzystanie (z tytutu) 7948 -
- na zobowiazania warunkowe - -
- odsetki od kredytow 7 948 -
- optaty dot. rach. bankowych - -
d. rozwigzanie (z tytutu) 244 982 -
- pozostate 244 982 -
e. stan na koniec okresu 77 645 -
Nota 21E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW. .|y
KROTKOTERMINOWY.CH. (WG TYTULOW). .~ . | . 7 7
a. stan na poczatek okresu 31151 1222
Ib. zwickszenia (z tytutu) 2695 31151
- na.urlopy - -
-inne 2695 31151
Ic. wykorzystanie (z tytutu) 27 1222
- wykorzyst zal egtych urlopow - -
- réznice w wycenie robét budowl. - -
-inne 27 1222,
|d. rozwiazanie (z tytutu) 31124 -
-inne 31124 -
e. stan na koniec okresu 2695 31151

46




SA-RS 2002
Nota 22A

a. wobec jednostek zaleznych 1152 -

- kredyty i pozyczki - -

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

- inne zobowiazania finansowe w tym - -

- umowy leasingu finansowego - -

- inne (wg rodzaju) 1152 -

- pozostate 1152 -

Ib. wobec jednostek wspdtzaleznych - -
- kredyty i pozyczki - -

- Z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych - -

- inne zobowiazania finansowe w tym - -

- umowy leasingu finansowego -

- inne (wg rodzaju) - -

Jc. wobec jednostek stowar zyszonych 107 -

- kredyty i pozyczki - -

- Z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych - -

- inne zobowiazania finansowe w tym - -

- umowy leasingu finansowego -

- inne (wg rodzaju) 107 -

- pozostate 107 -

Jd. wobec znaczacego inwestora - -
- kredyty i pozyczki - -

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

- inne zobowiazania finansowe w tym - -

- umowy leasingu finansowego - -

- inne (wg rodzaju) - -
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fed. et T 2002 2000
e. wobec jednostki dominujacej - -
- kredyty i pozyczki - -

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

- inne zobowiazania finansowe w tym - -

- umowy leasingu finansowego - -

- inne (wg rodzaju) - -
|f. wobec pozostatych jednostek 392 904 117 708§
- kredyty i pozyczki 122 542 105 714

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 97 710 -

- inne zobowiazania finansowe w tym 131 952 -

- pozostate 131 952 -

- umowy leasingu finansowego 9110 -

- inne (wg rodzaju) 31590 11 994

- pozostate 31590 11994
Zobowigzania dlugoter minowe, razem 394 163 117 708}

Nota 22B

a. powyzej 1 roku do 3 lat 154 221 87 437,
Ib. powyzej 3do5 lat 148 741 28 049]
Ic. powyzei 51at 91 201 2222

Zobowigzania dlugoter minowe, razem 394 163 117 708}

Nota 22C

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA. .-y o ppg 0

WAL UTOWA) ..................................................................................................

a) w walucie polskigj 388 732 117 545
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5431 163
|bi. jednostka/waluta w tys. USD - -
w tys. zt - i
|b2. jednostka/waluta w tys. EURO 1323 -
w tys. zt 5431 -
Jb3. jednostka/waluta: GBP - -
w tys. zt - i
Jb4. pozostate waluty w tys.zt - 163

Zobowigzania dlugoter minowe, razem 394 163 117 708
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Nota 22D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POzYCZEK
Nazwa (firma) jednostki ze. wskazaniem formy Siedziba Kwota kredytu/pozyczki wg Kwota kredytu/pozyczki Warunki oprocentowania | Termin splaty Zabezpieczenia Inne
prawnej umowy pozostata do sptaty
waluta (w
tys. zt waluta (w tys.) tys. zt tys.)
Bank Handlowy S.A. Katowice 8861  PLN 5317  PLN WIBOR + marza, zgodnie| g
z warunkami post. uktad.
BZ WBK S.A. Katowice 37869  PLN 22722|  PLN WIBOR + marza, zgodnie| g
z warunkami post. uktad.
PKO BP S.A. /0 Katowice 38175  PLN 22904  PLN WIBOR + marza, zgodnie| g
z warunkami post. uktad.
BOS Katowice 20590  PLN 12353  PLN WIBOR + marza, zgodnie| g
z warunkami post. uktad.
BPH PBK S.A. Ostrowiec - 10280  PLN 6168  PLN WIBOR + marza, zgodnie| g
Swigtokrzyski z warunkami post. uktad.
BIG Bank Gdariski S.A. Katowice 21076|  PLN 12647  PLN WIBOR + marza, zgodnie| g
z warunkami post. uktad.
PEKAO S.A. Warszawa 4169| 999 EUR 1211 294 EUR
PEKAO S.A. Warszawa 3116| 737 EUR 2345 571 EUR
PEKAO S.A. Warszawa 1705 409EUR 1049 255 EUR
PEKAO S.A. Warszawa 1010[ 255 EUR 788| 191 EUR
BZ WBK Poznan 154 40 EUR 38 9 EUR
NARODOWY FUNDUSZ OCHRONY o .
SRODOWISKA WARSZAWA 50 000 PLN 35 000 PLN 0,65% stopy kred.refinansowego NBP
IRAZEM: 197 006 122 542
Komentarz:
Nota 22E
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Lo . . Wartos¢ Warunki Termin . . . .
Diuzne instrumenty finansowe wg rodzaju ) . Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa Rynek notowan Inne
nominalna | oprocentowania wykupu
WIBOR + mara, Wziﬂly a;
Lo ! } zgodnie z Nowy Jork, Londyn,
Obligacje zagraniczne zamienne 97 710 warunkami post. ZaNartego. Frankfurt
uklad postepowania
) uktadowego
IRAZEM: 97 710
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Nota 23A

a. wobec jednostek zaleznych 111 45 145

- kredyty i pozyczki, w tym: - -

- dtugoterminowe w okresie sptaty - -

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

- Z tytutu dywidend - -

- inne zobowiazania finansowe : 111 -

- odsetki od pozyczek i przedptat - -

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu 111 -

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagal nosci: - 45 145

- do 12 miesigcy - 45 145

- powyzej 12 miesigcy - -

- zaliczki otrzymane na dostawy - -

- zobowiazania wekslowe - -

-inne (wgrodzaju) - -

- odsetki karnei inne - -

- pozostate - -

Jb. wobec jednostek wspdtzaleznych - -

- kredyty i pozyczki, w tym: - -

- dtugoterminowe w okresie sptaty - -

- Z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych - -

- Z tytutu dywidend - -

- inne zobowiazania finansowe : - -

- odsetki od pozyczek i przedptat - -

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu - -

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagal nosci: - -

- do 12 miesigcy - -

- powyzej 12 miesigcy - -

- zaliczki otrzymane na dostawy - -

- zobowiazania wekslowe - -

- inne (‘wg rodzaju) - -

- odsetki karnei inne - -

- pozostate - -

Jc. wobec jednostek stowar zyszonych 958 2083

- kredyty i pozyczki, w tym: - -

- dtugoterminowe w okresie sptaty - -

- Z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych - -

- Z tytutu dywidend - -

- inne zobowiazania finansowe : - -

- odsetki od pozyczek i przedptat - -

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu - -

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 941 2083

- do 12 miesigcy 941 2083

- powyzej 12 miesigcy - -

- zaliczki otrzymane na dostawy - -

- zobowiazania wekslowe - -

-inne (wgrodzaju) 17 -
- odsetki karnei inne 17 -
- pozostate - -
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fd. wobec Znaczacego inwestora 41 -
- kredyty i pozyczki, w tym: - -
- dtugoterminowe w okresie sptaty - -

- Z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych - -
- Z tytutu dywidend 25 -
- inne zobowiazania finansowe : - -
- odsetki od pozyczek i przedptat - -

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu - -

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 16 -
- do 12 miesiecy 16 -

- powyzej 12 miesigcy - -

- zaliczki otrzymane na dostawy - -
- zobowiazania wekslowe - -
-inne (wgrodzaju) - -
- odsetki karnei inne - -

- pozostate - -

Je. wobec jednostki dominujacej - -
- kredyty i pozyczki, w tym: - -
- dtugoterminowe w okresie sptaty - -

- Z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych - -
- Z tytutu dywidend - -
- inne zobowiazania finansowe : - -
- odsetki od pozyczek i przedptat - -

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu - -

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
- do 12 miesigcy - -

- powyzej 12 miesigcy - -

- zaliczki otrzymane na dostawy - -
- zobowiazania wekslowe - -
-inne (wgrodzaju) - -
- odsetki karnei inne - -

- pozostate - -
|f. wobec pozostatych jednostek 351 220 1 260 826
- kredyty i pozyczki, w tym: 193 620 548 714
- dtugoterminowe w okresie sptaty - 73 743}
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1000 133 319]
- Z tytutu dywidend - 10}
- inne zobowiazania finansowe : 11 679 -
- odsetki od pozyczek i przedptat 11 607 -
- zaliczki na podwyzszenie kapitatu 72 -
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagal nosci: 121 009 346 087
- do 12 miesiecy 120 848 346 087
- powyzej 12 miesigcy 161 -
- zaliczki otrzymane na dostawy 730 701
- zobowiazania wekslowe 1722 16 300}
-inne (wgrodzaju) 21 460 216 326
- odsetki karnei inne 746 134 897
- pozostate 20714 81 4291
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led, - 2002 2000
lo. fundusze specjalne (wg tytutow) 1626 8922
- $wiadczen socjalnych 1626 8501
- prywatyzacyjny - -
- zatogi - 691
- Z pozostate - 353]
Zobowiazania kr 6tkoter minowe, razem 353 956 1316 976
Nota 23B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA| -0
WALUTOWA) -
a) w walucie polskigj 339 093 1090 531,
Jb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 14 863 226 445
|b1. jednostkaiwal uta w tys. USD 1942 45 206
w tys. zt 7532 188 136
|b2. jednostka/waluta w tys. EURO 1691 2821
w tys. zt 7018 9935
Jb3. jednostka/waluta: GBP - 89
w tys. zt - 514
Jb4. pozostate waluty w tys.zt 313 27 859
Zobowiazania kr 6tkoter minowe, razem 353 956 1316 9749
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZY CZEK

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

Warunki

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu/pozyczki wg umowy splaty oprocentowaria Termin splaty Zabezpieczenia inne
tys. zt waluta (w tys.) tys. zt waluta (w tys.)
Bank Handlowy S.A. Katowice 15 766| PLN 15 766| PLN karne wymagalny wplyw $r. narach.kredyt. w rach. biezacym, hipoteka
Bank Handlowy S.A. Katowice 25571 PLN 25571 PLN karne wymagany hipoteka
Bank Handlowy S.A. Katowice 37 494 PLN 37 494 PLN karne wymagany hipoteka, kredyt rewolwingowy pod wykup bonéw handlowych
BRE Bank S.A. Katowice 10915 PLN 10915 PLN karne wymagainy wplyw sr. narach kredyt. w ﬁ&tﬁa'acym, hipoteka, zastaw na
ING Bank $laski Katowice 4000 PLN 4000 PLN WIBOR+marza wymagalny wplyw r.narach. weksd '”bznggé:rmyt W rach. biev, zasaw na
BWE SA. Katowice 9465 PLN 9465 PLN karne wymagany * kredyt odnawiany w rach. kredyt., hipoteka
PKO BP SA. I1/0 Katowice 41,000 PLN 41 000 PLN WIBOR+marza wymagainy kredyt rewolwingowy, weksie wiasne inblaco, zastaw na akcjach,
udziatach, hipoteka
BPH PBK S.A. Sosnowiec 20 000| PLN 20 000| PLN karne wymagany weksel wlasny inblanco, zastaw na akcjach
[pozostale 2 PLN 2 PLN 1900-01-00
BPH PBK S.A. Sosnowiec 25500 PLN 14 355 PLN WIBOR+2% 30.09.2003
Nordea Bank Polska S.A. Katowice 500 PLN 392 PLN WIBOR |M+1,75% 31.05.2003 hipoteka kaucyjna na kwotg 2000000,00 ; weksel wiasny
weksel in blanco poreczony przez Stalexport Centrostal
LP Petro Bank SA. Beichatow 600 PLN 517 PLN WIMOR 1M+2,5% 06.03.2003 spetnomocnictwo do dysponowaniarachunkiem biezicym LG Petro
Bank,cesiawierzytelnosci kooperantéw ,przywiaszczenie towaréw
handlowych o wartosci 1min zt
LP Petro Bank S.A. Belchatéw 91 PLN 91 PLN 13,3 pkt% 11.03.2003 petnomoictnictwo do dysponowania rabhunkiem biezacym
weksel wlasny in blanco,hipoteka zwyktana 400 tys zt na
nieruchomosci potozonej w Ostrotece wpisanado KW ,hipoteka
2wykta na kwote 70 tys zt na nieruchonmosci w Ostrolece wpisanej
Bank Handlowy Warszawa 900| PLN 517| PLN M+1,5% 20.11.2003 do KW, hipoteka wykta na 430 tys 2t na nieruchomosci polozong w
Ostrotece wpisangj do KW 43612, hipoteka zwyklana 667 tys na
nieruchomosci potozone) w Rogowcu KW 44611
Przywiaszczenie zapasow towaréw Stalexport Centrostal Warszawa
S.A.cesapraw z polisy ubezpieczeniowej obgjmujacej majatek
Bank Handlowy Warszawa 1 500) PLN 1247 PLN WIBOR-1M+1,75% 22.12.2003 Spoiki ,hipoteka katicyjna na nieruchomos¢ w Ostrolece przy ul.
Kotobrzeskiej,cesiawierzytelnosci , hipoteka kaucyjnana
nieruchomosci przy ul. Obrzeznej
Przywiaszczenie zapasow towaréw Stalexport Centrostal Warszawa
S.A., cegapraw z polisy ubezpieczeniowej obgjmujacej majatek
Kredyt Bank Handlowy Warszawa 250| PLN 225 PLN WIBOR 1M+1,5% 22-09-2003 Spolki hipoteka kaucyjna na nieruchomosé w Czestochowie ul. Bor
166 , hipoteka zwykla na nieruchomos¢ przy ul. Obrzeznej11
Przywiaszczenie zapasow towaréw Stalexport Centrostal Warszawa
Bank Przemysiowy L6d2 16dz 3600 PLN 3124 PLN WIBOR 1M+3,5% 30-06-2003 SA. ,cesapraw z polisy ubezpieczeniowe obgmujacej majatek
spotki ,hipoteka kaucyjna na nieruchomos¢ w Biatymstoku przy ul.
Plazowej 37, cesiawierzytelnosci
Hipoteka kaucyjna na nieruchomos¢ przy ul. Obrzeznej 11(powyzsze
zabezpieczenie zostato zwolnione po dokonaniu splaty kredytu
1300tys zt 31-12-2002 r oraz ustanowieniu pravomocnego wpisu do
Bank Czestochowa Czestochowa 4000 PLN 2700) PLN WIBOR 1M+3,5% 31-12-2003 KW na nieruchomosci w Czestochowie),cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej ,wplywy narachunek biezacy, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem w BRE S.A. weksel in blanco ,hipoteka
katicyjna na nieruchomosci w Czestochowie ul. Bor 166 ,zastaw
rejestrowy na udziatach w Spéice Centrostal Profil Sp. zo.o.
Forin Warszawa 3 PLN faktoring
BZ WBK Poznan 10 444 2505 EURO 5018 1222 EURO
Bank Handlowy o/Lublin Lublin 2044 500 EUR 1214 297 EUR BUROLIBOR 31.08.2003 przewlaszczenie towarow
1,75% ohciazenie hipoteczne
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ZOBOWIAZANIA KROTK OTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | POZY CZEK

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do

sptaty

tys. zt

waluta (w tys.)

tys. zt

waluta (w tys.)

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

inne
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ZOBOWIAZANIA KROTK OTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | POZY CZEK

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu/pozyczki wg umowy

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty

tys. zt

waluta (w tys.)

tys. zt

waluta (w tys.)

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

inne

213 646

193 620
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Nota 23D
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWY CH
Dluznei ty fi . W ki . . . .
uzne instrumen Y HINANSOWE | \n/artosé nominalna aruniki - Termin wykupu Gwar ancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa Inne
wg rodzaju oprocentowania
Jkwity diuzne 1000 rentownosc 6,7% 20.02.2003r.
IRAZEM 1000 X X X X X
Komentarz:
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Nota 24A
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI.FIRMY .~ . | ... . 200Z. . . s 2001 . ...
Stan na poczatek okresu 8106 -
a. zwiekszenia (z tytutu) - 8106
- pozostate 8 106
Jb. zmnigjszenia (z tytutu) 7990 -
- odpis 7 990] -
Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 116 8 106
Nota 24B
INNE-ROZLICZENIA-MIEDZYOKRESOWE. . . . . - { ... .202 . . | ... 2001 .
a. bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 673 52 5244
- dtugoterminowe (wg tytutow) 121 -
-inne 121 .
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 552 52 5244
- niewykorzystane urlopy taryfowe 331 -
- pozostate 221 52 5244
Ib. rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 252718 57 955
- dtugoterminowe (wg tytutéw) 250 524 -
- rozliczenie przychodéw 162 -
- czynsz dzierzawy Autostrady 19 999 -
- umorzone zobowiazania uktadowe 229 521 .
-inne 842 -
- krétkoterminowe (wg tytutow) 2194 57 955
- nalezne kary i odszkodowania - .
- wycena udziatow 770 -
- przedptaty na dostawy i ust. 39 -
- pozostate 1 385 57 955
J! nne rozliczenia miedzyokr esowe, razem 253 391 110 479
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Nota 25
WXLICZENIE WARTOSCI KSIEGOWEINAJEDNA AKCIE - |- oo
ZWYKEA - v e e e 2002 - -] 0.2000 0
|. NA AKC\}EROZWODN'ONA ..................................................................................
Wartosé ksiegowa (246 070) 186 479
JLiczba akgji 12833826 12 833 826
Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w 2) (19,17) 14,53
IPrzewidywana liczba akgji 15114774 15114774
IRozwodniona wartosé ksiegowa na 1 akcje (w 21) (16,28) 12,34
Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych
Nota 26A
NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK. 1 g
POWIAZANY-CH (ZTYTURL) . ©.0 00 s S e o S e,
a. otrzymanych gwarancji i poreczen, ztego: 1800 -
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wspotzal eznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej 1800 -
Jb.pozostate, z tego: - -
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wspotzal eznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wspotzal eznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
INaleznoéci war unkowe od jednostek powigzanych, razem 1800 -

58



SA-RS 2002

Nota 26B

a. udzielonych gwarandji i poreczen, ztego:

198 1204

- narzecz jednostek zaleznych

192 737

- narzecz jednostek wspotzal eznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

5 383}

- Na rzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

Jb.pozostate, z tego:

- weksle

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspotzaleznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Na rzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

- narzecz jednostek zaleznych

- narzecz jednostek wspotzal eznych

- narzecz jednostek stowarzyszonych

- Na rzecz znaczacego inwestora

- narzecz jednostki dominujacej

Zobowigzania war unkowe na r zecz jednostek powigzanych, razem

59 311

198 120}
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Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

Nota 27A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW - - - e e
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) | - 250 S
a. prety 37068 268 232
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Ib. kesiska 82 129 226 2234
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Ic. Zziom 95 825 48 524
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Jd. konstrukcje stalowe - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
e. pozostate produkty 12710 131 185
- w tym: od jednostek powiazanych 15 -
If. sprzedaz rob6t budowlano-montazowych 43 892 41 659)
- w tym: od jednostek powiazanych - -
lo. prefabrykacja elementéw 4378 10 7304
- w tym: od jednostek powiazanych - -
jh. czynsze zawynajem garazy i inne 13 462 11 880§
- w tym: od jednostek powigzanych 3448 -
Ji. prowizje z tytutu obstugi kontraktéw importowych 2932 7102
- w tym: od jednostek powigzanych 1100 -
li. sprzedaz pozostatych ustug 96 845 95 342
- w tym: od jednostek powiazanych - -
|Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 389 241 840 877
- w tym: od jednostek powigzanych 4563 -
Nota 27B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, -1 [ 1111t
(STRUKTURA TERYTORIALNA) - - oo e e e fe e e e [ e i e
a kraj 389 241 755 921
- w tym: od jednostek powigzanych 4563 -
Jb. eksport - 84 956
- w tym: od jednostek powiazanych - -
|Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 389 241 840 877
- w tym: od jednostek powigzanych 4563 -
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Nota 28A
PRZYCHODY. NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I | -1
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA < - k2002|2000
RODZAJE DZIAEALNOSCI) - -1 -1 el el T T
a. sprzedaz towaréw eksportowa 142 513 211 805
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Ib. sprzedaz towaréw reeksportowa - 160}
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Ic. sprzedaz towaréw z importu 109 535 170 455
- w tym: od jednostek powigzanych 5481 -
Id. sprzedaz towardw zakupionych w kraju 659 091 615 148}
- w tym: od jednostek powiazanych 2458 -
e. sprzedaz komisowa - 4 861
- w tym: od jednostek powiazanych - -
I - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
o - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Ih - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
B - -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
li. sprzedaz materiatéw 4351 3047,
- w tym: od jednostek powigzanych 54 -
|Przychody netto ze sprzedazy towar 6w i materialow , razem 915 490 1 005 476
- w tym: od jednostek powigzanych 7993 -
Nota 28B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |+~ [
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - [ 1112002 2000
RODZAJE DZIALALNDSCE)- o« ol el el el e e LT T T T
a kraj 773 147 785913}
- w tym: od jednostek powigzanych 7993 -
Jb. eksport 142 343 219 563}
- w tym: od jednostek powiazanych - -
|Przychody netto ze sprzedazy towar 6w i materialow , razem 915 490 1 005 476
- w tym: od jednostek powigzanych 7993 -
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Nota 29
|KoszTY WEDEUGRODZAJU - - -~ oo 2002 | 2001
a. amortyzacja 52 643 88 374
Jb. zuzycie materiatow i energii 198 121 514 282
fc. ustugi obce 159 319 201 531
fo. podatki i optaty 13997 23 735
e. wynagrodzenia 71501 168 862
[f. ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 15 427 37 555
lo. pozostate 8 550 19 079
|K oszty wedtug rodzaju razem 519 558 1053 418]
- zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 2857 10 864
- koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby (wielkos¢ ujemna) (106) (9791)
- koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (60 816) (145 444)
- koszty ogolnego zarzadu (wielkosé ujemna) (62 983) (111 859)
IK oszt wytwor zenia sprzedanych produktéw 398 510 797 188}
Nota 30
INNE PRZYCHODY.OPERACYJINE. .~~~ 2002 {2000
a. rozwiazane rezerwy (z tytutu) 17918 49 176
- naleznosci 2516 46 199]
- odpisy aktu.z tyt.dostaw, rob6t i ustug 11 291 -
- rozw. rezerwy na niewykorzystane urlopy 3818 2 585
- pozostate 293 392
Jb.pozostate, z tego: 24 392 20 880§
- optaty sadowe 677 442
- kary umowne 7415 169)
- warto$¢ ujemna firmy 8035 -
- pozostate 8 265 20 269)
| nne przychody oper acyjne, razem 42 310 70 056
Nota 31
INNEKOSZTY OPERACYJNE -~ " . . oo 2002. ..o 2001 ..
a. utworzone rezerwy (z tytutu) 10320 102 125
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug 5521 56 072
- zapasy - 11 074
- odpisy aktual. na pozyczki 2912 -
- Z tyt. Swiadczen pracowniczych 621 886
- pozostate 1266 34 093]
Jb.pozostate, z tego: 46 746 25 668}
- optaty sadowe 1280 1864
- ze sprzedazy 7711 -
- darowizny 542 -
- pozostate 37 213 23 804
I nne koszty oper acyjne, razem 57 066 127 793}

Komentarz:
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Nota 32A
FRZYCHODY. ANANSOWEZ TYFULODYWIBEND: - 1:1of. 1l Dol
N DS B O NS /O = e e o et R B R e e
a. od jednostek powiazanych, ztego: - 891
- od jednostek zaleznych - 891
- od jednostek wspotzal eznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
Jb.od pozostatych jednostek 28 275
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 28 1166
Nota 32B
IPRZYCHODY .-FINANSOWE.Z TYTULU ODSETEK . " . "."."[".".". 7.7 20027, . 2001 ...
a. z tytutu udzielonych pozyczek 1098 4 6504
- od jednostek powiazanych, z tego: 8 2 095]
- od jednostek zaleznych - 4200
- od jednostek wspotzal eznych - -
- od jednostek stowarzyszonych 5 1675
- od znaczacego inwestora 3 -
- od jednostki dominujacej - -
- od pozostatych jednostek 1090 2 555]
Jb. pozostate odsetki 3243 55 370}
- od jednostek powiazanych, z tego: 95 1
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wspotzal eznych - -
- od jednostek stowarzyszonych 95 1
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
- od pozostatych jednostek 3148 55 369]
|Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 4341 60 020|
Nota 32C
INNE PRZY.CHODY FINANSOWE. .~ ... . . oo, 2002. ..o 2001 .. ...
a. dodatnie roznice kursowe, z tego 734 22 124
- zrealizowane 740 -
- niezrealizowane (6) 22 124
Jb. rozwiazane rezerwy (z tytutu) 15273 17 692
- nalicz.odsetek 4383 17 692
- rozwiazanie odpisu aktual. na noty odsetkowe 14 790 -
Jc. pozostate, z tego: 42 981 6 665
- dyskonto weksli 116 -
- ods.od lokat ,sr.bankowych 4 -
- pozostate 42 861 6 665]
! nne przychody finansowe, r azem 58 988 46 481
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Nota 33A
[KOSZTY FINANSOWE Z TYTUEU ODSETEK . .. ... . | . ... 2002 . . .. .| .. .. .200L . . ...
a. od kredytow i pozyczek 55 165 125992
- dlajednostek powiazanych, z tego: - -
- dlajednostek zaleznych - -
- dlajednostek wspotzaleznych - -
- dlajednostek stowarzyszonych - -
- dla znaczacego inwestora - -
- dlajednostki dominujacej - -
- dlainnych jednostek 55 165 125992
Jb. pozostate odsetki 6 988 95 2194
- dlajednostek powiazanych, z tego: 1113 1176
- dlajednostek zaleznych - 1011
- dlajednostek wspotzaleznych - -
- dlajednostek stowarzyszonych 1113 165
- dla znaczacego inwestora - -
- dlajednostki dominujacej - -
- dlainnych jednostek 5875 94 043
|K oszty finansowe z tytutu odsetek, razem 62 153 221211
Nota 33B
INNE KOSZTY FINANSOWE -« -« - - - o) 2002 - o |0 - 2001 -
a. ujemne roznice kursowe, z tego 4052 32 583]
- zrealizowane 3456 26 365|
- niezrealizowane 596 6 218}
Jb. utworzone rezerwy (z tytutu) 15417 41 879]
- naliczone odsetki 1623 41 651
- naliczone ods.od zobowiazan budzetowych 253 228}
- utworzenie odpisu aktual. na noty odsetkowe 13541 -
Jc. pozostate, z tego: 30 828 16 333
- dyskonto 305 -
- ods.od kredytu 131 148}
- pozostate 30392 16 185
JI nne koszty finansowe, razem 50 297 90 795]
Nota 34
ZYSK (STRATA)NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESC | - - -y
UDZIALOW- JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH - - |- oo e e e
a. zysk ze sprzedazy udziatow i akgji 86 252 -
- w jednostkach zaleznych 86 252 -
- W jednostkach stowarzyszonych - -
- w jednostkach wspo6tzal eznych - -
a. strata ze sprzedazy udziatow i akdji 16 307 1523}
- jednostkach zaleznych 16 307 1523]
- W jednostkach stowarzyszonych - -
- w jednostkach wspotzaleznych - -
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udziatdw jednostek 69 945 (1523)
lpodporzadkowanych, razem

Komentarz:
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Nota 35
ZYSKINADZWYCZAJNE- - - - - - - | ... 2002 - . -j -~~~ -201 -
a. losowe 39 183}
Jb. pozostate (wg tytutéw) 10979 3071
- otrzymane odskodowania 19 -
- sprzedaz Centrostal SA Gdansk 10 960 -
- pozostate - 3071
Zyski nadzwyczajne, razem 11018 3 254
Nota 36
STRATY NADZWYCZAJINE .~~~ 20020 o 2000
a. losowe 44 234
Jb. pozostate (wg tytutéw) 292 399 856
- sprzedaz Huty Ostrowiec S.A. 292 278 -
- postepowania uktadowe 121 792
- pozostate - 64
Straty nadzwyczaj ne, razem 292 443 10908
Nota 37A
PODATEK DOCHODOWY BI-E-ZACY ............................................ 2002 ...................... 2001 ...........
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) (259 009) (377 192)
2. Korekty konsolidacyjne (670) (117 689)
3. Rdznice pomigdzy z¥§<|em (strata) brutto a podstawa opadkowania podatkiem 55 236 392 198l
Jdochodowym (wg tytutdw)
- trwate réznice koryg.koszty (276 357) 246 734
-przej$ciowe réznice korygujace koszty (12 968) 77 5304
- trwate réznice korygujace przychody 284 620 -
- przejsciowe réznice korygujace przychody 46 465 -
. 13476 (2 066)
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (204 443) (172 683)
5. Podatek dochodowy wk stawki ... % 11 656 2 475
6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczeniai obnizki podatku 7 194
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 11261 11182
Jokresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat 11261 11182
- dotyczacy pozycji, ktore zmnigjszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny - -
- dotyczacy pozycji, ktore zmnigjszyty lub zwiekszyty wartos¢ firmy lub i i
Jujemna wartos¢ firmy
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Nota 37B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY.WYKAZANYW [ oo [
RACHUNKU.ZYSKOW.I STRAT .-« -0 e e e BT e e e e e e e TR0 e e e
- zmnigjszenie (zwiekszenie) z tytutu powstaniai odwrdcenia sie réznic 139
Jorzejsciowych (139) i
- zmnigjszenie (zwickszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych ©)] -
- Zmnigjszenie (zwickszenie) z tytutu poprzednio nieujete) straty podatkowe,
Julgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu i i
- Zmniegjszenie (zwickszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na 117 -
odroczony podatek dochodowy
-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 742 -
- nalicz.odsetki nalezn.ujete do wyniku 1093
- zapl.odsetek nalicz. (20) -
-odpis aktualiz.nalez.n/b kosztem (25) -
- od rezerwy na urlopy (306) -
JPodatek dochodowy odr oczony, razem 717 -
Nota 37C
LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO |~ 2002 | 2000 ]
- Ujetego w kapitale wiasnym (387) -
- Ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy - -
Nota 37D
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU - - - - | - g b gy
PSRN | SRR DN GG e o e eln o s s e vo e o s s allee e e e s e e e s E e e e

- dziatalnosci zaniechanej

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych
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............................................. 2002 .- ..o 2001
(ZWIEKSZENIA STRATY), ZTYTURU. -
- dopis podatku dochodowego (4 075) 5
JPozostalw obowiazkowe zmnigj szenia zysku (zwiekszenia straty), razem (4 075) 5
Nota 39
Y S (ST T A NETT O s e e e e e e e e e e e 00 oo
a. zysk (strata) netto jednostki dominujace) (292 735) (189 824)
Ib. zyski (straty) netto jednostek zaleznych (76 593) (286 926)
|c. zyski (straty) netto jednostek wspétzal eznych - -
ld. zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych 6 (969)
e. korekty konsolidacyjne 107 400 164 821
Zysk (strata) netto (261 922) (312 898)
Wynik finansowy wg segmentéw dziatal nosci
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 2002 - - - o0l
Przemyst hutnictwa zelaza i stali 39 605 (192 663)
Sprzedaz hurtowa i zagospoarowanie metalowych odpadéw i ztomu (132) (10 149)
Sprzedaz hurtowa wyrobéw hutniczych (292 172) (110 002)
Hotele, motele z restauracjami (843) (109)
Obstuga nieruchomosci (8 380) 25
Jrazem: (261 922) (312 898)
Nota 40
WYLICZENIE ZYSKU.(STRATY) NA JEDNA AKCIE ZWYKEA |-
[ NA AKCIE ROZWODNIONA |+« -1l ie i for o B0 o R
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) (261 922) (292 713)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12 833 826 12 833 826
Zysk (strata) netto najedna akcje zwykla (w 2A) (20,41) (22,81)
Srednia wazona przewidywana liczba akcji 2wyklych 15114774 15114774
JRozwodniony zysk (strata) na 1 akcje zwykla (w zt) (17,33) (29,37)
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT SA SPORZADZONEGO NA
DZIEN 31.12.2002r.

1. Instrumenty finansowe

- W mys$l definicji zawartej w art. 3 ust.1 pkt. 23 ustawy, Stalexport SA do instrumentow
finansowych dtugoterminowych zaliczyt walory Funduszu Pioneer, ktorych warto$¢
nabycia wynosi 3 082 tys. zi. i sg wycenione wg wartosci rynkowej, a ich odpis
aktualizacyjny wynosi 2 699 tys. zt. Wartos¢ netto na 31.12.2002 r. wynosi 383 tys. zi.
Do krotkoterminowych instrumentow finansowych zaliczyt pakiet akcji o wartosci 73,4
tys. zt., na ktore skfadaty sie akcje: Centrostal Gdansk 2,1 tys. zt., Bytomskich Zaktadéw
Odziezowych 27,3 tys. zt., Fasing-u 35,1 tys. zt. oraz Katowickich Zaktadow Metalowych
8,8 tys. zt.

- Wyzej wymienione instrumenty finansowe krotkoterminowe zostaty wycenione zgodnie z
notowaniami gietdy tychze walorow na dzien 31.12.2002 r. tj. wg ceny rynkowe;.

2. Istotne dane o zobowigzaniach warunkowych:
Zobowigzania warunkowe grupy kapitatowej Stalexport SA na dzien bilansowy wynoszg
355 583 tys. zt z tego:
z tytutu udzielonych poreczen i gwaranciji 308 689 tys. zt z tego:
na rzecz jednostek powigzanych 58 589 tys. zt
na rzecz pozostatych jednostek nie objetych

konsolidacjg 250 100 tys. zt
z tytutu pozostatych zobowigzan 46 894 tys. zt z tego:
na rzecz jednostek powigzanych 722 tys. zt

na rzecz pozostatych jednostek nie objetych konsolidacjg 46 172 tys. zt

Stalexport Centrostal S.A. Lublin — pozostate zobowigzania warunkowe w kwocie 3 050
tys. zt. to zabezpieczenie kredytu na majatku trwatym.

Zobowigzania warunkowe Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice obejmujg tgczng
kwote 12 015 tys. zt — sg to zobowigzania wekslowe w kwocie 15 tys. zt oraz
zabezpieczenie kredytow na majatku trwatym i obrotowym w tacznej kwocie 12 000 tys. zi.



Zobowigzania warunkowe Elstal tabedy Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2002 r. obejmujg kwote
2.100 tys. zt. Jest to poreczenie weksla in blanco wystawionego przez Hute tabedy S.A. na
zabezpieczenie zwrotu warunkowo umorzonej kwoty przez Wojewddzki Fundusz Ochrony
Srodowiska | Gospodarki Wodnej w Katowicach.

Pozostate spotki zalezne i spotki stowarzyszone objete niniejszym sprawozdaniem nie
wykazujg zobowigzan warunkowych.

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkow i budowli w grupie kapitatowej

Stalexport SA oraz spoftki zalezne i stowarzyszone objete konsolidacjg na dzien 31.12.2002
r. nie wykazujg zobowigzan wobec Skarbu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli, za wyjatkiem spotki Stalexport
Wielkopolska Sp. z 0.0. w wysokosci 1 831 tys. zt.

4. Zaniechanie dziatalnosci

W dniu 02.04.2001 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow Centroziom Sp. z o.0.

w Krakowie podjeto uchwate o rozwigzaniu spoétki i z dniem 02.04.2001 r. otwarto jej
likwidacje.

W dniu 30.04.2001 r. likwidacje wpisano do Krajowego Rejestru Sadowego przy Sadzie
Rejonowym w Krakowie, a 12.03.2002 r. przedmiotowg spoétke wykreslono z Krajowego
Rejestru Sadowego. Przedmiotowa spoétka nie zostata objeta konsolidacjg na dzien
31.12.2002 r.

PPZM Centroztom- Stalexport SA w Gliwicach zaniechato dziatalnosci w Oddziale w
Katowicach, w zwigzku ze ztozonym wnioskiem o ogtoszenie upadtosci w dniu 28.09.2001
roku. Do dnia 31.12.2002 r. brak informacji o zakonczeniu dziatalnosci spotki.

W dniu 08.10.2001 r. zostata ogtoszona upadtos¢ Centroztom Warszawa Sp. z 0.0. W
Pruszkowie. Dnia 09.05.2002 r. Syndyk Masy Upadtosci poinformowat spotke dominujacq
Ztomhut Sp. z 0.0. w Przyborowie, ze w dniu 22.04.2002 r. zostat podpisany akt notarialny
sprzedazy Przedsiebiorstwa Centroztom Warszawa Sp. z 0.0. w upadtosci, fakt ten nie
powoduje zakonczenia dziatalnosci spotki.

Stalexport SA realizujgc uchwate nr 260/2000 Zarzadu w | - szym pétroczu 2001 r.
rozpoczat sie proces likwidacji Biura Obrotu Towarami poza hutniczymi, ktére zajmowato sie
handlem ptytkami ceramicznymi, artykutami szkolnymi oraz rowerami.

Na dzien 31.12.2002 r. zostata ostatecznie zlikwidowana i rozliczona dziatalnos¢ w/w Biura,
ktéra zamkneta sie stratg w wysokosci 375 tys. zt.

Na przestrzeni I-go pétrocza 2002 r. dokonano likwidacji spoétki Stalexport Dalinco AG w
Szwajcarii 0 wartosci 813 tys. zt, uzyskano zwrot kapitatu w kwocie 2 604 tys. zt oraz
rozwigzano utworzong rezerwe w wysokosci 813 tys. zt.

18.10.2002 r. Stalexport SA otrzymat informacje o rozwigzaniu z dniem 10.04.2002 r. spotki
Dalinco Corporation z siedzibg w Nowym Yorku, co jest rownoznaczne z zakonczeniem jej
dziatalnosci.



Pozostate spotki zalezne i spotki stowarzyszone objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie zaniechaly Zzadnej dziatalnosci w 2002 r. inie planujg zaniechania
w nastepnych okresach.

5. Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych, srodkéw trwatych i naktadéw na
witasne potrzeby

W Stalexport SA naktady inwestycyjne na wiasne potrzeby na koniec okresu
sprawozdawczego wynosity 870 tys. zt , na co sktadaty sie:

- zakupy srodkow trwatych 167 tys. zt

- inne 703 tys. zt

5a. Naktady na inwestycje rozpoczete, zakup srodkow trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych

a) srodki trwate w budowie — stan na dzien 31.12.2001 r. 11 050 tys. zt
b) srodki trwate w budowie — stan na dzien 31.12.2002 r. 27 417 tys. zt
¢) Zmiana stanu $rodkéw trwatych w budowie w 2002 r (b-a) 16 367 tys. zt
d) Srodki trwate przyjete z inwestycji i zakupione w

2002 . 6 296 tys. zt
e) Wartosci niematerialne i prawne przyjete z inwestycji

i zakupione w 2002 r. 361 tys. zt

Zmiana stanu naktadow —razem (c+d+e) 23024 tys. zt.

6. Planowane naktady inwestycyjne

Planowane naktady inwestycyjne w spotce dominujacej zostaty oméwione w Sprawozdaniu
Zarzadu.

Planowane naktady w spétkach grupy kapitatowej Stalexport SA przedstawia ponizsza
tabela:



Wyszczegblnienie tys. z#

Planowane naktady inwestycyjne dotyczace zakupu akcji i udziatdbw w podmiotach
zaleznych i stowarzyszonych w okresie najblizszych 12 miesiecy 0

Planowane naktady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych i prawnych 31870
oraz srodkdw trwatych, a takze akcji i udziatbw w podmiotach spoza grupy w
okresie najblizszych 12 miesiecy

w tym na ochrone srodowiska 0

Planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy — razem 31870
WyszczegOlnienie tys. zt

Planowane naktady inwestycyjne dotyczace zakupu akgji i udziatow 0

w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych w okresie najblizszych 12 miesiecy

Planowane naktady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych

i prawnych oraz srodkéw trwatych,a takze akdji i udziatow w podmiotach spoza 12 304
grupy w okresie w okresie najblizszych 12 miesiecy

w tym na ochrone srodowiska 0
Planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy - razem 12 304

7. Daneliczbowe, dotyczace jednostek powigzanych ze Stalexport SA.

Dane liczbowe dotyczace stopnia udzialu w zarzgdzaniu przedstawiono w nocie 5 E
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wzajemne naleznosci i zobowigzania
przedstawia ponizsza tabela:



Wyszczegblnienie Naleznosci Zobowigzania |Doplaty wg.
Stalexport SA | Stalexport SA Stanu na
dzien
31.12.2002
r.

Stok Wisla 2 - -
Stalexport Autostrada Matopol ska Mystowice - 37 446 -
Stalexport Autostrada Dol nhoslaska Katowice 2 586 18 048 -
Stalexport Autostrada Slaska S.A. K atowice - 5 366
Stalexport Wielkopolska Komorniki 9 826 2 11 361
Stalexport Serwis Centrum Katowice 7 294 1414 4 263
Stal - Bud Sp. z 0.0. Katowice 117 -
Stalexport Centrostal Warszawa 60 899 21 -
- Stalexport Serwis Centrum Betchatéw 152 -
Elstal Labedy Gliwice 113 026 12 024 10 200
- Ferropol Gliwice - 325 -
PPIOZ Ztomhut Bodzechow Przybor dw - 873 -
Stalexport Centrostal Lublin 1023 6 200
Stalexport Transroute Autostrada Mystowice 88 1005 -
Razem 195013 76 530 26 024

koszty i przychody (tacznie z finansowymi ) ze wzajemnych transakcji (w tys. zf)

- przychody Stalexport SA 209 979
- koszty Stalexport SA 156 240
8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach.

W 2002 r. grupa kapitatowa nie realizowata wspélnych przedsiewziec, ktére nie podlegatyby
konsolidacji metodg petng lub praw wtasnosci.

9. Przecietne zatrudnienie w grupie kapitatowej przedstawia sie jak ponizej:
zatrudnienie ogotem 1423
z tego: pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 649
pracownicy na stanowiskach robotniczych 766
osoby na urlopach wychowawczych i bezptatnych 8



10. Informacje o0 wynagrodzeniach wyptaconych

osobom

zarzadzajacym
i nadzorujacym w spotce dominujacej, w spotkach zaleznych i stowarzyszonych
— objetych konsolidacja przedstawia ponizsza tabela:

Spétka Osoby Osoby
zarzadzajace nadzorujace
Spétka dominujaca
Stalexport SA w tym 2829 296
z tyt. petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych 426
Spéiki zalezne
Stok Sp. z 0.0.Wista 109 110
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. - Mystowice 412 161
Stalexport Centrostal Lublin S.A. 435 93
Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice 201 194
Spétki zalezne, stanowigce grupe kapitatowa
nizszego szczebla
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. - Katowice 30 0
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. Komorniki 326 102
SSC SA Katowice 730 174
Stalexport Centrostal Warszawa S.A. 1205 256
Elstal tabedy Sp. z 0.0. Gliwice 823 181
PPIOZ Ztomhut Sp. z 0.0. Bodzechdw / Przyboréw 310 75
Spoiki stowarzyszone
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice 178 129

Ogotem osoby zarzadzajagce - 7 588 tys. zt
Ogotem osoby nadzorujgce - 1 771 tys. zt




11. Informacje o wartosci zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji udzielonych
osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym:

W Stalexport SA, spétkach zaleznych oraz w spotkach stowarzyszonych w 2002 r. nie
udzielano osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym zaliczek, kredytow, pozyczek i gwaranciji.

12. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2002 r.

W sprawozdaniach finansowych Stalexport SA oraz spoétek zaleznych i stowarzyszonych
objetych konsolidacjg — za 2002 r. nie wystgpita koniecznos¢ wykazania zdarzen z lat
ubiegtych.

13.  Po dniu bilansowym w Grupie Kapitatowej Stalexport SA nie odnotowano znaczacych
zdarzen, ktore nalezatoby uwzgledni¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

14.  Spoétka Stalexport SA nie posiada poprzednika prawnego.

15. Stalexport SA nie korygowat skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wskaznikiem inflacji, gdyz w ostatnich 3 latach poziom inflacji byt nizszy niz 20%.

16. Z dniem 1.01.1999 r. zostaty wprowadzone w zycie “Zasady Rachunkowosci Grupy
Kapitatowe] Stalexport SA” (Uchwata Zarzadu Stalexport SA nr 88/98 z dnia 28.09.1998 r.;
Pismo Okdlne nr 1/98 Zarzadu Stalexport SA dla czionkéw rad nadzorczych
reprezentujgcych Stalexport SA).

17. Pozostate informacje

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
Stalexport SA zastosowano nastepujgce metody konsolidacji:

§ metode petng - sprawozdania finansowe podmiotéw zaleznych,
§ metode praw wlasnosci - sprawozdania finansowe podmiotow stowarzyszonych.
Metoda petna polega na zsumowaniu poszczegolnych pozycji bilansu, rachunku zyskéw
i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienieznych podmiotu dominujgcego Stalexport SA
i wchodzacych w sktad grupy kapitatowej jednostek zaleznych objetych konsolidacja,
a nastepnie dokonaniu nastepujgcych wytgczen:
wartosci nabycia udziatow / akcji posiadanych przez jednostke dominujgcg w jednostkach
zaleznych i aktywéw netto jednostek zaleznych (aktywa netto sg to aktywa bilansu
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pomniejszone o0 rezerwy, zobowigzania, w tym fundusze specjalne, rozliczenia
miedzyokresowe bierne i przychody przysztych okresow; aktywa netto rowne sa kwotowo
kapitatowi wkasnemu),

wzajemnych naleznosci i zobowigzan podmiotoéw objetych konsolidacja,

przychodow i kosztéw dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

dywidend naleznych spétce Stalexport SA od podlegajgcych konsolidacji jednostek
zaleznych.

Przy konsolidacji podmiotéw stowarzyszonych metodq praw wlasnosci skorygowano wartos¢
udziatbw w tych spotkach o réznice miedzy ceng nabycia udziatbw a wartoscig aktywow
netto jednostki stowarzyszonej przypadajgcej podmiotowi dominujgcemu.

Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji umarzana jest wediug metody liniowej w okresie 5 lat.
Natomiast wartos¢ firmy z konsolidacji odpisywana jest jednorazowo.

18. Opis istotnych dokonan w Grupie Kapitatowej Stalexport SA w okresie od
01.01.2002 r. do 31.12.2002 roku.

Dnia 10.01.2002 roku zostata zawarta ostateczna umowa sprzedazy udziatow H.K. Ztomet -
spotki zaleznej od Stalexport SA, ktéra jest efektem spetnienia sie  wszystkich  warunkéw
umowy z dnia 14.08.2001 roku. 100% udziatow objeta Stena Metall Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie.

W dniu 5 kwietnia 2002 r. Zarzad Stalexport S.A. zawart z Agencjg Rozwoju Lokalnego S.A.
w Ostrowcu Swietokrzyskim umowe sprzedazy akcji Huty Ostrowiec S.A. z siedzibg w
Ostrowcu Swietokrzyskim. W dniu 5 lipca 2002 r. Sad Rejonowy w Kielcach wydat
postanowienie o upadtosci Huty Ostrowiec S.A.

W zwigzku z powyzszym Stalexport SA utracit kontrole nad spotka i Huta Ostrowiec S.A. nie
zostafa objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2002 r.

W dniu 03.10.2002 roku Stalexport SA otrzymat ostateczng opinie prawng stwierdzajacq
skutecznos$c¢ transakcji sprzedazy akcji Huty Ostrowiec S.A. serii A —F.

W dniu 12.12.2002 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Huty Ostrowiec, na
ktorym zatwierdzono sprawozdanie finansowe Huty za 2001 rok i udzielono pokwitowania
poprzedniemu Zarzadowi. Oznacza to spetnienie ostatniego warunku umowy sprzedazy akcji
serii G Huty Ostrowiec Agencji Rozwoju Lokalnego.

Ogtoszenie upadtosci w dniu 05.07.2002 r. przez Hute Ostrowiec S.A. moze wptyng¢ na
przyszte wyniki finansowe spétki PPiOZ Ztomhut Sp. z 0.0. z siedzibg w Bodzechowie (
spoitki zaleznej od Stalexport SA), bedacej gtbwnym odbiorcg ztomu.

W dniu 30.01.2002 r. nastgpito przez Sad Rejonowy w Gliwicach zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Elstal Labedy Sp. z 0.0. w Gliwicach ( spétka
zalezna od Stalexport SA ), z kwoty 115 130 000,00 ztotych do kwoty 161 630 000,00
ztotych. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale za tgczng kwote 46 500 000,00 ztotych
objat dotychczasowy wspdlnik — Huta tabedy S.A. w Gliwicach w zamian za wkfady
niepieniezne



- konwersja wierzytelnosci Huty tabedy S.A. w Gliwicach wzgledem Elstal Sp. z 0.0. 0
wartosci 27.000.000 ztotych.

- Aport w postaci 100% udziatébw spotki Ferropol Sp. z 0.0. w Gliwicach o wartosci
19.500.000 ztotych

W zwigzku z powyzszym Elstal Sp. z 0.0. stata sie grupg kapitatowg nizszego szczebla i
zobowigzana jest do sporzadzania raportow skonsolidowanych. Po podwyzszeniu udziat
Stalexport SA wyniost 62,43%.

W dniu 27 Listopada 2002 r. nastgpito przez Sad Rejonowy w Gliwicach ponowne
zarejestrowanie jednoczesnego obnizenia i podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki
Elstal Labedy Sp. z 0.0. Po dokonanej zmianie udziat Stalexport SA w kapitale spotki. wzrost
do 89,72%.

Zgodnie z realizowanym planem restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, Zarzad Stalexport SA w
dniu 21.02.2003 r. otrzymat od spétki Elstal Labedy Sp. z 0.0. Postanowienie Sgdu
Rejonowego w Gliwicach, dotyczace zarejestrowania w dniu 29.01.2003 r. potgczenia spotki
Elstal tabedy Sp. z 0.0. ze spo6tka Ferropol Sp. z 0.0. w Gliwicach. Jednoczes$nie zostata
zarejestrowana zmiana nazwy firmy spotki Elstal tabedy Sp. z 0.0. na Ferrostal Labedy Sp.
z 0.0., tym samym Elstal Sp. z 0.0. przestata by¢ grupg kapitatowg nizszego szczebla. W
dniu 11.02.2003 r. Stalexport SA zawart kolejng umowe zakupu od Huty tabedy S.A. 716
sztuk akcji spotki Elstal Labedy ( obecnie Ferrostal tabedy ) . Po dokonanej transakcji udziat
Stalexport SA w kapitale spétki Ferrostal tabedy wynosi 90,16%.

Grupa Kapitatowa Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice po raz pierwszy objeta
konsolidacjg na dzien 31.12.2002 r. swojg spotke zalezng Stal-bud Sp. z 0.0. w Katowicach.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport Serwis Centrum S.A.
Katowice w dniu 31.01.2003 roku podijeto Uchwate o potaczeniu spétek: SSC Katowice S.A. i
Stal — bud Sp. z 0.0. w Katowicach.

W dniu 11.03.2003 r. Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice ztozyt do Sgdu Rejonowego
w Katowicach wniosek o zmiane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Grupa Kapitatowa nizszego szczebla Stalexport Centrostal S.A. Warszawa dnia 17 grudnia
2002 r. objeta dodatkowe udziaty w swojej spétce zaleznej — Stalexport Serwis Centrum S.A.
Betchatow. Procentowy udziat Stalexport Centrostal S.A. Warszawa w kapitale Stalexport
Serwis Centrum S.A. Betchatoéw zwiekszyt sie z 90,92% do 95,14%.

W dniu 12.03.2002 roku zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego spétka zalezna
nizszego szczebla Przedsiebiorstwo Przerobu Ztomu Metali Centroztom Krakéw Sp. z 0.0.,
ktora nie zostata objeta konsolidacja.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Stalexport SA za 2002
rok konsolidacjg na szczeblu podmiotu dominujacego objeto spétki zalezne, ktére w 2001
roku nie byly objete konsolidacjg. Sq to:

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. w Mystowicach,
- Stalexport Transroute Autostrada S.A. w Mystowicach,
- Stalexport Autostrada Dolnoslgska S.A. w Katowicach,



- Stalexport Autostrada Slgska S.A. w Katowicach — podmiot zalezny od Stalexport
Autostrada Dolnoslgska S.A. w Katowicach.

- Ferropol Sp. z 0.0. w Gliwicach — spotka zalezna od Elstal £abedy Sp. z 0.0. w Gliwicach,

- Stal-bud Sp. z 0.0. — spotka zalezna od SSC Katowice S.A.

Rada Nadzorcza Stalexport SA na posiedzeniu w dniu 20.02.2002 r. pozytywnie odniosta sie
do dziatan restrukturyzacyjnych prowadzonych przez Zarzad Spotki i udzielita zezwolenia
na dokonanie zwolnien grupowych, obejmujacych redukcje dalszych 50 etatéw w okresie do
konca 2002 r. Wyrazita rbwniez zgode na objecie przez Stalexport SA akcji spotki Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. — w drodze konwersji wierzytelnosci.

W dniu 07.03.2002 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport SA, na
ktorym podijeto nastepujace uchwaty:

- w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego, do ktérego wnoszone bedg kwoty
pochodzace z zysku osiggnietego przez spotke lub z obnizenia kapitatu zaktadowego.

- w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego z kwoty 128 338 260 ztotych do kwoty 25 667
652 ztote w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji z 10,00 ztotych do
2,00 ztotych.

W dniu 13.08.2002 r. zostato uprawomocnione przez Sad Rejonowy w Katowicach obnizenie
kapitatu zaktadowego Stalexport SA. Do Rejestru Sadowego zostat wpisany kapitat
zakfadowy w nowej wysokosci tj. 25.668 tys. ztotych.

Obnizenie kapitatu zaktadowego jest elementem restrukturyzacji finansowej spotki i ma na
celu wyréwnanie strat poniesionych w roku obrotowym 2001.

W dniu 21.02.2002 r. zostata podpisana przez Stalexport SA umowa generalna z
Computerland S.A. w zakresie kompleksowych dziatan, polegajacych na przejeciu przez
Computerland S.A. odpowiedzialnosci za utrzymanie, rozwdj oraz wdrazanie systemow
informatycznych w Stalexport SA.

Niniejszym Stalexport SA ustanowit Computerland S.A. partnerem strategicznym w procesie
modernizacji przedsiebiorstwa poprzez wdrazanie technologii informatycznych i powierzyt
mu:

- utrzymanie i modernizacje infrastruktury technicznej informatyki na terenie
przedsiebiorstwa

- wdrozenie i opieke eksploatacyjng w zakresie zintegrowanego systemu informatycznego
w zarzadzaniu przedsiebiorstwem

- wdrozenie spdjnego systemu zarzadzania zasobami informatyki w przedsigbiorstwie,
obejmujacym infrastrukture techniczng, systemy aplikacyjne oraz kadre informatyczna.

Umowa zostata podpisana na czas nieokreslony.
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W dniu 14.03.2002 roku zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego spétka zalezna
Centrum Biznesu Stalexport Sp. z 0.0. , tym samym nastgpita likwidacja przedmiotowej
spotki, w wyniku ktérej Stalexport SA odnotowat strate w wysokosci 357 tys. zt.

W dniu 06.06.2002 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Stalexport SA , ktore zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2001 rok i udzielito
absolutorium za rok 2001 Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej, a takze zadecydowato o
dalszym istnieniu spotki.

W dniu 26.08.2002 roku Stalexport SA otrzymat prawomocne postanowienie o otwarciu
postepowania uktadowego.

W dniu 18.10.2002 r. Stalexport SA otrzymat informacje o rozwigzaniu z dniem 10 kwietnia
2002 r. spotki Dalinco Corporation ( spotka zalezna od Stalexport SA) z siedzibg w Nowym
Jorku, co jest rownoznaczne z zakonczeniem jej dziatalnosci.

Zarzad Stalexport SA w ramach realizacji postepowania uktadowego , do dnia ogtoszenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2002 rok zrealizowat dwie raty ukfadu,
sptacajac drobnym wierzycielom kwote 1 048 tys. zt.

Stalexport SA otrzymat w dniu 10.12.2002 r. z BRE Bank SA oswiadczenie o przejeciu w
dniu 9 grudnia 2002 r. 1 582 372 sztuk akcji spotki Centrostal S.A. w Gdansku.

W zwigzku z powyzszym udziat Stalexport SA w kapitale akcyjnym spotki Centrostal S.A.
obnizyt sie z 46,21% do 21,22%. W dniu 20 grudnia 2002 r. BRE Bank SA przejat na
wlasnos¢ pozostate 1 337 956 sztuk akcji spotki Centrostal S.A. w Gdansku celem
zaspokojenia swoich wierzytelnosci, tym samym spétka Centrostal S.A. w Gdansku przestata
by¢ spétka zalezng od Stalexport SA. Na dzien 31.12.2002 r. spotka Centrostal Gdansk S.A.
nie zostata objeta konsolidacja.

W dniu 16 Grudnia 2002 r. Stalexport SA podpisat z Bankiem Wspotpracy Europejskiej S.A.
umowe ugody, ktora reguluje zasady sptaty poza uktadowych zobowigzan Stalexport SA
wobec Banku. Zawarta umowa przewiduje sptate w ratach do 30.06.2008 roku.

W dniu 18 Grudnia 2002 r. roku Rada Nadzorcza Stalexport SA na wniosek Zarzagdu — majac
na celu obnizenie kosztow podijeta decyzje o zmniejszeniu sktadu Zarzadu Spotki z trzech do
dwoch osob i odwotata Wiceprezesa Dyrektora Handlowego — Pana Edwarda Szleka oraz
obnizyta wynagrodzenia pozostatych Cztonkow Zarzadu.

07 stycznia 2003 roku zostata podpisana przez Stalexport SA umowa, na mocy ktorej
zakupiono od Centrostal Gdansk S.A. 54 277 sztuk akcji imiennych spotki Stalexport Zaptor
S.A. w likwidacji z siedzibg w Olsztynie. Po dokonanej transakcji udziat Stalexport SA w
kapitale akcyjnym Stalexport Zaptor S.A. w likwidacji wynosi 98,69%. Liczba akcji rowna jest
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Grupa Kapitatowa Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice w dniu 31.01.2003 r. zawarta

umowe ze Stalexport SA Katowice dotyczacg dzierzawy nieruchomosci potozonej w
Katowicach- Panewnikach, przy ul. Owsianej 60 A na czas nieokreslony.
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. WPROWADZENIE

“Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALEXPORT za 2002
rok” zawiera ngwaznigsze informacje dotyczace funkcjonowania Grupy w roku
Sprawozdawczym.

Dzialalnos¢ Grupy Kapitatowel STALEXPORT w roku 2002 byta w gtéwnej mierze
skoncentrowana na kontynuacji dziatan rozpoczetych w roku poprzednim. Nagwazniejsze
z nich, swoiste "by¢ albo nie by¢" dla Spéiki dominujacel - osiagniecie porozumienia
z wierzycidlami w ramach otwartego postgpowania ukladowego zakonczylo Si¢
powodzeniem. Sukcesem takze zakonczyla sie w kwietniu 2003 roku emiga akcji majaca na
celu konwerge 35% zobowiazan ukladowych na kapital podstawowy Spéitki dominujace).
Z nawigkszymi wierzycielami majacymi zabezpieczenia na majatku podpisano umowy
o0 przeksztatceniu kredytow krotkoterminowych w diugoterminowe. Tym samym zostaty
stworzone warunki dalszej stabilngj dziatalnosci Grupy Kapitatowsy.

Kolginym obszarem dziatan, ktére szczegdlnie lezaty w centrum naszel uwagi byla
zmiana sposobu funkcjonowania Spétki i - co chcemy bardzo wyraznie podkreslic - jgf grupy
kapitatowej. Konsekwentnie realizowana jest strategia przyjeta w roku poprzednim. Stopien
zaawansowania jg realizacji jest rozny, ae catkowicie zgodny z obranym kierunkiem
opartym na pieciu podstawowych zatozeniach, tj.:

koncentracji na handlu krgjowym i niszowo zagranicznym

wycofywaniu si¢ z dziatalnosci produkcyjng

radykalnym obnizeniu kosztoéw funkcjonowania

konsolidacji spotek dystrybucyjnych w celu wykorzystania efektu synergii
utrzymaniu dziatalnosci autostradowej

O podgmowanych dziataniach i osiagnictych rezultatach piszemy szczegbétowo
w kolginych rozdziatach. Zespoly robocze powotane do redlizacji strategii sa na biezaco
nadzorowane przez Zarzad Spotki. Zdajemy sobie doskonale sprawe z faktu, ze najwicksze
poktady rezerw, umozliwigjace splacenie pozostatych zobowiazan w szescioletnig
perspektywie, leza nie tylko w spotce dominujacej ae rowniez w pozostatych spotkach grupy
kapitatowsy.

Wreszcie, co oczywiste, uwaga Zarzadu byta skupiona na redlizacji podstawowych
zalozen przyjetych w "Programie realizacji strategii STALEXPORT SA w latach 2002-2007
w warunkach postgpowania ukladowego”. Osiagnicty wynik netto zdecydowanie od nich
odblega. Glownymi przyczynami wystapienia straty w 2002 r. w wysokosci 261.922 zi byly:

sprzedaz akcji i ogtoszenie upaditosci Huty Ostrowiec w dniu 5.07.2002 r. oraz

koniecznos¢ utworzenia rezerw na zobowiazania warunkowe z tytutu poreczen, ktére
na dzien otwarcia postepowania uktadowego byty wymagalne i staty sie¢ rownoczesnie

naleznosciami STALEXPORT S.A.,

utworzenie odpisdw  aktudizujacych naleznosci, wprowadzone do ksiag

rachunkowych w nastgpstwie realizacji uktadu z wierzycielami, w korespondencji

Z zobowiazaniami z tytutu udzielonych porgczen,

straty spotek zaleznych w tym przede wszystkim Elstalu Labedy, Stalexport

Centrostal Warszawa i Stalexport Wielkopolska.

Trudna sytuacja na rynku hutniczym i budowlanym, brak $rodkéw obrotowych
utrudnity nam wykonanie zakladanego poziomu sprzedazy, ktéra ustabilizowata si¢



w wysokosci okoto 109 min zt na miesiac. Podjglismy okreslone dziatania wykorzystania
potencjalu grupy z uwzglednieniem potaczonych spotek Elstal i Ferropol, aby podwyzszy¢
poziom sprzedazy co obecnie juz ma migjsce.

Kontynuowany jest wdrozony w ubiegtym roku proces kontroli kosztéw. W tym
obszarze - majac petna kontrole i odpowiedzialno$¢ za redlizacje zaktadanych rezultatéw -
obnizylismy koszty ogélnego zarzadu Grupy Kapitatowej o 44%. Dzialania te sa
kontynuowane.

Rok 2002 jest tym okresem, w ktérym zostalty oczyszczone wszelkie zasztosci z lat
90-tych (za wyjatkiem poreczenia dla WRJ, ktére moze stanowi¢ zagrozenie dla redlizacji
porozumien ukladowych) tak negatywnie rzutujace na biezace wyniki. Jestesmy przekonani,
ze konsekwentna redlizacja przyjete strategii bedzie miala wplyw na stopniowe
odbudowywanie wartosci firmy dla jgf obecnych i przysztych akcjonariuszy oraz pozwoli
nam na uregulowanie zobowiazan wobec wierzycieli.

Sprawozdanie Zarzadu sktada si¢ z nastepujacych czesci:

Wprowadzenie.

. Charakterystyka Grupy K apitatowe], opisujaca spétki tworzace Grupe Kapitatowa.

I1l.  Czes¢ ogblna, ktoéra zawiera andizg¢ rachunku zyskow i strat oraz opis sytuagji
majatkowe i finansoweg Grupy Kapitalowe. Rozdzial ten omawia takze dziatalnosc
inwestycyjna Grupy w roku obrachunkowym.

V.  Czes¢ szczegOlowa obgmujaca wszystkie zagadnienia okreslone w Rozporzadzeniu
Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. nr 139, poz. 1569 oraz
z 2002 r. Nr 31, poz. 280).

V. Czes¢ ta opisuje perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe oraz zaistniate zdarzenia
i czynniki wystepujace po zamknigciu roku obrachunkowego, tzn. po dacie 31.12.2002 roku,
jak réwniez catoksztalt dziatan Zarzadu Grupy Kapitatowef STALEXPORT  podjetych
w celu okreslenia uwarunkowan dalszego rozwoju Grupy Kapitatowe i kontynuowania
dziatalnosci w latach nastepnych.



II. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ
STALEXPORT

1. Zasady konsolidacji

Grupa Kapitatowa STALEXPORT wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2002 roku skiadata
Si¢ z 25 podmiotéw gospodarczych, w tym:
- jednostki dominujacej — STALEXPORT S.A.
- 19 jednostek zaleznych krajowych
- 5jednostek stowarzyszonych, z tego:
4 jednostki stowarzyszone krajowe
1 jednostka stowarzyszona zagraniczna.

Zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe w trakcie roku obrotowego zostaty przedstawione
w rozdziale IV pkt 4.

Grupa Kapitatowa STALEXPORT obgmuje zaréwno jednostki zalezne i stowarzyszone,
ktérych podmiotem dominujacym jest STALEXPORT SA, jak rowniez jednostki nizszego
szczebla konsolidagji, tj. jednostki dla ktérych podmiotem dominujacym sa jednostki
bezposrednio zalezne od STALEXPORT SA. Szczeg6towy wykaz podmiotéw gospodarczych
Grupy Kapitatowg STALEXPORT zawierga noty nr 5.E i 5.F skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Konsolidacja, zarébwno na szczeblu podmiotu dominujacego, jak i w podmiotach
zaleznych bedacych jednostkami dominujacymi dla podmiotow nizszego szczebla, objeto 19
spotek, z tego:

- metoda petna - podmiot dominujacy i 15 spotek zaleznych,

- metoda praw wiasnosci — 3 spotki stowarzyszone.

Nie zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmioty, nad ktorymi
spéiki dominujace utracity kontrole w wyniku likwidacji badZ ogtoszenia upadtosci, a takze te
podmioty, ktérych udzialy staty si¢ w ciagu roku obrotowego przedmiotem sprzedazy.

Obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitalowej STALEXPORT obgmuje cztery
gtéwne sfery:

- dystrybucje wyrobdw hutniczych,

- dzialalnos¢ autostradowa.

- produkcje wyrobdw hutniczych,

- skupi przeréb ztomu.

Konsolidacja petna w podmiocie dominujacym STALEXPORT SA objeto nastepujace
jednostki zalezne:

1. spdiki hutnicze i Ztomowe
- Grupa Kapitatowa ELSTAL LABEDY Spdika z 0.0. — Gliwice (w tym: 1 spotka

zalezna)
- PPIOZ ZEOMHUT Spbika z 0.0. — Przyboréw



2. spéiki dystrybucyjne

- Grupa Kapitalowa STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. — Katowice  (w tym:
1 spétka zalezna)

- Grupa Kapitatowa STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA SA. (w tym:
2 spoéiki zaleznei 1 stowarzyszona)

- Grupa Kapitatowa STALEXPORT WIELKOPOLSKA Spétka z 0.0. — Komorniki
(w tym: 1 spbika stowarzyszona)

- P.O.W.H. CENTROSTAL SA. —Lublin

3. spoiki autostradowe

- STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A. — Mystowice

-  STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA S.A. — Mystowice

- STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA S.A. — Katowice (w tym:
1 spétka zalezna)

4. pozostate spokki
- STOK Spotkaz 0.0. — Wista

Konsolidacja metoda praw wiasnosci w podmiocie dominujacym STALEXPORT S.A.
objeto 1 jednostke stowarzyszona:

- BIURO CENTRUM Spéikaz o0.0. — Katowice

2. Sytuacja ekonomiczno- finansowa spotek zaleznych
Spdiki dystrybucyjne Grupy Kapitafowegj STALEXPORT SA

W efekcie trwajacego od 2000 roku procesu integracji 10 istnigjacych wowczas spotek
sktadowych, rok 2002 byt pierwszym okresem sprawozdawczym, w ktoérym sie¢ dystrybucji
funkcjonowata w nowe skonsolidowang formie pigciu — a od konca 2002 roku czterech —
regionalnych spotek dystrybucyjnych.

Wciaz jeszcze przebiegaja procesy wewngtrzng integracji  jednostek dawnych
podmiotéw, co w potaczeniu z trudna sytuacja rynkowa powoduje, ze w zakresie
generowanych zyskow jak i wielkosci sprzedazy rezultaty oSiagaja poziom nizszy od
oczekiwanego.

Spotka dominujaca STALEXPORT SA wprowadzita w spotkach zaleznych
mechanizmy majace na celu wzrost efektywnosci i zachowanie dyscypliny kosztow; istnigje
staly monitoring realizacji plandéw finansowych oraz budzet zaktadajacy znaczna redukcje
kosztow ogolnych. Zarzady spotek sa oceniane na podstawie strategicznych kart wynikow.
Aktualnie realizowany jest proces informatyzacji sieci handlowsej, ktérego wynikiem bedzie
radykalne obnizenie kosztéw magazynowaniai logistyki oraz lepsza obstuga klientéw.



Tabelanr 1 Dane finansowe spotek dystrybucyjnych w ujeciu syntetycznym

POZY CJA SSC KATOWICE | S.C. WARSZAWA STX WLKP S.C. LUBLIN
2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001
IAktywa trwale 15406,4 122822 560158 57047,0 384235 392588 2176,1 1309,4
IAktywa obr ctowe 186632 247402 484455 806235 126350 216583 29754 5274,8
K apital wlasny 243544 252464 228571 33023,59 17738,6 23626,2 77 20911
Zobowigzania i rezerwy 97152 117761 816043 104647,0 333199 352299 43738 44931
Przychody ze sprzedazy 58 784,7 85001,2 1327364 209410,3 834916 917488 19410,7 213517
K oszty ogdlnego zarzadu 2857,0 3152,0 43857 57036 30972 24489 940,5 1143,6
Zysk (strata) na sprzedazy -1209,9 -21439 639,0 -1663,1 597,5 14951 -117,9 -76,0
Zysk (strata) netto 340,0 1867,9 -10166,4 570,3 -4769,2 642,1 -1313,5 -914,6
\Wskaznik konsumpcji mar zy* 114,4% 125,0% 97,2% 106,5% 96,0% 90,6% 104,4% 102,6%
Zyskownos¢é sprzedazy** 14,3% 10,1% 17,1% 12,2% 17, 7% 17,4% 13,8% 13,5%
\Wskaznik biezacej pltynnosci*** 2,0 2,1 0,6 09 0,5 1,0 0,9 1,2
Cykl kapitatu obrotowego w
dniach**** 39 53 -123 -37| -33 50 15 51
Rentownosé kapitatu wlasnego
ROE***** 1,4% 8,099  -44,5% 1,7% -26,9% 2,7% -168,9% -43,7%
Stan zatrudnienia****** 84 102 160 204 150 157 39 40

Objasnieniado tabel nr 1i nr 2 (str. 11)

- jesli nie podano inaczej wszystkie dane w tys. PLN
* Wskaznik konsumpcji marzy liczony jako
KOSZTY SPRZEDAZY + KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU / ZYSK BRUTTO NA SPRZEDAZY

** Zyskownosé sprzedazy liczonajako ZY SK BRUTTO NA SPRZEDAZY / PRZY CHODY ZE SPRZEDAZY

*** \Wskaznik biezace] plynnosci liczony jako
AKTYWA OBROTOWE / ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
**x% Cyk| kapitatu obrotowego w dniach liczony jako ROTACJA NALEZNOSCI HANDLOWY CH + ROTACJA
ZAPASOW — ROTACJA ZOBOWIAZAN HANDLOWY CH wedtug stanu na 31.12.2002

**%xx Rentownosé kapitatu wlasnego ROE liczonajako ZYSK NETTO / KAPITAL WEASNY
*x % %% Stan zatrudnienia rozumiany jako liczba zatrudnionych osob w spétce (w przypadku ELSTAL to suma zatrudnionych

w ELSTAL-u i FERROPOL-u)

STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. — KATOWICE (SSC KATOWICE)

W ramach konsolidacji sieci dystrybucyjngl spétka Stalexport Serwis Centrum —
Katowice w grudniu 2001 roku przejeta spotke SSC Opole Sp. z 0.0., aw pazdzierniku 2002
roku rozpoczeta formalnoprawny proces potaczenia ze spotka Stal-Bud Sp. z 0.0. Spotka
dysponuje oddziatami w Katowicach-Panewnikach, Wroctawiu i Opolu. Przejecie spotki Stal-
Bud pozwolito na rozszerzenie dziatalnosci Stalexport Serwis Centrum S.A. o produkcje
zbrojen i rozwdj ustug serwisowych. Zarejestrowanie potaczenia obu spétek nastapito 7 maja
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Przychody ze sprzedazy spotki SSC Katowice osiagnety wartos¢ 58.784,7 tys. zt i byly
0 31% mnigjsze w stosunku do roku 2001.

Niezadowalgjacy poziom sprzedazy jest przede wszystkim wynikiem recegi
gospodarczej, ktéra rzutowala na obnizenie Si¢ wiarygodnosci  kredytowe  wielu
dotychczasowych klientow spotki, co w konsekwencji prowadzito do ograniczenia badz
eliminacji wspotpracy z nimi.

Przychody ze sprzedazy towar6w wyniosty 56.392,8 tys. zl, co oznacza spadek
w stosunku do roku 2001 o 32%. Pomimo tego dochody brutto ze sprzedazy osiagnety
podobny poziom, dzigki wzrostowi marzy brutto o 2,5 punktu procentowego, z 8,2% w 2001
roku do 10,7% w 2002 roku.

Spotka z powodzeniem realizowata polityke redukcji kosztow ogdlnych. W wyniku
zmian organizacyjnych zatrudnienie w 2002 roku zmalalo o 18 osob i na koniec roku
wynosito 84 osoby, a koszty ogolnego zarzadu zmalaty o blisko 10% do wysokosci 2.857 tys.
zZt, w tym 237 tys. zt stanowily koszty wynagrodzen pracownikdéw bedacych w trakcie
zwolnien.

Wynik na sprzedazy jest ujemny (-1.209,9 tys. z), cho¢ w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym  (-2.143,9 tys. z) naezy odnotowa¢ pozytywna tendencj¢ do szybkiego
niwelowania straty na tym poziomie. Pomimo straty na sprzedazy spotka wykazuje na koniec
2002 roku zysk netto w kwocie 340 tys. zt, w duzegj mierze dzigki przychodom finansowym w
kwocie 2.173,1 tys. zt, z czego 94% stanowia odsetki naliczane odbiorcom za nieterminowe
regulowanie przez nich naleznosci handlowych spoiki.

Sytuacja w zakresie zachowania ptynnosci wyglada bardzo poprawnie biorac pod
uwage wskaznik biezacej ptynnosci, ktory w 2002 roku ksztattowat si¢ na poziomie 2,0.
Pozytywna tendencja wystapita rowniez w zakresie aktywow obrotowych — ulegt znacznemu
obnizeniu poziom zapasow z 8.666,2 tys. zt w 2001 roku do 5.270,5 tys. zt w 2002 roku, tj. 0
39%, dzigki czemu cykl kapitatu obrotowego zmnigjszyt si¢ z 53 dni do 39 dni w 2002 roku.

STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA SA. (SC.WARSZAWA)

Grupa Kapitatowa Stalexport Centrostal Warszawa wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2002 roku obgjmowata nastepujace spotki:

- S.C. Warszawa S.A. (spotka dominujaca)

- SSC Belchatéw S.A.

- Stalexport-Metalzbyt Biatystok Sp. z o.0.

- Invest-Centrostal Sp. z o.0.

- Centrostal Profil Sp. z o.0.

- Petrostal SAA.

Grupa obgmuje obszar dziatania centralng i wschodnig Polski, gdzie posiada
dominujaca pozycje na rynku. Z uwagi na specyfike regionu, gtownym klientem spoiki jest
sektor budowlany.

W ciaggu 2002 roku spétka zredlizowata przychody ze sprzedazy na poziomie
132.736,4 tys. zt, generujac przy tym wysoki zysk brutto na sprzedazy w kwocie 22.646,9 tys.
Zt i osiaggiac marze brutto w wysokosci 17,1% - co oznacza wzrost 0 5 punktéw
procentowych w stosunku do 2001 roku.

Podstawowym asortymentem sprzedawanym przez Spétke sa wyroby hutnicze pochodzace z
polskich hut, niemnig gtownym dostawca towarow jest od lat Stalexport S.A. Katowice.



Udziat tego dostawcy w zakupach w 2002 roku stanowit prawie 50 % i wzrést o ok. 5 % w
stosunku do roku poprzedniego.

W zakresie kosztéw ogoélnego zarzadu nastepuja dziatania zmierzajace do istotnego
ich ograniczania gtéwnie poprzez redukcje zatrudnienia i wprowadzenie dyscypliny kosztow.
W 2002 roku wida¢ juz pierwsze efekty - koszty ogolnego zarzadu w stosunku do roku
ubiegtego spadly o ponad 23%. Proces dalszego, znaczacego ograniczania kosztow jest
kontynuowany w 2003 roku.

S.C. Warszawa wykazuje na koniec 2002 roku ujemny wynik netto w kwocie —
10.166,4 tys. zt, co jest nastgpstwem koniecznosci dokonania dziatan restrukturyzacyjnych w
zakresie aktywow spétki w niekorzystnegj sytuacji makroekonomicznej. Przy znacznie nizszej
sprzedazy zaewidencjonowano wysokie koszty pozostatel dziatalnosci operacyjngl na taczna
sume ponad 17.400 tys. zi. Gtéwnymi pozycjami tych kosztow sa odpisy aktualizujace
wartosci obrotowych sktadnikow majatkowych tj. naleznosci i zapasow (13.512,2 tys. zi).
Réwniez ujemne byto saldo przychoddéw i kosztow finansowych — 6.562 tys. zt. Gtéwnymi
pozycjami kosztow finansowych byly: odsetki od kredytow bankowych (1.610 tys. zi.),
aktualizacja wartosci majatku finansowego (2.550 tys. zt.), odsetki za zwtoke w platnosciach
(930tys. z1.)

Na uwage zastuguje pozytywna tendencja w zakresie zmnigjszania stanu zapasbw 0
55,8% — na koniec 2002 roku wyniosty one 10.909,4 tys. zt wobec 24.656,3 tys. zt w 2001
roku.

Wskaznik biezacg ptynnosci zmnigjszyt sig¢ z 0,9 w 2001 roku do 0,6 w 2002 roku.
Niebezpiecznie niski poziom wskaznika wynika z wciaz wysokig wartosci zobowigzan
krotkoterminowych, ktére wynosza na koniec 2002 roku 79.165,6 tys. zt, z tego 17.766,4 tys.
zt stanowia wymagalne zobowiazania handlowe wobec Stalexport S.A. Objawia Si¢ to
rowniez w ujemnym cyklu kapitalu obrotowego, ktéry na koniec 2002 roku przyjmuje
wartos¢ —123 dni.

STALEXPORT WIELKOPOLSKA SP.Z 0.0. -KOMORNIKI (STX WLKP)

Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. odpowiada za obstuge klientéw z wojewddztw:
Wielkopolskiego, Zachodniopomorskiego i Lubuskiego. Gtowny zakres dziatalnosci spétki
stanowi handel wyrobami hutniczymi, a ponadto jednostki spétki dzigki nowoczesng
infrastrukturze handlowo-magazynowej $wiadcza dodatkowe ustugi przerobu w zakresie
m.in. trapezowania i cigcia blach, prostowania walcowki. Spotka jest takze znacznym
dystrybutorem metali niezelaznych.

W 2002 roku spotka zrealizowala sprzedaz na poziomie 83.491,6 tys. zl, generujac
zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 14.761,7 tys. zt. Dae to w konsekwencji wysoki
wskaznik zyskownosci sprzedazy na poziomie 17,7%. Po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy i
kosztéw ogblnego zarzadu — zysk na sprzedazy wynosi 597,5 tys. zt.

Niekorzystna tendencja istnigje w zakresie kosztow ogolnego zarzadu, ktére wzrosty
w stosunku do 2001 roku 0 22% i wyniosty na koniec 2002 roku 3.097,2 tys. zt. Przyczyny
tego wzrostu maja gtdwnie charakter jednorazowy, sa m.in. nastepstwem odpraw dla bytego
Zarzadu.

Spétka ma problemy ze sptata swoich zobowiazan handlowych, ktére wzrosty w 2002
roku do poziomu 15.764,2 tys. zt z czym wiaze Si¢ nast¢pnie koszt odsetek; oraz z windykacja
naleznosci handlowych, na ktére musiata zawiaza¢ rezerwy w kwocie 2.099,5 tys zt.

Czynniki powyzsze doprowadzity w konsekwencji do wygenerowania ujemnego wyniku
netto w kwocie —4.769,2 tys. zt.



CENTROSTAL SA —LUBLIN (S.C.LUBLIN)

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest obrét wyrobami hutniczymi i zelazostopami,
przerdb i sprzedaz ztomu oraz ustugi w zakresie cigcia wymiarowego dla odbiorcéw. Poza
centralnym skfadem w Lublinie spétka posiada ciagle rozwijgjaca Si¢ sie¢ sktadow w
Chetmie, Putawach, Opolu Lubelskim i Garwolinie.

W 2002 roku spotka zredizowata sprzedaz towaréw o wartosci 19.355 tys zl, osiagajac
wskaznik zyskownosci sprzedazy na poziomie 13,8%.

Koszty z caloksztaltu dziatanosci przekroczyly uzyskane dochody i w ostatecznym
rozliczeniu spotka notuje strate netto w wysokosci 1.313,5 tys. zt.

Poniesiona strata wynikta z dodatkowo poniesionych kosztow gtéwnie w wyniku:

- utworzenia rezerw na naeznosci handlowe w zwiazku z upadioscia lub
postepowaniem uktadowym kluczowych odbiorcow m.in.: PBP Przemystéwka SA,
Montex SA  (1.112,1 tys zt) i nawyceng akcji T.I. Merkury (80 tys. zt)

- kosztow finansowych wynikajacych z wyceny kredytu dewizowego do bilansu
zgodnie z nowelizacja ustawy o rachunkowosci (154,3 tys. z1) i obstugi kredytu (245,9
tys. zi)

- kosztow rozwiazania umowy z bytym Prezesem (169,8 tys. zi)

W wyniku dziatan windykacyjnych zmnigjszyt sSi¢ poziom naeznosci oraz
wyegzekwowano naliczone odsetki na kwotg 112 tys. zt.
Spoéika uczynita wyrazny postep w zakresie redukcji stanu zapasdw, dzieki czemu ich poziom
zmnigjszyt sig¢ w stosunku do 2001 roku o 40,5%, osiagaja na koniec 2002 roku wielkosé
1.209 tys. zt.

Powyzsze dziatania potwierdza spadek cyklu kapitatu obrotowego z 51 dni w 2001
roku do 15 dni w 2002 roku. Rowniez wskaznik biezacel plynnosci jest na w miare
bezpiecznym poziomie 0,9.

Wskaznik konsumpcji marzy 104,4% oznacza jednak koniecznos¢ dalszych redukcji w
zakrese kosztéw ogblnego zarzadu i kosztow sprzedazy oraz koniecznosé wzrostu
przychoddéw. Dziatania te sa pozytywnie realizowane w 2003 roku.

Spéiki hutnicze i autostradowe Grupy Kapitafowel STALEXPORT SA

ELSTAL LABEDY SPOLKA Z 0.0. (ELSTAL)

Grupa Kapitatowa ELSTAL LABEDY powstata 30 stycznia 2002 roku i stanowita
etap przejsciowy na drodze do potaczenia spotek ELSTAL LABEDY | FERROPOL w jeden
organizm gospodarczy (Ferrostal Labedy).

Polqczone spéiki dysponuja dwoma wydziatami:

stalownia o0 zdolnosciach produkcyjnych 350 tys ton rocznie, wytwarzajaca w procesie

ciagtego odlewania stali wlewki,

- wacownia 0 zdolnosciach produkcyjnych 90 tys ton rocznie, wytwarzajaca prety
zebrowane.
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Tabela nr 2 Dane finansowe spotek hutniczych i autostradowych w ujeciu syntetycznym

POZYCJA ELSTAL ZL.OMHUT SAM STA
2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001

IAktywa trwale 197362,3 197 273,8 57665 67018/ 45666,6 464825 94009 300,1
IAktywa obr ctowe 596156  58898,5 46796 47636 89353 289826/ 62649 85381
K apital wiasny 646139 -30516,7 96658 9797,7| 34560,7 334556| 2634,7 50816
Zobowigzania i rezerwy 192 364,0 286 689,1 780,4 1667,6| 20041,3 420095/ 130312 37565
Przychody ze sprzedazy 2459458 218432,8| 212420 194325| 71061,6 48438,2| 20733,3 19508,0
K oszty ogdlnego zarzadu 6 684,7 5611,3| 17409+ 2144,1*| 108345 66486 3697,3 4850,0
Zysk (strata) na sprzedazy -9581,0 2696,7 17,2 -635,1| 36457,1 207265 59128 43982
Zysk (strata) netto -41369,4 -32568,9 -131,9 -45686| 11051 1211,4| 289,77 38799
Zyskownos¢ sprzedazy -0,4% 3,0% 0,1% -3,3% 51,3% 42,8% 46,4% 47,4%
\Wskaznik biezgcej plynnosci 04 0,2 8,5 29 0,5 11 2,0 25
Cykl kapitatu obrotowego
w dniach -26 -62 48 37 -37 -83 34 28

ujemny
Rentownosé¢ kapitatu kapitat
wlasnego ROE -64,0%  wiasny -1,4%  -46,6% 3,2% 3,6%| 109,9% 76,4%
Stan zatrudnienia 407 458 43 43 14 15 169 166

* Koszty ogolnego zarzadu w spétce ZEOMHUT zostaty ustalone jako suma kosztéw rodzajowych z tytutu: wynagrodzen,
Swiadczen dla pracownikéw, podatkéw i optat.
Pozostate objasnienia— vide tabelanr 1 (str. 7)

Grupa Kapitatlowa uzyskata przychody ze sprzedazy 245.945,8 tys zi, ktore byly wieksze
w stosunku do 2001 roku o 11%;

przychody ze sprzedazy produktow wyniosty

217.994,6 tys. zt. Z uwagi na koszty dziatalnosci operacyjng w tacznegl kwocie 255.526,8
Tys. zt zostala wygenerowana na koniec 2002 roku strata na sprzedazy w wysokosci —9.581,0
tys. zt. W strukturze rodzajowej kosztow najwigkszy udziat przypadat na zuzycie materiatow i
energii, ktére stanowity ok. 78% kosztow operacyjnych ogétem. Decydujace znaczenie w
powstaniu ujemnego wyniku na sprzedazy mial wzrost kosztow ztomu. Zatamane zostaty
wieloletnie relacje pomiedzy kosztem ztomu, a cena pétwyrobow.

Koszty ogdlnego zarzadu w 2002 roku w ramach Grupy Kapitalowej wyniosty 6.684,7
tys. zt, podczas gdy w 2001 roku byty na poziomie 5.611,3 tys. zt. Wyzszy poziom kosztéw w
2002 roku wynika nie tyle z ich wzrostu, ae jest gtdwnie efektem zmiany kwalifikacji
kosztow rodzajowych. Ponadto w 2002 roku obie spétki poniosty dodatkowe obciazenia z
tytutu odpraw dla zwalnianych pracownikow w wysokosci 820 tys. zt.

Ujemne saldo pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych ( -12.635,3 tys. zb)
spowodowane gtownie koniecznoscia stworzenia rezerw na trudno $ciagalne naleznosci, dato
w efekcie strate operacyjna w wysokosci —22.216,3 tys. zt.
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Takze ujemne saldo przychodéw i kosztéw finansowych ( -16.061,6 tys. zI) oraz odpis
wartosci firmy jednostki podporzadkowanej (3.093,9 tys. zt) doprowadzito do wygenerowania
straty netto w wysokosci -41.369,4 tys. zt.

Zgodnie z zasadami konsolidacji do ustalenia wyniku finansowego wylaczone zostaty
obroty wzajemne. Skala tych obrotéw byta znaczaca bowiem Elsta byl podstawowym
dostawca wsadu do Ferropolu. Elstal dokonywat takze dostaw do spoiki zalezng energii
elektryczng. Z kolel Ferropol sprzedawat czes¢ produktéw do Elstalu, spotki swiadczyty
takze wzajemne ustugi.

Jak wida¢ z przedstawionych wynikéw rok 2002 byt dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe
ELSTAL LABEDY bardzo trudny. Gleboki kryzys branzy hutniczel przejawiat si¢ dla
obydwu spétek m.in.:

- postojami spowodowanymi brakiem wsadu,

- postojami spowodowanymi brakiem zbytu do odbiorcow zapewnigjacych odzyskanie

naleznosci,

- znaczacym pogorszeniem relacji  kosztowo-cenowych pomigdzy podstawowym

surowcem (ztomem) a potwyrobami i wyrobami gotowymi,

- brakiem finansowania zewngtrznego oraz koniecznoscia sptaty kredytow,

- dratami z powodu ogloszenia postgpowan uktadowych 1 upadtosciowych

przedsigbiorstw z branzy hutniczej i dziatajacych wokot tej branzy.

Nastapita istotna zmiana w strukturze pasywéw, kapitat wiasny osiagnat wartos¢ dodatnia
w wysokosci 64.613,9 tys. zt w poréwnaniu z wielkoscia —30.516,7 tys. zt w 2001 roku w
wyniku podwyzszenia kapitalu zakltadowego z 115.130 tys. zt na 161.630 tys. zt przy
jednoczesnym  zmnigjszeniu  zobowiazan  krotkoterminowych. taczne zobowiazania
krétkoterminowe na koniec 2002 roku wyniosty 154.742,1 tys. zt i byty mnigjsze w stosunku
do 2001 roku o 43%.

Niekorzystna relacje zobowiazan i naleznosci poprawia wynegocjowane w 2002 roku
rozlozenie na wieloletnie raty sptaty pozyczki z NFOSIGW w Warszawie ( w wysokosci 35
min z}) oraz zobowiazan handlowych wobec Stalexport SA ( w wysokosci 50,7 min zt).

Wazrést wskaznik biezacej ptynnosci z 0,2 w 2001 roku do 0,4 w 2002 roku, jednak nadal
jest ponizgj poziomu bezpieczenstwa finansowego.

Przeprowadzona w 2002 roku redukcja zatrudnienia, ktéra ze stanu 458 osdb w obydwu
spéitkach na poczatku roku doprowadzita do stanu zatrudnienia wynoszacego na koniec roku
407 osob, powinna przynies¢ w kolginych latach wymierne efekty w postaci 0szczednosci
kosztow.

PRZEDSIEBIORSTWO PRZEROBU | OBROTU ZEOMEM ZELOMHUT
SPOLKA Z 0.0. (ZLOMHUT)

PPIOZ ZL.OMHUT powstal z wydzielenia w koncu 1999 roku z Huty Ostrowiec
wydzialu przerobu ztomu.

Analizujac dane finansowe spotki w 2002 roku nalezy stwierdzi¢, ze w trzecim roku
funkcjonowania przedsighiorstwa w poréwnaniu z poprzednim okresem wida¢ wyrazna
poprawe w zakresie osiaganych wynikow, cho¢ nie sa one jeszcze w petni zadowalgjace.

Przychody ze sprzedazy wzrosty w poréwnaniu do 2001 roku o 8,5% osiagajac
poziom 21.242 tys. zt i generujac zysk na sprzedazy w wysokosci 17,2 tys. zt wobec straty w
2001 roku w wysokosci —635,1 tys. zi. Uzyskana marza netto jest wciaz zbyt niska i
ostatecznie spotka zamkneta rok 2002 strata netto w wysokosci —131,9 tys. zt (w 2001 roku
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strata netto wyniosta —4.568,6 tys. zt), na ktéra wplyneta koniecznos¢ utworzenia rezerw z
tytulu postepowania sadowego (141,8 tys. z) oraz z tytutu swiadczen pracowniczych (70,7
tys. zb).

W 2002 roku pojawity si¢ niekorzystne czynniki zewngtrzne, ktére zakiocity biezaca

dziatalnos¢ spoiki:

- dziatania zmierzajace do zmian wiascicielskich w Hucie Ostrowiec, a nastgpnie
ogtoszenie jg upaditosci, wplynety na nizszy niz zaktadano poziom obrotéw, biorac
pod uwage, ze Huta jest gtéwnym odbiorca ztomu.

- od wrzesnia 2002 roku daje zna¢ o sobie niezrownowazony popyt przejawigjacy Si¢
skokowym podnoszeniem cen za ztom, co wplyneto na zmnigjszanie sie zakupow i
produkdcji.

| stotny spadek zobowiazan krétkoterminowych z wielkosci 1.643,6 tys. zt w 2001 roku do

552,2 tys. zt w 2002 roku wptynal na bardzo wysoki poziom wskaznika biezace ptynnosci,
ktéry wyniést 8,5.

STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA SA. (SAM)

Spétka zostala powotana do zarzadzania autostrada A-4 na odcinku Krakéw-
Katowice w imieniu koncegonariusza, ktorym jest STALEXPORT SA. Zarzad spotki w
2002 roku realizowat catoksztalt zadan wynikaacych z Umowy Koncesyjng w wersi
obowiazujacej od dnia 20 wrzesnia 2001 roku oraz Umowy 0 Zarzadzanie Przedsiewzigciem
zawartej ze STALEXPORT SA. w dniu 30 czerwca 2001 roku. Zadaniem spéiki jest przede
wszystkim dostosowanie podlegtego odcinka autostrady do petnych warunkéw autostrady
ptatngl (obecnie trwa |l etap tego procesu) oraz organizowanie finansowania. Spétka
prowadzi obecnie starania 0 przeniesienie na jg rzecz koncegji, co jest warunkiem uzyskania
kredytu konsorcjalnego na dalsze prace inwestycyjne. W migdzyczasie spotka redizuje
najpilnigjsze zadania inwestycyjne ze srodkow wiasnych.

Wynik finansowe, jakie spétka osiagnetaw 2002 roku sa zadowalgjace.

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy w 2002 roku wyniosta 70.689,8 tys. zt, podczas
gdy w roku poprzednim wyniosta 48.057,1 tys. zt. Wzrost ten jest gtownie konsekwencja
zmiany zasad rozliczen migdzy spotka a koncegonariuszem. Z tel same przyczyny w
zakresie kosztow ogblnego zarzadu nie jest mozliwa porownywalnos¢ danych. Wysoki
poziom osiagnat wskaznik zyskownosci sprzedazy 51,3%. Zysk netto na koniec 2002 roku
wyniost 1.105,1 tys. zt.

Spéika redlizuje aktywna dzialdnos¢ marketingowa poprzez stosowanie biletow
rabatowych i upustéw na przejazd autostrada, reklame i akcje promocyjne, ktéra ma na celu
poprawe wizerunku oraz wzrost liczby przejazdow.

STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA S.A. (STA)

Spbétka zamuje sSie biezaca eksploatacja oraz poborem oplat w imieniu
koncegonariusza na odcinku Katowice-Krakéw autostrady A-4. Udzialowcami spotki sa
STALEXPORT S.A. (55%) oraz francuska spotka Transroute International S.A. nalezaca do
grupy Egis Project.

Przychody ze sprzedazy w 2002 roku wyniosty 20.733,3 tys. zl, a zysk netto osiagnat
wartos¢ 2.896,7 tys. zt, co w poréwnaniu z wielkoscia kapitatu wiasnego 2.634,7 tys. zt daje
bardzo wysoka rentownos¢ — wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego ROE wynosi 109,9%.
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Pozytywna tendencja wystepuje w zakresie kosztow ogolnego zarzadu, ktére w 2002
roku wynosity 3.697,3 tys. zt i byly mnigjsze w stosunku do 2001 roku o 24%.

W marcu 2002 roku zakonczono prace wdrozeniowe nad systemem informatycznym
Impuls, ktéry wspomaga zarzadzanie strona finansowo-ksiegowa, gospodarka magazynowa,
srodkami trwatymi i zasobami ludzkimi.

Spéika posiada stabilng sytuacje finansowa, na biezaco reguluje zobowiazania.

STALEXPORT AUTOSTRADA DOL NOSLASKA SA. (SAD)
STALEXPORT AUTOSTRADA SLASKA SA. (SAS)

Stalexport SA zaangazowat Si¢ rowniez w przedsiewzigcie ptatng autostrady A-4 na
odcinku z Gliwic do Wroctawia, ktéra ma stanowi¢ przediuzenie obecnego odcinka
Katowice-Krakéw, powotujac w tym celu spotke Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.,
w ktérel posiada obecnie 100% udziatdw.

Spoétka Stalexport Autostrada Dolnoslaska poprzez swoja spétke zalezna Stalexport
Autostrada Slaska (pozostali udzialowcy spotki to NCC AB i Egis Project) prowadzi starania
0 uzyskanie koncesi na eksploatacje autostrady. Spotka SAS S.A. zostata dopuszczona do
drugiego etapu przetargu na wytonienie koncegonariusza.

Z uwagi na wstrzymanie procesu przetargowego przez strong rzadowsa, w 2002 roku
nie zaszly istotne zdarzenia w obu spotkach.

Pozostate spoiki

STOK SPOLKA Z 0.0.

Hotel Stok oddany do uzytku w lipcu 1993 roku jest potozony w goérach Beskidu
Slaskiego w migjscowosci Wista Jawornik. Hotel oferuje wysoki standard i komfortowe
warunki pobytowe, posiadajac 130 migjsc noclegowych, specjaizuje se w kompleksowe
organizacji i obstudze konferencji, szkolen i wypoczynku grup biznesowych.

W 2002 roku spotka odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy, ktdre wyniosty
3.473,8 tys. zt i byly 0 15,7% mnigjsze niz w roku 2001, na co miata wptyw koniecznosé¢
obnizenia cen na skutek konkurencji nowo otwartych hoteli w okolicy oraz niekorzystna
kondycja ptatnicza kontrahentéw, gtéwnie gosci instytucjonalnych.

Przychody finansowe w kwocie 176,5 sa uzyskiwane z lokat bankowych. W
poréwnaniu z rokiem 2001 (odsetki 501,3 tys. zt) wysokos¢ lokat zmniejszyta si¢ z uwagi na
istotne ograniczenie wolnych srodkéw finansowych w 2002 roku oraz z powodu
sukcesywnego obnizania stop procentowych.

Spétka ma zbyt wysokie koszty state, co przy spadku przychoddéw powoduje
wystapienie strat.

Za 2002 rok spotka wykazuje ujemny wynik netto w kwocie — 843,2 tys. zt, co
0znacza pogorszenie wyniku finansowego w stosunku do roku ubiegtego o 734,6 tys. zt.

W ramach rzeczowych aktywow trwatych, ktore wynosza 18.093,2 tys. zl, zngjduja Si¢
srodki trwale w budowie na kwote 2.475 tys. zt stanowiace zakupiony od Stalexport SA
obiekt STOK 1.

W ciagu 2002 roku zapasy zmalaty w stosunku do 2001 roku o 23,7% i na koniec roku
wynosza 122,2 tys. zt. Wszelkie zobowiazania sa regulowane na biezaco.

Stalexport SA bedacy wiascicielem, zgodnie z przyjeta strategia, podemowat
dziatania w celu zbycia spotki. Zbycie Spotki nastapito po zakonczeniu roku obrotowego
w | kwartale 2003r.
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I1l. CZESC OGOLNA
1. Omoébwienie wynikow finansowych
1.1. Przychody ze sprzedazy i wynik na sprzedazy

W 2002 roku przychody ze sprzedazy towarow i produktow Grupy Kapitatowe)
STALEXPORT wyniosty 1.304.731tys.zt i byly o 29 % nizsze w porOwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego.

W ujeciu terytorialnym struktura przychodéw ze sprzedazy przedstawia sie
nastepujaco:

- obroty krajowe 1.162.388 tys. zt
- sprzedaz eksportowa 142.343 tys. zt

Obroty krajowe w 2002 roku byly 0 25% nizsze w porOwnaniu ze sprzedaza jaka
Grupa Kapitatowa zrealizowata na tym rynku w 2001 roku. Sprzedaz eksportowa spadia
0 35 %.

W ujeciu rzeczowym struktura przychodow ze sprzedazy przedstawia Sie nastepujaco:

- przychody ze sprzedazy towar 6w i materiatow 915.490 tys. zt
- przychody ze sprzedazy produktéw 389.241 tys. zt

Przychody ze sprzedazy towardw spadly o 9%, natomiast przychody ze sprzedazy
produktéw spadty 0 54%.

Na znaczacy spadek wolumenu obrotow mialy wplyw zaréwno czynniki zewngtrzne,
jak i wewngtrzne, lezace po stronie Grupy Kapitatowej STALEXPORT.

Do najwaznigjszych przyczyn spadku obrotow z otoczenia makroekonomicznego naezy
zdliczyc:

Spadek dynamiki wzrostu PKB.

Pogorszenie koniunktury (malejaca produkcja, rosnace straty) w sektorze hutniczym.
Utrzymywanie si¢ ztg) koniunktury w sektorze budowlanym

Brak decyzji w zakresie restrukturyzacji hutnictwa

Do ngjwaznigjszych przyczyn spadku obrotow lezacych po stronie Grupy Kapitatowe)
STALEXPORT nalezy wymienic:

Trudna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej STALEXPORT zwiazana z trwajacym
postgpowaniem ukladowym w podmiocie dominujacym, co przelozylo si¢ na
usztywnienie stanowisk partnerow handlowych, przeawigace si¢ w drastycznym
skroceniu terminbw splaty zobowiazan handlowych zaréwno w Stalexport SA jak
i spotkach zaleznych.

Brak $rodkéw obrotowych na finansowanie zakupow towaréw, spowodowany

utrzymujacym si¢ w dalszym ciagu wysokim poziomem naleznosci niesciagalnych,
jak réwniez znaczacym spadkiem zasilania zewngtrznego.
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Koszty sprzedanych towar6w i produktow za 2002 rok wyniosty 1.141.855 tys. zt,
w tym:

- wartos¢ sprzedanych towaréw w cenie zakupu 743.345 tys. zt

- koszty wytworzenia sprzedanych produktow 398.510 tys. zt

Osiagniety zysk brutto na sprzedazy wyniost 162.876 tys. zt i byt o 15% nizszy
w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Spadek zysku brutto ze sprzedazy spowodowany byt gtownie spadkiem obrotow,
odnotowano natomiast nieznaczny wzrost marz handlowych. Rentownosé brutto na
sprzedazy w 2002 roku wyniosta 12,5%, podczas gdy w roku 2001 wynosita 10,4%.

Po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy w wysokosci 60.816 tys. zt oraz kosztow ogélnego
zarzadu w wysokosci 62.983 tys. zt Grupa Kapitatowa STALEXPORT osiagneta zysk na
sprzedazy w wysokosci 39.077 tys. zt wobec straty na sprzedazy w wysokosci 65.814 tys. zt
w roku 2001.

Pozytywnie nalezy oceni¢ spadek kosztow ogolnego zarzadu o kwote 48.876 tys. z1,
tj. 0 44% w poréwnaniu z rokiem 2001.

1.2. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne osiagni¢to w wysokosci 47.464 tys. zi, natomiast
pozostate koszty operacyjne wyniosty 317.390 tys. zt.

Gléwne pozycje pozostatych przychod6w operacyjnych stanowia:

- rozwiazane rezerwy 17.918 tys. zi
- zysk ze zbycia majatku trwatego 5.154 tys. zt
- otrzymane kary umowne 7.415 tys. zt

Analogicznie gtéwne pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych stanowia:

- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 260.252 tys. zt
z tego kwote ponad 220 min zt stanowia odpisy aktualizacyjne na naleznosci
STALEXPORT S.A. w tym:

a) rezerwy na pozyczke udzielona Hucie Ostrowiec 78.100 tys. zt
b) rezerwy na zobowiazania warunkowe w uktadzie 84.000 tys. zt

C) rezerwy pozostate 57.900 tys. zt
- inne koszty operacyjne 57.066tys. zt
- strata ze zbycia nie finansowych aktywéw trwatych 72tys. zt

W zwiazku z powyzszym na pozostate] dzialalnosci operacyjnej poniesiono strate
w wysokosci 269.926 tys. zt wobec straty na pozostalej dziatalnosci operacyjngl w wysokosci
26.631 tys. zt w roku 2001, co oznacza, ze wynik z dziatalnosci operacyjng w 2002 r
zamknat Si¢ strata w wysokosci 230 min zt w poréwnaniu ze strata w roku 2001 w wysokosci
92,4 min zt.
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1.3. Przychody i koszty finansowe

Osiagnicte przychody finansowe wyniosly 332.717 tys. zt, natomiast poniesione
koszty finansowe wyniosty 146.415 tys. zt.

Przychody finansowe osiagnicto z nastepujacych tytutow:
- aktualizacja wartosci inwestycji 269.264 tys. zt

z tego 240.470 tys. zt stanowia rozwigzane rezerwy
na dtugoterminowe aktywa finansowe i noty odsetkowe

dotyczace Huty Ostrowiec
- odsetki 4.341 tys. zt
- dywidendy 281tys. zt
- zysK ze zbycia inwestycji 96 tys. zt
- inne 58.988 tys. zt

Gléwne pozycje poniesionych koszt 6w finansowych stanowity:

- odsetki do zaptacenia 62.153 tys. zi
- strata ze zbycia inwestycji 24.857 tys. zt
- aktualizacja wartosci inwestycji 9.108 tys. zt
- inne 50.297 tys. zt

Z tego odpisy aktualizujace noty odsetkowe 16.539 tys. zt.

1.4.  Wynik finansowy netto

Zysk na dzialalnosci gospodarczel Grupy Kapitatowej STALEXPORT za 2002 rok
wynosi 25.398 tys. zt. w porOéwnaniu do 327.494 tys. zt straty w roku 2001.

Po uwzglednieniu wyniku zdarzen nadzwyczanych (-281.425 tys. zt), odpisu wartosci
firmy z jednostek podporzadkowanych (-5.119 tys. zt) oraz odpisu ujemnej wartosci firmy
jednostek podporzadkowanych (2.137 tys. zl) strata brutto wyniosta 259.009 tys. zi
W straty nadzwyczajne roku obrotowego odniesiono kwotg 292.278 tys. zt stanowiaca sume
poniesionych przez Grupe Kapitalowa strat zwiazanych z funkcjonowaniem Huty Ostrowiec
w strukturach Grupy Kapitatowej. Analogicznie, w zyski nadzwyczajne roku obrotowego
odniesono kwotg 10.960 tys. zt stanowiaca sume osiagnictych przez Grupg Kapitatlowa
zyskoéw zwiazanych z funkcjonowaniem spoOtki Centrostal Gdansk w strukturach Grupy
Kapitatlowe

Korekty straty brutto obgjmuja:

z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych -11.978 tys. zt
pozostatych zwickszen straty -4.075 tys. zt
udzialu w stratach jednostek objetych konsolidacja metoda praw wiasnosci 6 tys. zt

zysku akcjonariuszy (udziatowcow) mnigjszosciowych 4.984 tys. zt.
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Strata netto Grupy Kapitatowej STALEXPORT za 2002 rok wyniosta 261.922 tys. zi
w poréwnaniu do straty netto w roku 2001 w wysokosci 312.898 tys. zt.

1.5. Podsumowanie wynikéw finansowych

Na poniesiona przez Grupe Kapitatowa STALEXPORT strate netto za 2002 rok
w wysokosci prawie 262 min zt miaty wplyw nast¢pujace czynniki:

osiagniety przez Grupe Kapitatlowa zysk na sprzedazy 39 min zt
poniesiona przez Grupg Kapitalowa strata na pozostate)
dziatalnosci operacyjnej - 270 min zt

wynikajgca z utworzenia rezerw w kwocie 260 min Z,
w tym 220 min z/ w podmiocie dominujgcym.
dodatni wynik na dziatalnosci finansowej 187 min zt
wynikajgcy gibwnie zroanigzania rezerw w podmiocie dominujgcym
na kwote 269 min z oraz poniesionych kosztow odsetek w kwocie
62 min Z i straty ze zbycia inwestycji wwysokosci 25 min z
wynik finansowy zdarzen nadzwyczajnych oraz sprzedazy udziatow
jednostek podporzadkowanych - 211 min zt
wtym: strata 2awigzana z Hutqg Ostrowiec w kwocie 217 min z
i zysk 6 min dotyczgcy spoiek: Centrostal Gdarisk i ZZomet Snarzedz
pozostate -7minzt

2.  Sytuacja majatkowa i finansowa
2.1. Aktywa skonsolidowanego bilansu

Majatek ogotem Grupy Kapitatowey STALEXPORT na dzien 31 grudnia 2002 r.
ulegt obnizeniu. Spadek sumy aktywow z 1.820.218 tys. zt na koniec 2001 roku do
878.981 tys. zt na koniec 2002 roku stanowi zmiang 0 941.237 tys. z4, tj. spadek o 51,7%.

W aktywach skonsolidowanego bilansu spadek dotyczyt zaréwno aktywow trwatych
0 592.239 tys. 7t (51%) jak i aktywow obrotowych o 348.998 tys. zt (53%) .

W grupie aktywow trwatych zmiany dotyczyty gtéwnie:

- gpadku rzeczowych aktywow trwatych o 520.857 tys. zt (51%) spowodowanego
gtéwnie zmnigjszeniem Grupy Kapitatowej w wysokosci 498.641 tys. zt.

- gpadku inwestycji diugoterminowych o 67.959 tys. zt (55%) spowodowanego gtéwnie
sprzedaza akcji i udzialdw spétek zaleznych w wysokosci 42.652 tys. zt.

- spadku naleznosci diugoterminowych o 7.863 zt (97%).
W grupie majatku obrotowego zmiany dotyczyly:

- spadku zapasdw 0 126.937 tys. zt (65%). Znaczacy spadek zapasow nalezy ocenié
pozytywnie.
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- gpadku naleznosci krotkoterminowych o 207.432 tys. zt (51%), ktory czesciowo
zwigzany byt ze spadkiem wolumenu sprzedazy ale wynikat gtownie ze zwigkszenia odpisdw
aktualizujacych naleznosci o kwote 180.542 tys. zt.

- spadku inwestycji krétkoterminowych o 9.682 tys. zt (21%) w tym gtoéwnie srodkow
pienigznych o 8.501 tys. zt (19,5%).

Spadek rozliczen miedzyokresowych o 4.948 tys. zt (46%) spowodowany byt gtownie
wycofaniem w podmiocie dominujacym rozliczen z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Zmiany stanow wielkosci bezwzglednych w aktywach bilansu w niewielkim
stopniu zmienily strukture majatku ogotem.

Udziat aktywow trwatych w majatku ogdtem wzrést z 64% na koniec 2001 roku do
65% na koniec 2002 roku, natomiast udziat procentowy aktywow obrotowych obnizyt sie
w omawianym okresie z 36% do 35%. Najwicksze zmiany nastapity w zapasach, ktérych
udzial zmnigjszyt si¢ z 11% do 8%.

Podstawowy wskaznik struktury majatku (relacja majatku trwalego do
obrotowego) wzrést z poziomu 177% w roku 2001 do 185% w roku 2002.

2.2. Pasywa skonsolidowanego bilansu

W gtoéwnych grupach bilansowych pasywow najbardziej znaczaca zmiana dotyczyta
spadku kapitatu wiasnego o 432.549 tys. zt - z 128.338 tys. zt w roku 2001 do poziomu minus
246.070 tys. zt na koniec roku 2002.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania zmnigiszyly si¢ 0 kwotg 490.247 tys. zt
(31%).

Drastyczny spadek kapitalu wilasnego spowodowany zostat zmnigjszeniem kapitatu
zapasowego 0 kwote 543.643 tys. zt (97%) w rezultacie rozliczenia strat z lat  ubiegtych,
zmnigjszeniem kapitalu zaktadowego o kwotg 102.670 tys. zt (80%) na skutek obnizenia
wartosci nominalng akcji w spétce dominujacej z 10 zt do 2 zt oraz poniesiona strata netto za
2002 rok w wysokosci 261.922 tys. zt.

Kapitat wiasny udzialowcow mnigjszosciowych ulegt zmnigiszeniu na skutek
poniesiong straty netto przez Grupe Kapitatowa STALEXPORT.

Zmnigjszenie zobowiazan i rezerw bylo wynikiem zmnigszenia zobowiazan
krotkoterminowych o kwote 963.020 tys. zt (73%). ROwnoczesnie wzrosly rezerwy na
zobowiazania o kwote 61.396 tys. zt (180%), zobowiazania diugoterminowe o kwote
276.455 tys. zt (235%) i rozliczenia migdzyokresowe o kwotg134.923 tys. zt (114%).

2.3.  Struktura zr6det finansowania

Zmiany stanow wielkosci bezwzglednych w pasywach bilansu zasadniczo
zmienily strukture zrédet finansowania.
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Udzial kapitalu wlkasnego w kapitale catkowitym zmienit si¢ z 10 % w roku 2001
do minus 28% w roku 2002. Wskaznik zadluzenia ogolnego (relacja zobowiazan do sumy
bilansowej) wzrdést z 78,8% w roku 2001 do 85% na koniec roku 2002.

Wskaznik biezace plynnosci (Liquidty Ratio) liczony jako majatku obrotowego do
zobowigzan krotkoterminowych osiagnat poziom 0,87 (rok wczesnigj 0,49), natomiast
wskaznik szybkig plynnosci (Quick Ratio) bedacy stosunkiem majatku obrotowego
pomnigjszonego 0 warto$¢ zapasdw do zobowigzan krétkoterminowych wyniést 0,67 (rok
wczesnigj 0,34).

Wielkosci  wskaznikow informuja o poprawie plynnosci  finansowel  Grupy
Kapitatowegj STALEXPORT. Poprawe wskaznikow plynnosci uzyskano dzigki zawartemu
porozumieniu uktadowemu i przeksztatceniu czeSci zobowiazan krotkoterminowych w
diugoterminowe. Nadal jednakze wskazniki te zdecydowanie odbiegga od wielkosci
standardowych.

3.  Opisdzalalnosci inwestycyjne

Globalna warto$¢ naktadéw inwestycyjnych majatku trwatlego w podmiocie
dominujacym poniesionych w 2002 r. przedstawia ponizsza tabela.

Wielkosé i struktura nakladow inwestycyjnych
STALEXPORT SA w latach 2001 - 2002 .

Naklady inwestycyjne 2001 % 2002 %
Ogodtemw tys. zt 204.304 100,0 | 93.349 100,0
w tym:

1) wartosci niematerialne i prawne 1.862 0,9 103 0,1
2) rzeczowy majatek trwaty 5.647 2,8 997 1,0
3) diugoterminowe aktywa trwate 196.795 96,3 | 92.248 98,9

Laczna wielkos¢ nakladow inwestycyjnych poniesionych w roku 2002 wynos
93.349 tys. zt i jest 0 54% nizsza od poniesionych naktadow inwestycyjnych w roku 2001.

Poniesione w 2001 r. naktady inwestycyjne na dilugoterminowe aktywa finansowe
w wysokosci 92.248 tys. zt (w tym 92.075 tys. zt bezgotowkowe) obgimuja:

§ Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spoice Elstal f.abedy
w drodze konwergji naleznosci jako realizacja porozumienia

z NFOSIGW i Huta Labedy 90.000 tys. zt
§ Udzialy i akcje przejgte w rezultacie porozumienia rozwiazujacego

umowe zbycia z Korporacja Kapitatowo Inwestycyjna w roku 1999 r. 2.036 tys. zt
§ Zakup Akcji Spotki Stalexport Zaptor od Centrostal Gdansk 173 tys. zt
8 Akcjei udziaty przejete w postepowaniach upadtosciowych 39tys. zt

Spoéiki Grupy Kapitatowe w 2002 r. nie realizowaly znaczacych inwestycji.
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V. CZESC SZCZEGOLOWA

1. I nformacj e o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Istotny wptyw na poziom oraz strukture obrotéw Grupy Kapitatowej STALEXPORT
mialy trudnosci finansowe spétki dominujacey.

Strukture sprzedazy produktéw, towaréw i ustug w 2002 roku w Grupie Kapitatowej
STALEXPORT przedstawia ponizsza tabela

Wyszczegdlnienie Wartos¢ | Udziat w %
wmin zt w obrocie
Wyroby ptaskie 280,0 21%
Ksztaltowniki stalowe 168,7 13%
Ztom stalowy 152,3 12%
Prety i walcowka ze stali 140,2 11%
Pétwyroby hutnicze 127,3 10%
Surowce hutnicze 120,4 9%
Uslugi autostradowe 78,2 6%
Rury stalowe 64,2 5%
Roboty budowlano montazowe 43,9 3%
Rudy zelaza 32,9 2%
Pozostate towary i ustugi 96,6 7%
Razem przychody ze sprzedazy 1304,7 100%

Gléwna pozycje w sprzedazy Grupy Kapitatowej STALEXPORT stanowity wyroby
ptaskie, ktérych udziat w ogolngj sprzedazy ksztalttowal si¢ na poziomie 21%. Udziat pretéw
i walcowki ze stali, ktére jeszcze rok temu stanowily gtdbwna pozycje przychodéw ze
sprzedazy, w roku biezacym wynosit jedynie 11%.

2. Informacja o rynkach zbytu i dostawcach

Rynki zbytu

W strukturze obrotéw nastapit nieznaczny spadek udziatu eksportu z 11,5% w roku
2001 do poziomu 10,9% w roku 2002 oraz udziat importu z 9,2% w roku 2001 do 8,3%
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obrotéw grupy kapitatowej w roku 2002. Wartosciowo eksport zmnigjszyt si¢ 0 77.220 tys. zi
a import o 60.920 tys. zt. Gléwna przyczyna spadku obrotow grupy w handlu zagranicznym
byly problemy finansowe spétki matki, w tym brak kapitalu obrotowego na finansowanie
transakcji zagranicznych. Istotnym czynnikiem ograniczajacym dziatalnos¢ eksportowa byt
wysoki poziom waluty krajowej ograniczajacy optacalno$¢ sprzedazy polskich wyrobow za
granice.

Sprzedaz eksportowa realizowana byta gtdwnie przez podmiot dominujacy
STALEXPORT SA.

Zmienita si¢ struktura asortymentowa eksportu. Tradycyjnie dominujaca pozycje
zajely ksztaltowniki stalowe, gtéwnie produkcji Huty Katowice. Podstawowymi rynkami
eksportowymi na ksztattowniki byty Kanada, Niemcy i Argentyna. W poréwnaniu do
poprzedniego roku sprzedaz te grupy asortymentowe na rynkach zagranicznych zmniejszyta
Sie 0 9%.

Prawie dwukrotnie zwickszyta si¢ sprzedaz na rynkach zagranicznych pétwyrobow
hutniczych. Gtéwnym odbiorcami sa Czechy i Niemcy.

Na trzecigj pozycji znalazly si¢ rury i profile zamknicte ze stali, ktorych sprzedaz
wzrosta ponad trzykrotnie.

Sprzedaz pretéw spadta do poziomu 7,3 min zi, w rezultacie czego ich udziat
w eksporcie zmnigjszyt si¢ z 12% do 5,1%.

Glowne towary w eksporcie STALEXPORT S.A. w 2002 roku

Towar llos¢ Wartos¢ | Udziat
wtys.ton| wminzt | w%
Ksztattowniki stalowe 78,1 83,1 57,7
Pétwyroby ze stali niestopowe 27,9 25,0 17,3
Rury i profile zamknigte ze stali 34 9,0 6,2
Prety 6,4 7,3 51

Wymienione w tabeli gtéwne towary w eksporcie stanowia 86% sprzedazy eksportows.

W strukturze asortymentowsej importu réwniez nastapity zmiany. Rudy zelaza nadal
utrzymaty dominujaca pozycje, jednakze ich udziat ulegt zmniejszeniu na korzys¢ wyrobdw
hutniczych.

Glowni dostawcy

Gtownymi dostawcami STALEXPORT S.A. w 2002 roku byty: Huta Sendzimira S.A.
Huta Katowice S.A. i Elstal Labedy sp. z 0.0. z Ferropolem sp. z 0.0. Indywidualny udziat
pozostatych dostawcOw nie przekraczat kilku procent catosci dostaw. Zmnigjszyly sie
radykalnie dostawy z Huty Ostrowiec S.A., ktorgj udzial w zakupach w 2001 roku
przekraczal 20%. Od czerwca 2002 zakupy w Hucie Ostrowiec sa sladowe. Nie zmienita sig
koncentracja dostaw.
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3. Informacja o znaczacych umowach

W dniu 21 Ilutego 2002 roku zostata podpisana Umowa Generana
z ComputerLand SA. Umowa okresla zasady dtugofalowe] wspOlpracy pomigdzy Spétkami
w zakresie kompleksowych dzialan polegajacych na przejeciu przez ComputerLand SA
odpowiedzialnosci za systemy informatyczne w Stalexport SA. Na podstawie tef umowy
Stalexport SA ustanowit ComputerLand SA Partnerem Strategicznym w  procesie
modernizacji przedsighiorstwa poprzez wdrazanie technologii informatycznych. Umowa
zostala podpisana na czas nieokreslony.

Dnia 14 maga 2002r. zostalo podpisane ,Porozumienie w sprawie restrukturyzacji
wzajemnych zobowigzan oraz dokapitalizowania spotki Elstal Labedy Sp. z 0.0.” pomigdzy:
Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, STALEXPORT SA,
Huta Labedy SA 1 Elstal Labedy Sp. z 0.0. Przedmiotem porozumienia jest ustalenie zasad
i trybu restrukturyzacji pozyczki udzielong przez NFOSIGW dla Huty Labedy SA.
w wysokosci 44.763.189,20 zt a wykorzystangg na budowe Elstalu oraz wzaemnych
zobowiazan wynikajacych z poreczeniate pozyczki przez STALEXPORT i Elstal Labedy.

W dniu 19 czerwca br. Spétka zawarta ze spotka BDO Polska Sp. z 0.0. Warszawa,
Oddziat Katowice ( podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych), umowe
0 badanie sprawozdan finansowych Spéiki oraz grupy kapitatowej za 2002, a takze badania
sprawozdan finansowych Spotki oraz grupy kapitatowej sporzadzonych na 30.06.2002r.

W dniu 22 lipca 2002 r. zostat zawarty kontrakt na zakup w Polskich Hutach Stali -
w Hucie Sendzimira wyrobow hutniczych na rynek krgowy o wartosci 45,6 min z
kwartalnie.

W dniu 16 grudnia 2002 r. Stalexport S.A. podpisat z Bankiem WspOlpracy
Europejskigl S.A. umowe ugody, ktéra reguluje zasady splaty pozauktadowych zobowiazan
Stalexport S.A. wobec Banku. Zawarta umowa przewiduje sptatg w ratach do 30.06.2008 r.

Ponadto Spétka zawarta kontrakty na dostawy rudy zelaza z Rogji do Huty Sendzimira
o0 wartosci 31 min zt oraz umowy na dostawy ztomu dla Elstalu Labedy o wartosci okoto
55 min zt.

Spéika zawarla takze kontrakty na dostawy w 2002 r. dla Huty Katowice, Huty
Sendzimirai Elstalu Labedy :

- materiatdw i surowcow hutniczych naok. 48 min zt,

- zelazostopdw na ok.23 min z,

- duminium na8 min z,

- elektrod grafitowych na ok. 6 min zt.

W 2002 roku Spotka zawarta kontrakty eksportowe na dostawy wyrobéw stalowych
do krajow Ameryki Pdinocngj, Potudniowsj i Srodkowej o wartosci ok. 70 min PLN.

4. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych
10 stycznia 2002r. zostata zawarta Ostateczna Umowa Sprzedazy Udziatow spéiki
zaezng H.K. Ztomet Sp. z 0.0. w Swarzedzu na rzecz Stena Metall Sp. z 0.0. w Warszawie —

ktéra jest efektem spelnienia si¢ wszystkich warunkéw umowy przedwstepnej zawartej dnia
14.08.2001 roku
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30 stycznia 2002r. Sad Rejonowy w Gliwicach zarejestrowal podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki Elstal Labedy Sp. z 0.0. w Gliwicach, z kwoty 115.130.000 zt do kwoty
161.630.000 zt. Kapitat dzieli si¢ na 161.630 udziatbw (tyle samo gtosbw na wanym
zgromadzeniu) po 1.000 zt kazdy. Wszystkie udzialy w podwyzszonym kapitale za faczna
kwote 46.500.000 zt objat wspdlnik Huta Labedy w Gliwicach w zamian za wkiady
niepieni¢zne:

1. konwerga wierzytelnosci Huty Labedy SA w Gliwicach wzgledem Elstal-Labedy
o wartosci 27.000.000 zt,

2. aport w postaci 100 % udziatéw spotki Ferropol Sp. z .0.0. w Gliwicach 0 wartosci
19.500.000 zt.

12 marca 2002r. .Sad Rejonowy, Wydzial Gospodarczy w Krakowie wydat
postanowienie 0 wykresleniu  Spéiki  Przedsicbiorstwo Przerobu Ziomu Metali
CENTROZLOM Krakow Sp. z 0.0. z Krgjowego Rejestru Sadowego.

14 marca 2002r. Sad Rejonowy, Wydziat Gospodarczy w Katowicach wydat
postanowienie o wykresleniu Spotki Centrum Biznesu STALEXPORT Spétka z 0.0. z
Krajowego Rejestru Sadowego.

19 marca 2002r. Spotka nabyta 5 akcji imiennych Spotki STALEXPORT
AUTOSTRADA Dolnoslaska S.A. w wyniku tg transakcji STALEXPORT S.A. posiada
100% kapitatu zaktadowego spotki.

5 kwietnia 2002r. Spétka STALEXPORT S.A. zawarta z Agencja Rozwoju
Lokalnego SA w Ostrowcu Swietokrzyskim umowe sprzedazy akcji Huty Ostrowiec SA
z Siedziba w Ostrowcu Swietokrzyskim. Transakcja dotyczy zbycia 24.504.361 sztuk  akgji
zwyktych imiennych (serii: A,B,C, D,E,F,G) o0 wartosci nominalng 5,40 zt za sztuke,
0 faczngl wartosci nominalng) 132.323.540,40 zt - za ceng 133.000 zt. Wszystkie akcje zbyte
przez STALEXPORT SA stanowia 67,94% kapitalu zaktadowego Spoétki i umozliwiaja
osiagniecie tyluz gtosdw na WZA Spoiki.

W wyniku podpisania ninigjsze) umowy STALEXPORT S.A. zobowiazat Si¢ umorzy¢
naleznosci przystugujace od Spétki Huta Ostrowiec SA do wysokosci 80.000.000,00 zt.
Pozostajaca po umorzeniu kwota zostanie sptacona przez Kupujacego w okresie od stycznia
2004r. do grudnia 2009r. wyrobami hutniczymi wyprodukowanymi przez Spotke lub jego
nastepce prawnego, o wartosci ok. 13.330.000,00 zt rocznie lub gotdwka.

Warunkiem wejscia w zycie umowy bylo uzyskanie przez Nabywce zgody Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, a ponadto w przypadku akcji serii G zatwierdzenie
sprawozdania finansowego Huty Ostrowiec SA za rok 2001 przez WZA. Dnia 21 czerwca
2002r Spoilka zostala poinformowana 0 spelnieniu si¢ warunku umowy zawieszagjacego
przeniesienie wiasnosci akcji Huty Ostrowiec SA ze STALEXPORT SA na ARL SA - Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw dnia 21 maja 2002 r. wydat zgode na koncentracje
atym samym na dokonanie transakcji sprzedazy akcji przez STALEXPORT S.A.

W dniu 12.12.2002 odbyto si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Huty Ostrowiec
S.A., naktorym zatwierdzono sprawozdania finansowe Huty za 2001 rok i udzielono
pokwitowania poprzedniemu Zarzadowi. Oznacza to spetnienie ostatniego warunku umowy
sprzedazy akcji serii ,,G” Huty Ostrowiec S.A.

10 kwietnia 2002 r. Spdtka zawarta z CENTROZAP S.A. z siedziba w Katowicach
porozumienie, na mocy ktorego nastepuje przeniesienie wiasnosci 281.617 akcji na
okaziciela Huty Szczecin S.A. na rzecz CENTROZAP S.A. Akcje Huty Szczecin S.A. byly
przedmiotem warunkowej umowy sprzedazy zawartg pomigdzy CENTROZAP S.A. jako
kupujacym a Stalexport S.A. jako sprzedajacym w dniu 26 listopada 2001r.

Z dniem 10 kwietnia 2002r. nastapito rozwiazanie spotki Dalinco Corporation
zsedziba w Nowym Jorku — zalezng od STALEXPORT SA ( 96,02 %), co jest
réwnoznaczne z zakonczeniem jg dziatalnosci.

24



16 kwietnia 2002r. Sad Rejonowy w Zurichu wydat postanowienie o wyrejestrowaniu
Spoiki Dalinco AG w Zurichu.

25 kwietnia 2002r. Spotka podpisata ze spotka Korporacja Kapitatowo-I nwestycyjna
Sp. z 0.0. w likwidacji, Porozumienie rozwiazujace umowe zbycia akcji spétki Towarzystwo
Leasingowo-Kredytowe S.A. (obecnie dziatgjace pod nazwa KORPORACJA TLK. SA.) na
podstawie art. 552 Kodeksu Cywilnego. Zgodnie z Porozumieniem STALEXPORT S.A.
i Korporacja Kapitatowo-Inwestycyjna Sp. z 0.0. w likwidacji postanowity rozwiaza¢ umowg
zbycia 19.000 szt. akcji Spotki Towarzystwo Leasingowo-Kredytowe S.A., o wartosci
1.900.000 zt, zawarta w dniu 31.12.1999r. W wyniku rozwiazania umowy STALEXPORT
SA. w dalszym ciagu bedzie wiascicidlem 19.000 sztuk akcji Spéiki Towarzystwo
Leasingowo-Kredytowe S.A. w Katowicach, co stanowi 90,48 % kapitatu Spotki.

13.08.2002 r Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie (Sygn. akt: KA.VIII
NS-REJ. KRS/3600/2/825) o wpisaniu do rejestru obnizonego kapitatu zaktadowego
STALEXPORT SA w nowe wysokosci 25.667.652 zi. Obnizenie kapitalu zaktadowego
nastapito w wyniku obnizenia wartosci nominalng akcji z 10 zt do 2 zt. W wyniku obnizenia
kapitatu liczba akcji nie ulegta zmianie i wynos 12 833 826 sztuk, co odpowiada tgj same
liczbie gtosow na WZA
Struktura kapitatu pozostatabez zmiani przedstawia Si¢ nastepujaco:

1. Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 3.800.000 gtosdw, 29,61% w ogolne)
liczbie gtosow
2. PKO Bank Polski 1.791.306 gtosdw, 13,96% w ogdlngj liczbie gtosow

Dnia 9 grudnia 2002 r. BRE Bank SA przejat na wiasnos¢ 1 582 372 sztuk akgji
spbtki Centrostal SA w Gdansku — bedacych wiasnoscia STALEXPORT S.A. celem
zaspokojenia  naleznosci od STALEXPORT SA. W zwiazku z powyzszym udziat
STALEXPORT SA w kapitale akcyjnym spotki Centrostal SA obnizyt z 46,21% do 21,13%.
llos¢ akcji zmnigjszyta sig z 2.925 705 sztuk do 1.337.956 sztuk.

Dnia 20 grudnia 2002r. BRE Bank S.A. w Warszawie przejal na wiasnos¢ 1 337 956
sztuk akcji spotki Centrostal S.A. w Gdansku — bedacych wiasnoscia STALEXPORT S.A.
celem zaspokojenia naleznosci od STALEXPORT SA. W zwiazku z powyzszym
STALEXPORT S.A. nie posiada akcji spotki CENTROSTAL S.A. w Gdansku.

5. Opistransakcji z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi zawiera dodatkowa nota objasnigjaca
nr 7.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczki, poreczen i gwarancji

L.aczne zobowiazania Grupy Kapitalowej Stalexport z tytutu kredytow i pozyczek na
koniec 2002 roku wynosza 316.162 tys. zt i sa 0 338.266 tys. zt nizsze niz na koniec 2001
roku.

Zobowiazania diugoterminowe z tytutu kredytow zamykaja Si¢ kwota 122.542 tys. zt
i Sa 0 16.828 tys. zt wyzsze niz na koniec 2001 roku.

Nawigksza pozycje w kwocie 35.000 tys. zt stanowi kredyt do splaty zaciagnigty
przez Elstal Labedy w Narodowym Funduszu Ochrony Srodowiska.
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Zobowiagzania  krétkoterminowe z  tytutu  kredytéw  bankowych  wynosza
193.620 tys. zt i sa 0 355.094 tys. 7t nizsze niz na koniec 2001 roku.

Zobowiazania warunkowe Grupy Kapitatowegl STALEXPORT na dzien bilansowy
wynosza 355.583 tys. zt 53 nizsze 0 270.170 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2001, w tym:

- z tytutu udzielonych poreczen i gwarangji
- z tytutu pozostatych zobowiazan

308.689 tys. zt
46.894 tys. zt

W Stalexport Centrostal S.A. Lublin pozostate zobowiazania warunkowe w kwocie
3.050 tys. zt. stanowi zabezpieczenie kredytu na majatku trwatym.

Zobowiazania warunkowe w Stalexport Serwis Centrum Sp. z 0.0. Katowice w
wysokosci 12.015 tys. zt obegjmuja zobowiazania wekslowe w kwocie 15 tys. zt oraz
zabezpieczenie kredytow na majatku trwatym i obrotowym w tacznel kwocie 12.000 tys. zt.

Zobowiazania warunkowe Elstal Labedy Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2002 r. obgjmuja
kwote 2.100 tys. zt. Jest to poreczenie wekda in blanco wystawionego przez Hute Labedy
S.A. na zabezpieczenie zwrotu warunkowo umorzone kwoty przez Wojewddzki Fundusz
Ochrony Srodowiska | Gospodarki Wodnej w Katowicach.

Pozostate spoiki zalezne i spétki stowarzyszone objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie wykazuja zobowiazan warunkowych.
7. Informacja o zaciagnigtych kredytach i pozyczkach wg terminu ich
wymagalnosci.

Szczegbtowe informacje o zaciagnigtych kredytach i umowach pozyczki wedtug

terminéw ich wymagalnosci zawieragja noty nr 22.D i 23.C skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

8. Informacja o udzielonych pozyczkach wg terminéw wymagalnosci

Podmiot dominujacy STALEXPORT SA udzidlit pozyczki:

Pozyczki udzielone - stan na 31.12.2002 r. (w tys. z1)

Termin POinZk obiorca Pozyczki Porzyczki Polyczki
Splaty diugo- krétko- ogdtem
terminowe | terminowe

31.12.2002 Huta Ostrowiec SA. 5.000 5.000
31.12.2002 Huta Ostrowiec SA. 31.500 31.500
31.12.2002 Huta Ostrowiec SA. 36.000 36.000
31.12.2002 Huta Ostrowiec SA. 5.600 5.600
Razem Huta Ostrowiec S.A. 78.100 78.100
31.12.2003 TLK-Katowice 4,545 4,545
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Termin POinZkObi orca Pozyczki Porzyczki Polyczki
Splaty dlqgo— kro_tko— ogdtem
terminowe | terminowe
30.06.2001 TLK-Katowice - 150 150
Razem TLK-Katowice - 4.695 4.695
30.06.2003 Elstal-t abedy - 6.430 6.430
30.06.2003 Elstal-t abedy - 29 000 29 000
30.06.2003 Elstal-t abedy - 8 100 8 100
Razem Elstal-Labedy - 43.530 43.530
30.06.2001 Centroztom Warszawa - 3.500 3.500
30.06.2001 Centroztom Warszawa - 2.080 2.080
Razem Centroztom War szawa - 5.580 5.580
30.06.2002 | Stalexport Autostrada Dolnoslaska SA - 2.040 2.040
Razem - 177.161 183.161
Stalexport Autostrada  Slaska S.A. (podmiot zalezny Stalexport Autostrada

Dolnoslaska S.A.) udzielit Stalexport S.A. krétkoterminowej pozyczki w wysokosci 5.366
tys. zt. W pozostalych podmiotach zaleznych i stowarzyszonych nie wystapity naleznosci
z tytutu udzielonych pozyczek.

0. Informacja o emigi papier 6w wartosciowych

W dniu 27 listopada 2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto uchwalg
nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emigi Akgji serii E, poprzez
emige nie mnig niz 86.096.635 (stownie: osiemdziesiat szes¢ miliondw dziewigc¢dziesiat
szesé tysieey szeséset trzydziesci pige) i nie wigee, niz 106.010.072 (stownie: sto szesé
milionbw dziesi¢¢ tysiecy siedemdziesiat dwa) Akcji serii E skierowana w catosci do
wierzycieli  ukladowych Spotki w  ramach programu konwergi  wierzytelnosci
przystugujacych im wobec Spotki.

Uchwatanr 2 otrzymata nastgpujace brzmienie:

» Uchwata nr 2
Nadzwyczaj nego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki STALEXPORT SA w Katowicach
zwolanego w dniu 27 listopada 2002 roku

w sprawi e podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emigji akgji serii E
i zmian Statutu Spotki

Dzalajqc na podstawie art. 430, art. 431 8§ 1, 8§ 2 pkt. 3,83-87, art. 43281, art. 4338 2i art. 440 §
2 Kodeksu spéfek handlowych oraz § 24 ust. 1 pkt. 7 Statutu Sp6tki, Nadzawyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia, co nastepuje:

§1

1) Podwyzsza si¢ kapita/ zakfadowy Spdtki o kwote nie mnigjszg, niz 172.193.270 Z (Sownie: sto
siedemdziesigt dwa miliony sto dziewiecdziesigt trzy tysigce dwiescie siedemdziesiqt Zotych) i nie
wiekszg, niz 212.020.144 Z (Sownie; dwiescie dwanascie milionéw dwadziescia tysiecy sto
czterdziesci cztery ziote) w drodze emigi nie mnigj, niz 86.096.635 (Sfownie: osiemdziesiqt szes¢
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milionéw dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy szeséset trzydziesci pied) i nie wiecegj, niz 106.010.072
(Sfownie: sto szes¢ miliondw dziesi¢é tysiecy siedemdziesiqt dwa) akcji awyk?ych na okaziciela serii
» E", owartosci nominalngj 2 z (dwa z/ote) kazda.

2) Cena emisyjna akcji serii , E” wynosi 2,00 Z (Sfownie: dwa z/ote) za jedng akcje.
3) Akcje serii ,, E” bedq uczestniczy¢ w dywidendze od dnia 1 stycznia 2003 r.

4) Emiga akcji serii ,, E" przeznaczona jest dla wierzycieli uk/adowych Spdzki w ramach programu
konwergji wierzytelnosci przysfugujgcych imwobec Spokki.

5) Akcje serii ,, E” zostang opfacane wkfadami niepienieznymi w postaci wierzytelnosci przysiugujgcych
wierzycielom wobec Sporki. Szczegdiowy wykaz oraz wycene wierzytelnosci, jak réwniez spis
wierzycieli wraz z okresleniem liczby akcji, ktore majq przypasé¢ kazdemu z nich okresla zafqcznik nr
1 do ninigjszej uchwaty, stanowiqcy jg integralng czesé.

6) Wylgcza sie prawo poboru akcji serii ,, E” w stosunku do dotychczasowych Akcjonariuszy Spokki.

7) Upowaznia sie Zarzqd Spoiki do:
a) okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji,
b) okreslenia zasad przydza‘u akcji serii ,, E” oraz dokonania ich przydziafu,
c) ustalenia innych szczeg6/owych warunkéw, ktére nie zostazy uregulowane ninigjszg uchwalq,

8) Zobowigauje sie Zarzqd Spdiki do dokonania wszelkich czynnosci koniecznych do prawidfowego
wykonania postanowi e niniejszej uchway oraz postanowieri przepi sow prawa, a w szczegélnosci do:

a) podjecia dziafar: majgcych na celu wprowadzenie akcji serii ,, E” do publicznego obrotu oraz, po
zargjestrowaniu podwyzszenia kapitafu zakfadowego w drodze emigi akcji serii ,E”, do
podjecia dziafasi majgcych na celu wprowadzenie akcji serii ,E” do wtornego obrotu na
Giefdze Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. na rynku podstawowym,

b) podjecia dziafari majgcych na celu zarejestrowanie w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmian w
Satucie Spoiki, 2mgzanych z podwyzszeniem kapitazu zakfadowego Spéiki o akcje serii , E”, w
szczegolnosci do Zlozenia, wirybie art. 310 8 2wzw. zart. 431 8 7i art. 441 8 1 pkt. 7 Kodeksu
Soélek Handlowych, oswiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitafu
zakfadowego.

Uchwale podjeto w obecnosci 0sob reprezentujacych 48,38% kapitatu zaktadowego,
wigkszoscia 99,99% gtosdw oddanych.

Uchwata nr 2 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza
Aleksandre Lesiak, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Katowicach i zostata wpisana do
repertorium A nr 15880/2002.”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wylaczyto w catosci prawo poboru Akgji serii E
w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy.

W uchwae 214/1/2002 z dnia 13.12.2003 Zarzad STALEXPORT S.A. okreslit
terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji, zasady przydziatu akcji serii E oraz inne
szczegbtowe warunki przeprowadzenia Publiczne) Subskrypgji .

Termin przeprowadzenia subskrypcji akcji serii E

Otwarcie Publicznej Subskrypgji 15 stycznia 2003 r.
Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Akcje 15 stycznia 2003 r.
Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje 14 marca 2003 r.
Zamknigcie Publiczngl Subskrypcji 14 marca 2003 r.
Przydziat Akgji 28 marca 2003 r.
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W uchwatach z dnia 16.12.2002, 19.03.2003 i 3.04.2003 Zarzad STALEXPORT SA
trzykrotnie podgmowat decyzje o przesunieciu terminéw zamkniecia Publiczngl Subskrypgji
akcji serii E. Powodem przesunigcia termindw byla koniecznos¢ uzyskania przez Citicorp
Trustee Company Limited dziatajacego jako Powiernik Obligatariuszy zezwolenia Komigji
Papierow Wartosciowych Gietd na nabycie Akcji serii E STALEXPORT SA. Wymagane
zezwolenie Komigji Papieréw Wartosciowych i Gietd zostato udzielone.

Subskrypcja Akgji serii E zostata zamknigta w dniu 17 kwietnia 2003 r. Zostaty
ztozone wazne zapisy na 95.928.197 akcji serii E, co oznacza ze zostat przekroczony
wymagany prospektem minimalny prég w wysokosci 86.096.635 Akgji.

10.  Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesnig publikowanymi prognozami

Wynik wykazany w niniejszym sprawozdaniu (strata netto 261.922 tys. zt) rézni si¢ od
wyniku finansowego wykazanego w sprawozdaniu skonsolidowanym za IV kwartat 2002 r.
(strata netto 410.034 tys. zt ) o kwotg 148.112 tys. zt.

W nastepstwie dopetnienia w miesiacu grudniu 2002 roku przez spotke dominujaca
ostatniego z warunkéw, zawartych w umowie sprzedazy Huty Ostrowiec, zastosowano
w konsolidacji odmienna, anizeli w raportach potrocznych, kwartalnych metodologie
wylaczenia Huty Ostrowiec za sktadu Grupy Kapitatowej Stalexport.

Chronologia zdarzen na 30.06.2002 r.:

- gprzedaz czgsci akgji, nastgpnie upadtosé.

Chronologia zdarzen na 31.12.20002 r. (po zakonczeniu badania w jednostce dominujace)):
- sprzedaz catosci akcji, upadtosé nie skutkuje w sprawozdaniul.

W raportach za lll i IV kwartat doszto do podwojnego ujecia operacji sprzedazy catosci
akcji oraz upaditosci, co skutkowalo zawyzeniem straty. Operacja zostala zaksiggowana
w korespondencji z nie podzielonym zyskiem lat ubieglych, a interpretowana byla jako
cofnigcie odwrdcenia rezerw z lat ubiegtych.

W kazdym z raportow kwartalnych, pétrocznych kapitat wiasny Grupy pozostat na
identycznym poziomie, przy czym doszio do przemieszczenia pomigdzy wynikiem okresu
awynikiem lat ubiegtych.

11.  Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W roku 2002 zaréwno w podmiocie dominujacym jak i podmiotach zaleznych
i towarzyszonych objetych konsolidacja w dalszym ciagu wystepowaty powazne perturbacje
w egzekwowaniu naleznosci z tytutlu dostaw i ustug. U wielu kontrahentéw nastapito
pogorszenie sytuacji finansoweg i tym samym zwickszyly sSie opdznienia w zaplacie
naleznosci handlowych

Sytuacja finansowa w podmiotach Grupy Kapitatowej byta zr6znicowana:

W podmiocie dominujacym utrzymywata sSi¢ trudna sytuacja finansowa spowodowana
niedostateczna iloscia srodkéw obrotowych na finansowanie zakupow towaréw. Jedna
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z przyczyn takig sytuacji bylo trwajace postgpowanie uktadowe i wynikajace z niego
trudnosci w uzyskaniu limitdw kredytow handlowych szczegblnie u dostawcow
zagranicznych.

Kwota zobowiazan handlowych na koniec 2002 roku ulegta dalszemu obnizeniu o ponad
104 min zt w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2001 zmniejszajac $rodki
obrotowe spofki.

W ciagu catego roku 2002 STALEXPORT SA terminowo realizowat swoje zobowiazania
wobec kontrahentow i budzetu Panstwa oraz instytucji bankowych.

Zobowiazania handlowe takze regulowane byly stosunkowo terminowo. Przejsciowe
problemy z regulowaniem zobowiazan handlowych miaty migjsce w okresie bezposrednio
przed podjeciem decyzji 0 przyjeciu porozumienia ukladowego, kiedy to czesc
kontrahentéw wstrzymata si¢ z zawieraniem nowych kontraktéw handlowych do czasu
otrzymania decyzji w tej sprawie.

W trakcie roku, a szczegllnie po uprawomocnieniu Sie postanowien przyjetego
postepowania uktadowego, Spbtka stopniowo odzyskiwata jednak wiarygodnos¢ ptatnicza
w oczach swoich kontrahentéw, co znadazto swoje odbicie w przywracaniu przez
W roku 2002 miata migjsce kontynuacja dziatan majacych na celu poprawe $ciagalnosci
wierzytelnosci. Znacznie zmnigjszyt si¢ udziat kwoty naleznosci przeterminowanych
w kwocie brutto naleznosci z tytutu dostaw i i ustug - z 76% w roku 2001 do 48% w roku
2002.

W dalszym ciagu znaczaca role dla ptynnosci finansowej Spétki odegrata utrzymujaca sie
na rynku dekoniunktura w sektorze handlu wyrobami hutniczymi, co w potaczeniu z coraz
bardzig] restrykcyjna polityka kredytowa bankéw komercyjnych w stosunku do firm z
tego sektora, pogiehito problemy z ptynnoscia finansowa wplywajac takze na sytuacje
STALEXPORT SA.

Sytuacja finansowa w spotkach handlowych charakteryzowata si¢ znacznym wzrostem
zobowiazan.

Najtrudnigjsza sytuacja finansowa dotyczyla spotki Elstal Labedy w ktére nastapita
utrata ptynnosci finansowsy.

W koncu 2002 roku w catej Grupie Kapitalowe Stalexport nastapito dalsze zmnigjszenie
zasobow wiasnych jednakze poziom wskaznikow plynnosci sig poprawit.

12.  Ocena mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych

Z uwagi na sytuacje finansowa Zarzad STALEXPORT SA juz rok wczesnig podjat
decyzje o zdecydowanym ograniczeniu zadan inwestycyjnych. Realizacja inwestycji zarowno
w podmiocie dominujacym jak i w docelowg strukturze podmiotow Grupy Kapitatowe)
uzalezniona bedzie od posiadanych zasobdw finansowych. Rozszerzona informacja w tym
zakresie zngjduje sSig¢ w rozdziale V.

13.  Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik dziatalnosci
gospodar czej

Do ngjistotnigjszych nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik finansowy Grupy
Kapitalowej STALEXPORT SA w roku 2002 zaliczy¢ nalezy:
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zatwierdzenie przez sad porozumienia ukladowego STALEXPORT SA (poszerzona
informacjg zawiera czesé 1V),
opOznienie realizacji programu restrukturyzacji hutnictwa.
14.  Perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodar cze
Perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodarczel opisano w pkt. V.

15.  Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W roku 2002 uwaga Zarzadu STALEXPORT SA w tym zakrese - po
przeprowadzeniu w 2001 roku glebokig restrukturyzacji finansowe i organizacyjne
podmiotu dominujacego (nowa struktura organizacyjna, ograniczenie liczby biur z 12 do 6,
zmnigjszeniu 0 165 o0soOb zatrudnienia) — skoncentrowana byla na wprowadzeniu
analogicznych procesdw restrukturyzacyjnych w spétkach zaleznych.

16. Zmiany w Zarzadach i Radach Nadzorczych.

Zmiany w Zarzgdze podmiotu dominujgcego Stalexport SA

Z dniem 18.12.2002 roku odwotany zostat Pan Edward Szlek z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu-Dyrektora Handlowego.

Sktad Zarzadu na koniec 2002 r. przedstawia Si¢ nastepujaco:

- Emil Wasacz - Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
- Mieczystaw Skotozynski - Cztonek Zarzadu Dyrektor Finansowy.

Zmiany w Radze Nadzorcze) podmiotu dominujgcego Stalexport SA

W 2002 roku nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorcze. Rada Nadzorcza w 2002
roku funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:

1. Jozef Okolski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Przemystaw Majka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze
3. Stanistaw Begbenek - Sekretarz Rady Nadzorcze)
4. Lindsay M. Forbes - Cztonek Rady Nadzorczey
5. Philippe Belot - Cztonek Rady Nadzorcze
6. Antoni Magdon - Cztonek Rady Nadzorczey
Zmiany w skfadach Zarzqddw i rad nadzorczych spotek zaleznych dotyczyly:
STOK $p.zo.o.

1) Zmiany w sktadzie Zarzadu:
19.04.2002r. na stanowisko Czionka Zarzadu Spéiki powotano Pana Jacka
Smolika.

2) Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczsy:
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09.08.2002r. powotano do Rady Nadzorcze Pania Malgorzate Surniak w migjsce
Pana Jacka Szczepanskiego.

STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA SA.

1) Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczey:
01.09.2002 r rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczeg SAM S.A.
Zlozyt Pan Piotr Koziol, jednoczesnie na jego migjsce z dniem 01.09.2002r.
powotana zostata Pani Katarzyna Bijak.

STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA SA.

11) Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczsy:

28.06.2002r. powotano do Rady Nadzorczej Pania Matgorzate Surniak w migjsce
Pana Zbigniewa K osarzyckiego.

STALEXPORT WIELKOPOLSKA Sp. zo.o.

1) Zmiany w sktadzie Zarzadu:
17.06.2002r. odwotano z Zarzadu Spotki Prezesa Zarzadu — Bogdana
Lubczynskiego i Czlonka Zarzadu — Stefana Testke, a powotano do Zarzadu Pana
Jacka Szczepanskiego — na Prezesa Zarzadu i Pania Joanng Roszak na Cztonka
Zarzadu.
26.06.2002r. Rada Nadzorcza powotata Zarzad nowej kadencji w skladzie: Jacek
Szczepanski — Prezes Zarzadu, Joanna Roszak — Czionek Zarzadu.
22.07.2002r. Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje ztozona przez Pania Joanng
Roszak i odwotlata ja z dniem 16 sierpnia 2002 r. z funkcji cztonka Zarzadu.
Nowym czionkiem Zarzadu z dniem 16 sSerpnia 2002 r. zostat Pan Bernard
Gawelczyk.

2) Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczs:

07.08.2002r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspllnikéw przyjeto rezygnacje
ztozone przez wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej, tj. Pana Edwarda Szleka —
Przewodniczacego Rady, Pania Katarzyne Bijak — Cztonka Rady, Pana Bernarda
Gawelczyka — Sekretarza Rady i dokonato wyboru nowej Rady Nadzorczel w
sktadzie:

- Emil Wasacz — Przewodniczacy Rady,

- Andrzg Kluba— Wiceprzewodniczacy Rady,

- Malgorzata Michalunio — Kgpys — Sekretarz Radly.

STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. Katowice
1) 16.04.2002r. dokonano nastgpujacych zmian w sktadzie Zarzadu Spotki:

odwotano Pana Leszka Szczygta — Wiceprezesa Zarzadu i Pania Marie Manke
Czionka Zarzadu,
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powotano Pana Henryka Orczykowskiego na Wiceprezesa Zarzadu i Pana
Waldemara Lisonia na Cztonka Zarzadu.

2) Zmlany w sktadzie Rady Nadzorczs:
18.01.2002r. odwotano z Rady Nadzorczegy Pana Krzysztofa Marcinka i
Zbigniewa Laboche, a powotano Pana Zbigniewa Czaple i Jerzego
Kochanskiego,
29.05.2002 r. powotano do Rady Nadzorczej Pana Pawta Durbasa.
19.08.2002 r. odwotano ze skltadu Rady Nadzorczej Pana Pawta Durbasa i
Wojciecha Czecha, a powotano do Rady Nadzorczej Pana Tomasza Pasierba.

STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA SA.

1) Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczs:
17.04.2002r. odwotano z Rady Nadzorcze Pana Piotra Koziota i Pana Jerzego
Wozniaka.
18.09.2002r. w zwiazku ze zlozona rezygnacja przez Pana Emila Wasacza —
przewodniczacego Rady oraz przez Pania Matgorzate Michalunio-Kegpys — Sekretarza,
powotano do Rady Nadzorczel Pana Edwarda Szlgka i Pana Jana Waszczaka.

ELSTAL-LABEDY Sp. zo.o.

1) Zmiany w sktadzie Zarzadu:
24.04.2002 r. odwotano z funkcji Cztonka Zarzadu Pana Kazimierza Ochaba i
powotano Pana Ryszarda Giemze na Cztonka Zarzadu.

PPIOZ ZLOMHUT Sp. z 0.0.

1) Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczey:
10.05.2002 r. odwotano z Rady Nadzorczel Pana Ryszarda Luzaka i powotano
Pana Stanistawa Fabianskiego,

STALEXPORT CENTROSTAL S.A. Lublin

1) Zmiany w sktadzie Zarzadu:
20.08.2002 odwotany zostal Prezes Zarzadu Pan Ignacy Niedziela, a funkcjg
Prezesa Zarzadu z dniem 20.08.2002 zgodnie z Uchwata Rady Nadzorcze objat
Pan Krzysztof Faryna.

2) Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczs:

01.01.2002r. funkcje cztonkow Rady Nadzorczej przestali petni¢ Pani
Katarzyna Bijak, Pan Andrzg Lis i Pan Krzysztof Faryna, a do Rady
Nadzorczej powotany zostat Pan Bogustaw Marzec,

14.05.2002r. odwotano z Rady Nadzorcze Pana Bogustawva Marca, a
powotano Pana Marka Cywinskiego.

17.10.2002r. z Rady Nadzorczgy odwotano Pana Janusza Niedzielg, a
powotano Pana lgnacego Niedziele
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17. Wynagrodzenia Zarzad6w i Rad Nadzorczych

Informacje o wynagrodzeniach wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
w podmiocie dominujacym oraz w spotkach zaleznych i stowarzyszonych objetych
konsolidacja zostaly podane w dodatkowej nocie objasniajacej nr 10.

18.  Informacje o wartosci zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji udzielonych
osobom zarzadzaj acym i nadzorujacym

W Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. udzielono pozyczki cztonkowi zarzadu w
kwocie 40 tys. zt. Prezesowi Zarzadu udzielono pozyczki w kwocie 480 tys. zt.
W Stalexport SA, w pozostatych spétkach zaleznych oraz w spétkach stowarzyszonych w
2001 roku nie udzielono osobom zarzadzajacym i nadzorujacym zaliczek, kredytow,
pozyczek i gwarancji.

19. Akcjei udzialy bedace w posiadaniu 0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych
Liczba i wartos¢ nominalna akcji Stalexport S.A. bedacych w posiadaniu Zarzadu i

Rady Nadzorczel STALEXPORT S.A. oraz Zarzadéw i Rad Nadzorczych spétek zaleznych
przedstawia Si¢ nastepujaco:

Imi¢ i nazwisko Liczba akgji Wartosé nominalna
1. Stanistaw Bebenek 5 10
2. Jozef Okolski 1000 2000
3. Bronistaw Groborz 400 800
4. Jerzy Ozana 250 500
5. Urszula Dzierzon 859 1718
6. Anna Gorska-Ucinyk 100 200
7. JanCzdja 1 2
8. Ryszard Patka 600 1200
9. Bernard Gawelczyk 917 1834
10. Stanistaw Kajzer 10 20
11. Zbigniew Grabara 928 1856

Liczba akgji lub udziatdw w pozostatych jednostkach Grupy Kapitatowej, bedacych w
posiadaniu 0sdb zarzadzajacych lub nadzorujacych przedstawia sie nastepujaco:

Pan Krzysztof Faryna posiada 20 akcji Stalexport Centrostal S.A. Lublin o wartosci
nominalng 2.000 zt

Pan Ignacy Niedziela posiada 510 akgji Stalexport Centrostal S.A. Lublin o wartosci
nominalng 51.000 zt.



Pan Jozef Sobina posiada 150 sztuk akcji Stalexport Centrostal S.A. Lublin o wartosci
nominalng 15.000 zt.

20.  Akcjonariusze posiadajacy co najmnig 5% gtosow na WZA.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co namnig 5% w o0golng liczbie gtosow
(12.833.826) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2001 roku:

- Europgski Bank Odbudowy i Rozwoju - 29,61%
- Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA - 13,96%

21. Informacja o umowach w wyniku ktorych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akgji.

Realizacja restrukturyzacji finansowej STALEXPORT SA, ktére jednym z istotnych
elementéw jest objecie akcji Spdtki w zamian za 35% posiadanych przez wierzycieli
naleznosci, doprowadzi do istotnych zmian w strukturze akcjonariatu.

Po objeciu przez wierzycieli STALEXPORT S.A. emigi 94.928.127 akcji serii E, do
glownych akcjonariuszy STALEXPORT S.A.(powyze 5% akgji ) naleze¢ beda:
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej ~ -16,7%

- Bank Millenium SA - 9,.5%
- BPH PBK (tacznie z obligacjami) - 91%
- PKO BP SA - 7,8%
- Bank PKO SA - 7,3%
- Bank Zachodni WBK SA - 6,4%

- Obligatariusze (niezidentyfikowani) 20,7%

Dotychczasowy ngjwigkszy akcjonariusz, tj. EBOIR bedzie posiadat okoto 3,5% akdji.
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V. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ
STALEXPORT

Wiosna 2001 roku Zarzad STALEXPORT S.A. okreslit zasady nowe polityki
handlowegj w Grupie Kapitatowej Stalexport SA, ktéra stala Sie podstawa dla realizowane)
w 2002 r. nowe strategii funkcjonowania Spoiki i catej Grupy Kapitatowej Stalexport SA.

Podstawowym celem tej strategii jest powrdt na sciezke efektywne) dziatalnosci
i odbudowania wartosci firmy dla jg akcjonariuszy i wierzycieli. Spblka zamierza go
zrealizowaé poprzez:

- koncentracj¢ na dziatalnosci handlowej wyrobami hutniczymi,

radykalne obnizenie kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowe,

rezygnacje z dziatalnosci produkcyjngj,

konsolidacje spotek dystrybucyjnych w celu wykorzystania efektu synergii,

utrzymanie rentownej dziatalnosci autostradowsy.

Kluczowymi wyzwaniami, jakie stangly przed stuzbami handlowymi Stalexport SA
i Grupy Kapitatlowej byto prowadzenie handlu bez dostepu do nowych srodkéw kredytowych
(stare zostaly zamrozone w nierentownych inwestycjach), co przy ograniczonych srodkach
obrotowych pociagalo za soba koniecznos¢ korzystania z innych form finansowania ze swej
natury mnigj efektywnych od formy kredytowo-gotéwkowsj.

Stad tez Zarzad Stalexport SA w dniu 14.04.2002 r. przyjat dokument pt. ,Realizacja
strategii Stalexport SA w warunkach postgpowania uktadowego”, w ktorym sformutowat
zadania dla poszczegllnych komorek organizacyjnych i 0sdb umozliwiajace osiagniecie
zaktadanych celow.

Réwnoczesnie szybko zmienigjace sie uwarunkowania zewnetrzne, w tym pogarszajaca
Si¢ sytuacja makroekonomiczna w poréwnaniu z 2001r., spowodowaly wprowadzenie przez
Zarzad nowego modelu Zarzadzania Spotka i Grupa Kapitatowa. Celem nadrzednym Zarzadu
jest bowiem przygotowanie Stalexport SA do sytuacji, w ktorg) Spétka jest w stanie
wypracowywa¢ nadwyzke pieni¢zna, zapewnigjaca Wywiazanie Sig z zobowiazan uktadowych
i okotouktadowych.

W celu zintegrowania polityki handlowel Grupy Kapitalowel Stalexport SA oraz
zarzadzania gotowka wprowadzono cotygodniowe odprawy z udziatem stuzb finansowych
i handlowych Stalexport SA, spoétek dystrybucyjnych oraz Elstal-Labedy Sp. z 0.0. Na
odprawach tych uzgadnia si¢ miedzy innymi:

efektywne gospodarowanie zasobami finansowymi w catej Grupie Kapitatowsy,
optymalizowanie dostaw pretow zebrowanych ze Spoéiki Elstal-Labedy w celu
wzmacniania pozycji naszych spotek dystrybucyjnych wzgledem konkurendji,
koordynacje zaopatrzenia Elstal-Labedy Sp. z 0.0. w ziom i energic w celu
wyeliminowania posrednikdw, ktorzy konkuruja z spotkami Grupy Kapitatowe
Stalexport S.A.,

koordynacje logistyki w celu zmnigiszenia standw magazynowych w Grupie
Kapitatlowsy,

dziataniaw zakresie sciagania przeterminowanych naleznosci.
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Realizacja restrukturyzacji Spétki i Grupy Kapitatowegl wymaga zaangazowania jak
najwigkszej ilosci pracownikow i polega gtéwnie na wytworzeniu klimatu do wprowadzanych
zmian i zaangazowania w nie maksymalnie duzej czesci pracownikow, zarbwno w Stalexport
SA, jak i w calg Grupie Kapitatowsy.

Majac to na uwadze, calos¢ zagadnien restrukturyzacyjnych podzielono na zadania oraz
powotano osoby odpowiedzialne zaich redizacje.

Wsréd  powotanych  zespotdw najwazniejsze z punktu widzenia funkcjonowania
i rozwoju Grupy Kapitalowej sa nastepujace zespoly:

1) ds integracji marketingowej i podnoszenia efektywnosci handlowe) Grupy
Kapitatowej w celu optymalizacji i zwigkszania przychoddw,

2) ds. integracji informatycznej Grupy Kapitatowej w celu obnizenia kosztow
dziatan operacyjnych i podniesieniajakosci obstugi klientéw,

3) ds. zwigkszania wartosci dodangl w Grupie Kapitatowsy,

4) ds. redlizacji programu autostradowego,

5) ds. poprawy komunikacji wewngtrznej oraz integracji i rozwoju kadry

Stalexport SA i Grupy Kapitatowsy.

W celu redlizacji nowe strategii handlowej zmieniono strukture organizacyjna Grupy
Kapitatowe dazac do jg maksymalnego uproszczenia i uelastycznienia. Stuzyly temu przede
wszystkim dziatania zmierzajace do sprzedazy aktywow finansowych niezwiazanych
z dziatalnoscia handlowa lub konsolidacji spotek w ramach Grupy Kapitatowe.

Do ngwaznigjszych dziatan w tym obszarze restrukturyzacji, zrealizowanych w 2002
roku i w pierwszych miesiacach roku 2003 w Grupie Kapitatowe), nalezaty migdzy innymi:

sprzedaz akcji Huty Ostrowiec SA
kontynuacja restrukturyzacji Spotki Elstal L.abedy oraz spéiki Ferropol polegajacel na
ich fuzji i utworzeniu jednego podmiotu tj. spétki FERROSTAL LABEDY Sp. z o.0.
z dniem 29.01.2003 r.,
sprzedazy pengonatu w Wisle oraz 100% udziatéw Stok Sp. z 0.0., ktére stanowity
zabezpieczenie kredytu udzielonego przez Bank Wspotpracy Europejskigj S.A. Srodki
uzyskane ze sprzedazy przeznaczone zostaly na sptate zobowiazan wobec BWE.

Nalezy podkreslic ze kontynuacja dziatalnosci Grupy Kapitatowe Stalexport SA jest
mozliwa wylacznie w sytuacji, w ktorej Spoétka dominujaca zostanie oddtuzona w bardzo
istotnym stopniul.

Celowi temu podporzadkowana jest przeprowadzana w Stalexport SA restrukturyzacja
finansowa, ktéra opierasi¢ o trzy podstawowe elementy:
- 0dagnigcie Porozumienia Uktadowego z wierzycielami, polegajace na redukgji
zobowiazan 0 40% i sptacie pozostatych w okresie 5 lat;
zamiane 35% wierzytelnosci uktadowych na akcje Stalexport SA;
roziozenie na okres 5 lat zobowiazan pozaukladowych, tj. zabezpieczonych na
majatku Spotki.
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Wedlug stanu na dzien dzisigjszy restrukturyzacja finansowa zostata prawie w petni
zrealizowana.

Po pierwsze, w dniu 27 czerwca 2002r. Sad Rgonowy w Katowicach zatwierdzit uktad
pomigdzy Stalexport SA a wierzycielami dotyczacy kwoty 605 min zt i tym samym nasze
zobowiazania zmnigjszyty si¢ 0 40%, tj. 0 kwoteg 242 min zt. Sptata pozostatych zobowiazan
zostataroztozonana s lat.

Po drugie, 17 kwietnia 2003r. zostata zakonczona subskrypcja akcji serii E, w ramach
ktérel wierzyciele ztozyli zapisy na niecate 95 min akcji, co oznacza skutecznos¢ emisi
i zmnigjszenie naszych zobowiazan gotowkowych o kwote w wysokosci prawie 190 min zi.

Po trzecie, podpisano umowy z trzema wierzycielami pozauktadowymi (reprezentujacymi
ok. 65% wierzytelnosci zabezpieczonych na majatku Spoéiki), zamienigiac nasze
zobowiazania z natychmiast wymagalnych na diugoterminowe, tj. 5-letnie. Rozmowy
Z pozostatymi trzema wierzycielami sa na ukonczeniu.

Pozytywne zamkniccie etapu restrukturyzacji finansowej oznacza, ze dotychczas
prowadzone dziatania, majace na celu gigboka zmiang kierunkéw i sposobow funkcjonowania
Spéiki, daja nam podstawe do splaty pozostatych zobowiazan finansowych. Osiagane
w ostatnich kilku miesigcach rezultaty utwierdzaja nas w tym przekonaniu.

Aktualnie, obok dziatan zwiazanych z formalnym dokonczeniem emigi akcji serii E
prowadzone sa rozmowy z pozostalymi bankami na temat restrukturyzacji kredytéw
zabezpieczonych. Celem jest uzyskanie warunkow restrukturyzacji zblizonych do warunkéw
porozumien uktadowych (umorzenie odsetek karnych, odroczenie o rok i roziozenie ptatnosci
nab lat).

Réwnolegle w calgj Grupie Kapitatowej Stalexport SA sa prowadzone dziatania
dotyczace:
- bardzig efektywnego wykorzystania strumieni pienigdzy pozyskiwanych z rynku
poprzez rozw¢j i integracjc Sieci sprzedazy, wzrost poziomu przetworstwa stali,
wzrost jakosci obstugi klienta, utrzymanie udziatu w rynku handlu stala,
zmnigjszania kosztow dziatalnosci, bedace wynikiem doskonalenia procesdw
wewnetrznych we wszystkich obszarach funkcyjnych Grupy Kapitatowej ( w spéice
dominujacej koszty ogolne zostaly zmnigjszone z 51,6 min zt w roku 2001 do
31 minzt w roku 2002; w Grupie Kapitatowe] koszty ogblnego zarzadu zmnigjszyty
si¢ 2 112 min zt w roku 2001 do 63 min zt w roku 2002),
wewnetrzng integracji strategii i polityki marketingowsj, handlowe), logistyczne,
finansowe) w oparciu o integracje systemow informatycznych grupy handlowse,
poprawy komunikacji wewngtrzngl nakierowang) na integracje kadry zarzadzajace
i pracownikow wszystkich podmiotow Grupy Kapitatowel wokét programu
restrukturyzacji Stalexport SA.

Istota przeprowadzonych zmian polega na rezygnacji z tg czesci handlu, ktory
powodowat zamrozenie srodkéw obrotowych, naliczanie papierowych marz, a w zasadzie
bezpowrotna utrate $rodkow pienigznych z powodu faktycznego finansowania przez
Stalexport SA nierentownych przedsigwzigc.
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Do istotnych projektéw przygotowanych do wdrozeniai wdrazanych w 2002r., a ktére
beda kontynuowane w 2003 roku w Stalexport SA i w Spoétkach Grupy Kapitatowe) nalezy
zaliczyc:

- program obnizki kosztéw rodzajowych spétek dystrybucyjnych do poziomu 60%
uzyskiwanego zysku brutto na sprzedazy rozpisany na zadania rzeczowe przyjete do
realizacji w roku 2003. Realizacja programu pozwoli na zapewnienie rentownosci
spbtek  dystrybucyjnych  Grupy Kapitalowel Stalexport SA i regulowanie
zrestrukturyzowanych zobowiazan wobec spotki matki,
zbudowanie oraz udostgpnienie scentralizowang bazy danych o stanach
magazynowych w poszczegblnych skladach spétek dystrybucyjnych  Grupy
Kapitalowej Stalexport S.A., co pozwoli na zapewnienie maksymalneg dostepnosci
towaréw dla klientow seci przy minimalizacji stanu zapasdw magazynowych
i kosztéw logistyki. Prace nad opracowaniem i wdrozeniem programow
informatycznych prowadzone sa we wspblpracy z firma ComputerLand.
Uruchomienie systemu planowane jest w drugim kwartale 2003 roku;
centralizacje zarzadzania organizacja transportu zaopatrzeniowego dla spokki
dominujacgl oraz spotek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowe] Stalexport SA —
umozliwienie w procesie negocjacji z PKP i spedytorami uzyskania obnizki kosztow
transportul.

Bardzo istotny wplyw na funkcjonowanie Grupy Kapitatowej w 2002 roku i jg dalszy
rozw6j w roku biezacym i latach nastepnych maja niezmiernie trudne uwarunkowania
zewnetrzne i wewnetrzne.

Do najistotnigiszych uwarunkowan zewngtrznych nalezy zaliczy¢ przediuzanie sig
okresu recegi gospodarczej. Ozywienie w spodziewanym wymiarze nie nastapito. Sytuacja na
rynku budowlanym i inwestycji przemystowych nie ulegta radykalngj zmianie w stosunku do
roku 2001, ktéry byt oceniany jako zty. Rynek stali charakteryzowat sie¢ niewielka tendencja
wzrostowa, przy czym wzrost zapotrzebowania na stal dotyczyt gtdwnie asortymentow
importowanych.

W roku 2002 nastapito wzmozenie dziatan restrukturyzacyjnych w sektorze hutniczym
i krystalizowanie si¢ koncepcji jego prywatyzacji. Utworzono koncern Polskie Huty Stali
(PHS), ktéry stal sie najwiekszym partnerem handlowym Stalexport SA. Niewiadomym
pozostaje wybdr inwestora strategicznego dla PHS S.A. i jego polityka w zakresie sprzedazy
oraz zeopatrzenia, a tym samym zachowanie poziomu obrotow Stalexport S.A. i Grupy
Handlowgy z PHS S.A. Niemnigj opiergjac Si¢ na dotychczasowych doswiadczeniach z
zakresu prywatyzacji jest mato prawdopodobne, aby ewentualny inwestor strategiczny w PHS
S.A. pojawit sig w okresie krotszym anizeli w roku 2004 lub 2005, co stanowi dostateczny
horyzont czasowy umozliwigjacy dokonanie ewentualne reorientacji obrotow handlowych
w wypadku braku zainteresowania ze strony inwestora strategicznego w PHS SA.
kontynuacja dotychczasowej wspétpracy handlows.

Rosnie rowniez poziom konkurencji wewngtrzngl. Wzrostu konkurencji naezy
spodziewa¢ si¢ wraz z wejsciem Polski do Unii Europgjskigl. Tym samym mozna spodziewaé
si¢ nasilenia konkurencji ze strony dystrybutorow wyrobow hutniczych z krajow Unii co
wymusza podgmowanie radykalnych dziatan w zakresie obnizki kosztow oraz wzrostu
poziomu obstugi i opieki nad klientami. Realizowane badania marketingowe potwierdzaja
wystepowanie takigj tendencii.

39



Do najistotnigjszych uwarunkowan wewngtrznych nalezy zaliczyc:

1. Wdrazanie nowej strategii handlowel Stalexport SA i Grupy Kapitatowe Stalexport,
ukierunkowanej na:
umocnienie pozycji lidera w dostawach wyrobdéw hutniczych i ustug
o konkurencyjnych cenach dla szerokig rzeszy klientow na rynku krajowych,
wykorzystywanie nisz rynkowych w zakresie wyroboéw stalowych na rynkach
zagranicznych

2. Sprawne przeprowadzenie procesu restrukturyzacji organizacyjng i finansowej
Stalexport SA:
- zmiana modelu wspbtpracy pomiedzy spétka-matka a spotkami
dystrybucyjnymi,
- skupienie si¢ na najbardzig rentownych kanatach sprzedazy,
- obnizenie kosztéw ogdlnych o 40% w stosunku do roku 2001,
- gprzedaz zbednego majatku trwatego,
- gprzedaz zbednych aktywow finansowych;

3. Dziatania zwiazane z restrukturyzacja Grupy Kapitatowej STALEXPORT:
rezygnacja z nierentowne  dziatalnosci  produkcyjngg w  hutnictwie
i przetworstwie ztomu,
sprzedaz aktywow nie zwiazanych z dziatalnoscia podstawowa Grupy,
dokonczenie zagospodarowania majatku zbednego w spotkach dystrybucyjnych
(poprzez sprzedaz lub wynajem),
obnizenie kosztow ogdlnych w spétkach Grupy Kapitatowej o0 40% w stosunku
do roku 2003, redukcja zatrudnienia, poprawa wydajnosci pracy,
utrzymanie przez Stalexport S.A. rentownej dziatalnosci autostradowsj, pomimo
braku nowej ustawy o autostradach i nie dokonaniu z tego powodu zamknigcia
finansowego 11 etapu projektu autostradowego.

Wydarzeniem niekorzystnym z punktu widzenia budowy stabilng i efektywne siec
sprzedazy bylo uszczuplenie Grupy Kapitalowel Stalexport o spotke Centrostal S.A.
w Gdansku - spowodowane przejeciem jg akcji przez jednego z zabezpieczonych wierzycieli
Stalexport S.A.

Pomimo ostabienia tempa wzrostu gospodarczego w Polsce, konsumpcja wyrobow
stalowych nie ulegta istotnemu spadkowi. Grupa Kapitalowa Stalexport posiada wciaz
ZnaczaCa pozycj¢ rynkowa, a przedstawiona strategia daje szansg na jej wzmocnienie.

Reasumujac, zdarzenia roku 2002 oraz pierwszych miesiccy 2003, a takze przyszie efekty
dziatan dotychczas podjetych i planowanych do realizacji w najblizszych miesiacach, przy
zalozeniu, ze nie wystapia istotne zmiany w otoczeniu rynkowym, daja podstawe do przyjecia
prognozy stabilnych przychodéw Stalexport SA i jg Grupy Kapitalowej. Konsekwentna
realizacja strategii doprowadzi do umocnienia pozycji Stalexport SA, jako czotowego
krajowego dystrybutora wyrobdw hutniczych, co bedzie miato znaczny wptyw na stopniowe
odbudowanie wartosci firmy dlajeg akcjonariuszy | wierzycieli.

Strategia opracowana przez Zarzad Stalexport SA w poczatku roku 2001, jg readlizacja
W ciagu pierwszego poéitrocza 2002 oraz przyjety program wprowadzania te strategii

40



w warunkach postepowania uktadowego w latach 2002-2007, opracowany przy Scistg
wspotpracy z firma Booz Allen & Hamilton wskazuja, ze istnigje realna szansa uniknigcia
upadtosci spotki dominujacej Stalexport S.A. i dezintegracji Grupy Kapitatowe] Stalexport.

Przeprowadzenie postepowania ukladowego oraz konwergi stawia Stalexport SA
w nowej sytuacji. Catkowite wdrozenie programu restrukturyzacji Grupy Kapitatowe
Stalexport SA, ktory umozliwi obnizenie kosztéw jeg funkcjonowania o kolgjne 40%, a takze
wylaczenie ze dstruktur biznesowych aktywdw przynoszacych straty i stanowiacych
zagrozenie dla jg bytu, uprawomocnienie sadowego postepowania ukladowego, konwerga
35% zadtuzenia na kapitat zaktadowy, restrukturyzacja kredytow krotkoterminowych na
dtugoterminowe stanowi podstawe dalszego funkcjonowania Spotki Stalexport SA i calg
Grupy Kapitatowe.

Katowice, dnia 22 maja 2003 r.

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny

Emil Wasacz

Czlonek Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Mieczystaw Skotozynski
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