Raport roczny SA-R 2002

(Zgodnie z § 57 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz.U. Nr 139, poz. 1569 iz 2002 r. Nr 31, poz. 280)

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Za rok biezacy obejmujacy okres od 01.01.2002
oraz za rok poprzedni obejmujacy okres od 01.01.2001
Data przekazania 09.05.2003

do
do

31.12.2002
31.12.2001

STALEXPORT Spotka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)

STALEXPORT S.A.

(skrécona nazwa emitenta)

40 - 085
(kod pocztowy)

Mickiewicza
(ulica)

(32)207 2210

sektor metalowy 17

(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

Katowice
(miejscowosc)

29

(numer)

stalex@stalexport.com.pl

(telefon, faks) (e-mail)
NIP 634 01 34 211 Regon 271936361 s
(NIP, REGON) (www)
B.D.O. Polska Sp. zo.o. 30.04.2003

(podmiot uprawniony do badania)

Raport roczny SA-R 2002 zawiera:

(data wydania opinii)

Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego

Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Woprowadzenie
Bilans
Rachunek zyskow i strat
Sprawozdanie Zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Rachunek przeptywodw pienieznych
Dodatkowe informacije i objasnienia

WYBRANE DANE FINANSOWE w 2t W tys. EURO

rok 2002 rok 2001 rok 2002 rok 2001
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 774 115 1091 252 200 076 282 043
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 200 766 95 230 - 51 890 24 613
Ill. Zysk (strata) brutto - 280 095 - 180 483 - 72393 - 46 647
IV. Zysk (strata) netto - 280 430 - 189 824 - 72479 - 49 062
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 73 420 176 407 18 976 45 594
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 148 33 334 - 2 364 8615
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej - 77 706 -194 134 - 20 084 -50 175
VIIl. Przeptywy pienigezne netto, razem -13 434 15 607 - 3472 4 034
IX. Aktywa razem 637 190 864 150 158 497 214 952
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1004 542 950 914 249 873 236 534
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 363 289 90 366
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 303 311 701 321 75 447 174 449
XIlI. Kapitat wtasny - 367 352 - 86 764 -91 376 - 21582
XIV. Kapitat zaktadowy 25 668 128 338 6 385 31923
XV. Liczba akcji (w szt.) 12 833 826 12 833 826 12 833 826 12 833 826
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) -21,85 -14,79 -5,65 -3,82
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -18,55 -12,56 -4,80 -3,25
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) -28,62 -6,76 -7,12 -1,68
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) -24,30 -5,74 -6,05 -1,43
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt /
EUR)

Raport roczny powinien by¢ przekazany do Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA
oraz Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z przepisami prawa.
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Raport z badania sprawozdania Stalexport SA. [wtysigcach Zztotych]

STALEXPORT SA.
40-085 K atowice, ul. Mickiewicza 29

Opiniai raport
z badania sprawozdania finansowego
za okresod 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku

1 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania Stalexport SA. [wtysigcach Zztotych]

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
obg muj acego okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 r oku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu STALEXPORT SA.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego STALEXPORT SA.

zsiedzibg w Katowicach, stanowiacego raport roczny dla Komisji Papieréw Wartosciowych i

Gield, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktory po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sume 637.189.767,34 ztotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2002 roku do dnia 31 grudnia 2002 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 280.429.466,67 ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wilasnym wykazujace zmnigjszenie kapitalu wiasnego o
kwote 280.588.344,67 zlotych;

- rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy spadek stanu srodkéw pienieznych netto w
okresie od dnia 1 styczniado 31 grudnia 2002 roku o kwote 13.434.389,61 zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694 z
2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krgjowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca nawyrazenie opinii 0 sprawozdaniul.

W szczegolnosci badanie obgmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke
zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacel mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddéw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Zwracamy uwage, ze pomimo ujemnego kapitalu wiasnego, sprawozdanie finansowe spoiki
zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Kontynuacja dziatalnosci
uzalezniona jest od zgody akcjonariuszy i kredytodawcdéw na istnienie spéiki oraz redizacji
postanowien zawartego uktadu z wierzycielami.

Przestanka swiadczaca o woli wierzycieli co do prowadzenia dziatalnosci przez badany podmiot
jest zamknigcie w dniu 17.04.2003 roku subskrypcji akcji serii E. Wierzyciele uktadowi wyrazili
che¢ objecia, w drodze konwergji zadtuzenia, 95.340.554 akcji. Emigja akcji serii E oznacza
podniesienie kapitatu podstawowego o kwote 190.681.108 zt.

2 BDO Polska sp. z 0.0.
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Dotrzymanie postanowien ukladu zalezne jest od wypracowania przez spotke nadwyzki
finansowg w stosowne] wysokosci. Zrddia tejze nadwyzki finansowe) omdwione zostaly w
komentarzu Zarzadu i planie finansowym na 2003 rok. Komentarz Zarzadu okresla roéwniez
kierunki przysztych dziatan operacyjnych majacych na celu sanacje sytuacji finansowej spétki.

Informujemy, ze jednostka udzielita poreczen kredytéw inwestycyjnych kontrahentowi na kwote
223.080.651 zt. Podobnie jak we wczesnigiszych okresach sprawozdawczych, istnigje niepewnosé
co do mozliwosci pozytywnego zakonczenia procesu inwestycyjnego w tym podmiocie, wobec
Czego udzielone poreczenia moga sta¢ sig wymaganymi.

Zdarzeniem badanego okresu, ktére miato istotny wplyw na obraz sprawozdania finansowego
byta kwestionowana przez nabywce sprzedaz Huty Ostrowiec S.A. Zagadnienie to zostato szerze
omowione w opisowej czesci informacji dodatkowsy.

Uwzglednigac powyzsze okolicznosci, naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe,

obg/mujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe) i
finansowe badang spotki na dzien 31 grudnia 2002 roku, jak tez jg wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotang
wyzg ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

- jest zgodne z wplywaacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, Sa z nim
zgodne.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2002 roku do dnia 31.12.2002 roku zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
16.10.2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2001 roku, Nr 139 poz. 1569), ktore przewiduje odmienny
format prezentacji i zakres ujawnionych informacji w stosunku do wymogow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami).

K atowice, dnia 30 kwietnia 2003 roku

BDO Polska Spotka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 War szawa
Nr ewidencyjny 523

Oddzial K atowice
ul. Drzymaly 15
40-059 K atowice
Halina Zur-Zuber dr Andre Helin
Biegty Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant
Biegty Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.
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Raport uzupetniajacy opinie
z badania sprawozdania finansowego
za okresod 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku
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|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikuj ace Spotke

1.1 Nazwa i forma prawna

Stalexport Spoétka akcyjna.

1.2 Siedziba Spoiki

Katowice, ul. Mickiewicza 29.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki w szczegolnosci jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali.
1.4 Podstawa dziatalnosci

Stalexport S.A. dziata na podstawie;

- dtatutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego (Akt Przeksztalcenia Rep. ,A”
Nr 10526/93 oraz Rep. ,A” Nr 10772/93) wraz z poznigjszymi zmianami,

- Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Reestracja w Sadzie Gospodar czym

W dniu 3.08.2001 roku Spoétka zostata wpisana do Krgowego Reestru Sadowego w Sadzie
Regonowym w Katowicach pod numerem KRS 16854.
Wezesnig Spotka byta zarejestrowanaw rejestrze handlowym pod numerem RHB — 101.30.

1.6 Regestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 634-01-34-211
REGON 271936361

1.7 Wysokosé kapitatu zakladowego i jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

Kapitat akcyjny Spdtki wynos 25.667.652 zt i dzieli si¢ na 12.833.826 akcji o wartosci
nominalng 2 zt kazda.

Dnia 7.03.2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podje¢to uchwalte o
obnizeniu kapitalu podstawowego z kwoty 128.338.260 zt do kwoty 25.667.652 zt w drodze
obnizenia wartosci nominalng jedne akcji z 10 zt do 2 zt. Obnizenie zostalo zarejestrowane
w KRS.

Akcje Spotki notowane sa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz w postaci
kwitow GDR na Gietdzie w Londynie, Frankfurcie i Berlinie.

Glowni akcjonariusze to:
- EBOIR  —udziat w og6lngj liczbie gtosdw: 29,61%,
- PKOBP -—udziat w ogolngj liczbie gtosdw: 13,96%.

2 BDO Polska sp. z 0.0.
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1.8 Zarzad SpolkKi

W skiad Zarzadu Spotki na dzien badania wchodzili:

- Emil Wasacz - Prezes Zarzadu

- Mieczystaw Skotozynski - Cztonek Zarzadu

Do dnia 18.12.2002 roku obowiazki Wiceprezesa Zarzadu sprawowat Pan Edward Szlek.
1.9 Zatrudnienie

Zatrudnienie na koniec badanego okresu wynosito 183 osoby.
Gléwnym Ksiegowym jest Pani Matgorzata Michaunio-Kepys.

1.10 Informacja ojednostkach powigzanych

Jednostka wchodzi w sklad Grupy Kapitaloweg Stalexport S.A. Wykaz jednostek
podporzadkowanych, pozostatych oraz gtéwnych akcjonariuszy zaprezentowano w informacji
dodatkowse.

2. Daneidentyfikuj ace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2002 roku

do 31.12.2002 roku, obgjmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- hilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktory po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sume 637.190 tys. ziotych;

- rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1.01.2002 roku do dnia 31.12.2002 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 280.429 tys. ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace spadek kapitatu wiasnego o kwote
280.588 tys. ziotych;

- rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zmnigjszenie stanu srodkéw pienieznych
netto w okresie od dnia 1.01.2002 roku do dnia 31.12.2002 roku o kwotg 13.434 tys.
Zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Daneidentyfikuj ace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzaj acego
badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z Siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisang w dniu 19.06.2002 roku przez
BDO Polska Sp. z 0.0. reprezentowana przez Bieglego Rewidenta Haline Zur-Zuber nr
ewidencyjny 8450/497.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz bieglty rewident badgjacy
opisane sprawozdanie spetniga warunki do wyrazenia bezstronng i niezalezng opinii 0
badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust. 1i 2.

3 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania Stalexport SA. [wtysigcach Zztotych]

Spotka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane i udzi€lita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

4. Informacj e o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1.01.2001 roku do 31.12.2001 roku, ktére byto badane przez KPMG Polska Audyt Sp.
Z 0.0. z Siedziba w Warszawie i uzyskato opini¢ z badania z zastrzezeniem.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2002 roku do 30.06.2002 roku zostato zbadane przez
BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie Oddziat Katowice. Wydano opini¢ z badania
Z zastrzezeniem.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1.01.2001 roku do 31.12.2001 roku zostato
zatwierdzone Uchwala Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6.06.2002 roku.
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito pokry¢ stratg netto za 2001 rok w kwocie 189.824
tys. zt z kapitatu zapasowego, rezerwowego i zyskow przysztych okresow. Stosownie do
art. 397 Kodeksu Spoétek Handlowych podjeto rowniez uchwate o dalszym istnieniu Spoiki.

Sprawozdanie finansowe za rok 2001 przekazano do Urzedu Skarbowego, ztozono w
Krajowym Rejestrze Sadowym oraz poddano publikacji w Monitorze Polskim ,,B”.

4 BDO Polska sp. z 0.0.
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I1. ANALIZA FINANSOWA SPOXK |
Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

Spétka, w wyniku zmiany ustawy o rachunkowosci, dokonata przeksztalcenia danych za
poprzednie okresy sprawozdawcze w celu zapewnienia ich poréwnywalnosci.

1. Bilans
AKTYWA
31.12.02 b?f’ans‘;o% 31.12.01 b?f’ans‘;o%
Aktywa trwale 383.770 60,23 408.673 47,29
Wartosci niematerialnei prawne 2.799 0,44 3.878 0,45
Rzeczowe aktywa trwate 176.814 27,75 193.789 22,42
Naleznosci dtugoterminowe 287 0,05 3.790 0,44
Inwestycje diugoterminowe 203.870 31,99 207.216 23,98
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 253.420 39,77 455.478 52,71
Zapasy 12.032 1,89 18.255 2,11
Naleznosci krotkoterminowe, w tym 226.153 35,49 296.330 34,29
0 okresie sptaty powyzeg 12 miesiecy
Inwestycje krétkoterminowe 13.577 2,13 139.739 16,17
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.658 0,26 1.154 0,14
SUMA AKTYWOW 637.190 100,00 864.151 100,00
PASYWA
K apitat wiasny -367.352 -57,65 -86.763  -10,04
Kapital zaktadowy 25.668 4,03 128.338 14,85
Kapitat zapasowy 11.121 1,75 88.948 10,29
Wynik z lat ubiegtych -123.712 -19,42 -114.225  -13,21
Wynik netto roku biezacego -280.429 -44,01 -189.824 -21,97
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1.004.542 157,65 950.914 110,04
Rezerwy na zobowigzania 86.343 13,55 227.568 26,33
Zobowiazania dtugoterminowe 363.289 57,01
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym 303.311 47,60 701.321 81,16
0 okresie sptaty powyzegl 12 miesiecy
Rozliczenia migdzyokresowe 251.599 39,49 22.025 2,55
SUMA PASYWOW 637.190 100,00 864.151 100,00

5 BDO Polska sp. z 0.0.
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2. Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

K oszty ogolnego zarzadu

Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Strata brutto

Podatek dochodowy od osob prawnych

Strata netto

Stan na31.12.02

Stan na31.12.01

774.115

646.876

127.239

89.744

30.977

6.518

17.658

224,942

-200.766

311.024

390.250

-103

-280.095

334

-280.429

1.091.251

959.765

131.486

72.048

51.216

8.222

254.708

167.701

95.229

138.710

414.413

-9

-180.483

9.341

-189.824

BDO Polska sp. z 0.0.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownosé majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownosé kapitatu wlasnego
wynik finansowy netto
kapitat wiasny

Rentownosé netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci 11
aktywa obrotowe ogdtem — zapasy
zobowiazania krétkoterminowe

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni

1.01.02 - 31.12.02 1.01.01-31.12.01

przychody ze sprzedazy produktéw i towardw

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach
stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej

Szybko$é obrotu zapasow
stan zapasow x 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej

-44,01% -21,97%
- -184,19%
-36,23% -17,40%
0,84 0,65
0,80 0,63
176 156
53 75
6 7
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4. Interpretacja wskaznikow

Przedstawione powyzej wskazniki $wiadcza o trudng sytuacji finansowe) spoiki.
Pogarszajace si¢ wyniki jednostki wynikaja w gtéwnel mierze z spadajacych przychodow ze
sprzedazy oraz narastgjacych problemoéw platniczych. Malegjace przychody ze sprzedazy sa
rezultatem ograniczenia kredytowania przez spotke dostawcow a takze sytuacji w branzy
hutnicze. W skutek upadtosci badZz restrukturyzacji hut ograniczony zostat dostep do
szybkorotujacych, zyskownych wyrobdéw. Problemy z plynnoscia spowodowane s3 w
zasadniczym stopniu posiadaniem przez podmiot aktywow trudnozbywalnych, o niskim
standardzie ptatniczym. Porzadkowanie majatku i tworzenie odpisbw na aktywa zagrozone
miato najwigkszy wplyw na uksztattowanie si¢ wyniku finansowego badanego okresu.
Gleboka deprecjacja wyniku finansowego spétki w badanym okresie wynikata w istotnegj
czesci z utworzenia odpisdw aktulizujacych naleznosci, wprowadzonych do ksiag
rachunkowych w nastgpstwie redlizacji uktadu z wierzycielami, w korespondencji z
zobowigzaniami z tytulu udzielonych poreczen. Drugim waznym zrodiem strat  byla
aktualizacja aktywow od podmiotdbw zaeznych lub tez bedacych powiazanymi we
wczesnigjszych  okresach  sprawozdawczych.  Spadajaca ptynnos¢  finansowa oraz
zmnigjszajace Sig wskazniki struktury finansowania wskazuja na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci.

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci podjcte zostaty nastepujace dziatania:

- zakonczono postgpowanie ukltadowe z wierzycielami przewidujace 40% redukcje
zadtuzenia oraz konwerse 35% wigkszosci tychze zobowiazan na kapitat,

- dotychczasowi akcjonariusze wyrazili che¢ dalszego istnienia spoiki,

- w gpotkach  Grupy Kapitalowej Stalexport S.A.  zintensyfikowano  proces
restrukturyzacyjny, w szczegolnosci uptynniono czes¢ zbednych aktywéw,

- dywersyfikacja zrodet przychodéw oraz zmiana zasad obrotu towarami w podmiotach
Grupy.

Kontynuacja dziatalnosci w roku nastepnym po badanym uzalezniona jest od zgody
akcjonariuszy i kredytodawcéw na istnienie spotki oraz redlizacji postanowien zawartego
uktadu z wierzycielami. Przestanka $wiadczaca o woli wierzycieli co do dalszej egzystencji
spotki jest pozytywne zakonczenie subskrypcji akcji serii E. Zrodia nadwyzki finansowej
pozwalgjacej na obstuge zadtuzenia uktadowego oméwiono w komentarzu Zarzadu.
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111. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrzneg
1.1. System rachunkowosci

Spétka posiada aktualna dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke
rachunkowosci).

Zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke uwzglednigja charakter prowadzone
dziatalnosci i sa stosowane w sposdb ciagly.

Stany aktywéw i pasywow na dzien otwarcia ksiag rachunkowych zostaty wprowadzone w
tych samych wysokosciach, jakie mialy migjsce na dzien zamknigcia ksiag rachunkowych.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa przy uzyciu komputera i przy zastosowaniu programu
uzytkowego AS 400.

Podstawa ujecia w ksiggach rachunkowych zdarzenia gospodarczego sa prawidtowo opisane i
sporzadzone dowody zrédiowe. Zapisow w ksiegach dokonuje si¢ w sposob trwaty. Sposob
dokonywania zapisow w ksiegach pozwaa na zidentyfikowanie daty dokonania operacji
gospodarczej, dokumentu zrédtowego i osoby wprowadzajacej dokument zrédiowy, kwoty i
oznaczenie kont ksiggowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa rzetelnie, bezblednie, sprawdzalnie oraz na biezaco.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera jest ograniczony do
wytypowanych osob.

Dowody ksiggowe, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sy przechowywane w
siedzibie spotki.

1.2. Inwentaryzacja skladnikow maj atku

Inwentaryzacja aktywOw i pasywOw zostata przeprowadzona zgodnie z wymogami Ustawy o
Rachunkowosci. ROznice inwentaryzacyjne zostaty ujete w ksiegach roku obrotowego.

1.3. Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spolki jest odpowiedziany za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej spétki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci. W spétce funkcjonuje
system kontroli wewngetrzngl w nastgpujacych obszarach:

- sprzedaz towardw, ustug,

- windykacja naleznosci,

- obrét pienigzny,

- wynagrodzenia,

- zakup ustug obcych, towardéw,

- budzetowanie i kontrola kosztéw,

- nadzor nad spétkami zaleznymi i stowarzyszonymi.
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Procedury stosowane w tych obszarach sa przestrzegane przez pracownikow.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego spotki za okres
zakonczony 31.12.2002 roku wziglismy pod uwage procedury systemu kontroli wewnetrzne),
celem okreslenia naszego wilasnego sposobu postegpowania i wydania opinii na temat
sprawozdania finansowego, nie zas celem zapewnienia 0 poprawnosci funkcjonowania
struktur systemu kontroli wewnetrzngl spotki. Nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej
magt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

Organizacja systemu kontroli pozwala na:

- identyfikacje i prawidtowe ewidencjonowanie operacji gospodarczych,

- szczegOtowy opis operacji gospodarczych pozwalajacy na wiasciwa klasyfikacje w celu
sporzadzenia sprawozdan finansowych,

- ksiegowanie operacji gospodarczych we wiasciwym okresie sprawozdawczym,

- wilasciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

Weryfikacja ksiag rachunkowych i systemu kontroli wewnetrznej ogranicza, lecz w petni nie
eliminuje ryzyka podatkowego wynikajacego z przysztych kontroli organéw skarbowych.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat
2.1. Inwestycj e dlugoterminowe

Saldo inwestycji diugoterminowych obejmuje udziaty i akcje w spdtkach Grupy Kapitatowej
Stalexport S.A. i pozostatych jak réwniez pozyczki udzielone jednostkom powiazanym.

Wycene tych aktywow, w szczegolnosci system ustalenia odpisdw aktualizujacych uznagje sie
za prawidtowy.

Do istotnych zdarzen badanego okresu sprawozdawczego w ramach omawianego obszaru

zaliczy¢ nalezy:

- gprzedaz, po uprzednim spetnieniu formalnych warunkéw zapisanych w umowie sprzedazy
posiadanego pakietu akcji Huty Ostrowiec S.A. Wartos¢ zbytych akcji réwna odpisowi
aktualizujacemu wynosita tacznie 240.471 tys. zi. Zagadnienie szerzej oméwiono w
opisowe czesci informaci dodatkowsy,

- Objecie w zamian za wierzytelnosci nowych udzialdbw w Elstal Sp. z 0.0. oraz umorzenie
kapitalu podstawowego w tej spétce. Wartos¢ transakcji wynosita odpowiednio 90.000 tys.
zt oraz 45.883 tys. zi,

- sprzedaz udziatbw PPZM HK Ztomet Sp. z 0.0. Wartos¢ w cenie nabycia 16.564 tys. zt,

- gprzedaz akcji Huty Szczecin SAA. o wartosci 11.530 tys. zi. Odpis aktualizujacy
obgjmowat petna kwote posiadanych akcji,

- sprzedaz — przejecie przez banki akcji DB 24 S.A. i Centrostal Gdansk S.A. Wartos¢
operacji w cenach nabycia 19.371 tys. zt i 6.247 tys. zt.

2.2. Naleznosci kroétkoterminowe
Oceny realnosci sadda naeznosci  krétkoterminowych dokonano w oparciu 0 andlize

potwierdzen sald, zaptat po dniu bilansowym oraz okresu i zrédta pochodzenia pozycji
analitycznych.
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Pozycje przeterminowane powyzegl 180 dni, za wyjatkiem sald zabezpieczonych na majatku
dtuznikdw (hipoteki, zastawy) lub rozliczonych do dnia badania oraz naleznosci niesciagalne
od kontrahentéw objeto odpisami aktualizujacymi.

Wycene pozycji walutowych wedtug sredniego kursu NBP na dzien zamykajacy rok
obrotowy przeprowadzono prawidiowo. Reanos¢ salda naleznosci  krétkoterminowych
uznano za udokumentowana

2.4. K apitat whkasny

W wyniku korekt dostosowujacych sprawozdanie finansowe do przepisdw znowelizowane
Ustawy 0 Rachunkowosci, odniesiono na niepodzielony wynik lat ubiegtych:

- dodatnie roznice kursowe z wyceny bilansowej na 31.12.2001 roku 11.943
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1.754
- rezerwa naodroczony podatek CIT od ww. tytutdw - 3.835

Dnia 7.03.2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podje¢to uchwalte o
obnizeniu kapitalu podstawowego z kwoty 128.338 tys. zt do kwoty 25.668 tys. zt w drodze
obnizenia wartosci nominalng jednej akcji z 10 zt do 2 zt. Obnizenie zostalo zarejestrowane
w KRS.

Na mocy uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6.06.2002
roku, straty z lat 2000, 2001 na kwotg¢ 180.496 tys. zt pokryto z obnizonego kapitatu
akcyjnego, jak réwniez z kapitatu zapasowego, rezerwowego i zyskéw lat ubiegtych.

W dniu 17.04.2003 roku zostata zamknigta subskrypcja akcji serii E. Wierzyciele ukladowi
wyrazili zgode na objecie, w drodze konwergi zadtuzenia, 95.340.554 akcji serii E o wartosci
nominang 2 ziote kazda. Subskrypcja oznacza podniesienie kapitatu akcyjnego o kwote
190.681 tys. zt.

2.5. Zobowigzania dlugoterminowe

Dnia 5.07.2002 roku prawomocne stalo si¢ postanowienie Sadu Rejonowego w Katowicach z
dnia 27.06.2002 roku w przedmiocie zatwierdzenia zawartego w dniu 28.05.2002 roku ukiadu
pomigdzy dtuznikiem - Stalexport S.A. awierzycielami.

W  gsprawozdaniu finansowym postanowienia ukladu znalazly odzwierciedlenie w
nastepujacych pozycjach:

- zobowiazania ditugoterminowe (wierzyciele gtowni) 362.289
- zobowiazania krétkoterminowe (wierzyciele drobni) 1.331
- rozliczenia migdzyokresowe przychodow (40% umorzenie) 229.521
- inwestycje diugoterminowe (korekta ceny nabycia 0 40% umorzenie) - 12.027

Czgs¢ zobowiazan ukladowych o taczng wartosci 213.232 tys. zi, wynikajacych z
wymagalnych poreczen i wekdli, wprowadzono do ksiag w korespondencji z naleznosciami.
Wczesnig figurowaly one w ewidencji pozabilansowe. Operacja taka wymusita koniecznosé
utworzenia dodatkowych odpisow aktualizujacych na rzeczone naleznosci na kwote 86.295
tys. zt. Rezerwy z bilansu otwarcia, zabezpieczajace ryzyko ziszczenia Si¢ grupy poreczen
udzielonych jednemu z kontrahentéw, w kwocie 126.937 tys. zt przekwalifikowano na odpisy
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aktualizujace. Tak wigc naleznosci odpowiadajace wymagalnym zobowiazaniom uktadowym
z tytutu udzielonych porgczen i wekdi sa w petni objete odpisami aktualizujacymi.

Do dnia wydania opinii ptatnosci na rzecz wierzycieli drobnych, wynikajace z zawartego
porozumienia byty realizowane w przewidzianych terminach. Wedtug harmonogramu sptata |
raty uktadowsej dla wierzycieli gtbwnych nastapi¢ maw IV kwartale 2003 roku. Dotrzymanie
postanowien uktadu w tym zakresie uzaleznione jest od wypracowania przez spotke nadwyzki
finansowej w stosowngj wysokosci. Zrodia tejze nadwyzki finansowej oméwione zostaty w
komentarzu Zarzadu i planie finansowym na 2003 rok.

2.6. Rozliczenia migdzyokresowe

W pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodow zaprezentowano m.in. czgsé zobowiazan
uktadowych przewidzianych do umorzenia. Zgodnie z zatozeniami, w miar¢ dokonywania
zaptat wierzycielom gtéwnym kolgnych rat uktadowych stosowna czes¢ tego salda ma
powicksza¢ kapitatl zapasowy spoiki.

Saldo rozliczen migdzyokresowych przychodéw obejmuje ponadto prawidtowo rozliczany w
czase czynsz dzierzawny dotyczacy autostrady A-4, wynikajacy z Umowy 0 zarzadzanie
przedsiewzi¢ciem autostradowym.

Pozostatle przychody/ koszty operacyjne oraz przychody/ koszty operacji finansowych
dotyczace oméwionych obszarOw zostaly w sposob kompletny ujete w ksiggach spokki i
poprawnie udokumentowane. Ich periodyzacja, prezentacja w rachunku zyskow i strat sa
prawidtowe.

Sada i transakcje z jednostkami powiazanymi zostaty dla celéw informacyjnych wiasciwie
pokazane.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacjei objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacja dodatkowa oraz objasnienia do
sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

Zabezpieczenia poczynione na majatku spoiki oraz zobowiazania warunkowe zostaty
ujawnione w informacji dodatkowe.

4. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym
Zestawienie zmian w kapitale zostato sporzadzone prawidtowo.
5. Sprawozdanie z przeptywu $rodkow pieni¢znych

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone prawidiowo i rzetelnie odzwierciedla
strumienie pieni¢zne w Spotce.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie Zarzadu zostato sporzadzone poprawnie.
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7. Informacja o istotnych naruszeniach prawa wplywajacych na sprawozdanie
finansowe, a takze umowy spdiki stwierdzonych podczas badania

W Spéice nie wystapity zdarzenia powodujace istotne naruszenie prawa i statutu spétki
wplywajace na sprawozdanie finansowe.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spéiki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazaa warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, dnia 30 kwietnia 2003 roku

BDO Polska Spdtka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 K atowice

Halina Zur-Zuber dr André Helin
Bieglty Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant
Biegty Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.
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Drodzy Akcjonariusze,

Rok 2002 byt okresem weryfikacji przyjetego w roku 2001 programu
naprawczego Stalexportu S.A. maacego uchroni¢ spétke od upadtosci, a Grupe
Kapitatowa STALEXPORT przed likwidacja.

Dzialania Zarzadu ukierunkowane byly na rozwiazanie dwoch zasadniczych
kwestii, tj. na

Zawarcie porozumienia z wierzycielami w zakresie restrukturyzacji zadtuzenia

zewngtrznego,

Realizacj¢ nowej strategii Stalexport SA. i Grupy Kapitatowsey.

W zakresie porozumienia z wierzycielami ngjistotniggszym byto zawarcie
w dniu 28 maja 2002r porozumienia uktadowego, ktére uprawomocnito si¢ dnia
5lipca 2002r. Porozumienie to obemowato taczna kwote 605,8 min zi, ktora
zrestrukturyzowano na nastepujacych gtéwnych warunkach:

- Redukcja 0 40% zadtuzenia wobec wierzycieli gtownych (powyze 50 tys. z1),

Sptata w czterech kwartalnych ratach wierzytelnosci wynoszacych ponizej

50 tys. zt a stanowiacych tacznie kwote 1.894 tys. zt. Pierwsza rata w kwocie

468.799,78 zt zostata sptacona 27 listopada 2002 r. a druga rata w wysokosci

472.162,98 7t zostata sptacona 21 marca 2003 r.

Sptata pozostatych wierzytelnosci - po roczng karencji w 20 oprocentowanych,

kwartalnych ratach.

Porozumienie uktadowe dopuszcza mozliwos¢ sptaty 35% zadtuzenia poprzez
konwerge wierzytelnosci na akcje. W celu realizacji konwergji podjcte nastepujace
dziatania przygotowawcze:

- Nadzwyczaine Walhe Zgromadzenie Akcjonariuszy podj¢to w dniu 7 marca
2002 r. decyzje 0 obnizeniu z 10 zt do 2 zt wartosci nominalng wszystkich
akcji Stalexport SA. w celu dostosowania wartosci nominalng akcji do
wartosci rynkowe,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto w dniu 27

listopada decyzj¢ o podwyzszeniu kapitalu Stalexport S.A. o kwotg nie

mnigjsza niz 172.193.270 zt i nie wigksza niz 212.020.144 zt poprzez emisj¢
akcji zwyktych serii E o wartosci 2 zt kazda

Powyzsze decyzje Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy STALEXPORT SA
umozliwity podjecie negocjacji z wierzycielami w sprawie objecia przez nich akgji
noweg emigi oraz w kwestii zmiany z krotko- na dtugoterminowe zobowiazan
pozaukladowych. W dniu 17 kwietnia 2003 r. subskrypcja akcji zostata skutecznie
zamknigta. Dokonano zapisy na blisko 95 min sztuk akcji co oznacza skutecznosc
emigi i zrealizowanie w petni kolejnego etapu restrukturyzacji finansowej spotki.

W zakresie readlizacji nowe strategii STALEXPORT SA  kontynuowano
kierunki dziatan okreslone w roku 2001, a w szczegolnosci koncentrowano si¢ na
dziatalnosci handlowej i doskonaleniu wspotpracy w celu wykorzystania efektow



synergii i efektu skali - mozliwych do uzyskania w skali Grupy Kapitatowe przy
sciste) wspotpracy ze spotkami produkcyjnymi tj. FERROSTALEM (dawnig Elstal
Labety i Ferropol) i Ztomhutem.

Konsekwentnie prowadzone dziatania restrukturyzacyjne polegajace migdzy
innymi na:

koncentracji  dziatalnosci handlowgl na nabardzig  rentownych
I generujacych srodki pieni¢zne kanatach handlowych i asortymentach,
sprzedazy zbednego majatku trwatego,
kontynuowaniu ostrego rezimu 0szczednosciowego,
przeprowadzeniu gruntownych zmian w strukturze organizacyjnej
powazne) redukcji zatrudnienia,

ktore umozliwiaja eliminowanie stabych stron STALEXPORT SA wystepujacych
W przesziosci

Dokonano dalsze] radykalng obnizki kosztéw ogolnego zarzadu z kwoty
51.215 tys. zt w roku 2001 do kwoty 30.974 tys. zt w 2002 roku, co jest spetnieniem
obietnicy ztozong wierzycielom dokonania redukcji kosztow o 40%.

Na szczegolna uwage i stowa uznania zastuguje fakt wyrazenia przez niemal
wszystkich pracownikow STALEXPOTRT SA zgody na okoto 20% okresowe
obnizenie wynagrodzen. Decyzja ta wzmocnita pozycje firmy stanowiac jednoczesnie
dla wierzycieli dobry sygnat, wykazujacy determinacje w dazeniu do wyprowadzenia
firmy ze stanu zagrazajacego jg dalszemu istnieniu.

Pomimo braku nowej ustawy o autostradach i niedokonaniu z tego powodu
zamknigcia finansowego |l etapu projektu autostradowego, utrzymana zostata przez
STALEXPORT SA rentowna dziatalnos¢ autostradowa.

Obecnie wdrazany jest rowniez program obnizenia kosztow we wszystkich
spotkach Grupy Kapitatowel STALEXPORT SA, ktorego efekty daty juz czesciowo
zna¢ o sobie w 2002 roku, a beda szczegolnie widoczne w 2003 rokul.

Niestety, w 2002 roku nastapito uszczuplenie Grupy Kapitatowe
STALEXPORT o0 spotke Centrostal Gdansk S.A. - spowodowane przejeciem jg akdji
przez jednego z zabezpieczonych wierzycieli STALEXPORT SA.

Do najwaznigjszych dziatan restrukturyzacyjnych zrealizowanych w 2002 roku
w Grupie Kapitatowe nalezato migdzy innymi:

sprzedaz akcji Huty Ostrowiec,

kontynuacja restrukturyzacji Spotki Elstal bLabedy oraz spotki  Ferropol

polegajacel naich fuzji i utworzeniu jednego podmiotu tj. spotki FERROSTAL

Sp. z 0.0. z dniem 19.01.2003r.



Mimo tak radykalnych dziatan STALEXPORT SA poniosta w roku 2002
strate w wysokosci 280.430 tys. zt. Strata ta wynika z dwoch przyczyn.

Po pierwsze, znacznie mnigjsze od planowanych byty przychody ze sprzedazy
I co za tym idzie wynik na sprzedazy. Planowano przychody ze sprzedazy
w wysokosci okoto 1.020 min zi. Faktycznie na skutek przedtuzgjacego si¢
postepowania uktadowego zrealizowano przychody ze sprzedazy w wySOKOSC
774 min zt. W rezultacie zamiast oczekiwanego zysku na sprzedazy 16.371 tys. zt
osiagni¢to jedynie 7.422 tys. zt.

Po drugie konieczne byto utworzenie dodatkowych odpiséw aktualizujacych
(rezerw) na naleznosci, zobowiazania z tytutu poreczen i majatek finansowy. Laczna
kwota odpisdw aktualizujacych wyniosta 275.568 tys. zt. Calos¢ odpisdw dotyczy
decyzji inwestycyjnych i handlowych podj¢tych w latach poprzednich, na ktére Zarzad
nie miat wplywu, a ktére ujawnity si¢ w roku 2002. Ngwigksze pozycje w tym
zakresie to odpis zwiazany z zagrozeniem sptat pozyczki Huty Ostrowiec po
ogtoszeniu jg upadtosci oraz odpis na naleznosci wynikajace z zobowiazan
warunkowych z tytutu udzielonych por¢czen, ktore zostaty objete porozumieniem
uktadowym.

Mimo niezrealizowania planow przychodéw w skali catego roku, w wyniku
podjetych dziatan pojawito si¢ zjawisko systematycznego wzrost przychodow ze
sprzedazy w kolginych kwartatach ( 174,3 min zt, 180,7 min zi, 199,4 min z,
219,6 min zb).

Do naustotmejszych zdarzen po dniu bilansowym zaliczy¢ nalezy:
W dniu 17 kwitnia 2003 r. zostata zamknigta publiczna subskrypcja akgji
serii E Stalexport SA. W rezultacie  subskrypcji w zamian za czgs¢
wierzytelnosci uktadowych zostalo objetych 94.928.197 sztuk akcji o taczne
wartosci nominalng 189.856.394 tys. zt.
W dniu 2 kwietnia 2003 r. STALEXPORT SA nabyt od Huty "KOSCIUSZKO"
SA. uzytkowanie wieczyste gruntu oraz wilasnos¢ budynkow i budowli
stanowiacych odrgbne nieruchomosci za kwote 20,2 min zt. Rozliczenie
nastapito w drodze potracenia wymagalng wierzytelnosci STALEXPORT SA
w stosunku do Huty "KOSCIUSZKO" SA.
W dniu 27 lutego 2003 r. Spétka STALEXPORT SA zawarta z "BODEKO Sp.
Z 0.0." Zawiercie umowe zbycia udzialow w Spotce "Stok Sp. z 0.0. " w Wisle,
W dniu 27 stycznia 2003 r. Stalexport S.A. podpisat z Bankiem Handlowym w
Warszawie porozumienie w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia, ktore reguluje
sptaty pozauktadowych zobowiazan Stalexport SA. wobec Banku.
Zobowiazania te stanowia ponad 55% wszystkich zabezpieczonych
zobowiazan kredytowych spotki.

Strategia opracowana przez Zarzad STALEXPORT SA w poczatku roku 2001,
jego redlizacja w ciagu roku 2002 wraz z przyjetym programem dziatania w
warunkach postgpowania uktadowego na latach 2002-2007, wskazuja, ze istnige
realna szansa skutecznego dokonczenia rozpoczetel w 2001 roku sanacji spotki oraz
sptaty pozostatych zobowiazan wobec wierzycieli.



Szanowni Panstwo,

Rok 2002 z uwagi na obiektywne uwarunkowania zewngtrzne, jak
| przeprowadzany w Spoétce i w Grupie Kapitatowej ztozony proces restrukturyzacji
finansowe i organizacyjnegj byt wyjatkowo trudnym wyzwaniem, zaréwno dla wiadz
Spotki jak i dla pracownikow.

Korzystgjac z okazji jaka daje prezentacja Raportu przedstawiagacego
osiagnicte wyniki, pragne jak najserdecznigl podzigkowaé tym wszystkim, ktorzy
przyczynili si¢ do tego, ze Spotka STALEXPORT SA zyskata szansg kontynuowania
dziatalnosci i wychodzenia z zapasci, aw szczegolnosci:

- wierzycielom, ktorzy swoim gtosowaniem przyczynili si¢ do przeprowadzenia
postepowania ukladowego oraz podjeli decyzje o konwergi czesci
wierzytelnosci na akcje,
bankom, ktore mimo posiadanych zabezpieczen nie egzekwowaty swoich
naleznosci, a zapisujac Si¢ na akcje przyczynity sie do powodzenia konwersji
stanowiacej istotny element realizowangj restrukturyzacji finansowej,
akcjonariuszom, ktorzy jednoznacznie i konsekwentnie popierali program
restrukturyzacji oraz zgodzili si¢ na obnizenie nominalng wartosci akgji,
pracownikom, ktérzy dziatajac z petnym zaangazowaniem przyczyniaja Si¢ do
odbudowywania pozycji handlowegj STALEXPORTU i wzrostu zaufania
kontrahentow handlowych.

Przeprowadzenie postgpowania ukladowego oraz konwergi  stawia
STALEXPORT SA w nowej sytuacji. Catkowite wdrozenie programu restrukturyzagi
Grupy Kapitatowgy STALEXPORT, ktory umozliwi obnizenie kosztow jej
funkcjonowania o kolgne 40%, a takze wylaczenie ze struktur biznesowych aktywow
przynoszacych straty i stanowiacych zagrozenie dla jg bytu, uprawomocnienie
sadowego postgpowania uktadowego, konwersa 35% zadtuzenia na kapitat
zaktadowy, restrukturyzacja kredytoéw krétkoterminowych na dtugoterminowe stanowi
podstawe dal szego funkcjonowania Spotki STALEXPORT SA.

Rok 2003 jest 40 rokiem istnienia Firmy. Stworzone zostaty warunki do
wywiazywania Si¢ z przyjetych w postepowaniu uktadowym i porozumieniach okoto
uktadowych, zobowiazan wobec wierzycieli - pragne zatem wyrazi¢ przekonanie, ze
po przebytych wstrzasach, w kolginym swoim czterdziestoleciu STALEXPORT
bedzie efektywna sprawnie funkcjonujaca SpoOtka, przynoszaca satysfakcje
pracownikom i kontrahentom, aw perspektywie takze zyski akcjonariuszom.

Katowice, czerwiec 2003 r.
Prezes Zarzadu

Dyrektor Generalny
STALEXPORT SA

Emil Wasacz



STALEXPORT SA SA-R 2002 w tys. zi

WPROWADZENIE

1. Emitent: Stalexport Spotka Akcyjna z siedziba: 40-085 Katowice ul. Mickiewicza 29, KRS 16854, podstawowy
przedmiot dziatalnosci : hurtowa sprzedaz metali i rud metali PKD 5152.

2. Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1.01.2002 do
31. 12. 2002 roku, w poréwnaniu z anal ogicznymi danymi roku 2001.
Sprawozdanie finansowe za 2001 rok zapewniato poréwnywalnos¢ z danymi finansowymi okresu sprawozdawczego,
za wyjatkiem zasady tworzenia rezerw na odsetki karne.
W 2001 roku Spétka w momencie wystawienia noty odsetkowej automatycznie tworzyta rezerwe w ciezar kosztow
finansowych, a wigc operacja ta nie miata wptywu na wynik finansowy.
W 2002 roku zgodnie z Zarzadzeniem Wewngtrznym nr 1 Sp6tka wprowadzita zmiane co do zasady tworzenia rezerwy
na wystawione noty odsetkowe ( od przeterminowanych naleznosci ) — rezerwa jest tworzona po uptywie 180 dni.
Skutki finansowe dla Spétki w omawianym okresie znalazty odzwierciedlenie po stronie przychoddw finansowych
w wysokosci 7 247 tys. zt.

3. Sprawozdanie finansowe za rok 2002 zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze.
Przyjety przez Zarzad program restrukturyzacji na lata 2002 — 2007 zar6wno dla Stalexport S.A. jak i Grupy Kapitatows),
zawarcie uktadu z wierzycielami w dniu 5.07.2002 oraz zrealizowanie w dniu 17.04.2003r. jednego z kluczowych
warunkéw uktadu, tj. konwersji zadtuzenia na akcje serii E staty Sie¢ podstawa do podjecia decyzji przez Zarzad co do
kontynuowania dziatalnosci w nastepnym roku pomimo wystapienia ujemnych kapitatéw wiasnych.

4. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2002 roku sa zgodne
z Ustawa 0 Rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. nr 121 poz. 591 z péznigjszymi zmianami), zwana dalg Ustawa.
zapisy ksiegowe s3 prowadzone wedtug zasady kosztéw historycznych z wyjatkiem srodkéw trwatych, podlegajacych
aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach.

WYycena poszczegol nych aktywow i pasywow przedstawia sie nastepujaco:
Aktywa Trwate

- wartosci niematerialnei prawne - notanr 1

Wykazane w cenie nabycia pomnigjszone o ich skumulowana amortyzacje.
Wartosci niematerialne i prawne sa umarzane przez okres 5 lat od nastepnego miesiaca po miesiacu nabycia.

- rzeczowe aktywa trwate - notanr 2
Stanowia srodki trwate i srodki trwate w budowie .

Do srodkéw trwatych sa zaliczone sktadniki majatkowe wedtug cen ich nabycia netto (bez podatku VAT)
o wartosci powyzg 3.500 zt, ktorych okres uzytkowania przekracza 1 rok, stanowiace wiasnosé¢ spotki,
ktore sa kompletne, zdolne do uzytku w momencie ich przyjecia do uzytkowania.
Rzeczowy majatek trwaty wykazywany jest w wartosci netto, tj. pomnigjszony o skumulowana amortyzacje.
Odpisy umorzeniowe / amortyzacyjne / dokonywane 3 zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 15.02.1992 r.
0 podatku dochodowym od osob prawnych / Dz. U. nr 54 z roku 2000 poz. 654 / .
Wedtug postanowien znowelizowang ustawy o rachunkowosci do $rodkow trwatych zostaty zaliczone:
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow
- spotdziel cze wrasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego
- grunty w wieczystym uzytkowaniu
Warto$é gruntdw w wieczystym uzytkowaniu przyjeto na podstawie decyzji administracyjnegj , ktére wyceniono
zgodnie z decyzja tj. wg wartosci rynkowe gruntow.
Dla spotdziel czego wiasnosciowego prawa do lokalu przyjeto amortyzacje wg stawki 2,5%, a dla prawa wieczystego
uzytkowania gruntu przyjeto amortyzacje wg stawki 5%.

Srodki trwate w budowie to og6t poniesionych kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z niezakonczona
jeszcze budowa, zakupem lub montazem i wycenione sa wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego
na inwestycje wstrzymane .

Dotychczas utworzono odpisy aktualizacyjne w wys. 12 023 tys. zt. z tytutu srodkéw trwatych w budowie, do ktérych
zaliczaja sie: Centrum Biznesu ( 5 888 tys. zt. ), Metbud Chorzéw ( 170 tys. zt. ), przedsiewziccie zwiagzane

z uruchomieniem linii do ciecia blach ( 173 tys. zt. ), $rodka trwatego pengonat w Wisle ( 2 975 tys. zt. ) oraz srodkow
trwatych obejmujace budowlei budynki w Krakowie ( 2 817 tys. zt. ).
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- naleznosci dtugoterminowe - notanr 3 A.
Naleznosci diugoterminowe sa wycenione w cenach ich nabycia z uwzglednieniem zasad ostroznej wyceny

awiec pomnigjszone o odpisy aktualizujace. Utworzono na nie odpisy aktualizujace w wys. 4 716 tys. zt naktore sktadaja Sic:

poreczenie udzielone narzecz Towarzystwa L easingowo-Kredytowego w wys. 1 290 tys. zt., naleznosci z tyt. odsetek od
TLK wwys. 1 059 tys. zt. oraz naleznosci od Centrozap Odlewniaw wys. 2 367 tys. zt.

- dtugoterminowe aktywa finansowe - notanr 4A.

Skiadniki dtugoterminowych aktywow finansowych sa wycenione w cenach ich nabycia z uwzglednieniem korekty na
trwata utrate ich wartosci , ktéranadzien 31.12. 2002r. wynosita 145 547 tys. zt i dotyczyta;

odpisu aktualizujacego wartos¢ finansowego majatku trwatego

jednostek podporzadkowanych w wys. 123 991 tys. zt

jednostek pozostatych wwys, 21 556 tys. zt

Widkos¢ dokonanych odpisdw aktualizujacych wartosci  dtugoterminowych aktywéw finansowych na przestrzeni roku
2002 wynosita 57 445 tys. zt i dotyczyta:

- akdji i udziatéw pakietu spotek przegetych od Korporacji KKI — 2 205 tys. zt.
- gpdtki z 0.0. Stok - 6 695 tys. zt.

- potki z o.0. Stalexport Wiekopolska— 9 919 tys. zt.

- gpdtki z 0.0. Elstal Labedy — 32 088 tys. zt.

- funduszu Pioneer Found — 2 699 tys. zt.

- gpdtki z 0.0. Stalexport Zaptor — 171 tys. zt.

- Beskidzki Dom Maklerski SA. —1 468 tys. zt.

- Spotki Stalexport Serwis Centrum S.A. — 1 600 tys. zt.

- pozyczka dtugoterminowa TLK — 600 tys. zi.

Widkos¢ rozwiazanych odpisow wynosita 269 264 tys. zt i dotyczyta: akcji DB 24 ( poprzednio BWR) w wys. 12 923 tys.
zt , Huty Szczecin w wys. 11 530 tys. zt , Ztometu Swarzedz w wys. 3 500 tys. zt, Dalinco Szwajcariaw wys.813 tys. zt ,

Banku Handlowego S.A. w Gliwicach w wys. 27 tys. zt i Huty Ostrowiec S A. w wys. 240 471 tys. zt.

Widkos¢ wykorzystanych odpisow aktualizujacych wynosita 52 022 tys. zt i dotyczyta diugoterminowe pozyczki w
wys. 5400 tys. zt udzielongl Towarzystwu Leasingowo -K redytowemu ( umorzenie pozyczki w wyniku postepowania
uktadowego TLK ), akcji owartosci 51 tys. zt spdtki Centrum Buissnesu ( likwidacja. Spétki ),udziatéw o wartosci

7 tys. zt Przedsiebiorstwa Przerobu i Obrotu Ferro — metal ( postepowanie uktadowe ), udziatow w wys. 45 883 tys. zt.
spotki Elstal Labedy ( umorzenie udziatow ), akcji na kwote 8 tys. zt. Fabryki Pyt Pilsniowych S.A. ((upadtos¢ )

oraz akcji spotki Dalinco USA ( likwidacja spotki ) w kwocie 673 tys. zt.

Gléwne pozycje odpisow aktualizujacych warosci drugoterminowych aktywow finansowych wedtug stanu  na koniec
2002 roku dotyczyty: H. Elstal-Labedy w wys. 87 774 tys. zt , Walcowni Rur Jednos¢ w wys. 16 020 tys. zt , Ztomhutu
Bodzechow w wys. 15 207 tys. zt oraz Towarzystwa Leasingowo-Kredytowego w wys. 1 140 tys. zt., Stalexport
Wielkopolska Sp. z 0.0. 9 919 tys. zt., Stok Sp. z 0.0. 6 695 tys. zt., Pioneer Found 2 699 tys. zt., Stalexport Serwis
Centrum S.A. 1 600 tys. zt. i Beskidzkiego Domu Maklerskiego 1 468 tys. zt.

- dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego — nota nr 5
Na koniec roku 2001 w wyniku poniesiong straty przez dwa kolejne lata bilansowe spotka odpisata saldo z tytutu
aktywa podatkowego.
Utrzymujaca Si¢ strata podatkowa na przestrzeni omawianego okresu oraz brak rokowan na powstanie zysku
podatkowego stanowito podstawe do nie tworzenia w biezacym roku aktywa podatkowego.

Majatek Obrotowy

- zapasy - notanr 6
Na zapasy sktadaja Si¢:
- towary w drodze wycenione w cenach zakupu,
- towary na sktadzie wycenione w cenach zakupu
- rozchod materiatow wyceniony wedtug zasady ,, pi erwsze weszio pierwsze wyszio'
- zaliczki na poczet dostaw wykazane wedtug wartosci dokonanych przedptat
Na koniec omawianego okresu stan odpisow aktualizujacych na zapasy wynosit 1 282 tys. zi.
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- naleznosci krétkoterminowe - nota nr 7
Naleznosci krétkoterminowe wykazane sa w wartosci wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem ostrozng) wyceny,
tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace ich wartos¢ jakie wynikaty z przeprowadzonej analizy redlizacji tychze
wierzytelnosci i podjetych decyzji przez Zarzad Spotki.
Dokonane odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2002 r. wynosity 388 129 tys. zt.
Naleznosci w wartosciach obcych wyrazone s34 wedtug wartosci nominanej, przeliczong na ziote wedtug
obowiazujacego kursu sredniego NBP na 31.12. 2002 r.
Ujemne réznice kursowe, powstate w zwiazku z wycena na dzien bilansowy zaliczono do kosztéw operacji finansowych,
natomiast dodatnie réznice kursowe zaliczono do przychoddw finansowych.

- krétkoterminowe aktywa finansowe - nota nr 9
Obgimuja: - papiery wartosciowe, ktére wykazane sa wedtug cen nabycia wg zasady pierwsze przyszito pierwsze
wyszio i podlegaja aktualizacji na dzien bilansowy wedtug kursu gietdowego podanego wg Gietdy
Warszawskigl na dzien 31.12.2002 r.
- pozyczki krétkoterminowe, ktorych stan nadzien 31. 12.2002 r wynosit 133 345 tys. zt , anaktére
odpisy aktualizujace wynosity 133 345 tys. zt

- érodki pieniezne - notanr 9.
Wykazane wedtug wartosci nominalnej, a srodki wyrazone w wal utach obcych przeliczone wedtug obowiazujacego
kursu sredniego NBP na 31.12. 2002 r.
Dodatnie réznice kursowe zwigkszaja przychody finansowe a ujemne rézni ce kursowe koszty finansowe.

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — nota nr 10
Na kraétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe sktadaja Sie gtownie koszty prenumeraty , optaty za energie, koszty
organizacji poniesione przy rozszerzeniu spotki oraz pozostate w sktad ktorych wchodza ubezpieczenia, gwarancje,
optataza wieczyste uzytkowanie gruntow.

- kapitat zaktadowy- akecyjny - notanr 12

Kapitat akcyjny spotki wykazany jest w wysokosci zgodne ze statutem spotki oraz wpisem do rejestru handlowego
wg wartosci nominalnej.

- kapitat zapasowy - notanr 14

Kapitat zapasowy tworzony jest na podstawi e statutu spotki. Zgodnie z uchwata nr 18 V111 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy strata netto za rok obrotowy 2001 w kwocie 189 824 tys. zt zostanie pokryta z kapitatu
zapasowego oraz z przysztych zyskdw netto. W roku biezacym z kapitatu zapasowego zostata pokryta strata roku 2000
w wys. 77 825 tys. zt., co daje pokrycie straty roku 2000 z kapitatu zapasowego w taczngl kwocie 541 297 tys. zi.

- kapitat rezerwowy - nota nr 16

Kapitat rezerwowy zostal utworzony z obnizenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Kapitat rezerwowy zostal utworzony w wysokosci 102 670 tys. zt i zgodnie

z uchwala nr 2 zostata pokryta strata z roku 2000 w kwocie 37 647 tys. zt oraz strata roku 2001 w kwocie 65 023 tys. zt.
Stan kapitatu rezerwowego na 31.12.2002r. wynosi ,, 0".

- zobowiazania krétkoterminowe - nota nr 18
Sq wykazywane w kwocie wymaganej do zaptaty a w walucie obce sa przeliczane wedtug obowiazujacego kursu
sredniego kursu NBP na dzien 31.12.2002 r.
Ujemne réznice kursowe, powstate w zwiazku z wycena na dzien bilansowy zaliczono do kosztow operacji finansowych,
natomiast dodatnie réznice zaliczono do przychoddw finansowych.

- zobowiazania dtugoterminowe — nota nr 19
Zobowiazania te sa wykazywane w kwocie wymagang do zaptaty. Obgmuja wierzytelnosci z tytutu kredytéw i pozyczek,
obligacji oraz inne zobowiazania, ktére zostaty zaewidencjonowane w zwiazku z zawartym uktadem przez Stalexport S.A.
z wierzycielami po uwzglednieniu 40 % umorzenia wynikajacego z zawartego postepowania uktadowego.
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Zobowiazania pozabilansowe - szczegdtowe dane przedstawia zatacznik nr 3-6, na ktére sktadaja sie:

- poreczenia dewizowe,
- poreczenia ziotowe,

- gwarancje handlowe dewizowe,

- akredytywy,

- zobowiazania z tytutu wekdli.

Przyjete przez spoéike zasady rachunkowosci stosowane by?y w sposob ciggly; nie réznig sie one od zasad stosowanych

w poprzednim roku obrotowym.

5. Biegty rewident badajacy sprawozdani e finansowe nie wniést zastrzezen do sprawozdan finansowych za poprzednie lata
i w zwiazku z tym nie wystapity z tego tytutu korekty w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywal nych

danych finansowych.

6. W sktad Stalexport SA nie wchodza jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzi el ne sprawozdania finansowe.

7. Istotne réznice pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wedtug polskich zasad

rachunkowosci a sprawozdaniem, ktére zostatoby sporzadzone wedtug M SR nie wystapity w okresie sprawozdawczym.

8. Srednie kursy EURO uzyte do przeliczenia:

31.01.2002 3,5929
28.02.2002 3,6410
31.03.2002 3,6036
30.04.2002 3,5910
31.05.2002 3,7782
28.06.2002 4.0019
31.07.2002 4.0810
31.08.2002 4.0809
30.09.2002 4.0782
31.10.2002 3.9793
30.11.2002 3.9809
31.12.2002 4.0202

46.4291 : 12 = 3.8691

8.1. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienieznych, przeliczone na

EURO:
Bilans (w tysiacach
ztotych)
Pozycje 2002 2001
PLN EUR PLN EUR

Aktywa trwate 383 771 95 461 408 672 101 655
Aktywa obrotowe 251 761 62 624 454 324 113010
Rozliczenia migdzyokresowe 1658 412 1154 287
AKtywa razem 637 190 158 497 864 150 214 952
Kapitat wiasny -367 352 -91 376 -86 764 -21 582
Rezerwy 86 343 21 477 227 568 56 606
Zobowigzania 666 600 165 813 701 321 174 449
Rozliczenia migdzyokresowe 251 599 62 583 22 025 5479
Pasywa razem 637 190 158 497 864 150 214 952
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Rachunek zyskow i strat
Pozycje 2002 2001

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 774 115 200 076 1091 252 282 043
produktéw, towaréw i materiatow
ZysK (strata) brutto na sprzedazy 127 239 32 886 131 486 33984
Zysk (strata) na sprzedazy 6518 1685 8 223 2125
ZysK (strata) na dziatalnosci -200 766 -51 890 95 230 24613
operacyjnel
ZysK (strata) na dziatalnosci -279 992 -72 366 -180 474 -46 645
gospodarcze
Wynik zdarzen nadzwyczajnych -103 -27 -9 -2
Zysk (strata) brutto -280 095 -72 393 -180 483 -46 647
ZysK (strata) netto -280 430 =72 479 -189 824 -49 062,
Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych
Pozycje 2002 2001

PLN EUR PLN EUR
Przeptywy pienigzne netto z 73420 18 976 176 407 45 594
dziatalnosci operacyjne
Przeptywy pienigzne netto z -9 148 -2 364 33 334 8615
dziatalnosci inwestycyjnel
Przeptywy pienigzne netto z -77 706 -20 084 -194 134 -50 175
dziatalnosci finansowey
Przeptywy pienig¢zne netto razem -13434 -3472 15 607, 4 034

Pozycje aktywdw i pasywdw bilansu przeliczono na EURO wg $redniego kursu 4,0202 obowiazujacego na dzien bilansowy
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat dotyczace okresu 01.01.2002-31.12.2002 przeliczono na EURO wg kursu
3,8691 stanowiacego srednia arytmetyczna srednich kursdw ogtoszonych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesiaca.
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BILANS

Nota rok 2002 rok 2001
AKTYWA
I. Aktywa trwate 383 771 408 672
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 2799 3878
- wartosc¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 176 815 193 789
3. Naleznosci diugoterminowe 3,8 287 3790
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek 287 3790
4. Inwestycje diugoterminowe 4 203 870 207 215
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 188 046 191 034
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 177 369 169 137
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda,
praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 10 677 21897
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 15 824 16 181
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
IIl. Aktywa obrotowe 253 419 455 478
1. Zapasy 6 12 032 18 255
2. Naleznosci krétkoterminowe 7,8 226 153 296 330
2.1. Od jednostek powigzanych 106 936 125 406
2.2. Od pozostatych jednostek 119 217 170 924
3. Inwestycje krétkoterminowe 13 576 139 739
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 13 576 139 739
a) w jednostkach powigzanych 2 112 230
b) w pozostatych jednostkach 71 572
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 13 503 26 937
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 1658 1154
Aktywa razem 637 190 864 150
PASYWA
I. Kapitat wlkasny - 367 352 - 86 764
1. Kapitat zaktadowy 12 25 668 128 338
2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) 13
4. Kapitat zapasowy 14 77 695
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 11 122 11 252
6. Pozostale kapitaty rezerwowe 16
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -123712 - 114 225
8. Zysk (strata) netto - 280 430 - 189 824
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 17
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1 004 542 950 914
1. Rezerwy na zobowigzania 18 86 343 227 568
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5708 5373
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2990 7 439
a) diugoterminowa 2990 7 439
b) krétkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy 77 645 214 756
a) diugoterminowe 77 645 214 756
b) krétkoterminowe
2. Zobowigzania diugoterminowe 19 363 289
2.1. Wobec jednostek powigzanych 21 756
2.2. Wobec pozostatych jednostek 341533
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 303 311 701 321
3.1. Wobec jednostek powigzanych 56 567 91 078
3.2. Wobec pozostatych jednostek 245 891 609 140
3.3. Fundusze specjalne 853 1103
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 251 599 22 025
4.1. Ujemna wartos¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 251 599 22 025
a) diugoterminowe 249 520 20 824
b) krétkoterminowe 2 079 1201
Pasywa razem 637 190 864 150
Wartos¢ ksiggowa - 367 352 - 86 764
Liczba akcji 12 833 826 12 833 826
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 -28,62 -6,76
Rozwodniona liczba akcji 15114 774 15114 774
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 -24,30 -5,74
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POZYCJE POZABILANSOWE

Nota rok 2002 rok 2001
1. Naleznosci warunkowe 23
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowigzania warunkowe 23 322 913 549 818
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 59 011 205 107
- udzielonych gwaranciji i poreczen 58 289 196 798
- wekslowe 722 1372
-odsetek od poreczonego kapitatu 6 937
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 263 902 344 711
- udzielonych gwaranciji i poreczen 247 999 290 889
- akredytywy 15 903 21 664
- odsetek od poreczonego kapitatu 4873
- wekslowe 700
- zobowigzania uktadowe z tyt. odsetek 26 585
3. Inne (z tytutu) 15 150 15 150
- gwarancje celne 15 150 15 150
Pozycje pozabilansowe, razem 338 063 564 968

Pozycje "Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wtasnosci” wykazuje sie, jezeli
w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw lub akcji w jednostkach podporzadkowanych stosowana jest metoda

praw wiasnosci

Emitent wykazuje kapitat wtasny zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, statutem lub umowa o jego utworzeniu

Wskaznik "Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje" oblicza sie z uwzglednieniem liczby potencjalnych akcji
zwyklych zastosowanych przy wyliczeniu rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcje zwykta.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota rok 2002 rok 2001
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 774 115 1091 252
- w tym od jednostek powigzanych 215 726 337 589
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 88 843 85 152
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 25 685 272 1 006 100
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 646 876 959 766
- w tym od jednostek powigzanych 109 074 299 598
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 646 876 959 766
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I1) 127 239 131 486
IV. Koszty sprzedazy 26 89 744 72 048
V. Koszty og6lnego zarzadu 26 30977 51215
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-1V-V) 6518 8 223
VII. Pozostate przychody operacyjne 17 658 254 708
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 196 52
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 27 17 462 254 656
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 224 942 167 701
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 220 479 162 172
3. Inne koszty operacyjne 28 4 463 5529
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) - 200 766 95 230
X. Przychody finansowe 29 311 024 138 709
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 2090 1296
- od jednostek powigzanych 2 090 1057
2. Odsetki, w tym: 20 697 117 335
- od jednostek powigzanych 14 186 77122
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 280
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 269 264 1927
5. Inne 18 973 17 871
XI. Koszty finansowe 30 390 250 414 413
1. Odsetki, w tym: 44 647 86 720
- dla jednostek powigzanych 4729 954
2. Strata ze zbycia inwestycji 31 269 601 1859
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 56 861 211 909
4. Inne 19 141 113 925
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) - 279 992 - 180 474
XII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XI11.1. - XI11.2.) -103 -9
1. Zyski nadzwyczajne 32 106
2. Straty nadzwyczajne 33 103 115
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XII) - 280 095 - 180 483
XV. Podatek dochodowy 34 335 9341
a) czes¢ hiezaca 9341
b) czes¢ odroczona 335
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 35
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych 36
wycenianych metoda praw wtasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) - 280 430 - 189 824
Zysk (strata) netto (zanualizowany) - 280 430 - 189 824
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 12 833 826 12 833 826
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zh) 38 -21,85 -14,79
Srednia waZona rozwodniona liczba akcji zwyktych 15114774 15114 774
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zf) 38 -18,55 -12,56
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

rok 2002 rok 2001
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) - 96 625 93199
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 9 861 9 861,
b) korekty btedéw podstawowych - 158
l.a. Kapitat vyiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do - 86922 103 060
danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 128 338 128 338
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - 102 670
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji (wydania udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu) 102 670
- umorzenia akcji (udziatow)
- zmiana ceny nominalnej akcji 102 670
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 25 668 128 338
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 77 695 541 099
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 77 695 - 463 404]
a) zwiekszenia (z tytutu) 130 68
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- Z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos$¢)
- zbycie srodkow trwatych 130 68
b) zmniejszenia (z tytutu) 77 825 463 472
- pokrycia straty 77 825 463 472
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 77 695
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 11 252 11 320
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -130 - 68
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 130 68
- zbycia srodkow trwatych 130 68
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 11122 11 252
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatbw rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu) 102 670
- z obnizenia kapitatu zakladowego 102 670
b) zmniejszenia (z tytutu) 102 670
- pokrycie straty 102 670

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu
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7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu - 313 910 - 587 558
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 313 910 587 558
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 9 861 9 861,
b) korekty btedéw podstawowych - 158

7.5. Strata z'lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 304 207 577 697
danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu) 180 495 463 472
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego i zaktadowego 180 495 463 472
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 123 712 114 225
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -123 712 - 114 225
8. Wynik netto - 280 430 - 189 824
a) zysk netto

b) strata netto 280 430 189 824]
c) odpisy z zysku

IIl. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) - 367 352 - 86 764
lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty)

10



STALEXPORT S.A. SA-R 2002 wtys. zt
RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
rok 2002 rok 2001

A. Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnos$ci operacyjnej -
metoda bezposrednia
. Wplywy
1. Sprzedaz
2. Inne wplywy z dziatalnosci operacyjnej
Il. WydatKi
1. Dostawy i ustugi
2. Wynagrodzenia netto
3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne swiadczenia
4. Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym
5. Inne wydatki operacyjne
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-1)
A. Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnos$ci operacyjnej -
metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto - 280 430 - 189 824
IIl. Korekty razem 353 850 366 231
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw
wtasnosci
2. Amortyzacja 10 083 12 100
3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 934
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 26 155 14 892
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -91 14 481
6. Zmiana stanu rezerw
7. Zmiana stanu zapaséw 6 223 43 922
8. Zmiana stanu naleznosci 73 680 310 351
9. Zmlgna stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 85 377 - 114 549
kredytéw
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 89 404 29 981
11. Inne korekty 63 019 54 119
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) 73 420 176 407
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wpltywy 81919 61 258
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

537 538
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 81261 60 720
a) w jednostkach powigzanych 61 665 55 695
- zbycie aktywow finansowych 35154
- dywidendy i udzialy w zyskach 2 090 1057
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 8 597 54 638
- inne wptywy z aktywow finansowych 15 824
b) w pozostatych jednostkach 19 596 5 025
- zbycie aktywow finansowych 19 405 878
- dywidendy i udzialy w zyskach 239
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 3908
- inne wptywy z aktywow finansowych 191
4 . Inne wptywy inwestycyjne 121
1. Wydatki 91 067 27 924
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1026 15 646
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 90 041 12 278
a) w jednostkach powigzanych 90 041 12 278
- nabycie aktywow finansowych 90 041 12 278
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) -9 148 33 334
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C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wplywy 47 625

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 43 625

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4000

4. Inne wptywy finansowe

Il. WydatKi 125 331 194 134
1. Nabycie akcji (udziatdw) wkasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 85 489 111 130
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3000 8 270
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki 36 842 74 734
9. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) - 77 706 - 194 134
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.III) -13 434 15 607
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: - 13434 15 607
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 937 11 330
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 13503 26 937
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Rachunek przeptywow pienigznych moze by¢ sporzadzony metodg bezposrednia lub posrednia, zaleznie od wyboru

dokonanego przez emitenta (odpowiedni wariant lit. A wypetni¢ zaleznie od wybranej metody)

Pozycje "Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenionych metodg praw wkasnosci”
wykazuje sie, jezeli w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw lub akcji w jednostkach podporzadkowanych

stosowana jest metoda praw wiasnosci

12



STALEXPORT S.A. SA-R 2002

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia powinny zawiera¢ istotne dane i objasnienia niezbedne do tego, aby

w tys. zt

sprawozdanie finansowe oraz odpowiednio dane porénywalne odpowiadaty warunkom okreslonym w art. 4 ust. 1

ustawy o rachunkowosci, we wskazanym ponizej zakresie

A. NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Przy odpowiednich pozycjach aktywéw nalezy przedstawi¢ informacje o obciazeniach aktywow o charakterze

prawnorzeczowym i obligacyjnym oraz o wysokosci odpiséw aktualizujacych, z wyjasnieniem przyczyn

NOTA 1A

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

rok 2002

rok 2001

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

2772

3 838

- oprogramowanie komputerowe

217

169

d) inne wartosci niematerialne i prawne

27|

40

e) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne, razem

2779

3 878

NOTA 1C

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (struktura wtasnosciowa)

rok 2002

rok 2001

a) wiasne

2779

3 878

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu, w tym:

Wartosci niematerialne i prawne, razem

2779

3 878
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STALEXPORT S.A. SA-R 2002 w tys. zt
NOTA 2A

RZECZOWY MAJATEK TRWALY rok 2002 rok 2001

a) $rodki trwate, w tym: 173 935 188 437
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 5585 5733
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 164 183 177 334
- urzadzenia techniczne i maszyny 2939 3813
- $rodki transportu 504 758
- inne $rodki trwate 724 799
b) $rodki trwate w budowie 2 880 5 352
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem 176 815 193 789
NOTA 2C

SRODKI TRWALE BILANSOWE (struktura wtasnosciowa) rok 2002 rok 2001

a) wiasne 173 935 188 437
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe, razem 173 935 188 437|
NOTA 2D

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO rok 2002 rok 2001

- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 291

umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Srodki trwate pozabilansowe, razem 221

15
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STALEXPORT S.A. SA-R 2002 w tys. zt
NOTA 3A
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE rok 2002 rok 2001
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych (z tytutu)
- od jednostek wspotzaleznych (z tytutu)
- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)
- od znaczacego inwestora (z tytutu)
- od jednostki dominujacej (z tytutu)
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 287 3790
- cesja wierzytelnosci 133 3750
- kaucje 154 40
Naleznosci diugoterminowe netto 287 3 790
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 4716 91
Naleznosci dtugoterminowe brutto 5003 3 881
NOTA 3B
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWY CH rok 2002 rok 2001
a) stan na poczatek okresu 3790 3 454
b) zwiekszenia (z tytutu) 113 5 040
- sprzedaz wierzytelnosci 5 000
- kaucje 113 40|
c) zmniejszenia (z tytutu) 3616 4704
- zaptata za sprzedane inwestycje 2 400
- reklasyfikacja z dtugoterminowych na krétkoterminowe 2 304
- cesje wierzytelnosci 3616
d) stan na koniec okresu 287 3790
NOTA 3C
ZMIAI\!A S'I"ANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC rok 2002 rok 2001
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 91|
a) zwiekszenia (z tytutu) 4 716 91
- sprzedaz akcji 91
- odpis na odsetki od pozyczek 1059
- odpis na poreczenia 1290
- odpis na cesje wierzytelnosci 2 367
b) zmniejszenia (z tytutu) 91|
- rozwigzanie odpisu na sprzedaz akcji 91
Stan odpis6éw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci diugoterminowych na
. 4716 91

koniec okresu
NOTA 3D
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (struktura walutowa) rok 2002 rok 2001
a) w walucie polskiej 133 3 750
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 154 40
bl. jednostka/waluta ... / tys USD 40 10]

tys. zt 154 40]
b2. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Naleznosci dtugoterminowe, razem 287 3790
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NOTA 4A

w tys. zt

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (wg grup rodzajowych)

rok 2002

rok 2001

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

NOTA 4B

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg
grup rodzajowych)

rok 2002

rok 2001

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

NOTA 4C

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

rok 2002

rok 2001

a) w jednostkach zaleznych

177 337

169 105

- udzialy lub akcje

177 337

169 105

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspoétzaleznych

- udzialy lub akcje

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w jednostkach stowarzyszonych

32

32

- udzialy lub akcje

32

32

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udzialy lub akcje

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udzialy lub akcje

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach

10 677,

21 897

- udzialy lub akcje

10 677,

21 297

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

600

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

188 046

191 034
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STALEXPORT S.A. SA-R 2002
NOTA 4D

w tys. zt

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANE METODA PRAW WEASNOSCI, w tym:

rok 2002

rok 2001

a) wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

- jednostek zaleznych

- jednostek wspotzaleznych

- jednostek stowarzyszonych

b) ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

- jednostek zaleznych

- jednostek wspotzaleznych

- jednostek stowarzyszonych

NOTA 4E

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE

rok 2002

rok 2001

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4F

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI| WSPOLZALEZNE

rok 2002

rok 2001

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4G

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

rok 2002

rok 2001

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu
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NOTA 4H

w tys. zt

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI| ZALEZNE

rok 2002

rok 2001

a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

€) zmniejszenia (z tytutu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4l

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZAL EZN

rok 2002

rok 2001

a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu

NOTA 4J

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZY SZ(

rok 2002

rok 2001

a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu

Nalezy poda¢ wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych i ujemnag warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych dla
kazdej jednostki osobno, ze wskazaniem sposobu ich ustalenia oraz wysokosci dotychczas dokonanych odpiséw

Pozycje :"Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wtasnosci, "Zmiana stanu
wartosci firmy - jednostki zalezne", "Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki wspétzalezne”, "Zmiana stanu wartosci
firmy - jednostki stowarzyszone", "Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne", "Zmiana stanu ujemnej
wartosci firmy - jednostki wspétzalezne”, "Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone" wykazywane
w sprawozdaniu finansowym w przypadku zastosowania metody praw wiasnosci do wyceny udziatéw lub akcji w

jednostkach podporzadkowanych

NOTA 4K

ZMIANA STANU- DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH rok 2002 rok 2001

(wg grup rodzajowych)

a) stan na poczatek okresu 191 034 209 973
- udzialy, akcje 190 434 194 924
- pozyczki 600 15 049
b) zwiekszenia (z tytutu) 38472 199 572
- udzialy, akcje 38 472 199 572
c) zmniejszenia (z tytutu) 41 460 218 511
- udzialy, akcje 40 860 204 062
- pozyczki 600 14 449
d) stan na koniec okresu 188 046 191 034
- udzialy, akcje 188 046 190 434
- pozyczki 600
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NOTA 40

w tys. zt

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (struktura walutowa)

rok 2002

rok 2001

a) w walucie polskiej

187 513

187 203

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

533

3 231

bl. jednostka/waluta ... / tys. USD

139

1000

tys. zt

533

3 231

b2. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa
finansowe, razem

188 046

190 434

NOTA 4P

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci)

rok 2002

rok 2001

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa)

6 247

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

6 247

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

6 247

6 247

- warto$¢ wedtug cen nabycia

6 247

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl..

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl..

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynkach
regulowanych (warto$¢ bilansowa)

188 046

184 187

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

106 208

127 884

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

5 416

152 171

- warto$¢ na poczatek okresu

127 884

110 584

- warto$¢ wedtug cen nabycia

111 624

280 055

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

81 838

56 303

cl udziaty

81 838

56 303

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

51 429

49 114

- warto$¢ na poczatek okresu

56 303

78 093]

- warto$¢ wedtug cen nabycia

133 267

105 417
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w tys. zt

D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa)

a) udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl..

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

W arto$¢ wedtug cen nabycia, razem 244 891 391 719
W arto$¢ na poczatek okresu, razem 190 434 194 924
Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem 56 845 201 285
Warto$¢ bilansowa, razem 188 046 190 434
NOTA 4Q
UDZIELONE POZYCZK| DLUGOTERMINOWE (struktura walutowa) rok 2002 rok 2001
a) w walucie polskiej 600
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta ... / ....

tys. zt
b2. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem 600
NOTA 4R
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (wg rodzaju) rok 2002 rok 2001
- dopfaty do kapitatu 15 824 16 181
Inne inwestycje dlugoterminowe, razem 15 824 16 181
NOTA 4S
ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (wg rok 2002 rok 2001
grup rodzajowych)
a) stan na poczatek okresu 16 181 26 381
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia (z tytutu) 357 10 200
- utworzony odpis aktualizacyjny 10 200
- likwidacja spotki 357
d) stan na koniec okresu 15 824 16 181
NOTA 4T
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (struktura walutowa) rok 2002 rok 2001
a) w walucie polskiej 15 824 16 181
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta ... / ....

tys. zt
b2. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Inne inwestycje dlugoterminowe, razem 15 824 16 181
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NOTA 5A

w tys. zt

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

rok 2002

rok 2001

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:

12 032

a) odniesionych na wynik finansowy

12 0324

b) odniesionych na kapitat wlasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

2. Zwiekszenia

10 804

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu)

10 804

- zarachowane odsetki od kredytu

6 604

- réznice kursowe

3 451

- niezaptacone noty odsetkowe

749

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa

(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwiazku z
ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

22 836

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu)

22 836

- zaptacone noty odsetkowe

2 402

- odpisanie pozycji aktywa podatkowego

20 434

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa

(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwiazku z
ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wlasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

Zmniejszenia i zwiekszenia stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nalezy przedstawi¢ odpowiednio
co najmniej wedtug ponizszych tytutéw, ze wskazaniem podstawowych grup aktywéw i zobowigzan, ktérych dotycza;

Zwiekszenia z tytutu: - powstania réznic przej$ciowych; - zmiany stawek podatkowych ;- nieujetej réznicy przej$ciowej

poprzedniego okresu; - powstania straty podatkowej ;- nieujetej w poprzednich okresach straty podatkowej

Zmniejszenia z tytutu: - odwrdcenia sie réznic przejsciowych; - zmiany stawek podatkowych; - odpisania aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego; - wykorzystania straty podatkowej

QOdnosnie ujemnych réznic przejsciowych dodatkowo nalezy ujawnié¢, oddzielnie dla podstawowych grup aktywow i
zobowigzan: - kwote ujemnych réznic przej$ciowych na poczatek i koniec okresu; - date wygasniecia ujemnych réznic

przejsciowych
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NOTA 5B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE rok 2002 rok 2001

a) czynne rozliczenia migedzyokresowe kosztow, w tym:

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

NOTA 6

ZAPASY rok 2002 rok 2001

a) materiaty 70| 216

b) péiprodukty i produkty w toku

c) produkty gotowe

d) towary 8 689 14 223

e) zaliczki na dostawy 3273 3 816

Zapasy, razem 12 032 18 255

NOTA 7A

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE rok 2002 rok 2001

a) od jednostek powigzanych 106 936 125 406

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 105 899 122 880
- do 12 miesiecy 72 125 101 964
- powyzej 12 miesiecy 33774 20 916

- inne 1037 2 526

- dochodzone na drodze sadowej

b) naleznosci od pozostatych jednostek 119 217 170 924

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 106 129 135 881]
- do 12 miesiecy 105 502 135 881]
- powyzej 12 miesiecy 627

- z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

oratzytinnygh Swiadczen : P P g g 8238 3267

- inne 4 850 31 445

- dochodzone na drodze sadowej 331

Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 226 153 296 330

c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 388 129 280 381

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 614 282 576 711

NOTA 7B

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH rok 2002 rok 2001

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 105 899 122 880

- od jednostek zaleznych 105 729 108 837

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych 170 14 043]

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) inne, w tym: 1037 2 526

- od jednostek zaleznych 1037 2 526

- od jednostek wspo6tzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

c) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 106 936 125 406

d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 228 633 161 556

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, 335 569 286 962

razem
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NOTA 7C

ZMIAI\!A S'I"ANU OF)PISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC rok 2002 rok 2001

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu 280 381 179 057

a) zwiekszenia (z tytutu) 257 239 191 923

- nalezno$ci i odsetek 42 820 184 102

- poreczen 86 296

- przenies. z poreczen warunkowych 126 937

- upadtosci 754 7 821

- pozostate 432

b) zmniejszenia (z tytutu) 149 491 90 599

- nalezno$ci i odsetek 146 148 89 267

- poreczen 3010

- upadtosci 331 1 325

- pozostate 2 7

Starj odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na 388 129 280 3811

koniec okresu

NOTA 7D

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (struktura walutowa) rok 2002 rok 2001

a) w walucie polskiej 598 705 568 876

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 15 577, 7 835

bl. jednostka/waluta ... / tys. USD 2 825 1314
tys. zt 10 520 5 238

b2. jednostka/waluta ... / tys. EUR 1097 600
tys. zt 4410 2113

pozostate waluty w tys. zt 647 484

Naleznosci krétkoterminowe, razem 614 282 576 711

NOTA 7E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG (BRUTTO) rok 2002 rok 2001

- O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY:

a) do 1 miesigca 63 573 54 020

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 33 760 30 196

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 4913 1 365

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 18 086 3161

e) powyzej 1 roku 74 949 24 910

f) naleznosci przeterminowane 177 322 354 174

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 372 603 467 826

g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 160 575 209 065

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 212 028 258 761

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug nalezy wskazac, ktére przedziaty czasowe sptacania naleznosci

zwigzane sg z normalnym tokiem sprzedazy przez emitenta.

NOTA 7F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG,

PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI rok 2002 rok 2001

NIE SPEACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 30 080 26 388
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 16 752 35 004
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 9115 47 839
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 9 636 149 205
e) powyzej 1 roku 111 739 95 738
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 177 322 354 174
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

grzetliarr)r,]inowane 5 i ) 117798 196 710
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 59 524 157 464

NOTA 8

W facznej wartosci naleznosci diugoterminowych nie wystepujg naleznosci sporne oraz naleznosci przeterminowane.
W kwocie naleznosci krétkoterminowych wystepuja naleznosci sporne, na ktére dokonano w petnej wysokosci odpiséw

aktualizujgcych oraz naleznosci przeterminowanych z tytutu dostaw, robét i ustug

w kwocie 177 322 tys. zt. W
odniesieniu do naleznosci przeterminowanych utworzono odpisy aktualizujace na kwote 177 798 tys. zt.
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NOTA 9A

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE rok 2002 rok 2001

a) w jednostkach zaleznych 2 112 230
- udzialy lub akcje 2 4
- naleznos$ci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki 112 226
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspoétzaleznych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w jednostkach stowarzyszonych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach 71 572
- udzialy lub akcje 71 572
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 13 503 26 937
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 13 503| 26 937
- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pienigzne

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 13 576 139 739
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NOTA 9B
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE rok 2002 rok 2001
AKTYWA FINANSOWE (struktura walutowa)
a) w walucie polskiej 73 576
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta ... / ....

tys. zt
b2. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa 73 576
finansowe, razem
NOTA 9C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I'INNE KROTKOTERMINOWE rok 2002 rok 2001
AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci)
A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 73 576
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 73| 576
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia 89 1 001

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl..

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl..

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynkach
regulowanych (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl..

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia
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D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa)

a) udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl..

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem

89

1001

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

73

576

Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem

16

425

Warto$¢ bilansowa, razem

73

576

NOTA 9D

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (struktura walutowa)

rok 2002

rok 2001

a) w walucie polskiej

112 226

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ... / ....

tys. zt

b2. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem

112 226

NOTA 9E

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (struktura walutowa)

rok 2002

rok 2001

a) w walucie polskiej

1633

2 887

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

11 870

24 050

bl. jednostka/waluta ... / tys. USD

3 046

5 499

tys. zt

11 694

21 919

b2. jednostka/waluta ... / tys. EUR

44

605

tys. zt

176

2 131

pozostate waluty w tys. zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

13 503

26 937

NOTA 9F

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (wg rodzaju)

rok 2002

rok 2001

Inne inwestycje krotkoterminowe, razem

NOTA 9G

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (struktura walutowa)

rok 2002

rok 2001

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ... / ....

tys. zt

b2. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestycje krotkoterminowe, razem
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NOTA 10

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZY OKRESOWE rok 2002 rok 2001

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1 406 1082
- prenumerata 45 89
- raty plan. za energig 86|
- koszty emisji obligacji 386
- koszty zwigzane z emisjg akcji 354

- cesja wierzytelnosci 984

- pozostate 23 21
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 252 72
- wycena nieruchomosci 252 72
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1658 1 154]

NOTA 11

QOdpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci dotyczace aktywéw zostaty opisane w notach objasniajacych.

NOTA 12
KAPITAL ZAKEADOWY Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2,00 PLN
Seria/ o Rodzlajl ROQZaj . . i Wartos$¢ serii’/efnisji Sposép . i Prayvo do
emisja Rodzaj akcji uprZ}/\NI|EJ(.).- ogramczemalll Liczba akcji wg V\I.aI‘IOSClI pokycua Datarejestracji| dywidendy
wania akcji praw do akgji nominalnej kapitatu (od daty)
8 341 030 16 682 05.11.93 05.11.93
492 796 986 29.08.94 29.08.94
4 000 000 8 000 10.04.98 01.01.97
Liczba akcji razem 12 833 826
Kapitat zaktadowy razem 25 668
Wg zapiséw ksiegowych kapitat Spotki wynosi 25 667 652,00 i dzieli si¢ na 12 833 826 akcje zwykte na okaziciela o
wartosci nominalnej 2,00 zt.
Wdniu 7 marca 2002r. Akcjonariusze na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjeli uchwate o obnizeniu
kapitatu zaktadowego Spoétki w celu wyréwnania strat poniesionych w roku obrotowym 2001.
W zwigzku z uprawomocnieniem sie uktadu Stalexport SA z wierzycielami NWZA Stalexport SA podijeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego. Kwota maksymalna o jakg zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy w drodze
emisji akcji serii E wynosi 212 020 144 zt., a minimalna
172 193 270 zt.
Akcjonariusze posiadajacy 5% kapitatu zaktadowego:
- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju SA  29,61%
- PKO Bank Polski SA 13,96%
NOTA 13A
AKCJE (UDZIAtY) WEASNE
Liczba Warto$¢ wg cen nabycia Warto$¢ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
NOTA 13B

AKCJE (UDZIAtY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Warto$¢ wg ceny nabycia

Warto$¢ bilansowa
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NOTA 14

w tys. zt

KAPITAL ZAPASOWY

rok 2002

rok 2001

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

77 627

b) utworzony ustawowo

c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagana ustawowo
(minimalng) warto$¢

d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikéw

e) inny (wg rodzaju)

68

- Z tyt. zbycia $rodkéw trwatych z kapit. z aktualizacji

68

Kapitat zapasowy, razem

77 6995

NOTA 15

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

rok 2002

rok 2001

a) z tytutu aktualizacji $rodkéw trwatych

11 122

11 2524

b) z tytutu zyskow / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym

- z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

c) z tytutu podatku odroczonego

d) r6znice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

e) inny (wg rodzaju)

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem

11 122

11 2524

NOTA 16

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (wedtug celu przeznaczenia)

rok 2002

rok 2001

Pozostate kapitaly rezerwowe, razem

NOTA 17

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (z tytutu)

rok 2002

rok 2001

Qdpisy z zysku netto w cia_gu roku obrotowego, razem

NOTA 18A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

rok 2002

rok 2001

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:

5373

4424

a) odniesionej na wynik finansowy

5 373

4 424

b) odniesionej na kapitat wlasny

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

2. Zwiekszenia

1846

6 691

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przej$ciowych (z tytutu)

1846

6 691

- noty odsetkowe

1846

2 856

- réznice kursowe odniesione na wynik

3 835

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi ré6znicami
przej$ciowymi (z tytutu)

c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

1511

5 742

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

1511

5742

- noty odsetkowe

1511

5742

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi ré6znicami
przej$ciowymi (z tytutu)

c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem

5708|

5373

a) odniesionej na wynik finansowy

5 708|

5 373

b) odniesionej na kapitat wlasny

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
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Zmniejszenia i zwigekszenia stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nalezy przedstawi¢ odpowiednio
co najmniej wedtug ponizszych tytutéw, ze wskazaniem podstawowych grup aktywéw i zobowigzan, ktérych dotycza;
Zwigkszenia z tytutu:

- powstania réznic przejsciowych

- zmiany stawek podatkowych

- nieujetej réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

Zmniejszenia z tytutu:

- odwrdcenia sie réznic przejsciowych (wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy)

- zmiany stawek podatkowych

- rozwigzania rezerwy wskutek braku mozliwosci jej wykorzystania

Odnosnie dodatnich réznic przej$ciowych dodatkowo nalezy ujawni¢, oddzielnie dla podstawowych grup aktywow i
zobowigzan:

- kwote dodatnich réznic przej$ciowych na poczatek i koniec okresu,

- date wygasniecia dodatnich réznic przejsciowych

- taczng kwote réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach podporzadkowanych i oddziatach oraz we
wspolnych przedsiewzigciach, na ktére nie utworzono rezerwy na podatek odroczony

NOTA 18B

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEIJ REZERWY NA SWIADCZENIA rok 2002 rok 2001
EMERYTALNE | PODOBNE (wg tytutéw)

a) stan na poczatek okresu 7 439 10 862
- urlopy 826 2 450
- odprawy emeryt., nagrody jubileuszowe 5 608 7 445
- odprawy pracownik6w zwolnionych 1 005 967
b) zwiekszenia (z tytutu) 457| 2 369
- urlopy 457 826
- odprawy emeryt., nagrody jubileuszowe 538
- odprawy pracownikoéw zwolnionych 1 005]
c) wykorzystanie (z tytutu) 1207 902
- urlopy

- odprawy emeryt., nagrody jubileuszowe 312 902
- odprawy pracownikoéw zwolnionych 895

d) rozwigzanie (z tytutu) 3699 4 890
- urlopy 826 2 450
- odprawy emeryt., nagrody jubileuszowe 2763 1473
- odprawy pracownik6w zwolnionych 110 967
e) stan na koniec okresu 2990 7 439
- urlopy 457 826
- odprawy emeryt., nagrody jubileuszowe 2533 5 608
- odprawy pracownikéw zwolnionych 1 005]
NOTA 18C

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA

SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (wg tytutéw) rok 2002 rok 2001

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

NOTA 18D

ZMIANA S:,TANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH rok 2002 rok 2001

(wg tytutdw)

a) stan na poczatek okresu 214 756 191 769
- rezerwa na zobow. warunkowe 164 437 164 437
- odsetki od kredytow 20 087 5310
- premia od obligacji, z pod.od premii 30 232 22 022
b) zwiekszenia (z tytutu) 115 820 45 674
- rezerwa na zobow. warunkowe 84 734

- odsetki od kredytow 31084 37 464
- premia od obligacji, z pod.od premii 8 210
- optaty dot. rach. bankowych 2

c) wykorzystanie (z tytutu) 7 948 22 687
- rezerwa na zobow. warunkowe

- odsetki od kredytow 7 948 22 687
- premia od obligacji, z pod.od premii

d) rozwigzanie (z tytutu) 244 983

- rezerwa na zobow. warunkowe 211 671

- odsetki od kredytow 3780

- premia od obligacji, z pod.od premii 29 532

e) stan na koniec okresu 77 645 214 756
- rezerwa na zobow. warunkowe 37 500 164 437
- odsetki od kredytow 39 443 20 087
- premia od obligacji, z pod.od premii 700 30 232
- optaty dot. rach. bankowych 2
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NOTA 18E

w tys. zt

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KTOTKOTERMINOWYCH
(wg tytutdw)

rok 2002

rok 2001

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

NOTA 19A

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

rok 2002

rok 2001

a) wobec jednostek zaleznych

21 649

- kredyty i pozyczki

1000

- Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

18 040

- Z tyt. nieopt. udziatow

18 040

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

2 609

- zobowigzania uktadowe

2 609

b) wobec jednostek wspéizaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

107

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

107

- zobowigzania uktadowe

107

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

341 533

- kredyty i pozyczki

82 111

- Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

97 710

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

130 121

- poreczenia

124 345

- pozostate

5776

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju) w tym:

31591

- zobowigzania uktadowe

31591

Zobowiazania dtugoterminowe, razem

363 289
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NOTA 19B
ZQBOWIAZANIA DI'_.UGOTERMINOWE, o pozostatym od dnia rok 2002 rok 2001
bilansowego okresie sptaty
a) powyzej 1 roku do 3 lat 164 030
b) powyzej 3 do 5 lat 144 916
c) powyzej 5 lat 54 343
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 363 289
NOTA 19C
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (struktura walutowa) rok 2002 rok 2001
a) w walucie polskiej 363 289
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta ... / ....
tys. zt
b2. jednostka/waluta ... / ...
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 363 289
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NOTA 20A

w tys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

rok 2002

rok 2001

a) wobec jednostek zaleznych

56 266

88 999

- kredyty i pozyczki, w tym:

5 366

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

184

30 067

- nieoptacone udziaty

184

30 067

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

17 092

58 932

- do 12 miesiecy

17 092

58 932

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

33 624

- cesje niehandlowe

33 624

b) wobec jednostek wspéizaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

301

2 079

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

301

2 079

- do 12 miesiecy

301

2 079

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)
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f) wobec pozostatych jednostek 245 891 609 140
- kredyty i pozyczki, w tym: 164 217 331 817
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 1000 133 319
- Z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 3592
- Z tyt. poreczen 3592
- zobow. z tyt. post. uktadowego 1331
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 77 254 138 429
- do 12 miesiecy 77 254 138 429
- powyzej 12 miesigcy
- zaliczki otrzymane na dostawy 638 168]
- zobowigzania wekslowe 600
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 707 1538
- Z tytutu wynagrodzen 9 9
- inne (wg tytutow) 135 268
- Z tyt. inwestycji 103 29|
- pozostate 32 239
g) fundusze specjalne (wg tytutdw) 853 1103
- Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 853 1103
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 303 311 701 321
NOTA 20B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (struktura walutowa)
a) w walucie polskiej 294 116 489 093
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 9195 212 228
bl. jednostka/waluta ... / tys. USD 1936 44 474
tys. zt 7 508 185 215
b2. jednostka/waluta ... / tys. EUR 342 3174
tys. zt 1374 11178
pozostate waluty w tys. zt 313 15 835
Zobowiagzania krétkoterminowe, razem 303 311 701 321
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NOTA 21A

w tys. zt

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY

rok 2002

rok 2001

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

NOTA 21B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

rok 2002

rok 2001

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

- dtugoterminowe (wg tytutow)

- krétkoterminowe (wg tytutow)

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow

251 599

22 025

- dtugoterminowe (wg tytutow)

249 520

20 824

- czynsz dzierzawny Autostrady A 4

19 999

20 824

- umorzone zobowigzania uktadowe

229 521

- krétkoterminowe (wg tytutow)

2 079

1201

- przedpfaty na dostawy

40

125

- wycena udziatéw

741

741

- pozostate

1298

335

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

251 599

22 025

NOTA 22

Kapitat wlasny na 31.12.2002r -367 352
Liczba akcji 12 833 826
Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje -28,62

Zgodnie z zapisem w prospekcie emisyjnym akcji serii C i D na jedng obligacje zamienng, Stalexport SA przypada

72,5146612 akcji serii C

Na dzien 31.12.2002 Stalexport posiada 31 455 szt. obligacji zamiennych, co stanowi 2 280 948 akcji.

taczna przewidywana liczba akcji wynosi 15114 774
- z posiadanego kapitatu akcyjnego 12 833 826
- z przeliczenia wskaznikéw zamiany obligacji 2 280 948
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje -24,30
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NOTA 23A

w tys. zt

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (z tytutu)

rok 2002

rok 2001

a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu)

- w tym: od jednostek zaleznych

- w tym: od jednostek wspoizaleznych

- w tym: od jednostek stowarzyszonych

- w tym: od znaczacego inwestora

- w tym: od jednostki dominujacej

- w tym: od jednostek zaleznych

- w tym: od jednostek wspoizaleznych

- w tym: od jednostek stowarzyszonych

- w tym: od znaczacego inwestora

- w tym: od jednostki dominujacej

Naleznos$ci warunkowe od jednostek powiazanych, razem

NOTA 23B

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK
POWIAZANYCH (z tytutu)

rok 2002

rok 2001

a) udzielonych gwarancji i porgczen, w tym:

306 288

487 687

- na rzecz jednostek zaleznych

15 547

191 415

- na rzecz jednostek wspoétzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

42 742

5 383

- na rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu)

31775

77 28]

- otwarcie akredytywy

15 903

21 664

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspétzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- w tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujgacej

- wekslowe

722

2072

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

722

1372

- w tym: na rzecz jednostek wspoétzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- w tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej

- odsetki od porgczonego kapitatu

11 810)

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

6 937

- w tym: na rzecz jednostek wspoétzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- w tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujgcej

- gwarancje celne

15 150

15 150)

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspotzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- w tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej

- zobowigzania uktadowe z tyt. odsetek

26 585

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspoétzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- w tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej

Zobowigzania warunkowe narzecz jednostek powiazanych, razem

338 063

564 968
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NOTA 1B

SA-R 2002

wtys. zt

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

(wg grup rodzajowych)

a) koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

b) wartos¢ firmy

c) nabyte koncesje,
patenty, licencje i
podobne wartosci, w
tym:

- oprogramowanie
komputerowe

d) inne wartosci
niematerialne i

prawne

e) zaliczki na poczet
wartosci
niematerialnych i
prawnych

Wartosci
niematerialne i
prawne razem

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu

6 698

718

959

7 657

b) zwiekszenia (z tytutu)

123

122

131

- zakup

123

122

131

¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

6 821

840

967

7 788

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu

2 860

549

919

3779

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

1189

74

21

1 210

- amortyzacja biezaca

1189

74

21

1 210

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu

4 049

623

940

4989

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- Zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

2772

217

27

2799

Nie wystepuja
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NOTA 2B

SA-R 2002

wtys. zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH

(wg grup rodzajowych)

- grunty (wym - budynki, _'0"‘.”"6..' - urzadzenia s - pozostate $rodki Srodki trwate,
prawo uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i - $rodki transportu
; . ) trwate razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej maszyny
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 5733 195 722 29 263 1778 2 061 297 557
b) zwiekszenia (z tytutu) 382 89 81 95 647
- zakup 382 89 81 95 647
C) zmniejszenia (z tytutu) 43 279 619 299 232 1472
- sprzedaz 43 279 272 299 158 1051
- likwidacja 165 8 173
- darowizna 156 66 222
- niedobory 26 26
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 5690 195 825 21733 1560 1924 296 732
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 18 388 18 450 1020 1262 39 120
f) amortyzacja za okres I-XII 2002 105 7520 918 301 169 9013
zmniejszenie umorzenia 58 574 265 231 1128
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 105 25 850 18 794 1056 1200 47 005
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie 5792 5792
- Zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu 5792 5792
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 5 585 164 183 2939 504 724 173 935

Nie wystepuja




STALEXPORT S.A.

SA-R 2002

NOTA 4L
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. a b c d e f g h i j k |
nazwa (firma) jednostki [siedziba przedmiot charakter zastosowana data objecia  |warto$¢ korekty warto$¢ procent udziat w wskazanie innej
ze wskazaniem formy przedsiebiorstwa |powigzania metoda kontroli / udziatéw / akcji |aktualizujgce  |bilansowa posiadanego [ogélnej liczbie |niz okreslona
prawnej (jednostka zalezna, |konsolidacji / wspdtkontroli / [wedtug ceny  |warto$¢ udziatéw / akciji |kapitatu gtoséw na pod lit. j) lub k)
wspotzalezna, wycena metoda  |uzyskania nabycia (razem) zakladowego walnym podstawy
stowarzyszonaz  |praw wlasnosci, znaczacego zgromadzeniu |kontroli /
wyszczegdlnieniem [badz wskazanie,  |wplywu wspotkontroli /
powigzan ze jednostka nie znaczacego
bezposrednichi podlega wplywu
posrednich) konsolidaciji /
wycanie matnda
Ustugi hotelarskie i
1. Stok Sp. z 0.0. Wista gastronomiczne zalezna peina 1991r. 15 808 6 695 9 113| 100,00% 100,00%
Bud. i ekploat.
Stalexport Autostrada autostr. na odc
2. Malopolska S.A. Mystowice Krakéw-Katowice zalezna petna 1998r. 29 533 0 29 533| 100,00% 100,00%
Bud. i ekploat.
Stalexport Autostrada autostr. na odc
3. Dolnoslaska S.A. Katowice Wroctaw-Katowice zalezna petna 1997r. 28 075 0 28 075] 100,00% 100,00%
Handel wyrobami nie
4. | Stalexport Zaptor S.A. Olsztyn hutniczymi zalezna konsolidowana 2002r. 171 171 0] 98,69% 98,69%
Stalexport Wielkopolska| Handel wyrobami
5. Sp.zo.0. Krzyz WIkp. hutniczymi zalezna petna 1990r. 12 073 9919 2154] 97,96% 97,96%
Stalexport Serwis Handel wyrobami
6. Centrum S.A. Katowice hutniczymi zalezna peina 1992r. 22214 1 600 20 614 97,78% 97,78%
nie
7. Korporacja TLK S.A. Katowice Ustugi leasingowe zalezna konsolidowana 1991r. 1140 1140 0 92,68% 92,68%
Stalexport Centrostal Handel hurtowy
8. Warszawa S.A. Warszawa i detaliczny zalezna peina 1994r. 17 266 0 17 266 88,26% 88,26%
Elstal -Labedy Prod. péhwyrobéw
9. Sp. z 0.0. Gliwice stalowych zalezna peina 1993r. 145 362 77 574 67 788 89,72% 89,72%
PPIOZ Ztomhut Handel i przeréb
10. Sp. z 0.0. Bodzechow ziomu zalezna petna 2000r. 17 426 15 207 2219| 65,45% 65,45%
Stalexport Centrostal Handel wyrobami
11. S.A. Lublin hutniczymi zalezna peina 1992r. 501 0 501 66,00% 66,00%
Dziat. gosp. zwiaz. 7]
ekspl. autostr.
Stalexport Transroute A 4 na odcinku
12. Autostrada S.A. Mystowice | Krakow - Katowice zalezna petna 1998r. 55 0 55| 55,00% 55,00%
Administrowanie
Biuro Centrum budynkiem przy ul.
13. Sp. z 0.0. Katowice Mickiewicza 29 stowarzyszona | praw wiasnosci 1994r. 32 0 32| 40,50% 40,50%
Enerco Industrie S.A. Dziatalno$é nie
14. Francja Paris agencyjna stowarzyszona | konsolidowana 1990r. 884 884 0| 34,77% 34,77%

wtys. zt
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NOTA 4M
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd.
Lp. a m n 0 p r s t
nazwa jednostki kapitat wiasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na nalezno$cijednostki, w tym: aktywa przychody | nieoptacona |otrzymane lub
kapital} nalezne wptaty] kapitalf pozostaly kapitat wiasny, w tym: zobow. jednostki, w tym: jednostki ze przez emitenta| nalezne dywi-
zakladowy| kapitat zaktadowy| zapasowy| niepodzielony| zysk (strata)| - zobowia-| - zobowia-| - naleznosci - naleznosci razem sprzedazy| warto$¢ dendy od
(warto$¢ ujemna)) zysk netto| zania diugo-| zania krétko- diugo-| krétko-| akcji/udziatow| jednostki za
(niepokrytal terminowe| terminowe| terminowe| terminowe| w jednostce | ostatni rok
strata) z lat| obrotowy
ubiegtych)
1. Stok Sp. z 0.0. 20 978 15 975 0 5 003] - 109 - 843 396 0 268| 371 0| 371 21 374 3474 0| 0|
Stalexport Autostrada
2. Matopolska S.A. 34 561 29 553 0 3903 1 105] 0| 1 105] 20 041 0| 18 659 1184 0| 1184 54 602 71 062 0| 0|
Stalexport Autostrada
3. Dolnoslaska S.A. 3500 40 100 18 048, 68| -18 620 -6 315 - 12 305] 20 704 0| 20 704 16 0| 16 24 204 0| 0| 0|
4. | Stalexport Zaptor S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0)
Stalexport Wielkopolska|
5. Sp.zo.0. 17 738 8 080 0 17 886 -8 228 -4 408 - 4 769 33 320 7 262 23 823 6 767 0| 6 767 51 058 83 492 0| 0|
Stalexport Serwis
6. Centrum S.A. 24 354 22719 0 4 532 -2 897 -3 274 340| 9 715 0| 9498 17 763 5 064 12 699 34 069 58 785 0| 0|
7. Korporacja TLK S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0|
Stalexport Centrostal
8. Warszawa S.A. 22 857 19 641 0 5 373] -2 157 -335) - 10 166 81 604 1 418] 79 166 36 000 0| 36 000 106 461 132 736 0| 0|
Elstal -tabedy
9. Sp. z 0.0. 70 934 161 630 0 20 002 -110 698 -75 649 - 35 049 190 639 35 000 153 808 32 453 0| 32 453 261 573] 0| 0| 0|
PPIOZ Ztomhut
10. Sp. z 0.0. 9 666 26 626 0 0 -16 960 -16 828 - 132 780| 0| 552] 2995 0| 2995 10 446 21 242 0| 0|
Stalexport Centrostal
11. S.A. 778 500 0 2 194 -1 916 -914 - 1 313] 4 374 0 3 447 1708 0 1708 5 152] 19 411 0 0
Stalexport Transroute
12. Autostrada S.A. 2 635 100 0 1102 1 433] -1 464 2897 13 031 7 621 3143 2111 0| 2111 15 666 20 733 0| 2 090
Biuro Centrum
13. Sp. z 0.0. 334 80 0 220 34 -24] 58 1 065] 0| 859 1 095] 0| 1 095] 1 399 6913 0| 0|
Enerco Industrie S.A.
14. Francja 0 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0] 0| 0] 0] 0] 0] 0] 0|
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NOTA 4N
AKCJE / UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. a b c d e f g h i
nazwa (firma) jednostki, [siedziba przedmiot warto$¢ bilansowafkapitat wiasny jednostki, w tym: % Udziat w Nieoptacona |Otrzymane
ze wskaniem formy przedsiebiorstwa akcji / udziat6y posiadanego |ogdlnej liczbie |przez emitenta [lub nalezne
prawnej - kapitai] kapitatu gloséw na warto$¢ akcji  |dywidendy za
zakladowy|zaktadowego |walnym (udziatow) ostatni rok
zgromadzeniu obrotowy
Walcownia Metali Czechowice | przersbka metali N N
1. Dziedzice S.A. Dziedzice kolorowych 8 973 17,15% 17,15%
Walcownia Rur Produkcja rur o o
2. Jednos$¢ Sp. z 0.0. | Siemianowice stalowych 16 020 16,18% 16,18%
Beskidzki Dom Obrét papierami
) 6,17% 6,17%
3. Malkerski S.A. | Bielsko Biata | wartosciowymi 2639 ’ ’
Gornosl. Tow. Usltugi lotnicze 0 0
4. Lotnicze S.A. Katowice i cargo 609 2,00% 2,00%
Konsorcjum Autostr. Koordynacja o o
5. Slaska S.A. Katowice budowy autostrad 65 543% 543%
Gémosl. Agencja Ustugi w zakresie
Rozwoju wspélnych 1,12%j 1,12%)
6. Regionalnego S.A. Katowice przedsigwzigé 60
Prod. stali i wyr.
7. Huta Jedno$é Siemianowice stalowych 473 2,40% 2,40%)
Slaskie Centrum Ustugi celne o o
8. Logistyki S.A. Gliwice i magazynowe 1 0.18% 0.18%)
WARYNSKI FAMABUD Prod. urzadzen 0,
9. Sp. zo.0. Szczecin dzwigowych 28 0.59% 0,59%
Prod. pojazdéw
samochodowych,
INWESTSTAR S.A. Zespolowi czesci 0,26%] 0,26%
10. W likwidacji Starachowice zamiennych 93
Z-dy Metalowe Prod. wyr. o o
11. Dezamet S.A. Nowa Deba metalowych 30 0.29% 0.29%
Dziatalno$¢
12. | Italmex SpA Wiochy Milano agencyjna 150 4,24% 4,24%
The Pioneer Poland
Fund. Oddziat w Fundusz inwestycji
13. Polsce Warszawa zamknigtych 3082 3,74% 3,74%

Udziaty i akcje zapewniajace mniej niz 5% kapitatu i ogélnej liczby gtoséw w walnym zgromadzeniu jednostki mozna wykazac tacznie w pozycji "inne", o ile nie sg one istotne ze wzgledu na wartos¢ (godziwa) lub polityke

inwestycyjng emitenta.

wtys. zt

23



NOTA 12

KAPITAL ZAKEADOWY Wartos¢ nominalna jednej akcji = 2,00 PLN
Seria/ _ ) Rodz_aj_ Ro_dzaj _ _ ) Wartos¢ serii/emisji Sposé_b _ ) Prayvo do
L Rodzaj akciji uprzywilejo- ograniczenia Liczba akciji wg wartosci pokrycia Data rejestracji| dywidendy
emisia wania akcji praw do akcji nominalnej kapitatu (od daty)
8 341 030 16 682 05.11.93 05.11.93
492 796 986 29.08.94 29.08.94
4 000 000 8 000 10.04.98 01.01.97
Liczba akcji razem 12 833 826
Kapitat zaktadowy razem 25 668|
Wg zapiséw ksiegowych kapitat Spotki wynosi 25 667 652,00 i dzieli sie na 12 833 826 akcje zwykte na okaziciela o]

wartosci nominalnej 2,00 zt.

Wdniu 7 marca 2002r. Akcjonariusze na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjeli uchwate o obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spdtki w celu wyréwnania strat poniesionych w roku obrotowym 2001.

W zwigzku z uprawomocnieniem sie uktadu Stalexport SA z wierzycielami NWZA Stalexport SA podjeto uchwate o}
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Kwota maksymalna o jaka zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy w drodze emisji akcji serii
E wynosi 212 020 144 zt., a minimalna 172 193 270 zt.

Akcjonariusze posiadajacy 5% kapitatu zaktadowego:

- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju SA  29,61%

- PKO Bank Polski SA 13,96%



NOTA 13B

AKCJE (UDZIAYY) EMITENTA BEDACE WELASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba

Liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia

Wartos¢ bilansowa




NOTA 13A

AKCJE (UDZIAYY) WEASNE

Liczba

Wartos¢ wg cen nabycia

Wartos¢ bilansowa

Cel nabycia

Przeznaczenie




STALEXPORT S.A. SA-R 2002 wtys. zt
NOTA 19D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty Warunki Termin Zabezpieczenia Inne

ze wskazaniem formy prawnej zt waluta zt waluta oprocentowania spraty
Bank Handlowy S.A. Katowice 8 861 5317 zgodny
BZ WBK S.A. Katowice 37 869 22721 WIBOR + marza, z warunkami
PKO BP S.A.1/O Katowice 38175 22 905 zgodnie zawartego
BOS Katowice 20 590 12 354 z warunkami post. postepowania
BPH PBK S.A. Ostrowiec Swigtokrzyski 10 280 6 168 uktad. uktadowego
BIG Bank Gdanski S.A. Katowice 21076 12 646

Stalexport Tranroute Autostrada i
SA. Mystowice 1000 1000 WIBOR + marza 15.02.2004r.

W przypadku kredytéw i pozyczek w walutach obcych nalezy poda¢ kwote w danej walucie i po przeliczeniu na zt.
NOTA 19E
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Dhuzne papiery wartosciowe wg Warto$¢ nominalna Warunki Termin wykupu Gwarancje / Dodatkowe prawa Rynek notowan Inne

rodzaju

oprocentowania

zabezpieczenia

Obligacje zagraniczne zamienne

97 710,00

WIBOR + marza, zgodnie z
warunkami post. uktad.

zgodny z warunkami
zawartego postgpowania
uktadowego

Nowy Jork, Londyn,
Frankfurt

Nalezy przedstawi¢ wykaz grup zobowigzan dtugoterminowych zabezpieczonych na majatku emitenta / jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej (ze wskazaniem rodzaju zabezpieczen)
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NOTA 20C
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
ze wskazaniem formy prawnej zt waluta zt waluta oprocentowania sptaty
Bank Handlowy S.A. Katowice karne wymagalny wplyw $r. na
rach.kredyt. w rach.
15766 15766 biezacym, hipoteka
Bank Handlowy S.A. Katowice 25571 25571 karne wymagalny hipoteka
Bank Handlowy S.A. Katowice karne wymagalny hipoteka, kredyt
rewolwingowy pod
37 498 37 498 wykup bonéw
handlowych
BRE Bank S.A. Katowice karne wymagalny wptyw $r. na
rach.kredyt. w rach.
10 915 10915 biezacym,
hipoteka, zastaw
na akcjach
Katowice wymagalny
wplyw $r.na
rach.,weksel
inblanco, kredyt w
rach. biez, zastaw
ING Bank Slaski 4000 4000 WIBOR+marza na akcjach
Katowice wymagalny *
kredyt odnawialny
w rach. kredyt.,
BWE S.A. 9 465 9 465 karne hipoteka
Katowice wymagalny
kredyt
rewolwingowy,
weksle wtasne
inblaco, zastaw na
akcjach, udziatach,
PKO BP S.A. 1l/O 41 000 41 000 WIBOR+marza hipoteka
wymagalny weksel wtasny
inblanco, zastaw
BPH PBK S.A. Sosnowiec 20 000 20 000 karne na akcjach
pozostate 2 2
Stalexport Autostrada Slaska S.A. Katowice 5 366 5 366 WIBOR+marza 28.11.2003r.
* kredyt ten jest objety umowa restrukturyzacyjng , podpisang 16.12.2002r., ktéra weszta w zycie 31.01.2003r.
W przypadku kredytéw i pozyczek w walutach obcych nalezy podaé kwote w danej walucie i po przeliczeniu na zt.
NOTA 20D
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Diuzne papiery wartosciowe wg Warto$¢ nominalna Warunki Termin wykupu Gwarancje / Dodatkowe prawa Rynek notowan Inne

rodzaju

oprocentowania

zabezpieczenia

kwity dtuzne

1 000,00

rentownos¢ 6,7%

20.02.20083r.

Nalezy przedstawi¢ wykaz grup zobowigzan krétkoterminowych zabezpieczonych na majatku emitenta / jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej (ze wskazaniem rodzaju zabezpieczen).
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

wtys. zt

NOTA 24A
PRZYCHODY NETTO Z.E SPR%E.DAZY PRODUKTOW (struktura rok 2002 rok 2001
rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)
- Czynsze za wynajem pomieszczen 9442 7 105
- w tym: od jednostek powigzanych 5715
- prowizje z tyt. obstugi kontr. import. 2932 4 657,
- w tym: od jednostek powigzanych 1208
- ustugi zwigzane z autostrada, 73 896 70 944
- w tym: od jednostek powigzanych 4791
- prowizja za znak firmowy 2573 2 446
- w tym: od jednostek powigzanych 2573
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 88 843 85 152
- w tym: od jednostek powigzanych 14 287 18 362
NOTA 24B
PRZYC.HODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (struktura rok 2002 rok 2001
terytorialna)
a) kraj 88 843 85 152
- w tym: od jednostek powigzanych 14 287 18 362
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 88 843 85 152
- w tym: od jednostek powigzanych 14 287 18 362
NOTA 25A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZED.AZY TC?WAROW | MATERIALOW rok 2002 rok 2001
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)
- Eksportowa 142 323 211 805
- w tym: od jednostek powigzanych
- Towar6w zakupionych w kraju 447 405 607 684
- w tym: od jednostek powigzanych 187 119
- Towar6w z importu 95 544 181 590
- w tym: od jednostek powigzanych 14 320
- Towar6w reeksport. 160
- w tym: od jednostek powigzanych
- Komisowa 4 861
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 685 272 1 006 100
- w tym: od jednostek powigzanych 201 439 319 227
NOTA 25B
PRZYCHODY NET.TO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW rok 2002 rok 2001
(struktura terytorialna)
a) kraj 542 949 794 135
- w tym: od jednostek powigzanych 201 439 319 227
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport 142 323 211 965
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 685 272 1 006 100
- w tym: od jednostek powigzanych 201 439 319 227
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NOTA 26

KOSZTY WEDLUG RODZAJU rok 2002 rok 2001

a) amortyzacja 10 083 11 952
b) zuzycie materiatéw i energii 1106 1159
¢) ustugi obce 88 069 69 946
d) podatki i optaty 1428 1729
€) wynagrodzenia 15 467 29 238
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2779 4 470
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1789 4769
- ustugi bankowe 307 759
- podréze stuzbowe 317 545
- koszty reprezentacji i reklamy 334 1093
- pozostate 831 2 372
Koszty wedtug rodzaju, razem 120 721 123 263
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych

Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkos$é

ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 89 744 72 048
Koszty ogblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 30977 51215
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

NOTA 27

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE rok 2002 rok 2001

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 3699 4 890
- rozwigzania rezerw MSR 19 $w. prac. 3699 4 890
b) pozostate, w tym: 13 763 249 766
- odpisy aktual. z tyt. dostaw, rob6t i ustug 10 886 41 115
- odpisy aktual. - towary 1394

- pozostate 276 587
- odpisy aktual. na pozyczki 207 100
- kary umowne 62
- wykorzystanie rezerwy na $w. pracownicze 1207 902
Inne przychody operacyjne, razem 17 462 254 656
NOTA 28

INNE KOSZTY OPERACYJNE rok 2002 rok 2001

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 456 2 369
- Z tyt. Swiadczen pracow. 456 2 369
b) pozostate, w tym: 4007 3 160
- optaty sagdowe 271 696
- darowizny 103 207|
- kary za nieterminowos$¢ i jakos¢ 1 306
- naleznosci przedawnione, niesciggalne 1122

- wierzyt. uprawomoc. wyrokiem i uktadowe 1789

- pozostate 722 951
Inne koszty operacyjne, razem 4 463 5529
W odniesieniu do nieplanowych odpiséw amortyzacyjnych nalezy wskaza¢ ich wysoko$¢ w podziale wg tytutéw oraz
wviasni¢ pbrzvczvnv ich utworzenia.

NOTA 29A

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH rok 2002 rok 2001

a) od jednostek powigzanych, w tym: 2 090 1 057,
- od jednostek zaleznych 2 090 1 057,
- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) od pozostatych jednostek 239
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 2 090 1 296
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NOTA 29B

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK rok 2002 rok 2001

a) z tytutu udzielonych pozyczek 8 597 56 004
- od jednostek powigzanych, w tym: 8 597 52 549
- od jednostek zaleznych 6116 50 874
- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych 2481 1675
- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek 3 455
b) pozostate odsetki 12 100 61 331
- od jednostek powigzanych, w tym: 5589 24 573
- od jednostek zaleznych 5494 24 573
- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych 95

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek 6511 36 757
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 20 697 117 335
NOTA 29C

INNE PRZYCHODY FINANSOWE rok 2002 rok 2001

a) dodatnie r6znice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu)

C) pozostate, w tym: 18 973 17 871
- sprzedaz wierzytelnosci 3796 588
- rozwigzanie odpisu aktual. na noty odsetkowe 14 785 16 382
- pozostate 392 901
Inne przychody finansowe, razem 18 973 17 871
NOTA 30A

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK rok 2002 rok 2001

a) od kredytéw i pozyczek 36 842 80 216
- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspoétzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek 36 842 80 216
b) pozostate odsetki 7 805 6 504
- dla jednostek powigzanych, w tym: 4729 954
- dla jednostek zaleznych 3616 789
- dla jednostek wspoétzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych 1113 165
- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek 3076 5 550
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 44 647 86 720
NOTA 30B

INNE KOSZTY FINANSOWE rok 2002 rok 2001

a) ujemne réznice kursowe, w tym: 3020 8 855
- zrealizowane 2 968 3162
- niezrealizowane 52 5 693
b) utworzone rezerwy (z tytutu)

c) pozostate, w tym: 16121 105 070
- premia - podatek od obligacji zamiennych 4710
- sprzedaz wierzytelnosci 5313 6 882
- utw. odpisu aktual. na noty odsetkowe 8721 91 998
- pozostate 2 087 1 480
Inne koszty finansowe, razem 19 141 113 925




STALEXPORT S.A. SA-R 2002

NOTA 31

wtys. zt

Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ informacje o wyniku na

sprzedazy catosci lub czesci udziatéw (akcji) w poszczegdinych jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i

stowarzyszonych, sposobie rozliczen pomiedzy jednostka sprzedajaca a kupujaca udzialy (akcje) oraz wartosci

ksiegowej kazdej sprzedanej jednostki.

NOTA 32
ZYSKINADZWYCZAJINE rok 2002 rok 2001
a) losowe 106
b) pozostate, w tym:
Zyski nadzwyczajne, razem 106
NOTA 33
STRATY NADZWYCZAJNE rok 2002 rok 2001
a) losowe 111
b) pozostate, w tym: 103 4
- postepowania uktadowe 103 4
Straty nadzwyczajne, razem 103 115
NOTA 34A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY rok 2002 rok 2001
1. Zysk (strata) brutto - 280 430 - 180 483
2. Rozplce pomiedzy zyskiem (strflta) brutto a podstawg opodatkowania 15 477 171 961
podatkiem dochodowym (wg tytutéw)
a) trwate zmniejszajace podstawe opodatkowania 303 325 271 705
- rozwigzanie odpisu - zaptata naleznosci 19 978 238 070
- rozwigzanie rezerwy na swiadczenia pracownicze 4906 5792
- zwrot kapitatu 269 264 1928
- otrzymane dywidendy 2 090 1296
- rozwigzanie odpisu lat ubieglych 5693 24 619
- pozostate 1394
b) trwate zwiekszajace podstawe opodatkowania 291 083 403 352
- utworzone odpisy na naleznosci,ods.,majatek finans. towary 268 535 379 136
- wykorzystanie odpiséw na noty odsetkowe 18 542 10 781
- premia i podatek od obligaciji 4710
- utworzone rezerwy ha $wiadczenia pracownicze 456 2722
- koszty nie podatkowe 460 1 070
- naleznosci niesciggalne przedawnione 1117
- strata na sprzedazy wierzytelnosci 1207 3 406
- pozostate 766 1527
c) przejsciowe zmniejszajace podstawe opodatkowania 20231 101 582
- niezrealizowane noty odsetkowe 15 387 88 468
- zaptacone odsetki od kredytéw i noty obce 3513 7 110
- zrealizowane réznice kursowe 1201 3 630
- wykorzyst. odpisu dot. not odsetkowych 2 360
- pozostate 130 14
d) przejsciowe zwiekszajace podstawe opodatkowania 47 950 141 896
- zarachowane ods. od kredytu, obligacji 25994 23586
- zrealizowane noty ods. nie objete odpisem 14 866
- utworzone odpisy na noty ods., nakt. inwest. 17 153 86 268
- 0strozna wycena 289 14 502
- niezaptacone noty odsetkowe obce 4 397 2 661
- pozostate 117 13
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
4. Podatek dochodowy wedtug stawki ... %
5. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 194
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 9341
okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat 9 341

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyly kapitat wlasny

- dotyczacy pozyciji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartos¢ firmy lub
ujemng wartos¢ firmy




STALEXPORT S.A. SA-R 2002 wtys. zt
NOTA 34B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY rok 2002 rok 2001
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic
L 335 - 2885
przejsciowych
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania 12 032
rezerwy na odroczony podatek dochodowy
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow)
Podatek dochodowy odroczony, razem 335 9 147,
NOTA 34C
LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO rok 2002 rok 2001

- ujetego w kapitale wlasnym

- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy

Pozycja "taczna kwota podatku odroczonego ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy" dotyczy

jednostkowych sprawozdan finansowych w przypadku potaczenia.
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STALEXPORT S.A. SA-R 2002 wtys. zt

NOTA 34D

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW |

rok 2002 rok 2001
STRAT dotyczacy

- dziatalnosci zaniechanej

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych

NOTA 35

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA

rok 2002 rok 2001
STRATY), z tytutu:

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty),
razem

NOTA 36

UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPO-

; k 2002 rok 2001
RZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI rok 200

- odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

- odpis réznicy w wycenie aktywow netto

Pozycja "Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci"
wykazywana w sprawozdaniu finansowym w przypadku zastosowania metody praw wtasnosci do wyceny udziatéw lub
akcji w jednostkach podporzadkowanych.

NOTA 37

Nalezy przedstawi¢ spos6b podziatu zysku lub pokrycia straty za prezentowane lata obrotowe, a w przypadku
niezakonczonego roku obrotowego - propozycje podziatu zysku lub pokrycia straty, ujawniajac, odpowiednie dla
ustalenia wielkosci zysku lub straty, dane liczbowe.

NOTA 38

Strata netto za rok 2002 -280 430
Liczba akcji z prawem do dywidendy 12 833 826
Strata na jedna akcje zwykig -21,85

Zgodnie z zapisem w prospekcie emisyjnym akcji serii C i D na jedng obligacje zamienng Stalexport SA przypada
72,5146612 akcji serii C
Na dzien 31.12.2002 Stalexport posiada 31 455 szt. obligacji zamiennych, co stanowi 2 280 948 akcji.

taczna przewidywana liczba akcji wynosi 15114 774
- z posiadanego kapitatu akcyjnego 12 833 826
- z przeliczenia wskaznikéw zamiany obligacii 2280948

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykt -18,55
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STALEXPORT S.A. SA-R 2002

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

wtys. zt

Srodki pieniezne przyjete do rachunku przeptywéw pienieznych to $rodki pieniezne bedace na rachunkach bankowych i

w kasie spotki.

Inne korekty przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej ( 63 019 ) obejmujg nastepujace pozycije:

- odpis aktualizujacy na pozyczke 84 835

- odpis aktualizujacy na udziaty, akcje 56 845

- odpis aktualizujacy na naktady inwestycyjne 8 602

- sprzedaz akcji -57 910

- sptata pozyczek krétkoterminowych -29 353
63 019

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

. . rok 2002 rok 2001
(metoda posrednia)
I. Zysk (strata) netto - 280 430 - 189 824
IIl. Korekty razem 353 850 366 231
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci
2. Amortyzacja 10 083 12 100
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 934
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 26 155 14 892
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -91 14 481
6. Zmiana stanu rezerw
7. Zmiana stanu zapasow 6 223 43 922
8. Zmiana stanu naleznosci 73 680 310 351
9. Zmlf;\na stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 85 377 - 114 549
kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 89 404 29 981
11. Inne korekty 63 019 54 119
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 73 420 176 407

47



STALEXPORT S.A. SA-R 2002

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
08.05.2003 Emil Wasacz Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
08.05.2003 Mieczystaw Skotozynski Czlonek Zarzadu Dyrektor Finansowy

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Data Imig i nazwisko Stanowisko Podpis

08.05.2003 Matgorzata Michalunio-Kepys  Gtowny Ksiegowy
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT SA SPORZADZONEGO NA
DZIEN 31.12.2002r.

1. Instrumenty finansowe

- W mys$l definicji zawartej w art. 3 ust.1 pkt. 23 ustawy, Stalexport SA do instrumentow
finansowych dtugoterminowych zaliczyt walory Funduszu Pioneer, ktorych warto$¢
nabycia wynosi 3 082 tys. zi. i sg wycenione wg wartosci rynkowej, a ich odpis
aktualizacyjny wynosi 2 699 tys. zt. Wartos¢ netto na 31.12.2002 r. wynosi 383 tys. zi.
Do krotkoterminowych instrumentow finansowych zaliczyt pakiet akcji o wartosci 73,4
tys. zt., na ktore skfadaty sie akcje: Centrostal Gdansk 2,1 tys. zt., Bytomskich Zaktadéw
Odziezowych 27,3 tys. zt., Fasing-u 35,1 tys. zt. oraz Katowickich Zaktadow Metalowych
8,8 tys. zt.

- Wyzej wymienione instrumenty finansowe krotkoterminowe zostaty wycenione zgodnie z
notowaniami gietdy tychze walorow na dzien 31.12.2002 r. tj. wg ceny rynkowe;.

2. Istotne dane o zobowigzaniach warunkowych:
Zobowigzania warunkowe grupy kapitatowej Stalexport SA na dzien bilansowy wynoszg
355 583 tys. zt z tego:
z tytutu udzielonych poreczen i gwaranciji 308 689 tys. zt z tego:
na rzecz jednostek powigzanych 58 589 tys. zt
na rzecz pozostatych jednostek nie objetych

konsolidacjg 250 100 tys. zt
z tytutu pozostatych zobowigzan 46 894 tys. zt z tego:
na rzecz jednostek powigzanych 722 tys. zt

na rzecz pozostatych jednostek nie objetych konsolidacjg 46 172 tys. zt

Stalexport Centrostal S.A. Lublin — pozostate zobowigzania warunkowe w kwocie 3 050
tys. zt. to zabezpieczenie kredytu na majatku trwatym.

Zobowigzania warunkowe Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice obejmujg tgczng
kwote 12 015 tys. zt — sg to zobowigzania wekslowe w kwocie 15 tys. zt oraz
zabezpieczenie kredytow na majatku trwatym i obrotowym w tacznej kwocie 12 000 tys. zi.



Zobowigzania warunkowe Elstal tabedy Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2002 r. obejmujg kwote
2.100 tys. zt. Jest to poreczenie weksla in blanco wystawionego przez Hute tabedy S.A. na
zabezpieczenie zwrotu warunkowo umorzonej kwoty przez Wojewddzki Fundusz Ochrony
Srodowiska | Gospodarki Wodnej w Katowicach.

Pozostate spotki zalezne i spotki stowarzyszone objete niniejszym sprawozdaniem nie
wykazujg zobowigzan warunkowych.

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkow i budowli w grupie kapitatowej

Stalexport SA oraz spoftki zalezne i stowarzyszone objete konsolidacjg na dzien 31.12.2002
r. nie wykazujg zobowigzan wobec Skarbu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli, za wyjatkiem spotki Stalexport
Wielkopolska Sp. z 0.0. w wysokosci 1 831 tys. zt.

4. Zaniechanie dziatalnosci

W dniu 02.04.2001 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow Centroziom Sp. z o.0.

w Krakowie podjeto uchwate o rozwigzaniu spoétki i z dniem 02.04.2001 r. otwarto jej
likwidacje.

W dniu 30.04.2001 r. likwidacje wpisano do Krajowego Rejestru Sadowego przy Sadzie
Rejonowym w Krakowie, a 12.03.2002 r. przedmiotowg spoétke wykreslono z Krajowego
Rejestru Sadowego. Przedmiotowa spoétka nie zostata objeta konsolidacjg na dzien
31.12.2002 r.

PPZM Centroztom- Stalexport SA w Gliwicach zaniechato dziatalnosci w Oddziale w
Katowicach, w zwigzku ze ztozonym wnioskiem o ogtoszenie upadtosci w dniu 28.09.2001
roku. Do dnia 31.12.2002 r. brak informacji o zakonczeniu dziatalnosci spotki.

W dniu 08.10.2001 r. zostata ogtoszona upadtos¢ Centroztom Warszawa Sp. z 0.0. W
Pruszkowie. Dnia 09.05.2002 r. Syndyk Masy Upadtosci poinformowat spotke dominujacq
Ztomhut Sp. z 0.0. w Przyborowie, ze w dniu 22.04.2002 r. zostat podpisany akt notarialny
sprzedazy Przedsiebiorstwa Centroztom Warszawa Sp. z 0.0. w upadtosci, fakt ten nie
powoduje zakonczenia dziatalnosci spotki.

Stalexport SA realizujgc uchwate nr 260/2000 Zarzadu w | - szym pétroczu 2001 r.
rozpoczat sie proces likwidacji Biura Obrotu Towarami poza hutniczymi, ktére zajmowato sie
handlem ptytkami ceramicznymi, artykutami szkolnymi oraz rowerami.

Na dzien 31.12.2002 r. zostata ostatecznie zlikwidowana i rozliczona dziatalnos¢ w/w Biura,
ktéra zamkneta sie stratg w wysokosci 375 tys. zt.

Na przestrzeni I-go pétrocza 2002 r. dokonano likwidacji spoétki Stalexport Dalinco AG w
Szwajcarii 0 wartosci 813 tys. zt, uzyskano zwrot kapitatu w kwocie 2 604 tys. zt oraz
rozwigzano utworzong rezerwe w wysokosci 813 tys. zt.

18.10.2002 r. Stalexport SA otrzymat informacje o rozwigzaniu z dniem 10.04.2002 r. spotki
Dalinco Corporation z siedzibg w Nowym Yorku, co jest rownoznaczne z zakonczeniem jej
dziatalnosci.



Pozostate spotki zalezne i spotki stowarzyszone objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie zaniechaly Zzadnej dziatalnosci w 2002 r. inie planujg zaniechania
w nastepnych okresach.

5. Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych, srodkéw trwatych i naktadéw na
witasne potrzeby

W Stalexport SA naktady inwestycyjne na wiasne potrzeby na koniec okresu
sprawozdawczego wynosity 870 tys. zt , na co sktadaty sie:

- zakupy srodkow trwatych 167 tys. zt

- inne 703 tys. zt

5a. Naktady na inwestycje rozpoczete, zakup srodkow trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych

a) srodki trwate w budowie — stan na dzien 31.12.2001 r. 11 050 tys. zt
b) srodki trwate w budowie — stan na dzien 31.12.2002 r. 27 417 tys. zt
¢) Zmiana stanu $rodkéw trwatych w budowie w 2002 r (b-a) 16 367 tys. zt
d) Srodki trwate przyjete z inwestycji i zakupione w

2002 . 6 296 tys. zt
e) Wartosci niematerialne i prawne przyjete z inwestycji

i zakupione w 2002 r. 361 tys. zt

Zmiana stanu naktadow —razem (c+d+e) 23024 tys. zt.

6. Planowane naktady inwestycyjne

Planowane naktady inwestycyjne w spotce dominujacej zostaty oméwione w Sprawozdaniu
Zarzadu.

Planowane naktady w spétkach grupy kapitatowej Stalexport SA przedstawia ponizsza
tabela:



Wyszczegblnienie tys. z#

Planowane naktady inwestycyjne dotyczace zakupu akcji i udziatdbw w podmiotach
zaleznych i stowarzyszonych w okresie najblizszych 12 miesiecy 0

Planowane naktady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych i prawnych 31870
oraz srodkdw trwatych, a takze akcji i udziatbw w podmiotach spoza grupy w
okresie najblizszych 12 miesiecy

w tym na ochrone srodowiska 0

Planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy — razem 31870
WyszczegOlnienie tys. zt

Planowane naktady inwestycyjne dotyczace zakupu akgji i udziatow 0

w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych w okresie najblizszych 12 miesiecy

Planowane naktady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych

i prawnych oraz srodkéw trwatych,a takze akdji i udziatow w podmiotach spoza 12 304
grupy w okresie w okresie najblizszych 12 miesiecy

w tym na ochrone srodowiska 0
Planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy - razem 12 304

7. Daneliczbowe, dotyczace jednostek powigzanych ze Stalexport SA.

Dane liczbowe dotyczace stopnia udzialu w zarzgdzaniu przedstawiono w nocie 5 E
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wzajemne naleznosci i zobowigzania
przedstawia ponizsza tabela:



Wyszczegblnienie Naleznosci Zobowigzania |Doplaty wg.
Stalexport SA | Stalexport SA Stanu na
dzien
31.12.2002
r.

Stok Wisla 2 - -
Stalexport Autostrada Matopol ska Mystowice - 37 446 -
Stalexport Autostrada Dol nhoslaska Katowice 2 586 18 048 -
Stalexport Autostrada Slaska S.A. K atowice - 5 366
Stalexport Wielkopolska Komorniki 9 826 2 11 361
Stalexport Serwis Centrum Katowice 7 294 1414 4 263
Stal - Bud Sp. z 0.0. Katowice 117 -
Stalexport Centrostal Warszawa 60 899 21 -
- Stalexport Serwis Centrum Betchatéw 152 -
Elstal Labedy Gliwice 113 026 12 024 10 200
- Ferropol Gliwice - 325 -
PPIOZ Ztomhut Bodzechow Przybor dw - 873 -
Stalexport Centrostal Lublin 1023 6 200
Stalexport Transroute Autostrada Mystowice 88 1005 -
Razem 195013 76 530 26 024

koszty i przychody (tacznie z finansowymi ) ze wzajemnych transakcji (w tys. zf)

- przychody Stalexport SA 209 979
- koszty Stalexport SA 156 240
8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach.

W 2002 r. grupa kapitatowa nie realizowata wspélnych przedsiewziec, ktére nie podlegatyby
konsolidacji metodg petng lub praw wtasnosci.

9. Przecietne zatrudnienie w grupie kapitatowej przedstawia sie jak ponizej:
zatrudnienie ogotem 1423
z tego: pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 649
pracownicy na stanowiskach robotniczych 766
osoby na urlopach wychowawczych i bezptatnych 8



10. Informacje o0 wynagrodzeniach wyptaconych

osobom

zarzadzajacym
i nadzorujacym w spotce dominujacej, w spotkach zaleznych i stowarzyszonych
— objetych konsolidacja przedstawia ponizsza tabela:

Spétka Osoby Osoby
zarzadzajace nadzorujace
Spétka dominujaca
Stalexport SA w tym 2829 296
z tyt. petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych 426
Spéiki zalezne
Stok Sp. z 0.0.Wista 109 110
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. - Mystowice 412 161
Stalexport Centrostal Lublin S.A. 435 93
Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice 201 194
Spétki zalezne, stanowigce grupe kapitatowa
nizszego szczebla
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. - Katowice 30 0
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. Komorniki 326 102
SSC SA Katowice 730 174
Stalexport Centrostal Warszawa S.A. 1205 256
Elstal tabedy Sp. z 0.0. Gliwice 823 181
PPIOZ Ztomhut Sp. z 0.0. Bodzechdw / Przyboréw 310 75
Spoiki stowarzyszone
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice 178 129

Ogotem osoby zarzadzajagce - 7 588 tys. zt
Ogotem osoby nadzorujgce - 1 771 tys. zt




11. Informacje o wartosci zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji udzielonych
osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym:

W Stalexport SA, spétkach zaleznych oraz w spotkach stowarzyszonych w 2002 r. nie
udzielano osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym zaliczek, kredytow, pozyczek i gwaranciji.

12. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2002 r.

W sprawozdaniach finansowych Stalexport SA oraz spoétek zaleznych i stowarzyszonych
objetych konsolidacjg — za 2002 r. nie wystgpita koniecznos¢ wykazania zdarzen z lat
ubiegtych.

13.  Po dniu bilansowym w Grupie Kapitatowej Stalexport SA nie odnotowano znaczacych
zdarzen, ktore nalezatoby uwzgledni¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

14.  Spoétka Stalexport SA nie posiada poprzednika prawnego.

15. Stalexport SA nie korygowat skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wskaznikiem inflacji, gdyz w ostatnich 3 latach poziom inflacji byt nizszy niz 20%.

16. Z dniem 1.01.1999 r. zostaty wprowadzone w zycie “Zasady Rachunkowosci Grupy
Kapitatowe] Stalexport SA” (Uchwata Zarzadu Stalexport SA nr 88/98 z dnia 28.09.1998 r.;
Pismo Okdlne nr 1/98 Zarzadu Stalexport SA dla czionkéw rad nadzorczych
reprezentujgcych Stalexport SA).

17. Pozostate informacje

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
Stalexport SA zastosowano nastepujgce metody konsolidacji:

§ metode petng - sprawozdania finansowe podmiotéw zaleznych,
§ metode praw wlasnosci - sprawozdania finansowe podmiotow stowarzyszonych.
Metoda petna polega na zsumowaniu poszczegolnych pozycji bilansu, rachunku zyskéw
i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienieznych podmiotu dominujgcego Stalexport SA
i wchodzacych w sktad grupy kapitatowej jednostek zaleznych objetych konsolidacja,
a nastepnie dokonaniu nastepujgcych wytgczen:
wartosci nabycia udziatow / akcji posiadanych przez jednostke dominujgcg w jednostkach
zaleznych i aktywéw netto jednostek zaleznych (aktywa netto sg to aktywa bilansu
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pomniejszone o0 rezerwy, zobowigzania, w tym fundusze specjalne, rozliczenia
miedzyokresowe bierne i przychody przysztych okresow; aktywa netto rowne sa kwotowo
kapitatowi wkasnemu),

wzajemnych naleznosci i zobowigzan podmiotoéw objetych konsolidacja,

przychodow i kosztéw dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

dywidend naleznych spétce Stalexport SA od podlegajgcych konsolidacji jednostek
zaleznych.

Przy konsolidacji podmiotéw stowarzyszonych metodq praw wlasnosci skorygowano wartos¢
udziatbw w tych spotkach o réznice miedzy ceng nabycia udziatbw a wartoscig aktywow
netto jednostki stowarzyszonej przypadajgcej podmiotowi dominujgcemu.

Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji umarzana jest wediug metody liniowej w okresie 5 lat.
Natomiast wartos¢ firmy z konsolidacji odpisywana jest jednorazowo.

18. Opis istotnych dokonan w Grupie Kapitatowej Stalexport SA w okresie od
01.01.2002 r. do 31.12.2002 roku.

Dnia 10.01.2002 roku zostata zawarta ostateczna umowa sprzedazy udziatow H.K. Ztomet -
spotki zaleznej od Stalexport SA, ktéra jest efektem spetnienia sie  wszystkich  warunkéw
umowy z dnia 14.08.2001 roku. 100% udziatow objeta Stena Metall Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie.

W dniu 5 kwietnia 2002 r. Zarzad Stalexport S.A. zawart z Agencjg Rozwoju Lokalnego S.A.
w Ostrowcu Swietokrzyskim umowe sprzedazy akcji Huty Ostrowiec S.A. z siedzibg w
Ostrowcu Swietokrzyskim. W dniu 5 lipca 2002 r. Sad Rejonowy w Kielcach wydat
postanowienie o upadtosci Huty Ostrowiec S.A.

W zwigzku z powyzszym Stalexport SA utracit kontrole nad spotka i Huta Ostrowiec S.A. nie
zostafa objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2002 r.

W dniu 03.10.2002 roku Stalexport SA otrzymat ostateczng opinie prawng stwierdzajacq
skutecznos$c¢ transakcji sprzedazy akcji Huty Ostrowiec S.A. serii A —F.

W dniu 12.12.2002 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Huty Ostrowiec, na
ktorym zatwierdzono sprawozdanie finansowe Huty za 2001 rok i udzielono pokwitowania
poprzedniemu Zarzadowi. Oznacza to spetnienie ostatniego warunku umowy sprzedazy akcji
serii G Huty Ostrowiec Agencji Rozwoju Lokalnego.

Ogtoszenie upadtosci w dniu 05.07.2002 r. przez Hute Ostrowiec S.A. moze wptyng¢ na
przyszte wyniki finansowe spétki PPiOZ Ztomhut Sp. z 0.0. z siedzibg w Bodzechowie (
spoitki zaleznej od Stalexport SA), bedacej gtbwnym odbiorcg ztomu.

W dniu 30.01.2002 r. nastgpito przez Sad Rejonowy w Gliwicach zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Elstal Labedy Sp. z 0.0. w Gliwicach ( spétka
zalezna od Stalexport SA ), z kwoty 115 130 000,00 ztotych do kwoty 161 630 000,00
ztotych. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale za tgczng kwote 46 500 000,00 ztotych
objat dotychczasowy wspdlnik — Huta tabedy S.A. w Gliwicach w zamian za wkfady
niepieniezne



- konwersja wierzytelnosci Huty tabedy S.A. w Gliwicach wzgledem Elstal Sp. z 0.0. 0
wartosci 27.000.000 ztotych.

- Aport w postaci 100% udziatébw spotki Ferropol Sp. z 0.0. w Gliwicach o wartosci
19.500.000 ztotych

W zwigzku z powyzszym Elstal Sp. z 0.0. stata sie grupg kapitatowg nizszego szczebla i
zobowigzana jest do sporzadzania raportow skonsolidowanych. Po podwyzszeniu udziat
Stalexport SA wyniost 62,43%.

W dniu 27 Listopada 2002 r. nastgpito przez Sad Rejonowy w Gliwicach ponowne
zarejestrowanie jednoczesnego obnizenia i podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki
Elstal Labedy Sp. z 0.0. Po dokonanej zmianie udziat Stalexport SA w kapitale spotki. wzrost
do 89,72%.

Zgodnie z realizowanym planem restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, Zarzad Stalexport SA w
dniu 21.02.2003 r. otrzymat od spétki Elstal Labedy Sp. z 0.0. Postanowienie Sgdu
Rejonowego w Gliwicach, dotyczace zarejestrowania w dniu 29.01.2003 r. potgczenia spotki
Elstal tabedy Sp. z 0.0. ze spo6tka Ferropol Sp. z 0.0. w Gliwicach. Jednoczes$nie zostata
zarejestrowana zmiana nazwy firmy spotki Elstal tabedy Sp. z 0.0. na Ferrostal Labedy Sp.
z 0.0., tym samym Elstal Sp. z 0.0. przestata by¢ grupg kapitatowg nizszego szczebla. W
dniu 11.02.2003 r. Stalexport SA zawart kolejng umowe zakupu od Huty tabedy S.A. 716
sztuk akcji spotki Elstal Labedy ( obecnie Ferrostal tabedy ) . Po dokonanej transakcji udziat
Stalexport SA w kapitale spétki Ferrostal tabedy wynosi 90,16%.

Grupa Kapitatowa Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice po raz pierwszy objeta
konsolidacjg na dzien 31.12.2002 r. swojg spotke zalezng Stal-bud Sp. z 0.0. w Katowicach.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport Serwis Centrum S.A.
Katowice w dniu 31.01.2003 roku podijeto Uchwate o potaczeniu spétek: SSC Katowice S.A. i
Stal — bud Sp. z 0.0. w Katowicach.

W dniu 11.03.2003 r. Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice ztozyt do Sgdu Rejonowego
w Katowicach wniosek o zmiane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Grupa Kapitatowa nizszego szczebla Stalexport Centrostal S.A. Warszawa dnia 17 grudnia
2002 r. objeta dodatkowe udziaty w swojej spétce zaleznej — Stalexport Serwis Centrum S.A.
Betchatow. Procentowy udziat Stalexport Centrostal S.A. Warszawa w kapitale Stalexport
Serwis Centrum S.A. Betchatoéw zwiekszyt sie z 90,92% do 95,14%.

W dniu 12.03.2002 roku zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego spétka zalezna
nizszego szczebla Przedsiebiorstwo Przerobu Ztomu Metali Centroztom Krakéw Sp. z 0.0.,
ktora nie zostata objeta konsolidacja.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Stalexport SA za 2002
rok konsolidacjg na szczeblu podmiotu dominujacego objeto spétki zalezne, ktére w 2001
roku nie byly objete konsolidacjg. Sq to:

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. w Mystowicach,
- Stalexport Transroute Autostrada S.A. w Mystowicach,
- Stalexport Autostrada Dolnoslgska S.A. w Katowicach,



- Stalexport Autostrada Slgska S.A. w Katowicach — podmiot zalezny od Stalexport
Autostrada Dolnoslgska S.A. w Katowicach.

- Ferropol Sp. z 0.0. w Gliwicach — spotka zalezna od Elstal £abedy Sp. z 0.0. w Gliwicach,

- Stal-bud Sp. z 0.0. — spotka zalezna od SSC Katowice S.A.

Rada Nadzorcza Stalexport SA na posiedzeniu w dniu 20.02.2002 r. pozytywnie odniosta sie
do dziatan restrukturyzacyjnych prowadzonych przez Zarzad Spotki i udzielita zezwolenia
na dokonanie zwolnien grupowych, obejmujacych redukcje dalszych 50 etatéw w okresie do
konca 2002 r. Wyrazita rbwniez zgode na objecie przez Stalexport SA akcji spotki Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. — w drodze konwersji wierzytelnosci.

W dniu 07.03.2002 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport SA, na
ktorym podijeto nastepujace uchwaty:

- w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego, do ktérego wnoszone bedg kwoty
pochodzace z zysku osiggnietego przez spotke lub z obnizenia kapitatu zaktadowego.

- w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego z kwoty 128 338 260 ztotych do kwoty 25 667
652 ztote w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji z 10,00 ztotych do
2,00 ztotych.

W dniu 13.08.2002 r. zostato uprawomocnione przez Sad Rejonowy w Katowicach obnizenie
kapitatu zaktadowego Stalexport SA. Do Rejestru Sadowego zostat wpisany kapitat
zakfadowy w nowej wysokosci tj. 25.668 tys. ztotych.

Obnizenie kapitatu zaktadowego jest elementem restrukturyzacji finansowej spotki i ma na
celu wyréwnanie strat poniesionych w roku obrotowym 2001.

W dniu 21.02.2002 r. zostata podpisana przez Stalexport SA umowa generalna z
Computerland S.A. w zakresie kompleksowych dziatan, polegajacych na przejeciu przez
Computerland S.A. odpowiedzialnosci za utrzymanie, rozwdj oraz wdrazanie systemow
informatycznych w Stalexport SA.

Niniejszym Stalexport SA ustanowit Computerland S.A. partnerem strategicznym w procesie
modernizacji przedsiebiorstwa poprzez wdrazanie technologii informatycznych i powierzyt
mu:

- utrzymanie i modernizacje infrastruktury technicznej informatyki na terenie
przedsiebiorstwa

- wdrozenie i opieke eksploatacyjng w zakresie zintegrowanego systemu informatycznego
w zarzadzaniu przedsiebiorstwem

- wdrozenie spdjnego systemu zarzadzania zasobami informatyki w przedsigbiorstwie,
obejmujacym infrastrukture techniczng, systemy aplikacyjne oraz kadre informatyczna.

Umowa zostata podpisana na czas nieokreslony.
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W dniu 14.03.2002 roku zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego spétka zalezna
Centrum Biznesu Stalexport Sp. z 0.0. , tym samym nastgpita likwidacja przedmiotowej
spotki, w wyniku ktérej Stalexport SA odnotowat strate w wysokosci 357 tys. zt.

W dniu 06.06.2002 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Stalexport SA , ktore zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2001 rok i udzielito
absolutorium za rok 2001 Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej, a takze zadecydowato o
dalszym istnieniu spotki.

W dniu 26.08.2002 roku Stalexport SA otrzymat prawomocne postanowienie o otwarciu
postepowania uktadowego.

W dniu 18.10.2002 r. Stalexport SA otrzymat informacje o rozwigzaniu z dniem 10 kwietnia
2002 r. spotki Dalinco Corporation ( spotka zalezna od Stalexport SA) z siedzibg w Nowym
Jorku, co jest rownoznaczne z zakonczeniem jej dziatalnosci.

Zarzad Stalexport SA w ramach realizacji postepowania uktadowego , do dnia ogtoszenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2002 rok zrealizowat dwie raty ukfadu,
sptacajac drobnym wierzycielom kwote 1 048 tys. zt.

Stalexport SA otrzymat w dniu 10.12.2002 r. z BRE Bank SA oswiadczenie o przejeciu w
dniu 9 grudnia 2002 r. 1 582 372 sztuk akcji spotki Centrostal S.A. w Gdansku.

W zwigzku z powyzszym udziat Stalexport SA w kapitale akcyjnym spotki Centrostal S.A.
obnizyt sie z 46,21% do 21,22%. W dniu 20 grudnia 2002 r. BRE Bank SA przejat na
wlasnos¢ pozostate 1 337 956 sztuk akcji spotki Centrostal S.A. w Gdansku celem
zaspokojenia swoich wierzytelnosci, tym samym spétka Centrostal S.A. w Gdansku przestata
by¢ spétka zalezng od Stalexport SA. Na dzien 31.12.2002 r. spotka Centrostal Gdansk S.A.
nie zostata objeta konsolidacja.

W dniu 16 Grudnia 2002 r. Stalexport SA podpisat z Bankiem Wspotpracy Europejskiej S.A.
umowe ugody, ktora reguluje zasady sptaty poza uktadowych zobowigzan Stalexport SA
wobec Banku. Zawarta umowa przewiduje sptate w ratach do 30.06.2008 roku.

W dniu 18 Grudnia 2002 r. roku Rada Nadzorcza Stalexport SA na wniosek Zarzagdu — majac
na celu obnizenie kosztow podijeta decyzje o zmniejszeniu sktadu Zarzadu Spotki z trzech do
dwoch osob i odwotata Wiceprezesa Dyrektora Handlowego — Pana Edwarda Szleka oraz
obnizyta wynagrodzenia pozostatych Cztonkow Zarzadu.

07 stycznia 2003 roku zostata podpisana przez Stalexport SA umowa, na mocy ktorej
zakupiono od Centrostal Gdansk S.A. 54 277 sztuk akcji imiennych spotki Stalexport Zaptor
S.A. w likwidacji z siedzibg w Olsztynie. Po dokonanej transakcji udziat Stalexport SA w
kapitale akcyjnym Stalexport Zaptor S.A. w likwidacji wynosi 98,69%. Liczba akcji rowna jest
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Grupa Kapitatowa Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice w dniu 31.01.2003 r. zawarta

umowe ze Stalexport SA Katowice dotyczacg dzierzawy nieruchomosci potozonej w
Katowicach- Panewnikach, przy ul. Owsianej 60 A na czas nieokreslony.
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WPROWADZENIE

“Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci STALEXPORT Spotki Akcyjnej za 2002 rok”
zawiera najwaznigjsze informacje dotyczace funkcjonowania Spotki w roku sprawozdaw-
czym.

Dziatalnos¢ STALEXPORT SA w roku 2002 byta w gtéwnel mierze skoncentrowana
na kontynuacji dziatan rozpoczetych w roku poprzednim. Najwazniejsze z nich, swoiste "by¢
albo nie by¢" dla Spoiki - osiagniecie porozumienia z wierzycielami w ramach otwartego po-
stepowania uktadowego zakonczyto si¢ sukcesem. Sukcesem takze zakonczyta si¢ w kwietniu
2003 r. emiga akcji majaca na celu konwerge 35% zobowiazan uktadowych na kapital Spot-
ki. Z najwigkszymi wierzycidlami majacymi zabezpieczenia na majatku podpisano umowg
o0 przeksztatceniu kredytow krotkoterminowych w diugoterminowe. Tym samym zostaty
stworzone warunki dalszej stabilnej dziatalnosci Spoiki.

Kolginym obszarem dziatan, ktére szczegélnie lezaty w centrum naszej uwagi byla
zmiana sposobu funkcjonowania Spétki i - co chcemy bardzo wyraznie podkresli¢ - jg grupy
kapitatowej. Konsekwentnie realizowana jest strategia przyjeta w roku poprzednim. Stopien
zaawansowania jg realizacji jest rozny, ale catkowicie zgodny z obranym kierunkiem opar-
tym na plqcm podstawowych zatozeniach, tj.:

Koncentracja na handlu kragjowym i niszowo zagranicznym

Wycofywanie si¢ z dziatalnosci produkcyjne)

Radykalne obnizenie kosztow funkcjonowania

Konsolidacja spotek dystrybucyjnych w celu wykorzystania efektu synergii
Utrzymanie dziatalnosci autostradowe

O podgjmowanych dziataniach i osiagnietych rezultatach piszemy szczegétowo w ko-
lginych rozdziatach. W tym migjscu chcielibysmy jedynie zaznaczy¢, ze powotane do reali-
zacji strategii 23 zespoly robocze maja precyzyjnie wyznaczone zadania i harmonogram ich
wykonania, a rezultaty tych dziatan sa na biezaco nadzorowane przez Zarzad Spétki. Zadania
te obgimuja zarbwno spotke matke, jak réwniez pozostate spotki grupy kapitatowej. Zdajemy
sobie doskonale sprawe z faktu, ze ngwicksze poktady rezerw, umozliwigjace sptacenie po-
zostatych zobowiazan w szescioletnig perspektywie, leza nie tylko w STALEXPORT SA de
przede wszystkim w grupie kapitatowsy.

Wreszcie, co oczywiste, uwaga Zarzadu byta skupiona na realizacji podstawowych za-
tozen przyjetych w "Programie realizacji strategii STALEXPORT SA w latach 2002-2007 w
warunkach postepowania uktadowego”. Osiagnicty wynik netto zdecydowanie od nich odbie-
ga. Gtéwnymi przyczynami wystapienia straty w 2002 r. w wysokosci 280.430 zt byto ogto-
szenie upadtosci Huty Ostrowiec w dniu 5.07.2002 r. i koniecznos¢ utworzenia rezerw na
zobowigzania warunkowe z tytutu poreczen, ktére na dzien otwarcia postgpowania uktadowe-
go byly wymagalnei staty si¢ rownoczesnie naleznosciami STALEXPORT SA.

Trudna sytuacja na rynku hutniczym i budowlanym, brak srodkéw obrotowych utrud-
nity nam wykonanie zakladanego poziomu sprzedazy, ktéra ustabilizowata si¢ w wysokosci
okoto 65 min zt na miesiac. Podjelismy okreslone dziatania wykorzystania potencjalu grupy
z uwzglednieniem potaczonych spétek Elstal i Ferropol, aby podwyzszy¢ poziom sprzedazy
co obecnie juz ma miejsce.

Kontynuowany jest wdrozony w ubiegtym roku proces kontroli kosztéw. W tym ob-
szarze - majac petna kontrolg i odpowiedzialnos¢ za realizacje zaktadanych rezultatow - obni-



zylismy koszty funkcjonowania o 40%. Dziatania te sa kontynuowane i obgimuja rowniez
pozostate spdiki z grupy kapitatows.

Rok 2002 jest tym okresem, w ktérym zostaty oczyszczone wszelkie zasztosci z lat
90-tych tak negatywnie rzutujace na biezace wyniki. Jestesmy przekonani, ze konsekwentna
realizacja przyjete strategii bedzie miata wplyw na stopniowe odbudowywanie wartosci fir-
my dla jg obecnych i przysztych akcjonariuszy oraz pozwoli nam na uregulowanie zobowia-
zan wobec wierzycieli.

Sprawozdanie Zarzadu sktada si¢ z nastepujacych czesci:
l. Wprowadzenie.

. Czesé¢ ogolna, ktéra zawiera andlizg rachunku zyskow i strat oraz opis sytuacji majat-
kows i finansowe. Rozdziat ten omawia takze dziatalnos¢ inwestycyjna Spotki w roku obra-
chunkowym.

1.  Czes¢ szczegGlowa obgmujaca wszystkie zagadnienia okreslone w Rozporzadzeniu
Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. nr 139, poz. 1569 oraz
z 2002 r. Nr 31, poz. 280).

V. Czesé ta opisuje perspektywy rozwoju Spotki oraz zaistniate zdarzenia i czynniki wyste-
pujace po zamknieciu roku obrachunkowego, tzn. po dacie 31.12.2002 roku, jak réwniez ca-
loksztalt dziatan Zarzadu STALEXPORT SA podjetych w celu okreslenia uwarunkowan dal-
szego rozwoju STALEXPORT SA i kontynuowania dziatalnosci Spotki w latach nastepnych.



[I. CZESC OGOLNA

1. WYNIKI FINANSOWE STALEXPORT SA

1.1.  Wyniki finansowe Stalexport SA zalata 2001-2 przedstawia ponizsza tabela

wtys. zt 2001 2002 odchylenie
I. Przychody netto ze sprzed. towar 6w i produkt. 1091 252 774 115 -29,1%
1. Przychody netto ze sprzed. towaréw i materiatéw 1 006 099 685 272 -31,9%
2. Przychody netto ze sprzed. produktow 85152 88 843 4,3%
11. Koszty sprzedanych towar 6w i produktow 959 766 646 876 -32,6%
1. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 959 766 646 877 -32,6%
2. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 0
I11.ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 131 486 127 239 -3,2%
IV. Koszty sprzedazy 72 048 89 744 24,6%
V. Koszty ogolnego zarzadu 51215 30977 -39,5%
VI.ZYSK ZE SPRZEDAZY 8223 6518 -20,7%
VII. Pozostate przychody operacyjne 254708 17 658 -93,1%
VIII. Pozostate koszty operacyjne 167 701 224942 34,1%
IX.ZYSK (STRATA) Z DZIAL. OPERACY JNEJ 95 229 -200 766
X. Przychody finansowe 138 709 311024 124,2%
XI. Koszty finansowe 414 413 390 250 -5,8%
XII. Wynik z dziatalnosci finansowej -275 704 -79 226 -71,3%
XI1.ZYSK (STRATA) Z DZIAL. GOSPODARCZEJ -180 475 -279 992 55,1%
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych -8 -103 1187,5%
1. Zyski nadzwyczajne 106 0 -100,0%
2. Straty nadzwyczajne 114 103 -9,6%
XV.ZYSK (STRATA) BRUTTO -180 483 -280 095 55,2%
XVI. Podatek dochodowy - czgs¢ biezaca 9341 0 -100,0%
XVII. Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 0 335
XVII. ZYSK (STRATA) NETTO -189 824 -280 430 47, 7%

1.2. Zysk brutto ze sprzedazy

W roku 2002 przychody ze sprzedazy STALEXPORT SA wyniosly 774.115 tys. zt.
i byty 0 29,1% nizsze w porOéwnaniu z rokiem 2001.

W ujeciu strukturalnym wedtug kierunkow sprzedazy przychody ze sprzedazy zalata
2001-2 przedstawigja Si¢ nastepujaco (w tys. zb):



wtys. zt 2001 2002 oggfﬁﬁg"g’g};ﬂ%&t odehylenie procen-
Przychody ze sprzedazy ogdlem 1091 251 774 115 100% -29,1
W tym
Eksport (i reeksport) 211 965 142 323 18,4% -32,9
Import 181 590 95 544 12,3% -47,4
Kraj 607 684 447 405 57,8% -26,4
Pozostata sprzedaz 16 612 10611 1,4% -36,1
Autostrada A-4 73400 78 232 10,1% 6,6
Koszty zakupu i sprzedazy 1031814 736 621 -28,6
Marza sprzedazy 59 437 37494 -36,9
Wskaznik marzy w % 5,45% 4,84% -11,1

Z kolel w ujeciu rzeczowym struktura przychoddw ze sprzedazy za rok 2002 przed-

stawia Si¢ nastgpujaco (w tys. zb):

- przychody ze sprzedazy towardw
- przychody ze sprzedazy produktéw
ztego:
sprzedaz ustug (oraz czynsze)
autostrada Katowice — Krakow A-4
- sprzedaz ustug i pozostate -
wynajem powierzchni biurowych w
STALEXPORT SA
- sprzedaz ustug - czynsze -
wynajem powierzchni w
Obiekcie w Panewnikach
- sprzedaz ustug — obstuga obcych
kontraktow handlowych
- prowizjaz tyt. sprzedazy komisowej
- prowizjaz tytutu znaku firmowego

78.232

1.209

3.897

1.323

1.609
2.573

685.272
88.843

Na znaczacy spadek wolumenu obrotéw w roku 2002 mialy wplyw zaréwno czynniki ze-
wnqtrzne jak i wewnetrzne.Do ngjwaznigjszych przyczyn spadku obrotow nalezy zaliczy¢:

Znaczace pogorszenle koniunktury w sektorze budowlanym (gtéwnego odbiorcy towa-

réw) w poréwnaniu z rokiem ubieglym. Kolginy bowiem rok sektor ten przechodzit

gieboki kryzys, a produkcja budowlana spadta w ub. r. 0 10%, co dodatkowo wptyne-

to na oceng wiarygodnosci klientow z tego sektora,

spadek dynamiki wzrostu PKB,

pogorszenie koniunktury - malejaca produkcja, rosnace straty - w sektorze hutniczym,
przediuzajacy Si¢ termin zakladanego zamknigcia postgpowania uktadowego, ktory
spowodowal, iz wielu Klientbw wstrzymywalo sie przed dokonaniem transakcji

ze Spoika,

w omawianym okresie wystapito takze zjawisko utrudnionego dostepu do towaru
gtéwnie z powodu nie tylko braku srodkow obrotowych, ae rowniez zwiazane bylto
z faktem powotania Spéiki , Polskie Huty Stali”.




Wartos¢ sprzedanych towar6w w cenie zakupu w roku 2002 wyniosta 646.877 tys. zi.

Osiagniety zysk brutto ze sprzedazy wyniost 127.238 tys. zt i byt 0 3,2% nizszy
w poréwnaniu z rokiem 2001.

1.3. Koszty sprzedazy, ogolnego zarzadu i zysk ze sprzedazy

Po uwzglednieniu kosztow sprzedazy w wysokosci 89.744 tys. zt oraz kosztéw ogol-
nego zarzadu w wysokosci 30.977 tys. zt, osiagnigty zysk ze sprzedazy wyniést 6.518 tys. zt
i byt nizszy 0 21,1% w poréwnaniu do roku 2001.

Pozytywnie nalezy oceni¢ spadek kosztow ogolnego zarzadu o kwote 20.238 tys. i, tj.
0 39,5% w poroéwnaniu z rokiem 2001. Poszczegdlne pozycje kosztow ogdlnego zarzadu
przedstawia ponizsza tabela:

tyszl 2001 2002 procenios” | odchylenie

POZYCJE ANALITYCZNE

1. Osobowy fundusz ptac 29721,6 15 461,8 49,9 -48,0%
2. Narzuty na fundusz ptac 36453 21614 7,0 -40,7%
3. Ustugi tacznosci 914,2 671,3 2,2 -26,6%
4. Podrdze stuzbowe 552,8 319,2 1,0 -42,3%
5. Koszty reklamy i reprezentadji 988,2 3335 11 -66,3%
6. Prenumerata czasopism 96,6 53,2 02 -44,9%
7. Remonty 391,6 268,7 0,9 -31,4%
8. Zuzycie materialow 382,3 300,5 1,0 -21,4%
9. Bezosobowy fundusz ptac 810,3 466,3 15 -42,5%
10. Koszty dokumentacji i weryfikagji bilansu 20578 22117 73 10,7%
11. Szkolenia 79,6 46,8 0,2 -41,2%
12. Pozostate ustugi obce 442,5 576,2 19 30,2%
13. Eksploatacja, ubezpieczenia 5263,3 5158,5 16,6 -2,0%
14, Amortyzacja (bez autostrady) 4102,9 2214,0 71 -46,0%
15. Koszty studiéw, stypendia 243 9,6 0,0 -60,5%
16. Koszty uzytkowania sam. z kierowcami 196,9 192,0 0,6 -2,5%
17. Pozostate koszty 1655,2 658,3 2,1 -60,2%
18. Rozliczenie kosztéw z pozydji 16 -196,9 -192,0 -0,6 -2,5%
19. Targi 86,5 0,0 0,0 -100,0%
RAZEM 51 215,0 30977,0 100,0 -39,5%

* eksploatacjai ubezpieczenia obejmuja rozliczane koszty administracyjne Biura Centrum, ubezpieczenia majatkowo-
osobowe, podatek od nieruchomosci, energie elektryczna, czynsze i dzierzawy, $wiadczenia narzecz pracownikow

** pozostate koszty obegjmuja inne ustugi transportowe, FSS, FRON, prowizje bankowa, optaty skarbowe, wydatki RN
nie stanowiace kosztéw uzyskania przychoddw, ekwiwalent za zuzycie odziezy bhp



1.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne osiagnicto w wysokosci 17.658 tys. zi, pozostate
koszty operacyjne wyniosty 224.942 tys. zt. Na pozostate dziatalnosci operacyjnel poniesio-
no stratg w wysokosci 207.284 tys. zt.

Glowne pozycje pozostatych przychoddw operacyjnych stanowia (w tys. z1):

- rozwiazanie odpisdw aktualizacyjnych 17.186
w tym: - naroszczenia handlowe 10.886

- na obnizenie wartosci towaréw 1.394

- naodprawy emeryt. i zwiazane 4.080

ze zwolnieniami pracownikéw

-z tyt. wykorzystanych urlopow 826

- zysk ze zbycia niefinansowych 196
aktywow trwatych

Fobika sprzedafa aktywa trwaze: m.in. meble, sprzet
komputerowy, biurowy, samochody i nieruchomos¢é

- inne tytuty 276
Glowne pozycje pozostatych kosztow operacyjnych stanowia (w tys. zb):
- utworzenie odpisdéw aktualizacyjnych 214.526
w tym: - napozyczki 78.100
- ha zobowigzania warunkowe 97.545
- naroszczenia handlowe 34.767
- nanaktady inwestycyjne 8.432
- na obnizenie wartosci towaréw 721
- napozostate 914
- inne tytuty 4.463
w tym: - naleznosci przedawnione 1.122
- wierzyt. uprawomoc. wyrokiem  1.358
- pozostate 1.983

15. Przychody i koszty finansowe

Osiagnicte przychody finansowe wyniosty 311.024 tys. zt, natomiast poniesione kosz-
ty finansowe wyniosty 390.250 tys. zt. Na dziatalnosci finansowej poniesiono strate
w wysokosci 79.226 tys. zi.

Przychody finansowe obgimuja (w tys. z}):

- uzyskane odsetki 20.697

wtym - odsetki od pozyczek 8.597

- zanieterminowa regulacj¢ naleznosci 11.135

- pozostate odsetki 965
- sprzedaz wierzytelnosci 3.796
- rozwiazanie odpisow aktualizac. na odsetki 14.785
- rozwiazanie odpisdw aktualizac. na inwestycje 269.264
- dywidendy 2.090
- pozostate 392



Koszty finansowe obgimuja (w tys. z}):

- odsetki do zaptacenia 44.647

w tym: - od kredytéw bankowych 36.842

- zanieterminowa regulacje zobowiazan 7.146

- pozostate  (w tym dyskonto weksli) 559

- nadwyzka ujemnych roznic kursowych

nad dodatnimi 3.020
- utworzenie odpisow aktualizac. na inwestycje 56.861
- utworzenie odpisow aktualizac. na noty odsetk. 8.721
- koszt sprzedazy wierzytelnosci 5.314
- strata ze zbycia inwestycji 269.601

strata ze sprzedazy akcji i udziatdbw Ztomet Sp. z 0.0.

Swarzedz, DB 24, Huty Szczecin S.A., Huty Ostrowiec

oraz likwidacji Dalinco Corporation

- pozostate 2.086

1.6.  Wynik finansowy netto

Strata brutto STALEXPORT SA za rok 2002 wyniosta 280.095 tys. zt. Zwigkszenie
straty brutto z tytutlu podatku dochodowego od osdb prawnych (odroczonego) wynos
1.335tys. zt.

Strata netto STALEXPORT SA zarok 2002 r. wynosi 280.430 tys. zt w poréwnaniu
do 189.824 tys. zt straty netto w roku 2001.

Glowna przyczyna wystapienia straty netto STALEXPORT SA w roku 2002 byta ko-
niecznos¢ utworzenia odpisow aktualizacyjnych na:

- naleznos¢ z tytutu udzielongj pozyczki Hucie Ostrowiec S.A. w wysokosci
78.100 tys. zi,

- zobowiazania warunkowe z tytutu porgczen objetych postgpowaniem ukia-
dowym w wysokosci 97.545 tys. 74,

- roszczenia watpliwe w wysokosci 34.767 tys. zt,

- inwestycje dtugoterminowe w kwocie 56.861 tys. zt.

Naleznos¢ z tytutu udzielong pozyczki Hucie Ostrowiec S.A. - zgodnie z zawartym
w dniu 5 kwietnia 2002 r. porozumieniem - miata by¢ sptacana w okresie 7 lat, poczawszy od
2003 roku. W zwiazku z ogtoszeniem w dniu 5 lipca 2002 r. przez Sad Rejonowy w Kielcach
upadtosci Huty Ostrowiec S.A. splate¢ naleznosci uznano za zagrozona i utworzono 100%
odpisow.

Utworzone, wyze wymienione, odpisy aktualizacyjne nie wplynety w analizowanym
okresie na ptynnos¢ finansowa Spotki, przyczynity sie jednakze w istotny sposdb do ureanie-
nia wybranych pozycji bilansowych Spétki.



2. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA

2.1.  Aktywa i pasywa Spdiki
Bi1ans (wiys. 2D sene | s, [Ppamiaoe] Stkurawos
31.12.01 31.12.02
1. Aktywa trwate 408 672 383771 -6,1% 47% 60%
1. Wartosci niematerialne i prawne 3878 2 799 -27,8% 0% 0%
2. Rzeczowe aktywa trwate 193 789 176 815 -8,8% 22% 28%
3. Naleznosci dtugoterminowe 3789 287 -92,4% 0% 0%
4. Inwestycje dlugoterminowe 207 216 203 870 -1,6% 24% 32%
5. Dlugoterminowe rozl. miedz. 0 0 0% 0%
I1. Aktywa obrotowe 455 478 253 419 -44,4% 53% 40%
1. Zapasy 18 255 12 032 -34,1% 2% 2%
2. Naleznosci krétkoterminowe 296 330 226 153 -23,7% 34% 35%
3. Inwestycje krétkoterminowe 139 739 13 576 -90,3% 16% 2%
4. Krotkoterminowe rozl. miedz. 1154 1 658 43,7% 0% 0%
Aktywa razem 864 150 637 190 -26,3%0 100206 100206
1. Kapitat wtasny -86 763 -367 352 323,4% -10% -58%
1. Kapitat zaktadowy 128 338 25 668 -80,0% 15% 4%
2. Nalezne wptaty na kapit. zakiad. 0 0 0% 0%
3. Kapitat zapasowy 77 695 0 -100,0% 9% 0%
4. Kapitat rezerwowy z akt. wyceny 11 252 11 122 -1,2% 1% 2%
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0% 0%
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -114 224 -123 712 8,3% -13% -19%
7. Zysk (strata) netto -189 824 -280 430 47,7% -22% -44%
I1. Zobowigzania i rezerwy na zob. 950 913 1 004 542 5,6% 110% 158%
1. Rezerwy na zobowigzania 227 568 86 343 -62,1% 26% 14%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 0 363 289 0% 57%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 701 320 303 311 -56,8% 81% 48%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 22 025 251 599 1042,3% 3% 39%
Pasywarazem 864 150 637 190 -26,3% 100% 100%

Majatek ogotem Spotki na dzien 31 grudnia 2002r. ulegt obnizeniu w poréwnaniu do
stanu z 31 grudnia 2001r. Spadek sumy aktywéw z 864.150 tys. zt na 31.12.01r. do
637.190 tys. zt na koniec 2002 roku stanowi zmiang 0 226.960 tys. zi, tj. spadek 0 26,3%.

W aktywach bilansu spadek dotyczyt wszystkich grup bilansowych, tj. zarbwno akty-
woOw obrotowych o 44,4%, jak i aktywdw trwatych o 6,1%.

W wielkosciach bezwzglednych najwickszy spadek dotyczyt:

- inwestycji krotkoterminowych o 126.163 tys. zi (tj. 90,3%),
- naleznosci krotkoterminowych o 70.177 tys. zt (tj. 23,7%),

- rzeczowych aktywow trwatych o 16.974 tys. zt (tj. 8,8%).
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Spadek rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
w analizowanym okresie wynika przede wszystkim z odpisdw amortyzacyjnych. Ponadto
zmnigjszenie stanowi takze efekt sprzedazy, darowizny i likwidacji zbednych sktadnikéw
majatku, tj. sprzetu komputerowego, urzadzen technicznych i maszyn (563,5 tys. zt), srodkéw
transportu (298,8 tys. zI), pozostalych srodkoéw trwatych (231,6 tys. z), budynkow
(278,9 tys. Z1), atakze gruntu (43,5 tys. zt).

W ramach pozycji bilansowe inwestycje diugoterminowe w roku 2002 wystapity ru-
chy polegajace gtownie na zmnigjszeniu wartosci brutto posiadanych akcji i udziatow krajo-
wych oraz zagranicznych w wyniku dokonanych sprzedazy akcji/udziatdbw Huty Ostrowiec,
Huty Szczecin, DB 24, Ziometu, Centrostali Gdansk, Gliwickiego Banku Handlowego,
atakze likwidacji Dalinco Corporation i Centrum Biznesu. Ponadto w roku 2002 utworzono
i rozwigzano odpisy aktualizacyjne na czes¢ inwestycji dtugoterminowych (tj. Elstal L.abedy,
Stalexport Wielkopolska, Fundusz Pioneer, Hotel Stok Wista, TLK, Dalinco Corporation,
Huta Ostrowiec, Huta Szczecin, Ztomet Swarzgdz, DB 24 i GTL).

W zakresie aktywow obrotowych pozytywnie nalezy oceni¢ spadek zapasow
0 6.223 tys. zt (0 34,1%).

Naleznosci bilansowe ogétem Spéiki wyniosty tacznie 226.440 tys. zt, na co skiadaty
sie¢ naleznosci diugoterminowe netto w wysokosci 287 tys. zt oraz naleznosci krétkotermino-
we netto w wysokosci 226.153 tys. zt. Spadek tej pozycji bilansowe zostal spowodowany
gtéwnie przez utworzenie odpisow aktuaizacyjnych oraz w wyniku realizacji przedptat na
udziaty spéiki Elstal Labedy na podwyzszenie kapitalu w ramach inwestycji dtugotermino-
wych (w zwiazku z rejestracja podwyzszonego kapitatu i zaliczeniem do inwestycji diugoter-
minowych).

Z kolei inwestycje krétkoterminowe ulegty zmnigjszeniu w wyniku utworzenia w roku
2002 odpisdéw aktualizacyjnych na pozyczki udzielone Hucie Ostrowiec, SAD i TLK, doko-
nania cegi pozyczki Huty Szczecin oraz przeznaczenia czgsci pozyczki Elstal-Labedy na po-
wigkszenie przedplaty celem podwyzszenia kapitatu tej spoiki.

Jak wida¢c gtdwna przyczyna spadku zaréwno inwestycji krotkoterminowych, jak
i naleznosci krotkoterminowych byty tworzone w roku 2002 odpisy aktualizacyjne z tytutu
trwalg utraty wartosci posiadanych inwestycji i naleznosci.

Udziat aktywow trwatych w majatku ogétem wzrést z 47,3% na koniec 2001 roku do
60,2% na koniec 2002 roku, natomiast udziat procentowy aktywéw obrotowych spadt
w omawianym okresie z 52,7% do 39,8%.

Z kolel w pasywach bilansu najbardzigl znaczaca zmiana dotyczy spadku zobowiazan
krétkoterminowych o 398.009 tys. zt, rezerw na zobowiazania 0 142.225 tys. zt i kapitatdw
wiasnych o 280.589 tys. zt. Spadek kapitatu wiasnego do poziomu —367.352 tys. zt zostat
spowodowany poniesionymi stratami netto w latach 2000-2. Poniesione w tych okresach stra-
ty netto spowodowane byty gtéwnie koniecznoscia utworzenia odpisdw aktualizacyjnych na
aktywa trwale i obrotowe.

Zobowiazaniai rezerwy ogétem wzrosly o 53.629 tys. z, tj. 0 5,6%,
w tym:;
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- rezerwy spadly z 227.568 tys. zt do 88.343 tys. 74, tj. 0 62,1%,

- zobowiazania diugoterminowe ulegty zwigkszeniu o 363.289 tys. zi,

- zobowiazania krotkoterminowe spadty z 701.320 tys. zt do 303.311 tys. 74, t.
0 56,8%,

- rozliczenia migdzyokresowe wzrosty z 22.025 tys. zt do 251.599 tys. zt.

Zmiany w poszczeg6lnych pozycjach grupy bilansowej kapitaty wiasne zostaly spo-
wodowane poprzez:
- obnizenie kapitalu zaktadowego,
- przeznaczenie kapitatu zapasowego na pokrycie strat z lat ubiegtych,
- powstala strate netto w roku 2002.

Rezerwy na zobowiazania ulegty zmnigjszeniu w wyniku objecia uktadem zobowia-
zan warunkowych.. Z uwagi naich wymagalnos¢ zostaly objete postgpowaniem uktadowym
i staty si¢ rownoczesnie naleznosciami Stalexportu w wysokosci udzielonych poreczen, na
ktére zostaty utworzone odpisy aktualizacyjne.

Pozostata kwota rezerw na zobowiazania w wysokosci 86.343 tys. zt dotyczy:

- rezerw na zobowiazania warunkowe (pozabilansowe) w wysokosci
37.500 tys. zt (porgczenie za Hutg Ostrowiec),
- rezerw na$wiadczenia emerytalne w wysokosci 2.990 tys. zi,
- rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 5.708 tys. zt,
- zarachowanych a nie zaptaconych odsetek od kredytéw przeterminowanych
w wysokosci 39.443 tys. zt,
- oraz pozostatych rezerw (w tym na premig i podatek od obligacji) w kwocie
702 tys. zt.

Zobowiazania diugoterminowe w poréwnaniu do roku 2001 ulegty zwigkszeniu
w wyniku przekwadlifikowania zobowiazan krétkoterminowych objetych postepowaniem
uktadowym do zobowiazan dtugoterminowych (zgodnie z warunkami zawartego porozumie-
nia uktadowego - okres sptaty wynos picé lat).

Kwota 363.289 tys. zt zobowiazan dtugoterminowych obejmuje nastepujace pozycje
objete porozumieniem uktadowym (w tys. z1):

- kredyty bankowe 82.111
- obligacje zamienne 97.710
- zobowiazania warunkowe 124.345
- pozostate zobowiazania 23.817
- zobowiazania handlowe krajowe 11.232
- zobowiazania handlowe zagraniczne 23.074

oraz pozostate zobowiazania z tytutu udzielonych pozyczek w wysokosci 1.000 tys. zt.

Z kolei zobowiazania krétkoterminowe ulegly zmnigjszeniu w wyniku przekwalifiko-
wania zobowiazan krotkoterminowych o charakterze uktadowym do zobowiazan dtugotermi-
nowych oraz w wyniku splaty czesci kredytéw pozauktadowych, a takze zobowiazan handlo-
wych i pozostatych.

Kwota 303.100 tys. zt zobowiazan krétkoterminowych obejmuje nastepujace pozycje
(w tys. zb):

- kredyty bankowe pozauktadowe 164.217

- zobowiazania handlowe 94.647
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- cege nie handlowe 33.624

- dtuzne papiery wartosciowe 1.000
- zobow. z tyt. udzielonych pozyczek 5.366
- zobow. z tyt. podatkow, cet i ubezp. 707
- fundusze specjane 853
- zobowiagzania wekslowe 600
- pozostate zobowiazania 2.297

Rozliczenia migdzyokresowe ulegly zwigkszeniu w poréwnaniu do stanu z 31.12.01r.
0 229.574 tys. zt. Wzrost ten wynika z uwzglednienia w przychodach przysztych okresbw
umorzong czgsci  zobowiazan objetych porozumieniem ukladowym w  wysokosci
229.520,7 tys. zt.

2.2.  Struktura zrdédet finansowania

Zmiany stanéw wielkosci bezwzglednych w pasywach bilansu zasadniczo zmienity
strukture zrodet finansowania majatku.

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (relacja zobowiazan do sumy bilansowej) wzrost
z 110% do 158% .

W zakresie plynnosci finansowej wskaznik biezacej ptynnosci (Liquidity Ratio) liczo-
ny jako stosunek majatku obrotowego do zobowiazan krétkoterminowych osiagnat poziom
0,84 (w roku 2001: 0,65), natomiast wskaznik szybkig ptynnosci (Quick Ratio) bedacy sto-
sunkiem majatku obrotowego pomniejszonego o wartos¢ zapasdw do zobowiazan krétkoter-
minowych wyniést 0,8 (w roku 2001: 0,62).

Wielkosci powyzszych wskaznikdéw ulegly niewielkig poprawie, ale wciaz odbiegaja
od wartosci standardowych - informuja o zachwianiu ptynnosci finansowgl STALEXPORT
SA.

3. Opisdziatalnosci inwestycyjnej

Globalng wartos¢ naktadow inwestycyjnych majatku trwatego (bez udzielonych pozy-
czek dtugoterminowych) poniesionych w 2002 r. przedstawia ponizsza tabela.

Wielkosé i struktura nakladow inwestycyjnych
STALEXPORT SA w latach 2001 - 2002 .

Naklady inwestycyjne 2001 % 2002 %
Ogodtemw tys. zt 204.304 100,0 | 93.349 100,0
w tym:

1) wartosci niematerialne i prawne 1.862 0,9 103 0,1
2) rzeczowy majatek trwaty 5.647 2,8 997 1,0
3) finansowy majatek trwaly 196.795 96,3 | 92.248 98,9

Laczna wielkos¢ nakladow inwestycyjnych poniesionych w roku 2002 wynos
93.349 tys. zt i jest 0 54% nizsza od poniesionych naktadow inwestycyjnych w roku 2001.

W nakladach inwestycyjnych rzeczowego majatku trwalego w wysokosci
997 tys. zt gtbwne pozycje stanowity:

- modernizacji budynkéw 272 tys. zt
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- modernizacji obiektéw budowlanych 109 tys. zt

- zakupu sprzetu pomputerowego 90 tys. zt
- zakupu samochodu 81ltys. zt
- Wyposazenia magazynu 95 tyszt
- korekty wartosci gruntu 350 tys. zt

Poniesione w 2001 r. naktady inwestycyjne na finansowy majatek trwaly w wysokosci
92.248 tys. Zt obgmuja:

§ Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spoice Elstal

Labedy w drodze konwergji naleznosci. 90.000 tys. zt
§ Udzialy i akcje przejgte w rezultacie porozumienia rozwiazujacego

umowe zbycia z Korporacja Kapitatowo Inwestycyjna w roku 1999 r. 2.036 tys. zt
§ Zakup Akcji Spotki Stalexport Zaptor od Centrostal Gdansk 173 tys. zt
8 Akcjei udziaty przejete w postepowaniach upadtosciowych 39tys. zt
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[Il1. CZESC SZCZEGOLOWA
a) Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Po dramatycznym spadku obrotéw po otwarciu przez STALEXPORT SA w 2001 r.
postepowania uktadowego od poczatku 2002 r. nastepuje powolna odbudowa poziomu sprze-
dazy.

W roku 2002 dominujaca pozycje w obrotach STALEXPORT SA zajmowaly trady-
cyjnie wyroby hutnicze. Generalnie nastapita dalsza dywersyfikacja asortymentowa obrotéw
w poréwnaniu do roku 2001, w tym utrata dominujacej pozycji pretow stalowych.

Gléwnetowary i ustugi w obrocie STALEXPORT SA w 2002r.

Towar/Ustuga llos¢ Wartos¢ | Udziat w %
wtys.ton| wminz w obrocie
Wyroby ptaskie 105,3 142,3 18,4%
K sztattowniki 96,6 107,5 13,9%
Prety 83,2 85,4 11,0%
Autostrada 78,2 10,1%
Ztom 154,9 56,5 7,3%
Materiaty hutnicze 55,5 7,2%
Rury 25,6 51,3 6,6%
Potwyroby 52,1 45,2 5,8%
Materiaty ogniotrwate 10,4 41,9 5,4%
Rudy zelaza i rudy pozostate 279,3 32,9 4,2%
Zdazostopy 8,9 23,0 3,0%

Prety stalowe przestaty by¢ gtdbwna pozycja asortymentowa w obrotach STALE-
XPORT SA. Podjcta przez Zarzad w pierwszym potroczu 2001 decyzja o zaprzestaniu finan-
sowania Huty Ostrowiec spowodowata w konsekwencji spadek udzialu powyzszego asorty-
mentu w skali catego roku do poziomu 11% obrotéw. Ilos¢ sprzedawanych pretow stalowych
zmnigjszyta si¢ w stosunku do roku poprzedniego o 58%.

Utrzymala si¢ na tym samym poziomie sprzedaz blach, ktorych udziat wzrést do
18,4%. Stosunkowo niewielki spadek obrotéw odnotowano w sprzedazy rur (3%)
i materialdw hutniczych (3%).

Bardzo znaczny spadek obrotéw nastapit w takich pozycjach asortymentowych jak ru-
dy zelaza (62%), pétwyroby (43%) i ztom (36%). Spadek ten wynikat gtéwnie z braku srod-
kéw na finansowanie obrotu przez STALEXPORT SA jak réwniez zmnigjszenia zapotrzebo-
wania hutnictwa na surowce i potwyroby w wyniku spadku zapotrzebowania na wyroby fi-
nalne.
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Nastapit znaczny zrost sprzedazy materialdw ogniotrwatych ( ponad dwukrotny).
Najwigkszymi odbiorcami staly sig Huta Katowice i w mnigjszym stopniu Huta Sendzimira.

Zgodnie z oczekiwaniami wzrosty przychody z tytutu poboru optat za przejazd auto-
strada A4.

b) Informacja o rynkach zbytu i dostawcach
Rynki zbytu

W stosunku do roku poprzedniego nastapit nieznaczny dalszy wzrost udziatu obrotow
narynku krajowym (z 80% do 82% catosci obrotéw).

Zmienita Sig struktura asortymentowa eksportu. Tradycyjnie dominujaca pozycj¢ zajg-
ty ksztaltowniki stalowe, gtéwnie produkcji Huty Katowice. Podstawowymi rynkami ekspor-
towymi na ksztattowniki byty Kanada, Niemcy i Argentyna. W poréwnaniu do poprzedniego
roku sprzedaz tgl grupy asortymentowe na rynkach zagranicznych zmnigjszyta si¢ 0 9%.

Prawie dwukrotnie zwickszyta si¢ sprzedaz na rynkach zagranicznych pétwyrobow
hutniczych. Gtéwnym odbiorcami sa Czechy i Niemcy.

Na trzecigj pozycji znalazly si¢ rury i profile zamknicte ze stali, ktorych sprzedaz
wzrosta ponad trzykrotnie.

Sprzedaz pretéw spadta do poziomu 7,3 min z, w rezultacie czego ich udziat
w eksporcie zmnigjszyt si¢ z 12% do 5,1%.

Gléwne towary w eksporcie STALEXPORT SA w 2002 roku

Towar llose Wartosé¢ Udziat
wtys. ton | wminz w %
K sztattowniki stalowe 78,1 83,1 57,7
Pélwyroby ze stali niestopowe) 27,9 25,0 17,3
Rury i profile zamkniete ze stali 34 9,0 6,2
Prety 6,4 7,3 5,1

Wymienione w tabeli gtéwne towary w eksporcie stanowia 86% sprzedazy eksportows.

Sprzedaz na rynku krajowym zmnigjszyta si¢ 0 31% w poréwnaniu do roku 2001. Na-
stapity znaczne zmiany asortymentowe. Najwicksza pozycje asortymentowa nadal stanowia
blachy stalowe w tym gtéwnie produkcji Huty Sendzimira. Ich pozycja umocnita si¢ w sto-
sunku do roku poprzedniego pomimo spadku wielkosci sprzedazy o 12%. Nieznacznie
zmnigjszyt Sie udziat pretow. Jednakze w wymiarze bezwzglednym spadek w tej grupie asor-
tymentowe] wyniost az 48%. Spadek dostaw pretéw z Huty Ostrowiec wynikajacy z faktu
ogtoszenia upadiosci zostat w pewnym stopniu skompensowany zakupami wyrobow w Hucie
Zawiercie i Ferropolu. Podobna sytuacje obserwuje si¢ w asortymencie rud zelaza. Ich udziat
spadt z 7,5% do 5,2%, jednakze w wymiarze bezwzglednym spadek wynidst blisko 60%.
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Przestalismy dostarcza¢ rudg zelaza do Huty Katowice (w roku 2001 dostarczylismy ponad
300 tys. ton).

Rosnie udziat przychodow z tytutu ustug autostradowych.

Dzieki blisko trzykrotnemu wzrost sprzedazy materiatow ogniotrwatych ich udziat za-
jat wysoka pozycje w strukturze asortymentowsyj. Stalexport SA stal sig¢ jednym z waznych
dostawcow tego asortymentu dla Huty Katowice.

Gléwnetowary i ustugi w sprzedazy narynek krajowy STALEXPORT SA
w 2002 roku

Towar [losé Wartosé Udziat
wtys.ton | wminz w %
Blachy i tasmy ze stali 100,3 136,5 21,7%
Prety stalowe 76,6 78,4 12,4%
Ustugi autostradowe 78,2 12,4%
Ztom stalowy 154,9 56,5 9,0%
Materiaty hutnicze 55,5 8,8%
Rury 22,1 42,3 6,7%
Materiaty ogniotrwate 10,3 41,6 6,6%
Rudy zdlaza i rudy pozostate 279,3 32,9 5,2%
K sztattowniki 18,6 24,5 3,9%
Zdazostopy 8,9 23,0 3,6%
Pétwyroby 24,2 20,1 3,2%

Nalezy zaznaczy¢, iz wraz ze zmiana strategii Grupy Kapitatoweg STALEXPORT
(rezygnacja z dzialalnosci ziomowe i hutniczeg)) pogkbi Si¢ obserwowana zmiana
asortymentowa w zakresie sprzedazy na rynku krgjowym w kierunku wzrostu towaréw o
charakterze rynkowym tj. gtéwnie gotowych wyrobéw hutniczych, w tym wyrobow ptaskich,
rur i ksztattownikow.

Glowni dostawcy

Gtownymi dostawcami STALEXPORT SA w 2002 roku byty: Huta Sendzimira S.A.
Huta Katowice S.A. i Elstal Labedy sp. z 0.0. z Ferropolem sp. z 0.0. Indywidualny udziat
pozostatych dostawcdéw nie przekraczat kilku procent catosci dostaw. Zmnigjszyly si¢ rady-
kalnie dostawy z Huty Ostrowiec SA., ktorg) udziat w zakupach w 2001 roku przekraczat
20%. Od czerwca 2002 zakupy w Hucie Ostrowiec sa $ladowe. Nie zmienita si¢ koncentracja
dostaw. Podobnie jak w roku poprzednim dziesigciu najwigkszych dostawcoéw zaspokajato
59% naszej sprzedazy.

17



Dostawcy powyzel 10% udziatu w zakupach STALEXPORT SA w 2002 roku

Dostawca udziat

w %
Hutaim. T. Sendzimira S.A. 18,7
Huta Katowice S.A. 12,1
Elstal L.abedy sp z 0.0. + Ferropol sp. z o.0. 10,1 *

* Elstal z Ferropolem zostaty potaczone w 2002 roku i od 29 stycznia 2003 funkcjonuja jako jednafirma pod nazwa Ferrostal
sp. z 0.0.

Doktadnigjsza analiza listy dostawcow i zmiany obrotéw wskazuja, ze réznice sa znacznie
glebsze niz mogtoby wynika¢ z poréwnania udziatu najwigkszych dostawcow. Udziat dostaw
z Huty Sendzimira si¢ zwigkszyt przy prawie niezmieniongl wielkosci dostaw. Zwigkszyt sig
udziat i obroty takich firm jak Midlands Industries Limited, Senem Components, Kolgard-
Metal, Huta Buczek, Huta Batory. Wypadly dostawy z takich firm jak Thyssen Krupp, Li-
stech Ltd., Centroztom Wroctaw, ktore tradycyjnie byty naszymi duzymi dostawcami.

Glowni odbiorcy

Do gtéwnych odbiorcow surowcow hutniczych nalezaly Huta Sendzimira S.A. (udziat
rudy zelaza zmnigjszyt si¢ z 52% w 2001r. do 45% w 2002r. ), Huta Katowice (przestalismy
dostarcza¢ rudy zelaza) i Elstal Labedy Sp. z 0.0. (gtdwnie ztom i zelazostopy). Zmnigjszyty
si¢ dostawy do Huty Cedler, Huty Labedy, Huty Pokéj. Od maja 2002 Stalexport zaprzestat
dostaw surowcow do Huty Ostrowiec S.A. Dostawy do Huty Szczecin S.A. zostaly przerwa
ne wraz z jg sprzedaza do grupy kapitatowej Centrozap S.A. Pojawili sig nowi odbiorcy su-
rowcow hutniczych (gtdwnie zagraniczni tacy jak Corus Special z Niemiec czy Bohumin
z Czech).

W zakresie gotowych wyrobow hutniczych znaczaca pozycje jako catos¢ stanowity
spéiki sieci dystrybucji z Grupy Kapitatowel STALEXPORT (43% sprzedazy wyrobow hut-
niczych na rynku krajowym przypadata na spétki sieci dystrybucji). Wéréd pozostatych od-
biorcow duzy udziat w naszej sprzedazy na rynku kragjowym posiadata Firma Handlowa Bau-
stal a narynkach zagranicznych Wirth Steel z Montrealu.

Wraz z powstaniem koncernu Polskie Huty Stali wzrosto uzaleznienie od jednego
podmiotu gospodarczego. W 2001 roku sprzedaz do spotek wechodzacych obecnie do
PHS ( wtedy byly jeszcze niezaleznymi firmami) i sprzedaz zakupionych u nich towar éw
stanowily 39,8% catkowitych przychodow ze sprzedazy, przy czym obroty z kazda z
tych spotek nie przekraczaty 20%. W roku 2002 sprzedaz do PHS i sprzedaz towar 6w
zakupionych w PHS stanowily 52,4% calkowitych przychod6w ze sprzedazy Stale-
xport SA. Poza utworzeniem PHS gtéwnym powodem tak drastycznej zmiany sytuacji byta
upadtos¢ Huty Ostrowiec i zwiazany z tym spadek sprzedazy pretow zbrojeniowych.

¢) Informacja o znaczacych umowach
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W dniu 21 Ilutego 2002 roku zostata podpisana Umowa Generana
z ComputerLand SA. Umowa okresla zasady dtugofalowe] wspOlpracy pomigdzy Spétkami
w zakresie kompleksowych dziatan polegajacych na przejeciu przez ComputerLand SA od-
powiedzialnosci za systemy informatyczne w Stalexport SA. Na podstawie tef umowy Stale-
xport SA ustanowit ComputerLand SA Partnerem Strategicznym w procesie modernizagji
przedsicbiorstwa poprzez wdrazanie technologii informatycznych. Umowa zostata podpisana
na czas nieokreslony.

5 kwietnia 2002 r. Spétka zawarta z Agencja Rozwoju Lokalnego SA w Ostrowcu
Swigtokrzyskim umowe sprzedazy akcji Huty Ostrowiec SA z siedziba w Ostrowcu Swigto-
krzyskim. Transakcja dotyczyta zbycia 24.504.361 sztuk akcji zwyktych imiennych (serii:
A,B,C,D,E,F,G) o wartosci nominalng 5,40 zt za sztuke, 0 laczngl wartosci nominalng
132.323.540,40 zt - zaceng 133.000, 00 zt.

Dnia 14 maga 2002r. zostalo podpisane ,Porozumienie w sprawie restrukturyzacji
wzajemnych zobowiazan oraz dokapitalizowania spotki Elstal Labedy Sp. z 0.0.” pomigdzy:
Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, STALEXPORT SA,
Huta Labedy SA 1 Elstal Labedy Sp. z 0.0. Przedmiotem porozumienia jest ustalenie zasad
i trybu restrukturyzacji pozyczki udzielong przez NFOSIGW dla Huty Labedy SA.
w wysokosci 44.763.189,20 zt a wykorzystang) na budowg Elstalu oraz wzajemnych zobo-
wigzan wynikajacych z porgczeniate) pozyczki przez STALEXPORT i Elstal Labedy.

W dniu 19 czerwca br. Spétka zawarta ze spotka BDO Polska Sp. z 0.0. Warszawa,
Oddziat Katowice ( podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych), umowe
0 badanie sprawozdan finansowych Spéiki oraz grupy kapitatowej za 2002, a takze badania
sprawozdan finansowych Spotki oraz grupy kapitatowej sporzadzonych na 30.06.2002r.

W dniu 22 lipca 2002 r. zostal zawarty kontrakt na zakup w Polskich Hutach Stali -
w Hucie Sendzimira wyrob6w hutniczych na rynek kragjowy o wartosci 45,6 min zt kwartal-
nie.

W dniu 16 grudnia 2002 r. Stalexport S.A. podpisat z Bankiem Wspétpracy Europsj-
skigg S.A. umowe ugody, ktéra reguluje zasady sptaty pozaukitadowych zobowigzan Stale-
xport S.A. wobec Banku. Zawarta umowa przewiduje sptate w ratach do 30.06.2008 r.

Ponadto Spétka zawarta kontrakty na dostawy rudy zelaza z Rogji do Huty Sendzimira
o wartosci 31 min zt oraz umowy na dostawy ztomu dla Elstalu Labedy o wartosci okoto
55 min zt.

Spoétka zawarta takze kontrakty na dostawy w 2002 r. dla Huty Katowice, Huty Sen-
dzimirai Elstalu Labedy :

- materiatéw i surowcow hutniczych na ok. 48 min zt,

- zelazostopdw na ok.23 min z,

- duminium na8 min z,

- elektrod grafitowych na ok. 6 min zt.

W 2002 roku Spotka zawarta kontrakty eksportowe na dostawy wyrobéw stalowych
do krajow Ameryki Pdinocngj, Potudniowsj i Srodkowej o wartosci ok. 70 min PLN.

d) Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych
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10 stycznia 2002r. zostata zawarta Ostateczna Umowa Sprzedazy Udziatow spoiki za-
lezng H.K. Ztomet Sp. z 0.0. w Swarzegdzu na rzecz Stena Metall Sp. z 0.0. w Warszawie —
ktéra jest efektem spelnienia si¢ wszystkich warunkéw umowy przedwstepnej zawartej dnia
14.08.2002 roku

30 stycznia 2002r. Sad Rejonowy w Gliwicach zarejestrowal podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki Elstal Labedy Sp. z 0.0. w Gliwicach, z kwoty 115.130.000 zt do kwoty
161.630.000 zt. Kapitat dzieli si¢ na 161.630 udziatow (tyle samo gtosdw na walnym zgro-
madzeniu) po 1.000 zt kazdy. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale za taczna kwote
46.500.000 zt objat wspdlnik Huta E.abedy w Gliwicach w zamian za wktady niepieni¢zne:

1. konwerga wierzytelnosci Huty Labedy SA w Gliwicach wzgledem Elstal-L.abedy
o wartosci 27.000.000 zt,

2. aport w postaci 100 % udziatéw spotki Ferropol Sp. z .0.0. w Gliwicach 0 wartosci
19.500.000 z.

12 marca 2002r. .Sad Rejonowy, Wydziat Gospodarczy w Krakowie wydat posta-
nowienie 0 wykresleniu Spétki Przedsicbiorstwo Przerobu Ztomu Metai CENTROZL.OM
Krakéw Sp. z 0.0. z Krgjowego Rejestru Sadowego.

14 marca 2002r. Sad Rejonowy, Wydziat Gospodarczy w Katowicach wydat posta-
nowienie o wykresleniu Spotki Centrum Biznesu STALEXPORT Spotka z 0.0. z Krajowego
Rejestru Sadowego.

19 marca 2002r. Spotka nabyta 5 akcji imiennych Spotki STALEXPORT AUTO-
STRADA Dolnoslaska S.A. w wyniku te transakcji STALEXPORT S.A. posiada 100% kapi-
tatu zaktadowego spoiki.

5 kwietnia 2002r. Spétka STALEXPORT S.A. zawarla z Agencja Rozwoju Lokal-
nego SA w Ostrowcu Swictokrzyskim umowe sprzedazy akcji Huty Ostrowiec SA z siedziba
w Ostrowcu Swigtokrzyskim. Transakcja dotyczy zbycia 24.504.361 sztuk akcji zwyklych
imiennych (serii: A,B,C, D,E,F,G) o wartosci nominangj 5,40 zt za sztuke, o tacznej warto-
sci nominalng 132.323.540,40 zt - za ceng 133.000 zt. Wszystkie akcje zbyte przez STA-
LEXPORT SA stanowia 67,94% kapitalu zaktadowego Spoéiki i umozliwigja osiagniecie tyluz
gtosow na WZA Spoiki.

W wyniku podpisania niniggszef umowy STALEXPORT S.A. zobowiazat Sig umorzy¢
naleznosci przystugujace od Spétki Huta Ostrowiec SA do wysokosci 80.000.000,00 zt.
Pozostajaca po umorzeniu kwota zostanie sptacona przez Kupujacego w okresie od stycznia
2004r. do grudnia 2009r. wyrobami hutniczymi wyprodukowanymi przez Spotke lub jego
nastepce prawnego, o wartosci ok. 13.330.000,00 zt rocznie lub gotéwka.

Warunkiem wejscia w zycie umowy bylo uzyskanie przez Nabywce zgody Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, a ponadto w przypadku akcji serii G zatwierdzenie
sprawozdania finansowego Huty Ostrowiec SA za rok 2001 przez WZA. Dnia 21 czerwca
2002r Spotka zostata poinformowana 0 spetnieniu Sie warunku umowy zawieszajacego prze-
niesienie  wiasnosci akcji Huty Ostrowiec SA ze STALEXPORT SA na ARL SA - Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw dnia 21 maja 2002 r. wydat zgode na koncentracje a
tym samym na dokonanie transakcji sprzedazy akcji przez STALEXPORT S.A.

W dniu 12.12.2002 odbyto si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Huty Ostrowiec
S.A., na ktérym zatwierdzono sprawozdania finansowe Huty za 2001 rok i udzielono pokwi-
towania poprzedniemu Zarzadowi. Oznacza to spetnienie ostatniego warunku umowy sprze-
dazy akgji serii ,,G” Huty Ostrowiec S.A.

10 kwietnia 2002 r. Spdtka zawarta z CENTROZAP S.A. z siedziba w Katowicach
porozumienie, na mocy ktorego nastepuje przeniesienie wiasnosci 281.617 akcji na okazicie-
la Huty Szczecin S.A. na rzecz CENTROZAP S.A. Akcje Huty Szczecin S.A. byly przed-
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miotem warunkowel umowy sprzedazy zawartej pomigdzy CENTROZAP S.A. jako kupuja-
cym a Stalexport S.A. jako sprzedajacym w dniu 26 listopada 2001r.

Z dniem 10 kwietnia 2002r. nastapito rozwiazanie spotki Dalinco Corporation z sie-
dziba w Nowym Jorku — zalezngl od STALEXPORT SA ( 96,02 %), co jest rownoznaczne
z zakonczeniem jg dziatalnosci.

16 kwietnia 2002r. Sad Rejonowego w Zurichu wydat postanowienie 0 wyrejestro-
waniu Spotki Dalinco AG w Zurichu

25 kwietnia 2002r. Spotka podpisata ze spétka Korporacja Kapitatowo-Inwestycyjna
Sp. z 0.0. w likwidacji, Porozumienie rozwiazujace umowe zbycia akcji spoétki Towarzystwo
Leasingowo-Kredytowe S.A. (obecnie dziatgjace pod nazwa KORPORACJA TLK. SA.) na
podstawie art. 552 Kodeksu Cywilnego. Zgodnie z Porozumieniem STALEXPORT S.A.
i Korporacja Kapitatowo-Inwestycyjna Sp. z 0.0. w likwidacji postanowity rozwiaza¢ umowg
zbycia 19.000 szt. akcji Spotki Towarzystwo Leasingowo-Kredytowe S.A., o wartosci
1.900.000 zt, zawarta w dniu 31.12.1999r. W wyniku rozwiazania umowy STALEXPORT
S.A. w daszym ciagu bedzie wiascicielem 19.000 sztuk akcji Spotki Towarzystwo Leasin-
gowo-Kredytowe S.A. w Katowicach, co stanowi 90,48 % kapitatu Spotki.

13.08.2002 r Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie (Sygn. akt: KA.VIII
NS-REJ. KRS/3600/2/825) o wpisaniu do rejestru obnizonego kapitatu zaktadowego STA-
LEXPORT SA w nowe wysokosci 25.667.652 zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastapito
w wyniku obnizenia wartosci nominalng akcji z 10 zt do 2 zt. W wyniku obnizenia kapitatu
liczba akcji nie ulegta zmianie i wynos 12 833 826 sztuk, co odpowiada te same liczbie
gtoséw na WZA
Struktura kapitatu pozostatabez zmiani przedstawia si¢ nastepujaco:

1. Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 3.800.000 gtosdw, 29,61% w ogolne)
liczbie gtosow
2. PKO Bank Polski 1.791.306 gtosdw, 13,96% w ogo6lnegj liczbie gtosdw

Dnia 9 grudnia 2002 r. BRE Bank SA przejat na witasnos¢ 1 582 372 sztuk akcji spot-
ki Centrostal SA w Gdansku — bedacych wiasnoscia STALEXPORT S.A. celem zaspokoje-
nia naleznosci od STALEXPORT S.A. W zwiazku z powyzszym udziat STALEXPORT SA
w kapitale akcyjnym spéiki Centrostal SA obnizyt z 46,21 % do 21,13 %. llos¢ akcji zmnigj-
szytasig z 2.925 705 sztuk do 1.337.956 sztuk.

Dnia 20 grudnia 2002r. BRE Bank S.A. w Warszawie przejat na wiasnos¢ 1 337 956
sztuk akcji spétki Centrostal S.A. w Gdansku — bedacych wiasnoscia STALEXPORT S.A.
celem zaspokojenia naleznosci od STALEXPORT S.A. W zwiazku z powyzszym STALE-
XPORT S.A. nie posiada akcji spotki CENTROSTAL S.A. w Gdansku.

e) Opistransakcji z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi zawiera dodatkowa nota objasnigjaca
nr 7.1. sprawozdania finansowego.

f) Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach: pozyczki, poreczen i gwarangji
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu pozyczek wynosza 1.000 tys. zt i dotycza pozyczki
udzielong przez spotke Stalexport Transroute Autostrada SA Mystowice. Zobowiazania
krétkoterminowe z tytutu pozyczek wynosza 5.396 tys. zt i dotycza pozyczki udzielonej przez
Stalexport Autostrada Slaska SA w Katowicach.
Zobowiazania  krotkoterminowe z tytulu kredytébw bankowych wyniosty
164.217 tys. zt. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow bankowych ulegly zmniej-
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szeniu w poréwnaniu z koncem 2001 roku o 167.600 tys. zt z uwagi na przekwalifikowanie
czesci kredytow krotkoterminowych na diugoterminowe, ktorych wielkos¢ po restrukturyzacji

wynos 82.110 tys. zt.

Pozostate zobowiazania pozabilansowe w wysokosci 322.913 tys. zt obgmuja:

- otwarte akredytywy 15.903 tys. zt
- zobowiazania weksowe 722 tys. zt
- gwarancje celne 4.919tys. zt
- porgczenia 301.369 tys. zt.

g) Informacja o zaciagnigtych kredytach

Szczegbtowe informacje o zaciagnigtych kredytach wedtug terminéw ich wymagalno-

$Ci zawiera ponizsza tabela.

Wykorzystanie kredytéw wg stanu na dzien 31.12.2002 r. (w tys. Z)

Kwota Termin
Nazwa banku Siedziba kredytu splaty

Bank Handlowy S.A. Katowice 15766 | wymagany
Bank Handlowy S.A. Katowice 25571 | wymagany
Bank Handlowy S.A. Katowice 37498 | wymagany
Razem Bank Handlowy S.A. 78 835
BRE Bank S.A. Katowice 10915 | wymagany
ING Bark Slaski SA Katowice 4000 | wymagany
BWE S.A. Katowice 9465 | wymagany
PKO B.P. SA Katowice 41000 | wymagany
BPH PBK S.A. Sosnowiec 20000 | wymagany

Razem kredyty 164 215
Wierzytelnosci uktadowe
Bank Handlowy S.A. Katowice 5317
Bank Ochrony Srodowiska S.A. Katowice 12 354
BPH PBK S.A. Ostr. Swictokrzyski 6 168
BIG BANK Gdanski S.A. Katowice 12 646
PKOB.P. SA. Katowice 22 905
BZ WBK SA. Katowice 22722

Razem wier zytelnosci ukladowe 82112
Pozostate 2

Ogdtem X 246 327

h) Informacja o udzielonych pozyczkach

Naleznosci z tytutu udzielonych przez STALEXPORT SA pozyczek wynosza
133.945 tys. zt. W poréwnaniu z rokiem ubiegtym naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
spadiy 0 49.216 tys. zt.
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Szczeg6towe zestawienie udzielonych pozyczek zawiera tabela.

Pozyczki udzielone - stan na 31.12.2002 r. (w tys. z1)

Termin Pozyczkobiorca Pozyczki | Pozyczki | Pozyczki
Splaty diugo- kréotko- | ogdtem
terminowe terminowe
31.12.2002 | Huta Ostrowiec S.A. - 5.000 5.000
31.12.2002 | Huta Ostrowiec S.A. - 31.500 31.500
31.12.2002 | Huta Ostrowiec S.A. - 36.000 36.000
31.12.2002 | Huta Ostrowiec S.A. - 5.600 5.600
Razem Huta Ostrowiec S.A. - 78.100 78.100
31.12.2003 | TLK-Katowice - 4.545 4,545
30.06.2001 | TLK-Katowice - 150 150
Razem TLK-Katowice - 4.695 4.695
30.06.2003 | Elstal-Labedy - 6.430 6.430
30.06.2003 | Elstal-Labedy - 29 000 29 000
30.06.2003 | Elstal-Labedy - 8100 8100
Razem Elstal-Eabedy - 43.530 43.530
30.06.2001 | Centroztom Warszawa - 3.500 3.500
30.06.2001 | Centroztom Warszawa - 2.080 2.080
Razem Centroztom War szawa - 5.580 5.580
30.06.2002 | Stalexport Autostrada Dolnoslaska SA - 2.040 2.040
Razem - 177.161 183.161

i) Informacja o emigi papierow wartosciowych.

W dniu 27 listopada 2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto uchwalg
nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emigi Akgji serii E, poprzez
emige nie mnig niz 86.096.635 (stownie: osiemdziesiat szes¢ miliondw dziewigc¢dziesiat
szes¢ tysiecy szescset trzydziesci pigé) i nie wigcgj, niz 106.010.072 (stownie: sto szes¢ mi-
liondéw dziesie¢ tysiecy siedemdziesiat dwa) Akgji serii E skierowana w catosci do wierzycieli
uktadowych Spotki w ramach programu konwersi wierzytelnosci przystugujacych im wobec

Spotki.

Uchwatanr 2 otrzymata nastgpujace brzmienie:

» Uchwata nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki STALEXPORT SA w Katowicach
zwotanego w dniu 27 listopada 2002 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emigji akcji serii E
i zmian Statutu Spotki
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Dzafajqc na podstawie art. 430, art. 43181, 82 pkt. 3, 83- 87, art. 4328 1, art.
433 § 21 art. 440 § 2 Kodeksu spéfek handlowych oraz § 24 ust. 1 pkt. 7 Satutu Spo/-
ki, Nadawyczaj ne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia, co nastepuje:

§1

1) Podwyzsza si¢ kapita/ zak/adowy Spotki o kwote nie mnigjszg, niz 172.193.270 z
(slownie: sto sledemdziesigt dwa miliony sto dziewiecdziesigt trzy tysigce dwiescie
siedemdziesigt zfotych) i nie wiekszg, niz 212.020.144 z (slownie: dwiescie dwana-
scie milionbw dwadzescia tysiecy sto czterdziesci cztery z/ote) w drodze emigji nie
mnigj, niz 86.096.635 (s/ownie: osiemdziesigt szes¢ miliondw dziewiecdziesigt
szes¢é tysiecy szescéset trzydziesci piec) i nie wiecg), niz 106.010.072 (Sfownie: sto
szes¢ miliondw dziesie¢ tysiecy siedemdziesigt dwa) akcji awkfych na okaziciela
serii , E”, o wartosci nominalngj 2 z (dwa zote) kazda.

2) Cena emisyjna akcji serii , E” wynos 2,00 z (Sflownie: dwa Zote) za jedng akcje.
3) Akcje serii , E” bedq uczestniczy¢ wdywidendzie od dnia 1 stycznia 2003 r.

4) Emiga akgji serii ,, E" przeznaczona jest dla wierzycieli ukfadowych Sporki w ra-
mach programu konwergji wierzytelnosci przystugujgcych im wobec Soéiki.

5) Akcje serii , E” zostang opfacane wkfadami niepienieznymi w postaci wierzytelno-
sCi przystugujgcych wierzycielom wobec Sp6ézki. Szczegd/owy wykaz oraz wycene
wierzytelnosci, jak rowniez spiswierzycieli wraz z okresleniem liczby akgji, ktore
majq przypas¢ kazdemu z nich okresla zaZqgcznik nr 1 do ninigjszel uchwaly, stano-
Wigcy jg integralng czesé.

6) Wylqcza sie prawo poboru akcji serii ,, E” w stosunku do dotychczasowych Akcjo-
nariuszy otki.

7) Upowaznia sie Zarzqd Spoiki do:
a) okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji,
b) okreslenia zasad przydziafu akcji serii ,, E” oraz dokonania ich przydza/u,
C) ustalenia innych szczegéfowych warunkéw, ktore nie zostazy uregulowane niniegj
Szq uchwalq,

8) Zobowigzuje sie Zarzqd Spo6tki do dokonania wszelkich czynnosci koniecznych do
prawi dfowego wykonania postanowier niniejszej uchwaly oraz postanowier przepi-
SOW prawa, a w szczegolnosci do:

a) podjecia dzafari majgcych na celu wprowadzenie akcji serii ,, E” do publicznego
obrotu oraz, po zaregestrowaniu podwyzszenia kapita/u zak/adowego w drodze
emigi akeji serii ,, E”, do podjecia dziafar majqcych na celu wprowadzenie akcji
serii ,, E” do wtérnego obrotu na Gie/dzie Papierow Wartosciowych w War sza-
wie SA. na rynku podstawowym,

b) podjecia dziafari majgcych na celu zargestrowanie w Krajowym Rejestrze &-
dowym zmian w Statucie Sp6/ki, 2nigzanych z podwyzszeniem kapitazu zak/ado-
wego Spérki o akcje serii , E”, w szczegdlnosci do zZozenia, w trybie art. 310 § 2
w2w. zart. 431 87 i art. 441 § 1 pkt. 7 Kodeksu Spotek Handlowych, oswiad-
czenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitasu zak/adowego.
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Uchwale podjeto w obecnosci 0sob reprezentujacych 48,38% kapitatu zaktadowego,
wigkszoscia 99,99% gtosdw oddanych.

Uchwata nr 2 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza
Aleksandre Lesiak, prowadzaca Kancelarie Notarialng w Katowicach i zostata wpisana do
repertorium A nr 15880/2002.”

Kodeks spotek handlowych przyznaje dotychczasowym akcjonariuszom spétki akcyj-
nej prawo pierwszenstwa objecia akcji nowe emigi proporcjonanie do posiadangj przez nich
liczby akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w tym zakresie. Zgodnie
zart. 433 § 2 K.s.h. Walne Zgromadzenie, dziatgjac w interesie spotki moze pozbawié do-
tychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czgsci. Uchwala walnego zgro-
madzenia pozbawigjaca dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru powinna byé powzigta
wigkszoscia, co ngimnigj czterech piatych gtosdw oddanych. Statut Spotki nie ustanawia su-
rowszych warunkéw podjecia takigl uchwaly, w zwiazku z tym uchwala w sprawie wytacze-
nia prawa poboru zapada przy zachowaniu przewidziang w K.s.h. wigkszosci 4/5 gtosow.
Wylaczenie akcjonariuszy od poboru nowych akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato
to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Zarzad przedstawia wanemu
zgromadzeniu opini¢ uzasadnigjaca powody wylaczenia albo ograniczenia prawa poboru oraz
proponowana cene emisyjna akcji, badz sposob jg ustalenia.

W stosunku do Akgji serii E zostato, na zasadzie art. 433 § 2 K.sh, wylaczone
w calosci prawo poboru, przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom. Akcje serii E 53
przeznaczone dla wierzycieli uktadowych Emitenta

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 27 listopada 2002 roku zostata
ustnie przedstawiona opinia Zarzadu uzasadnigjaca powody wylaczenia prawa poboru AKcji
serii E w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy oraz proponowana ceng emisyjna Ak-
cji serii E. Zarzad STALEXPORT SA stwierdzit, iz wystapienie szeregu okolicznosci, takich
jak: zatamanie Si¢ calego sektora hutniczego w Polsce, polegajace na trwate nierentownosci
hut i zaktadow przetworczych przemystu stalowego, bedacych kontrahentami STALE-
XPORT SA; spadek rentownosci handlu wyrobami hutniczymi w Kraju i za granica oraz nie-
korzystny dla Spotki wysoki kurs ztotego w rozliczeniach eksportowych, spowodowato zde-
cydowany wzrost jej zobowiazanh w szczegdlnosci wobec bankOw oraz kontrahentoéw krajo-
wych.

Wobec powyzszego Zarzad STALEXPORT SA zmuszony byt do podjecia szeregu
decyzji i dziatah majacych na celu gleboka restrukturyzacje Spotki oraz jg Grupy Kapitato-
wej. Kluczowym elementem restrukturyzacji STALEXPORT SA byto postgpowanie uktado-
we, ktorym objeci zostali wierzyciele Spoiki, zaréwno handlowi, jak i instytucjonalni, w tym
rowniez banki finansujace Spotke.

Jedna z propozycji uktadowych STALEXPORT SA przewidywala, ze sptata wierzy-
telnosci moze zosta¢ dokonana - w przypadku uzyskania zgody wierzyciela - w formie za-
miany wierzytelnosci uktadowe) na akcje Spoiki, na zasadach okreslonych w odrgbnych po-
rozumieniach z wierzycielami. Przyjecie wierzytelnosci, przystugujacych wierzycielom
STALEXPORT SA, jako wkiadu niepienigznego na pokrycie Akcji serii E w podwyzszonym
kapitale zaktadowym STALEXPORT SA nalezy oceni¢ jako korzystne dla Spotki, bowiem
spowoduje redukcje jg zobowiazan, wzrost aktywOw netto oraz ograniczy biezace koszty
finansowe. W konsekwencji pozwoli to na przeprowadzenie czynnosci zmierzajacych do ka-
pitatowego i rynkowego wzmocnienia Spétki oraz na zbudowanie silngi Grupy Kapitatowe.
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W ocenie Zarzadu, obok efektu istotng restrukturyzacji zadtuzenia Spotki, rownolegte po-
wickszenie kregu jg akcjonariuszy pozwoli na uzyskanie nowych powiazan kapitatowych
i stworzy mozliwos¢ dalszego funkcjonowania STALEXPORT SA. Nalezy zatem uznaé, ze
przyjecie wskazanych powyzej wierzytelnosci, jako wkiadu niepieni¢znego na pokrycie Akcji
serii E w podwyzszonym kapitale zaktadowym STALEXPORT SA, jest celowe i ekonomicz-
nie uzasadnione.

Wylaczenie przystugujacego akcjonariuszom prawa pierwszenstwa objecia Akcji serii
E lezy zarbwno w interesie Spéiki, jak i jgf akcjonariuszy.

Majac to na uwadze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wylaczylo w catosci prawo
poboru Akcji serii E w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy.

W uchwale 214/1/2002 z dnia 13.12.2003 Zarzad STALEXPORT S.A. okreslit termi-
ny otwarcia i zamknigcia subskrypcji, zasady przydzialu akcji serii E oraz inne szczeg6towe
warunki przeprowadzenia Publiczngj Subskrypciji .

Termin przeprowadzenia subskrypcji akcji serii E

Otwarcie Publicznej Subskrypgji 15 stycznia 2003 r.
Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Akcje 15 stycznia 2003 r.
Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje 14 marca 2003 r.
Zamknigcie Publiczngl Subskrypcji 14 marca 2003 r.
Przydziat Akgji 28 marca 2003 r.

Warunki przeprowadzenia Publiczng Subskrypcji

Wierzyciel lub jego petnomocnik moze ztozy¢ dowolna liczbe zapisow na akcje nie
wigksza niz okreslona na Liscie Wierzycieli. W przypadku ztozenia zapisow na liczbe akdji
mniejsza niz okreslona na Liscie Wierzycieli zapisy zostana uznane za niewazne. W
przypadku ziozenia zapisow na liczbe akcji wigksza niz okreslona na Liscie Wierzycieli
zapisy te beda traktowane jako zapisy ztozone na liczbe akcji wskazana dla danego
Wierzyciela na Liscie Wierzycidli.

Zgodnie z przepisami K.s.h. Wierzyciel przestanie by¢ zwiazany zapisem, jezeli Spotka
ogtos o niedojsciu emigi do skutku, tzn., gdy:
- nie zostanie objetych co ngjmnigj 86.096.635 akdji,
- Spoika nie zgtos do Sadu Rejestrowego uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktado-
wego W Ciagu szesciu miesiecy od dnia jgf powzigcia,
- postanowienie Sadu odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowe-
go stanie Sig prawomocne.

Pokrycie akcji nastapi poprzez wniesienie przez Wierzycieli wkiadu niepieni¢znego opi-
sanego w Sprawozdaniu Zarzadu.
Akcje wydawane beda Wierzycielom w ramach konwergji ich wierzytelnosci wobec Spofki.
W zwiazku powyzszym nie wystepuje koniecznos¢ dokonywania wptlat na Akcje.

Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji najpdznigl w terminie 2 tygodni od daty
zamknigcia Publiczng) Subskrypcji Akcji.

26



Emitent odstapi od przeprowadzenia emigi akcji serii E jedynie w przypadku uchyle-
nia przez WZA Spéiki Uchwaty Nr 2 NWZA z dnia 27 listopada 2002 roku, w sprawie pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emige AKcji z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz w sprawie zmian w Statucie Spétki w okresie jgj
Waznosci.

Ogtoszenie Zarzadu Spoiki o odstapieniu od przeprowadzenia emigji akcji zostanie
podane do publicznel wiadomosci w formie raportu biezacego.

Z uwagi nafakt, iz akcje beda obgmowane w zamian za wkiady niepieni¢zne, nie wy-
stapi koniecznos¢ zwrotu wptaconych kwot.

W przypadku dojscia emigi akcji do skutku, niezwtocznie po dokonaniu ich przydzia-
tu, Emitent wystapi z wnioskiem do Sadu Rejestrowego o dokonanie wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emigi akgji.

Jezeli w okresie Publicznej Subskrypgji nie zostanie objeta i nalezycie optacona mi-
nimalnailos¢ 86.096.635 akcji serii E, badz postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego stanie sig prawomocne lub Zarzad nie
zgtos podwyzszenia kapitatu do Sadu Rejestrowego w terminie szesciu miesiecy od dnia po-
wzigcia Uchwaly Nr 2, wowczas emiga akcji serii E nie dojdzie do skutku.

Ogtoszenie Zarzadu Spoétki o niedojsciu emigi akcji serii E do skutku zostanie podane do
publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego.

Z uwagi nafakt, iz akcje beda obgmowane w zamian za wkiady niepieni¢zne, nie wy-
stapi koniecznos¢ zwrotu wptaconych kwot.

W uchwale 215/1/2002 z dnia 16.12.2002 Zarzad STALEXPORT SA postanowit o prze-
sunigciu termindw otwarcia i zamkniecia Publiczngj Subskrypcji akcji serii E, wskaza-
nych w uchwale Zarzadu Spotki nr 214/1/ z dnia 13.12.2002 r. na nastepuj ace:

Otwarcie Publicznej Subskrypgji 22 stycznia 2003 r.
Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Akcje 22 stycznia 2003 r.
Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje 21 marca 2003 r.
Zamknigcie Publiczngl Subskrypcji 21 marca 2003 r.
Przydziat Akgji 4 kwietnia 2003 r.

W uchwale z dnia 19.03.2003 Zarzad STALEXPORT S.A. postanawia o przediu-
zeniu przyjmowania zapisdw na akcje serii E oraz zmianie terminu zamkniecia Publicz-
neg Subskrypcji akcji serii E, okreslonych w uchwale Zarzadu Spdétki nr 215/1/2002
zdnia 16 grudnia 2002 r. - i wskazanych w prospekcie emisyjnym Spolki, na nastepuj a-
ce:

Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje 4 kwietnia 2003 r.
Zamknigcie Publiczngl Subskrypcji 4 kwietnia 2003 r.
Przydziat Akgji 18 kwietnia 2003 r.

W uchwale z dnia 3.04.2003 Zarzad STALEXPORT S.A. postanawia o przediu-
zeniu przyjmowania zapisdw na akcje serii E oraz zmianie terminu zamkniecia Publicz-
neg Subskrypcji akcji serii E na nastepujace:
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Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje 17 kwietnia 2003 r.
Zamknigcie Publiczngl Subskrypcji 17 kwietnia 2003 r.
Przydziat Akcji 2maa2003r.

Citicorp Trustee Company Limited dziatajacy jako Powiernik Obligatariuszy byt zo-
bowiazany do uzyskania, zgodnie z art. 149 ust. 1 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Pa-
pierami Wartosciowymi, zezwolenia Komigi Papierow Wartosciowychi Gield na nabycie
Akcji serii E STALEXPORT SA. Wymagane zezwolenie Komigi Papieréw Wartosciowych
i Gietd zostato udzielone.

Zgodnie z informacja otrzymana od Beskidzkiego Domu Maklerskiego — podmiotu
oferujacego Akcje w dniu 17 kwietnia zostata zamknigta Subskrypcja Akcji serii E. Zostaty
ztozone wazne zapisy na 95.928.197 akcji serii E, co oznacza ze zostat przekroczony wyma-
gany prospektem minimalny prog w wysokosci 86.096.635 AKgji.

j) Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz-
nym(SAR) aw raporcie kwartalnym (SAQ) za IV kwartat 2002 r.

Réznice pomiedzy prezentowanymi pozycjami rachunku zyskéw i strat wykazanymi
w raporcie rocznym (SAR) aw raporcie kwartalnym (SAQ) nie przekraczaja 4,5%.

k) Ocena zar zadzania zasobami finansowymi

W roku 2002 utrzymywata Si¢ trudna sytuacja finansowa spowodowana niedosta-
teczna iloscia srodkow obrotowych na finansowanie zakupdéw towar6w. Jedna z przyczyn
takig sytuacji byto zlozenie wniosku o otwarcie postgpowania uktadowego co spowodowato
m.in. utrate limitdw kredytéw handlowych- bedacych podstawowym zrédtem pozyskania
srodkéw obrotowych- u wielu swoich dostawcow, a szczegdlnie dostawcow zagranicznych.
Kwota zobowiazan handlowych na koniec 2002 roku ulegta dalszemu obnizeniu o ponad
104 min w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2001 zmnigjszajac srodki obrotowe
Spofki.

W ciagu catego roku 2002 STALEXPORT SA terminowo realizowat swoje zobowia-
zania wobec kontrahentow i budzetu Panstwa oraz instytucji bankowych.

Zobowiazania handlowe takze regulowane byly stosunkowo terminowo. Przejsciowe
problemy z regulowaniem zobowiazan handlowych mialy miejsce w okresie bezposrednio
przed podjeciem decyzji 0 przyjeciu propozycji splaty tzw. wierzytelnosci uktadowych, kiedy
to czes¢ kontrahentow wstrzymata si¢ z zawieraniem nowych kontraktow handlowych do
czasu otrzymania decyzji w sprawie postepowania uktadowego.

W trakcie roku, a szczegdlnie po uprawomocnieniu Si¢ postanowien przyjetego poste-
powania ukladowego, SpoOtka stopniowo odzyskiwata jednak wiarygodnos¢é platnicza
w oczach swoich kontrahentow, co znalazto swoje odbicie w przywracaniu przez niektérych

W roku 2002 miata migjsce kontynuacja dziatan majacych na celu poprawe $ciagalno-
sci wierzytelnosci. Dato pozytywne wyniki w postaci zmnigjszongj kwoty utworzonych re-
zerw na naleznosci. Jednoczesnie znacznie zmnigjszyt si¢ udzial kwoty naleznosci przetermi-
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nowanych w kwaocie brutto naleznosci z tytutu dostaw i i ustug- z 76% w roku 2001 do 48%
w roku 2002.

W dalszym ciagu znaczaca role dla ptynnosci finansowej Spotki odegrata utrzymujaca
si¢ na rynku dekoniunktura w sektorze handlu wyrobami hutniczymi, co w potaczeniu z coraz
bardzig restrykcyjna polityka kredytowa bankéw komercyjnych w stosunku do firm z tego
sektora, pogiebito problemy z plynnoscia finansowa wptywajac takze na sytuacje STALE-
XPORT SA.

[) Ocena mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych

Z uwagi na zmiang strategii funkcjonowania STALEXPORT SA oraz jego sytuacje fi-
nansowa Zarzad Spotki podjat decyzje o zdecydowanym ograniczeniu zadan inwestycyjnych.

Naktady inwestycyjne planowane w roku 2003 ograniczaja Si¢ do projektu realizowa-
nego w zwiazku z integracja informatyczna Grupy Kapitatowe. Planowane naktady w roku
2003 wynosza okoto 150 tys. zt i cze$¢ z nich zostanie poniesiona przez spotki dystrybucyjne.

Pozostata cze$¢ naktaddw inwestycyjnych zwiazana jest z odzyskiwaniem naleznosci
od dtuznikéw. Plan windykacji naleznosci przewiduje przejecie za diugi migdzy innymi cze-
$ci majatku Huty Kosciuszko, udziatbw Walcowni Rur Jednos¢ od Huty Jednos¢, przejecie za
dtugi od Stalexport Centrostal Warszawa oddzialu w Czestochowie oraz udziatow tej spotki w
spotce Centrostal Profil. Dziatania te nie sa zwiazane z wydatkami. Nieruchomosci Huty Ko-
sciuszko zostana sprzedane bankom jako splata czesci diugul.

m) Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik dziatalnosci go-
spodar czey

Do nagjistotnigiszych nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik finansowy STA-
LEXPORT SA w roku 2002 zaliczy¢ nalezy:

zatwierdzenie przez sad porozumienia uktadowego STALEXPORT SA (poszerzona in-
formacje zawiera czesé 1V),
opbznienie przez Rzad przyjecia programu restrukturyzacji hutnictwa.

n) Perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodar cze)
Perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodarcze) opisano w czesci 1V.
0) Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka

Redlizowana restrukturyzacja oraz uszczegOtawiane jg cele powoduja, iz wprowadzane
sa zmiany i modyfikacje w zasadach zarzadzania Spotka. | tak Zarzad Stalexport S.A. w dniu
14.04.2002 r. przyjal dokument pt. ,Redlizacja strategii STALEXPORT SA w warunkach
postepowania uktadowego”. Kluczowymi celami do osiagni¢cia sa:

1. zawarcie porozumien okotouktadowych w tym doprowadzenie do konwergi wierzytelno-
$ci na akcje oraz do porozumien z wierzycielami zabezpieczonymi oraz rownolegte pro-
wadzenie systemowych i ciaglych dziatan nakierowanych na

2. wzrost strumienia srodkéw pienieznych pozyskiwanych z rynku poprzez rozwdj oraz in-
tegracje sieci sprzedazy, wzrost poziomu przetwoérstwa stali, wzrost poziomu obstugi
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klienta, wzrost udziatu w rynku handlu stala oraz dalszy rozwoj dziatalnosci autostrado-
we,

3. zmnigiszanie kosztéw dziatalnosci, bedace wynikiem doskonalenia procesdw wewngtrz-
nych we wszystkich obszarach funkcyjnych GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT,

4. wewnetrzna integracje strategii i polityki marketingowsej, handlowe), logistyczne i finan-
sowe W oparciu o integracje systeméw informatycznych GRUPY HANDLOWEJ STA-
LEXPORT,

5. poprawe komunikacji wewngtrzngj, nakierowang na integracje kadry zarzadzajacej i pra-
cownikdw wokét programu restrukturyzacji STALEXPORT SA.

Redlizacja powyzszych celow wymaga zaangazowania jak najwieksze ilosci pracowni-
kow i polega gtownie na wytworzeniu klimatu zmian i zaangazowania w nie. W tym celu
catos¢ zagadnien RESTRUKTURY ZACYJINY CH podzielono na 6 grup tematycznych w ra-
mach ktorych sformutowano zadania oraz powotano osoby odpowiedzialne za ich realizacje.
Nadzor nad redlizacja zadan sprawuje Zarzad. Raz na kwartat odbywaja Sie plenarne spotka-
nie Zarzadu ze wszystkimi osobami odpowiedzialnymi za redlizacje poszczegolnych zadan
restrukturyzacyjnych. Pierwsze spotkanie odbyto si¢ 12.06.2002 r., drugie w dniu 17.09.2002
r., trzeciew dniu 16.12.2002r.

Szybko zmienigjace si¢ uwarunkowania zewnetrzne w tym pogarszajaca Si¢ Sytuacja me-
kroekonomiczna w poréwnaniu z 2001r spowodowata wprowadzenie przez Zarzad nowego
modelu Zarzadzania. Celem nadrzednym jest przygotowanie Stalexportu do sytuacji w ktérej
jest w stanie wypracowywa¢ nadwyzke pienigzna, zapewnigjaca Wywiazanie Si¢ z zobowia-
zan uktadowych i okotouktadowych. Przyjeto, iz wszystkie spotki zachowuja swa podmioto-
wos¢ prawna, natomiast sa zarzadzane w systemie zarzadzania kryzysowego. W praktyce
oznacza to, iz w zakresie planistycznym oraz handlowo — produkcyjnym nastapita scista
wspOtpraca operacyjna. Jg wyrazem jest Zarzadzenie Prezesa Zarzadu Stalexport S.A. z dnia
30 sierpnia 2002r w sprawie usprawnienia systemu zarzadzania Spotka i Grupa Kapitatowa
Stalexport S.A. Przyjety system cotygodniowych odpraw roboczych umozliwit precyzyjnigj-
sze planowanie i rozliczanie uzyskiwanych efektow. Pojawia sig, ale jeszcze w niewystarcza-
jacym stopniu efekt synergii, wynikajacy z lepig skoordynowane polityki handlowsj, logi-
styki, bardzigl zintegrowanego zarzadzania pieniadzem, znacznego obnizenia standw maga
zynowych i naleznosci.

Pozwolito to na ciaglty systematyczny wzrost przychodéw ze sprzedazy. ROwnocze-
$nie podniosto efektywnos¢ handlu poprzez alokacje srodkéw w kierunku bardzigj efektyw-
nych transakcji. Rownolegle z tymi dziataniami w dalszym ciagu postepowata radykalna ob-
nizka kosztéw ogolnych i kosztow handlowych oraz prowadzona byta sprzedaz zbednych
aktywow majatku, z ktore srodki finansowe wspomagaly dziatalnos¢ handlowa.

Restrukturyzacja organizacyjna obgmowata dalsza modyfikacje¢ schematu organiza-
cyjnego oraz optymalizacj¢ zatrudnienia. Poprzednia struktura organizacyjna odzwierciedlata
istotna role dziatalnosci poza handlowej w funkcjonowaniu Spoétki. Wprowadzona od 1 lipca
2001 i modyfikowana w 2002r struktura STALEXPORT SA podporzadkowana jest realizo-
wang strategii koncentracji na dziatalnosci handlowsy. Stalexport strukturalnie zorganizowa-
ny jest w 2 zasadniczych pionach: handlowym i finansowym. Zagadnienia strategii, organiza-
cji, prawne i personalne podporzadkowano bezposrednio Prezesowi Zarzadu. Zredukowano
jedno stanowisko cztonka zarzadu. W 2002r nastapito zmnigjszenie zatrudnienia o 64 o0sob.
Jednoczesnie prawie wszyscy pracownicy Stalexportu wyrazili zgode na obnizenie wynagro-
dzenia o przecietnie 20%. W okresie tym, readlizujac strategic optymalizacji kosztow dziatal-
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nosci nastapito ich obnizenie o 40% w stosunku do roku 2001, co przyniosto 0szczednosci
rzedu 21 min zt

Oszczednosci z tytutu dalszgj redukcji kosztéw wyniosa w roku 2003 okoto 10 min zt
rocznie.

Redlizacja powyzszych zadan podniosta efektywnos¢ dziatania STALEXPORTU S.A.
i Grupy Kapitatowej a przyjety sposob pracy nie wiazat Sie¢ ze znacznymi naktadami finanso-
wymi. Jak wspomniano wczesnigj, polegat gtéwnie na wytworzeniu klimatu zmian i zaanga-
zowania wszystkich pracownikow.

p) Zmiany w Zarzadziei Radzie Nadzorczg
Zmiany w Zarzgdzie

Z dniem 18.12.2002 roku odwotany zostat Pan Edward Szlek z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu-Dyrektora Handlowego.

Sktad Zarzadu na koniec 2002 r. przedstawia Si¢ nastepujaco:

- Emil Wasacz - Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
- Mieczystaw Skotozynski - Cztonek Zarzadu Dyrektor Finansowy.

Zmiany w Radzie Nadzorcze)

W 2002 roku nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczeg. Rada Nadzorcza w 2002
roku funkcjonowata w nastgpujacym sktadzie:

1. Jozef Okolski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Przemystaw Majka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze
3. Stanistaw Bebenek - Sekretarz Rady Nadzorcze)

4. Lindsay M. Forbes - Cztonek Rady Nadzorczey

5. Philippe Belot - Cztonek Rady Nadzorczey

6. Antoni Magdon - Cztonek Rady Nadzorcze

g) wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzor czej

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczel podano w dodatkowej nocie objasnigjacej
nr 10 sprawozdania finansowego.

r) Naleznosci z tytulu nie splaconych pozyczek

Na koniec 2002 roku nie wystepuja naleznosci z tytutu nie sptaconych pozyczek
udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim, a takze nie
udzielono tym osobom gwarancji i porgczen.

S) Akcje STALEXPORT SA w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzor czej

Liczba i wartos¢ nominalna akcji STALEXPORT SA, bedacych w posiadaniu cztonkéw Za-
rzadu i Rady Nadzorczej, wedtug stanu na koniec 2002 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

1. Jbzef Okolski 1.000 akcji o wartosci nominalngj  10.000 zt
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2. Stanistaw Begbenek 5 akcji 0 wartosci nominalne) 50 zt

t) Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmnigl 5% w ogolng liczbie gtosow.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co nagmnig 5% w o0golng liczbie gtosow
(12.833.826) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2002 roku:

- Europgski Bank Odbudowy i Rozwoju - 29,61%
- Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA - 13,96%

u) Zmiany w akcjonariacie Spokki
Redlizacja restrukturyzacji finansowgg STALEXPORT SA, ktoérg jednym z istot-
nych elementéw jest objecie akcji Spodtki w zamian za 35% posiadanych przez wierzycieli

naleznosci, doprowadzi do istotnych zmian w strukturze akcjonariatu.

Po objeciu przez wierzycieli STALEXPORT S.A. emigi 94.928.127 akcji serii E, do
glownych akcjonariuszy STALEXPORT S.A.(powyze 5% akgji ) naleze¢ beda:

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej -16,7%
- Bank Millenium SA - 9,5%
- BPH PBK (facznie z obligacjami) - 91%
- PKOBPSA - 7,8%
- Bank PKO SA - 7,3%
- Bank Zachodni WBK SA - 6,4%
- Obligatariusze (niezidentyfikowani) - 20,7%

Spoice nie sa znane informacje o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga
W przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych ak-
cjonariuszy.
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IV.  PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOLKI
1. Wstep

W 2002r. Zarzad Stalexport S.A. kontynuowat realizacje przyjetel w koncu 2000r. no-
wej strategii funkcjonowania Spotki. Podstawowym celem teg strategii jest powr6t na sciezke
efektywne dziatalnosci i odbudowania wartosci firmy dla jg akcjonariuszy 1 wierzycidli.
Chcemy go zredlizowac poprzez:

koncentracje na dziatalnosci handlowe) wyrobami hutniczymi,

radykalne obnizenie kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowe,

rezygnacje z dziatalnosci produkcyjng,

konsolidacje spotek dystrybucyjnych w celu wykorzystania efektu synergii,

utrzymanie rentownej dziatalnosci autostradowsy.

Kontynuacja redlizacji w/w zadan jest mozliwa wylacznie w sytuacji, w ktorej w bardzo
istotnym stopniu Spoétka zostanie oddtuzona. Przypomnijmy, ze propozycja restrukturyzacji
finansowej oparta byta o trzy podstawowe elementy:

- 0siagniecie Porozumienia Uktadowego z wierzycielami, polegajace na redukcji zobo-

wiagzan 0 40% i sptacie pozostatych w okresie 5 lat;

zamiang 35% wierzytelnosci uktadowych na akcje Stalexport S.A.;

roztozenie na okres 5 lat zobowiazan pozauktadowych, tj. zabezpieczonych na majat-
ku Spoiki.

Wedtug stanu na dzien dzisigszy restrukturyzacja finansowa zostata prawie w petni zre-
alizowana.

Po pierwsze, w dniu 27 czerwca 2002r. Sad Rejonowy w Katowicach zatwierdzit Uktad
pomigdzy Stalexport S.A. a wierzycielami dotyczacy kwoty 605 min zt i tym samym nasze
zobowiazania zmnigjszyly si¢ 0 40%, tj. 0 kwotg 242 min zt. Sptata pozostatych zobowiazan
zostataroztozonana 5 lat.

Po drugie, 17.04 2003r. wierzyciele ztozyli zapisy na ponad 95 min akcji, co oznacza sku-
tecznos¢ emigi i zmnigjszenie naszych zobowiazan gotowkowych o kwotg w wys. ponad 190
min zt.

Po trzecie, podpisano umowy z trzema wierzycielami pozauktadowymi (reprezentujacymi
ok. 65% wierzytelnosci zabezpieczonych na majatku Spétki) zamienigjac nasze zobowiazania
z natychmiast wymagalnych na diugoterminowe, tj. 5-letnie. Rozmowy z pozostatlymi trzema
wierzycielami sa na ukonczeniu.

Pozytywne zamkniccie etapu restrukturyzacji finansowej oznacza, ze dotychczas prowa-
dzone dziatania majace na celu gieboka zmiane kierunkow i sposobdw funkcjonowania Spot-

ki daja nam podstawg do sptaty pozostatych zobowiazan finansowych. Osiagane w ostatnich
kilku miesigcach rezultaty utwierdzaja nas w tym przekonaniu.

2. Uwarunkowania zewnetrzne i wewnetrzne.

Dzialalnos¢ STALEXPORTU S.A. w roku 2002 prowadzona bytaw niezmiernie trud-
nych uwarunkowaniach zewngtrznych i wewngtrznych.
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Do najistotnigjszych uwarunkowan zewngtrznych nalezy zaliczy¢ trwanie okresu rece-
gi gospodarczej. Ozywienie w spodziewanym wymiarze nie nastapito. Sytuacja na rynku bu-
dowlanym i inwestycji przemystowych nie ulegta radykalng zmianie w stosunku do roku
2001, ktéry byt oceniany jako zty. Rynek stai charakteryzowat sie niewielka tendencja wzro-
stowa, przy czym wzrost zapotrzebowania na stal dotyczyt gtéwnie asortymentow importo-
wanych. W roku 2002 nastapito wzmozenie dziatan restrukturyzacyjnych w sektorze hutni-
czym i krystalizowaniu si¢ koncepcji jego prywatyzacji. Utworzono koncern Polskie Huty
Stali (PHS), ktéry stal sie¢ najwiekszym partnerem handlowym Stalexportu. Niewiadomym
pozostaje wybdr inwestora strategicznego dla PHS S.A. i jego polityka w zakresie sprzedazy
oraz zaopatrzenia, a tym samym zachowanie poziomu obrotéw Stalexportu i Grupy Handlo-
weg z PHS S.A. Niemnig opiergjac Si¢ na dotychczasowych doswiadczeniach z zakresu pry-
watyzacji jest mato prawdopodobne, aby ewentualny inwestor strategiczny w PHS S.A. poja
wit sie w okresie krotszym anizeli w roku 2004 lub 2005 co stanowi dostateczny horyzont
czasowy umozliwigjacy dokonanie ewentualng reorientacji obrotéw handlowych w wypadku
braku zainteresowania ze strony inwestora strategicznego w PHS S.A. kontynuacja dotych-
czasowej wspoétpracy handlowe.

Rosnie réwniez poziom konkurencji wewnetrzngj. Wzrostu konkurencji nalezy spo-
dziewa¢ si¢ wraz z wejsciem Polski do Unii Europejskigi. Tym samym mozna spodziewaé
Si¢ nasilenia konkurencji ze strony dystrybutorow wyrobow hutniczych z krajéw Unii co wy-
musza podejmowanie radykalnych dziatan w zakresie obnizki kosztéw oraz wzrostu poziomu
obstugi i opieki nad klientami. Realizowane badania marketingowe potwierdzaja wystepowa-
nie takig tendencji.

Do najistotnigjszych uwarunkowan wewngtrznych nalezy zaliczyc:
1. Zawarcie porozumien okotouktadowych przez STALEXPORT S.A (konwerga zobo-
wigzan na akcje, porozumienia z wierzycielami zabezpieczonymi);
2. Wdrazanie nowe strategii handlowegl STALEXPORT SA i Grupy Kapitatowej
STALEXPORT SA ukierunkowang na:
- umocnienie pozycji lideraw dostawach wyrobéw hutniczych i ustug o konkuren-
cyjnych cenach dla szerokig rzeszy klientow na rynku krajowych,
- wykorzystywanie nisz rynkowych w zakresie wyrobow stalowych na rynkach za-
granicznych,
3. Sprawne przeprowadzenie procesu restrukturyzacji organizacyjne i finansowej
STALEXPORT S.A.:

- Zmiana modelu wspotpracy pomiedzy spotka-matka a spotkami dystrybucyjnymi,

- skupienie si¢ na ngjbardzigl rentownych kanatach sprzedazy,

- obnizenie kosztéw ogdlnych 0 40% w stosunku do roku 2001,

- sprzedaz zbednego majatku trwatego,

- sprzedaz zbednych aktywow finansowych.

4. Dzialania zwiazane z restrukturyzacja Grupy Kapitatowel STALEXPORT S.A.:

- rezygnacja z nierentownej dziatalnosci produkcyjnej w hutnictwie i przetworstwie
zlomu,

- sprzedaz aktywdw nie zwiazanych z dziatalnoscia podstawowa Grupy,

- dokonczenie zagospodarowania majatku zbednego w spotkach dystrybucyjnych
(poprzez sprzedaz lub wynajem),

- obnizenie kosztéw ogdlnych w spotkach Grupy Kapitatowe) o 40% w stosunku do
roku 2003, redukcja zatrudnienia, poprawa wydajnosci pracy.



3. Realizacja strategii

Redlizujac strategie zmieniono strukture organizacyjna Grupy Kapitatowe dazac do jg
maksymalnego uproszczenia i uelastycznienia. Kluczowymi wyzwaniami jakie stangly przed
stuzbami handlowymi STALEXPORT SA i jego Grupy Kapitatowe bylo prowadzenie han-
dlu bez dostepu do nowych srodkéw kredytowych (stare zostaty zamrozone w nierentownych
inwestycjach), co przy ograniczonych srodkach obrotowych pociagato za soba koniecznos¢
innych form finansowania ze swe natury mnig efektywnych od formy kredytowo-
gotowkowsj. Migdzy innymi Zarzad Stalexport S.A. w dniu 14.04.2002 r. przyjat dokument
pt. ,Redlizacja strategii STALEXPORT SA w warunkach postepowania uktadowego” w kté-
rym sformutowat zadania dla poszczegélnych komorek organizacyjnych i osdb umozliwigjace
osiagniecie zaktadanych celéw.

Realizacja restrukturyzacji wymaga zaangazowania jak najwickszej ilosci pracownikdéw
i polega gtownie na wytworzeniu klimatu zmian i zeangazowania w nie. W tym celu catos¢
zagadnien restrukturyzacyjnych podzielono na zadania oraz powotano osoby odpowiedziane
zaich redlizacje.

Réwnoczesnie szybko zmienigjace Sie uwarunkowania zewnetrzne w tym pogarszajaca
S¢ sytuacja makroekonomiczna w porownaniu z 2001r spowodowata wprowadzenie przez
Zarzad nowego modelu Zarzadzania. Celem nadrzednym jest przygotowanie Stalexportu do
sytuacji w ktore jest w stanie wypracowywaé nadwyzke pieniezna, zapewnigjaca Wywigzanie
Si¢ z zobowiazan uktadowych i okotouktadowych.

Obok dziatan zwiazanych z formalnym dokonczeniem emigi Akcji serii E prowadzone sa
rozmowy z pozostatymi bankami na temat restrukturyzacji kredytoéw zabezpieczonych. Celem
jest uzyskanie warunkOw restrukturyzacji zblizonych do warunkéw porozumien uktadowych
(umorzenie czgsci odsetek karnych, odroczenie o rok i roztozenie ptatnosci na raty). Rozmo-
wy te sa na ukonczeniul.

Réwnolegle sa prowadzone dziatania dotyczace:

- wzrostu strumienia pieniedzy pozyskiwanych z rynku poprzez rozwdj i integracje Sieci
sprzedazy, wzrost poziomu przetworstwa stali, wzrost poziomu obstugi klienta,
utrzymania udziatu w rynku handlu stala,

- zmnigjszania kosztéw dziatalnosci bedace wynikiem doskonalenia procesdow we-
wnetrznych we wszystkich obszarach funkcyjnych grupy kapitatowej ( w spéice do-
minujacej koszty ogolne zostaty zmniejszone z 51,6 min zt w roku 2001 do 31 min zt,
w roku 2002; w 2003 r. nastapi dalsza redukcja do poziomu okoto 21 min z}),

- wewngtrzngj integracji strategii i polityki marketingowsj, handlowsj, logistycznej, fi-
nansowej W oparciu o integracje systeméw informatycznych grupy handlowsj,

- poprawy komunikacji wewngetrzne nakierowanej na integracje kadry zarzadzajacej
i pracownikow wszystkich podmiotow Grupy Kapitatowe] wokét programu restruktu-
ryzacji STALEXPORT S.A.

| stota przeprowadzonych zmian polegata na rezygnacji z tej czesci handlu, ktéry powo-
dowat zamrozenie srodkéw obrotowych, naliczanie papierowych marz, aw zasadzie bezpow-
rotna utrate srodkow pienigznych z powodu faktycznego finansowania przez STALEXPORT
SA nierentownych przedsigwzigc.
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Do istotnych projektéw przygotowanych do wdrozenia i wdrazanych w 2002r.,
aktore beda kontynuowane w 2003r w Stalexporcie i w Spotkach Grupy Kapitatowe
nalezy zaliczyé:

- program obnizki kosztow rodzajowych spétek dystrybucyjnych do poziomu 60% uzy-
skiwanego zysku brutto na sprzedazy rozpisany na zadania rzeczone przyjete do reali-
zacji w roku 2003. Resdlizacja programu pozwoli ha zapewnienie rentownosci spotek
dystrybucyjnych Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA i uregulowanie zalegtych zo-
bowiazan wobec spotki matki,

- zbudowanie oraz udostgpnienie scentralizowanej bazy danych o stanach magazyno-
wych w poszczegdélnych sktadach spétek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowej STA-
LEXPORT SA co pozwoli na zapewnienie maksymalnej dostepnosci towaréw dla
klientow sieci przy minimalizacji stanu zapasdw magazynowych i kosztéw logistyki.
Prace nad opracowaniem i wdrozeniem programow informatycznych prowadzone sa
we wspOtpracy z firma ComputerLand. Uruchomienie systemu planowane jest w dru-
gim kwartale 2003 roku;

- centralizacje zarzadzania organizacja transportu zaopatrzeniowego dla spotki dominu-
jace] oraz spétek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowe] STALEXPORT S.A. —umozli-
wienie w procesie negocjacji z PKP i spedytorami uzyskania obnizki kosztow trans-
portu.

Do ngwaznigjszych zdarzen wystepujacych po dniu bilansowym majacych istotne
znaczenie w procesie restrukturyzacji Spotki nalezy zaliczyc:

W dniu 27.01.2003r. z Bankiem Handlowym S.A. podpisane zostato ,Porozumienie
w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia® dotyczace zobowiazan zabezpieczonych
w kwocie 109.253.229,83 zt i przewidujace sptate w ratach do 2008 roku.

W dniu 29.01.2003r. Sad Regjonowy w Katowicach zarejestrowat potaczenia spotki El-
stal Labedy Sp. z 0.0. ze spoétka FERROPOL Sp. z 0.0.( spdtka zalezna od Elstal La-
bedy w 100 %).

W dniu 17.02.2003r. dokonano sprzedazy pensonatu w Wisle za kwotg 1.000.000 zi,
a 27.02.2003r. 100% udziatow Stok Sp. z 0.0. za kwote 8.960.272,07 zI, ktére stano-
wily zabezpieczenie dla Banku Wspotpracy Europejskig S.A. Srodki uzyskane ze
Sprzedazy przeznaczone zostaly na sptate zobowiazan wobec BWE.

Dnia 27.02.2003r. zostata zawarta Umowa Przelewu Wierzytelnosci, pomiedzy Stale-
xport S.AA. a Towarzystwem Finansowym SILESIA Sp. z 0.0. w Katowicach. Przed-
miotem Umowy byly wierzytelnosci nalezne STALEXPORT S.A. od Huty Jednosc¢
SA. w Siemianowicach Slaskich w wysokosci 18.701.638,38 zt. Z tytulu zawartej
umowy STALEXPORT S.A. otrzymat kwotg 8,5 min zt.

Dnia 19.03.2003r. zostala zawarta przez STALEXPORT S.A. notariadna umowa
sprzedazy nieruchomosci oraz prawa uzytkowania wieczystego gruntu w Krakowie-
Podg6rzu, zataczna cene 2.320.000 zt narzecz spétki SOFT-NET Sp. z 0.0. z siedziba
w Krakowie.

W dniu 21.03.2003r. w ramach realizacji postepowania uktadowego nastapita splata
drugig z czterech kwartalnych rat dla wierzycieli drobnych w ogolng kwocie
472.162,98 zt.

W dniu 02.04.2003r. STALEXPORT S.A. nabyt od Huty ,KOSCIUSZKO” SA.
uzytkowanie wieczyste gruntu oraz wiasnos¢ budynkéw i budowli stanowiacych od-
rebne nieruchomosci za kwote 20.170.202,00 zt. Rozliczenie nastapito w drodze po-
tracenia wymagalng wierzytelnosci STALEXPORT S.A. w stosunku do Huty ,, KO-
SCIUSZKO” SA.
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Dnia 16.04.2003r. zostala zawarta przez STALEXPORT S.A. notariadna umowa
sprzedazy 58 % udziatu we wspotwiasnosci zabudowanej nieruchomosci, potozong w
Katowicach przy ulicy 1 Maja 95, za taczna kwotg 300.000 zl, na rzecz Biura Zarza-
dzaniai Doradztwa z siedziba w Katowicach.

17.04.2003r. zostata zamknigta Subskrypcja Akcji serii E. W ramach publiczng sub-
skrypcji akcji serii E, trwajacej od 22.01.2003r. do 17.04.2003r. dokonano zapisdw na
94.928.197 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalng 2 zt kazda oraz cenie
emisyjng 2 zi, tym samym objety zostat kapitat w wysokosci 189.856.394 zi. W dniu
30.04.2003r. Zarzad STALEXPORT S.A. dokonal przydziatu akcji serii E 14 sub-
skrybentom.

Reasumujac, zdarzenia roku 2002 oraz pierwszych miesiecy roku nastepnego, a takze
przyszte efekty dziatan dotychczas podjctych i planowanych do realizacji w najblizszych mie-
siacach daja podstawe do przyjecia prognozy stabilnych przychodéw Stalexportu i jego Gru-
py Kapitatowe]. Konsekwentna realizacja strategii doprowadzi do umocnienia pozycji STA-
LEXPORT SA, jako czotowego krgjowego dystrybutora wyrobow hutniczych, co bedzie mia-
to znaczny wptyw na stopniowe odbudowanie wartosci firmy dla jg akcjonariuszy i wierzy-
cieli.

Katowice, mgj 2003 r.

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny

Emil Wasacz

Czlonek Zarzadu
Dyrektor Finansowy

Mieczystaw Skotozynski
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