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Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Stalexport Autostrady S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. (,Grupa Kapitatowa”), w ktérej jednostkg dominujgca jest
Stalexport Autostrady S.A. (“Jednostka dominujgca”), ktére zawiera:

* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2025 r.;

sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.:
* skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow;

* skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
* skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych;
oraz

* informacje dodatkowg (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajgcg opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace;

(,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2025 r., skonsolidowanych finansowych wynikéw dziatalnosci oraz
skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakornczony tego dnia, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska (,MSSF UE”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe
Kapitatowg przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujgce;j.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktdre
wydalismy dnia 23 marca 2026 r.
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Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”);

* rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdanh finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (,rozporzadzenie UE”);
oraz

* innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosc¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Grupy Kapitatowej zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu
etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)” (,Kodeks etyki”)
przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych jednostek
zainteresowania publicznego w Polsce. Spetnilismy réwniez nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z
tymi wymogami oraz Kodeksem etyki. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Grupy Kapitatowej zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w ustawie o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — brak kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na ujawnienie zawarte w nocie 3 ,Zatozenie braku kontynuaciji dziatalnosci”
dodatkowych informac;ji i objasnieh do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej
Kierownik Jednostki dominujgcej wskazat, ze Umowa Koncesyjna bedgca podstawg dotychczasowej
dziatalnosci Grupy Kapitatowej wygasa z dniem 15 marca 2027 r. W nastepstwie tego zdarzenia oraz
innych przedstawionych okolicznosci Kierownik Jednostki dominujgcej sporzadzit skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej. Nasza opinia nie
zostata zmodyfikowana ze wzgledu na te sprawe.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontek$cie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowali§my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujgce kluczowe sprawy badania:



Ujecie i wycena rezerw wynikajacych z Umowy Koncesyjnej oraz zwigzanych z nimi

aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Grupa Kapitatowa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym:

- rezerwe na wydatki inwestycyjne Etapu Il zwigzane z modernizacjg i rozbudowsg infrastruktury
autostradowej: 73.260 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2024 r.: 125.035 tys. z),

- rezerwe na wymiane nawierzchni autostrady w kwocie 104.760 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2024 r.:
190.170 tys. zi),

- koncesyjne wartosci niematerialne w kwocie 102.294 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2024 r.: 206.356
tys. zt) dotyczace miedzy innymi wydatkoéw inwestycyjnych Etapu |l oraz

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 51.625 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2024 r.:
54.652 tys. z),

- warto$¢ nieujetych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi 46.832 tys. zt (na
dzien 31 grudnia 2024 r.: 39.154 tys. zt).

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 5.2 Koncesyjna wartosé
niematerialna, 5.3 Rezerwy na zobowigzania wynikajgce z umowy koncesyjnej, Nota 16 Podatek

odroczony.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Wycena rezerw na wydatki inwestycyjne Etapu Il i
na wymiane nawierzchni dokonywana jest na
podstawie modelu finansowego jako warto$¢
biezgca przyszitych wydatkow.

Oszacowanie kwoty rezerw na wydatki
inwestycyjne Etapu Il oraz na koszty wymiany
nawierzchni wymaga znaczgcego osadu.
Obejmuje to ocene harmonogramu realizacji prac
budowlanych,  dostepnosci  poszczegdlnych
odcinkdw autostrady oraz przewidywanych
naktadéw koniecznych do spetnienia wymogow
Umowy Koncesyjnej dotyczacych utrzymania
autostrady w okreslonym stanie technicznym.

Znaczgcy osad wymagany jest réwniez do
oszacowania przysztych dochodoéw do
opodatkowania oraz oceny, w jakim stopniu te
dochody pozwolg na odwrécenie ujemnych réznic
przejsciowych stanowigcych podstawe do
rozpoznania aktywéw 2z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Ze wzgledu na wystepowanie znaczgcych
0sgdéw oraz istotnos¢ dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego uznali§my, ze
powyzsza sprawa wymaga od nas znaczacej

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
innymi:

* ocene zgodnosci stosowanej przez Grupe
Kapitatowa polityki rachunkowosci dotyczacej
ujmowania, wyceny i prezentacji zobowigzan
do realizacji $wiadczen wynikajgcych z
Umowy Koncesyjnej z wymogami majgcych
zastosowanie standardéw sprawozdawczosci
finansowej;

* zrozumienie i ocene poprawnosci
zastosowanej metodyki szacowania rezerw;
ocene efektywnosci kontroli nad
sporzadzaniem modelu finansowego; analize
spéjnosci zatozen modelu finansowego
stuzgcego do kalkulacji rezerw z zapisami
Umowy Koncesyjnej, w tym analize
kompletnosci ujecia przez Grupe Kapitatowg
zobowigzan wynikajgcych z Umowy
Koncesyjnej oraz stosownych anekséw do
Umowy Koncesyjnej wptywajgcych na zakres
tych zobowigzan;

* ocene racjonalnosci przyjetych w modelu
zatozen w zakresie wysokosci
przewidywanych wydatkéw inwestycyjnych
Etapu Il oraz kosztéw wymiany nawierzchni,
a takze harmonogramu tych prac
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uwagi i w zwigzku z tym, stanowita kluczowg
sprawe badania.

budowlanych poprzez poréwnanie ich do
podpisanych umow na prace budowlane
badz planowanego zakresu prac oraz
budzetéw inwestycyjnych;

analize dokfadnosci szacowanych naktadow
poprzez poréwnanie rzeczywistych wydatkow
inwestycyjnych Etapu Il oraz wydatkéw na
wymiane nawierzchni autostrady
zrealizowanych w 2025 roku z budzetami
przyjetymi przez Grupe Kapitatowg na koniec
poprzedniego roku;

ocene racjonalnosci przyjetego podejscia do
ujmowania rezerwy na wymiane nawierzchni
autostrady poprzez analize harmonogramu
prac zwigzanych z wymiang nawierzchni do
zatwierdzonych planéw remontowych oraz
analize okreséw planowanej dostepnosci
poszczegolnych odcinkdow autostrady;

zaangazowanie naszych wiasnych
specjalistow z zakresu wycen jako wsparcie
przy ocenie przyjetych przez Grupe
Kapitatowg zatozeh makroekonomicznych
dotyczgcych wskaznikéw: produkt krajowy
brutto, ceny towardw i ustug konsumpcyjnych
(inflacja), referencyjna stopa procentowa; w
odniesieniu do danych zewnetrznych;

sprawdzenie poprawnosci arytmetycznej
kalkulacji poprzez przeliczenie przez nas
rezerw na wydatki inwestycyjne Etapu Il i na
wymiane nawierzchni;

ocene zatozen przyjetych do wyliczenia i
ujecia aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zwigzanego z ujemnymi
réznicami przejsciowymi dotyczgcymi
wydatkéw inwestycyjnych Etapu Il poprzez
analize aktualnych przepiséw podatkowych,
ich interpretacji oraz prognozy dochodéw do
opodatkowania w okresach przewidywanej
realizacji tych ujemnych réznic
przejsciowych;

rozwazenie adekwatnosci i kompletnosci
ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w odniesieniu do istotnych zasad
rachunkowosci i innych wymaganych
ujawnien dotyczacych ujmowania rezerw
wynikajgcych z Umowy Koncesyjnej.




Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz zgodnie z MSSF UE, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowo$ci oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa i statutem
Jednostki dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Kierownik Jednostki dominujgcej uznaje
za niezbedna, aby zapewnié sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Kierownik Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zatozenia
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Kierownik Jednostki
dominujgcej albo zamierza dokonac¢ likwidacji Grupy Kapitatowej, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci,
albo gdy nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowo$ci”), Kierownik
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie. Cztonkowie
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Grupy Kapitatowe;j.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie moglyby wptyngé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani
efektywno$ci lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki dominujgcej, obecnie
lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie,
wprowadzenie w bigd lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej;
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* oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Kierownika Jednostki
dominujgcej;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Kierownika Jednostki
dominujgcej zasady kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddw badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub okolicznosciami, ktére mogg podawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnosé Grupy Kapitatowej do
kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane
jest od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezel
takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego;

* oceniamy ogolng prezentacje, strukture i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, a takze czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla stanowigce
ich podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

* uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie dowody badania odnos$nie informaciji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnagtrz Grupy Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na
temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie,
nadzér i przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za
naszg opinie z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej oSwiadczenie, ze przestrzegalismy
stosownych wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby byc¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu
wyeliminowania zagrozen lub zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej wskazaliSmy te sprawy,
ktore byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezgcy okres sprawozdawczy uznajgc je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, chyba Ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
sprawa nie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwac, ze negatywne konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia przewazytyby korzysci takiej
informaciji dla interesu publicznego.

Inne informacje

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2025 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci’) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu
tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig tego sprawozdania z dziatalnosci (razem ,inne
informacije”).

Kierownik Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za inne informacije.

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalno$ci wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowo$ci.
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Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informaciji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z innymi informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie niespdjne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposéb wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w innych informacjach, to jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Nie mamy zadnych spraw do zakomunikowania w tym zakresie.

Dodatkowe obowigzki wynikajgce z ustawy o biegtych rewidentach

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
prawa oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jestesmy zobowigzani do wydania opinii,
czy Grupa Kapitatowa w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta informacje
wymagane przepisami prawa lub regulaminami, a w odniesieniu do okre$lonych informacji wskazanych
w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa i informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalno$ci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych aspektach:

* zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa; oraz

* jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalnos$ci, Grupa Kapitatowa zawarta informacje okreslone w paragrafie 72 ust. 7
punkt 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezacych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(,rozporzadzenie”).

Ponadto naszym zdaniem informacje okreslone w paragrafie 72 ust. 7 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit.
i rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

* zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz

* sgzgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat sprawozdania z dziatalnosci

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.



Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy zabronionych
ustug niebedgcych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz art.
136 ustawy o biegtych rewidentach.

Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Grupy Kapitatowej
i jednostek przez nig kontrolowanych w badanym okresie zostaty ujawnione w punkcie 7.15
sprawozdania z dziatalnosci.

Wyboér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 4 marca 2022 r. oraz ponownie

w kolejnych latach, w tym uchwatg z dnia 11 marca 2025 r. do badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r. Catkowity nieprzerwany
okres zlecenia badania wynosi 3 lata poczgwszy od roku obrotowego zakohczonego 31 grudnia 2023 r.
do 31 grudnia 2025 r.

Opinia na temat zgodnosci oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego w jednolitym elektronicznym formacie raportowania z wymogami

rozporzadzenia o regulacyjnych standardach technicznych dotyczacych specyfikacji
jednolitego elektronicznego formatu raportowania

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaliSmy zaangazowani do
przeprowadzania ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnos¢ w celu wyrazenia opinii czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej na dzieh i za rok zakohczony 31 grudnia
2025 r., sporzgdzone w jednolitym elektronicznym formacie raportowania zawarte w pakiecie
sprawozdawczym o nazwie STX_AUTOSTRADY-2025-12-31-1-pl.xbri (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w formacie ESEF”), zostato oznakowane zgodnie z wymogami okreslonymi

w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r., uzupetniajgcym
dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania
(,Rozporzadzenie ESEF”).

Identyfikacja Kryteriow i Opis Przedmiotu Ustugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato sporzgdzone przez Kierownika
Jednostki dominujgcej w celu spetienia wymogdéw dotyczacych oznakowania oraz wymogow
technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére sg
okreslone w Rozporzadzeniu ESEF. Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodnosc¢
oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF z wymogami
Rozporzgdzenia ESEF, a wymogi okreslone w tych regulacjach stanowig, naszym zdaniem,
odpowiednie kryteria do sformutowania przez nas opinii.

Odpowiedzialno$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Kierownik Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF zgodnie z wymogami dotyczgcymi oznakowania oraz wymogami
technicznymi dotyczgcymi specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére sg
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okreslone w Rozporzadzeniu ESEF. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje wybdr i zastosowanie odpowiednich
znacznikéw XBRL, przy uzyciu taksonomii okre$lonej w tej regulacji.

Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki dominujgcej obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie
i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej zapewniajgcego sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF wolnego od istotnych niezgodnosci z wymogami
Rozporzgdzenia ESEF spowodowanych oszustwem lub btedem.

Czilonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, obejmujgcego réwniez sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie
z formatem wynikajgcym z obowigzujgcych przepiséw prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Naszym celem byto wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzonej ustugi atestacyjnej dajgcej
racjonalng pewnos¢, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato
oznakowane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Naszg ustuge przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz
Badanie i Przeglad 3001PL ,Badanie sprawozdan finansowych sporzadzonych w jednolitym
elektronicznym formacie raportowania” przyjetym przez KRBR (,KSUA 3001PL”) oraz, gdzie stosowne,
zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z2)

w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) ,Ustugi
atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych” przyjetym przez
KRBR (,KSUA 3000 (2)"). Standardy te nakfadajg na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania

i wykonania procedur w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato przygotowane zgodnie z przyjetymi kryteriami.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga przeprowadzona
zgodnie z KSUA 3001PL oraz, gdzie stosowne, zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie.

Wybér procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od jego oceny ryzyka wystgpienia istotnych
znieksztatcen spowodowanych oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka biegty
rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF w celu zaplanowania stosownych procedur, ktére majg
zapewni¢ biegtemu rewidentowi wystarczajgce i odpowiednie do okolicznosci dowody. Ocena
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata przeprowadzona w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty miedzy innymi:

* uzyskanie zrozumienia procesu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF, obejmujgcego proces wyboru i zastosowania przez Jednostke dominujgcg
znacznikow XBRL i zapewniania zgodnosci z Rozporzgdzeniem ESEF, w tym zrozumienie
mechanizmow systemu kontroli wewnetrznej zwigzanych z tym procesem,

* uzgodnienie oznakowanych informaciji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w formacie ESEF do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

* oceng, przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego i przy wsparciu eksperta z zakresu
IT, spetnienia regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania,

* ocene kompletnosci oznakowania:
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- wszystkich liczb w zadeklarowanej walucie ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w formacie ESEF;

- ujawnien zawartych w informacji dodatkowej zawierajgcej opis przyjetych zasad rachunkowosci
i inne informacje objasniajgce na wybranej probie znacznikéw XBRL, w szczegdlnosci
blokowych, zgodnie z obowigzkowymi elementami taksonomii podstawowej zawartymi
w zatgczniku Il do Rozporzadzenia ESEF,

* sprawdzenie, na wybranej probie, oznakowania blokowego w celu oceny, czy wymag regulacyjnych
standardéw technicznych zostat prawidtowo zastosowany, aby uwzgledni¢ odpowiednie dane
w zakresie znacznika cyfrowego,

* ocene czy znaczniki XBRL z taksonomii podstawowej okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF zostaty
odpowiednio zastosowane oraz, czy uzyto rozszerzen taksonomii w sytuacjach, gdy najblizszy
element taksonomii podstawowej mogtby btednie przedstawia¢ znaczenie rachunkowe ujawnienia,

* ocene prawidtowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzen taksonomii w podstawowej
taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF,

* sprawdzenie, na wybranej probie, sposobu prezentacji danych w znaczniku cyfrowym w celu oceny,
czy prezentacja jest zasadna w granicach mozliwosci technicznych zwigzanych ze znakowaniem
blokowym.

Wymogi kontroli jakoSci oraz etyczne, w tym niezaleznoSc

Jako firma stosujemy Miedzynarodowy Standard Zarzadzania Jakosciag (PL) 1 ,Zarzgdzanie jakoScig
dla firm wykonujgcych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ustug
atestacyjnych lub pokrewnych” przyjety przez Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego jako Krajowy
Standard Kontroli Jakosci 1, ktéry wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i utrzymywania systemu
zarzgdzania jako$cig, w tym polityk lub procedur dotyczacych zgodno$ci z zasadami etyki, standardami
zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczgce niezaleznosci i etyki wynikajgce z Kodeksu IESBA, przyjetego uchwatg
KRBR, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach dotyczgcych uczciwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetenc;ji i nalezytej starannosci, zachowania tajemnicy informaciji oraz profesjonalnego
postepowania, jak réwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie dla niniejszej
ustugi atestacyjnej w Polsce.

Opinia na temat zgodnos$ci z wymogami Rozporzgdzenia ESEF

Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego opinia powinna by¢
czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii na temat zgodnosci oznakowania z wymogami rozporzgdzenia ESEF.
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Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF na dzien 31 grudnia
2025 r. i za rok zakonczony tego dnia zostato oznakowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546
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