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Tre$¢ raportu:

Zarzad Stalexport Autostrady S.A. (dalej: “Spotka”) informuje, ze w dniu 8 lipca 2026 r. podjat
uchwale w sprawie zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki (dalej: “NWZ”)
1 przyjecia tresci projektu uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego i zmiany Statutu Spolki (dalej: “Uchwata Zarzadu™). Projekt odpowiedniej
uchwaty Walnego Zgromadzenia (dalej: “Uchwata o Obnizeniu”) zostal niezwlocznie
przestany do Rady Nadzorczej Spotki w celu jego zaopiniowania i zaopiniowany pozytywnie.

Na mocy Uchwaty Zarzadu Zarzad postanowit, na podstawie art. 398 § 1 Kodeksu spotek
handlowych (“KSH”), zwola¢ NWZ w najblizszym mozliwym terminie (biorgc pod uwage
kwestie techniczne i logistyczne, ale nie pdzniej niz w terminie 2 tygodni od dnia podjecia
Uchwaly Zarzadu), w porzadku obrad ktérego znajdzie si¢ punkt dotyczacy glosowania nad
Uchwalg o Obnizeniu. Zarzgd w Uchwale Zarzadu zatwierdzit projekt Uchwaly o Obnizeniu.

Podjecie Uchwaty Zarzadu jest wynikiem procesu analitycznego przeprowadzonego przez
organy Spolki, ktory rozpoczat si¢ od otwarcia przez Radg Nadzorczg Spotki dyskusji na temat
biezacych analiz ptynno$ciowych Spotki, w $wietle nieprzyjecia przez Walne Zgromadzenie w
dniu 19 lutego 2026 r. przygotowanej przez Zarzad Strategii Grupy Kapitalowej Stalexport
Autostrady S.A. na lata 20262030 (z perspektywa do roku 2035) (,,Strategia”).

W ramach powyzszej dyskusji Rada Nadzorcza zwrocita si¢ w dniu 12 czerwca 2026 r. do
Zarzadu z prosba o przygotowanie roboczej analizy ptynnosciowej Spotki, obejmujacej w
szczegoOlnosci obecng wartos¢ srodkodw pienigznych oraz szacowane przez Zarzad przeptywy
pieni¢zne, ktorych Spotka spodziewa si¢ w perspektywie do konca 2027 roku. W ramach tej
analizy Zarzad mial rowniez przygotowac scenariusz hipotetyczny zakladajagcy m. in.
uwzglednienie przeptywow pienieznych wynikajacych z obnizenia kapitalu zaktadowego
Spotki w maksymalnej wysokosci niewymagajacej umorzenia akcji, tj. zaktadajacego
obnizenie wartosci nominalnej akcji do poziomu 0,01 zt za akcje, aby oceni¢ wptyw takiego
obnizenia na ptynnos¢ Spoiki.



Zarzad, zgodnie z prosba Rady Nadzorczej, przygotowat model finansowy (,,Model
Finansowy”), ktory nastgpnie zostat poddany ocenie Rady Nadzorczej i niezaleznego doradcy
zaangazowanego przez Rade Nadzorcza w trybie art. 382' KSH. W nastegpstwie podjetych
dyskusji Zarzad dokonat ocen wykonalnosci proponowanego obnizenia kapitatu zaktadowego.

Model Finansowy wskazuje, iz przyszte przepltywy pienigzne Spotki, po uwzglednieniu m.in.
redukcji kapitalu zaktadowego w maksymalnej wysokosci, zaleza gltéwnie od przysztych
przeptywow od spotki Stalexport Autostrada Malopolska S.A., obarczonych okre§lonym
stopniem niepewnosci zwigzanym z dokonczeniem dziatalno$ci tej spotki w ramach Projektu
Autostrady Platnej A4 Katowice — Krakow (Projekt).

Zarzad zaktada, iz decyzje Zarzadu odnosnie do ewentualnych kolejnych wyptat zwigzanych z
dystrybucja $rodkéw pienigznych ze Spotki do akcjonariuszy dokonywane beda po
zakonczeniu Projektu i uwzglednieniu koncowych przeptywow do Spotki z nim zwigzanych.

Bazujac na Modelu Finansowym i analizach opartych na raporcie niezaleznego doradcy, Zarzad
i Rada Nadzorcza podjeli dyskusje na posiedzeniu Rady Nadzorczej odbywajacym si¢ w dniu
8 lipca 2026 roku. Nastepnie Zarzad podjat w dniu 8 lipca 2026 r. Uchwate Zarzadu. W ten
sposob organy Spotki cheg da¢ Walnemu Zgromadzeniu Spotki mozliwo$¢ podjecia decyzji w
przedmiocie dystrybucji srodkoéw pieni¢znych, ktore pozostaja w Spodtce w obliczu nieprzyjecia
Strategii i przeprowadzonych analiz, o ktérych mowa powyze;j.

Projekt Uchwaty o Obnizeniu wraz z pelnym uzasadnieniem stanowi zatgcznik do niniejszego
raportu.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze niezaleznie od wyniku glosowania nad Uchwala o
Obnizeniu, jej wykonanie nie wptynie na kapitaty zaktadowe spotek zaleznych od Spoiki ani
na ich ptynnos¢. Podjecie Uchwaly Zarzadu nie wplywa bezposrednio na dalsze istnienie
Spotki. Ewentualna likwidacja Spotki jest zalezna od stosownej decyzji Walnego
Zgromadzenia. Do dnia publikacji niniejszego raportu Walne Zgromadzenie Spotki nie podjeto
formalnej decyzji o jej likwidacji,

Podstawa prawna:

Art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)

oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.



